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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “CEDULAS TDA 14,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE CEDULAS

HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION”

LEY 8/89

NUMERO: NOVECIENTOS NOVENTA Y OCHO.

Bage : 3 700000.000,00

Nameros . Horrme En Madrid a veinte de abril de dos mil nueve,

1,2,4,5.6,7 8

Derechos : PO . . . s
e te%: gmea| en  las oficinas de la entidad Titulizacién de

Suplidos : 163,53

(OTRYE Bormsil pctivos, Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacién, S.A., sita en la calle Orense numero

69.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPARECEN

De una parte:
DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
divorciado, vecino de Madrid, domiciliado, a estos

efectos, en calle Orense, 69,

De otra parte:
DON ANTONIO PEREZ HERNADEZ, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, con domicilio a estos




efectos en el Paseo de la Castellana, numero 189,

De otra parte:
Y DON JOSE MARIA RODRIGUEZ NOVAL, mayor de
edad, casado, vecino de Madrid, con domicilio en la

calle Almagro, numero 46.

INTERVIENENHTN

A) Don Ramén Pérez Hernandez como apoderado, en
nombre y representacién, de la entidad mercantil, de
nacionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”);
domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69. —

Constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacién de Activos, S.G.F.T,
S.A.", mediante escritura otorgada ante el Notario
de Madrid, Don Juan Romero-Girén Deleito, el dia

doce de mayo de mil novecientos noventa y dos, con

el ntmero 842 de protocolo;
Inscrita en el Registro mercantil de Madrid, al

tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja numero M-
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71.066, inscripcién 1*; y en el Registro de

Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, con

el nimero 3. Con CIF numero A-80352750.

Manifiesta el sefior compareciente que la
entidad que representa tiene por objeto social la
gestidén y administracién de fondos de titulizacién.-

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva del poder conferido mediante
escritura de poder autorizada por el Notario de
Madrid Don Manuel Richi Alberti, el dia dieciocho
de abril de dos mil dos, con el numero 737 de su

protocolo, que causdé la inscripcién 282 en la hoja

social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracidon de fecha de tres de marzo
de dos mil nueve, segun se desprende de la
certificacién expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, como Secretario del Consejo de
Administracién, y con el Visto Bueno del

Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,

9F5050722




cuyas firmas constan debidamente legitimadas por
mi, que queda incorporada a esta matriz como Anexo

1.

De c¢opia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacidn
incorporada resultan sus facultades representativas
que  son, a mi Juicio, suficientes para la
constitucién de un fondo de titulizacion de
activos, cesién de cédulas hipotecarias y emisidn

de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

Me manifiesta el compareciente qgue su
apoderamiento continta vigente, que subsiste la
entidad a la que representa, y que no han variado
las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su obijeto

social y domicilio.
B) DON ANTONIO PEREZ HERNANDEZ, en nombre vy
representacién de la sociedad anénima “CAJA MADRID

BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.” (en adelante,

“Caja Madrid” o el "Cedente").

Con el CIF numero A-79203717.
Domiciliada en Madrid, Calle Serrano numero 39,

Constituida por tiempo indefinido con la
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denominacién de “Eurogestidén Sociedad de Valores y
Bolsa (S.v. 'y B.), S5.A.”, mediante escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, Don José
Enrique Goma Salcedo, el dia siete de julio de mil

novecientos ochenta y nueve, con el numero 1.367 de

su protocolo.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 9644, general, 8353 de la seccién 32 del Libro

de Sociedades, folio 175, hoja numero 89417,

inscripcidén 1°.

Cambié su denominacién inicial por la de
Eurogestién Bursatil Sociedad de Valores y Bolsa
(5.V. y B) S5.A.” por acuerdos de la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
Sociedad, de fechas ocho de noviembre de mil
novecientos ochenta y nueve y quince de FEnero de
mil novecientos noventa y uno, formalizados en
escrituras autorizadas por el Notario de Madrid,
Don Francisco Javier Die Lamana, el dia wveintiuno

de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve,

IF5050721




bajo el numero 988 de su protocolo, copia de la
cual causé la inscripcién 4% de la citada hoja
registral numero 89.417; y por el Notario de
Madrid, Don Andrés Sanz Tobes, el dia dieciocho de
enero de mil novecientos noventa y uno, con el
numero 138 de su protocolo, que causdé la
inscripcién 132 en la citada hoja social.

Fueron modificados y refundidos sus Estatutos
Sociales mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don José Manuel Pérez Goémez, el
dia treinta de julio de mil novecientos noventa y
uno, con el numero 920 de su protocolo, que se
inscribié en el Registro Mercantil de Madrid, al

tomo 1698, folio 193, hoja numero M-30524,

inscripcién 14°2.

Fue cambiada nuevamente su denominacidn social
por la de “Caja Madrid Bolsa, Sociedad de Valores y
Bolsa, S.A.” mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Juan Alvarez Sala Walter, el
dia veinticuatro de noviembre de mil novecientos
noventa Yy siete, con el numero 2.482 de su
protocolo, que causéd la inscripcién 76%. Y cambiada
su denominacién por la que actualmente ostenta

mediante escritura autorizada en Madrid, por el
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Notario Don Ignacio Paz-Ares Rodriguez, el once de
abril de dos mil dos, con el nUimero 862 de su
protocolo, que se inscribié en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 9847, folio 220,
seccidn 8%, hoja numero M-30524, inscripcién 1042 .—

Fueron modificados y refundidos nuevamente sus
Estatutos Sociales mediante escritura autorizada
por el Notario de Madrid, Don Juan Bernal Espinosa,
el dia treinta de julio de dos mil ocho, con el
nimero 1.523 de su protocolo, que causo la

inscripcién 1342 en la hoja social.

Manifiesta el sefior compareciente que la
entidad que representa tiene por objeto social la
actividades propias del mercado financiero.

La representacién voluntaria que ostenta deriva
del poder especial conferido mediante escritura de
elevacién a publico de acuerdos sociales otorgada
en Madrid, ante el Notario de esta residencia, Don
Juan Bernal Espinosa, el trece de marzo de dos mil

nueve, con el numero 480 de su protocolo.

,//




De copia autorizada de dicha escritura, que me

son exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de un fondo de titulizacidn de
activos, cesién de cédulas hipotecarias y emisidn

de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

Me manifiesta el compareciente que su
apoderamiento continta vigente, gque subsiste la
entidad a la que representa, y que no han variado
las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.

C) DON JOSE MARIA RODRIGUEZ NOVAL, en nombre y
representaciéon de de la entidad "EBN BANCO DE
NEGOCIOS, S.A. (EBN BANCO), (en adelante, “EBN
Banco” o uno de los “Cedentes”) antes GSOCIEDAD
FSPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS PROBANCA, S.A.,
domiciliada en Madrid, calle Almagro, numero 46;
constituida, por tiempo indefinido, y con la
denominacién de "Ibérica de Descuento, S.A."
(Descontiber), mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don Alejandro Bérgamo Llabrés, el

dia treinta de Abril de mil novecientos ochenta y
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dos, con el nUmero 1575 de protocolo, modificada
por otras, entre ellas, la de modificacién de
Estatutos para su conversidén en Banco, mediante
escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don
Juan Romero-Girdén Deleito, el diez de Septiembre de
mil novecientos noventa y uno, numero 1716 de
protocolo, inserita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 1622 general, folio 136, hoja numero
M-29636, inscripcidén 242; cambiada su denominacién
por escritura otorgada ante el Notario de Madrid
Don Juan Romero-Girdén Deleito, el dieciocho de
Febrero de mil novecientos noventa y dos, numero
257 de protocolo, que causé la inscripeién 272 en
el Registro mercantil, y con la misma fecha y ante
el mismo Notario, numero 259 de su protocolo, la
Sociedad trasladd su domicilio causando la
inscripcién 29° en el Registro Mercantil. Mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Manuel de Cueto Garcia, el veinticinco de octubre

de dos mil uno, con el numero 1893 de su protocolo,

9F5050719




que causd en el Registro Mercantil de Madrid, la
inscripcidn 582, quedaron fusionadas SOCIEDAD
ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS, S.A. y PROBANCA
SERVICIOS FINANCIEROS, S.A., mediante la absorcidn
de ésta ultima por aquélla, con la consiguiente
disolucidén sin ligquidacidén de PROBANCA SERVICIOS
FINANCIEROS, S.A., y con transmisidén en blogue, a
titulo universal, de todos los elementos
patrimoniales integrantes del activo vy pasivo de
PROBANCA SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. a SOCIEDAD
ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS, S.A., y consiguiente
subrogacién de ésta en todos los derechos y
obligaciones de la absorbida, Habiendo adoptado la
denominacién de SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE

NEGOCTOS PROBANCA, S.A.. Y cambiada su denominacidn

por la que actualmente ostenta, en virtud de
escritura otorgada en Madrid, el dia veinticinco de
mayo de dos mil cuatro, ante el Notario Don Antonio
Morenés Giles, con el numero 1.583 de protocolo,

que causé la inscripcién 79 de su hoja registral.—

Tiene el CIF ntmero A-28-763043.
Manifiesta el sefior compareciente que la
entidad que representa tiene por objeto social la

actividades propias del mercado financiero.

.
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La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de escritura de poder, autorizada
en Madrid, ante el Notario de esta residencia, Don
Andrés de la Fuente O’Connor, el dia quince de
enero de dos mil dos, con el numero 46 de protocolo
que causé la inscripcién 62® en la hoja social.——

Completa su representacién con acuerdo de la
Comisién Delegada del Consejo de Administracién de
fecha dieciséis de marzo de dos mil nueve, seglin se
desprende de la certificacién expedida por Don
Dionisio Martinez Martinez, como Secretario de
Consejb de Administracién, con el Vistc Bueno del
Presidente de la Comisidén Delegada, Don Francisco
Javier Soriano Arosa, cuyas firmas se encuentran

pa

legitimadas notarialmente por mi, que queda

incorporada a esta matriz como Anexo 2.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
gque me es exhibida, asi como de la certificacidn
incorporada resultan sus facultades representativas

que son, a mi juicio, suficientes para la




constitucién de un fondo de titulizacién de
activos, cesién de cédulas hipotecarias y emisidn

de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

Me manifiesta el compareciente que su
apoderamiento continta vigente, que subsiste la
entidad a la gque representa, y que no han variado
las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.
—— IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico por sus Documentos Nacionales de
Identidad resefiados y TIENEN a mi juicio, segun
intervienen, la capacidad legal necesaria para
otorgar esta escritura de constitucién de fondo de
titulizacién de activos, cesién de Cédulas

Hipotecarias y emisién de bonos de titulizacidén, Y,

al efecto,

EXPONEN

A.- Las entidades Caja Madrid y Caja Murcia (en
adelante, conjuntamente, los “Emisores”) han
emitido, en esta misma fecha, cuarenta y dos (42)
cédulas hipotecarias (en adelante, las “Cédulas

Hipotecarias”), cada una por los siguientes valores

—




nominales y precios:

Cédulas Hipotecarias Al
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Emisor

Importe d%
las Cédulas
Hipotecarias

(euros)

NUMERO DE CEDULAS

HIPOTECARIAS SINGULARES

Caja Madrid

1.000.000.000

20 de 50.000.000€ cada

unaj

Caja Murcia 100.000.000 1 de 100.000.000€
TOTAL 1.100.000.000 21
Cédulas Hipotecarias A2
Importe d%
las Cédulas
Hipotecarias NUMERO DE CEDULAS|
Emisor (euros) HIPOTECARIAS SINGULARES

Caja Madrid

1.000.000.000

20 de 50.000.000€ cada una

S——




Caja Murcia 100.000.000 1 de 100.000.000€

TOTAL 1.100.000.000 21

Cédulas Hipotecarias Al

Emisor Valor Precio (€) % un
nominal total representa
de las Cédulas el precio

Hipotecarias sobre el

del mismo valor

Emisor (€) nominal d

la Cédul

Hipotecari

Caja Madrid 1.000.000.000 999,155.940, 44 99,915594%
Caja Murci 100.000.000 99.915.594,04 99,915594%
TOTALES, 1.100.000.000 1.099.071.534,48 99,915594%

Cédulas Hipotecarias A2

Emisor] Valor Precio (€) % qu
nominal total represent
de las Cédulas el precio

Hipotecarias sobre el
del mismo valor
Emisor (€) nominal dJ
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la CédulJ

Hipotecaria

Caja Madrid 1.000.000.000 998.913.648,79 99,891365%

Caja Murcia| 100.000.000 99.891.364,88 99,891365%

TOTALES 1.100.000.000 1.098.805.013,67 99,891365%

B.~ Caja Madrid Bolsa ha suscrito en esta misma
fecha 1las dos (2) Cédulas Hipotecarias -una (1)
Cédula Hipotecaria Al y una (1) Cédula Hipotecaria
A2- emitidas singularmente por Caja Murcia.

EBN Banco ha suscrito en esta misma fecha las
cuarenta (40) Cédulas Hipotecarias -veinte (20)
Cédulas Hipotecaria Al y veinte (20) Cédulas
Hipotecarias A2~ emitidas singularmente por Caja

Madrid.

El importe correspondiente a la suscripcidén de
estas cuarenta y dos (42) Cédulas Hipotecarias seréa
abonado por Caja Madrid Bolsa vy EBN Banco al
correspondiente Emisor en la Fecha de Desembolso,

una vez recibido del Fondo el pago por la cesidn de




dichas Cédulas Hipotecarias, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 3 siguiente, en las
siguientes cuentas abiertas en Banco de Espafa a

nombre de dichos Emisores:

Emisor N°® de Cuenta Tesorera

en el Banco de Espafia

CAJA MADRID 2038

CAJA MURCIA 2043

C.- Caja Madrid Bolsa y EBN Banco (en adelante,
los “Cedentes”) desean titulizar los derechos de
crédito derivados de las Cédulas Hipotecarias que
figuran en su balance, emitidas por los Emisores
mediante su cesidén a un Fondo de Titulizacidn.

D.- La Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacidn v, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacidn (en adelante, “Real

Decreto 926/1998”) y deméds legislacién aplicable.—
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E.- La Sociedad Gestora pretende la
constitucién de un Fondo de Titulizacidn, con la
denominacioén de “CEDULAS DA 14, Fondo de
Titulizacién de Activos" (en adelante, el "Fondo" ©O
el “Fondo de Titulizacién”), cerrado por el activo
y por el pasivo, en el que se agruparéan las Cédulas
Hipotecarias Al y A2 emitidas por los Emisores y
cedidas por los Cedentes. Se adjunta como Anexo 1 a
la presente Escritura, el Acuerdo del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, relativo a

la constitucion del Fondo.

F.- Las Cédulas Hipotecarias que se ceden
constituiran el activo del Fondo de Titulizacidén.—

G.- La Sociedad Gestora tiene la intencidn de
que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisidén de
los Bonos Al y A2 que integrarén el pasivo inicial
del mencionado Fondo de Titulizacidén y que estaran
destinados a su suscripcidén por los Emisores.

H.- Con fecha 16 de abril de 2009, la Comisidn

Nacional del Mercado de Valores ha registrado la

9F5050715




constitucién de CEDULAS TDA 14, Fondo de
Titulizacién de Activos, asi como la emisién de los
Bonos con cargo al mismo, como se acredita con el
documentp que se adjunta en fotocopia como Anexo 3
a la presente Escritura y que concuerda con su

original.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucién del Fondo de Titulizacién,
cesién por los Cedentes y suscripcidn por el Fondo
de las Cédulas Hipotecarias y emisién de los Bonos
(en adelante, la "Eseritura" o la “Escritura de

Constitucidén”), de conformidad con las siguientes—

ESTIPULACIONES

1.- DEFINICIONES
En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 4, tendrédn, salvo que se

indigue otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

2.- CONSTITUCION DEL FONDO
La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos que girard bajo la

denominacién de "CEDULAS TDA 14, FONDO DE
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TITULIZACION DE ACTIVOS" o bajo la denominacion
abreviada de “CEDULAS TDA 14, FTA”, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998.

F1 Fondo CEDULAS TDA 14, FTA tendra caracter de
fondo cerrado en el activo y en el pasivo, de

acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto

926/1998.

E1 Fondo CEDULAS TDA 14, FTA se regira por lo

dispuesto (i) en la presente Escritura; (ii) en el

desarrollen; (iii) en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria Yy sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn; (iv) en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccién vigente, en lo referente a su
supervisién, inspeccién, sancidén y en todo aquello

que resulte de aplicacién, (v) el Real Decreto

l Real Decreto 926/1998 y disposiciones que 1o




1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas plblicas de venta o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos, y (vi) en las
demés disposiciones legales Y reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacién.—

3.- CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARTAS

Los Cedentes tienen en su activo las Cédulas
Hipotecarias, cuyas caracteristicas se describen a
continuacién, y pretenden darlas de baja de su

balance mediante la cesién de dichas Cédulas

Hipotecarias al Fondo.

3.1.- Caracteristicas de las Cédulas

Hipotecarias

3.1.1.- Importe y distribucién
Los Cedentes son titulares en pleno dominio de
las Cédulas Hipotecarias que se relacionan a
continuacidén, emitidas singularmente por cada uno
de los Emisores y que incorporan un derecho de
crédito de los Cedentes frente a cada uno de los

Emisores de las Cédulas Hipotecarias de las que son

titulares, respectivamente.
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- F1 valor nominal de las Cédulas Hipotecarias

cedidas por el Cedente Caja Madrid Bolsa al Fondo vy

emitidas por Caja Murcia es de DOSCIENTOS MILLONES

(200.000.000 €) de EUROS, de éstas,

(100.000.000 €) de EUROS corresponden

CIEN MILLONES

a Cédulas

Hipotecarias Al y CIEN MILLONES (100.000.000 €) de

EUROS corresponden a Cédulas Hipotecarias AZ2.

cedidas por el Cedente EBN Banco

al Fondo vy

emitidas por Caja Madrid es de DOS MIL MILLONES

(2.000.000.000 €) de EUROS, de éstas MIL MILLONES

(1.000.000.000 €) de EUROS corresponden a Cédulas

Hipotecarias Al y MIL MILLONES

corresponden a Cédulas Hipotecarias A2.

El valor nominal total

(1.000.000.000 €)

las Cédulas

Hipotecarias Al y A2 cedidas por los Cedentes al

Fondo es de DOS MIL DOSCIENTOS
(2.200.000.000) DE EUROS, distribuido

Emisores conforme al cuadro que

Anexo 5.

MILLONES

entre 1los

se adjunta como

l - E1 valor nominal de las Cédulas Hipotecarias




3.1.2.- Documentacién de las Cédulas

Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias estdn documentadas
mediante titulos nominativos emitidos singularmente
al amparo de los dispuesto en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en
su redaccidn vigente, (en adelante, la “Ley
2/1981”) y de lo dispuesto actualmente en su
Reglamento de desarrollo aprobado por el Real

Decreto 685/1982, de 17 de marzo (en adelante, el

“Real Decreto 685/1982").
Se adjunta como Anexo 6 copia de los titulos

fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

Al y A2 emitidas nominativamente.
Los titulos nominativos seran depositados en el
Agente Financiero, no recibiendo remuneracién por

dicha funcién, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacidén 5 siguiente.
3.1.3.- Caracteristicas econémico-financieras—
Los Cedentes han suscrito las Cédulas
Hipotecarias, emitidas en la fecha de hoy, con

anterioridad a su cesién al Fondo, previo los

acuerdos sociales oportunos de dichos Cedentes.

El precio de cesidén de las Cédulas Hipotecarias
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es por debajo de la par, siendo igual al precio de
emisién de 1los Bonos descontando los gastos de
constitucidn, gestién y administracién del Fondo
(en adelante, el T“Importe para Gastos”, que
equivale a la suma del “Importe para Gastos Al” vy
el “Importe para Gastos A2”, es decir, del importe

destinado a financiar los gastos de constitucién,

cada una de las Series).

El precio de la «cesién de las Cédulas
Hipotecarias Al es igual para todos los Emisores, e
igual al precio de suscripcién de las Cédulas

Hipotecarias Al por el Fondo.

El precio de 1la cesién de 1las Cédulas
Hipotecarias A2 es igual para todos los Emisores, e

igual al precio de suscripcién de las Cédulas

Hipotecarias A2 por el Fondo.
Las Cédulas Hipotecarias tendrdn los siguientes
vencimientos, sin perjuicio de su posible

vencimiento anticipado de acuerdo con las

I gestidén y administracién del Fondo que se imputan a




caracteristicas de las mismas:
- Las Cédulas Hipotecarias Al, el 15 de julio
de 2013 (en adelante, “Fecha de Vencimiento Final

Al”).

- Las Cédulas Hipotecarias A2, el 15 de

noviembre de 2014 (en adelante, “"Fecha de

Vencimiento Final A27).

Las Cédulas Hipotecarias Al devengarén, desde
la Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento
de las mismas, un interés igual al Tipo de Interés
Nominal Al. Por tanto, los tipos de interés vy
periodos de devengo de intereses que se establecen
en el titulo fisico de cada Cédula Hipotecaria Al

se calculardn de la misma forma que para los Bonos

Al.

El pago de cupones devengados resultara
exigible en la Fecha de Cobro Al correspondiente.—

Las Cédulas Hipotecarias A2 devengaréan, desde
la Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento
de las mismas, un interés igual al Tipo de Interés
Nominal A2. Por tanto, los tipos de interés vy
periodos de devengo de intereses que se establecen
en el titulo fisico de cada Cédula Hipotecaria A2

se calcularan de la misma forma que para los Bonos
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A2.

El pago de cupones devengados resultara
exigible en la Fecha de Cobro A2 correspondiente.—

En caso de impago de 1los intereses y/o el
principal en las fechas en las que dichos pagos
fueran exigibles (incluyendo el casc de vencimiento
anticipado de alguna Cédula Hipotecaria Al y/o A2),
de acuerdo con los términos de su emisién, se
devengara un tipo de interés de demora sobre el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Cédulas
Hipotecarias impagadas, adicional al tipo de
interés nominal anual fijo de las Cédulas

Hipotecarias (Al y/o A2) del 2,00%.

Dicho interés de demora sera objetoc de

capitalizacién anual % devengaré nuevamente

intereses de demora.

Cuando haya habido un impago de intereses de
alguna Cédula Hipotecaria (Al y/o A2) en la Fecha
de Cobro (Al y/o A2, respectivamente) que

corresponda o aquella otra en que se produzca un

IF5050711




impago de intereses de alguna Cédula Hipotecaria
(Al y/o A2), el Emisor incumplidor, en caso de dque
sea posible, deberd notificar a la Sociedad Gestora
la fecha en la que vaya a realizar el pago de
intereses, al menos, dos (2) Dias Habiles
anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.—

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final (Al
y/o A2) o, en caso de vencimiento anticipado de las
Cédulas Hipotecarias (Al y/o AZ, respectivamente),
se produjera un impago de alguna Cédula Hipotecaria
(Al y/o A2), las Cédulas Hipotecarias (Al y/o AZ)
impagadas seguirian devengando intereses hasta la
recuperacién de la totalidad de cualesquiera
cantidades debidas al Fondo ©por éstas, sin
perjuicio del devengo de los intereses de demora.—

El Emisor correspondiente procederd al pago de
las cantidades (de intereses o principal) debidas
en virtud de las correspondientes Cédulas
Hipotecarias en las fechas de pago establecidas en
las propias Cédulas Hipotecarias (en adelante, cada
fecha, una “Fecha de Cobro”) que se corresponderdn:

- Para las Cédulas Hipotecarias Al: antes de
las 18.00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dila

H&bil anterior a cada Fecha de Pago Al (“Fecha de
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Cobro Al”). La primera Fecha de Cobro Al serd el 13

de julio de 2009.

- Para las Cédulas Hipotecarias A2: antes de
las 18.00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia
Habil anterior a cada Fecha de Pago A2 (“Fecha de
Cobro A2”). La primera Fecha de Cobro A2 serd el 12

de noviembre de 2009.

De esta forma, siempre entre la Fecha Cobro de
las Cédulas Hipotecarias y la Fecha de Pago (o, en

su caso, Fecha de Amortizacién) de los Bonos

Los pagos realizados por los Emisores de
cualesquiera cantidades (de intereses o principal)
debidas al Fondo en virtud de las Cédulas
Hipotecarias se entenderadn realizados en primer
lugar, en su caso, en concepto de intereses de
demora, en segundo lugar, en concepto de intereses
ordinarios devengados y en tercer lugar, en su
caso, en concepto de amortizacidén de principal .——

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran en la

l transcurriran dos (2) Dias Hébiles.




Fecha de Amortizacién correspondiente por reembolso
de su valor nominal mediante un dunico pago el
segundo (2°) Dia H&bil anterior a dicha Fecha de

Amortizacidn.

Sin perjuicio de lo anterior, las Cédulas
Hipotecarias se amortizaran anticipadamente en los
supuestos y términos previstos en la Estipulacién
10.3.2. siguiente de la presente Escritura.

Tanto el cobro del principal como de los
intereses de las Cédulas Hipotecarias (Al y AZ)
estaran, de acuerdo con el articuleo 12 de la Ley
2/1981, en su redaccién vigente, especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcidn
registral, por hipoteca sobre todas las que, en
cualquier momento, consten inscritas a favor del
correspondiente Emisor y no estén afectas a la
emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal del mismo vy,
si existen, por los activos de sustitucidn
contemplados en el apartado dos del articulo 17 de
la citada Ley 2/1981 y por los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a la Emisién de Cédulas

Hipotecarias, en su caso, en las condiciones que
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reglamentariamente se determinen.
Todos los tenedores de cédulas hipotecarias de
cada Emisor, cualquiera que fuese su fecha de

emisién, tendrdan la misma prelacién sobre 1los

préstamos y créditos que las garantizan.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor
de las Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores,
ademas de estar garantizado en la forma descrita en
los parrafos anteriores, llevara aparejada
ejecucidén para reclamar el pago a los Emisores,
siendo el Fondo, como tenedor de las Cédulas
Hipotecarias, acreedor singularmente privilegiado,
con la preferencia seflalada en el numero 3 del
articulo 1.923 del Cédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores con relacidén a la
totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de los Emisores, salvo 1los que sirvan de
cobertura a bonos hipotecarios, y con relacién a
los activos de sustitucién y a los flujos

econdmicos generados por los instrumentos

9F5080708




financieros derivados vinculados a la presente
Emisién, en caso de que existan en el futuro
(aunque no estd previsto inicialmente por los
Emisores inmovilizar activos de sustitucién ni
vincular ningun instrumento financiero derivado a
la presente Emisién de Cédulas Hipotecarias). Los
tenedores de bonos hipotecarios tendran prelacidn
sobre los tenedores de las Cédulas Hipotecarias

cuando concurran sobre un préstamo o crédito

afectado a dicha emisién de bonos hipotecarios.

De conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal (en adelante, la “Ley Concursal”),
en caso de concurso de alguno de los Emisores, el
Fondo, como tenedor de las Cédulas Hipotecarias
gozara del privilegio especial establecide en el
namero 1° apartado 1 del articulo 90 de la Ley
Concursal. Sin perjuicio de lo anterior, se
atenderan durante el concurso del Emisor, de
acuerdo con lo previsto en el numero 7° del
apartado 2 del articulo 84 de la Ley Concursal, Yy
como créditos contra la masa, los pagos que
correspondan por amortizacién de principal y por
intereses de las Cédulas Hipotecarias pendientes de

pago en la fecha de solicitud del concurso del
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Emisor hasta el importe de los ingresos percibidos
por el Emisor correspondiente y, si existen, de los
citados activos de sustitucién del articulo 17.2 de
la Ley 2/1981, en su redaccién vigente, y por los
flujos econdmicos generados por los instrumentos

financieros derivados vinculados a la FEmisidén de

Cédulas Hipotecarias.

En el supuesto de que, por un desfase temporal,
los ingresos percibidos por el Emisor sean
insuficientes para atender los pagos mencionados
anteriormente, la administracién concursal debera
satisfacerlos mediante la liquidacién de los
activos de sustitucién afectos a la Emisién de
Cédulas Hipotecarias Y, 51 esto resultase
insuficiente, debera efectuar operaciones de
financiacién para cumplir con el mandato de pago a
los tenedores de Cédulas Hipotecarias, subrogédndose

el financiador en la posicién de éstos.

Se incluye como Anexo 7 a la presente Escritura

un cuadro de la cartera de cada uno de los Emisores

IF5050708




apta para la emisién de Cédulas Hipotecarias.

El Anexo 8 a la presente Escritura contiene el
informe emitido por la Sociedad Gestora relativo a
la verificacién de la existencia, titularidad vy
condiciones de las Cédulas Hipotecarias Al y A2.——

3.2.- Cesién de las Cédulas Hipotecarias

El Cedente Caja Madrid Bolsa cede y transmite
al Fondo dos (2) Cédulas Hipotecarias emitidas
singularmente por Caja Murcia, por un importe
nominal total de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000)
DE EUROS, y entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos representativos de las mismas.—

El Cedente EBN Banco cede y trasmite al Fondo
cuarenta (40) Cédulas Hipotecarias nominativas
emitidas por Caja Madrid, por un importe nominal
total de DOS MIL MILLONES (2.000.000.000) DE EUROS,
y entrega en este acto a la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Fondo, 1los
titulos fisicos representativos de las mismas.

El Fondo toma y adquiere las cuarenta y dos
(42) Cédulas Hipotecarias que le ceden los
Cedentes, y gque representan un importe nominal

total de DOS MIL DOSCIENTOS MILLONES
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(2.200.000.000) DE EUROS, correspondiendo MIL CIEN
MILLONES (1.100.000.000) DE EUROS a la Serie Al y
MIL CIEN MILLONES (1.100.000.000) DE EUROS a la

Serie A2, en los términos y condiciones que se

recogen en esta Escritura.

La cesidn es plena e incondicional, e incluira
los derechos de defensa legal y administracién, vy
se realiza por la totalidad del plazo remanente

hasta el total vencimiento de las Cédulas

Hipotecarias.

Las partes requieren en este mismo acto al
Notario para que deje constancia de la cesidén a
favor del Fondo en los reversos de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

Y Yo, el Notario, acepto el requerimiento.

3.3.- Precio
El precio total de la cesién de todas las
Cédulas Hipotecarias Al es de MIL NOVENTA Y NUEVE
MILLONES SETENTA Y UN MIL QUINIENTOS TREINTA Y

CUATRO EUROS CON CUARENTA Y OCHO CENTIMOS

9F 5050707




(1.099.071.534,48) y el precio total de la cesidn
de todas las Cédulas Hipotecarias A2 es de MIL
NOVENTA Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS CINCO MIL TRECE
EUROS CON SESENTA Y SIETE CENTIMOS
(1.098.805.013,67). E1 precio total de la cesidédn de
todas las Cédulas Hipotecarias Al y A2 sera abonado
por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso,
valor ese mismo dia, una vez que el Fondo haya
recibido el precio de suscripcidén de los Bonos,
mediante el ingreso del precio en las cuentas que a

continuacién se indican abiertas en el Banco de

Espafia en Madrid.

Cedent% N° de Cuenta Tesorera en

el Banco de Espaii

Caja Madrid 2038
Bols
EBN Banco 0211

El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias (Al y AZ), descrito anteriormente,
equivale al precio de emisidén de los Bonos (Al vy

A2) descontando el Importe para Gastos (Al y A2,
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segun corresponda) .

El porcentaje que representa el precio de la
cesidén de cada una de las Cédulas Hipotecarias A1l
es 1lgual para todos los Emisores, debiendo los
distintos Emisores, por tanto, aportar via precio
de suscripcién y cesidén, un importe para satisfacer
el Importe para Gastos AL, que se obtiene por la
diferencia entre el precio de la emisién de Bonos
Al 'y el precio de «cesién de las Cédulas
Hipotecarias Al. El Importe para Gastos Al asciende
a la cantidad de NOVECIENTOS VEINTIOCHO MIL
CUATROCIENTOS SESENTA Y CINCO EUROS CON CINCUENTA Y

DOS CENTIMOS (928.465,52).

El porcentaje que representa el precio de la
cesidn de cada una de las Cédulas Hipotecarias A2
es igual para todos los Emisores, debiendo los
distintos Emisores, por tanto, aportar via precio
de suscripcidn y cesidn, un importe para satisfacer
el Importe para Gastos AZ, que se obtiene por la

diferencia entre el precio de la emisidn de Bonos
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A2 y el precio de cesion de las Cédulas
Hipotecarias A2. El Importe para Gastos A2 asciende
a la cantidad de UN MILLON CIENTO NOVENTA Y CUATRO

MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y SEIS EUROS CON TREINTA Y

TRES CENTIMOS (1.194.986,33).
El precio de suscripcidén vy cesién de las
Cédulas Hipotecarias (Al y A2) al Fondo para los

distintos Emisores, asi como el porcentaje que

dicho precio representa sobre el valor nominal de

las Cédulas Hipotecarias (Al y AZ) respectivamente

emitidas por los mismos es el siguiente:

Cédulas Hipotecarias Al

Emisor Valor Precio (€) % qu
nominal total representa el
de las Cédulas precio  sobr

Hipotecarias el valo

del mismo nominal de 1

Emisor (€) Cédul

Hipotecari

Caj 1.000.000.000 999.155.940, 44 99,915594%
Madri

caj 100.000.000 99.915.594,04 99,915594%
Murci

e |
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TOTALES|

1.100.000.000

1.099.071.534,48

99,915594%

Cédulas

Hipotecarias

Emisor

—

Valor]|

nominal total]

de las Cédulas

Hipotecarias
del mismo|
Emisor (€)

Precio (€)

-

representa el
precio sobr%

el valor

nominal de 1
Cédul

Hipotecari

Caja Madrid

1.000.000.000

998.913.648, 79

99,891365%

Caja Murciq 100.000.000 99.891.364, 88 99,891365%
TOTALE4 1.100.000.000 1.098.805.013,67 99,891365%
3.4.- Responsabilidad de 1los Cedentes como

cedentes de las Cédulas Hipotecarias

Los Ced

del Cdédigo de Comercio,

entes,

de acuerdo con el articulo 348

responden ante el Fondo

exclusivamente de la existencia Y legitimidad de

- T




las Cédulas Hipotecarias (Al y A2) por ellos
cedidas asi como de la personalidad con la que
efectiian la cesidén pero no asumen responsabilidad
alguna por el impago de los Fmisores o la solvencia
de los mismos. Tampoco asumiran, en cualquier otra

forma, responsabilidad en garantizar directa o

indirectamente el buen fin de la operaciodn, ni
otorgaradn garantias o avales, ni en virtud de esta
Escritura ni de ningan otro pacto o contrato. Todo
ello sin perjuicio de las responsabilidades de los
Cedentes que se derivan de las Declaraciones Yy

Garantias realizadas por los Cedentes en la

Estipulacion 4.

la posicién contractual que asumen los Cedentes
en virtud de la presente Escritura reviste caracter
mancomunado respecto a las Cédulas Hipotecarias (Al
y A2) cedidas por cada uno de ellos, siendo por
tanto enteramente independientes los derechos vy

obligaciones derivados para los mismos de esta

Escritura.

3.5.- Derechos conferidos al Fondo por la

cesién de las Cédulas Hipotecarias
E1l Fondo, en cuanto titular de las Cédulas

Hipotecarias, ostentara los derechos reconocidos al

. |
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cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil vy,
eén concreto, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentari los derechos reconocidos cn
la normativa aplicable y en las Cédulas
Hipotecarias. Por tanto, la cesién comprendera la
totalidad de los derechos, productos y acciones
frente a los Emisores y/o terceros, tanto
principales, como accesorios y de garantia (reales
o personales) incluyendo los derechos de
administracién y de defensa legal, va legitimen
para reclamar el capital, como para reclamar
intereses, comisiones, gastos, costas,
penalizaciones o cualquier otro concepto.

Todas las Cédulas Hipotecarias, ademas de
conferir el derecho al interés ordinario de las
Cédulas Hipotecarias determinado conforme a lo
dispuesto en la Estipulacién 3.1.3. anterior,
confieren también el derecho a percibir la
totalidad de los intereses de demora de cada una de

las Cédulas Hipotecarias.
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3.6.~ Notificaciones a los Emisores
Los Emisores se dan por notificados mediante la
firma de una carta de notificacidén, cuya copia de
cada una de las mismas se adjunta como Anexo 9.——

3.7.- Derechos de Informacién de los Emisores

de las Cédulas Hipotecarias
Cada uno de los Emisores se compromete, en
virtud del Contrato de Gestidn Interna

Individualizada, a poner a disposicién del legitimo

titular de cada Cédula Hipotecaria (Al o A2)
emitida por cada uno de ellos la informacidén sobre
el propio Emisor y sobre la Cédula Hipotecaria (Al

o A2) que dicho titular pueda razonablemente

solicitar.

Adicionalmente, cada Emisor deberd comunicar al
titular de cada Cédula Hipotecaria (Al y A2f por él
emitida, el dia 15 de cada mes (o, en caso de no
ser Dia Habil, el Dia Habil anterior): (i) el

importe de la cartera hipotecaria elegible para la

emisidn de cédulas hipotecarias de dicha
entidad, (ii) el importe de la cartera hipotecaria
total, distinguiendo, en ambos caso, entre

préstamos a tipo fijo y préstamos a tipo variable y

(iii) el saldo vivo de todas las cédulas

. |
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hipotecarias emitidas por dicha entidad hasta la

fecha de comunicacién.

3.8.- Régimen de retenciones de los pagos por

intereses de las Cédulas Hipotecarias

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias no
estaran sujetos a retencién alguna en razén de lo
establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el

Reglamento del impuesto de Sociedades, y sus

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o)
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta de los Emisores y seran

devueltos a los mismos en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.
No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se

establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre

l modificaciones.




los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias, que
afecten significativamente al equilibrio financiero
del Fondo, la Sociedad Gestora liquidara el Fondo,
de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 15 de la presente Escritura.

3.9.- Reglas de sustitucién de las Cédulas

Hipotecarias

De conformidad con lo establecido en el
articulo 6.2. c) del Real Decreto 926/1998, en el
supuesto excepcional de gque, no obstante las
declaraciones formuladas por los Cedentes y los
Emisores, se detectara con posterioridad a la fecha
de hoy que alguna de las Cédulas Hipotecarias no se
ajustaba en la mencionada fecha a las declaraciones
formuladas que se describen en la Estipulacién 4 ©
adoleciera de vicios ocultos, la Sociedad Gestora

notificaréd al Emisor de 1la Cédula Hipotecaria

viciada correspondiente para que remedie tal
circunstancia, incluso mediante la sustitucidén de
la/s Cédula/s Hipotecaria/s en cuestién, en el
plazo de cinco (5) Dias Haébiles desde la referida
notificacién, por otra/s de caracteristicas

financieras similares que sea/n aceptada/s por la

_ i1
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Sociedad Gestora, previa consulta a la Agencia de
Calificacién. En todo caso, al sustituir cualquier
Cédula Hipotecaria, el Emisor deberd acreditar que
la Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las

declaraciones contenidas en la Estipulacién 4

siguiente.

Los Emisores se comprometeran, en virtud del
Contrato de Gestidén Interna Individualizada, a
formalizar la sustitucidn de las Cédulas
Hipotecarias en la forma que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacién sobre las
mismas que considere necesaria la Sociedad Gestora.-

En cualquiera de 1los casos anteriores, la
mencionada sustitucién de Cédulas Hipotecarias sera
comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores, a la Agencia de Calificacién y a los

titulares de Bonos.
Si dicha circunstancia no fuera susceptible de
subsanacién, la Sociedad Gestora, por cuenta del

Fondo, procedera a la Amortizacién por No

9F5050702




Sustitucidn.

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacién que asistan al
Fondo y a los Cedentes al amparo de la presente
Escritura, cada uno de los Emisores se compromete a
mantener indemne al Fondo y a los Cedentes frente a
cualesquiera responsabilidades que pudieran
derivarse de la existencia de vicios ocultos en

la/s Cédula/s Hipotecaria/s por cada uno de ellos

emitida/s.

Asimismo, para evitar posibles perjuicios para
el equilibrio financiero del Fonde, seran por
cuenta del Emisor correspondiente, los gastos que
se originen para el Fondo, derivados de la

sustitucién (o falta de ella) de cualquier Cédula

Hipotecaria por él emitida.

3.10.- Acciones en caso de impago de las

Cédulas Hipotecarias (Al o A2)

a) Acciones del Fondo
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
dispondra de accién ejecutiva contra los Emisores
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
las Cédulas Hipotecarias (Al o A2). Dicha accidn

debera ejercitarse por los tramites del
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procedimiento ejecutivo de los articulos 517 y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, dispondrd de acciodn
declarativa contra los Emisores dque incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cedulas
Hipotecarias (Al o A2). Dicha accidén deberéa
ejercitarse por los tramites del juicio declarativo

ordinario que corresponda segun la cuantia de la

9F5050701

reclamacion.

Producido un incumplimiento en los términos
antes indicados, la Sociedad Gestora procedera, en
el plazo de siete (7) Dias Habiles a contar desde
la fecha en que produjo el impago, a iniciar el
ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el
pago a los FEmisores que hubieran incumplido sus

obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias

(Al o A2) impagadas.

b) Acciones de los titulares de los Bonos




Los titulares de los Bonos no dispondran de
acciéon directa contra los Emisores que hayan
incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quién ostentara dicha accién, de conformidad con lo
establecido en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998,

Ni los titulares de los Bonos ni los restantes
acreedores ordinarios del Fondo dispondran de més
acciones contra los Cedentes y la Sociedad Gestora
que las derivadas del incumplimiento 0
inobservancia por éstos de sus obligaciones, y, por
tanto, nunca como consecuencia de la existencia de

morosidad o de amortizaciones anticipadas de los

Bonos y/o las Cédulas Hipotecarias.

3.11.- Acciones de resarcimiento

3.11.1.- Si, como c¢onsecuencia bien (a) del
incumplimiento por parte de alguno de los Emisores
de las obligaciones de page que para é1l se derivan
de las Cédulas Hipotecarias por é1 emitidas, bien
(b) del hecho de que alguna de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por <cada uno de ellos
adoleciera de vicios ocultos o no se ajustara a las

declaraciones y garantias realizadas en la presente
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fecha en virtud de la Estipulacién 4 de la presente
Escritura y dicho defecto no sea subsanado en los
términos previstos para la Amortizacién por No
Sustitucidn, prevista en la Estipulacién 3.9
anterior o bien (c) por cualquier razén imputable a
un Emisor o a alguna de las Cédulas Hipotecarias
por el emitidas, los Emisores cumplidores
conservaran cualesquiera derechos que puedan
asistirles para reclamar al Emisor incumplidor el
resarcimiento de los dafios y perjuicios causados.—

3.11.2.- El mismo derecho asistira a los
Cedentes para reclamar de cualquier Emisor
incumplidor los dafios y perjuicios que para el
correspondiente Cedente se hubieran derivado de la
falta de cumplimiento por parte del Emisor de sus
obligaciones de pago derivadas de alguna de las
Cédulas Hipotecarias por él emitidas (o de la falta
de subsanacién de los vicios ocultos de las mismas
u otra razédn imputable al Emisor o a alguna de sus

Cédulas Hipotecarias).
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3.11.3.- A los efectos previstos en el presente
apartado, se entendera que los cdlculos realizados
por la Sociedad Gestora en relacién con las
cantidades que puedan resultar pagaderas por unas a
otras serén finales y vinculantes para las partes.
La Sociedad Gestora llevard a cabo estos calculos
de acuerdo con sus registros internos, de los que
se proporcionard copia a la parte que lo solicite.—

4.- Declaraciones y garantias de los Cedentes y

de los Emisores.
Cada Cedente declara y garantiza al Fondo y a
la Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto

a las Cédulas Hipotecarias de que es titular y cede

al Fondo:

(1) Que es una entidad de crédito, en el caso
de EBN Banco, y una sociedad de valores, en el caso
de Caja Madrid Bolsa, debidamente constituida de

acuerdo con la legislacidén vigente vy se halla

inscrita en el Registro Mercantil.
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
ninguna situacién de insolvencia o concursal.
(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones

necesarias, tanto administrativas como corporativas
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como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesién de las Cédulas Hipotecarias, para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compromisos
asumidos en la misma y de los demas contratos
relacionados con la constitucién del Fondo y la

cesidédn de Cédulas Hipotecarias al mismo.

(4) Que las Cédulas Hipotecarias que cede al

Fondo existen.

(5) ©Que es titular pleno de las Cédulas
Hipotecarias por é1l1 cedidas, sin que exista
impedimento alguno para que pueda ceder las mismas

al Fondo.

(6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido

debidamente emitidas por el correspondiente Emisor

y debidamente suscritas por el Cedente.
(7) Que las Cédulas Hipotecarias son libremente
transmisibles de acuerdo con todas las normas Jue

les son de aplicacidn.

(8) Que, de conformidad con la legislacidén que

le es aplicable, dispone de cuentas auditadas de




los tres (3) ultimos ejercicios con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el emitido
respecto del ultimo ejercicio cerrado, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en el

Comisién Nacional del Mercado de Valores y en el

Registro Mercantil correspondiente.
(9) Que la cesidon de las Cédulas Hipotecarias

no infringe la legislacién vigente y se realiza

segun criterios de mercado.
(10) Que no tiene conocimiento de que los
Emisores se encuentren en situacién concursal.
(11) Que conoce y acepta en todos sus términos
el contenido integro de la presente Escritura y del
Folleto, y asume irrevocablemente la totalidad de

las obligaciones y compromisos derivados de ella

para el Cedente.
Por su parte, cada unc de los Emisores declara
Yy garantiza, con la firma de la presente Escritura,

en virtud del Contrato de Gestioén Interna

Individualizada:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constitulda de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y se

halla facultada para participar en el Mercado
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Hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun

momento desde su constitucién, se ha encontrado en

situacién de insolvencia o concursal.

(3) Que cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, sobre determinacién Yy control de los recursos

propios minimos de las entidades de crédito y deméas

normativa aplicable.

(4) Que sus érganos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de las Cédulas Hipotecarias de conformidad
con sus respectivos estatutos Y en la legislacién

vigente al efecto.

(5) Que los préstamos hipotecarios que dan
cobertura a las Cédulas Hipotecarias cumplen con
los requisitos Y condiciones establecidas en la Ley

2/1981, en su redaccién vigente Y, actualmente, en
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el TReal Decreto 685/1982 'y demas normativa

aplicable.

(6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido
validamente emitidas singularmente de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, en su redaccidn
vigente vy, actualmente, en el Real Decreto 685/1982

y demds normativa aplicable y cumplen todos los

requisitos en ellas establecidos.

(7) Que las Cedulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos constituyen una obligacién valida
y vinculante de pago, exigible y ejecutable en sus

propios términos (salvo por lo que pueda verse

afectada por un procedimiento concursal) .

(8) Que ninguna persona tiene derechos
preferentes sobre el legitimo titular de 1los
derechos de crédito incorporados a las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos vy
respecto al cobro de las cantidades gue por

principal, intereses Y gastos se deriven de las

mismas.
(9) Que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucidn de las

Cédulas Hipotecarias de conformidad con la

legislacion aplicable.
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(10) Que cada Cédula Hipotecaria emitida
singularmente esta representada por un titulo

nominativo, que corresponde a dicha Cédula

Hipotecaria,
(11) Que cada Cédula Hipotecaria emitida
singularmente es libremente transmisible de

conformidad con la legislacién aplicable.

(12) Que los pagos, tanto por principal como
por rendimientos, que sean debidos por los Emisores
en virtud de las Cédulas Hipotecarias no estan

sujetos a retencion o  deduccién alguna de

naturaleza fiscal.

(13) Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningun tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con las Cédulas
Hipotecarias por ellos emitidas que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a
su leal saber o entender, excepcidn alguna que cada
Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas

Hipotecarias respectivamente emitidas por cada uno

95050697




de ellos.

(14) Que los datos relatives a las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos que se
incluyen en la presente Escritura reflejan

exactamente su situacion actual, son correctos Y

completos.

(15) Que las Cédulas Hipotecarias no resultan
sujetas a carga O gravamen de ningan tipo sin que
exista impedimento alguno para que Se€ pueda ceder.—

(16) Que conoce Yy acepta en rodos sus términos
el contenido integro de la presente Escritura y del
Folleto, en su caso, Yy asume irrevocablemente la

totalidad de las obligaciones y compromisos

derivados de ellos.

5.- CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LAS CEDULAS

HIPOTECARIAS

5.1.- Administracién

La Sociedad Gestora custodiara, administrara y
gestionara el cobro de los derechos de crédito
derivados de las cédulas Hipotecarias cedidas al
Fondo, llevando asimismo la administracién
financiera del Fondo (en adelante, la
wadministracién de las Cédulas Hipotecarias”) -

La Sociedad Gestora llevara a cabo la
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Administracién de las Cédulas Hipotecarias con 1z

misma diligencia que si de activos propios se

tratase.

La Sociedad Gestora se compromete a llevar a
Cabo la Administracién de las Cédulas Hipotecarias
con toda la diligencia debida Y respondera ante el

Fondo de cualquier perjuicio que pudiera derivarse

para el mismo de su negligencia.

La Sociedad Gestora indemnizard al Fondo de
cualquier dario, pérdida o gasto en que hubiera
incurrido por razén del incumplimiento de la
Administracién de las Cédulas Hipotecarias o por su
actuacidn dolosa o negligente en el desempefio de 1la
misma. La Sociedad Gestora no asume de ninguna
forma responsabilidad €N garantizar directa o

indirectamente, el buen fin de la operacién.

El riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
correra a cargo de los titulares de los Bonos. Por
tanto, la Sociedad Gestora no asume responsabilidad

alguna por el impago de 1los Emisores, ya sea del
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principal, de los intereses o de cualquier otra

cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud

de las Cédulas Hipotecarias.

5.2.- Gestién de Cobros

la Sociedad Gestora, cComo gestor de cobros de
las Cédulas Hipotecarias, recibird por cuenta del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
Fmisores por razbén de las mismas, tanto Ppor
principal, intereses, comisiones o© por cualguier
otro concepto aplicable y procedera a adoptar 1las
medidas qgue resulten oportunas para que Se€ ingresen
las cantidades que correspondan al Fondo, en la
cuenta de Tesoreria Al, la Cuenta de Tesoreria AZ,
la Cuenta de Reinversiéon Al y la Cuenta de

Reinversién A2 (en adelante, las “Cuentas del

Fondo”) -

La Sociedad Gestora adoptara asimismo las
medidas gque resulten oportunas para (a) gque se
ingresen en las Cuentas del Fondo las cantidades
gque reciba, en Su caso, de los Emisores por la
amortizacidn anticipada de cualquiera de las
cédulas Hipotecarias ¥y (b) determinar Yy comprobar
gque le importe de los ingresos recibidos por las

cédulas Hipotecarias corresponden con 1os ingresos
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que el Fondo debid haber recibido por cada cédula

Hipotecaria.
En la Fecha de Desembolso se depositarda en 1la

correspondiente Cuenta de Tesoreria todos 1los

fondos procedentes de 1a Emisién de Bonos.

La Sociedad Gestora no anticipard, en ningan
caso, cantidad alguna que no hayva recibido
previamente de los Emisores en concepto de

principal, intereses, prepago u otros, derivados de

las Cédulas Hipotecarias.

5.3.- Depésitos de documentos
La Sociedad Gestora depositard los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias
en el Agente Financiero (Caja Madrid), actuando a
estos efectos como depositario, de acuerdo con lo

establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

5.4.- Remuneracién
La comisién que recibe 1a Sociedad Gestora en

contraprestacién por 1la Administracién de 1las
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cédulas Hipotecarias, se encuentra incluida dentro

de la comisién de gestién regulada conforme a 10

establecido en la Estipulacién 16.3.

5.5.- Delegacién

La Sociedad Gestora esté facultada para delegar
en terceras personas 1a realizacién de todas ©
alguna de las funciones de Administraciéon de las
cédulas Hipotecarias, siempre dque tal delegacidn
(1) no suponga coste © gasto adicional para el
Fondo, (ii) sea legalmente posible, (iii) no dé
lugar a una revisién a la baja de la calificacién
crediticia de los Bonos Y (iv) el delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accidn de
responsabilidad contra el Fondo. De conformidad con
lo previsto en el articulo 262 del Codigo de
Comercio, en caso de que la Sociedad Gestora
delegue sus funciones de Administraciéon de las
cédulas Hipotecarias, noO quedara exonerada de

ninguna de las responsabilidades que legalmente le

fueren exigibles.

5.6.- Duracion
l.a Sociedad Gestora ejercera la Administracidn
de las Cédulas Hipotecarias hasta que (i) hayan

sido amortizadas la totalidad de las Cédulas
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Hipotecarias (ii) se extingan todas las obligaciones

Hipotecarias o (1ii) concluya la extincién del
Fondo una vez liquidados todos 1los activos; todo

l por ella asumidas en relacién ceon  las  Cédulas
' ello sin perjuicio de 1la sustitucién forzosa de la

Sociedad Gestora en los términos establecidos en la

l Estipulacién 16 de la pPresente Escritura.

6.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

6.1.- Cuentas de Tesoreria Al y A2
El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de dos (2) cuentas bancarias a nombre

del Fondo correspondientes a la Serie Al y A2 (en

de Tesoreria A2”).

A traveés de las Cuentas de Tesoreria (Al y A2)
se realizaran todos los pagos del Fondo, siguiendo
las instrucciones de la Sociedad Gestora Yy conforme
al Orden de Prelacién de Pagos (Al o A2, segun

corresponda), de acuerdo con el Contrato de

I adelante, la "Cuenta de Tesoreria Al" y la “Cuenta




Servicios Financieros.

Cuenta de Tesoreria Al
En la Cuenta de Tesoreria Al, se ingresaran
todas las cantidades dque reciba la Sociedad Gestora

en nombre Y representacion del Fondo, por los

siguientes conceptos:

(i) en la Fecha de Desembolso se ingresara en
1a Cuenta de Tesoreria Al el importe recibido por
el desembolso de las Fntidades Suscriptoras por la
gerie Al que destinara, en esa misma fecha a (a) el
pago del precio de las cédulas Hipotecarias Al

adgquiridas por el TFondo y (b) el 1ingreso del

Importe para Gastos Al;

(ii) en cada Fecha de Pago Al, 1la Sociedad
Gestora, en representaciéon del Fondo, transferird a
1a Cuenta de Tesoreria Al, con fecha valor ese dia,
las cantidades que 4 dicha Fecha de Pago se

encuentren depositadas en la Cuenta de Reinversiodn

Al;

(iii) cualguiera cantidades ingresadas Ppor el
Fondo, derivadas de las Cédulas Hipotecarias Al
distintas de los pagos de intereses ordinarios ¥y

amortizacidn de principal de las Cédulas

Hipotecarias Al;

o
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(iv) los rendimientos producidos por el saldo

de la Cuenta de Tesoreria Al;

(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez,
que vayan a ser destinadas al pago de Gastos
Extraordinarios Al o de Intereses de los Bonos A1,
Previa a su utilizacién por el Fondo, en las fechas

€Nl que sea necesario disponer de ella;

(vi) el producto de 1a liquidacién, en su caso
Y cuando corresponda de los activos del Fondo que

correspondan a los Bonos Al (incluyendo el producto

de la venta de las Cédulas Hipotecarias Al).

Las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Tesoreria A1 devengarédn desde 1a Fecha de
Desembolso (incluida) intereses g favor del Fondo
en base a un tipo de interés anual variable
mensualmente igual gl tipo resultante de Sustraer
al EURIBOR a un (1) mes, que resulte de 1la pantalla
REUTERS, pagina EURIBORO1 a las 11 horas (hora
C.E.T.) del sequndo (2°) Dia Habil anterior al dia

15 de cada mes, y excepcionalmente en e] Primer
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periodo de Devengo de Intereses, determinado el
segundo (27) Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, un margen de 0,20%, tal y como se
indica en el Contrato de Servicios Financieros. ——

Los intereses devengados se liguidaran
mensualmente el dia 15 de cada mes O, en el

supuesto de no Ser dicha fecha Dia Habil, el

siguiente Dia Habil.

Cuenta de Tesoreria A2
En la Cuenta de Tesoreria AZ se ingresaran
todas las cantidades que reciba la Sociedad Gestora

en nombre Y representacién del Fondo, por los

siguientes conceptos:

(i) en la Fecha de Desembolso se ingresara en
la Cuenta de Tesoreria A2 el importe recibido por
el desembolso de las Entidades Suscriptoras por la
Serie A2 que destinard, en esa misma fecha a (a) el
pago del precio de las cédulas Hipotecarias A2

adguiridas Ppor el Fondo y (b) el ingreso del

Importe para Gastos A2;

(ii) en cada Fecha de Pago A2, la Sociedad
Gestora, en representacidn del Fondo, transferira a
la Cuenta de Tesoreria A2, con fecha valor ese dia,

las cantidades que & dicha Fecha de Pago S€
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encuentren depositadas en la Cuenta de Reinversién

A2;

(iii) cualquiera cantidades ingresadas por el

Fondo, derivadas de 1as Cédulas Hipotecarias A2
distintas de 1los Pagos de intereses ordinarios y

amortizacioén de principal de las Cédulas

Hipotecarias A2;
(iv) los rendimientos producidos por el saldo

de la Cuenta de Tesoreria A2;

que vayan a ser destinadas al page de Gastos
Extraordinarios A2 o de Intereses de los Bonos A2,
previa a su utilizacioén por el Fondo, en las fechas
€n que sea necesario disponer de ellaj——_ _

(vi) el producto de la liquidacién, en sy caso
Y cuando corresponda de los activos del Fondo que
correspondan a los Bonos A2 (incluyendo el producto

de la venta de las Cédulas Hipotecarias A2).

Las cantidades depositadas en la Cuenta de

Tesoreria A2 devengardn desde la Fecha de

I (v) las disposiciones de la Linea de Liquidez,

D




Desembolso (incluida) intereses a favor del Fondo
en base a un tipo de interés anual variable
mensualmente igual al tipo resultante de sustraer
al EURIBOR a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, pagina FURIBOR01 a las 11 horas (hora
C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia
15 de cada mes, Y excepcionalmente en el Primer
Periodo de Devengo de Intereses, determinado el
segqundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, un margen de 0,20%, tal y como S€
indica en el Contrato de gervicios Financieros. ——

Los intereses devengados se liquidaran
mensualmente el dia 15 de cada mes O, en el

supuesto de no Ser dicha fecha Dia Habil, el

siguiente Dia Habil.

Caja Madrid renuncia expresa € irrevocablemente
a cualquier derecho de compensacion frente al Fondo
que de otro modo pudiera corresponderle en virtud
de cualquier contrato que mantenga COTl el Fondo.——

Fn el supuesto de que 1a calificacién del
Agente Financiero otorgada Ppor Fitch Ratings
Espafia, S.A.U. (en adelante, indistintamente, la
“Agencia de calificacién” © “wpFitch”) experimentara,

en cualguier momento de la vida de los Bonos un
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descenso en su calificacién situidndose por debajo
de F1, se convertira en  Agente Financiero
inelegible para 1la operacidén y deberd, en un plazo
maximo de treinta (30) dias naturales, poner en
practica las opciones necesarias dentro de las
descritas en 1la Estipulacién 13 que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a

los compromisos derivados del mantenimiento de 1la

Cuenta de Tesoreria (Al y A2),

6.2.~- Cuentas de Reinversién A1l y A2

Cuenta de Reinversién Al
En la Cuenta de Reinversién Al se ingresaran
todas las cantidades que reciba la Sociedad
Gestora, en nombre Y representacién del Fondo, por
los pagos de intereses ordinarios vy amortizacién de

principal de las Cédulas Hipotecarias Al.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, transferira a la Cuenta de Tesoreria Al con
fecha valor cada Fecha de Pago Al, 1las cantidades

que se encuentren depositadas a esa fecha en 1a
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Cuenta de Reinversidn Al, para lo que la Sociedad
Gestora dard las instrucciones oportunas. Estas
cantidades unicamente corresponderan a las
cantidades recibidas por los pagos de intereses
ordinarios Y amortizacion de principal de las

Cédulas Hipotecarias Al y los rendimientos

generados por dichos importes.

los saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversidén Al a favor del
Fondo, devengaran un interés diario a favor de
éste, que sera igual al tipo resultante de sustraer
al EONIA (Euro Overnight Index Average), due
resulte de la pantalla TELERATE, pagina EONIA=,
entre las 18.45 (hora C.E.T.) y las 19.00 horas

(hora C.E.T.), un margen de 0,10%, tal y como se

indica en el Contrato de Servicios Financieros.
Por tanto, los intereses generados se

liquidaran y se€ transferiran, Jjunto con el resto de

cantidades, en cada Fecha de Pago Al.
Cuenta de Reinversién A ——————
Fn la Cuenta de Reinversidén AZ se ingresaran
todas las cantidades que reciba la Sociedad
Cestora, en nombre Yy representacién del Fondo, Ppor

los pagos de intereses ordinarios Yy amortizacién de
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principal de las Cédulas Hipotecarias A2.

La Sociedad Gestora, en representacién del

Fondo, transferird a la Cuenta de Tesoreria A2 con
fecha valor cada Fecha de Pago A2, las cantidades
que se encuentren depositadas a esa fecha en la
Cuenta de Reinversién A2, para lo que la Sociedad

Gestora dara las instrucciones oportunas. Estas

cantidades recibidas por 1los pagos de intereses
ordinarios y amortizacién de principal de las

Cédulas Hipotecarias A2 y los rendimientos

generados por dichos importes.

Los saldos positives que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversién A2 a favor del
Fondo, devengaran un interés diario a favor de
éste, que serd igual al tipo resultante de sustraer
al EONIA (Euro Overnight Index Average), que
resulte de la pantalla TELERATE, pagina EONIA=,
entre las 18.45 (hora C.E.T.) y las 19.00 horas

(hora C.E.T.), un margen de 0,10%, tal y como se

l cantidades unicamente corresponderan a las




indica en el Contrato de Servicios Financieros.

Por tanto, los intereses generados se

liquidaran y se transferiran, junto con el resto de

cantidades, en cada Fecha de Pago AZ.

Las Cuentas del Fondo no podran tener gsaldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de las
Cuentas del Fondo se mantendran en efectivo.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por la Agencia de
Calificacién para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacién inferior a F1 (Fitch),
o dicha calificacidédn fuera, por cualquier motivo,
retirada, 1la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Fondo, una de las opciones

necesarias, dentro de las descritas en la

Estipulacién 13 de la presente Escritura.

7.- MEJORAS DEL FONDO: LINEA DE LIQUIDEZ Y

PROVISION PARA GASTOS EXTRAORDINARIOS

7.1.- Linea de Liquidez.
Con caracter simultaneo al otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucién, la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
con Caja Madrid y Caja Murcia, (en adelante, los

“acreditantes”) otorgaran al Fondo una linea de
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liquidez (en adelante, la “Linea de Liquidez”) con

las siguientes caracteristicas:

7.1.1.- Limite maximo de la Linea de Liquidez—

El importe maximo de 1la Linea de Liquidez
otorgada por los Acreditantes y determinado el Dia
Habil anterior al otorgamiento de 1la presente
Escritura, es decir, el 17 de abril de 2009, seré
de CIENTO SETENTA Y TRES MILLONES SETECIENTOS
CINCUENTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS SESENTA Y DOsS
EUROS CON CUARENTA Y SEIS CENTIMOS (173.754.262,46)
(en adelante, el “Limite Maximo de la Linea de
Liquidez”), que se distribuira mancomunadamente

entre los Acreditantes con arreglo a las siguientes

participaciones:

-Caja Madrid: 90,91%

-Caja Murcia: 9,09%

El Limite Méximo de la Linea de Liquidez se
subdivide en varios sublimites distintos, que

también se han determinado el Dia Habil anterior al

otorgamiento de la presente Escritura:
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a) El importe maximo de la Linea de Liguidez
para hacer frente al pago de los intereses de los
Bonos de la Serie Al y A2 es igual a CIENTO SESENTA
MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA Y CUATRO MIL
DOSCIENTOS SESENTA Y DOS EUROS CON CUARENTA Y SEIS

CENTIMOS (160.554.262,46) (en adelante, el “Importe

Maximo para Intereses”).

El Importe Maximo para Intereses estd asimismo
limitado a un maximo para cada uno de los Emisores,
en funcién de la totalidad de Cédulas Hipotecarias
emitidas por cada uno de ellos (en adelante, el
“Importe Maximo para Intereses por Emisor”), due es
determinado  por la Agencia de Calificacidn,
existiendo por tanto tantos Importes Maximos para

Intereses por Emisor como numero de Emisores

constan en el Anexo 10.

Adicionalmente al sublimite anterior, el
Importe Méximo para Intereses estd asimismo
limitado a un maximo para cada una de las Series,
que determina la Agencia de Calificacidén (cada uno
de estos sublimites el “Importe Maximo para
Intereses Al” y el “Importe Maximo para Intereses
aA2", segun corresponda, y conjuntamente, el

“Importe Maximo para Intereses para cada Serie”.——
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b) El importe maximo de 1la Linea de Liquidez
para hacer frente al pago de los Gastos
Extraordinarios en los que pueda incurrir el Fondo
€n  caso de cualquier impago de alguna Cédula
Hipotecaria (Al y/o A2) (en adelante, el “Importe
Maximo para Gastos Extraordinarios”), es de TRECE
MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (13.200.000,00).—gﬁ—

El Importe Maximo para Gastos Extraordinarios,
esta asimismo limitado a un maximo para cada uno de
los Emisores, en funcién de la totalidad de Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos (en
adelante, el “Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor”), existiendo por tanto
tantos Importes Maximos para Gastos Extraordinarios
por Emisor como numero de Emisores segun constan en

el Anexo 10.

Adicionalmente al sublimite anterior, el
Importe Maximo para Gastos Extraordinarios esta
asimismo limitado a un maximo para cada una de las

Series, que determina 1la Agencia de Calificacién
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(cada uno de estos sublimites el “Importe Maximo
Gastos Extraordinarios Al” y el “Importe Maximo
para Gastos Extraordinarios A2”, segin corresponda,

y conjuntamente, el “Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios para cada Serie” .
Los importes de los diversos limites ¥y

sublimites de la Linea de Liquidez constan en el

Anexo 10 a la presente Escritura.

7.1.2.- Destino de la Linea de Licguidez
£l Limite Maximo de la Linea de Liquidez sera
utilizado por la Sociedad Gestora, en

representacién  del Fondo, para hacer frente

exclusivamente al pago de:

a) los Gastos Extraordinarios (Rl ¥y A2), sin
exceder el Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios, ni el Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios por Emisor, ni el Importe Maximo

para Gastos Extraordinarios para cada Serie yi:
b) los intereses de los Bonos Al Yy A2, sin
exceder el Importe Maximo para Intereses, ni el
Importe Maximo para Intereses por Fmisor, ni el
Importe Maximo para Intereses para cada Serie.
siempre y cuando fuera necesario porque no

existieran otros Recursos Disponibles (Al © AZ,
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segun corresponda) .

En ningin caso, la Linea de Liguidez podra ser
utilizada para realizar pagos a los titulares de

los Bonos en concepto de amortizacién de los

mismos.

Igualmente, en ningin caso el Importe Maximo
para Intereses podrd ser destinado a satisfacer
Gastos Extraordinarios, ni el Importe Maximo para

Gastos Extraordinarios podrd ser destinado a

satisfacer intereses de los Bonos.

7.1.3.- Disposicién de la Linea de Liquidez

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
podra disponer de la Linea de Liquidez de acuerdo
con los términos de la presente Escritura de
Constitucién y del Contrato de Linea de Liquidez,
para los destinos de la misma, recogidos en la
Estipulacién 7.1.2 anterior, Y sin exceder el

Limite Maximo de la Linea de Liquidez.

No obstante lo anterior, salvo para la

reduccién de la Linea de Liquidez en las fechas que
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corresponda, la Linea de Liquidez sélo podrd ser
dispuesta cuando no existan suficientes Recursos
Disponibles, en las siguientes circunstancias:

a) En cualquier Fecha de Pago (A1l o A2), hasta
la Fecha de Vencimiento Final correspondiente,
excluida, en cuya Fecha de Cobro (Al o© A2, segln

corresponda) inmediatamente anterior, no se hubiera

recibido de alguno de los Emisores la totalidad de
los intereses devengados Y vencidos

correspondientes a las Cédulas Hipotecarias (Al vy

A2).
El importe que podrd ser dispuesto en dichas

fechas sera el Importe Maximo para Intereses por

Emisor establecido para el Emisor pertinente.

En cualquier caso, en ningin caso el importe
dispuesto acumulado de la Linea de Liquidez por
impago de intereses de las cédulas Hipotecarias en
distintas fechas, podrd ser superior al citado
Importe Maximo para Intereses por Emisor
establecido para el Emisor pertinente, ni superior

al Importe Maximo para Intereses, ni al Importe

Maximo para Intereses para cada Serie.
b) FEn cualquier fecha hasta la Fecha de

Vencimiento Final (Al o A2), excluida, en la que,

-}
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existiendo Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor para el Emisor
correspondiente, la Sociedad Gestora deba hacer
frente a algun Gasto Extraordinario (Al y/o A2) por

impago de una Cédula Hipotecaria (Al o A2) de dicho

Emisor.

En cualquier caso, en ningun caso el importe
dispuesto acumulado de la Linea de Liquidez para
hacer frente a los Gastos Extraordinarios (a1l o A2,
segun corresponda) en distintas fechas, pecdrad ser
superior al c¢itado Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor establecido para el

Emisor pertinente ni al Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios para cada Serie.

En caso de incumplimiento de ambos Emisores el
importe que se dispondré de la Linea de Liquidez se
calculard a prorrata en funcién del importe de 1la
Cédula Hipotecaria de cada Emisor que motiva la
disposicién, hasta alcanzar el Limite Maximo de 1la

Linea de Liquidez.
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En el supuesto de que una Vez solicitada una
disposicién a los Acreditantes (a estos efectos la
“primera Disposicién”), alguno de los Acreditantes
no cumpliera el compromiso de entrega de fondos
bajo 1a Linea de Liquidez (el “Acreditante
Incumplidox”), y sin perjuicio de las
responsabilidades en due pudiera incurrir dicho
Acreditante Incumplidor, la Sociedad  Gestora
solicitard a los Acreditantes una nueva disposicidn
(la “Segunda Disposicidn’”) por una cantidad tal que
permita a la Sociedad Gestora, aunque el
Acreditante Incumplidor no entregue la cantidad que
le corresponda bajo esta Segunda Disposicidn,
obtener en su totalidad el importe solicitado en la
Primera Disposicidén que no hubiera sido entregado
por el Acreditante Tncumplidor. En cualquier caso
los Acreditantes sbélo deberan atender las
gsolicitudes hasta el limite maximo de su
participacién en el Limite Maximo de la Linea de

Liquidez (90,91% en el caso de Caja Madrid y 9,09%

en el caso de Caja Murcia).
No se podran realizar mas de seis (6)
disposiciones de la Linea de Liquidez por cada

Fmigsor, en un mismo Periodo de Devengo de Intereses
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de los Bonos (entre dos Fechas de Pago, incluyendo
la primera y excluyendo la Ultima), de las que
cuatro (4) corresponderan al Importe Maximo para

Gastos Extraordinarios y dos (2) al Importe Maximo

para Intereses.

7.1.4.- Remuneracién de la Linea de Liquidez.—

a) Comisiones.
En la Fecha de Desembolso la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, abonara a los
Acreditantes con cargo al Importe para Gastos, las
siguientes comisiones brutas, incluyendo, en
consecuencia, cualquier impuesto directo e

indirecto o retencién que pudiera gravar las

mismas:

1) Una comisién de disponibilidad, inicial Yy
Unica de SETECIENTOS NOVENTA Y UN MIL SETECIENTOS
ONCE EUROS CON VEINTINUEVE CENTIMOS (791.711,29)

pagadera en proporcidén a su participacidén en la

Linea de Liquidez.

2) Una comisién de estructuracién, inicial vy
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Gnica de SETECIENTOS NOVENTA Y UN MIL SETECIENTOS
ONCE EUROS CON TREINTA CENTIMOS (791.711,30),

pagadera en proporcién a su participacién en la

Linea de Liguidez.

b) Intereses

b.1l. Tipo de Interés

Los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez

devengaran, a partir de dicha fecha de disposiciédn,

un interés variable igual a la suma de:

(A) El1 tipo de interés de referencia de la

Linea de Liquidez que sera:

a) En caso de disposicién de la Linea de
Liquidez y hasta el comienzo del siguiente periodo
de devengo de intereses de la Linea de Liquidez, el
FURIBOR a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBORO1 a las 11.00 horas (hora
C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia
en el que se dispone la Linea de Liquidez, ¥y

b) para los sucesivos periodos de devengo de
intereses de disposiciones realizadas, el tipo
Furibor a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBORO1 a las 11.00 horas (hora
C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al

inicio del periodo de devengo de intereses de que

. |
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se trate,.

mas

(B) un margen del 1,5%.

b.2. Periodos de devengo de intereses.

Se establecerdn sucesivos periodos de devengo
de intereses, que tendrdn la siguiente duracién:——

a) En caso de utilizacién de la Linea de
Liquidez en un dia quince, el primer periodo de
devengo de intereses tendra la duracién existente
entre dicha fecha (incluida) en 1la que se ha
utilizado y el dia quince del siguiente mes o el
siguiente Dia H&bil, (excluida) y los sucesivos
periodos de devengo de intereses de la Linea de
Liquidez tendrén la duracién existente entre dos
dias quince consecutivos o el siguiente Dia Habil,
incluido el primero y excluido el segundo.

b) En caso de wutilizacién de 1la Linea de
Liquidez en una fecha que no sea dia guince del mes
existird un primer periodo de devengo de intereses

de la Linea de Liquidez cuya duracién sera desde la
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fecha de disposicién, incluida, hasta el siguiente
dia quince o Dia Habil siguiente, (excluida) y los
sucesivos periodos de devengo de intereses de la
Linea de Liquidez tendrdn la duracidn existente
entre dos dias quince consecutivos o el siguiente

Dia Habil, incluido el primero y excluido el

segundo.

b.3. Interés compuesto
Los intereses devengados en cada periodo de
devengo de intereses se liquidardn mensualmente, a
1a finalizacion de dicho periodo y a los efectos
del Articulo 317 del Cédigo de Comercio, seran
objeto de capitalizacidn mensual, devengandose, de

este modo, nuevos intereses al tipo que resulte del

apartado b.1l. anterior.

b.4. Pago de intereses

Los intereses devengados de la Linea de
Liquidez, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado b.2 anterior, se abonaran por el Fondo a
los Acreditantes en la mas temprana de 1las
siguientes fechas, 'y siempre que los Recursos
Disponibles (Al o AZ, segin correspondan) 1o

permitan, conforme al correspondiente Orden de

Prelacién de Pagos:

e |
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- en el mismo dia en el que el Fondo disponga
de Recursos Disponibles (Al o) A2 segun
correspondan) para ello (entendiendo que el Fondo
dispondra de dichos Recursos Disponibles Al o A2 si
S€ encuentran depositados en la Cuenta de Tesoreria
correspondiente antes de las 16.00 horas (hora

C.E.T.) de dicho dia), de conformidad con el Orden

- en aquella fecha en 1la que se hubiera
procedido a la Liquidacién Anticipada del Fondo, o—
= en la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
que motivé la disposicién de la Linea de Liquidez.—
~ eén todo caso en la Fecha de Vencimiento Legal
A2, todos los intereses devengados de la Linea de
Liquidez deberdn ser abonados, atendiendo el Orden
de Prelacidén de Pagos (Al o a2, segun correspondan)
y siempre y cuando existan Recursos Disponibles (A1

0 A2, segln correspondan) para ello.

Las cantidades no entregadas a los Acreditantes

en virtud de lo previsto en este apartado no

l de Prelacién de Pagos, o
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devengaran intereses de demora a favor de éste.

7.1.5.- Devolucién de los Saldos Utilizados de

la Linea de Liquidez

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez, tanto del Importe Maximo para Intereses
como del TImporte Maximo para Gastos Extraordinarios
(en adelante, los “galdos Utilizados de la Linea de
Liquidez”), se devolveran en la mas temprana de las
siguientes fechas y por log importes que se
indican, y siempre que los Recursos Disponibles (Al

o A2, segun correspondan) lo permitan, conforme al

Orden de Prelacidén de Pagos:

a) en el mismo dia en el que el Fondo disponga
de Recursos Disponibles (Al 0 A2 segun
correspondan) para ello (entendiendo dque el Fondo
dispondra de dichos Recursos Disponibles Al © A2 si
se encuentran depositados en la Cuenta de Tesoreria
correspondiente antes de las 16.00 horas (hora

C.E.T.) de dicho dia), de conformidad con el QOrden

de Prelacién de Pagos, ©
b) en aquella fecha en la que se hubiera
procedido a la Liquidacidn Anticipada del Fondo; O—
c¢) en la Fecha de Vencimiento Final de la Serie

que motivo la disposicién de la I.inea de Ligquidez.-—

o
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Los importes dispuestos devueltos conforme a lo
previsto en los parrafos anteriores no podran
volver a ser dispuestos por la Sociedad Gestora,
actuando en nombre de]l Fondo, reduciéndose en

consecuencia el Limite Méximo de 1a Linea de

Liquidez.

7.1.6.~ Orden de brelacién de la remuneracioén Yy

amortizacién de la Linea de Liquidez

Los pagos correspondientes a 1la remuneracidn de
la Linea de Liquidez y devolucién de los Saldos
Utilizados de la Linea de Ligquidez se pagaran, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién 12

de la presente Escritura, como sigue:

(a) Comisiones:

Las comisiones de 1a Linea de Liquidez se
considerardn un Gasto de Constitucién y se pagaran
en el apartado (1) del Orden de Prelacién de Pagos

(Al o A2, segun corresponda) .

(b) Intereses:-

Los 1intereses sobre Saldos Utilizados de la




I.inea de Liquidez se pagaran en el apartado (3) del
Orden de Prelaciédn de Pagos de cada Serie, siempre
que corresponda su liquidacién, de conformidad con

lo previsto en el la Estipulacién 7.1.4. anterior

(Remuneracioéon de la Linea de Liquidez).

(c) Devolucidn:
La devolucién de los Saldos Utilizados de la
Linea de Liquidez se realizara en el apartado (4)
del Orden de Prelacién de Pagos de cada Serie,
siempre que corresponda su reembolso, de
conformidad con 1o previsto en la Estipulacién

7.1.5. anterior (Devoluciodn de los Saldos

Utilizados de la Linea de Liguidez) .
7.1.7.~- Reduccién de la Linea de Liquidez
previa solicitud de los Acreditantes y/o la

Sociedad Gestora, con ocasién de la Amortizacidn

Anticipada parcial de los Bonos, O por cambios en

1a consideracién del riesgo por parte de Fitch

(incluyendo PpoOIr el <transcurso del tiempo), el

Limite Maximo de la linea de Liguidez, asi como el

Tmporte Maximo para Intereses, el Importe Maximo

para Gastos Extraordinarios, el Importe Maximo para

Intereses por Emisor Yy el Importe Maximo para

Gastos FExtraordinarios por Fmisor podran verse
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reducidos, previa confirmacién de Fitch, vy Siempre
que dicha reduccidén no perjudique 1la calificacién
asignada a los Bonos por Fitch.——— — =

En caso de reduccién del Limite Maximo de 1la
Linea de Liquidez y/0 el resto de sus importes, los
nuevos valores de la misma S¢ harén constar en 1a
correspondiente adenda de Reduccién de los Limites
de la Linea de Liquidez y se comunicarg a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y a los

bonistas, de conformidad con el procedimiento

previsto en 1a Estipulacién 18.4 siguiente.

7.1.8.- Actuaciones en caso de descenso de la

calificacién de los Acreditantes———

Caja Madrid——~»————-—*~——-———-—————~———————»—

En el supuesto de qQue la deuda a corto plazo no
subordinada Y nNo garantizada de Caja Madrid en
cualquier momento de la vida de los Bonos fuera
inferior a Fl+ (Fitch), Caja Madrid se convertirg
€n contrapartida inelegible de 1a Linea de Ligquidez

y debera, en un plazo maximo de treinta (30) dias
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naturales:

(i) Obtener de una entidad de crédito, distinta
de Caja Madrid, cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada tenga una calificacidn
minima de Fl+ (Fitch), un aval bancario a primer
requerimiento en garantia de las obligaciones de la

contrapartida inelegible bajo el Contrato de Linea

de Liquidez , u

(ii) Obtener un sustituto, gue sea una entidad
de crédito que S€ subrogue en 1la posicidn
contractual de Caja Madrid, cuya deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada tenga una
calificacidn minima de Fl+ (Fiteh) . ———————

(iii) En caso de que en dicho plazo de treinta
(30) dias Caja Madrid no realice ninguna de las
actuaciones anteriores, ésta procedera a ingresar
en esa fecha, valor mismo dia, en una cuenta de
depdbdsito en cualquier entidad cuya deuda a corto
plazo no subordinada y DO garantizada tenga una
calificacién minima de Fl y una calificacién minima
a largo plazo no subordinada no garantizada de A,
(Fitch), (no pudiendo ser en Caja Madrid) (en
adelante, “Cuenta de Garantia’), y con las

condiciones de remuneracioén  que Caja Madrid
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establezca, un importe equivalente al Limite Maximo
de la Linea de Liquidez en 1a proporcidén que le
corresponda (90,91% del total) que quedarg
depositado en dicha Cuenta de Garantia. En este
caso la Sociedad Gestora s6lo podra utilizar dichos
importes precisamente para alguna de 1las citadas
finalidades previstas en el apartado (1i1)
anterior, Disposicién de la Linea de Liquidez, y de
acuerdo con los términos previstos en el Contrato
de Linea de Liquidez. La Cuenta de Garantia estara
@ nombre de Caja Madrid Y Pignorada a favor del

Fondo, siendo los rendimientos que produzca

propiedad de Caja Madrid Y pagaderos a ésta.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada Y No garantizada de 1la entidad en 1la
que se apertura la Cuenta de Garantia
experimentara, en Cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en sy calificacién por
debajo de F1 y/o por debajo de & (Fitch) se

convertird en una entidad inelegible para la
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operacidn y Caja Madrid deberd, en un plazo maximo

de treinta (30) dias naturales:

(a) Obtener de una entidad de crédito en linea
con los criterios de Fitch, cuya deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada tenga una
calificacién minima de Fl+, (Fitch) un aval
bancario a primer requerimiento en garantia de las
obligaciones de la entidad inelegible, U———""""

(b) Obtener un sustituto, gue sea una entidad
de crédito adecuada para Fitch, gue se subrogue en
la posicidn contractual de la entidad inelegible,
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada tenga una calificacién minima de Fl1 vy
una calificacién minima a largo plazo no

subordinada no garantizada de A, (Fitch), distinta

de Caja Madrid.

Este importe equivalente a su participacién en
el Limite Maximo de la Linea de Ligquidez de Caja
Madrid no tendra la consideraciéon de Saldo
Utilizado de la Linea de Liquidez Yy, POr tanto, no
devengara los intereses previstos para este
concepto, sino que estard remunerada con el tipo de
interés al que se encuentre remunerada la Cuenta de

Garantia, salvo que, la Sociedad Gestora, en nombre
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Y representacion del Fondo, utilice dicho importe
para alguna de las finalidades previstas para la
Linea de Liquidez, en Cuyo caso, la parte utilizada
pasara a tener la consideracién de Saldo Utilizado

de la Linea de Liquidez.

Las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Garantia por Caja Madrid, salvo que pasen a tener
la consideracién de Saldo Utilizado de la Linea de
Liguidez, seran retornadas a Caja Madrid en la

fecha en 1a que acaeciera cualquiera de los

siguientes supuestos:
(a) En caso de que Caja Madrid recupere la

calificacién minima para su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de Fl1+ (Fitch).
(b) En caso de que se adopte alguna de las
medidas previstas en los puntos (i) o} (i1)

anteriores; o

(c) En la Fecha de Vencimiento Final A2 o en la
fecha de extincién del Fondo, si fuera anterior.——

En caso de que se hubiera optado por la
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solucién prevista en la opcidén  (ii) anterior, 1la
garantia prevista en la opcidén (i) dejard de tener
en efecto en la fecha en que tenga lugar

cualesquiera de los supuestos anteriormente

indicados.
Todos 1los costes dJue Se originen para Caja
Madrid como consecuencia de la formalizacién de las

actuaciones anteriormente definidas seran a cargo

de Caja Madrid.

A  estos efectos Caja Madrid asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de su calificacién a corto

plazo otorgada por la Agencia de Calificacidn.

Caja Murcia

Fn el supuesto de que 1a deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Caja Murcia
experimentara, en cualguier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacidén por
debajo de F1, (Fitch) se convertira en
contrapartida inelegible de la Linea de Liquidez Yy

debera, en un plazo maximo de treinta (30) dias

naturales:
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(i) Obtener de una entidad de crédito, cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
tenga una calificacién minima de F1+ (Fitch), un
aval bancario a primer requerimiento en garantia de
las obligaciones de 1a contrapartida inelegible

bajo el Contrato de Lines de Liquidez , u

(11) Obtener un Sustituto, que sea una entidad
de crédito que se subrogue en 1la posicién
contractual de Caja Murcia, cuya deuda a corto

plazo no subordinada Y no garantizada tenga una

calificacién minima de Fl+ (Fitch).

(iii) En caso de que en dicho plazo de treinta
(30) dias Caja Murcia no realice ninguna de las
actuaciones anteriores, ésta procederd a ingresar
en esa fecha, valor mismo dia, en una cuenta de
depdsito en cualquier entidad Cuya deuda a corto
plazo no subordinada Y no garantizada tenga una
calificacién minima de F1 Y una calificacién minima
a largo plazo no subordinada no garantizada de A,

(Fitch), (en adelante, “Cuenta de Garantia”), y con
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las condiciones de remuneracién que Caja Murcia
establezca, un importe equivalente al Limite Maximo
de la Linea de Liquidez en la proporcién que le
corresponda (9,09% del total) que quedaré
depositado en dicha Cuenta de Garantia. En este
caso la Sociedad Gestora s6lo podra utilizar dichos
importes precisamente para alguna de las citadas
finalidades previstas en el apartado (iii)
anterior, Disposicién de la Linea de Liquidez, y de
acuerdo con los términos previstos en el Contrato
de Linea de Liguidez. La Cuenta de Garantia estara
a nombre de Caja Murcia y pignorada a favor del

Fondo, siendo los rendimientos que produzca

propiedad de Caja Murcia y pagaderos a ésta.

En el supuesto de que 1a deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la entidad en la
que se apertura la Cuenta de Garantia
experimentara, e€n cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en Su calificacidén por
debajo de F1 y/o por debajo de A, (Fitch) se
convertird en una entidad inelegible para la

operacidn y Caja Murcia deberd, en un plazo maximo

de treinta (30) dias naturales:

a) Obtener de una entidad de crédito en linea
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con los criterios de Fitch, c¢uya deuda a corto
plazo no subordinada Yy no garantizada tenga una
calificacién minima de F1l+, (Fitch) un aval
bancario a primer requerimiento en garantia de las

obligaciones de la entidad inelegible, u

b) Obtener un sustituto, que sea una entidad de
crédito adecuada para Fitch, que se subrogue en 1la
posicién contractual de 1a entidad inelegible, cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
tenga una calificacién minima de F1 Y una

calificacién minima a largo plazo no subordinada no

garantizada de A, (Fitch).

Este importe equivalente a su participacién en
el Limite Maximo de la Linea de Liquidez de Caja
Murcia no tendrad 1a consideracién de Saldo
Utilizado de la Linea de Liquidez y, por tanto, no
devengara los intereses previstos para este
concepto, sino que estara remunerada con el tipo de
interés al que se encuentre remunerada la Cuenta de

Garantia, salvo que, la Sociedad Gestora, en nombre
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y representacioéon del Fondo, utilice dicho importe
para alguna de las finalidades previstas para la
I,inea de Liquidez, en cuyo caso, la parte utilizada

pasara a tener la consideracién de Saldo Utilizado

de la Linea de Liquidez.

l.as cantidades depositadas en la Cuenta de
Garantia por Caja Murcia, salvo que pasen a tener
1a consideracién de Saldo Utilizado de la Linea de
Liquidez, seran retornadas a Caja Murcia en 1la

fecha en la que acaeciera cualquiera de los

siguientes supuestos:
a) En caso de que Caja Murcia obtenga una
calificacién minima igual para su deuda a corto

plazo no subordinada y no garantizada tenga una

calificacién minima de Fl+, (Fitch).
pb) En caso de que Se€ adopte alguna de las

medidas previstas en los puntos (1) o} (1i)

anteriores; O
¢) En la Fecha de Vencimiento Final A2 o en la
fecha de extincidén del Fondo, si fuera anterior.—
FEn caso de dque s hubiera optado por la
solucién prevista en la opcién  (ii) anterior, la
garantia prevista en la opcién (1) dejard de tener

en efecto en la fecha en gque tenga lugar
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cualesquiera de los supuestos anteriormente

indicados.

En todo caso, cualquiera de las actuaciones
indicadas estaré sujeta a la confirmacién del
mantenimiento de 1la calificacidén asignada a los
Bonos por Fitch. Todos los costes que se originen
para Caja Murcia como consecuencia de la

formalizacién de las actuaciones anteriormente

definidas seran a cargo de Caja Murcia.

A  estos efectos Caja Murcia asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisioén de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de Su calificacién a corto

plazo otorgada por la Agencia de Calificacién.

7.1.9.~ Vencimiento del Contrato de 1a Linea de

Liquidez

El vencimiento del Contrato de Linea de
Liquidez tendra lugar en la fecha mas temprana

entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal A2 y (ii)
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la fecha de extincién del Fondo de conformidad con

lo previsto en la Estipulacién 15 de la presente

Escritura.

7.1.10.~- Terminacioén del Contrato de la Linea

de Liquidez

1) Terminacién por la Sociedad Gestora

En caso de incumplimiento por parte de algun
Acreditante de sus obligaciones contractuales o si
se adoptara una decisién corporativa o judicial
para la liquidaciédn, disolucidn o intervencién del
Acreditante, la Sociedad Gestora podréd resolver el
contrato de Linea de Liquidez, con respecto a dicho
Acreditante, siempre due dicha resolucidén sea
permitida al amparo de la legislacidn aplicable.——

producida la terminacién del Contrato de Linea
de Liquidez y en el supuesto de que la legislacidn
aplicable asi lo permita, un nuevo participante
sera, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma que no Se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por

la Agencila de Calificaciodn, siendo dicha

designacién comunicada a ésta.

2) Terminacién por los Acreditantes
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Los Acreditantes podran dar por terminado el
Contrato de Linea de Liquidez, siendo compensados
por el Fondo de los dafios Y perjuicios causados, en
los siguientes supuestos de terminacioén anticipada:-

(1) en caso de cualquier incumplimiento por
parte del Fondo de 1a obligacién de realizar
cualesquiera pagos debidos de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Linea de Liquidez,
siempre que el Fondo disponga de suficientes
Recursos Disponibles para la realizacién de dichos
pPagos, salvo que ello fuera consecuencia del
incumplimiento Previo por parte de los Acreditantes
de sus respectivas obligaciones o de cualquier
circunstancia que impidiera técnicamente la
realizacién de 1los Pagos que no hubiera sido
remediada en el plazo de diez (10) Dias Habiles a
contar desde 1la recepcidn por la Sociedad Gestora
de la notificacién remitida por los Acreditantes a

tal efecto;

(ii) en caso de incumplimiento por parte de 1la
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sociedad Gestora de sus obligaciones contenidas en
el Contrato de Linea de Liquidez, © en caso de
falsedad o inexactitud de las declaraciones Y
garantias previstas en el mismo, podra resolver
dicho contrato, siempre que dicha resolucion sea
permitida al amparo de la legislacién aplicable; y-—

(iii) en caso de extincién y liquidacidn del
Fondo (a) por imposibilidad de mantener el
equilibrio financiero del Fondo, en el caso de
producirse un desequilibrio financiero grave ¢
irreversible del Fondo, Qque afecte a los Bonos,
siempre con sujecién al Orden de Prelacién de
Pagos, (b) por no sustitucién de la Sociedad
Gestora en los supuestos a Qque€ se refieren los
articulos 1l.c) y 19.2 del Real Decreto 926/1998, o

(¢c) por cualquiera de las causas previstas en la

Estipulacién 15.1 de la presente Escritura.

El Limite Maximo de la Linea de Liquidez que S¢€
determine en la Fecha de Constitucidn sera, en todo
caso inferior a setecientos millones de euros,

cifra mAxima autorizada por l1os acuerdos de Caja

Madrid.

7.2.- Provisién para Gastos Extraordinarios

7.2.1. Provisién para Gastos Extraordinarios
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Al.

En el supuesto de que en la Fecha de
Vencimiento Final Al exista alguna Cédula
Hipotecaria Al de cualquier Emisor dque se encuentre
impagada, en dicha fecha se inmovilizara en 1la
Cuenta de Tesoreria Al, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos Al descrito en 1la Estipulacién
12 siguiente, un importe para satisfacer los Gastos
Extraordinarios A1l pOr una cantidad equivalente gl
Importe Maximo Individual para Gastos
Extraordinarios A1 de la Linea de Liquidez
correspondiente al Emisor cuya Cédula Hipotecaria
Al estd impagada, que a dicha fecha no haya sido
dispuesto, de conformidad con 1lo previsto en 1la
Estipulacién 7.1 anterior (en adelante, la

"Provisién para Gastos Extraordinarios A1”).

Dicha Provisién para Gastos Extraordinarios Al
se destinarg a satisfacer los Gastos
Extraordinarios Al a los que tenga que hacer frente

el Fondo a partir de dicha Fecha de Vencimiento
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Final Al. En la Fecha de Vencimiento Legal A2 o si
es anterior (aundque posterior a la Fecha de
Vencimiento Final Al), en la fecha de ligquidaciodn
del Fondo, en el supuesto de que existan excedentes
no utilizados por el Fondo de la Provisién para
Gastos Extraordinarios Al realizada, los mismos Se€
consideraridn un Recurso Disponible Al mas del Fondo
y podran destinarse a satisfacer cualgquier pago del
Fondo, conforme al Orden de Prelacién de Pagos Al.—

7.2.2. Provisién para Gastos Extraordinarios

Fn el supuesto de que en la Fecha de
Vencimiento Final A2 exista alguna Cédula
Hipotecaria A2 de cualquier Emisor dque se€ encuentre
impagada, en dicha fecha se inmovilizard en la
cuenta de Tesoreria A2, conforme al Orden de
prelacién de Pagos A2 descrito en la Estipulacidn
12 siguilente, un importe para satisfacer los Gastos
Extraordinarios A2 por una cantidad equivalente al
Importe Maximo Individual para Gastos
Extraordinarios A2 de la Linea de Liguidez
correspondiente al Emisor cuya Cédula Hipotecaria
A2 estéd impagada, que a dicha fecha no haya sido

dispuesto, de conformidad con lo previsto en la
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Estipulacién 7.1 anterior (en adelante, la

“Provisién para Gastos Extraordinarios A27).

Dicha Provisién para Gastos Extraordinarios A2
se destinara a satisfacer los Gastos
Extraordinarios A2 a los que tenga que hacer frente
el Fondo a partir de dicha Fecha de Vencimiento
Final A2. En la Fecha de Vencimiento Legal A2 o si
€5 anterior (aunque posterior a 1la Fecha de
Vencimiento Final A2), en la fecha de liquidacién
del Fondo, en el Supuesto de que existan excedentes
no utilizados por el Fondo de 1a Provisién para
Gastos Extraordinarios A2 realizada, los mismos se
considerardn un Recurso Disponible A2 mas del Fondo
Y podrédn destinarse a satisfacer Cualquier pago del
Fondo, conforme al Orden de Prelacién de Pagos A2.—

8.- REMUNERACION VARIABLE POR LA INTERMEDIACION

FINANCIERA

De conformidad con 1o previsto en el Contrato
de Gestién Interna Individualizada, los Emisores

tendrdn derecho a una Remuneracién variable por la
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Intermediacién Financiera, que corresponderd a cada
Emisor por cada cédula Hipotecaria due haya

emitido, y que seé determinara tal y como se€ indica

a continuacidn:

_ Remuneracién Variable por 1a Intermediacidn
Financiera Al: corresponderda a cada Emisor por cada
cédula Hipotecaria Al que haya emitido Yy sera la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (i) la
suma de (a) los intereses y otras cantidades
asimilables recibidas de cada Cédula Hipotecaria Al
(b) 1los saldos adicionales & los del punto (a)
anterior de la Cuenta de Tesoreria Al, incluyendo
sus rendimientos Y el remanente del Importe para

Gastos Al, una VeEZ atendido el Orden de Prelacidn

de Pagos Al (excepto la propia Remuneracidn
Variable por la Intermediacion Financiera Al), V¥
(ii) la suma de (a) log intereses Y otras

cantidades asimilables tanto de 1os Bonos como de
1os Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez
destinados al pago de los Gastos Extraordinarios Al
y/o los intereses de los Bonos Al (b) la
Remuneraciodn Distribuible Al efectivamente
entregada, atribuibles a 1las cédulas Hipotecarias

Al emitidas por cada Emisor y due sirven de
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respaldo de los Bonos.

- Remuneracién variable por la Intermediacién
Financiera A2: corresponderd a cada Emisor por cada
Cédula Hipotecaria A2 que haya emitido y sera 1a
diferencia positiva, si 1la hubiere, entre (i) 1la

suma de (a) los intereses Y otras cantidades

(b) los saldos adicionales a 1los del punto (a)
anterior de la Cuenta de Tesoreria A2, incluyendo
Sus rendimientos y el remanente del Importe para
Gastos A2, una vez atendido el Orden de Prelacién
de Pagos A2 (excepto 1la propia Remuneracién
Variable por 1la Intermediacién Financiera A2), vy
(ii) la suma de (a) los intereses Y otras
cantidades asimilables tanto de los Bonos como de
los Saldos Utilizados de 1a Linea de Liquidez
destinados al Pago de los Gastos Extraordinarios A2
y/o los intereses de los Bonos A2 (b) la
Remuneracién Distribuible A2 efectivamente

entregada, atribuibles a las Cédulas Hipotecarias

l asimilables recibidas de cada Cédula Hipotecaria A2

..




A2 emitidas por cada Fmisor Yy que sirven de

respaldo de los Bonos.

Fn el caso de dque un Emisor proceda a la
Amortizacién Anticipada Voluntaria de una Cédula
Hipotecaria (A1 o A2) (total o parcialmente), el
Fondo podra anticipar a dicho Emisor, en la Fecha
de Pago en que amortice anticipadamente la Cédula
Hipotecaria (Al © A2), la Remuneracién Variable por
la Intermediacion Financiera (Al o) A2)
correspondiente a los intereses devengados por el
Fondo de acuerdo con Su contabilidad hasta esa
Fecha de Pago (Al © A2, segun corresponda) Ppor las
cantidades ingresadas en la Cuenta de Reinversién
(Al o A2, segun corresponda) en concepto de
intereses Y amortizacién de principal de la Ccédula
Hipotecaria (Al © A2) amortizada anticipadamente
(en adelante, la “Remuneracidn Distribuible Al” ©
la “Remuneracién Distribuible aA2”7,
respectivamente), todo ello de conformidad con lo

establecido en el Contrato de Gestidon Interna

Individualizada.
La Remuneracién Variable por la Intermediacidn
Financiera (Al y A2) de cada Emisor sera calculada

por la gociedad Gestora en la fecha de liquidacién
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del Fondo o en la Fecha de Vencimiento Final

correspondiente, si es anterior.

La Remuneracién Variable por la Intermediacién
Financiera (a1 y A2) que Corresponde a cada Emisor,
serd pagadera en la fechs de liquidacién del Fondo
© en la Fecha de Vencimiento Final correspondiente
51 es anterior, vy tendra carédcter subordinado a
todos los demas bagos a realizar por el Fondo con

los Recursos Disponibles (Al o} A2, segun

corresponda) .

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
(Al o A2, seqgun corresponda) en dicha Fecha de Pago
(Al o A2, segun corresponda) fueran inferiores al
importe devengado en concepto de Remuneracidén
Variable por 1a Intermediacién Financiera (Al o
A2), la Sociedad Gestora, para asignar los Recursos
Disponibles (Al o A2) entre los Emisores, atendera
a la naturaleza Y Emisor que sea origen de 1la

diferencia, de conformidad con los criterios

recogidos anteriormente.
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9.- RECURSOS CONTRA EL FONDO—
Los Cedentes y los Emisores se comprometen a no
emprender accion alguna en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, sin perjuicio de

las acciones que puedan emprender contra la

gociedad Gestora.

10.- EMISION DE BONOS

10.1.- Emisién de Bonos

TLa Sociedad Gestora, en nombre Yy representacién
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la
emision de dos (2) clases © series (Al y AZ2) de
bonos de titulizacidén (en adelante, 1los “Bonos”) -
El importe total de la emisién asciende a DOS MIL
DOSCIENTOS MILLONES (2.200.000.000) DE EUROS de
valor nominal ¥y esta constituida por CUARENTA Y
CUATRO MIL (44.000) Bonos de CINCUENTA MIL (50.000)
FUROS de valor nominal cada uno, perteneciendo

VEINTIDOS MIL (22.000) de éstos a la Serie Al ¥y

VEINTIDOS MIL (22.000) a la Serie A2.

10.2.- Intereses de los Bonos
Todos los Bonos Al devengaran, desde la Fecha
de Desembolso, un tipo de interés nominal anual
fijo de 3,250%, el “Tipo de Interés Nominal alt”. —

Todos los Bonos A2 devengaran, desde la Fecha
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de Desembolso, un tipo de interés nominal anual
fijo de 3,500%, el "Tipo de Interés Nominal A2” . _

El Tipo de Interés Nominal A1l y el Tipo de
Interes Nominal A2, pagaderos anualmente, se han
determinado por Caja Madrid, que lo ha comunicado a
la Sociedad Gestora el Dia Habil anterior a 1la
fecha del otorgamiento de 1la presente Escritura de
Constitucién, es decir, el 17 de abril de 2009. La
férmula de célculo empleada ha sido el resultado de
adicionar (i) un diferencial de setenta (70) puntos
basicos (0,70%), (ii) al tipo de interés medio
entre las peticiones de oferta Y demanda del
mercado de IRS (Interest Rate Swap), del Euribor al
plazo de vencimiento de cada una de las Series, el
Dia Habil anterior al otorgamiento de la presente
Escritura, esto es, el que aparecid¢ en la pantalla
ICAPEURO de Reuters entorno a las 11:00 horas del
tercer Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso;
todo ello redondeado al octavo punto inferior mas

cercano y aplicando 1la interpolacién lineal
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correspondiente teniendo en cuenta el plazo hasta

el vencimiento de cada una de las Series de Bonos.-—-

10.2.1.- Devengo de intereses

- Bonos Al:
E1l Primer Periodo de Devengo de Intereses 1ira
desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el

15 de julio de 2009, (el “primer Periodo de Devengo

de Intereses Al”).

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses
tendran una duracién anual, siendo el periodo
existente entre el mismo dia de cada afio
coincidente con el 15 de julio (incluyendo el dia
inicial, y excluyendo el dia final de dicho
periodo), © en caso de qgue cualquiera de ellos no

sea un Dia Habil, el Dia Habil siguiente.—————

- Bonos AZ2:
E1l Primer Periodo de Devengo de Intereses ira
desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el

16 de noviembre de 2009, (el “Primer Periodo de

Devengo de Intereses aA27).

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses
tendran una duracién anual, siendo el periodo
existente entre el mismo dia de <cada afio

coincidente con el 15 de noviembre (incluyendo el
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dia inicial, vy excluyendo el dia final de dicho
periodo), o en caso de que cualquiera de ellos no

sea un Dia Habil, el Dia Habil siguiente.

A la hora de proceder al calculo de 1los
intereses devengados por los Bonos, en cualquier
Periodo de Devengo de Intereses, se tomaran como
base los dias efectivos existentes en dicho Periodo
de Devengo de Intereses Y un afo compuesto por los

dias efectivos de dicho afio (es decir, base

Actual/Actual).

A los efectos de la Emisién de Bonos, se
consideraran dias héabiles todos los dias que no
sean festivos en Madrid capital o dias inhébiles
segun el calendario TARGET?2 (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System) (en adelante, “Dias Habiles”).——_

(i) Periodos de devengo de interés en caso de

Amortizacidén Anticipada de los Bonos.
En caso de Amortizacién Anticipada parcial de

los Bonos de una de las Series antes de la Fecha de
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Vencimiento Final de la correspondiente Serie, la
fecha en la que se realice un pago por dicha
Amortizacién Anticipada determinara el fin del
periodo de devengo en curso y el pago de los
intereses devengados hasta la fecha de Amortizacion
Anticipada por la parte del principal de los Bonos
de dicha Serie que es precisamente amortizada
anticipadamente, manteniéndose el periodo de
devengo de intereses en <curso de los Bonos de la
serie afectada por el principal pendiente de los

mismos a partir de dicha fecha de BAmortizacidn

Anticipada.

(ii) Periodos de devengo de interés tras la

Fecha de Vencimiento Final (Al y A2)

Fn caso de amortizacién parcial o total de los
Bonos de una de las Series a partir de la Fecha de
Vencimiento Final correspondiente (Al y A2), la
fecha en la que se realice un pago Ppor dicha
amortizacién determinara el fin del periodo de
devengo en curso Yy el pago de los intereses
devengados hasta la fecha de amortizacién por la
parte del principal de los Bonos de dicha Serie que
es precisamente amortizada anticipadamente,

manteniéndose el periodo de devengo de intereses en
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curso de los Bonos por el principal pendiente de
los mismos a partir de dicha fecha de amortizacién
hasta la siguiente fecha de finalizacién de un
Periodo de Devengo de Intereses, % asi

sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento Legal

correspondiente (Al y A2).

10.2.2.- PFérmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.

Bl célculo de la liquidacién de intereses de
los Bonos, que han de ser pagados en la Primera
Fecha de Pago para el primer Periodo de Devengo de

Intereses, se llevard a cabo con arreglo a la

siguiente férmula:

d
I=P X R X ——=—- .
365
Donde:
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago

determinada, redondeado al céntimo de euro mas

préximo con equidistancia al alza.

P = Saldo Nominal Pendiente de Pago de cada
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Bono al comienzo del Periodo de Devengo de

Intereses.

R = Tipo de Interés Nominal de c¢ada Bono,

expresado en tanto por ciento.

d = Numero de dias efectivos que correspondan

al primer Periodo de Devengo de Intereses.
El calculo de los intereses devengados por los
Bonos, para los restantes Periodos de Devengo de

Intereses, se realizard por la Sociedad Gestora de

acuerdo con la siguiente férmula:

d
I; = Ny *rl* _____ e
Act
Donde:
I = es el importe total de intereses devengados

por los Bonos en el Periodo de Devengo de

Intereses.
N; = es Saldo Nominal Pendiente de Pago de los

Bonos al comienzo del Periodo de Devengo de

Intereses.

ry = Tipo de Interés nominal de los Bonos

expresado en tanto por ciento.

d= Numero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.
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Act= Dias del arfo.

A la hora de proceder al calculo de los
intereses anuales, se tomaran siempre como base los
dias efectivos existentes en cada afno, teniendo en
consideracidén por tanto, el caracter bisiesto, o no
de un afio (es decir, en base Actual/Actual).

10.2.3.- Fechas, lugar, entidades Y
pProcedimiento para el pago de los cupones.,

Las “"Fechas de Pago” de los intereses

devengados seran hasta la correspondiente Fecha de

Con carécter general:

- Para los Bonos de la Serie Al, se pagaran
cada 15 de julio o si cualquiera de estas fechas no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La

Primera Fecha de Pago serd el 15 de Jjulio de 2009

("Fechas de Pago Al1”).
- Para los Bonos de la Serie A2, se pagaran
cada 15 de noviembre o si cualquiera de estas

fechas no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia

l Vencimiento Final de cada Serie, incluida:—




Habil. La Primera Fecha de Pago serd el 16 de
noviembre de 2009, (“Fechas de Pago A2").

Extraordinariamente, sera, en cualguier momento
antes de la Fecha de Vencimiento Final
correspondiente a cada Serie, aquella fecha que sea
Dia Habil, en la gque la Sociedad Gestora pueda
disponer en la Cuenta de Tesoreria correspondiente
de los importes devengados hasta dicha fecha en la
que se realicen los pagos porque Se hubiera
producido la Amortizacidn Anticipada parcial o
total de los Bonos de la Serie correspondiente
antes de dicha Fecha de Vencimiento Final.

A partir de dicha Fecha de Vencimiento Final vy
hasta la Fecha de Vencimiento Legal, ambas
inclusive, sera aquella fecha que sea Dia Héabil, en
la que la Sociedad Gestora pueda disponer en la
Cuenta de Tesoreria correspondiente de los importes
recuperados hasta dicha fecha en la que se realicen
los pagos porgue se€ hubiera producido un impago de

los intereses o principal debidos de las Cédulas

Hipotecarias.
En este sentido y de conformidad con lo que se
prevé en la presente Escritura y en el Contrato de

Gestidn Interna Individualizada, cuando haya habido
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un impago de intereses y/o principal de las Cédulas
Hipotecarias de una Serie en la Fecha de Cobro que
corresponda © aquella otra en que se produzca un
impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias, el
Emisor incumplidor, siempre que sea posible, debera
notificar a la Sociedad Gestora la fecha en la que
vaya a realizar el pago de intereses y/o principal
con, al menos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la

fecha del correspondiente ingreso.

La "“Fecha de Notificacién” de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago serd el

segundo (2°) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago,

hasta la liquidacién del Fondo.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el principal, los intereses o) los
rendimientos de los Bonos correran a cargo
exclusivo de los titulares de 1los Bonos vy su
importe sera deducido, en su caso, por la entidad

que corresponda en la forma legalmente establecida.-

9r 5050666




El pago se realizara a través del Agente
Financiero, utilizando para la distribucibén de los

importes, IBERCLEAR y sus entidades participantes.—

10.3.- Amortizacién de los Bonos.
Fl valor de amortizacién de los Bonos sera de
cincuenta mil (50.000) euros por Bono, libre de
gastos para los titulares de los mismos, pagadero

de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final

correspondiente a cada Serie (a estos efectos, la

pueda producirse una Amortizacién Anticipada de los
Bonos. Del valor de amortizacidn se descontara la

retencidén que, €n su Caso, corresponda de acuerdo

con la normativa vigente en dicho momento.

Excepcionalmente, y en caso de haberse
producido una Amortizacién Anticipada parcial de
los Bonos de una Serie, el precio de reembolso de
los Bonos de dicha Serie en la Fecha de Vencimiento
Final correspondiente sera igual al valor nominal
de los mismos una vez producida la reduccidédn de su
valor nominal llevada a cabo como consecuencia de
1a Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos (Y,
por lo tanto, inferior al antes indicado).

10.3.1.- Amortizacién ordinaria de los Bonos.—

“Fecha de Amortizacién”), sin perjuicio de que I

R |




l 1072005

PAPEL EXCLUSIVE PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Los Bonos de la Serie Al, se amortizardn en un
solo pago el 15 de julio de 2013 o, en el supuesto
de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia
Habil (en adelante, la “Fecha de Vencimiento Final

Al”).

Los Bonos de la Serie A2 se amortizaran en un
solo pago el 15 de noviembre de 2014 0, en el
supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil (“Fecha de Vencimiento Final

A2/l) .

10.3.2.~ Amortizacidén Anticipada de los Bonos—
Los Bonos de cada una de las Series (Al y A2)
deberan amortizarse anticipadamente, parcial o
totalmente, en caso de Amortizacién Anticipada de

las Cédulas Hipotecarias de la correspondiente

Serie (Al y/o A2) y en los siguientes términos:
a) en caso de Amortizacién Anticipada de las
correspondientes Cédulas Hipotecarias por:
1- Incumplimiento de las obligaciones de pago

de intereses ordinarios vy/o de principal de
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cualquiera de las Cédulas Hipotecarias (Al y/o A2)
-en cualquier Fecha de Cobro, incluyendo la Fecha
de Cobro inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Final (Al y/o A2)-, en los términos que

se indican en el apartado 10.3.2.(i) siguilente

(“Amortizacién Anticipada Forzosa”) .

2-  Por amortizacién anticipada legal, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 en su
redaccién vigente y actualmente en el Real Decreto
685/1982, en los términos que se indican en el

apartado 10.3.2.(id) siguiente (“Amortizacidn

Anticipada Legal”).

3- Ppor imposibilidad de sustitucién de una
Cédula Hipotecaria, en los términos que se indican
en el apartado 10.3.2.(iidi) siguiente
(“Amortizacién Anticipada por No Sustitucidn”) .—

4- Amortizacién voluntaria del Emisor de las
mismas, en una Fecha de Cobro, en los términos que

se 1indican en el apartade 10.3.2.(iv) siguiente

(“Amortizacién Anticipada Voluntaria”).

b) En caso de extincién por Liquidacidn
Anticipada en los casos y términos previstos en la
Estipulacién 15 de la presente Escritura, en los

gue la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
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debera proceder a amortizar los Bonos en su

totalidad.

Toda Amortizacioén Anticipada debera ser
comunicada por la Sociedad Gestora a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, a la Agencia de
Calificacién y a los titulares de los Bonos en la

forma establecida en 1a Estipulacién 18.3 de 1a

presente Escritura.

De conformidad con 1o anterior, y sin perjuicio
de lo establecido en el apartado 10.3.1 anterior,
se detalla a continuacién los supuestos en los que
la Sociedad Gestora procedera a amortizar

anticipadamente los Bonos, de forma parcial o total

en los siguientes Supuestos:

(1) Amortizacién Anticipada Forzosa

En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de
cualquiera de las Cédulas Hipotecarias (A1 o A2)
singulares por &1 emitidas (en cualquier Fecha de

Cobro, incluyendo la Fecha de Cobro inmediatamente
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anterior a la correspondiente Fecha de Vencimiento
Final Al o A2) la Sociedad Gestora procedera a la
Amortizacién Anticipada parcial © total de los
Bonos de la correspondiente Serie afectada y que
estad respaldada por dicha cédula Hipotecaria (Al o
A2) mediante la reduccién a prorrata del importe
nominal de todos los Bonos de dicha Serie, en un
importe eguivalente a2l valor nominal de la/s

cédula/s Hipotecaria/s impagada/s (Al o A2) en los

términos que se indican a continuacion.

Producido un incumplimiento en los términos
antes indicados, la Sociedad Gestora procederéa, en
el plazo de siete (7) Dias Héabiles a contar desde
1a fecha en que se produjo el impago, a iniciar el
ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el
pago a los Emisores gque hubieran incumplido sus

obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias

impagadas (Al o A2) .

Una vez se haya obtenido el importe, ya sea pPor
principal o© intereses, ordinarios O de demora,
correspondiente a la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria impagada, la gociedad Gestora, tan

pronto como dicho importe haya sido depositado en
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la correspondiente Cuenta de Tesoreria (Al o a2z,
segun corresponda) Y pueda disponer del mismo,
procedera, a aplicar dicho importe recuperado de

acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos (Al o A2

segun corresponda) .

En la medida en que 1la recuperacién de los
importes debidos por el Emisor de la Cédula
Hipotecaria impagada puede producirse en sucesivas
fechas y por distintos importes y en caso de que
existan Recursos Disponibles, el antedicho proceso
de amortizacién anticipada se repetira con los
sucesivos importes recibidos por el Fondo hasta
completar un importe de amortizacidén anticipada a
prorrata de los Bonos de la Serie correspondiente

igual al importe nominal de la Cédula Hipotecaria

impagada.

En el supuesto de que las cantidades
recuperadas de los importes debidos sean
insuficientes el Fondo debera reflejar dicho impago

contablemente.
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5in perjuicio de todo lo anterior, si un (1)
mes antes de la Fecha de Vencimiento Legal quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a los titulares de los Bonos de la correspondiente
Serie, la Sociedad Gestora procedera a vender,
antes de dicha Fecha de Vencimiento Legal, las
correspondientes Cédulas Hipotecarias Yy realizara
sus mejores esfuerzos para conseguir que esta venta
se produzca, como minimo, por un precio igual al
principal pendiente de amortizacidn de la
correspondiente Cédula Hipotecaria mas los
intereses devengados y no pagados sobre la misma.
Fn todo caso, la Sociedad Gestora ofrecera la venta
de los activos del Fondo a cinco (5) entidades
financieras activas en la compraventa de los
activos de que se trate, cuya identificacion se
comunicard a la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, y no podra vender dichos activos a un
precio inferior a la mejor oferta recibida. La
sociedad Gestora aplicara 1los importes recibidos
por la venta de las cédulas Hipotecarias en la
forma prevista en el presente apartado. En este
caso no resulta de aplicacidn el derecho de tanteo

de los Emisores a que se refiere la Estipulacién 15
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de la presente Escritura.

(11) Amortizacién Anticipada Legal

De acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981,
€ su redaccioéon vigente Y, actualmente, en el Real
Decreto 685/1982, que 1la desarrolla, si alguno de
los Emisores, en cualquier momento durante la vida
de las Cédulas Hipotecarias (a1l y/o A2) emitidas
pPor cada uno de ellos, superase los limites de
emisidén de cédulas hipotecarias establecidas por
las disposiciones aplicables, el Emisor en cuestidén

debera restablecer el equilibrio mediante alguna de

las siguientes actuaciones:

(1) Depédsito de efectivo o de fondos publicos

en el Banco de Espana.
(2) Adquisicidén de SUs propias cédulas en el

mercado.

(3) Otorgamiento de nuevos créditos
hipotecarios o adquisicién de participaciones

hipotecarias, aptos para servir de cobertura de las

cédulas hipotecarias,
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(4) Amortizacidén de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio.
Esta amortizacidn, si fuera necesaria, sera
anticipada y en la forma legalmente establecida.——

De conformidad con esto y con lo establecido en
el Contrato de Gestidén Interna Individualizada, los
FEmisores se comprometeran a tratar de restablecer
el equilibrio bien a través de la actuacidn (1)
(Depbsito de efectivo o de fondos publicos en el
Banco de Espafia), bien mediante la actuacion (3)
(Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios ©
adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos
para servir de cobertura de las cédulas
hipotecarias Yy S€ comprometeran a adoptar aquella ©
aguéllas medidas que impliquen menores perjuicios
tanto para el equilibrio financiero del Fondo como
para los intereses econdmicos de los titulares de

los Bonos Yy, éen todo caso, dentro de los plazos

legalmente establecidos.

Cuando el equilibrio no pudiera ser
restaplecido a traves de alguna de las actuaciones
descritas en el parrafo anterior, 1los Emisores
llevaran a cabo la actuacién (2) (Adquisicién de

sus propias cédulas hipotecarias en el mercado). Si
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la cédula hipotecaria a adquirir fuese una Cédula
Hipotecaria cedida al Fondo, los Emisores afectados
procederan necesariamente a ofertar en firme 1a
recompra al Fondo de dicha Cédula Hipotecaria,

ajustdndose el procedimiento de adquisicién a 1las

condiciones que a continuacién se exponen.

En caso de que Cualquiera de 1los Emisores
anticipe que pueda producirse un Ssupuesto de
Amortizacioén Anticipada Legal por Superacioén de los
limites de emisién, en los términos previstos en el
presente apartado, deberd ponerlo en conocimiento

de la Sociedad Gestora con caracter inmediato.

En el plazo de 1los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la comunicacién referida en el parrafo
anterior (periodo de subsanacién), el Emisor en
cuestién deberd comunicar a la Sociedad Gestora por
cual de las opciones legalmente disponibles opta
para volver a los limites legales establecidos al

respecto.

La Sociedad Gestora, en nombre Y representacién
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del Fondo, decidira en el plazo de dos (2) Dias
Hiabiles a contar desde 1a recepcién de la
notificacién prevista en el péarrafo anterior si

acepta la oferta de recompra realizada por el

Emisor.

gi la Sociedad Gestora aceptase la oferta de
recompra del Emisor, en su comunicacién a este
altimo, deberda indicar asimismo la fecha en la que
debe producirse la recompra, dque e€n ningin caso

serd posterior al guinto (5°%) Dia Habil posterior a

dicha comunicacioén.

El precio de recompra, en su caso, de la Cédula
Hipotecaria, sin perjuicio de los intereses
devengados sobre las cédulas Hipotecarias hasta la
fecha de recompra de las mismas, due deberadn ser
aponados en la fecha de recompra, sera a la par.—

si, no obstante 1o anterior, la Sociedad
Gestora, actuando en nombre Yy representacién. del
Fondo, no optase por vender la Cédula Hipotecaria a
su Emisor correspondiente en los términos antes
indicados, Yy, ¢€n consecuencia, el Fmisor se viese
obligado a 1llevar & cabo la actuacidn (4)
(Amortizacién de cédulas hipotecarias Ppor el

importe necesario para restablecer el equilibrio) vy

B
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la cédula hipotecaria que deba amortizarse fuers
pPrecisamente una Cédula Hipotecaria que se ha
integrado en el activo del Fondo, de acuerdo con el
procedimiento establecido actualmente en el
articulo 60 aptdo. e) del Real Decreto 685/1982 que

dispone que 1la amortizacién de 1las cédulas sera

Sociedad Gestora con un preaviso razonable Y en un
plazo‘ de, al menes, cinco (5) Dias Habiles con
anterioridad a 1la fecha en que vaya a producirse la
amortizacién de la Cédula Hipotecaria, para que la
Sociedad Gestora adopte las medidas oportunas para
proceder a 1a amortizacién parcial de los Bonos
conforme al Orden de Prelacién de Pagos.———

En todo caso, la amortizacién de la Cédula
Hipotecaria conforme a lo previsto en el parrafo
anterior se efectuara por el cien por cien (100%)
del wvalor nominal de 1ga misma e intereses

ordinarios y, en su caso, de demora devengados y no
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pagados  sobre 1a misma hasta la fecha de
amortizacién sin que quepa Su amortizacién parcial.-

Una vez recibidos 1los importes correspondientes
a la Cédula Hipotecaria (A1 o A2), la Sociedad
Cestora, por cuenta del Fondo, adoptara las medidas
oportunas para proceder a la amortizaciédn parcial a
prorrata de todos los Bonos de la Serie afectada
por reduccién de su valor nominal segun el Orden de
Prelacién de Pagos (Al o A2, segun corresponda), Y
asi cuando el Fondo reciba las cantidades
correspondientes a la amortizacién de la Cédula
Hipotecaria correspondiente y en caso de due
existan Recursos Disponibles, reducird parcialmente
y a prorrata el valor nominal de todos los Bonos de
la Serie afectada por un importe equivalente al
importe de los Recursos Disponibles existentes, una
vez aplicados los 6rdenes de prelacidn anteriores.—

(iidi) Amortizacidn Anticipada por existencia de
vicios ocultos en las cédulas Hipotecarias
(Amortizacién por No gustitucidén) . ——————

En el supuesto excepcional de que, no obstante
las declaraciones formuladas por los Cedentes y los
Emisores, se detectara con posterioridad a la Fecha

de Constitucidn, que alguna de las Cédulas
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Escritura o adoleciera de vicios ocultos, 1a
Sociedad Gestora notificard al Emisor de la Cédula
Hipotecaria viciada Correspondiente para que
remedie tal circunstancia, conforme a lo

establecido en 1a Estipulacién 3.9 anterior.

Si dicha circunstancia no fuera Susceptible de

subsanacién, el Emisor debera recomprar para

la Cédula Hipotecaria a 13 par y los intereses
ordinarios Y, en su caso, de demora
correspondientes.——ﬁ——————~————k-—-——~——~———k-——~—

Una vez recibidos los importes Correspondientes
a dicha amortizacién, 1la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, procedera a aplicar dichos
importes de conformidad con e] Orden de Prelacién

de Pagos (Al o A2 segun corresponda), y en caso de
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que existan Recursos Disponibles, reducira
parcialmente y @ prorrata el valor nominal de todos
los Bonos por un importe equivalente al importe de

los Recursos Disponibles existentes, una vez

aplicados los 4rdenes de prelacidn anteriores.

(iv) Amortizacidn Anticipada Voluntaria

Amortizacidn Anticipada Voluntaria por un
Emisor para cada una de las Series.————

A partir de la Fecha de Desembolso cada uno de
los Emisores podra amortizar, total © parcialmente,
anticipadamente alguna de las cédulas Hipotecarias
por ellos emitidas y cedidas al Fondo,
mensualmente, el segundo Dia Habil anterior al dia
15 de cada mes para las Cédulas Hipotecarias de
ambas Series, siempre que; - ——

(1) 1la amortizacidén acumulada, incluyendo las
Cédulas Hipotecarias due se pretenden amortizar,
correspondiente al Emisor sea igual © inferior al
80% del importe total de las Cédulas Hipotecarias
inicialmente incorporadas a dicha Serie, y————

(2y si existiera algin titular de los Bonos
distinto de los Emisores, la amortizacidn
anticipada, una Vez realizada, no provogue un

descenso en la calificacion de los Bonos asignada
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por la Agencia de Calificacién, vigente en ese

momento.

Amortizacién Anticipada Voluntaria por el
conjunto de 1los Emisores para cada una de 1las
Series.-————————————4——————-————————%————————————-———‘ﬁ—

A partir de la Fecha de Desembolso todos los
Emisores conjuntamente podran amortizar total vy
anticipadamente las Cédulas Hipotecarias de cada

Serie por ellos emitidas y cedidas al Fondo,

La Amortizacién Anticipada Voluntaria por el
conjunto  de los  Emisores podra  realizarse,
mensualmente, el segundo Dia H&bil anterior al dia
15 de cada Mes, no teniendo por qué coincidir por
tanto con una Fecha de Cobro, -

Procedimiento comun Para los dos Supuestos de
Amortizacién Anticipada Voluntaria. ——— = _

En caso de que cualquiera de los Emisores, o el
conjunto de los Emisores, vaya/n a optar por 1la
Amortizacién Anticipada Voluntaria deberd/n ponerlo

€N conocimiento de 1a Sociedad Gestora, al menos,
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cuatro (4) Dias Habiles con anterioridad a la fecha
en que vaya a producirse el ingreso de los importes

correspondientes a 1a amortizacién de la/s Cédula/s

Hipotecaria/s.

Una vez comunicado a la Sociedad Gestora, cada
Emisor en cuestidn ingresara en la Cuenta de
Reinversién (Al o AZ, segun corresponda), COI fecha
valor ese mismo dia, en la fecha en qgue vaya a
producirse la amortizacidn (total o parcial) de la
cédula Hipotecaria, el importe de la amortizacidn
de la Cédula Hipotecaria que sera (i) el cien por
cien (100%) del importe amortizado de la Cédula
Hipotecaria que S€ amortiza mas (ii) los intereses
ordinarios devengados y no pagados por el principal
gue se amortiza, hasta la Fecha de Pago en la que
se realiza la Amortizacidn Anticipada Voluntaria.—

Pagos a los bonistas—————f;——w——r—F——————ﬁ———d—a

Una vez recibidos los importes correspondientes
a dicha amortizacién, la sociedad Gestora, en
nombre Y representacién del Fondo, procedera a
aplicar dichos importes segun el correspondiente
Orden de Prelacidn de Pagos, Yy en c¢aso de que
existan Recursos Disponibles (Al o A2, segun

corresponda) , reducira parcialmente y @ prorrata el
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valor nominal de todos los Bonos de la Serie
correspondiente por un importe equivalente a1l
importe de los Recursos Disponibles (Al o A2, seqgun
Corresponda) exXistentes, una vez aplicados 1los
O6rdenes de prelacién anteriores.———

De acuerdo con el parrafo anterior, los pagos a
los bonistas realizados en virtud de la
Amortizacién Anticipada Voluntaria, no tendrédn por
qué coincidir con una Fecha de Pago, puesto que

COomo se ha indicado, los Emisores podran amortizar

10.4.~ Prelacién en los Pagos a los Bonos.

El pago de los intereses y del principal de los
Bonos estara sujeto al régimen general de prelacién
de pagos establecido en  la Estipulacién 12
siguiente.—————-——*-—-—~—~——~—~——ﬁ~——-———————k-—~

En caso de dque en una Fecha de Pago (Al o A2,
segun corresponda) y a pesar de 1los mecanismos

establecidos para 1a pProteccidén de los derechos de
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los titulares de los Bonos, los Recursos
Disponibles (Al o AZ, segun corresponda) no fuesen
suficientes para atender las obligaciones del Fondo
segun 10 especificado en 1a Estipulacién 12, la
cantidad disponible para el pago de intereses o de
principal se repartira segin el orden de prelacidn
(Al o AZ, segun corresponda) establecido en dicha
Estipulacién y en el supuesto de que los Recursos
Disponibles correspondientes sblo fueran
guficientes para atender parcialmente obligaciones
gue tengan el mismo orden de prelacidn, la cantidad
disponible se repartira proporcionalmente entre 1los
Bonos afectados, ¥ las cantidades due los titulares
de los Bonos hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago (Al © A2,
seguin corresponda) en due sea posible, sin devengaxr
intereses adicionales de demora.—————

10.5.— Informacién a los titulares de los Bonos
Al v A2.———~——*——~——F———~—‘P-4——~*—~—*———f——————~————

(a) Informacién Previa a las Fechas de Pago.——

Las Fechas de Notificacién de 1os pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago de cada
gerie seran dos (2) Dias Hiabiles antes de cada

Fecha de Pago de cada Serie y antes de la
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liquidacién del Fondo.

(b) Informacién posterior a las Fechas de Pago.-
Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitird
una certificacién en la que se haga constar,
respecto de los Bonos Yy de las Cédulas

Hipotecarias, la siguiente informacién, referida a

la anterior Fecha de Pago:
- Importe inicial de los Bonos de cada Serie.—

- Importe de los Bonos de cada Serie amortizado

anticipadamente.

- Importe de Cédulas Hipotecarias Al y A2

amortizadas anticipadamente.
~ Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago (Al o A2, segun

corresponda) .

- Intereses devengados por los Bonos de cada
Serie desde su respectiva Fecha de Desembolso vy
que, debiendo haber sido abonados en anteriores

Fechas de Pago (A1 o A2, segun corresponda), no
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hayan sido satisfechos (no devengaran intereses

adicionales).

Copia de dicha certificacién se depositara en
l1a Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, toda la informacién de caracter
publico detallada en este apartado podra
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en las Entidades Directoras y Estructuradoras, en
1a sede del Mercado de la AIAF y en el Registro de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

10.6.—- Representacién, registro Yy negociacién

de los Bonos.
.os Bonos a que se refiere esta Escritura se

representardn exclusivamente mediante anotaciones

en cuenta.

La entidad encargada de la 1llevanza del
registro contable de los Bonos serad la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacidn y
Liquidaciéon de Valores, S.A.U. (en adelante,
“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Plaza de la
Lealtad, numero 1, © entidad que lo sustituya,
nombramiento gque se realiza a los efectos del

articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de

febrero, y sus entidades participantes.

ﬁ
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La presente Escritura surtira los efectos

previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de

Valores.

Los titulares de los Bonos Al y A2 seran
identificados como tales (por cuenta propia o de
terceros) segun resulte del registro contable
llevado por las entidades participantes en
IBERCLEAR, que seré designada como entidad
encargada del registro contable de los Bonos en la

Escritura de Constitucién.

10.7.- Derechos de los titulares de los Bonos

Al y A2,

Los titulares de los Bonos Al y A2 tendréan
todos los derechos que les reconoce la presente

Escritura, el Folleto Informativo y la normativa

vigente,

La suscripcidén o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura.-

Los titulares de los Bonos no tendran, en
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ningun caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra los
Emisores vendra determinado por lo dispuesto en el
apartado 1 del articulo 6 de la Ley 19/1992 y en lo
previsto en la Estipulacién 3.9., no pudiendo los
titulares de los Bonos ejercitar accidén alguna

contra los mismos.

10.8.~ Suscripcidén de los Bonos
La suscripcién de los Bonos se realizara el dia

20 de abril de 2009 (en adelante, la "“Fecha de

Suscripeién”) .
Caja Madrid actua como entidad encargada de la
llevanza del libro de o6rdenes (“bookrunner”) vy

realizard la distribucién de los Bonos entre las

Entidades Suscriptoras.

Las entidades Caja Madrid y Caja Murcia (en
adelante, las "Entidades Suscriptoras"”) han asumido
un compromiso de suscripcién en relacidén con la
Fmisién de Bonos comprometiéndose a suscribir en su
propio nombre el 100% de los Bonos en virtud del
contrato celebrado entre la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, con las Entidades Directoras vy

Estructuradoras de la Emisién y con las Entidades
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Suscriptoras (en adelante, el “Contrato de

Direccidn y Suscripecidébn”) .
Se detalla el importe a suscribir por cada

Entidad Suscriptora en el documento que se adjunta

a la presente escritura como Anexo 11.
Las Entidades Suscriptoras asumirén las

obligaciones contenidas en el Contrato de Direccién

y Suscripcién.
— Los Bonos se suscribiran al 100% de su valor

nominal,

Las Entidades Suscriptoras no percibiran
comisidén alguna conforme a lo sefialado al efecto en

el Contrato de Direccidén y Suscripciédn.

10.9.~ Servicio financiero de la Emisién de

Bonos

El servicio financiero de la emisidn correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a




través del Agente Financiero.

10.10.- Calificacién de los Bonos
El riesgo financierc de los Bonos Al y A2 ha
sido objeto de evaluacidén por Fitch, entidad
calificadora reconocida al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. La calificacién
otorgada provisionalmente a los Bonos Al y A2 ha

sido “ARA”, segun consta en el folleto informativo

de la emisién.

En el supuesto de que no se confirme, en la
Fecha de Suscripcién, las calificaciones
provisionales anteriores otorgadas por la Agencia
de Calificacidn, se consideraradn resueltas la
constitucidén del Fondo, la cesidén de las Cédulas

Hipotecarias Al y A2 y la Emisién de Bonos.

10.11.- Folleto de la Emisién

Existe un folleto informativo de la emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha
16 de abril de 2009 (en adelante, el “Folleto”).
Dicho Folleto se ajusta al contenido establecido en
el Real Decreto 926/1998, y al Real Decreto

1310/2005.
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11.~ RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO

11.1. Recursos Disponibles Al.
Los Recursos Disponibles Al se corresponderan
con la suma de las siguientes cantidades:

(i) el remanente del Importe para Gastos de la

Serie Al;

(11) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria

Al y de la Cuenta de Reinversion Al;
(1ii) las disposiciones de la Linea de Liquidez
gque vayan a ser destinadas al pago de Gastos
Extraordinarios Al o de Intereses de los Bonos Al;—
(iv) los 1ingresos obtenidos de las Cédulas
Hipotecarias Al, en concepto de intereses

ordinarios o de demora, en su caso;

(v) el producte de la amortizacidn de las

Cédulas Hipotecarias Al;
(vi) en su caso, otros ingresos procedentes de
los Emisores o de terceros por conceptos distintos

y no asimilables a principal e intereses de las

Cédulas Hipotecarias Al; vy
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(vii) el producto de la liquidacién, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo que

tengan como origen las Cédulas Hipotecarias Al.——

11.2., Recursos Disponibles A2.

Los Recursos Disponibles A2 se corresponderan
con la suma de las siguientes cantidades:

(i) el remanente del Importe para Gastos de la

Serie A2;

(ii) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria

A2 y de la Cuenta de Reinversidén A2;

(1iii) las disposiciones de la Linea de Liquidez
que vayan a ser destinadas al pago de Gastos
Extraordinarios A2 o de Intereses de los Bonos A2;—

(iv) los 1ngresos obtenidos de las Cédulas

Hipotecarias A2, en concepto de intereses

ordinarios o de demora, en su caso;

(v) el producto de la amortizacién de las

Cédulas Hipotecarias AZ2;
(vi) en su caso, otros ingresos procedentes de
los Emisores o de terceros por conceptos distintos

y no asimilables a principal e intereses de las

Cédulas Hipotecarias AZ2; y
(vii) el producto de la liquidacidén, en su caso

y cuando corresponda, de los activos del Fondo que
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tengan como origen las Cédulas Hipotecarias A2.

En el supuesto de gque los Recursos Disponibles
de la correspondiente Serie solo fueran suficientes
para atender parcialmente obligaciones gque tengan
el mismo Orden de Prelacidén de Pagos en dicha
Serie, la cantidad disponible se repartird
proporcionalmente entre los Bonos de la Serie
afectada, y las cantidades que los titulares de los
Bonos de dicha Serie hubiesen dejado de percibir se
abonardn en la siguiente Fecha de Pago en que sea
posible, sin devengar intereses adicionales,

En relacidén con lo anterior, las cantidades
correspondientes a Recursos Disponibles (Al y A2)
derivados de las Cédulas Hipotecarias (Al y A2) no
podrén aplicarse al pago de obligaciones derivadas
de una Serie distinta a la gue correspondan.

12.~ REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION
DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO

12.1.- Reglas ordinarias de prelacién de pagos.-

™o




12.1.1.- Orden de Prelacion de Pagos Al.

Con caracter general los Recursos Disponibles
Al serédn aplicados en cada Fecha de Pago Al y en
cada fecha que sea de aplicacién a los conceptos

gque se enumeran a continuacién (en adelante, el

“Orden de Prelacidén de Pagos Al”):
(i) Gastos de Constitucidén y de Emisidn, gastos
periddicos, Gastos Extraordinarios derivados de las

Cédulas Hipotecarias Al y de 1los Bonos Al, e

impuestoes.
(ii) Pago de intereses devengados de los Bonos

Al.

En caso de gque los Recursos Disponibles Al
fueran insuficientes, el importe dque resulte se
distribuird entre todos los Bonos Al a prorrata

entre el Saldo Nominal Pendiente de Pago de los

mismos.

(iii) Pago de los intereses ordinarios
devengados sobre los Saldos Utilizados de la Linea
de Liquidez, que se destinaron al pago de Gastos
Extraordinarios Al o de Intereses de los Bonos Al,

de conformidad con lo previsto en el Contrato de

Linea de Liquidez.

(iv) Devolucidén de los Saldos Utilizados de la
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Linea de Liquidez, que se destinaron al pago de
Gastos Extracrdinarios Al o de Intereses de los
Bonos Al y que correspondan, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

(v) Unicamente, en la Fecha de Pago Al
coincidente con la Fecha de Vencimiento Final Al,
en su caso, inmovilizacién en la Cuenta de
Tesoreria Al de la Provisién para Gastos
Extraordinarios Al, en el supuesto de que en dicha

Fecha de Vencimiento Final Al exista alguna Cédula

Hipotecaria Al impagada.

(vi) Pago de principal de los Bonos Al.

(vii) Pago a los Emisores de la Remuneracidn
Variable por la Intermediacidén Financiera Al en la
Fecha de Vencimiento Final Al, o en la fecha de
liquidacién del Fondo, si es anterior, o de la
Remuneracidén Distribuible Al, en la Fecha de Pago

Al en la que se produzca una Amortizacidn

Anticipada Voluntaria.

12.1.2.- Orden de Prelacion de Pagos A2.
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Con caracter general los Recursos Disponibles
A2 seran aplicados en cada Fecha de Pago A2 y en
cada fecha que sea de aplicacidén a los conceptos
que se enumeran a continuacidén (en adelante, el

“Orden de Prelacidén de Pagos A2”):

(i) Gastos de Constitucidén y de Emisidn, gastos
periddicos, Gastos Extraordinarios derivados de las

Cédulas Hipotecarias A2 y de los Bonos A2, e

impuestos.

(ii) Pago de intereses devengados de los Bonos

A2.

En caso de que los Recursos Disponibles A2
fueran insuficientes, el importe que resulte se
distribuirad entre todos los Bonos A2 a prorrata

entre el Saldo Nominal Pendiente de Pago de los

mismos.

(iii) Pago de los intereses ordinarios
devengados sobre los Saldos Utilizados de la Linea
de Liquidez, que se destinaron al pago de Gastos
Extraordinarios A2 o de Intereses de los Bonos A2,

de conformidad con lo previsto en el Contrato de

Linea de Liquidez.
(1v) Devolucidn de los Saldos Utilizados de 1la

Linea de Liquidez, gque se destinaron al pago de
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Gastos Extraordinarios A2 o de Intereses de los
Bonos A2 y que correspondan, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

(v) Unicamente, en la Fecha de Pago A2
coinclidente con la Fecha de Vencimiento Final A2,
en Ssu caso, inmovilizacién en la Cuenta de
Tesoreria A2 de la Provisidn para Gastos
Extraordinarios A2, en el supuesto de que en dicha

Fecha de Vencimiento Final A2 exista alguna Cédula

Hipotecaria A2 impagada.

(vi) Pago de principal de los Bonos AZ2.

(vii) Pago a los Emisores de la Remuneracioén
Variable por la Intermediacidn Financiera A2 en la
Fecha de Vencimiento Final A2, o en la fecha de
liguidacién del Fondo, si es anterior, o de la
Remuneracidén Distribuible A2, en la Fecha de Pago
A2 en la que se produzca una Amortizacidn

Anticipada Voluntaria.

12.2.- Reglas Excepcionales de Prelacién de

Pagos:
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Serie Al

A) Aplicacién directa de ciertos Recursos

Disponibles Al,.

Existen ciertos Recursos Disponibles Al
(Importe para Gastos Al y los Saldos Utilizados de
la Linea de Liquidez para hacer frente a Gastos
Extraordinarios Al) que se aplicaran, en cualquier
fecha en que corresponda al pago de Gastos de
Constitucidén y de Emisidn y gastos periddicos de la
Serie Al en el caso del Importe para Gastos Al y de
Gastos Extraordinarios Al en el caso de los Saldos

Utilizados de la Linea de Liquidez, sin atencién al

Orden de Prelacidén de Pagos Al anterior.
Los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez
s6lo podran utilizarse para el pago de los Ordenes

1) (Gastos Extraordinarios Al) y 2 (Intereses de

los Bonos Al).

B) Otras reglas en el supuesto de insuficiencia

de Recursos Disponibles Al.
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
Al no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicardn las siguientes reglas:

1) Los Recursos Disponibles Al se aplicardn a
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los  conceptos mencionados en e] apartado 2
anterior, segun el Orden de Prelacidédn de Pagos A1,

y & prorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.
2) Los importes que queden impagados se
situarédn, en la siguiente Fecha de Pago Al, en un

orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.
3) Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago Al no

devengardn intereses adicionales.

4) La prelacién entre los pagos a realizar en
concepto de la Remuneracién Variable A1l por 1la
Intermediacién Financiera tendré caracter
individual para cada Emisor, procediéndose a dichos
pagos segun lo que resulte de la Cuenta
Individualizada de cada uno de ellos, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Gestidn Interna

Individualizada.

Serie A2
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A) Aplicacién directa de ciertos Recursos

Disponibles AZ2.

Existen ciertos Recursos Disponibles A2
(Importe para Gastos AZ Y los Saldos Utilizados de
la Linea de Liquidez para hacer frente a Gastos
Extraordinarios AZ) dque se aplicaran, en cualquier
fecha en que corresponda al pago de Gastos de
Constitucién y de Emisidén y gastos peridédicos de la
Serie A2 en el caso del Importe para Gastos A2 y de
Gastos Extraordinarios A2 en el caso de los Saldos
Utilizados de la Linea de Liguidez, sin atencién al

Orden de Prelacién de Pagos A2 anterior.

Los Saldos Utilizados de la Linea de Ligquidez
s6lo podran utilizarse para el pago de 1los Ordenes

1) (Gastos Extraordinarios A2) y 2 (Intereses de

los Bonos A2).

B) Otras reglas en el supuesto de insuficiencia

de Recursos Disponibles A2.
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
A2 no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicarédn las siguientes reglas:
1) Los Recursos Disponibles A2 se aplicaran a

los conceptos mencionados en el apartado 2
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anterior, segln el Orden de Prelacién de Pagos A2,

y a prorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.
2) Los importes que queden impagados se
situardn, en la siguiente Fecha de Pago A2, en un

orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.
3) Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago AZ no

devengaran intereses adicionales.

4) La prelacidén entre los pagos a realizar en
concepto de la Remuneracién Variable A2 por la
Intermediacidn Financiera tendré caracter
individual para cada Emisor, procediéndose a dichos
pagos segun lo que resulte de la Cuenta
Individualizada de cada uno de ellos, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Gestidén Interna

Individualizada.

13.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO.

SR ——
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13.1.- Sustitucién del Agente Financiero

(a) La Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones), siempre gue ello esté permitido
por la legislacién vigente y se obtenga, en caso de
ser necesario, la autorizacién de las autoridades
competentes. La causa que motive la sustitucidn
deber& ser grave y poder suponer un perjuicic para
los intereses de los titulares de los Bonos. La
sustitucién se comunicara a la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores, a la Agencia de
Calificacién, a los Cedentes y a los Emisores.

(b) En el supuesto de que el Agente Financiero
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en la calificacidén de su
deuda a corto plazo situandose por debajo de F1
(Fitch) se convertira en Agente Financiero

inelegible para la operacidn y deberd, en un plazo

maximo de treinta (30) dias naturales:

- Obtener de una entidad de crédito en linea
con los criterios de Fitch, con una calificacidn
minima igual a F1 (Fitch), un aval bancario a
primer requerimiento en garantia de las

obligaciones del Agente Financiero inelegible bajo




l 1672008

FAPLL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

el Contrato de Servicios Financieros, u

- Obtener un sustituto, que sea una entidad de
crédito adecuada para Fitch, que subrogue en 1la
posicién contractual del Agente Financiero, cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacién minima iqual a F1 (Fitch) .—

Cualquier reemplazo, garantia o inversién
estara sujeta a confirmacién de 1la calificacién de
los Bonos por parte de Fitch. Todos los costes
derivados de cualquiera de las acciones
anteriormente definidas seran a cargo de la

contrapartida inelegible.

A estos efectos el Agente Financiero asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisidn de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de su calificacién a corto
plazo otorgada por 1la Agencia de Calificacién.

En caso de incumplimiento de sus obligaciones

contractuales o si se adoptara una decisién
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corporativa, normativa o judicial para la
liguidacién, disolucidn o) intervencidn de
cualquiera de los participantes en la presente
operacién de titulizacién, o cualquiera de ellos
solicitara ser declarado en situacién concursal, o
se admitiera a tramite la solicitud presentada por
un tercero, la Sociedad Gestora podré resolver los
correspondientes contratos que les ligan al Fondo
siempre que dicha resolucién sea permitida al
amparo de la legislacién aplicable. Producida la
terminacién del Contrato y en el supuesto de que la
legislacion aplicable asi lo permita, el nuevo
participante sera, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacién otorgada a los

Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha

designacién comunicada a ésta.

13.2.- Sustitucién de los Acreditantes
lLa sustitucién de los Acreditantes se regula de

conformidad con 1lo previsto en la Estipulacién 7.1

anterior.

14.- GASTOS

1a Sociedad Gestora, en nombre y representacion

[ " [ [ s GEn AN N E e A S EmE -
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del Fondo, satisfara todos los gastos e impuestos

iniciales vy periédicos del Fondo con cargo al

Importe para Gastos.

El Importe para Gastos se determiné el Dia
Habil anterior a la fechs del otorgamiento de 1la
presente Escritura de Constitucién y se dotara en
la Fecha de Desembolso. El Importe para Gastos se
obtiene por la diferencia entre el precio de
emisién de los Bonos (Al 'y A2) vy el precio de
cesidén de las Cédulas Hipotecarias (A1l y A2). El
Importe para Gastos esti previsto que cubra, por
e€xceso, los gastos del Fondo, tanto iniciales como
periddicos, y exista un remanente que quedara
reinvertido en la respectiva Cuenta de Tesoreria.——

El Importe para Gastos asciende a la cantidad
de DOS MILLONES CIENTO VEINTITRES MIL CUATROCIENTOS

CINCUENTA Y UN EUROS CON OCHENTA Y CINCO CENTIMOS

(2.123.451,85) .
El  Importe para Gastos (Al y A2, segun

corresponda) serd un Recurso Disponible (A1 y A2,
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segun corresponda) que s6lo podrd ser utilizado
para el pago de los gastos iniciales, operativos y
de liquidacion del Fondo, correspondientes a cada
Serie, sin gue pueda ser destinado a satisfacer
otros pagos del Fondo, que éste deba satisfacer, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos (AL

y A2, seguin corresponda) , descritos en la

Estipulacién 12 de la presente Escritura.

La imputacidn de los gastos iniciales,
operativos y de liquidacién del Fondo a cada una de
las Series se ha realizado en funcidn del plazo de
vencimiento de cada una de las Series el Dia Habil

anterior a la fecha del otorgamiento de la presente

Escritura:
- E1 Importe para castos Al asciende a la
cantidad de NOVECIENTOS VEINTIOCHO MIL

CUATROCIENTOS SESENTA Y CINCO EUROS CON CINCUENTA ¥

DOS CENTIMOS (928.465,52), VY

-~ E1 Importe para Castos A2 asciende a la
cantidad de UN MILLON CIENTO NOVENTA Y CUATRO MIL

NOVECIENTOS OCHENTA Y SEIS EUROS CON TREINTA Y TRES

CENTIMOS (1.194.986,33).

14.1.- Gastos de Constitucién y de Emision.

E1l Fondo harad frente a los siguientes gastos
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con cargo al Importe para Gastos:
- Tasas de Comisién Nacional del Mercado de
Valores por el registro del Folleto Y por la
supervisién del proceso de admisién a cotizacién.—
- Tarifas de IBERCLEAR por la inclusién vy

exclusién en el registro contable de los Bonos.

- Gastos del Mercado AIAF.

- Gastos de publicidad, imprenta Yy traduccién

por la constitucién del Fondo.
- Honorarios de 1la Agencia de Calificacioén,
incluyendo, los gastos de mantenimiento de la

calificacidn otorgada, en los términos acordados

inicialmente con dicha Agencia.
- Honorarios de asesores legales por la emisién

de los Bonos.

~ Honorarios notariales,

- Comisidén de 1la Sociedad Gestora.

- Comisiones de los Acreditantes.

La totalidad de 1las comisiones se entienden

brutas, incluyendo en consecuencia, cualquier

9F5050645




impuesto © retencién que pudiera gravar las mismas.
Seran ademas por cuenta de las respectivas
entidades gque tengan derecho a dichas comisiones

cualguier gasto en que éstas pudieran incurrir en

el desarrollo de sus funciones.

14.2.- Gastos periddicos
El Fondo deberd hacer frente a los gastos
periédicos con cargo al Importe para Gastos Al vy

A2, en la proporcidn consignada en la presente

Estipulaciédn:

_ Gastos de auditoria anual del Fondo.
-  Gastos derivados de la publicacién de

anuncios o de 1la practica de notificaciones

relacionados con el Fondo o los Bonos.

_ Tarifas de IBERCLEAR por amortizaciones

parciales de los Bonos.

_ Gastos de liquidacidén que se€ ocasionen con

motivo de la liquidacién del Fondo.

14.3.- Gastos Extraordinarios

Gastos Extraordinarios Al

Seran Gastos Extraordinarios Al aquellos en los
que deba incurrir el Fondo en el caso de impago de
alguna Cédula Hipotecaria Al para el buen fin del

correspondiente pProceso de ejecucidn de dicha

/)

l

I ]




I 1072008

FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMEN]OS NOTANALES

Cédula Hipotecaria Al © de la presente Escritura en
defensa de los intereses de 1los titulares de los
Bonos A71. Corresponderd a 1a Sociedad Gestora
decidir qué gastos deben ser asumidos por el Fondo
para ejercer la defensa de los titulares de los

Bonos Al en los procedimientos de ejecuciodn de las

Cédulas Hipotecarias Al.

El Fondo debers hacer frente, en cualquier
momento a lo largo de 1la vida del Fondo, a 1los
Gastos Extraordinarios A1l con cargo a los Recursos
Disponibles Al, incluyendo el Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios de la Linea de Liquidez vy
sin  sobrepasar el Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios Al,

No obstante 1o anterior, tal Y como se describe
en la Estipulacién 10.3 Y en la Estipulacién 7.2.1
de la presente Escritura, en el Supuesto de que en
la Fecha de Vencimiento Final Al exista alguna
Cédula Hipotecaria Al de cualquier Emisor que se

encuentre impagada, en dicha fecha se inmovilizara

95050644




en la Cuenta de Tesoreria Al, conforme al Orden de
prelacién de Pagos Al descrito en la Estipulacién
12 de la presente Fscritura, un importe para
satisfacer los Gastos Extraordinarios Al poxr una
cantidad equivalente al Importe Maximo Individual
para Gastos Extraordinarios Al correspondiente al
Emisor cuya Cédula Hipotecaria Al esta impagada,
que a dicha fecha no haya sido dispuesto, de

conformidad con lo previsto en el contrato de Linea

de Liquidez.

Gastos Extraordinarios A2

Seran Gastos Extraordinarios A2 aquellos en los
gue deba ipcurrir el Fondo en el caso de impago de
alguna Cédula Hipotecaria AZ para el buen fin del
correspondiente proceso de ejecucidon de dicha
cédula Hipotecaria AZ © de la presente Escritura en
defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos AZ. Corresponderd a l1a Sociedad Gestora
decidir qué gastos deben ser asumidos poOr el Fondo
para ejercer la defensa de los titulares de los

Bonos A2 en los procedimientos de ejecucién de las

cédulas Hipotecarias A2.
gl Fondo debera hacer frente, en cualquier

momento a lo largo de la vida del Fondo, & los
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Gastos Extraordinarios AZ con cargo a los Recursos
Disponibles A2, incluyendo el Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios de la Linea de Liguidez vy
sin sobrepasar el Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios A2.

No obstante 1lo anterior, tal y como se describe
en la Estipulacién 10.3 Y en la Estipulacién 7.2.2
de la presente Escritura, en el Supuesto de que en
la Fecha de Vencimiento Final A2 exista alguna
Cédula Hipotecaria A2 de cualquier Emisor que se
encuentre impagada, en dicha fecha se inmovilizara
en la Cuenta de Tesoreria A2, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos A2 descrito en 1la Estipulacién
12 de 1a presente Escritura, un importe para
satisfacer los Gastos Extraordinarios A2 por una
cantidad equivalente al Importe Maximo Individual
para Gastos Extraordinarios A2 correspondiente al
Emisor cuya Cédula Hipotecaria A2 esta impagada,
que a dicha fecha no haya sido dispuesto, de

conformidad con lo Previsto en el contrato de Linea

9F5050643




de Liquidez.

15.- EXTINCION Y LIQUIDACION ANTICIPADA

15.1.- La Sociedad Gestora, previa comunicaciobén
a la Comisiodn Nacional del Mercado de Valcres,
estarad facultada para proceder a la liguidacidn
anticipada del Fondo (“Liquidacioén Anticipada”) ¥
con ello a la amortizacidn anticipada en una Fecha
de Pago de la trotalidad de los Bonos (“Amortizacidn
Anticipada”) en los siguientes supuestos
(“Supuestos de Liquidacion Anticipada”)——

(i) Cuando se amorticen integramente todas 1las

cédulas Hipotecarias.

(ii) Cuando se amorticen integramente todos los

Bonos.
(iii) Cuando la totalidad de los titulares de
los Bonos y las contrapartidas de los contratos del

rondo notifiquen a la gociedad Gestora Su interés

en la amortizacidn total de los Bonos.

(iv) Cuando, a juicio de la gociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo,
incluyéndose en este supuesto la existencia de una

modificacién de 1a normativa vigente o el
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establecimiento de obligaciones de retencién que
pudieran afectar a dicho equilibrio. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y a la Agencia de
Calificacién, procederd a la liquidacién ordenada

del Fondo.

(v) En el supuesto previsto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de que hubieran transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucién forzosa de la
Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en
CONncurso de acreedores, sin que se hubiese

encontrade una nueva sociedad gestora dispuesta a

encargarse de la gestidn del Fondo.
(vi) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con

alguno de los Bonos emitidos por el Fondo o se

prevea que se va a producir,.

3F5050642




(vii) En 1la Fecha de Vencimiento Final AZ,
siempre que los recursos disponibles del Fondo

permitan cancelar las obligaciones pendientes del

mismo.

(viii) Por resolucién de la constitucidén del
Fondo en caso de que la Agencia de Calificacidén no
confirmara la calificacién asignada, con caracter
provisional, como final en la Fecha de Suscripcidn.
Fn este caso, la Sociedad Gestora resolvera la
constitucién del Fondo, la cesidén y la suscripcién

de las Cédulas Hipotecarias, la Emisidén de Bonos y

los contratos suscritos por el Fondo.

La resolucién de la constitucién del Fondo se
pondra en conocimiento de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores tan pronto ésta fuera confirmada
y se hara publica por el procedimiento seflalado en
la Estipulacién 18.4 de la presente Escritura. En
el plazo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento
de la causa de resolucién, la Sociedad Gestora,
otorgard acta notarial declarando liguidadas 'y

resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido

el mismo.
Expresamente se hace constar que (a) cuando, a

juicio de la Sociedad Gestora, las circunstancias
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excepcionales concurrentes s610 hagan imposible, o
de extrema dificultad, el mantenimiento del
equilibrio financiero de una Serie determinada de
Bonos de Titulizacién y no de la otra Serie o del
Fondo, o (b) cuando se produzca un impago o un
desequilibrio grave que afecte Unicamente a una
Serie determinada de Bonos de Titulizacidén Yy no a
la otra Serie, se procederd Unicamente a la
Amortizacién Anticipada de la Serie de Bonos
afectada (Al o A2), de conformidad con lo previsto
en la Estipulacién 10.3 de la presente Escritura,
con la correlativa realizacidén de las Cédulas
Hipotecarias de la Serie de Bonos que se trate, sin
que ello implique la extincién y liquidacién del
Fondo en su conjunto o afecte a la otra Serie de
Bonos emitidos por el Fondo. Lo anterior es
consecuencia de que cada Serie de Bonos (Al y A2)
estara respaldada, exclusivamente, por un conjunto
de Cedulas Hipotecarias del mismo tipo que dicha

Serie (Cédulas Hipotecarias Al y A2). La
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amortizacién anticipada o regular de una o varias
cédulas Hipotecarias, de un determinado tipo, no
implica por tanto la extincién del Fondo y tendra
Ginicamente las consecuencias derivadas de dichas
amortizacicnes para la correspondiente Serie de
Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 10.3 de la presente Escritura.

la liquidacién del Fondo se practicard mediante
la aplicacién de los activos del Fondo de acuerdo

con el orden de prelacién de pagos establecido en

la Estipulacién 12.

Fn el caso de que en el momento de producirse
la liguidacidn final del Fondo gquedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
procederd a vender, antes de la correspondiente
Fecha de Vencimiento Legal (Al, A2) las Cédulas
Hipotecarias y realizara sus mejores esfuerzos para
conseguir que la venta de las Cédulas Hipotecarias
se produzca CcoOmo minimo, por un precio igual al
principal pendiente de amortizacidn de la
correspondiente Cédula Hipotecaria mas los
intereses devengados y no pagados sobre la misma.

En todo caso, la Sociedad Gestora ofrecerd la venta
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de los activos del Fondo a cinco (5) entidades
financieras activas en la compraventa de 1los
activos de que se trate, y no podrd vender dichos

activos a un precio inferior a la mejor oferta

recibida.

En caso de que conforme a lo previsto en la
presente Estipulacién la Sociedad Gestora debiera
proceder a la liquidacién del Fondo, ésta se
llevara a cabo mediante 1la realizacién de los
activos y asignacién de los correspondientes
recursos a la cancelacién de los Bonos, de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos. En ningin caso
recursos procedentes de activos que respaldan una
serie de Bonos (Al o A2) podrédn ser asignados al

pago de obligaciones resultantes de otra Serie de

Bonos.
El Fondo se extinguird por las causas previstas

en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en

particular:

(i) Una vez se haya liquidado el Fondo de

——
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conformidad con lo establecido en el parrafo

anterior.

(ii) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento

Legal A2.

En el supuesto de que el Fondo se extinga, sin
que se hayan amortizado integramente las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores dispondran de un derecho
de tanteo para adquirir las Cédulas Hipotecarias
por ellos emitidas que no hayan sido amortizadas,
en las condiciones y precio establecidas en el
parrafo anterior. Dicho derecho de tanteo no sera
aplicable en caso de Amortizacién Anticipada
Forzosa o Amortizacién Voluntaria y estard limitado
por lo establecido en el articulo 82 del Real
Decreto 685/1982. Para el ejercicio del derecho de
tanteo, los Emisores dispondran de un plazo de diez
(10) Dias Hé&biles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones en que se
procederd a la enajenacién de las Cédulas
Hipotecarias. El anterior derecho de tanteo no
implica, en ningin caso, un pacto o declaracidén de

recompra de las Cédulas Hipotecarias otorgado por

los Emisores.

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
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liquidacién de los activos remanentes del Fondo vy
la distribucidén de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgaré acta notarial que
remitird a la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores, declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas previstas en el Folleto y en la
presente Escritura que motivaron su extincién, (ii)
el procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores llevado a cabo y (iii) 1la distribucidén de
los Recursos Disponibles siguiendo el Orden de

Prelacidén de Pagos.

16.- SOCIEDAD GESTORA

16.1.- Administracién y representacién del

Fondo

La Sociedad Gestora ostentard la administracién
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura,

en el Contrato de Gestién Interna Individualizada y

en la normativa vigente.
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A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la
representacién y defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos y 1los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura, en el Folleto y en la

normativa vigente en cada momento.

En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con caracter meramente enuncliativo vy
sin perjuicio de otras funciones previstas en la

presente Escritura, las siguientes obligaciones vy

actuaciones:

(i) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debié haber recibido el Fondo
de cada Cédula Hipotecaria, de acuerde con lo
previsto en los distintos contratos de los que se
deriven dichos ingresos. En el supuesto de que sea
necesario, deberd ejercitar las acciones judiciales
o) extrajudiciales que sean necesarias 0

convenientes para la proteccién de los derechos del
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Fondo y de los titulares de los Bonos, respaldados

por cada Cédula Hipotecaria.

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo recibidos
de cada Cédula Hipotecaria al pago de las
obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto
en la presente Escritura y en el Folleto.

(1ii) Suscribir cuantos contratos se prevén en

prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura, en el Folleto, y en la

normativa vigente en cada momento.

(iv) Ejercer 1los derechos inherentes a la
titularidad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas
por el Fondo, y en general, realizar todos 1los
actos de administracién y disposicién que sean
necesarios para el correcto desemperfio de la
administracién y la representacién legal del Fondo.-

(v) Sustituir a cada uno de los prestadores de -

l la presente Escritura, o se prevean en el futuro, y




servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislacidén vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacidén de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a la Agencia de Calificacidén y no se

perjudiquen los intereses de los titulares de los

Bonos.
(vi) Cursar las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacién con las Cuentas de

Tesoreria y las Cuentas de Reinversidn.

(vii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demads entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(viii) Determinar vy efectuar los pagos en

concepto de principal e intereses de la Linea de

Liquidez.
(ix) Designar vy sustituir, en su caso, al
auditor del Fondo, con la aprobacién previa, en

caso de ser necesaria, de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores.

(x) Adoptar las decisiones oportunas en
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relacidén con la Amortizacidén Anticipada de los
Bonos, asl como en relacidn con la liquidacidn del
Fondo, incluyendo la decisidn de liguidar
anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a la Agencia de
Calificacién informacidn periddica sobre la
situacién del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias.

Dicha informacidédn consistira inicialmente en lo

siguiente:

a) Mensualmente, informacidén de cada Emisor
respecto al (1) saldo vivo de las cédulas
hipotecarias emitidas, (1i) saldo vivo de los
préstamos hipotecarios que pueden servir de
respaldo para la emisidén de cédulas hipotecarios, y
(iii) saldo vivo de la cartera hipotecaria.

b) Trimestralmente, informacidén detallada sobre
la cartera hipotecaria de cada Emisor, en la forma

y contenido que sea requerido por la Agencia de




Calificacién.

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién y representacidén de otros Fondos de
Titulizacidédn de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

16.2 .- Subcontratacidn

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar, en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegade haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacidén o
delegacién no podréd suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato o delegacidén, la Sociedad Gestora no
guedara exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura y en el Folleto.
La citada subcontratacién podra efectuarse en
el caso de sea legalmente posible, previa

comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de

i
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Valores y a la Agencia de Calificacién, y se hayan

obtenido todas las autorizaciones pertinentes.

16.3.- Comisién de gestidn
La Sociedad Gestora percibird una comisidén de
gestién bruta, inicial y unica, que se satisfara en
la Fecha de Desembolso con cargo al Importe para

Gastos.

16.4.- Renuncia y sustitucién

La renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada
momento. En cualguier caso, la sustitucidén de 1la
Sociedad Gestora se realizard de acuerdo con el
procedimiento que se detalla a continuacién,

siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:

(i) la Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucién, mediante escrito

presentado a la Comisién Nacional del Mercado de




Valores. A tal escrito se acompafiard el de la nueva
sociedad gestora debidamente autorizada e inscrita
como tal en los registros especiales de la Comisiédn
Nacional del Mercado de Valores, en el que se
declare dispuesta a aceptar tal funcién y solicite
la correspondiente autorizacién. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores. En ningtn caso podrd la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y tramites para que su sustituta pueda asumir
plenamente sus funciones en relacidén con el Fondo.
Tampoco podra la Sociedad Gestora renunciar a sus
funciones si, por razdn de la referida sustitucién,
las calificaciones otorgadas a los Bonos
disminuyese. Todos los gastos gue se generen Como
consecuencia de dicha sustitucidén serdn soportados

por la propia Sociedad Gestora o, en su defecto,

por la nueva sociedad gestora;
(1i) en el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disoluciédn

previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
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de Sociedades Anénimas, se  procederd a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicara por la
Sociedad Gestora a la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado (i) precedente con anterioridad a su

(1ii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso de acreedores o fuera
revocada su autorizacidédn, deberd proceder a nombrar
una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucién tendra que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro meses desde la fecha en que
se produjo el evento determinante de la
sustitucidén. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracidén y representacién del Fondo o la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores no

considerara iddénea la propuesta, se procedera a la

l disolucidn;



ligquidacién anticipada del Fondo y a la

amortizacidén de los Bonos;

(iv) la sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, debera ser autorizada por la Agencia de
Calificacidén, asi como publicada, en el plazo de
quince (15) dias en el Boletin Diario del Mercado
ATIAF y en dos (2) diarios de difusién nacional. La
Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucidn por otra sociedad gestora
de conformidad con el régimen previsto en los
parrafos anteriores. La sociedad gestora sustituta
debera quedar subrogada en los derechos vy
obligaciones que, en relacién con la presente
Escritura, correspondan a 1la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos \Y

registros contables e informaticos relativos al

Fondo obren en su poder.
En el caso de sustitucién de la Sociledad

Gestora, conforme a lo descrito en los apartados
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anteriores, la Sociedad Gestora sustituida debera
abonar a la nueva sociedad gestora la parte
proporcional de la comisidn percibida, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién
16.3. anterior, que resulte por el plazo restante
desde su sustitucidén hasta la Fecha de Vencimiento
Final A2. En el caso de que la nueva sociedad
gestora deba recibir una comisién superior a la
percibida por la Sociedad Gestora sustituida, ésta

sera a cargo de ésta uUltima.

17.- AGENTE FINANCIERO

Caja Madrid serd el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero seréd (i) responsable de la
custodia de los titulos fisicos representativos de
las Cédulas Hipotecarias, gque se depositarédn en el
Agente Financilero (ii) el encargado de mantener las

Cuentas del Fondo y (iii) el agente de pagos de la
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Emisién de Bonos.

La Sociedad Gestora podré acordar la
sustitucién del Agente Financiero, de acuerdo con
lo previsto en la Estipulacién 13.1 de la presente
Escritura, siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente, cuente con la autorizacién de la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores, en caso
de ser necesaria, se comunique a la Agencia de

Calificacidén y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bonos.

Asimismo, el Agente Financiero podra dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacidén a la Sociedad Gestora con una
antelacidén minima de dos (2) meses siempre que (i)
otra entidad de caracteristicas financieras
similares al Agente Financiero Y con una
calificacién crediticia a corto plazo al menos
igual a Fl1 (Fitch), u otra equivalente reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificacidn,
aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste
y acepte las funciones asumidas en virtud del
Contrato de Servicios Financieros, (ii) se
comunique a la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores y a la Agencia de Calificacidén y (iii) no
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se perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos,
sin perjuicio de que la terminaciétn no podra
producirse, salvo autorizacidén de la Sociedad
Gestora, hasta los dos (2) Dias Hébiles siguientes

a la Fecha de Pago sigulente a la notificacidén de

terminacidn,

A estos efectos el Agente Financiero asumira el

Gestora, en el momento en que se produzcan, a 1o
largo de la vida de la Emisidn de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de su calificacién a corto
plazo otorgada por la Agencia de Calificacién.
Seran por cuenta del Agente Financiero, todos
aquellos gastos en que incurra con motivo del
desarrollo de las funciones que se le encomiendan

en virtud del Contrato de Servicios Financieros.—

18.- CONTABILIDAD DEL FONDO

18.1.- Periodo Contable
Los periodos contables del Fondo comenzaran el

1l de enero y terminaran el 31 de diciembre de cada

l compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad




afio, excepto el primer periodo contable que
comenzara en la Fecha de Constitucidén y terminara
el 31 de diciembre de 2009, y el ultimo que
finalizard en la Fecha de Vencimiento Legal A2 o en
la fecha de extincién del Fondo, si fuera anterior.-

En la elaboracién de la informacidén contable

referida al Fondo se seguird expresamente el

criterio del principio de devengo.
18.2.- Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacidén y aprobacidon de cuentas

anuales e informe de gestidn.

La Sociedad Gestora presentard a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo junto con el informe de auditoria de las
mismas dentro de los cuatro (4) meses siguientes al

cierre de cada ejercicio del Fondo, que coincidira

con el afio natural.

18.3.- Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piublico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de

informacién peridédica de la situacién econdémico-

financiera del Fondo.
La Sociedad Gestora tendrad disponible para el

publico toda la documentacién e informacioén
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necesaria de acuerdo con la presente Escritura y

con el Folleto.

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final de cada periodo contable, y Jjunto con las
Cuentas Anuales auditadas del Fondo, la Sociedad
Gestora emitird y remitira a 1la Comisidén Nacional

del Mercado de Valores un informe que recogeri:

(i) Un inventario de la cartera de cada Cédula
Hipotecaria, y el saldo de las Cuentas del Fondo. —

(11) La siguiente informacién:

a) El Saldo Nominal Pendiente de Pago de 1los

Bonos de cada Serie.
b) En su caso, importes de intereses

correspondientes a los Bonos de cada Serie

devengados y no pagados.
c) Limite Maximo de la Linea de Liquidez.
d) Un anadlisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.

e) El importe y las variaciones de los gastos y
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comisiones de gestién producidos durante el pericdo

contable.
Asimismo, toda la informacién de caracter
piblico detallada en este apartado podra

encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en las Entidades Directoras Yy Estructuradoras, en
1a sede del Mercado de la AIAF y en el Registro de
1a Comisién Nacional del Mercado de Valores.

18.4.- Obligaciones de comunicacién de hechos
relevantes y notificaciones extraordinarias

L.a Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la
Agencila de calificacién y a los titulares de los
Bonos durante la vida de la Emisién de Bonos, de
todo hecho relevante que se produzca en relacidén
con las Cédulas Hipotecarias, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia gociedad Gestora que pueda
influir de modo sensible en la negociacién de los
Bonos, y en particular, del importe a abonar a los
titulares de los Bonos, en cada Fecha de Pago,
tanto en concepto de principal (por amortizacidn
anticipada o en el vencimiento) como de intereses,

en general, cualquier modificacién relevante en el
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activo o en el pasivo del Fondo Yy cualquier otra
informacién que se haya especificado en 1a presente
Escritura y en el Folleto, siendo apto para dicha
publicacién cualquier dia del calendario, bien sea
H&bil o Inh&bil (la “Informacién Adicional”). La
Sociedad Gestora, igualmente informaréa a los
tenedores de los Bonos de una eventual amortizacién
anticipada de 1los Bonos en el supuesto de
amortizacién anticipada total de los Bonos vy
remitird a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores el acta notarial de liquidacién y extincioén

del Fondo.

18.5.- Obligaciones de comunicacié4n al Banco

Central Europeo.

La Sociedad Gestora, en nombre Y representacidn
del Fondo, preparara y remitira la informacién
requerida de conformidad con el reglamento CE
numero 24/2009 del Banco Central Europeo, relativo
a las estadisticas sobre activos y pasivos de las

sociedades instrumentales dedicadas a operaciones
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de titulizacidén, asi como cualquier otro informe ©
documentacion que el Fondo esté obligado a

producir, de acuerdo con la legislacidn espafiola o

de la Unidén Europea.

19.~ AUDITORES

E1l Consejo de Administracién de la Sociedad

Gestora de fecha 3 de marzo de 2009, ha designado a
Frnst & Young, inscrita en el R.O.A.C. con el
namero 50530, como auditores del Fondo. El Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora informara

a la Comisién Nacional del Mercado de Valores de

referente a la designacidn de los auditores.

Los auditores realizaran las revisiones Yy
verificaciones gque sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesario, la
precisidn y exactitud de las cuentas Yy verificaran

la precisién de la informacién contenida en el

informe de gestidn.

los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores de
cualquier incumplimiento de la normativa vigente ©
de cualqguier imprecisién de la que tengan

conocimiento a lo 1largo del desarrollo de su

cualguier cambio que pudiera producirse en lo l

I ]
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actividad.

20.- MODIFICACIONES

La presente Escritura podrad ser modificada en
circunstancias excepcionales siempre y cuando esté
permitido de acuerdo con la normativa vigente y con
las condiciones que se establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso tales
actuaciones requerirdn la comunicacién previa de la
Sociedad Gestora a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores u organismo administrativo competente, o
Su autorizacidn previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. La modificacién de la Escritura de
Constitucidén serd comunicada por la Sociedad
Gestora a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y a la Agencia de Calificacién. La presente
Escritura de Constitucién también podra ser objeto

de subsanacién a instancia de la Comisién Nacional
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del Mercado de Valores.

Cualquier modificacién a la presente Escritura
requerira el otorgamiento de la correspondiente
escritura publica de modificacién y debera ser
comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores para su puesta a disposicién del publico,

segin sea el caso COmMoO hecho relevante o mediante

el registro de un suplemento al Folleto.

21.- LEY ¥ JURISDICCION

lLa presente Escritura se regira e interpretara

de acuerdo con la legislacién espafiola.
Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa que
pudiera surgir en relacién con lo previsto en la

presente Escritura serd sometida al fuero que les

sea de aplicacion.

22 .- DECLARACION FISCAL
rl Fondo estard exento de todas las operaciones
sujetas a la modalidad de operaciones societarias,

del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales vy

Actos Juridicos Documentados.

La suscripcién por el Fondo de las Cédulas
Hipotecarias Al y AZ en la presente Escritura es
una operacidén sujeta y exenta del Impuesto sobre el

valor Afiadido y no estd sujeta a otros impuestos
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indirectos en Espafa.

La emisién, suscripcidn, transmision,
amortizacién y reembolso de los Bonos estard exenta
del Impuesto del Valor Afadido y del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos

Documentados.

En lo que se refiere al Impuesto sobre el Valor
Afladido, el Fondo estara sujeto a las reglas
generales, con la Unica particularidad de que 1los
servicios de gestién vy depdsito prestados al mismo

por la Sociedad Gestora estaran exentos del

Impuesto sobre el Valor Afadido.

23.- REGISTRO

La constitucién del Fondo ha sido objeto de
registro por la Comisioén Nacional del Mercado de

Valores con fecha 16 de abril de 20009.

La presente Escritura no sera objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

24 .- NOTIFICACIONES
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24.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora

y el Cedente

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de

escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

Los Cedentes

CAJA MADRID BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.——

Calle Serrano, 39

28001 Madrid

Fax n®: 91 4367836

Attn.: D. Antonio Pérez Hernandez

EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A.

Calle Almagro, 46

28010 Madrid

Fax n®: 91 592 17 19

Attn.: D. Tebfilo Jiménez/D. José Maria

Rodriguez Noval

L.a Sociedad Gestora

TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

c/ Orense, 69 — 2% Planta
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28020 Madrid

Fax n®: 91 308 68 54

Attn.: D. Ramén Pérez Hernandez

No obstante, también podran enviarse a otra
direccién o telefax, o a 1la atencién de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por

escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

24 .2- Notificaciones a los titulares de los

Bonos:

Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuaran, a no ser que legal,
reglamentariamente o en ests Escritura se prevea
otra cosa, mediante publicacién en el Boletin
Diario del Mercado AIAF u otros canales de general
aceptacion por el mercado en que coticen los Bonos
(Mercado AIAF) que garanticen una difusién adecuada

de la informacién en tiempo y contenido.——m

25.- CONFIDENCIALIDAD

9F5050628




l.a Sociedad Gestora s¢€ obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusién, transmisidén o
cesién a terceros, salvo en los supuestos exigidos

por la normativa vigente o© en los supuestos de

transmisién de las Cédulas Hipotecarias.

26.- DESAPARICION DE LA AGENCIA DE

CALIFICACION.

sin perjuicio de 1a condicién resolutoria
establecida en la Estipulacién 27 siguiente, se
hace constar que las referencias efectuadas en esta
Escritura a las distintas calificaciones y niveles
de calificacidén se han determinado por

requerimiento de la Agencia de calificacién y de

acuerdo con su criterio de calificacion.

Fn el caso de que las referencias a dichos
niveles careciesen del significado que actualmente
poseen, por una eventual desaparicidn, extincidén o
baja en la prestaciéon de servicios, de la Agencia
de Calificacién, la gociedad Gestora aplicara, en
aquellos casos en Qque de conformidad con la
presente Escritura sea necesario- y, €n especial,

en relacioén con la posible sustitucién de las
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entidades participantes, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 13 anterior - criterios
equivalentes desde el punto de vista financiero y
de riesgo crediticio, teniendo en consideracién los
niveles de calificacidén de otras agencias de
calificacién exXxistentes y Silempre bajo la

perspectiva de defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.

27 .~ RESOLUCION

En el supuesto de que no se confirme, en 1la
Fecha de Suscripcién de los Bonos, la calificacién
provisional Otorgada a los Bonos Al y AZ2 por la
Agencia de Calificacién, de "AAA”, seqgUn consta en
la presente Escritura, se consideraran resueltas la
constitucién del fondo, la suscripcién y cesién de
Cédulas Hipotecarias, la Emisién de Bonos, los

contratos suscritos por el Fondo y el resto de los

pactos contenidos en la presente Escritura.
La presente Escritura ha sido redactada

conforme a minuta facilitada por las partes.
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. OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente.

Hice las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales

relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de

proteccién de datos de Caracter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta Escritura, redactada segun minuta
facilitada por ellos, porque asi lo solicitan
después de advertidos de la opcién del articulo 193
del Reglamento Notarial. Los seflores comparecientes
hacen constar que por la lectura que han practicado
y por mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido
del presente instrumento publico y que prestan a

éste su libre consentimiento; y firman la Escritura

conmigo, el Notario.
Yo, el Notario, doy fe de la identidad de 1los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacidn, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado Yy de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes € intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,

L e
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extendida en noventa Y ocho folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 9F, nuUmeros 5049599, 5049600,
5049601, 5049602, 5049603, 5049604, 5049605,
5049606, 5049607, 5049608, 50496009, 5049610,
5049611, 5049612, 5049613, 5049614, 5049615,
5049616, 5049617, 5049618, 5049619, 5049620,
5049621, 5049622, 5049623, 2049624, 5049625,
5049626, 2049627, 5049628, 5049629, 5049630,
5049631, 5049632, 2049633, 5049634, 5049635,
5049636, 5049637, 5049638, 5049639, 5049640,
5049641, 5049642, 5049643, 5049644, 5049645,
5049646, 5049647, 5049648, 5049649, 5049650,
5049651, 2049652, 5049653, 5049654, 5049655,
5049656, 5049657, 5049658, 5049659, 5049660,
5049661, 5049662, 5049663, 5049664, 5049665,
5049666, 5049667, 5049668, 5049669, 2049670,
5049671, 5049672, 5049673, 5049674, 5049675,
5049676, 5049677, 5049678, 5049679, 5049680,

5049681, 5049682, 5049683, 5049684, 5049685,




5049686, 5049687, 5049688, 5049689, 5049690,

5049691, 5049692, 5049693, 5049694, 5049695, y el

del presente, YO, el Notario, DOY FE.
Siguen las firmas de 1los comparecientes.-

Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados 'y

sellado.

DOCUMENTACION UNIDA

e
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ANEXO0 1

Certificacién Sociedad Gestora
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1o numeracion del folio que contiene

@ TdA | lo dilgencia equ@(,u\{QS‘-ﬁ

Titulizacién
de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ—MATURANA, en su calidad de Secretario d i
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACT IVOS, SOCIEDAD G¥3 (=)0
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, ! A

69,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 3 de marzo de 2009 y debidamente convocado al efecto, se reuni6 a las 12:00
horas el Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., en las oficinas de la Sociedad, calle de Orense 69, estando presentes los
siguientes Consejeros: .

acion de & CNWL:nn el ngmere 3.

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Saiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- Bear Stearns Spanish Securitization Corporation, representada por D. Arturo Miranda
Martin

- D*. Raquel Martinez Cabafiero

- Caja de Ahorros Municipal de Burgos, representada por D. Vicente Palacios Martinez

- D. José Carlos Contreras Gémez

- Caja de Ahorros del Mediterraneo, Tepresentada por D. Juan Luis Sabater Navarro

- Que todos los seffores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas,
tienen aceptado el nombramiento y tornado posesién det cargo.

- Que la sesion fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud como
Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y €l Presidente declaré vélidamente
constituido el Consejo de Administracién al concurrir presentes la totalidad de los sefiores
Consgjeros, dando paso directamente a la discusién Je los asuntos del Orden del Dia, aprobéndose
por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, en relacién con la constitucién del Fondo
CEDULAS TDA 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™

«pRIMERO.- Constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos (el Fondo) bajo la denominacién
«CEDULAS TDA 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” o cualquier ofra
denominacién que determine la Sociedad Gestora, cerrado por el activo y por el pasivo, conforme
a lo previsto en la legislacion vigente, agrupando en el mismo Cédulas Hipotecarias cedidas por
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja Madrid) y/o EBN Banco de Negocios, S.A.,
ylo Caja Madrid Bolsa, S.V., S.A. (los Cedentes), y emitidas por varias entidades de erédito. Dicho
Fondo estard gestionado por la Sociedad.

El importe mdximo de Cédulas Hipotecarias a agrupar en el Fondo serd, en conjunto, de hasta
dos mil quinientos millones (2.500.000.000) de euros.

SEGUNDO.- Emitir, con cargoe @ dicho Fondo, bonos u otros valores de renta fija hasta un
importe nominal maximo de dos mil quinientos millones (2.500.000.000) de euros.

Inscrita en el Registro Merzantll de Matri¢, Tomo .20, Libre €, Hoja M-71 B&b, Seccitn 8, Inucripcidn 5, v en el Registeo Especis de Sociedades Gestorss de Fondas de Titutiz

TERCERO.- Facultar solidariamente al Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa, al
Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, 'y al Director General, D. Ramon Pérez
Herndndez, asi como conferir poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho a favor

_de D. José Luis Dubois Aznal, con D.N.I niimero 50.807.466-Y y D° Maria Nieves Lara Candel,
con D.N.I. niimero 3 1.378.547-C, para que cualquiera de ellos indistintamente proceda en nombre
de la Sociedad a:

CIF: AB0352750.

TdA | Titulizacién de Activos | Orense 69, 2% Planta | 28020 Madrid | . +34 917020808 | f.+36 91308 68 54 | www.tda-sgft.com
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- Otorgar con los cedentes el contrato o escriturq de cesién de las Cédulas Hipotecarias en los
términos y condiciones que estimen convenientes o necesarios. "

- Otorgar la escritura publica de constitucién del Fondo, en los términos Y condiciones que
consideren adecuados.

- Determinar la toralidad de los términos y condiciones de los bonas o valores de renta Sijaa
emitir con cargo al Fondo, determinando sy inscripeion en anotaciones en cuenta en lberclear y
cualesquiera otros organismos de compensacién Y admision” a cotizacién en cualesquiera
mercados,

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondp,

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacién con
la constitucion del Fondo yla cesidn de las Cédulas Hipotecarias al mismo,

- Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los documentos que
sean precisos o convenientes para solicitar Ia admision a cotizacion de los valores que se emiton.

convenientes o necesarios para lg gjecucidn y desarrolio de los acios mencionados anteriormente,

Las anteriores facultades se entenderdn conferidas en los términos mds amplios, Y podrdn ser
efercitadas por los apoderados en los términos ¥ condiciones que en cada caso estimen
convenientes o necesarios, con Jacultad de sustitucion, multi-representacién o conflicto de
intereses. '

CUARTO.- Designar como duditor de Cuentas del referido Fondo CEDULAS TDA 14, FONDQ
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Ernst & Young, S.I., con CIF. B-78970506,
inscrita en el ROA y en ol Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el niimers §-0530.”

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendid por unos momentos la

sesién, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la mismna, la cual lefda en presencia del
Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes, -

ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., contenidos en 1z
presente Certificacion, '

Y para que conste a los efectos legales, ;:xpido la presente certi ﬁcaciéx'l,'enEMadrid a5 de marzo de 2009,

H_-_"‘-‘——,—._._‘ -
V® B’ EL PRESIDENTE - ) EL SECRETARIO

1 l
' * En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piiblicos o privados estimen

. Yo e -
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906644034

09/2008

.../...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Tlustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas Yy legitimo

las firmas que anteceden de DON 1UISs VERETERRA '

GUTI!’!RREZ-—MATURANA Y DONW FRANCISCO JAVIER SORTANO
AROSA, por el cotejo que efectio con otras
indubitadas de las mismas personas, obrantes en mi
protocolo.

Dejo anotado este testimonio con el numero 159,
en el Libro Indicador ntimero 5.

En Madrid, a seis de m

de dos mil nueve.

;"' NIHIL PRIUS FIDE
F A061011898
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ANEXO0 2

Certificacion EBN Banco
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to numeracion del folio qua confisne

1t diligencin ss RG. 6L MUY

EBN
/;\\{()V\Rl&
3
D. DIONISIO MARTINEZ MARTINEZ, en su calidad de Secretario dé{c#;éf ;; 2
s

Administracién de la mercantil EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A,conC té—%
domicilio en Madrid, calle de Almagro, 46, o

CERTIFICA:

e Queeldialé de marzo de 2009, debidamente convocada al efecto, se celebrd, en el
domicilio social, Sesién de 1a Comisi6n Delegada del Consejo de Administracién de la
Sociedad.

o Que la Comision Delegada fue presidida por ¢l Consejero Delegado de EBN Banco de
Negocios S.A., D. Francisco Javier Soriano Ar0sa, ¥ actué de Secretario, el del Consejo
de 1a entidad, D. Dionisio Martinez Martinez.

SN .{ “
i \
LI

e 35

e Que tras informar el Presidente sobre los asuntos contenidos en ¢l Orden del Dia, la
Comisién Delegada adopto por unanimidad de los Consejeros asistentes 0 representados
los siguientes acuerdos, extrafdos literalmente del Libro de Actas:

appimero.- Suscribir cédulas hipotecarias emitidas por Caja Madrid u otras entidades de
erédito espariolas, hasta un importe nominal total maximo de DOS MIL MILLONES de euros
(2.000.000.000 €), en una o varias emisiones, cuya fecha de emisién no podré exceder de tres
meses a contar desde la fecha del presente acuerdo, para su posterior cesion a un Fondo de
Titulizacidn de Activos denominado “Cédulas Hipotecarias TDA14, Fondo de Titulizacién de
Activos” o cualquier otra denominacion que se determing por los apoderados, constituido al
efecto por Titulizacion de Activos, S.G.F. T, SA.

Segundo.- Con cardcter simultdneo a la primera emisidén o a cualquiera de las emisiones
sucesivas, ceder las Cédulas Hipotecarias suscritas al citado Fondo de Titulizacién de Activos.

Tercero.- Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, D. Tedfilo Jiménez Fuentes y D, José
Maria Rodriguez Noval para que cualquiera de ellos, indistintamente y con cardcter solidario,
y con facultad de sustitucion en cualesquiera otras personas proceda a:

-Realizar la fijacion de cualesquiera  términos ¥ condiciones de la primera y
subsiguientes emisiones qué 1o hayan sido acordados o determinados por el presente
Acuerdo. En particular, sin cardcter limitativo, llevar a cabo la concrecién de los
siguientes puntos: fechas de emisién; importe de la emisién; tipo de emisién; tipo de
interés y periodos de devengo; liquidacion y pago: interés de demora de las respectivas
cédulas, en su caso; vencimiento; amortizacion; asi como la existencia y caracteristicas
de las opciones de amortizacion anticipada y de prima de amortizacién; sistema, ipo
efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede
cerrada definitivamente la emision, determinar la denominacién definitiva del Fondo de
Titulizacién de Activos, todo ello en los términos y condiciones que el apoderado estime

en cada caso necesarios o convenientes.
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PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

“Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios en relacion con (@) la suscripcién, y posterior cesion de las
Cédulas Hipotecarias, por el cedulista inicial o como potencial cedulista, a un Fondo de
Titulizacion de Activos; (b) la constitucion de dicho Fondo de Titulizacidn de Activos y
(c) la ampliacidn del activo y del Dpasivo de dicho Fondo de Titulizacién de Activos por
la incorporacién de Cédulas Hipotecarias adicionales y las consiguientes emisiones de
bonos para equilibrar el pasivo del Fondo, todo ello en los términos y condiciones que el
apoderado estime convenientes o necesarios, y con vistas g la incorporacién de las
referidas Cédulas Hipotecarias en el activo de dicho Fondo, y, en particular:

Otorgar cuantas escrituras y contratos (de suscripcion, crédito, préstamo, lineas de
liquidez, depdsito, garantias, direccion Y aseguramiento, agencia de pagos, agencia
JSinanciera, de depdsito, suplementos o similares) requiera la estructura del Fondo,
incluyendo expresamente los documentos que Sean necesarios o convenientes para la
ampliacion del activo y del pasivo de dicho Fondo por la incorporacién de nuevas
Cédulas Hipotecarias y las consiguientes emisiones de bonos.

En relacion con los documentos publicos o privados y demds contratos que los
apoderados consideren conveniente otorgar, éstos quedan facultados para determinar
las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo, las escrituras de
ampliacidn y modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, y cualguier otra
escritura y contrato, en particular, contratos privados de cesion, que requiera la
estructura del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacién con la funcién de
la entidad como cedulista inicial o potencial cedulista en relacion con las emisiones de
Cédulas Hipotecarias, ast como en relacién con todas aquellas otras funciones que los
apoderados estimen conveniente que la entidad asuma en relacion con el Fondo de
Titulizacién de Activos ™,

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacién, en Madrid a 16 de marzo

de 2009.

EL PRESIDENTE DE LA SESION EL SECRETARIO
& b_\w:\\- ‘
D. Francisco Javier Soriano Arosa D. Dionisio

... -Yo MANUEL.../...

9F5050622
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906644041

09/2008

.../...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Tlustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas ¥y legitimo
1as firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER
SORIANO AROSA, Y DON DIONISIO MARTINEZ MARTINEZ por
el cotejo que efectio con otras indubitadas de las
mismas personas, obrantes en mi protocolo.
Dejo anotado este testimonio con el numero 204,
en el Libro Indicador numero 3.
En Madrid, a dieciséis de marzo de dos mil
nueve.

¢ PUBLICA

FHOTARIAL
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ANEXO 3

Carta CNMV
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DIRECCIGN GENERAL Marqués ds Villamagna, 3 T +34 918 851 500
V& MERCADOS 28001 Madrid WWW.Enmv.es -
Espafia

SrD. Raman Pérez Hetnandez

Ditector General de

Trrulizactén de Activos, SA. SGET.
COMINSIDN NACIONAL DFL WERGADO DE VALORES Calle Orense, 69
28020, Madrid
\ 16 ABR. 23094}
REGISTRODE SALIDAM_P.
ne.. Q000028356
Madrid, 16 de Abrll de 2009

Muy Sefior nUBSTIC,

La notificamos que una vez examinada la documnentacion remitida sobre constitucion de fondos de tulizacion
de actives con emision de valores:
tondo: Cédulas TDA 14, FT.A.

Emision; Bonas de titullzacién por importe da 2.200.000.000 euros
socledad Gestora: Titulizacion de Actlvos, 5.4, S.G.F.T.

confacha 16 de Abril de 2009 ol Presidente de esta Comision Naclonal del Mercado de Valores ha adoptado el
siqulente acuerdo:

* Examinadia fa documentacién correspondiente a fa constitucién del Fondo de Titulizacién de Activas con emision de
valores de renta fija remitida por fa entidad Thulizacidn de Activos, $.A., $.G.F.T., y de conform Idad con loprevisto én
{os artleulos 18, 26, 27y 92 dela Ley 24/1 988 del Mercado de Valores, 2.5 6 del fei Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5
delaley 19/1992, de 7 de julio, y demds normas de aplicacion, el Presidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la defegactin que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién defecha 18 de

Marzo de 2009, ACUE RDA:

Inscriblr en los Registros Oficiaies contemplados en el arriculo 92 de la Ley 24/1
Jo gestora, los documentos acreditativos y el folleto Informativ correspondientes g la constituclon del Fondo de Titull-
zacién de Activos denominado Cédulas TDA 14, FTA con emisién de bonos de elrulizaclén y promovido por i ent-

dad Titulizacion de Actives, SA,SGET.S

La Agencia Naclonal de Codificacién ha asignado a la emision de refarencia los sigulentes ¢6digos {SIN como
c6digos Unicos de ambito Internacional.

Serla sdigo ISIN
Al ESQ318827005
£50318827013

A2

088 del Mercado de Valores el Informe de
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DIRECCION CENERAL Marqués de Villamagna, g T +84 915 851 500
I8 MERCADOS 28001 Madrid WWW,chmv,es
Eapafia

El Real Decreto 1732/98 determina fa obligatoriedad del abono de laasa (Tarifa 1) cuya liquidacién, por un impor-
te de importe 41.422,13 se adjuntard,

Awentamente,

(X

Director Ganeral de Mercados
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Definiciones
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Acreditantes

Administracién de las
Cédulas Hipotecarias

Agencia de Calificacién

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada
Amortizacién Anticipada

Forzosa

Amortizacién Anticipada
por No Sustitucion

Amortizacién Anticipada
Legal

Amortizacién Anticipada
Yoluntaria

Bonos o Bonos de
Titulizacién

FAPEL LXCLUSIVO PARA DOCUMENTSOS NOTARIALES

GLOSARIO DE TERMINOS

Significard Caja Madrid y Caja Murcia.

Significard, en relacién con las Cédulas Hipotecarias, los servicios
de custodia, administracién y gestion de cobros de los derechos de
crédito derivados de dichas Cédulas Hipotecarias, llevados a cabo
por la Sociedad Gestora.

Significard la entidad Fitch Ratings Espaiia, S.A.U.

Significard la entidad que, de acuerdo con ¢l Contrato de Servicios
Financieros, prestard los servicios de depésito de las Cédulas
Hipotecarias, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria Al y de la
Cuenta de Tesorerfa A2, de la Cuenta de Reinversién Al y de la
Cuenta de Reinversién A2 y Agencia de Pagos en la emisién de log
Bonos. El Agente Financiero es Caja Madrid o la entidad que pueda
sustituirie en dichas funciones.

Significara la amortizacion anticipada de los Bonos a que se refiere
la Estipulacién 10.3.2 de la Escritura de Constitucién,

Significard la amortizacién anticipada de los Bonos de cada Seric
por incumplimiento de sus obligaciones de page de las Cédulas
Hipotecarias de la Serie correspondiente, en cualquier Fecha de
Cobro, de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 10.3.2 de
la Escritura de Constitucién,

Significara la amortizacién anticipada de los Bonos de cada Serie
por imposibilidad de sustitucién de una Cédula Hipotecaria de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién 10.3.2 de la
Escritura de Constitucién.

Significard la amontizacion anticipada de las Cédulas estsblecida en
la Ley 2/1981 en su redaccién vigente y actualmente en el Real
Decreto 685/1982, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 10.3.2 de 1a Escritura de Constitucién.

Significard la amortizacién anticipada de los Bonos por
amortizacién anticipada voluntaria, total o parcial, de una Cédula
Hipotecaria de conformidad con lo establecido en Ja Estipulacién
10.3.2 de la Escritura de Constitucién,

Significard los bonos emitidos con cargo al Fondo, con un importe
nominal total de dos mil doscientos millones (2.200.000.000) de
€uros y cuarenta y cuatro mil (44.000) Bonos de cincuenta mil
(50.000) euros de valor nominal cada uno, y que se dividen en dos

9F5050619




Bonos de la Serie Al, 0
Bonos Al o Serie Al

Bonos de la Serie A2, 0
Bonos A2 o Serie A2

Caja Madrid
Caja Madrid Bolsa
Caja Murcia

Cartera Hipotecaria
Elegible

Cartera Hipotecaria Total

Cedentes

Cédulas Hipotecarias

Cédulas Hipotecarias Al

Cédulas Hipotecarias A2

CNMY

Contrato de Gestién
Interna Individualizada

Contrato de Linea de
Liquidez

Series, Serie Al y Serie A2,

Significar4 los Bonos de la Serie Al, por un importe nominal de mil
cien millones (1,100.000.000) de euros.

Significar4 los Bonos de la Seric A2, por un importe nominal de mil
cien millones (1.100.000.000) de euros.

Significaré “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid”.
Significaré “Caja Madrid Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.”
Significard “Caja de Ahorros de Murcia”.

Significard aquellos préstamos y créditos hipotecarios que retnan
los requisitos establecidos al efecto por la Ley 2/1981, en su
redaccién vigente, que resultardn aptos a los efectos de establecer el
limite de emisién de las cédulas hipotecarias emitidas por cada
Emisor.

Significard la cartera total de préstamos  hipotecarios de los
Emisores que sirven de garantia.

Significaran los cedentes de las Cédulas Hipotecarias, ¢s decir, Caja
Madrid Bolsa y EBN Banco.

Significard las cédulas hipotecarias (Al y A2) que se agrupen en el
Fondo, y que sirven de respaldo a cada Serie de Bonos, por importe
total de dos mil doscientos millones (2.200.000.000) de euros,
cuyas caracteristicas serdn que contarén con un tipo de interés anual
fijo y con fecha de vencimiento la Fecha de Vencimiento Final Al
y A2, segfin corresponda.

Significar4 las Cédulas Hipotccarias Al cedidas al Fondo por los
Cedentes, que se agrupan en el fondo por mil cien millones de euros
(1.100.000.000) de euros.

Significard las Cédulas Hipotecarias A2 cedidas al Fondo por los
Cedentes que se agrupan en el fondo por mil cien millones de euros
(1.100.000.000) de euros.

Significard *Comisién Nacional del Mercado de Valores™,

Significard el contrato a suscribir por la Socicdad Gestora con
ocasién de la constitucién del Fondo, en ¢l que se regula (i) la
Remuneracién Variable por la Intermediacién Financiera (Al y
A?2), (ii) las condiciones del ejercicio del derecho de tanteo de los
Emisorcs sobre las Cédulas Hipotecarias en ¢} momento de
liquidacién del Fondo y (iii) las obligaciones que como Emisores
tendrén cada uno de ¢llos con respecto al Fondo.

Significa el contrato a suscribir entre la Sociedad Gestora y los
Acreditantes con ocasién de la constitucidn del Fondo en virtud del

1
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Contrato de Servicios
Financieros

Contrato de Direccién y

Suscripcién

Cuenta de Reinversién Al

Cuenta de Reinversion A2

Cuenta de Tesoreria Al

Cuenta de Tesorerfa A2

Cuenta Individualizada

Cuentas del Fondo

Dia H4bil

Entidades Directoras y
Estructuradoras de la
Emisién

Documento de Registro

Emisién

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCLIMENTOS NOTARIALES

cual los Acreditantes otorgarén al Fondo una linea de liquidez,

Significa el contrato de servicios financieros a suscribir por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por el Agente Financiero
con ocasién de la constitucién del Fondo, regulando el dep6sito de
las Cédulas Hipotecarias, la Cuenta de Tesorerfa Al, la Cuenta de
Tesorerfa A2 y la Cuenta de Reinversién Al, la Cuenta de
Reinversion A2 y la Agencia de Pagos.

Significa, en relacién con la Emisién de Bonos, el contrato a
suscribir por la Sociedad Gestora, las Entidades Directoras y
Estructuradoras de la Emisicn, y las Entidades Suscriptoras.

Significa una de las cuentas de reinversién que el Fondo mantendré
abierta en el Agente Financiero, en la que s¢ ingresarin los
importes cobrados de la Cédulas Hipotecarias Al.

Significa una de las cuentas que el Fondo mantendré abierta en el
Agente Financiero, en la que s¢ ingresaran los importes cobrados de
la Cédulas Hipotecarias A2,

Significa una de las cuentas que el Fondo mantendrd abierta en el
Agente Financiero, desde la que se realizardn todos los pagos del
Orden de Prelacion de Pagos Al.

Significa una de las cuentas que ¢l Fondo mantendra abierta en el
Agente Financiero desde la que se realizardn todos los pagos del
Orden de Prelacién de Pagos A2,

Significa cada una de las cuentas individualizadas que mantendra
abiertas la Sociedad Gestora de conformidad con el Contrato de
Gestion Interna Individualizada,

Sigpifica, conjuntamente, la Cuenta de Tesorerfa Al, la Cuenta de
Tesoreria A2, la Cuenta de Reinversion Al y la Cuenta de
Reinversion A2,

Significara cualquier dia que no sea festivo en Madrid capital o
inhébil segin el calendario TARGET2 (Transeuropean Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System).

Significard las entidades Caja Madrid y EBN Banco.

Significard el documento de registro de valores de titulizacion,
claborado conforme al Anexo VII del Reglamento 809/2004 que
figura en ¢l Folleto.

Significara (i) en relacién con los Bonos, la emisién de los Bonos
que se realice con cargo al Fondo y (ii) en relacién con las Cédulas
Hipotecarias, cada una de las Cédulas Hipotecarias que se
incorporen al activo del Fondo en ¢l momento de su cesién al

SF5050618




Emisores

Entidades Suscriptoras

Ernst & Young

Escritura de Constitucién

Factores de Riesgo

Fecha de Amortizacién

Fecha de Cobro Al

Fecha de Cobro A2

Fecha de Constitucién

Fecha de Desembolso

mismo.

Significars las entidades que emitan Cédulas Hipotecarias que se
cedan al Fondo por los Cedentes, esto ¢s Caja Madrid y Caja
Murcia.

Significa, las entidades que se comprometen a suscribir los Bonos,
esto es Caja Madrid y Caja Murcia

Significa la sociedad de auditorfa Emst & Young, S.L.

Significars la escritura de constitucion del Fondo, de emisién y
suscripcion de Cédulas Hipotecarias y Emisién de Bonos que s¢
otorgara con fecha de 20 de abril de 2009.

Significars la descripcién de los principales factores de riesgo
ligados al Fondo, a los valores y 2 los activos que tespaldan la
emisién que figura en el Folleto,

Significar4 la fecha de amortizacién de los Bonos de cada Serie y
que coincidiré para cada Serie, con la Fecha de Vencimiento Final
Al o A2 que le corresponda, sin perjuicio de que pueda producirse
una Amortizacién Anticipada de los Bonos conforme a lo previsto
en la Estipulacion 10.3.2 de la Escritura de Constitucion.

Significa la fecha en que los Emisores procederén al pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en virtud de las
Cédulas Hipotecarias Al en las fechas de pago establecidas en las
propias Cédulas Hipotecarias Al y que se pagardn antes de las
18.00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago Al.

De esta forma, siempre entre la Fecha de Cobro Al y la Fecha de
Pago Al (o, en su caso, Fecha de Amortizacién) de los Bonos
transcurrirén dos (2) Dias Hébiles.

Significa la fecha en que los Emisores procederdn al pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en virtud de las
Cédulas Hipotecarias A2 en las fechas de pago establecidas en las
propias Cédulas Hipotecarias A2 y que se pagarén antes de las
18.00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago A2.

De esta forma, siempre entre la Fecha de Cobro A2 y la Fecha de
Pago A2 (o, en su caso, Fecha de Amortizacion) de los Bonos
transcurrirdn dos (2) Dias Hébiles.

20 de abril de 2009, mediante el otorgamiento de la Escritura de
Constitucion.

27 de abril de 2009, fecha en la que se desembolsen los Bonos de la
Emisién y en la que se abonaré a los Cedentes ¢l precio por las
Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores.
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Fecha de Notificacién

Fecha de Pago Al

Fecha de Pago A2

Fecha de Suscripcién

Fecha de Vencimiento Final

PAPCL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa cada fecha en la que la Sociedad Gestora notificard de los
Pagos a realizar por ¢l Fondo en cada Fecha de Pago (Al yA2) y
serd el segundo (2°) Dia Hibil antes de cada Fecha de Pago (Al y
A2), hasta la liquidacién del Fondo,

Significard cada unma de las fechas de pago de los intereses y
principal de los Bonos Al que se pagarén por Perfodos de Devengo
de Intereses vencidos, cada 15 de julio o si cualquiera de estas
fechas no fuera un Dia Hébil, el siguiente Dia Habil. L.a Primera
Fecha de Pago Al ser4 el 15 de julio de 2009,

Serdn asimismo Fechas de Pago Al, extraordinariamente, en
cualquier momento antes de la Fecha de Vencimiento Final Al
aquella fecha que sea Dia Hébil, en la que la Sociedad Gestora
pueda disponer en la Cuenta de Tesoreria Al de los importes
devengados hasta dicha fecha en la que se realicen los pagos porque
se hubiera producido la Amortizacion Anticipada parcial o total de
los Bonos de la Serie Al antes de dicha Fecha de Vencimiento
Final Al y a partir de dicha Fecha de Vencimiento Final Al y hasta
la Fecha de Vencimiento Legal Al, ambas inclusive, aquella fecha
que sea Dia Hébil, en la que la Sociedad Gestora pueda disponer en
la Cuenta de Tesoreria Al de los importes recuperados hasta dicha
fecha en la que se realicen los pagos porque se hubiera producido
un impago de los intereses o principal debidos de las Cédulas
Hipotecarias Al.

Significard cada una de las fechas de pago de los intereses y
principal de los Bonos A2 que se pagarin por Periodos de Devengo
de Intereses vencidos, cada 15 de noviembre o si cualquiera de estas
fechas no fuera un Dia Habil, e siguiente Dia H4bil. La Primera
Fecha de Pago A2 seré el 16 de noviembre de 2009,

Serén asimismo Fechas de Pago A2, extraordinariamente, en
cualquier momento antes de la Fecha de Vencimiento Final A2,
aquella fecha que sea Dia Hibil, en la que la Sociedad Gestora
pueda disponer en la Cuenta de Tesorerfa A2 de los importes
devengados hasta dicha fecha en la que se realicen los pagos porque
se hubiera producido la Amortizacién Anticipada parcial o total de
los Bonos de la Seric Al antes de dicha Fecha de Vencimiento
Final A2 y a partir de dicha Fecha d¢ Vencimiento Final A2 y hasta
la Fecha de Vencimiento Legal A2, ambas inclusive, aquella fecha
que sea Dia Hébil, en la que la Sociedad Gestora pueda disponer en
la Cuenta de Tesorerfa A2 de los importes recuperados hasta dicha
fecha en la que se realicen los pagos porque se hubiera producido
un impago de los intereses o principal debidos de las Cédulas
Hipotecarias A2,

Significard la fecha en la que se suscribirin los Bonos, es decir, el
20 de abril de 2009.

Significard la Fecha de Amortizacién ordinaria de los Bonos Al,
que serd el 15 de julio de 2013, o en caso de no ser dicha fecha Dia
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Al

Fecha de Vencimiento Final
A2

Fecha de Vencimiento Legal
Al

Fecha de Vencimiento Legal
A2

Fitch

Folleto
Fondo
Gastos de Constitucién y

Emision

Gastos Extraordinarios

Hsbil, ¢! Dia Hébil siguiente, salvo que exista alguna Cédula
Hipotecaria Al impagada, en cuyo caso se estard a lo contemplado
en la Estipulacién 3.1.3 de la Escritura de Constitucion.

Significard la Fecha de Amortizacién ordinaria de los Bonos A2,
que serd el 15 de noviembre de 2014, o en caso de no ser dicha
fecha Dia Hébil, el Dia Habil siguiente, salvo que exista alguna
Cédula Hipotecaria A2 impagada, en cuyo caso se estarf a lo
contemplado en la Estipulacién 3.1.3 de la Bscritura de
Constituci6n.

Significa la fecha limite sobre la que no podrd producirse con
posterioridad la amortizacién de los Bonos Al, que serd ¢l 15 de
julio de 2016, o, en ¢l supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el
Dfa Habil siguiente. En dicha fecha o bien se habrén abonado todas
las cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de conformidad
con €] Orden de Prelacién de Pagos Al se habrin abonado a los
bonistas de la Serie Al todas las cantidades que les correspondan
por la realizacién de los activos (incluyendo el producto de la venta
de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas a un tercero de acuerdo
con lo previsto en la Estipulacién 1032 de la Escritura de
Constitucién), de tal manera que no existird ningn otro activo de
respaldo de estos Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al.

Significa la fecha limite sobre la que no podra producirse con
posterioridad la amortizacién de los Bonos A2, que sera ¢l 15 de
noviembre de 2017, o, en el supuesto de no ser dicha fecha Dia
Hibil, el Dia Hbil siguiente. En dicha fecha o bien se habrin
abonado todas las cantidades pendientes con cargo a los mismos o,
de conformidad con ¢! Orden de Prelacion de Pagos A2 se habrin
abonado a los bonistas de la Serie A2 todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos (incluyendo el
producto de la venta de las Cédulas Hipotecarias A2 impagadas a
un tercero de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 10.3.2 de la
Escritura de Constifucién), de tal manera que no existird ningiin
otro activo de respaldo de estos Bonos en dicha Fecha de
Vencimiento Legal A2,

Sigpifica “Fitch Ratings Espafia, S.A.U.”

Significa ¢l folleto informativo relativo a la constitucién del Fondo
registrado en la CNMV con fecha 16 de abril de 2009.

Significars “CEDULAS TDA 14, Fondo de Titulizacién de
Activos”.

Tendrén el significado que se le da en la Estipulacién 141 de la
Escritura de Constitucién.

Serd conjuntamente los Gastos Extraordinarios Al y los Gastos
Extraordinarios A2.




l 1072008

Gastos Extraordinarios Al

Gastos Extraordinarios A2

IBERCLEAR

Importe Mdximo para
Gastos Extraordinarios A1

Importe Miximo para
Gastos Extraordinarios A2

Importe Méximo para
Gastos Extraordinarios

Importe Méximo para
Gastos Extraordinarios por
Emisor

Importe Méximo para
Intereses por Emisor

Importe para Gastos A1l

Importe para Gastos A2

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Secrén Gastos Extraordinarios Al aquellos en los que deba incurrir
el Fondo en el caso de impago de alguna Cédula Hipotecaria Al
para el buen fin del correspondiente proceso de ejecucién de dicha
Cédula Hipotecaria Al en defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos de la Serie Al, Corresponders a la Sociedad Gestora
decidir qué gastos deben ser asumidos por el Fondo para ejercer la
defensa de los titulares de los Bonos de la Serie Al en los
procedimientos de ejecucién de las Cédulas Hipotecarias A1,

Serén Gastos Extraordinarios A2 aquellos en los que deba incurrir
¢l Fondo en el caso de impago de alguna Cédula Hipotecaria A2
para el buen fin del correspondiente proceso de ¢jecucién de dicha
Cédula Hipotecaria A2 en defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos de la Serie A2. Corresponderd a la Sociedad Gestora
decidir qué gastos deben ser asumidos por el Fondo para ejercer la
defensa de los titulares de los Bonos de Ia Serie A2 en los
procedimientos de ejecucion de las Cédulas Hipotecarias A2.

Significard la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A,U.

Significar4 el importe méximo de Ia Linea de Liquidez para hacer
frente a los Gastos Extraordinarios Al de conformidad con o
establecido en la Estipulacién 7.1 de la Escritura de Constitucion.

Significard el importe méximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente a los Gastos Extraordinarios A2 de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién 7.1 de la Escritura de Constitucién.

Significaré el importe méximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente a los Gastos Extraordinarios de conformidad con lo
establecido en la Estipulacion 7.1 de Ja Escritura de Constitucion.

Significard el importe méximo del Importe Méximo para Gastos
Extraordinarios de la Linea de Liquidez que cada uno de los
Emisores podrd emplear podrd emplear al pago de los Gastos
Extraordinarios, de conformidad con Ilo establecido en la
Estipulacién 7.1 de la Escritura de Constitucién,

Significard ¢l importe méximo del Importe Méximo para Intereses
de la Linea de Liquidez que cada uno de los Emisores podri
emplear para el pago de los intereses de los Bonos, de conformidad
con lo establecido en la Estipulacién 7.1 de la Escritura de
Constitucién.

Significard el importe destinado a financiar los gastos de
constitucion, gestidn y administracién del F ondo que se imputan a
la Serie Al.

Significard el importe destinado a financiar los gastos de
constitucién, gestién y administracién del Fondo que se imputan a
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Importe para Gastos
Importe Miximo para
Intereses

Importe Mdfximo para

Intereses Al

Importe Miximo para
Intereses A2

Ley 19/1992

Ley 2/1981

Ley 3/1994

Ley Concursal

Ley del Mercado de Valores

Liquidacién Anticipada

Moddulo Adicional

Nota de Valores

Orden de Prelacién de
Pagos Al

la Serie A2.

Significara el importe destinado a financiar los gastos de
constitucién, gestién y administracién del Fondo y que ser4 la suma
del Importe para Gastos Al y el Importe para Gastos A2.

Significard el importe méximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente al pago de intereses de los Bonos, de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién 7.1 de la Escritura de Constitucién.

Significard el importe mAximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente al pago de interescs de los Bonos de la Serie Al, de
conformidad con lo establecido en la Estipulaciéon 7.1 de la
Escritura de Constitacién.

Significard el importe méiximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente al pago de intereses de los Bonos de la Serie A2, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién 7.1 de la
Escritura de Constitucién.

Significard la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria y sus modificaciones.

Significard la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significard la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Scgunda
Directiva de Coordinacién Bancaria y sus modificaciones.

Significard la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y sus
modificaciones.

Significard la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
y sus modificaciones.

Ser4 la liquidacién anticipada del Fondo que s¢ produzca con
ocasién del acaecimiento de un Supucsto de Liquidacién
Anticipada, de conformidad con lo previsto en 1a Estipulacién 15.1
de 1a Escritura de Constitucion.

Significars ¢l médulo adicional a la Nota de Valores, elaborado
conforme al Anexo VIIT del Reglamento 809/2004 que figura en el
Folleto.

Significard la nota de valores, claborada conforme al Anexo XIII
del Reglamento 809/2004 que figura en el Folleto,

SignificarA ¢l orden de prelacién de pagos de los Recursos
Disponibles Al que se establece en la Estipulacién 11.1 de la
Bscritura de Constitucién.
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Orden de Prelacién de
Pagos A2

Periodos de Devengo de
Intereses
Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Real Decreto 1310/2005

Real Decreto 1777/2004

Reglamento 809/2004

Recursos Disponibles A1l

Recursos Disponibles A2

B
1
'
|
|
|
1
|
i
1
i
I
|
1
i
|
|
i
i
|

|

PAPEL FXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

Significard el orden de prelacién de pagos de los Recursos
Disponibles A2 que se establece en la Estipulacién 11.2 de la
Escritura de Constitucién.

Significara el perlodo de devengo de intereses correspondiente a los
Bonos de cada Serie, de conformidad con todo lo establecido en la
Estipulacion 10.2 de 1a Escritura de Constitucién,

Significard ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan  determinados aspectos de la Ley 2/1981 y sug
modificaciones.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién y sus modificaciones.

Significard el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas piiblicas de venta o suscripcion y
del folleto exigible a tales efectos.

Significaréd el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, y sus
modificaciones.

Significars el Reglamento (CE) niimero 809/2004 de la Comisién
de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos, asf como al formato,
incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y
difusién de publicidad, publicado en el Diaro Oficial de la Unién
Europea de 30 de abril de 2004, y publicada la correccién de errores
del mismo el 16 de junio de 2004, y sus modificaciones.

Significard en cada Fecha de Pago la suma de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria Al y que estarin compuestos
de: (i) El remanente del Importe para Gastos Al; (ii) Los
rendimientos de la Cuenta de Tesoreria Al; (iii) Los ingresos
obtenidos de las Cédulas Hipotecarias Al, en concepto de intereses
ordinarios o de demora, en su caso; (iv) El producto de la
amortizacién de las Cédulas Hipotecarias Al; (v) En su caso, otros
ingresos procedentes de los Emisores o de terceros por conceptos
distintos y no asimilables a principal e intereses de las Cédulas
Hipotecarias Al; y (vi) El producto de la liquidaci6n, en su caso, y
cuando corresponda, de los activos del Fondo que tengan como
origen las Cédulas Hipotecarias Al.

Significard en cada Fecha de Pago la suma de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria A2 y que estarin compuestos
de: (i) El remanente del Importe para Gastos A2, (ii) Los
rendimjentos de la Cuenta de Tesorerla A2; (iii) Los ingresos
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Remuneracién Distribuible
Al

Remuneracién Distribuible
A2

Remuneracién Variable por
la Intermediacién
Financiera Al

Remuneracién Variable por
Ia Intermediacién
Financiera A2

Saldo Nominal Pendiente de
Pago de los Bonos

Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Cédulas
Hipotecarias

Sociedad Gestora

obtenidos de las Cédulas Hipotecarias A2, en concepto de intereses
ordinarios o de demora, en su caso; (iv) El producto de la
amortizacién de las Cédulas Hipotecariag A2; (v) En su caso, otros
ingresos procedentes de los Emisores o de terceros por conceptos
distintos y no asimilables a principal e intereses de las Cédulas
Hipotecarias A2; y (vi) El producto de la liquidacion, en su caso, y
cuando corresponda, de los activos del Fondo que tengan como
origen las Cédulas Hipotecarias A2,

Significari en el caso de que un Emisor proceda a la Amortizacién
Anticipada Voluntaria de una Cédula Hipotecatia Al, ¢l anticipo a
dicho Emisor, en la Fecha de Pago Al en que amortice
anticipadamente la Cédula Hipotecaria Al, de la Remuneracion
Variable por la Intermediacién Financiera Al correspondiente a los
intereses devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad
hasta esa Fecha de Pago Al por las cantidades ingresadas en la
Cuenta de Reinversion Al en concepto de intereses y amortizacién
de principal de la Cédula Hipotecaria Al amortizada
anticipadamente.

Significaré en el caso de que un Emisor proceda a la Amortizacién
Anticipada Voluntaria de una Cédula Hipotecaria A2, el anticipo a
dicho Emisor, en la Fecha de Pago A2 en que amortice
anticipadamente la Cédula Hipotecaria A2, de la Remuneracién
Variable por la Intermediacién Financiera A2 correspondiente a los
intereses devengados por ¢l Fondo de acuerdo con su contabilidad
hasta esa Fecha de Pago A2 por las cantidades ingresadas en la
Cuenta de Reinversién A2 en concepto de intereses y amortizacién
de principal de la Cédula Hipotecaria A2 amortizada
anticipadamente.

Significar la remuneraci6n a la que tiene derecho cada Emisor de
Cédulas Hipotecarias Al, de conformidad con io previsto en la
Estipulacién 8 de la Escritura de Constitucién y en el Contrato de
Gestién Interna Individualizada.

Significara la remuneracion a la que tiene derecho cada Emisor de
Cédulas Hipotecarias A2, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 8 de la Escritura de Constitucién y en el Contrato de
Gestion Interna Individualizada.

Significar4 el importe de principal no pagado de los Bonos, bien
referidos a la totalidad de los Bonos o a cada Serie, segin
corresponda,

Serd la suma del principal pendiente de vencer y del principal
vencido no ingresado al Fondo de todas las Cédulas Hipotecarias
bien referidos a la totalidad de las Cédulas Hipotecarias o de cada
tipo, segin corresponda.

Significard “Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A.”
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Supuestos de Liquidacién Significard los supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo que
Anticipada se describen en la Estipulacién 15.1 de la Escritura de Constitucion,

Tipo de Interés Nominal A1  Significaré el interés nominal anual fijo que devengarén todos los
Bonos Al y las Cédulas Hipotecarias Al desde la Fecha de
Desembolso, hasta et total vencimiento de los mismos,

Tipo de Interés Nominal A2  Significaré el interés nominal anual fijo que devengarén todos los
Bonos A2 y las Cédulas Hipotecarias A2 desde la Fecha de
Desembolso, hasta cl total vencimiento de los mismos,

TIR Significard la Tasa Interna de Rentabilidad.

T .




ANEXO 5

Cédulas Hipotecarias cedidas por Caja Madrid Bolsa y EBN Banco

Cédulas Hipotecarias cedidas por Caja Madrid Bolsa

Importe de las  Cédulas|Nimero de Cédulas

LTOTAL

Emi N .
misor Hipotecarias A1 (euros) Hipotecarias Singulares
Caja Murcia 100.000.000 1 de 100.000.000 €
100.000.000 1

Importe de las Cédulas |{Ngmero de  Cédulas

Emisor Hipotecarias A2 (euros) Hipotecarias Singulares
Caja Murcia 100.000.000 1 de 100.000.000 €
TOTAL 100.000.000 1

Cédulas Hipotecarias cedidas por EBN Bancoe

Emisor Importe de las  Cédulas Namero de Cedulas
Hipotecarias A1 (euros) Hipotecarias Singulares
Caja Madrid 1.000.000.000 20 de 50.000.000 € cada una
TOTAL 1.000.000.000 20
Emisor importe de las Cédulas | Numero de Cédulas
Hipotecarias A2 (euros) Hipotecarias Singulares
Caja Madrid 1.000.000.000 20 de 50.000.000 € cada una
TOTAL 1.000.000.000 20




l 1072008

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NGTARIALES

ANEXO ¢

Copia de las cuarenta y dos (42) Cédulas Hipotecarias
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A1” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PFIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en’
adelanie, ¢) “Elsor’).

La presente Cédula Hipotecaria Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO®), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 genexal, Folio 136 y Hoja niimero M-
M-29636; ¥ con CIF nimero A-28763043,

)

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion ded Maado Hipot io, en su i6

igente en cada y 1 «f Real Docreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
dor de la p Cédula Hip ia Al I corresponden los derechos, acciones y privilegios qus Ie otorgan las citades Ley 2/1981, de 25 do marzo,

en su redaccion vigente y actaalmente ¢} Real Decreto 685/1982, da 17 do marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de 10s intereses de la

Cédula Hipoteonria Al estdn, de acuerdo con el articulo 12 de 1a citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por

hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonas hipotecarios, sin perjuicio

de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantfas que pucda establecer 1a normativa que l¢ sea de¢ aplicacién.

1 INAL

El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria Al cs de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se cmits al 99,915594% de su valor nominal.

2.1 S UE SE DEVE EN IENTOS.

2.1 Interés orgdin

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la p Cédula Hip ia A1 devengarh un interés nominal anual fijo de 3,250%..

A 1a hora de proceder al céleulo de los intereses dovengados de la Cédula Hipotecaria Al, en et primer Periodo de Devengo de Intercses Al se tomarin
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Perfodo de Devengo de Intereses A1 y un afio compucsto por 365 dfas (3 decir, base Actual/365).
En los restantes Periodos de Devengo de Intereses Al se tomaran como base los dfag efectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de Intereses Al y
un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).
2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serh devengado y pagadero de la signiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses iré desde 1a Focha do Desembolso (incluida) y hasta el 15 de julio de 2009, (¢} “Primer Periodo de Devengo
de Intereses AI™). +
Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses Al tendrin una duracitn anual, siendo ¢l periodo existente eaire &l mismo dia de cada afio coincidente
con ¢l 15 de julio (incluyendo ¢l dia inicial, y excluyeado ol dla final de dicho perfodo), o en caso de que cualquiera de ellos no sea Dia Habil, ¢1 Dia HAbil
signiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial de 1a p Cédula Hip ia Al, ¢l segundo (2°) Dia HAbil posterior a la fecha en la que se realice un
pago por dicha umortizacion anticipada determinard ¢l fin del Periodo de Devengo de Intereses Al en curso y el pago de los intereses devengados por la
parte del principal que s¢ amortice anticipadamente, manteniéndose el Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso por el principal pendiente a partir del
segundo (2°) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada,

2.1.3 Pago de Intereses
Fl tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses Al serd pagadero, sin perinicio de otros acuerdos que s¢ alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipotecaria Al, con cardcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia HAbil anterior al dia de
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intcreses (“Fecha de Cobro AL”). Por tanto, la primera Fecha de Cobro Al serh e] dia 13 de julio de 2009.
2.2, Inter: e
La Cédula Hipotecaria Al tendrd, en caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en 1as que dichos pagos fucran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria Al, det 2,00%, sobre ¢l saldo nominal peadiente de cobro de las Cédulas Hip ias Al impagad
Dicho interds de demora serd objcto de capitalizacién anual y devengard nuevamente intereses de demora.
Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al en 1a Fecha de Cobro Al que corresponda 0 aquella ofra cn que s¢ produzca un
impago de intereses de la Cédula Hipotetaria Al, €] Emisor deberd notificar al titular de 1a Cédula Hipatecaria Al la fecha en la que vaya a realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a Ia fecha del correspondiente ingreso.

T {{ R N
3.1. Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se ampriizard, por rsembolso de su valor nominal el dia 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién Al”) mediante un tinico pago. el segundo (2°) Dia Habil anterior & Ja Fecha de Amortizacién, tedo ello sin perjuicio de otros acuerdos que
sc alcancen con ¢l titular de la presente Cédula Hipotscaria Al.
3,2. Amortizacién anticipada obligatoria

Se producird obligatori tc el vencimiento anticipado de la C&dula Hipotecaria Al en iera de los sigui p )8
(A) Encaso de impago de los intereses delap te Cédula Hif ia Al, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.
(B) En el supuesto de que se modificata Ia normativa fiscal de forma que se estableci imp tasas o it sobre los pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hip in Al, en pto de interés por la Cédula Hipotecaria Al que afocten signific: ente al
equilitxio financiero del tenedor. g
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(C) Encaso de incumplimieato de cunl quicra declaraci y ins cf ias por e} Emisor o el iptor de la p Cédula Hj ia
Allmulesquimdemfunmtmedomoﬁmlam.sinquedicbo' plimicnto sea gub
(D) Si de conformidad cun Jo establecido actualmente en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, 8¢ suparan los limites generales de emisitn
previstos por el Emisor, éste deberd blecer ol equilibrio, bien med;
(i) hmliucidudcmdcpésimdeefwﬁvoodefondospdblicosmdBmoochspaﬁa.
(ii) Is adquisicion de cédulas hip ins & do,
(iii) ¢l otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o 1a adquisicida de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
cobertura da cédulas hipotecarias; o
(iv) hammizacidumﬁcipadnpormwodehscéduhshipumﬂnpmﬂemjﬁdaa.llmummﬁmién,ensucam,senevmnn
cabo por sorteo entre Ias cédulas hipotecarins emitidas por el Emisor, pudiendo Ia presente Céduls Hipotscaria Al, por tanto,
verse amortizada anticipadaments,
En caso de izacid icipada por los sup *(A).(B).(C)o(D)lnum'cn:s,elpmu’odaanx)rﬁmidndehCédulnHipomﬁnAlwrinlapan
33. Amortizacién anticlpada voluntaria
A partir de Ia Fecha de Descrnbolso el emisor podré amortizar, total o parcialmente, anti ipad: lap Cécdula Hipotecaria Al, mensualments, of
segundo (2°) Dia HAbil anterior al dia 15 de cada mes,
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4. FORMA DE PAGQ,

Los intereses y el principal s¢ pagarin en las fechas comespondientes, mediante 3bono en s cuents que designe el tessedor de la Cédula Hipotecatia A},
Log pagos realizados por ¢! Emisor de cual qui id (de i oprincipal)dabidualtmedordehcéduhlﬁpomﬁa.\lmvim.lddeln
mixmasemtmdﬂinmlizadosmpﬁmlugar,mwmo,mmqmde" de d a, en segundo lugar, en plo de intereses ordinarios
dcvmgadosymtmcﬂngw, N 5U Ca%0, en concepto de amortizacién de principal.

3. VARIOS,

En caso de destruccién, sustraccidn, péndida o extravio dei presente titulo, se estard a Jo dispuesto e ol articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que la sustituya en el futuro.

A los efectos de 1a p e Cédula Hif ia A), sc cousiderarin dias hibiles todos log dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhgbiles
segiin o calendario TARGETZ (Trans European Automated Real-Time Gross Settiement Express Transfer System) (“Dias Hébiles™).

El Emisor y el tenedor en cada delay Cédula Hip ia Al sc nplmmmtealos]uzpdusyTﬁbnnalsdelavillndeMndﬁd
Para cualquier cuestién que pucda suscitarse en relacién con Ia Cédula Hipotecaria Al.

PR L T

En Madrid, a 20 de abril de 2009

V& Hsagriens Sy sl -k Alebul, bdic 20 Lanmg 2,
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A1” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (en
adelante, e “Emlisor”).

Ia presente Cédula Hipotecaria A) se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, 8.A, (e adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en ¢l Registro Meantil de Madrid, a1 Tomo 1,622 genexal, Folio 136 y Hoja nimero M-
M-29636; y con CIF mimero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion
vigente en cada momento y actuaimente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que s¢ desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley /1981, de 25 de marzo,
en su redaccion vigente y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses dela
Cédula Hipotecaria Al cstin, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especinlmente garantizados, Sin necesidad de inscripeidn registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas 2 emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pucda establ 1a normativa que le sea de aplicacién.

OR M
Fl valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria Al ¢s de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de enros y s¢ emite al 99,915594% de su valor nominal.
K. E Y SUS VENCI|
2,1 Interés opdinario

2.1.% Tipa de interés

A la hora de proceder al calculo de los integeses devengados de 1a Cédula Hipotecaria Al, en ¢l primer Periodo de Devengo de Intereses Al s¢ tomarin
como base log dias efectivos cxistentes en dicho primer Periodo de D go de T Al yun afio puesto por 365 dias (es decir, base Actual/365
En los restantes Perfodos de Devengo de Intereses Al se tomarén como base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses 7/y

Ei valor nominal de la p te Cédula Hip ia Al devengard un interés nominal anual fijo de 3,250%.. )//

un afio compuesto por los dias efeotivos de dicho afio (¢s decir, base Actual/Actual).

2.1.2, Devengo de Intereses

El tipo de interés serd devengado y pagadero de Ia siguicnte forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses irk desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 15 de julio de 2009, (¢l “Frimer Perioda de D
de Tutereses A1),
Los siguientes Perlodos de D g0 de Intercses Al tendrén una duracién anual, siendo ¢l periodo existente entro ¢l mismo dia de cada afio coinciderte
con el 15 de julio (incluyendo ¢l dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho periodo), 0 en caso do que cuakquicra de elios no sea Dia Hbil, el Dia HANiL
siguiente,

Eg caso de amortizacién anticipada parcial de 1a prescate Cédula Hipotooaria Al, el segundo (2°) Dia Hibil postezior a la fecha en 1a que se realice
pago por dicha amortizacién anticipada determinard ¢} fin del Pexfodo de Devengo de Intereses Al en curso y el pago de los intereses devengados por
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose ol Periodo de Devengo de Intereses Al en curso por ¢l principal pendicnte a partir del
segundo (2% Dia Hébil posterior & dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.13 Pago de Intereses
El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Al ser& pagadero, sin pegjuicio de otros acuerdos que s¢ alcancen con el titular de la
p te Cédula Hip ia A1, con carficter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil antetior al dia de
finalizacion de cada Periodo de Devengo do Intereses (“Fecha de Cobro A1"). Por tanto, 1a primera Fecha de Cobro Al serd el dia 13 de julio de 2009.
2.2. Interés de demora
La Cédula Hipotecatia Al tendrd, en caso de impago de los intereses y/o el principal en las fochas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo e
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interds de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre ol galdo nominal pendients do cobro de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas.
Dicho interés de demora serf objeto de capitalizacién anual y devengari nucvamente intereses de demora,
Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobro Al que corresponda o aquella otra en que s¢ produzea un
impago de intexeses de ln Cédula Hipotecaria Al, el Emisor debers notificar al titular de 1a Cédula Hipotecaria Al la fecha en la que vaya a realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles antcriores a Ia focha del correspondicate ingrego.
3, AMORTIZACION DEL YALOR NOMINAL
3,1. Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al sc amortizar, por reembolso de su valor nominal el dia 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A1™) mediante un Gnico pago, €l segundo (2°) Dia Habil anterior a 1a Fecha de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que
se alcancen con el titular de In presente Cédula Hipotecaria Al.
3.2, Amortizacién anticipada obligatoria
Se produciré obligatoriaments et vencimiento mticipad de 1a Cédula Hip ia Al en cualquiera de log sigui pucst

(A) En caso de impago delos i delap te Cédula Hip ia A1, y sin perjuicio def devengo de intereses de demnora.

(B) En el supuesto de que se modificara Ia normativa fiscal de forma que se blecieran imp tasas o iones sobre los pagos reatizados

al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al, en concepto de interés por 1a Cédula Hip ria Al que afecten signifienticaments al
equilibrio financiero del tenedor. i
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M E
TAN MRADEG
(C) En caso de incumplimiento de cusl quiera declaraci y ins efectuad. pordEmisntoelmﬁpmdelnprmeéduhmpowclﬁa
Al aaulcsquimdemsmnumtmedomoﬁmhm. 5in que dicho incumplimiento sea subsanado.
(D)  Si de conformidad con lo esmblecid I enelRnll)em‘uoﬁsllﬂz,del7dem,scwpermloslimilesgmﬂesdemisi6n
previstos por el Emisor, éste deberA roestablecer ef equilibrio, bien mediante:
@) hmﬁmimdemdepésimdeofecﬁvoodefondos piiblicos en ¢ Banco de Bspafia,

(i) In adquiskoién de cédulas hipotocarias en ef mercada,
(iii) el otorgamiento de nuevos criditos hipotecarios ¢ la adquisiciéa de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o
(iv) I8 amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por él emitidas. Bsta amortizacién, en su caso, s llevaria 8
cibo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por &! Emisor, pudiendo lapruenleCéduhHipomﬁ.Al,pormw,
verse amortizada enticipadamente. .
En caso de amortizacion anticipada por los p (A), (B), (C) o (D) mteriores, el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al serfi a la par.
3.3. Amortizackin anticipada voluntaria
ApmirdehFechxdoDmmbohoelmim'rpodrﬂmnim.|oulopa.mhlmmm,anﬁcipadnmmuh, Cédula Hip ia Al, mensualmente, ot
segundo (2°) Dia Hibil anterior al dia 15 de cada mes.

Impagosrellizado:porclﬁmhordacuuuquim tidades (de int o principal) debidas al dor de In Cédula Hipotecaria Al en virtud de Ia
mjsmaumtendcrinwulimdo:mpﬁmerlugnr.msuum.mmcqmde“ de d a2, en do lugar, en pto de int ordinariog
devengados y en tercer lugar, e su caso, en concepto de amortizacion de principal,

£ VARIOS,

En caso de destruccitn, sustraccidn, pérdida 0 extravio del presents titulo, s¢ estard a ko dispuesto en cf articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que la sustituya en ¢ futuro.

A los ofectos de In presente Cédula Hipotecaria Al, s¢ considerarfin ding hiébiles todos los dfas que no sean festivos e Madrid capital o diay inhébiles
segitn ¢l calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Expeess Transfer System) (“Dias Hkbiles”),

El Emisor y &l tenedor en cada delap ..Céduhﬂipotmarinmsommetmexprmmmwnlosluzgndosy'mbumladelavilhdeMndrid
Ppara cualqui ifm que pueda i ¢a relacién cou la Cédula Hipotecaria Al
En Madrid, a 20 de abril de 2009

CAJ, RROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
Z/} CAPITALES
= Firma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria Al” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID”), (en
adelante, ¢l “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria Al s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO®), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, insctita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1,622 general, Folio 136 y Hoja nimero M-
M-29636; y con CTF nimero A-28763043.

La pi te Cédula Hip ia Al singular SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 25 dc marzo, de regulacién del Mercado Hipotecarie, ea su redaccién
vigente en cada momento y actualmente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el gue sc ‘ Itan d inad pectos de la citada Ley. Al
tenedor dé la presente Cédula Hip ia Al le ponden los derechos, acci y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccion vigente y act ¢ Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal coma dc los intereses de la
Cédula Hipotecaria Al estin, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especialmente g izados, sin idad de inscripcién registral, por
hipoteca sobre todas 1as que, cn cpalqui 10, inscritas a favor del Emisor y no esién afootas A emisi6 de bonos hip rlos, sin perjuicio
de la resf bilidad patrimonial uni 1 del mismo y ofras fas que pueda establecer la normativa que le sea de aplicacién,

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL.
Fl valor nominal de la Cédula Hipotecaria AY s de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y 3¢ emite al 99,915594% de su valor nominal.
. INTERES! V]

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

Et valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria Al devengar un interés nominal anual fijo de 3,250%..

A 1a hora de procedar al célculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria Al, en &l primer Perfodo de Deveag de Al s¢

como base los dias efectivos cxistentes en dicho primer Parlodo de Devengo de Intereses Al y un afia compuesto por 363 dias (es decir, base Actusl/365).
En los restantes Parfodos de Devengo de Intereses Al sc tomarén como base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses Al y
un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (cs dacir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serh devengado y pagadero de la sig jente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses ird desde [a Fecha de Desembolso (incluida) y basta €1 15 de julio de 2009, (¢l “Primer Periodo de Devengo
de Intereses AL™).

Los siguientcs Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrén una duracién anual, siendo ¢l perfodo existente entre cl mismo dia de cada afio coincidente
con ¢l 15 ds julio (incluyendo ¢l dfa inicial, ¥ excluyendo el dia final de dicho perfodo), o en caso de que cualquicra de cllos no sea Dia Habil, ¢l Dfa Habil
signiente.

En caso de amortizacion anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria Al, ¢l segundo (2*) Dfa Habil posterior a la fecha ¢en la que s¢ realice un
pago por dicha amortizacion anticipada determinara et fin del Periodo de Devengo de Intereses Al en curso y el pago de log intereses devengados por la
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose el Periodo de Devengo de Intereses Al en curso por ¢l principal pendiente a partir del
segundo (2%) Dia Habil posterior a dicha focha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Intcreses
El tipo de interés que resultc de cada Perfodo de Devengo de Al seré pagadero, sin perjuicio de ofros acuerdos que s alcancen con ol tdtular de Is
presente Cédula Hipotecaria Al, con carficter provio a su vencimiento, antes de Ias 18,00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia dc
finalizacién de cada Periodo de Devengo dc Intereses (“Fecha de Cobra AT™). Por tanto, la primera Pecha de Cobro Al seréi ¢l dia 13 de julio de 2009
2.2. Interés de demora
La Cédula Hipotecaria Al tendrd, en caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (inchayendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A1), un tipo de interés de demora adicicnal al tipo de interés nominal anval fijo de 1a Cédula
Hipotecaria A1, del 2,00%, sobre ol saldo nominal pendiente de cobro de 1as Cédulas Hipotecarias Al impagadas.
Dicho interés de demora serh objeto de capitalizacién anual y devengarf ate i de d
Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobro Al que comresponda o aquelia otra en que s produzca un
impago de interes¢s de la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor deberd notificar al titular de 1a Cédula Hipotecaria Al Ia fecha en 12 quc vaya a realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias HAbiles antcxiores a fa fecha del comespondiente ingreso.
ORTIZACION D

3.1, Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hip ia Al s¢ izarh, por bolso de su valor nominal el dia 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A1”) mediante un tnico pago, el segundo (2°) Dia Hibil anterior a 1a Fecha de Amortizacién, todo <llo sin periuicio de otros acucrdos que
se alcancen con € titular de la presente Cédula Hipotecaria AL
3.2, Amortizacin anticipada obligatoria
Se producird obligatoriamente el vencimiento anticipado de Ja Cédula Hip ia Al en cualquicra de los siguicntes sup

(A) En caso de impago de los i delap te Cédula Hip ia Al, y sin perjuicio del devengo do intereses do demora.

(B) En el supuesto de que se modificara la pormativa fiscal de forma gue se cstablecieran impuestos, tses jones sobre los pagos realizados

al tenedor de la presente Cédula Hipotecatia Al, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria Al que afecten significativamente al
equilibrio financiero del tenedor,

£ANR MABID
MERCADO DE
CAPITALES

T




I

1072008

ERGER WA B I Y]

A5, ineriweniny

ik, A 1

-
§
H
B
5
K
=
s
2
=
3
3
x

z.
=
E 3
T
T

E
H

FABLL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9F5050610

(C) Eo caso de incumplimiento de cual quicra declaraciones y g {23 ef ! pordEnﬁwtodmsu'ipmrdelaprumheCMuhHipotecaria
AlacmluquimdamﬁmAmtmndmmodtuhm:,sinquedi:hoinuunplimimmmwbnnm.

(t9)] Sideconformidadomhm;bleaidow&nlmmtemdkmlbmo 685/1982, dc 17 de marzo, se superan los limites gencrales de emisién
Previstos por el Emisor, éste deberd recytablecer el equiliteio, bien mediante;

(0] I realizacién de un depdsito de cfectivo o de fondos piblicos e ¢l Banco de Espaiia,

@i) la adquisiciéa de cadul hip iag en e} do, -

(il el otorgamiento ds créditos hipotecarios o la adquisicién de Pparticipaciones hipotecarias, aptos pam servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o

(iv) 12 amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por él emitidas Ecta amortizacién, en su caso, s llevaria a
caboporsoneomnehsnéduluhipotmiuemiﬁdupwdl!mimn, dicodo 1a p Cédula Hi ia Al, por tanto,
verse amortizada anticipadamente,

En caso de amortizacién anti ipada por los sup (A), (B), (C) o (D) mluiom,dprmiodeamﬁnciéndcla&dulﬂﬂpomﬁamwillapar.
33. Amortizaciéu anticipada voluntaris .
Apam'rdulal"ﬂzhldel)umbolmelemimrpoﬁlmrﬁnr,wnlomhlmmte,mﬁcip d Iap Cédula Hi ia Al, mensualmente, ¢f
ngdoa')Dhmbﬂmmiorudinl.Sdewhm, .

En caso de que el Enptsor vaya & optar por la amortizacién anticipada voluntaria debuipm«iomcomoimimwddﬁndudeh Cédula Hipotecaria A1, al
Meaos, cuatro (4) Dias Hibiles con anterioridad 2 Ja fecha en que vayn & producinye ef ingreso por Ia amortizacion de Ja Cédula Hipotecaria Al.

Una vez comunicado al titular de Iy Cedulaﬂxpoteeam Al, el Emisor mgmm-i, con fecha valor mmm dia, ea In fecha correspondiente en que vaya a

5. YARIOS,

En caso de destruccion, sustraccida, pérdida o extravio del Ppresente titulo, se estard a lo dispuesto en cl articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que 1 sustituya en el fituro.

A los efectos de Ia presente Cédula Hipotecaria Al, se considerarn dias hébiles todos los dias que no sean festivos en Madsid capital o dfag inhbiles
segiin el calendario TARGET?2 (Trans Buropean Automated Real-Time Gross Settiement Express Transfer System) (“Dixx Hébiles™),

El Emisor y e} tenodor en cada momento de Ia presente Cédula Hipotecaria Al se someten expresaments a los Juzgados y Tribunales de la villa ds Madrid
para cuaiquier cuestion que pueda suscitarse ea relacién con la Céddula Hipotecaria A1,
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Céduln Hipotecaria Al" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"),
adelante, el “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “
BANCO™), con domicilio ¢en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en ¢l R gistro M til de Madrid, al Tomo 1.622 gencral, Folio 136 y Hoja ndmero M-
M-29636; y con CIF niimero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo. de regulacion del Mercado Hipo jo, en su redaccyd
vigente en cada momento y actualments ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desarrolian determinados aspectos de la citada l_,ey.\,\l
tenedor de la p te Cédula Hip ia Al le corresponden los derech i y privilegios que le otorgan {as citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccion vigente y I\ ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto cl cobro del principal como de los intereses dela
Cédula Hipotecaria Al estén, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especialments garantizados, sin necesidad de inscripeién registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cual i to, ingcritas a favor del Emisor y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, gin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal del mismo y otrag garantias quo pueda blecer la tiva que l¢ sea de aplicacitn.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL,
El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria Al es de CINCUERTA MILLONES (50.000.000) de eurosy ¢ emite al 99,915594% de su valor nominal.

ERE! SE DE' S
2.1 Interés ordinario
2.1.1. Tipo de interés
El valor inal de la p Cédula Hip ia Al gard un interés nominal anval fijo de 3,250%..
A 12 hora de proceder al cilculo de los intereses devengados de Ia Cédula Hipotecaria Al, en el primer Perodo de Devengo de Intereses Al se tomarin
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Periodo de Devengo de Al yunafio P por 365 dias (es decir, baso Actual/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de I Al se in como base los dias efectivos cxistentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses Al y
un afo compuesto por los dias efectivos de dicho afio (es decir, base ActuaVActual).
2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés seri devengado y pagadero de la siguicnte forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses ir desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 15 de julio de 2009, (et “Primer Perfodo de Devenge
de Tutereses A1™).

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrén una duracion anual, siendo ¢l perfodo existente cutre el mismo dia de cada afio coincidente
con el 135 de julio (incluyendo ¢l dia inicial, y excluyendo ol dia final de dicho perfodo), o en caso de que cualquicra de cllos no sea Dia Hibil, el Dia Habil
siguiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial de 1a presente Cédula Hipotecaria Al, el segundo (2°) Dia Hibil postecior & la fecha en la que se realice m
pago por dicha amortizacion anticipada determinaré el fin del Parfodo de Devengo de Intereses Al en curso y ¢l pago de los intereses devengados por la
parte del principal que s¢ amartice anticipadamente, manteniéndaose ¢l Periodo de Devengo de Intereses Al en curso por ¢l principal pendiente partir det
segundo (2°) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacion anticipada.

2.1.3 Fago de Intercyes
Eldpodehtu&qncmlwdemda?aiodo de D go de Al serh pagad , sin pesjuicio de otros acuerdos que se alcancen con ¢l tituiar de la
presente Cédula Hipotecaria Al, con carfcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2% Dia Hébil anterior al dia de
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A1"). Por tanto, 1a primera Fecha de Cobro Al sad el dia 13 de julio de 2009.

Inter K|
Ls Cédula Hipotecaria Al tendrd, e caso de impago de los interescs ylo ¢l principal en las fechas en ta2 que dichos pagos fucran exigibles (incluyendo €l
caso de vencimicnto anticipado do la Cédula Hipotecaria A1), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotesaria Al, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de lag Cédulas Hipotecarias Al impagadas.
Dicho interés de demora seré objeto de capitalizacién anual y deveng rh ente i ded
Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al en ta Focha de Cobro Al que corresponda o aquella otra en que se produzea un
impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al, ¢ Emisor deberk notificar al titolar de la Cédula Hipotecaria Al Ia fecha en 1a que vaya a realizar el
pago de intareses al menos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la fecha del correspondiente inpreso.

(0) ION DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacibn ordinaria

Bl valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizars, por reembolso de su valor nominal ¢l dfa 15 de julio de 2013 (“Fecha de

Amortizacién A1”) mediante un inico pago, el segundo (2°) Dia Hibil an! jor a 1a Pecha de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que
ia Al

g¢ alcancen con «f titular de la p Cédula Hip
3.2. Amortizacién anticipada obligatoria /%
Se producird obligatoriamente el vencimiento anticipado de la Cédula Hip ia Al en cualquicra de los siguieates sup 2

(A) En caso de impago de los intereses dola p Cédula Hip ia Al, y sin perjuicio del deveng de i ded

(B) En el supuesto de quesge smodificara la normativa fiscal de forma que s& bleci i <108, tasss O i sobre Jog pagos realizados

al tenedor de la presente Cédula Hipotecariz Al, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria Al que aff icativamente al
Do e e del tened
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(C) Encaso de incumplimients de cuslesquicra declaraciones y garantiag fectuadas por el Emitor o ¢l suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
Allcualesquiaademﬂmnw!medomoﬁnﬂm,sinqmdicho' plimi sea subsanad

(D) Si de conformidad con lo establecida actualmente en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se Superan Jos limites generaler de amision
previstos por el Emisor, &xte deberd reestablecer ¢l equilibrio, bien mediante;

(D) hmﬁmiéndemdepdﬁmdedbﬁvoodcfondmpdblioosmelmmodcﬁspaﬁl,

(if) la adquisicién de cédulas hipotecarias en & mervado,

(iii) ¢l otorgamiento de auevos créditos hipotecarios o la adquisicidn de icipaciones hip ias, aptos pam servir de
cob de cédulas hi isg; 0

(iv) la amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por & emitidas. Esta amortizacién, ca su caso, se levarfa a
cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias exnitidas por e] Emisor, pudiendo Ia | Cédula Hip ia A1, por tanto,
verse amortizada anticipadamente.

En caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B). (C) v (D) anteriores, ¢f precio de amortizacitn de la Cédula Hipotecaria Al serd a Ia par.
33, Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Desembolso al emisor podr& amortizar, total o parcialments, anticipsdamente la preseate Cédaln Hipotecaria Al, mensualments, e|
segundo (2°) Dia Habil anterior al dia 15 de cada meg,

misma se entenderin realizados en primer lugar, en su caso, en coucepto de intereses de demon, en segundo Jugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su €230, an concepto de amortizacion de principal,

5 VARIOS,

En case de destrucciém, sustraccifm, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a ko dispuesto en ¢ articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
gue la sustituya en of futuro,

A los efectos de Ia presents Cédula Hipotecaria A1, s¢ considerarin dfas bibiles todos los dias que no sean festivos ¢ Madrid capital o dias inhabiles
segim ef calendario TARGET2 (Trans Buropean Automated Real-Time Gross Settlanent Express Transfer System) (“Dias Hibiles™).

El Enisor y ¢] dor e cada de 1a presente Cédula Hip i Al se someten expresamenic a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
Ppar cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacida con la Cédula Hipotecaria A,

En Madrid, 2 20 de abril de 2009




CEDULA BIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID /

La presente “Cédula Hipotecaria Al” SE EMITE FOR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), ( /
adelante, el “Emisor’™).

La presente Cédula Hipotecaria Al se cmite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EB
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 gencral, Folio 136 y Hoja nfimero
M-29636; y con CIF numero A-287G3042.

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccién
vigente en cada momento y actualmente el Reul Decreto 685/1982, de 17 e murzo, por el que s¢ desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la presentc Céduln Hipotecania Al le cotresponden los derechos, acciones y privilegios que 1o otorgan 1as citadas Loy 2/1981, de 25 do marzo,
en su redaccién vig j ol Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de csia forma, tanto ¢ cobro del principal como de los intereses dela

y

Cédula Hipotecaria Al estin, de acuczdo con ¢ articulo 12 de la citada Ley, €5p te garantizados, sin idad de inscripeion registral, por
: hipoteca sobre todas las que, en Iquier t ten inscritas a favor del Ernisor y no estén afectas 8 ernisién dé bonos hipotecarios, sin perjuicio
N de 1 responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias quo pueda establecer la normativa que le sca de aplicaci6n,

1. VALQ 0C

Ll valor nominal de la Cédula Hipotecaria Al es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de eurus y ¢ emite al 99,915594% do su valor nominal,

i 2. INTERESES OUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS;
b \{ ari

2.1.1. Tipo de interér

E1 valor norina) de 1a presente Cédula Hipotecaria Al devengarh un interés nominal anual fijo de 3,250%..

A la hora de proceder al célculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria Al, en el primex Periodo de Devengo de 1 Al se
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Periodo de Devengo de Intereses Al y un afio compussto por 365 dins (cs decir, base Actual/365).
En los restantes Periodos do Dovengo de Intereses Al e tomartn como hasa log dfas efectivon exiatentes en dichn Periodn de Devengo de Intereses Aty
un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (s decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

£1 tipo de interés serd d gado y pagadero de la igui forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses irk desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 15 de julio de 2009, (el “Primer Perfodo de Devengo
de Intereses A1”).

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses Al tendrén una duracién anust, siendo el periodo existente cnire ¢l mismo dia de cada afio coincidento
con ¢l 15 de julio (incluyendo el dia inicial, y excluyendo ¢l dia final de dicho perdado), o en caso de que cualquica de cllos 0o sea Dia Hibil, el Dia Habil
H siguicnte.

En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria Al, ol segundo (2°) Dia Habil jor a la focha en 1a que se realice un
pago por dichs amortizacién anticipada detcrminard cl fin del Porfodo de Dovengo de Interescs Al en curso y el pago de los intercses devengados por la
partc del principal gue se amortice anticipad iéndose o Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso por e principal pendicnte a pantir del

segundo (2°) Dia Habil posterior 2 dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.13 Pago de Interesey

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intercses Al seré pagadero, sin pegjuicio de otros acuerdos que ge alcancen con ¢l ttular de Ja
presente Cédula Hipotecaria Al, con carficter previo a su vencimicito, antes de las 18,00 horas (bora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hitbil anterior al dia de
finalizacién de cada Periodo de Devengo do Intereses (“Fetha de Cobro A1”), Por tanto, 1a primera Pecha de Cobro ‘Al serd ¢l dia 13 de julio de 2009,

2,2, Yuterés de demors
La Cédula Hipotecaria A1 tendr, e caso de impago de los i ylo ¢l principal en las fechas en 1as que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo ol
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, zobre &l saldo nominal pendiente dé cobro de Jas Cédulas Hipoteoarias Al impagadas.
Dicho intexés de demorn sech objeto de capitalizacion anual y devenge & ente | ded
Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A} en la Fecha de Cobro Al que corresponda o aquella otra ca que o produzea un
impago de intereses de Ja Cédula Hipotecaria Al, ¢l Emisor deber notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al 1a fecha en Ia que vaya a realizar &l
pago de intercsos al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a 18 fecha drl correspondiente ingreso.
3. AMOK[IZACIQN DEL VALOR NOMINAL
3.1, Amortizacién ordinaria
EJ valor nominal o capital de csta Cédula Hipotecaria Al se amortizarg, por reembolso de su valor nominal el dia 15 do julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién ALl") mediante un inico pago, ¢l segundo (2°) Dia Habil antevior a Ia Fecha do Amortizacién, todo ello sin pezjuicio de otros acuerdos quo
s alcancen con el titalar de la presents Cédula Hipotecaria Al.
3.2. Amortizacién anticipada obligatoria
Se producird obligatoriamente el vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al en cualquiera de los siguicntes supuestos: /6
(A) En caso de impag delos i delap Cédula Hipotecari Al, y sin pegjuicio del deveag dei de &
(B) En el supuesto de que s¢ modificara la nonmativa fiscal de forma que se bleci i 12528 0 { sobre los pagos realizado
al tened igaificati

4o

b

i

3
al

de la p te Cédula Hip ia Al, en epto de interés por 1a Céiurla Hip
equilibrio financiero del tenedor.
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(C) En caso de incuunplimiento de cualesquicra declaraciones Y garantiss efectuadas por ef Emisor o ¢l suscriptor de s presente Cédula Hipotecaria
AlucunlsquimdamﬁMNtmcdomoﬁmlms,ai.nquediﬂzoimmlplimienmmxu 3

(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente &n of Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, 50 suporan los lmites gencrales de emision
previstos por el Emisor, éste deberd recstablecer el equilibrio, bien mediante

(i) la realizacién dcwdq)ésitodcefecdvoudefondospﬂblico:mdBmcodeEspah
(if) Ia adquisicién de cédulas hi ias en el do,
(iii) el otorgami de créditas hip ios o Ja adquiricion de pari iroxz hiy T, aplos patn servir de

cobertura de céddulas hipotecarlas, o
(iv) la amortizacién anticipada por sorteo delucéduiuhiputeeariuporﬂm:iﬁda.s.Bﬁaamoﬂiuci&;msncm,seﬂuvu'hu
Guabo por soreo entre lng c&dulas hipotocarias cnitides por ¢ Emisor, pudionda lu prownle Cédula Hipolecarin A1, por tanto,
veTse amortizada anticipadamente.
En caso de amortizacida anti ipada por los sup (A), (B}, (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacitn de Ia Cédula Hipatecaria A1 serd a la par.
33, Amortizacién anticipada voluntaria
ApmjxdolaFechadeDesmubolsuelminorpodriamﬁm,wNO“* ial , anticipadamente la Cédula Hipot ia Al, mensualmente, o]
segundo (2°) Dia Hibil anterior al dia 15 de cada mes.
En cas0 de qus el Bamisor vaya 3 Opiar por Is amortizacitn anticipada vohmtaria deherd ponerio en conocimiento del titular de la Cédula Hipotecaria A1, al
08, cuatro (4) Dins Hibiles con anterioridad a Ia fechs cn que vaya a producirse ¢ ingreso por la amortizacion de Ia Cédula Mipotecaria A1,
Una vez oomupicodo al Gtulur do Ju Cédulu Hipotecaria Al, ¢l Bmisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en la fecha comespondiente cn que vays a
produvinee ly smortizacicn de la Cédyla Hipotecaria Al, en la cuenta que i titalar de In Cédula Hipotecaria Al designe al efecto, ef impotte de Ia
amortizacién de 1a Cédula Hipotecania Al que serd (1) ¢! cien por cien (100%) de) imparte amorizado de Ia Cédula Hipoteraria A1 man (i7) log intereses
ordmndosdcvwwwymp-guhm por ¢l principal que se amortiza, hasta dﬂlﬁmdlnddraiododcwmgo de Intereses Al en la que s¢ realion Ju
Amartizacién Anticipada Voluntaria.
4. FORMA DE PAGQ,
Los intereses y el principal 5¢ pagarin cn las fochas corrcspondicates, mediante ahono en la cuenta que designe ¢l tenedor de la Cédula Hipotecaria Al,
Los pagos realizados por el Emisor de cual qui tidades (de i opﬂmipd)debidunumedordehCéd\uaMpomiuAlmvinnddela
ndsmnsemtmduinmlindosmpﬁmqlugar,mwcm,mnonuplodcintamdedmn,msemmdolugl.r.m pto de ink dinayi
devengados y en terver lugar, en s caso, en concepto de amostizacion de principal,
5 VARIOS,
En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio ded prescate titulo, se estard a lo dispuesto en of articulo $6 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que Ia sustituya en el futurg,
A los efe delay Cédula Hj hAI,noonﬁdunrhdluhﬁbﬂutodoslosdhsquenomfwﬁmmMmhidclpimlod(uianiles
segiin ¢l calendario TARGET2 {Trens European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) ("Dias Hibiles™).
El Emisor y el tenedor en cada delap Cédula Hip ia Al s¢ n‘ptmmmuubslugado:yTn'bumlesdellvillndaMndﬁd
par cunlquicr cucation que pucda suwsilarse vo relucifn con La Céduly Ilipotecaria A ],

Bn Mudrid, & 20 d abril de 2009
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CEDULA HIFOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria Al" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (
adelante, el “Emisor”™).
La presente Cédula Hipotocaria Al 8¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, 8.A. (en adelante, “El
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mezcantil de Madrid, &1 Tomo 1.622 geueral, Folio 136 y Hoja niimero
M-29636; y con CIF nimezo A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién de! Meacado Hipotecario, ex su redacci

vigents en cada momento y actuaimente ¢l Real Decreto 685/1 982, de 17 de marzo, por el que se & ilan deter p de la citada Ley,
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al le correspond los h i y privilegios que l¢ otorgan Ias citadas Ley 2/1981, de 25 de

en su redaccién vigente y Imente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto €l cobro del principal como de los intereses de
Cédula Hipotecaria Al estan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral,
hipoteca sobrs todas las que, en lquier momento, const inscritas a favor del Emisor y no cstén afectas 8 isién de bonos hip j0s, sin perjuic
de la responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda Ia normativa que l¢ sea de aplicacidn.

1, VALOR NOMINAL Q CAPITAL,

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria Al es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y ¢ emite al 99,915594% de su valor nominal.
2.1 1 GAN Y SUS E]

2,1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de Interés
E1 valor nominal de Ja presente Cédula Hipotecaria Al devengar un interés nominal anual fijo de 3,250%..

A 1a hora de proceder al caleulo de los i devengados de la Cédula Hipotecaria Al, e el primer Periodo de Devengo de Intereses Al se tomardn
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Pesiodo de Devengo de Intereses Al 'y un aflo compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365).
En los tes Periodos de D de ¥ Al s¢ rin como base los dias efectivos existentes dicho Perfodo de Devengo de Intercses Aly

un afio compucsto por los dias efoctivos de dicho aflo (s decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Interescs

El tipo de interés seré devengado y pagadero de la siguiente forma:

El Primer Perfodo de Deovengo de Intercses ird desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta ol 15 de julio de 2009, (el “Primer Periodo de Devengo
de Inteveses Al”).

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses Al tendrfin una duracitn anual, siendo ¢l perfodo existente entre ¢l mismo dia de cada afio coincidents
con el 15 de julio (incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dia fina} de dicho periodo), o en caso de que coalquiera de cllos no sea Dia Hibil, el Dia Hibil
siguiente,

En caso de amortizacién anticipada parcial de la p Cédula Hip ia Al, el scgundo (27) Dia Habil posterior a la fecha en la que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinard €l fin del Perioda de Devengo de Intorescs Al e curso y ¢l pago de los intereses devengados por 1a
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose of Perfodo de Devengo de Intcreses Al en curso por @l principal pendiente a partir del
segundo (2°) Dia HAbil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de intevés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses Al serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que s alcancen con el titular de 1a
presente Cédula Hipotecaria A1, con carficter previo a su vencimienta, antes de 1ns 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia HAbil anterior al dia de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intercses (“Fecha de Cobro AT"). Por tanto, 1a primera Focha de Cobra Al serd el dia 13 de julio de 2009.
2.2, Interés de fdemora :

La Cédula Hipotecaria Al tendrd, ¢n caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fucren exigibles (incluyeado ¢l
caso de vencimiento anticipado de 1a Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interts nominal anwal fijo de 1a Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre ol saldo nominal pendiente de cobro de 1as Cédulas Hipotecarias Al impagadas.

Dicho interés de demora seré objeto de capitalizacién anual y deveng A te i de demora,

Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobro Al gue correaponda o aquella otra ¢n que 5¢ produzca un
impago do intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al, ¢l Emisor deberk notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al Ia fecha en la que vaya 2 realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a la focha del correspondiente ingreso.

3. AMORTM!QH DEL VALOR NOMINAL

3.1, Amortizacién ordinaris

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizard, por reembolso de su valor nominal ¢l dfa 15 de julio de 2013 (“Fecha de

Amorfizacién Al1™) medisnte un iinico pago, el segundo (27) Dia Hiébil anterior a la Fecha de Amortizacién, todo cllo sin pesjuicio do otros acuerdos que

se alcancen con ¢l titular de lap te Cédula Hip ia Al.
3.2. Amortizacibn anticipada obligatoria /&
Se producird obligatori te el fni anticipado de la Cédula Hig ix Al en cualquiera de los siguientes supuestos: /
(A) En caso de impag delos i delap te Cédula Hip inAl.ysinpu'juiciodnldovengodcimmadcdmm.
(B) En ¢l supuesto de que se modificara Ia normativa fiscal de forma que s€ ieran impu¢stos, tasas 0 i sobre 108 pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hip ia Al, en pto de interés por Ja Cédula Hipotecaria Al que afecten.si ificativamente al

equilibrio financiero del tenedor.
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(C) En caso de incumplimiento de cual quicra declaraci ¥ garant{as cfe d potel&nisoroelsuscﬁptordchpmmwcéduhl-ﬁpomﬁn
Al a cualesquiera de sus futuros tenedores o titnlares, sin que dicho incumplimiento sca subsanado,
(D) Si de conformidad con lo establesid: I malRenlDeorun685/1982,::!:l7dcmuzn.acwpﬂmlosumitesgmualudemﬁsién
Previstos por el Emisar, éste deberd reestablecer el equilibrio, bicn modiante:
@) la realizacién de un depésito de efectivo o de fondos piiblicos en ¢! Banco de Espafia,
(i) la adquisicién de cédulas hipotecarias en €] mercado,
(iif) el vtorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o la adquisicién de participacioncs hipotecariss, aptos para servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o
(iv) hmmﬁmiﬁnunﬁcipudapormrmdclascédaﬂmhmhsporélemitidns‘l!sulmonizmiﬁn.msnmo,s:llwaﬂaa
cabo pot sorteo entre las cédul hipotecarias emitidas por el Bnﬁsor,p\uimduhpnsmteCédulaHipomriaAl,poxumn.
verse amortizada anticipadamente,
En caso de amortizacién anticipada pos Jos supuestos (A). (B), (C) o (D) anteziores, el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al scré a l2 par.
3.3. Amortizacién anticipada voluntaria
A partir de la Fecha de Desembolso el emisor podrd amortizar, total o Parcialmente, anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria Al, mensualmente, el
segundo (2°) Dia Hébil anterior al dia 15 de cada mes.
En caso de que el Emisor vaya a optar por la amortizacida anti ipada vol ia deber ponerd nnconocinﬁmlodclﬁnﬂardelaC&m:HipoumhAl,al
mum.wm(d)Dias!-ﬁbilescoumluiuridndahfechamquevn)lnpmhcheeling:mporhlmﬁnciéndcluOédula}ﬁpmocaﬂaAl.
Una vez comunicado al titular de Ja Cédula Hipotecaria Al, el Emisor ingresard, co fechs valor mismo dia, eu Ia fecha comespondiente en que vaya a
producirsehanwrﬁmidud.ehCédnhfﬁpotccaﬁnAl, en la cuenta que ef titular de fa Cédula Hipotecaria Al designe al efecto, ¢l importe de Ja
amortizacién de la Céduta Hipotecarin Al que sexd (i) ¢l cien por cien (100%) del importe amortizado de 1a Cédula Hipotecaria Al mas (ii) los intereses
ordinarios devengados y no Pagados por ¢l principal que se amortiza, hasta & \ilﬁmodhddl’u-iododebwmgo de Intereses Al en 1z que se realiza Ia
Amortizacién Anticipada Vohumtaria.
4. FORMA DE PAGO.
Loy intereses y el principal sepagar&nmhxfechnconupmdimm.medimwlbommhmamquedeﬁgud!mdwdnhCédnhlﬁpoteuﬁnAl.
Los pagos realizados por el Emisor de cual quiera idadea (de int opdmipnl)debidasdtmedordehCédula}ﬁpomﬁaAlmvimxddela
nﬁmumlmdnﬁnmﬁudo:mpﬁmlummwm,mmmqmdeimﬂuudc‘ , e segundo lugar, e ¢ de int ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su caso, en concepto de amortizacidn de principal,
5. YARIOS,
En caso do destruccidn, ustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispucsto e el articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que la sustituya en ¢f futuro,
Alorafecw:de-hprumeAduhmpomilAI, s6 considerarin ding bibiles todos log dias quo no sean festivos en Madrid capital o dias inhfbiles
segtin of calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systom) (“Dins Hibiles™).
EEmhwydmmrmudammwlodahmumeMmm scsumumnpmmmwnlmluzgndmyTﬁbtmalmdehvﬂhdeMadﬁd
Ppara cuslquier cuestidn que pusda suscitarse en relnoidn con 1a Cédula Hipotecaria Al

En Madrid, a 20 de abril de 2009

CAJA DE AHO, S DE PIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA A1 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La prescnic “Cédula Hipotecaria A1" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID”), (en
adelante, el “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria Al s eite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, 8.A. (¢en adefante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, at Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja niimero M-
M-29636; y con CIF pimero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria Al singnlar SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccién
vigente en cada momento y actualmente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que s¢ desarrollan determinados aspectos de Ia citada Ley, Al

dor de la p te Cédula Hipx ia Al le comesponden los derechas, avciones y privilegios que l¢ otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccion vigente y actualmente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria Al estin, de acuerdo con o articulo 12 de la citada Ley, cspecialmente garantizadas, sin necesidad de inscripcion regisiral, por
hipateca sobre todas las que, en cualqui t cten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a cmisis de bonos hip jos, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial wniversal del mismo y otras garantias que pueda establecer 1a normativa que Jo sea de aplicacién.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor nominal de fa Cédula Hipotecaria Al ¢s de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y 5¢ emite a1 99,915594% de su valor nominal.

2. INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS \_fzugmnq!xgg,

2.1 Interés ordinaxio

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria Al devengark 1 interés nominal anual fijo de 3,250%..

A la hora de proceder 2l calculo de los intereses devengados de 1a Cédula Hipotecaria Al, en el primer Perfodo de Devengo de Intereses Al se tomarin
como base log dias efectivos existentes en dicho pritner Periodo de Devengo de Intereses Al y un afio compuesto por 365 dias (es decir, basc Actral/363).
En los restantes Periodos de Devengo de Intereses Al se tomarén como base los dias efectivos existentes en dicho Perlodo do Devengo de Intereses Al 'y
un afio compuesto por los dlas efectivos de dicho aBo (es decir, base Actusl/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

Fl tipo de interés seré devengado y pagadero de la siguiente forma:

Rl Primer Perfodo de¢ Devengo de Intereses iré desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta of 15 de julio de 2009, (el “Primer Periodo de Deven
de Intereses A17).

Lot siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrin una duracién anual, siendo ¢l perfodo existente eatre «l mismo dfa de cada afio coincidente
con el 15 de julio (incluyendo el dia inicial, y excluyendo cl dia final de diche periodo), 0 en caso de que cualquicra de ellos no sea Dia Hibll, ¢l Dia Habil
siguiente, :
En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria Al, el segundo (2% Dia Habil posterior a 1a fecha en la que se realice un
pago por dicha izaci6 icipada inars el fin del Perfodo do Devengo de Intereses Al en curso y ol pago de los intereses devengados por la
parte del principal que se amortice anficipadamente, manteniéndose ol Periodo de Devengo de Intereses Al en curso por ¢l principal pendicnte a partir del
segundo (27 Dia Habil posterior a dicha feche de amortizacién anticipada.

2.13 Pago de Intereses

¥l tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Al serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se aleancen con ¢l timlarde la
presente Cédula Hipotecaria Al, con cardcter previo a su vencimicnto, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hibil anterior al dla de
finnlizacién de cada Periodo de Devengo de Interescs (“Recha de Cobro A1"). Por tanto, {a primera Fecha de Cobro Al serd et dfa 13 de julio de 2009.
2.2, Interés de gdemor;

La Cédula Hipotecaria Al tendrd, en caso de impago de los intereses y/o ¢l principal en las fechas en Las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo ¢}
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A1), ua tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anval fijo de la Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotscarias Al impagadas.

Dicho interés de demor serd objeto de capitalizacién anuval y devengara nuevamente inteveses de demora.

Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al eén la Fecha de Cobro Al que corresponda o aquella otra en que 3¢ produzca un
impago de intcreses de 1a Cédula Hipotecaria Al, el Emisor debera notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al Ia fecha en 1a que vaya a realizar el
pago de intercses al menos, dos (2) Diss Hibiles anteriores a 1a fecha del correspondients ingreso.

3. AMQB’[‘IZA!;IQE DEL YALOR NOMINAL

3.1, Amortizacién ordinaria

£l valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al s¢ amortizarh, por resmbolso de su valor nominal ¢l dia 15 de julio de 2013 ('Fecha de
Amor én A1) mediante un dnico pago, ¢l segundo (2%) Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacién, todo ello sin pegjuicio de otros acuendos que

ae alcancen con ¢l timlar de 1a presente Cédula Hipotecaria Al ‘ ,

3.2, Amortizaclé icipad ia

S$e producird obligatoriamente el vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al en cualquicra de los siguitntes supuestos:
(A) En caso de impago de los intercses de 1a presente Cédula Hipotscaria Al, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.

(B) En ¢l supuesto de que s¢ modificara 1a normativa fiscal de forma que 3¢ bleci impuestos, tsas o sobre los pagos realizados
al tenedor de 1a presente Cédula Hipotecaria Al, ¢n concepto de interés por 1a Cédula Hipotecaria Al que afecten signjficatixgmente al
equilibrio financiero del tenedor.
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(C) En caso de incurnplimiento de cualesquiera declaraci y fas efectuadas por el Bmisor o ¢l suscriptor de la prescate Cédula Hipotecaria
Al a cualesquicra de sus faturos tenodares o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado,

(D) 5i de conformidad con o establecido actualmente en ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superan los limites gencrales de emisidn
previstos por el Emisor, &ste deberd recstablecer &l equilitrio, bien mediante:

(i) lamliznciéadcmdqésilodeefec&voodefondmpﬁblicosmdBmcodeﬁspaﬁa.

(D la adquisicién de cédulas hip ias en el mercado,

(iii) el olorgamiento de 0$ créditos hig ics o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
cobertura de cédulas hipotecarias: o

(iv) 1a amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por &) emitidas. Esta amortizacién, en su caso, se llevaria a
cabo por sorteo entre las cédulas hipoteari itidas por ef Emizor, pudiendo 1a Céduia Hip i Al, por tanto,

verse amortizada mﬂcipld.ammm_r
ER caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A). (B), (C) o (D) anteriores, ol precio de amortizacida de 1a Cédula Hipotecaria A} serf a 1a par.
3.3, Amortizaclén anticipads voluntaria

Aparlixdulal’er;hldeDeaernbo!soelcmimrpoci-ilmortiz:r,&ulllor ialmente, antici eate la p Cédula Hip ia Al, mensuslmente, el
segundo (27) Dis HAbil anterior al dia 15 de cada mes.

EnumdequedEndsurva;manphrporhmﬁmiénm‘ T vohmtaria deberé ponerlo en conocimicnto def tiunardchCéduhl-lipolwadaAl,nl
mmo;.cuauo@)Dfasthiluconmtﬂioﬁdadlhfechamqmvayaa;--‘ irse el ingreso por Ia izacita de la Céduls Hipotecaria A1,

Una vez commnicado al titular de la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor ingresark, con fecha valor mismo dia, ea 1a fecha comespondiente en que vaya a
producirse la amortizacién de la Cédula Hipotocaria Al, en la cuenta que el titular de la Cédula Hipotecaria Al designe al efecto, &l importe de Ja
amortizacion de Ia Cédula Hipotocaria Al que serdl (i) el cien por cien (100%) del imports amortizado de Ia Cédula Hipotecaria A1 mis (i) los intereses
ordinarios devmgndosynopagadonporclprincipd Qe 56 amortiza, hasta of Gltimo dia dal Periodo de Devengo do Intereses Al et la que so realiza la
Amortizacién Anticipada Voluntaria,

mitmasemtmduinrqliudosmpﬁma-lugar,mmm,m pto de int de d , et segundo lugar, en pto de interoses ordinariog
devmgadosyentmlugu.mmcm,emceptodcmxﬁnciéndepﬁncipl.

& VARIOS,

En caso de d ibn, sustraccitn, pérdida o extravio del presente 1ftulo, se estark g Jo dispuedomduﬂlculoiﬁddRcalDocmGﬂS{l?ﬂZonmﬁvn
que Ia sustituys en ¢ futuro,

A los efectos do la p Cédula Hip ia Al, se iderari dhsbibiluwdox]mdhsquenoseanfuﬁvosenmﬁdcapihlodfnsi.anila

segim ¢ calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Grogs Sertlement Express Transfer System) (“Dins Hibiles™).

EI Emisor y ¢ tenedor en cada momento de la preseate Cédula Hipotecaria Al se someten cxpresamente a Jos Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualqui i que pueda itarse en redacié con Ia Cédula Hipotecaria Al.

En Madrid, & 20 do abril de 2009

CAJA DE AHORROS DE PIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria Al” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelante, el “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria Al s¢ emitc NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (o adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagra, 46, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja mimero M-
M-29636; y con CIF nimero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Loy 2/1981, de 25 de marzo, de reg ién de] Mercado Hip jo, en su redaccit
vigentc en cada momento y actualmente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se degarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hip ia Al le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaceion vigente y actualmente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanwo €l cobro det principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria Al estéin, de acuerdo con ¢l artfouio 12 de la citada Ley, especi 8 izados, sin idad de inseripcién registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cualq i to, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hip ios, sin perjuici
de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer 1a normativa que le sca de aplicacion.

1. VALOR NOMINAL

El valor nominal de ta Cédula Hipotecaria Al es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de curos y se emmite al 99,915594% de su valor nominal.

2. INTERESES S| VE Y SUS VENCIMIENTOS.

2.1 Int rdingi

2.1.1. Tipo de interés

El valor pominal de lap Cédula Hip ia Al devengars ua interés nominal anual fijo de 3,250%..

A 1a hota de proceder al céloulo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria Al, en el primer Periodo de Devengo de Interescs Al so tomarin
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Periodo de Devengo de Intereses Al y un afio compuesio por 365 dias (es decir, base Actual/365).
En 10§ restantes Periodos de Devengo de Intereses Al sc tomardn como base los dfas cfectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intercses Al 'y
un afio comguesto por log dias efectivos de dicho afio (¢s decix, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo d¢ Intereses

El tipo de interés serk devengado y pagadero de fa siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 15 de julio de 2009, (e1 “Primer Periodo de Devengo
de Intereses A1”).

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses Al tendrén una duracién anual, siendo €l periodo existente catre ¢l mismo dia de cada afio coincidente
con el 15 de julio (incluyendo el dia inicial, y excityendo el dfa final de dicho perfodo), 0 en case de que cualquicrs de ellos no s Dfa Hibil, ¢l Dia Hibil
siguiente.

En caso de amortizacion anticipada parcial de la pr Cédula Hip ia Al, ¢l segundo (2°) Dis Habil posterior a la fecha en Ia que s¢ yealice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinara el fin de] Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso y ¢ pago de los interescs devengrdos por la

parte del principal que sc amortice anticipadamente, manteniéndose el Periodo de Devengo de Intereses Al en curso por el principal pendiente a partir del

segunde (27) Dia Habil postezior a dicha fecha de amortizacion anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intercscs Al seré pagadero, sin pesjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de la
p Cédula Hip ia Al, con cark previo a su vencimiento, antes de las 18,00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2" Dia HAbil anterior al dia de
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A1”). Por tanto, la primera Fecha de Cobro Al seré el dia 13 de julio do 2009.

2.2, Iuter: 0ra

La Cédula Hipotecaria Al tendré, en caso de jmpago de los intereses y/o ¢l principal en las fechas en 1as que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), wn tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de 1a Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hip ins Al impagad:

Dicho interés de demora seri objeto de capitalizacién anual y devengard nucv te i de di
Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al en 1a Fecha de Cobro Al que corresponda o aquella otra en que se produzca un /
{

impago de interescs de la Cédula Hipotecaria Al, ¢l Bmisor debera nofificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al la fecha e Ia que vaya a realizar ¢
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a 1a fecha del correspondiente ingreso.
3. AMORTIZACION DEY, VALOR NOMINAL
3.1, Amortizacién ordinaria
E} valor norninal o capital de esta C&dula Hipotecaria Al se amartizard, por reembolso de su valor nominal el dfa 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A1™) mediante un énico pago, el segundo (2°) Dia Hibil anterior a la Fecha de Amortizacion, todo ello sin petjuicio de otros acuerdos que
se alcancen con ¢l titlar de lap to Cédula Hipotecaria Al.
3.3, Amortizacién anticipada obligatoris
Se producirh obligatori el imienty icipado de la Cé&ula Hip ia Al en cualquiera de Jos sigui supuestos:
(A) En caso de impago de los intereses de ja p Cédula Hip ia Al, y sin petjuicio dcl dovengo de ded
(B) En ¢l supuesio de que s¢ modificara la normativa fiscal de forma que se estableciersn impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados
al dor de la p Cédula Hip ia Al, en pio de interés por 1a Cédula I ip ia Al quo af i ente al
equilibrio financiero del tenedor.
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(C) Encaso do incumplimiento d lesquicra declaraci y efi purdEmlsorcelsuscﬂplmdehmeéduhHipom

h

previstos por el Emisor, &ste deberk reestablecer ef equilibrio, bien mediante;
(ii) 1a adquisicién de cédulas hipotecarias en ol mercado,

cobertura de cédulas hipotecarias; o

verse amortizads snticipadamente,

3.3. Amortlmcién anticipada voluntaria

Vo L R

segundo (2°) Dia Habil anterior al dia 15 de cada mes.

4 FORMA DE PAGO,

Al a cualesquitra de sus futaros tenedores o titularey, sin q\; dicho incumplimiento sea
(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente e ¢l Real Decreto 68571982, de 17 de marzo, sc supenan los Hmites generales de emision

(i) 1a realizacién de un depésito de efectivo o de fondos piblicos ¢ ol Banco de Espafia,
(iii) ¢l owrgamiento de nucvos créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, #ptos para servir de

(iv) la amortizacion anticipada por sorteo da las cédulas hipotecarias por ¢ emitidas. Esta amortizacién, en su caso, se llevaria a
cabo por sorteo entre Jag cédulas hipotecarias cnitidas por el Emisor, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria Al, por tanio,

En caso de amortizacitn anticipada por Jos supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amontizacién de Ia Cédula Hipotecaria Al seré ala par.

A partir de Ia Fecha de Desembolso ¢l emisor podri amortizar, total o parcialmente, anticipadamentz la presente Cédula Hipotecaria Al, meusualmente, ol
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l.osimmyclprinciplnplguﬁnmhsfechscomspondimu,modimtenbnmmhmwuquedeeignse]tmodordclacéduln}ﬁpowcmiam.
Loz pagos realizados por &l Emisor de cual qui idades (de int opﬁmipd)debidasulmdordulaCédulaHipO(mriaAlenviquh
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F mimumtmdﬂinrulizndosmprima‘lugnr,mmmo.m pto de ®, en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
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S svamos,

-2 En caso de destmceita, sustra ‘1_,_““ouhvloddmmwdmlo.seumialndhpmtomdaﬂiculoSGdclleDecrcwﬁsslwuomrmuivn
= que la sustituya en of futurg,
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i segﬁndcalmdariuTARGm('nm&unpean Antonmedkeal-'ﬁmeGtheﬂlmmtE&w:sMwSyﬂm)(“Dthibﬂu").

2 El Emisor y ol tmedor en cada delaj Cédula Hip ia Al se p a los Juzgados y Tribunales de Ia villa do Madrid
M mmwuwmqucwﬂmmrdmidnwnhwmpmmm.
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria Al” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en

adelante, ¢l “Emisor™).

Yap Cédula Hip ia Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscritz en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja nimero M-

M-29636; y con CIF nimero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR Ia Ley 271981, de 25 de marzo, de regul

lacitm del Mercado Hip io, en su redaccié

g en cada y te ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por cl que sc desamrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de 1a presente Cédula Hip ia Al l¢ corresponden los derechos, acch y privilegios que le otorgan lus citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,

en su vedaccid y te ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, anto

ol cobro del principal como de los intereses de 1

Cédula Hipotecari; Al estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeidn registral, por

bhipoteca sobre todas Jas que, en 1l , fen inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a igién de bonos hip rios, sin perjuicio
de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras g ias que pueda la pormativa que lc sea de aplicacién.

1, VALOR NOMINAL Q CAPITAL,

El valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria Al s de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y 5¢ emite al 99,915594% de su valor nominal.
2. INT! ES SE DEVEN Vv MI

2.1 Interés grdinsrio

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria Al devengar un interés nominal annal fijo de 3,250%..

A 1a hora de proceder al céleulo de los i devengados de 1a Cédula Hipotecaria Al, en el primer Perfodo de Devengo de loteréses Al se tomarin
como hase los dias efectivos existentes en dicho primer Perlodo de Devengo de Intereses Al y un afio compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intereses Al se tomarin como base log dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses Al y

un afio compuesto por los dins efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).
2.1.2. Devengo de Intereses
El tipo de interés serd devengado y pagadero de la siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 15 ds julio de 2009, (el “Primer Perfodo de Devengo

de Intereses A17).

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses Al tendrén una duracidm anual, siendo el perfodo existente entre el mismo dia de cada afio coincidente
con el 15 de julio (incluyendo ¢t dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho periodo), o en caso de que cuakquicra de ellos no sea Dia Hibil, el Dia Hibil

siguiente.
En caso de amortizacién anticipada parcial de la y te Cédula Hip ia Al, el segundo (2°) Dia

Hibil postecior a Ia fecha en la que se realice un

pago por dicha amortizacion anticipada determinard el fin del Pexiodo de Devengo de Intereses Al en curso y ¢l pago de los inteveses devengados por 1a

parte del principal que se amortice ‘anticipadamente, manteniéndose el Perfodo de Devengo de Intereses
segundo (2°) Dia Hibil posterior a dicha fecha de amortizacion anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

Al en curso por el principal pendiente a partir del

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Interescs Al serd pagadero, sin perjuicio de otros acucrdos que se alcancen con o titular dela

presente C&dula Hipotecaria Al, con cardeter previo a su vencitmiento, antes de las 18,00 horas (hora C,

E.T.) del segundo (2°) Dia Hébil antrior ul dia de

finalizacidn de cada Perfodo de Devengo de Intereses {(“Fecha de Cobro A1”). Por tanto, la primera Fecha de Cobro Al serh el dia 13 de julio de 2009,

2.2. Interés de demors

1a Cédula Hipo}wuia Al tendré, en caso de impago de los interoscs y/o ¢l principal en las fechas en las que dichos pagos fucran exigibles (inchryendo el

caso d¢ vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional

al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula

Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecariag Al impagadas.
Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacid anual y devengara nu intereses de demora.

Cusndo haya habide un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobra Al que

corresponda o aquella otra e GOe 56 produzca un

impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A1, el Emisor deberd potificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al la fecha en 1a que vays a realizar ¢l

pago de intereses al menos, dos (2) Diag Hébiles anteriores a la fecha del correspondicate ingreso.

3.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizar, por reembolso de su valor nominal el dia 15 de jutio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién Al1”) mediante un vinico pago, cl segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que

sc alcancen con el titular de 1a presente Cédula Hipotecaria Al.
3.2. Amortizacién anticlpada obligatoria

Se produciré obligator elv icipado de 1a Cédula Hipotecaria A1 én cualqui de Jos siguientes sup

(A) Encaso de impago de los i delap Cédula Hip ia Al, y sin perjuicio del

Jevengo de i dod

(B) En el supuesto de que 5o modificara la normativa fiscal de forma que se

sobre los pagos realizados

al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al, co concepto de interés por la Cédl:la Hipotecari; ecten significativamente al

equititwio financiero del tenodor.
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(C) En caso de incumplimiento de cualesquitra declaracionss y garantias efectuadas par &l Emisor o el suscriptor de 1a presente Cédula Hipotecaria
Al 2 cualesquicra de sis futwos tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado.
(D) Si de conformidad con lo establecide actualmente en ef Real Decreto 685/1982, de 17 de marZo, s¢ superan los limites generales de emisidn
previstos por el Emisor, éste deberd roestablecer ¢ equilibrio, bien mediante:
[0)] 1a realizacién de un depésito de efecti udsfoMospﬁblicosmdBmcodeEpaﬂn,
(ii) 1a adquisicién de c&dulas hipotecarias e ol mercado,
(iti) ¢l otorgamiento de créditos hip i0s o la adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos pwa servir de
N de cédulas hip ing; o
(iv) ta amortizacién anticipada por sorteo de lag cédulas hipotecarias por é] emitidas. Esta amortizacién, en sv caso, se Hevaria a
cabo por gorteo entre las cédulas hipotecarias cmitidas por ol Emisor, pudiendo Ia presents Cédula Hipotocaria Al, por tanto,
verse amortizada anticipadamente.
En caso de amortizacita anticipad por los aup (A), (B), (C) 0 (D) antexiores, el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al seard ala par.
3.3, Amartizacién anticipada voluntaria
ApnﬁrdchFachaanmmbohadunisorpodraamnnim,wmlomhlmum. ticipad lap Cédula Hij ia Al, mensualments, el
segundo (2°) Dia Habil anterior af di 15 de cada meg,
Eaumdequeeleimrvayaaophrpwhammﬁncidn icipada vol ia deberd panerio en i ‘mmddﬁMudelaCédulaHipoteuriaAl,ql
me00s, cuatro (4) Dias Hibiles con sterioridad & Ia fecha 0 que vaya a producirse ¢l ingreso por 1a amortizacién de Ia Cédula Hipotecaria Af.
Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipolecaria Al, el Emisor ingresard, con fecha valor mismo dis, en la focha correspondiente ¢n que vaya 2
Producires 1a amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al, en 1a cucnta que ¢l titular de ta Cédula Hipotecaria Al designe al efocto, el importc de Ia
amortizacita de Ia Cédula Hipotecaria Al que sexd (i) e cien por cien (100%) del importe amortizado de Ia Cédula Hipotecaria Al mds (ii) los intereses
ordinanios devengados y no pagados por e principal que se amortiza, hasta el Wiltimo din del Perfodo de Devengo de Intereses Al en la que sc realiza Ia
Amortizecidn Anticipada Voluntaria

Los pagos realizados por el Emisor de cualesquicra cantidades (de intamopﬁncipnl)dcbiduallcnedcrdehcwuh Hipotecaria Al en virtud de la
mism;xeemmduénmlindosmpdmalugnr,mmm,m pto de int de d 3, en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios

En caso de destruceitn, sustraccidn, péedida o extravio del presente titulo, se estark a lo dispuesto ca el artieulo 56 de} Real Decreto 685/1982 o normativa
que [a sustitoya en ¢l futuro,

A los efectos de Ia p Cédula Hi; ia Al, so iderar d.hshibilastodoslosd(uqnemmfuﬁmmmdidupihlndluinhtbﬂm
scgiin ¢l calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dins Hibiles"),

El Emisor y ef tenedor en cada momento de I presente Cédula Hipotecaria A se someten expresamente a fos Juzgados y Tribunales de Ia villa de Madrid
para cualquier cuestion que pueds suscitarse eg relacién con la Cédula Hipotecaria Al,

En Madrid, & 20 de abril de 2009

CAJA DE AHORKDS Y

9F 5050604
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CEDULA HIPOTECARIA A1 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A1” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (e
adelante, el “Emisor”).

La prescnte Cédula Hipotecaria Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (¢ adclante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja niimero M-
M-29636; y con CIF nimero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de reg ién del N do Hip jo, en su redaccitn
igente en cada to y actualment elRealDecmoﬁaslwaZ,dcl7d=marm,porelquese‘ Jian d inados aspectos dc 1a citada Ley. Al
tenedor de 1a presents Cédula Hipotecaria Al te comresponden los derechas, acciones y privilegios que I¢ otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccion vigente y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de csta forma, tanto &l cobro del principal como de 108 i dels
Cédula Hipotecaria Al estin, de acuerdo con ¢ articulo 12 de la citada Ley, especialmente ga izados, sin idad de inscripcién registral, por
hipoteca sobré todas las que, en cualqui t ten inscritas a favor del Frnisor y no estén afectas a emisién de bonos ip ios, sin perjuici

de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que puoda establecer 1a normativa que le sea de aplicacion.

1, VALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria Al es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y sc ervite 3l 99,915594% de su valor nominal.

2. INTER VENGAN Y SUS VEN IENTOS.

2.1 Int rdi

2.1.1. Tipo de interés

Bl valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria Al devengaré un interés nominal anual fijo de 3,250%..

A la hora de proceder al caleulo de los intereses devengados de Ia Cédula Hipotecaria Al, en ¢l primer Perlodn de Devengo de Intereses Al se tomariin
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Perfodo de Devengo de Intereses Al y un ailo compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intereses Al sc tomarén como base los dias efectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de Intereses Al y/”
un afio compuesto por log dias efectivos de dicho afio (¢3 decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

I tipo de interés serd devengad y pagadero de a siguiente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses ird desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 15 de-julio de 2009, (¢l “Primer Perfodo de Dev
de Intereses A1™).

Los siguientos Perdodos de D go de Al tendrin una duracién anual, siendo el periodo existentc entre el mismo dia de cada afio coincideny
con el 15 de julio (incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dia final de dicha periodo), o en case de que cuslquicra de ellos o sea Dia Hibil, el Dia Hébl
signiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial d¢ la presente Cédula Hipotecaria Al, el segundo (2°) Dia Hibil posterior a fa fecha en 1a que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinara ¢l fin del Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso y ¢l pago de los intereses devengados por la
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose ¢l Periodo de Devengo de Intereses Al en curso por el principal pendiente a patir del
segundo (2°) Dia Hébit posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada,

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Perdodo de Devengo de Intezeses Al scril pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen Gon el titular de la
presente Cédula Hipotecaria Al, con carficter previo a su vencimiento, antes de Ias 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hibil anterior al dia de
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fechs de Cobro A1"). Por tanto, la primera Fecha de Cobro Al sexé ¢l dia 13 de julio de 2009.
2.2. Interés de demora

La Cédula Hipotecaria Al tendrh, en caso de impago de los intereses y/o ¢ principal en las fechas en las que dichos pagos fucran exigibles (incluyendo cf
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés pominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre ol saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas | ip jas Al impagad

Dicho interés de demara aerd objeto de capitalizacién anval y devengard nue: te i ded

Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobro Al que comresponda o aquella otra en que s¢ produzea un
impago de intercses de la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor dsbers notificar al titwlar de la Cédula Hipotecaria Al 13 fecha en fa que vaya a realizar el

pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores 4 la fecha del comrespondiente ingreso.
AMOR’ DELYV R NO AL
3.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizars, por reembolso de su valor nominal ¢l dfa 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A1™) mediante un dinico pago, ¢l segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que
s¢ alcancen con el titular de 1a presente Cédula Hipotecaria Al

3.2. Amortlzacié ielpada obligatoria

Se producich obligatori ¢l vencimi icipado de la Cédula Hip ia A] en cualquicra de los siguientss sup
(A) En caso de impago de los intercses delap te Cédula Hip ia Al, y sin perjuicio del devengo de i ded
(B) En cl supuesto de que s¢ modificara la normativa fiscal de forma que se sst bleci imp tasas O i sobre los pagos realizados
gl tenedor de 1a presente Cédula Hip ia Al, en pto de interés por la Cédula Hipotecaria Al que afectsp-sghiics igpmente al
Mibrio i iero del d & A
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(C) Encasodei limiento de cualesquiera declaraci Y & las efectuad; porcleinrodnuuﬁpwrdehpresmuCédn]aHipolecaﬁa
Alnwﬂuq\dmdcmmmdmoundm.sinquedicho‘ plimiento sea sub J

)y si deoonfonujdadcmloeﬂublecidoacunhnmtemdRﬂlDocrewﬁsﬂl?KZ.del'l de marzo, se superan los limites generales de emisidn
Previstos por ¢ Emkor,éstedebuimblmdeqtﬂlihio,bim mediante;

(i) 1a realizacién de ug depésito de efecti o&lbndospdhlico:melBancodeEsplﬂa,

(ii) ludquisicidndecédulubipoteuriumelmucado,

(i) el otorgamicnto de nwevos créditos hi ios 0 1a adquisicion de participaci hip ias, aplos para servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o

(iv) Ia amortizacitn anticipada por sorieo de las cédulas hipulwariuporélmﬁﬁdu.ﬁmmorﬁnoidn.msu caso, s llevaria a
cabo por sortco catre Las cédulas hipotecarias emitidas por el Ernisor, pudicndo 1a p Cédula Hi ia Al por tanto,
verse amortizada anticipadamente.

En caso de amostizacién anticipada por los supuestas (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al serf a la par.
3.3. Amwortizacién anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Desembolso el emisor Ppodré amortizar, total o parcialmente, anticipadaments la presente Cédula Hipotecaria Al, mensualmente, el
segundo (2% Dfa Habil anterior al dia 15 de cada mes.

Bn caso de que el Emisor vaya A optar por la amortizacién anticipada vohmtaria deberd poaerlo en conocimiento del titular de 1a Cédula Hipotecaria Al al
menos, cuatro (4) Dias Hibiles con aaterionidad a Ia focka en que vaya a producirse ¢l ingreso por la amortizacitn de la Cédula Hipotecaria Al.

4, FQMA DE Pﬂﬁ!!‘
Losimmesyclwimipalseplguinmhsfunhucorrmondimm,mndimmubommhmumduipcelmmhrdelacedulaﬂipomhm.
Los pagos realizados por el Emisor de cual quicra cantidades (de i onincipd)de!ﬂdudtmedmdchCéduhlﬁpolmiaAlmvimuldoln
mismlsemmdainmaliudosmpzim«lupr.mmm.m pio de i ded 2, en segundo Jugar, en pto de i ordinarios
devmgadmymmwluw,mmum,mwmqmdcmnizmi&:dopdmipﬂ.

5 VARIOS,

En caso de destruccin, sustraccion, pédida o extravio del presenta titulo, so estard a lo dispuesto en ¢l articulo 56 del Real Docreto 68571 982 o normativa
que Ia sustituya en el futuro,

A Jos cfe de lap Cédula Hip ia Al, se idcrarén dfas bbiles todos los dias que 0o sean festivos en Madrid capital o dias inhibiles
segim el calendariv TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hébiles™),

El Emisor y el tenedor en cada m delap Cédula Hip ia Al se somet cxpresamcate a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
Para cualquier cuestién que pueda suscitarse en relacion con Ja Céduls Hipotecaria Al.

En Madrid, a 20 de abril de 2009

9F5050603




CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria Al » SR EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelante, ¢} “Emlsor”).

La p Cédula Hip ia Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja ntimero M-
M-29636; y con CIF nimero A-28763043.

tap Cédula Hip ia Al gingular SE RIGE FOR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mecado Hipotecario, ¢n su redaccion
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que 8¢ desarrollan determinados aspectos de Ja citada Ley. At
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al le corresp den los derect i y privilegios gue le otorgan Ins citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccidn vigente y imente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto €1 cobro del principal como de 106 intereses dela
Cédula Hipotecaria Al estan, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inseripeién registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cual i t inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio

de In responsabilidad patrimenial universal dcl mismo y otras garantias que pueds cstablecer 1a normativa que e séa de aplicacion,

1. VALOR NOMINAL Q CAPITAL.

Bt valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria Al es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de enros y se enite al 99,915594% de su valor nominal.
. INTERESE! S| VENCIMIENTOS. )

2.1 Interés ordinarip

2,1.1, Tipo de interés

El valor nominal de la presente Cédula Hip ia Al devengark un interés nomioal anual fijo de 3,250%..

A la hora de proceder al cdlculo de Jos i devengados de la Cédula Hipotecaria Al, en ¢l primer Periodo de Doveng de Al se
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Perfodo de Devengo de Intereses Al y un afio compuesto por 363 dfas (es decir, base Actual/365).
En los Perfodos de Devengo de Intereses Al s¢ tomarn como base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses Al y
un afto compuesto por los diay efectivos de dicho afio (¢s decir, base Actual/Actusl).
2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés sovh devengado y pagadero de Ia siguiente forma:

n El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 15 de julio de 2009, (el «primer Perfodo de Devepige
P de Intereses AL™). £
- Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrén una duracién anual, siendo ¢l periodo existente entre €l mismo dia de cada aflo coinciflente /
s con €l 15 de julio (incluyendo ¢l dfa inicial, y excluyendo el dfa final de dicho peripdo), o en caso de que cualquicra de ellos no sca Dia HAbil, ef Dia Hihj)
siguicate.

Fin caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria AL, ¢l segundo (2°) Dia Hibil posterior a 1a fecha en 1a que se realick un
pago por dicha amortizacién anticipada determinara el fin del Periodo de Devengo de Intereses Al en curso y ¢l pago de los interescs devengados 3
parte del principal que se amottice anticipadamente, manteniéndose el Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso por ¢l principal pendiente a partir
segundo (2°) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacidn anticipada.

"

I

S,

i
*

2.1.3 Pago de Intereses
El tipo dc interds que resulte de cada Periodo de Devengo ds Interoses Al serh pagadero, sin perjuicio de otros acucrdos quo se alcancen con e titular dela
p Cédula Hif ia Al, con caricter previo a su vencimieato, antes de las 18.00 horas (hora C.ET.) del scgundo (2°) Dia Habit fmtuior al dia de
finalizacion de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A1”). For tanto, 1a primera Fecha dc Cobro Al serh ef dia 13 de julio de 2009.

.2, {3 Moy
La Cé&dula Hipotecaria Al tendrd, en caso de impago de Joz intereses y/o ¢l principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A1), un tipo de interés do demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre el satdo nominal pendiente de cobro de 1as Cédulas Hipoteoarias Al impagadas.
Dicho interés de demora seri objeto de capitalizacion anual y devengarh nuevamente intercscs de demnora.
Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al ¢n 1a Fecha de Cobro Al que corresponda o aquella otra cn que s¢ produzea un
impago de intereges de la Cédula Hipotecaria Al, ¢l Emisor deberh notificar al titular de 1a Cédula Hipotecaria Al 1a fecha en 1a que vaya a reatizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a la fecha del correspondieats ingreso.

3. AMORTIZA! (8)

s o

3.1. Amortizacién ordinaria
Bt valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizaré, por reembolso de su valor nominal <l dia 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amor jén A1”) mediante un Gmico pago, el segundo (27 Dia Hibil anterior a la Fecha de Amottizacién, todo ello sin perjuicio d¢ otros acucrdos que
se alcancen con el titular de I presente Cédula Hipotecaria Al.
3.2. Amortizacién anticipada obligatoria
Se produciré obligatoriamente €l vencimiento anticipado de la Cédula Hip ia Al en cualquier de los sigient

(A) En caso de impago de Jos intereses de In presente Cédula Hipotecaria Al, y sin perjuicio del devengo de intercaes de demora,

(B) En ¢l supuesto de que se modificara 1a normativa fiscal de forma que se establecieran impucstos, tasas o retencionss sohre los pagos realizados
al dor de la p Cétula Hip ia Al, e pto de interés por la Cédula Hip ria Al que aft ignificati al
equilibrio financiero del tenedor.

Moal, A-SIKIG S
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(C) En caso de incumplimiento de cualesquicra declaraciones y garantias efectuadas por o Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
Al a cualesquicra de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho i plimiento sex sut 4

(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en ef Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, s¢ superan los limites generales de emisién
previstos por ¢l Emisor, éste deberd reestablecer ¢l equilibrio, bien mediante:

) Ia realizacidu de un depdsito de efectivo o de fondos piiblicos e o Banco de Espaiia,

(ii) 1a adquisicién de cédulas hipotecariag ¢n ol mercado,

(iii) &l otorgami de créditos hip ios 0 la adquisicién de participaci hip ias, aptos para gervir de
cobertura de céddulas hipotecarias; o

(iv) Ia amortizacién anticipada por sorteo de Jas cédulas hip ias por €] emitidas Esta amortizacion, en su ¢as0, se llevaria a
cabo por sorteo entre las cédulas hi ing emitidas por ol Emisor, pudiendo la p Cédula Hipotecatia Al, por tanto,

verse amortizada anticipadamerite. i
En caso de amortizacidn anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizaciéa de 1a Cédula Hipotecaria Al sers a la par,
3.3. Amortizacién anticipada voluntaria .
A purtir de la Fecha de Descmbolso €l emisor podrk amortizar, total o parcialmente, anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria Al, mensualmente, el
segundo (2°) Dia Habil anterior al dia 15 de cada mes.
En caso de que el Emisor vaya a optar por la amortizacién suticipada voluntaria deberd ponexlo en conocimiento del titular de la Cédula Hipotecaria Al, al
menos, cuatro (4) Dias Hébiles con anterioridad a 1a fecha en que vaya a producirse el ingreso por 1a Zaciin de 1a Cédula Hipotecaria Al,
Una vez commnicado al titular de la Céduls Hipotecaria Al, el Emisor ingresark, con fecha valor mismo dia, en Ia focha correspondiente eo que vaya 8
producirse Ta amortizacién de ln Cédula Ilipotecaria Al, en la cueata que el titular de la Cédula Hipotecaria Al designe al efecto, ¢l importe de |4
amortizacion de lo Cédula Hipotooaria A que serd (i) ef cien por cien (100%) del importe amortizado de Ia Cédula Hipoteearia Al mds (i) Jos intcrescs
ordinacios devengados y no pagados por ¢l principal que se amortiza, hasta ¢l dlhtimo dia del Perfodo de Devengo de Intereses Al en la que se realiza Ia
Amortizacién Anticipads Volantaria.
4.FORMA DE FPAGO,
Los intrrescs y el principal se paganin cn Las fochas correspondientes, telianie abono e la cuenta que designe o tenodor de la Cédula Hipotecaria AL,
Los pagos realizados por el Emisor de cualesquiera cantidades (de intereses o principal) debidas al tencdor de 1a Cédula Hipomria'l\l en virtud de Ia

g

[

Ll

21 - g 1 €

E misma sc entenderdin realizados en primer lugar, en su caso, en concepto de de , en segundo lugar, en pto de
devengados y en terces lugar, en su caso, en pto de amortizacién de principal
5. VARIOS,
Euq caso de destruccidn, sustraccin, pérdida o extravio del presents titulo, se estard a lo dispuesto en ¢l articulo 56 de) Real Decreto 685/1982 o nommativa
que la sustituya en el furmro,

A lus efectos de |a preseate Cédula Hipotecaria Al, s¢ considerarin dias habiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhbiles
sogtn ¢l calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias HAblles™).

El Emisor y ¢l tenedor en ¢ada momento de la presento Cédula Hipotecaria Al s¢ someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualqui it que pucda tarsc ¢n relacidn con Ia Cédula Hipotecaria AL,

En Madrid, a 20 de abril de 2009

CAJA DE AHORKROS X" MO DE PIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A1” SE EMITE POR. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID”), (en
adelante, ¢l “Emisor™).

Lap Cédula Hip ia Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO"), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1,622 general, Folio 136 y Hoja nmero M-
M-29636; y con CIF mimero A-28763043.

I.n presente Cédula Hipotecaria A singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de gulacid del Mercado Hiy io, en su

igente en cada y actualmente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se d 1L d de ]a citada Ley, Al
tenedor de fa presente Cédula Hipotecaria Al le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaceidn vigente y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de maszo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de lus intereses de 1a
Cédula Hipotecaria Al estin, de acuerdo con el artfculo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cual inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio

de la responsabilidad patrimonial universal del ‘mismo y otras garantias que pueda establecer 1a normativa que Ie sea de aplicacién.

1. VALOR NOMINAL

El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria Al es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emite al 99,915594% de su valor nominal.
2. INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTQS,

2.1 Interés ordinaxi

2.1.1. Tipo de interés

El valor inal de Iz p Cédula Hiy ia Al devengard un intcrés nominal anual fijo de 3,250%..

A lahora deg der al célculo de kos i dev de 1a Cédula Hipotecaria Al, en el primer Perlodo de Devengo de Intereses Al se tomardn
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Perfodo de Devengo de Intereses Al y un afio compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365).
En los restantes Periodos de Devengo de 1 Al se rin como base los dias ofectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses Al y

un afio compucsto por los dfas efectivos de dicho afio (¢s decir, base Actual/Actual).

2.1.2, Devengo de Intereses

El tipo de interés seré devengado y pagadero de 1a siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde 1a Fecha de Desembolso (inchuida) y hasta el 15 de julio de 2009, (¢ “Primer Perfodo de Devengo !
de Intereses Al1").

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses Al tendnin una duracién anual, siendo ¢l perfodo existente entre ¢l mismo dia de cada afio coincidente
con el 15 de julio (incluyendo ¢l dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho periodo), o en caso de que cualquicra de etlos no sea Dia Hibil, el Dia Hébil
siguiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial de la prezente Cédula Hipotecaria AL, el segundo (2°) Dia Hébil posterior a la fecha en la que se realice wn
pago por dicha amortizacién anticipada determinard el fin del Perfodo de Devmgo de Intereses Al en curso y el pago de los intereses devengados por Ia
parta del principal que se amortice anticipadamente, iéndose cl Perfodo de Devengo de Tntereses Al en curso por ¢l principal pealiente a partir del
segundo (2°) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada. )

2.13 Pago de Intereses

Bl tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Al serf pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de la
Cédula Hip ia Al, con cardcter previo a s vencimiento, sates de las 13.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hébil anterior al dia de
ﬁnalml(m de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A1), Por tanto, la primera Fecha de Cobro Al saré ¢l dia 13 de julio de 2009.

2.2, Interds de demora
La Cédula Hipotecaria Al tendré, en caso de impago de los intereses y/o ¢! principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de Ja Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria A1, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas.
Dicho interés de demora ser4 objeto de capitalizacitn anual y devengard nuevamente inteveses de demora.
Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al en Ja Fecha de Cobro A que corresponda o aquella otra en que se pmd\xgm un
impago de intereses de la Cédulz Hipotecaria Al, ¢l Emisor deberd notificar al titular de Ja Cédula Hipotecaria Al la fecha en la que vaya a realizar ¢f
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hiébiles anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.

10N R N
3.1, Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecarin Al s¢ amortizari, por reembolso de su valor nominal ¢l dia 15 de jullﬂ de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A1) mediante un Unice pago, ¢l segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha d¢ Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que

se alcancen con el titwlar de la presente Cédula Hipotecaria Al,
3.2, Amortizacién anticipada obligatoria %/
Se producira obligatoriamente ¢} vencimiento anticipado de la Cédula Hif iz Al en cualquiera de Jos siguientes sup
(A) En caso de impago de los intereses de la p Cédula Hij ia Al, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.
(B) En el supucsto de que se modificara 1a pormativa fiscal de formn que se establecicran i stos, tasas 0 iones sobre los pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria Al que, ificativamente al
equilibrio financiero del tenedor.
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(C) Encaso de mcurnplimiento de cualesquicra declaraciones y garantias cfectuadas por o Emisor o ¢l suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
Al a cuslesquicrn de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incungplimiento sea subsanado.
(D) Si de conformidad con lo establecido acthstmente en ¢ Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superan los limites generales de emisién
previstos por e} Emisor, éste debers reestablecer ¢ equilitwio, bicn mediante:
(i) la realizacién de un depdsito de efectivo o de fondos piiblicos en ¢ Banco de Espafia,
(i) la adquisiciée de cédulas hi ias en ¢l mercado,
(iif) ¢l otorgamicnto de pucvos créditos hip ios o la adquisicién de participaci hipotecarias, aptos para servir de
+ 4 b

e e detuls

a D iag; O

(iv) la amortizaciém anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por &l emitidas. Esta amortizacién, en su caso, se levaria a
ubopmwmmmlucéduahipmmudunniﬁdupwdﬂmim,, diendo Ia 1 Cédula Hip ia Al, por tanto,
Verse amortizada anticipadamente.,
En caso de amortizacién anticipada por los supuestos (&), (B), (C) o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacié de Ia Cédula Hif ia Al serd 2 la par.
3.3, Amortizackén anticipads vojuntaria
ApaxﬁrdelaFechadeDesembolsoelunisarpodrinmrﬁnr.tomomcimm,mﬁcipadmnmmhmucédnh“’_ ia Al, | el
segundo (2°) Dia Habil anterior al dia 15 de cada mes.
En caso de que el Bmisor vaya a optar Por la amortizacién anticipada voluntaria debera ponetlo en conocimients del titulay de la Cédula Hipotecaria Al, a}

l - mm,cuah'o(4)Dthibilcsnonantm'aridadlhfechamquevnylapmduciueelinwuporlaamoﬁ'zucia:dehCédnlaHipawcaﬁaAl.

LR AL YL

pmdwixsalanmunimiéndclaCéduhlﬁpomﬁlM.mlacuemaqueeldnﬂardchCéduhHipowﬁnM designs al efecto, el importe de la
mnizaciéndahCéd\ﬂaHipomﬁnAlqucsmi(i)elcimporcicn(loo%)dclimpomnmmﬁmdodel.nCéduh Hipotecaria Al més (ii) los imtereses
urdimrinsdcvmgadosympugadosporelpﬁncipnlqueseamoﬂm,hashdﬁlﬁmdhdanuiodochevmgodclmauclAlmllquesereali.u!a
" izacién Anticipada Vop :

4. FORMA DE PAGQ,

Los i y ¢l principal se pagar mlufeclmwnﬁponditu.medianxnbonomhumqudeﬁmaltenndmduhmduhmpumﬁam.
Lo pagos realizados por el Emisor de cual Gui atidades (de ind oprincipnl)dabidualtmedordehcainh}ﬁpmmﬁammviﬂnddcla
misma se entamderdn realiudosmptimwlngnr,msumso,mconcqmdeinmuesdodmmsqmdolugar,enconmmdcimwesordimrim
devengados y en tercer Jugar, en su caso, en concepto de amortizacién de principal.

% YARIQS.

En caso de destruccion, sustraccisn, pérdida o cxtravio del presente titulo, se estarf a lo dispuesto en el articulo 56 de] Real Decreto 685/1982 o normativa
que Ia sustituyx en el futuro,

A los efectos de la p Cédula Hipotecaria Al, so iderarin dias habil todos log dias que no stan festivos en Madrid capital o dfas inhébiles

'y

segnin el calendario TARGET? (Trans pean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hiblles™).

Pwtenad Ll A3 e e |

", lainy Flwed

El Emisor y el tenedor en cada 1 dela p Cédula Hip ia Al s someten exp 2 los Juzgados y Tribunales de Ia villa de Madrid
para cualquicr cuestidn que pueda suscitarse en reiacién con la Cédula Hipotecaria A],

En Madrid, a 20 de abril de 2009
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria Al” SE EMITE FOR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (*CAJA MADRID™), (en
adelante, el “Emisor”™).

Lap te Cédula Hip ia Al s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBEN BANCO DE NEGOCIOS, S.A_ (en adclante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja ntmero M-
M-29636; y con CIF niimero A-28763043.

La presente Cédula Hip ia Al singular SE RIGE POR la Ley /1981, de 25 do marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccién
vigents en cada momento y actualments ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que s¢ desarrollan determinados aspecios de la citada Ley. Al
tenedor de la p Cédula Hip ia Al le ponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su ién vigente y Imente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de ¢sta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intereses do fa
Cédula Hipotecaria Al estén, de acuerdo con & articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inseripcion registral, por
hipoteca sobre tadas las que, en cualqui t inseritas a favor del Emisar y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio

de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer la normativa que lc sea de aplicacion.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria Al es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ cmite al 99,915594% de su valor nominal.
2. RE: UK SE DEVENGAN Y SUS VENCIMI

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de Ia presents Cédula Hipotecaria Al devengara un interés nominal anual fijo de 3,250%..

A la hora de proceder al célculo de los i devengados de la Cédula Hipotecaria Al, en ¢l ptimer Perfodo de Devengo de Intereses Al se tomardn
como base log dias efectivos existentes en dicho primer Periodo de Deveng de Al y un aiio compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365),

En los restantes Perfodos de Devengo de Intereses Al se tomarAn como base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses Al y
un afio compuesto por Jos dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).
2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interds serh devengado y pagadero de la siguiente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses irh desde la Fecha de Desembolso (incluids) y hasta ¢l 15 de julio de 2009, (el “Primer Periodo de Deveng
de Intereses A1™).
Laos siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrén una duracién anual, siendo ¢l periodo cxistente entre el mismo dia dc cada afio coincidente
com ¢l 15 de julio (incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho perlodo), 0 en caso de que cualquiera de ellos no sea Dia Hibil, el Dia Hibil
siguiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial de 1a p Cédula Hiy ia A, el segundo (2°) Dia Hibil posterior a Ia fecha en la que se realice un
pago por dicha amortizacidn anticipada determinard el fin del Periodo de Devengo do Intereses Al en curso y ¢l pago de los intereses da_vmgﬂdos pot Ia
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose ¢l Periodo de Devengo de Intereses Al en curso por ¢l principal pendiento a partir del
segundo (2*) Dia Hébil posterior a dicha fecha de amortizacidn anticipada.

2.1.3 Pago d¢ Intereses
El tipo de interés que resulte de cada Ferfodo de Devengo de Intereses Al seré pagadero, sin perjnicio de otros acuerdos que sealcancen con ¢l titular de la
Cédula Hi ia A1, con caricter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 foras (hora C.E.T.) det segundo (2°) Dia Hébil anterior al dia de

L3

.ﬁmlizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro AT™). Por tanto, Is primera Fecha de Cobro Al serh el dia 13 de julio de 2009.

2.2, Interés de dempra
La Cédula Hipotecaria Al tendrd, en caso de impago de los interescs y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran cxigibles (incluyendo )
caso de vencimiento anticipado de 1a Cédula Hipotecaria AL), un tipo de interds de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de 1a Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobee el salda nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A} impagadas.
Dicho interés de dumora seri objeto de capitalizacién anual y devengard te it ded
Cuando haya habido un impago de interesca de la Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobro Al que corresponda o aquetla otra en que s¢ produzea un
impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor deberh notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al la fechs en Ia que vaya a realizar ¢l
page de intercses al menos, dos (2) Dias Héhiles anteriores a 1a fecha del correspondients ingreso.
3. AMOR V.
3.1. Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizard, por reembolso de su valor nominal ¢l dia 15 de julio de 2013 (*Fechs de
Amor 161 A1) mediante un iinico pago, ¢l segundo (2°) Dia Hébil anterior a la Fecha de Amortizacién, 1odo ello sin petjuicio de otros acuerdos que
se alcancen con e titular delap Cédula Hip ia Al
32. Amortizacién suticipads obligatoria
Se producird obligatoriamente el vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al en cualquiera de Jos siguientes supuestos:
(A) En caso dc impago de los intereses de 1a presente Cédula Hipotecaria A1, y sin pegjuicio del devengo de intereses de demora.
(B) Ea el supuesto do que s¢ modificara la normativa fiscal de forma que se cstablecicran i o retenciones sobre los pagos realizados
al dor de 1a p Cédula Hipc ia Al, en pto de interés por la ia Al que afecten significativamente al
equilibrio financiero del tenedor.
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(C} En caso de incomplimiento 6 cualesquicra declaraci ¥ gamntias efe das por ol Emisor o ¢l suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
Al a cualesquiera de sus futuros tenedorss o titulares, sin que dicho incurmplimiento ses subsanado,
(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en &f Real Decreto 685/1982, de 17 d¢ marzo, se superan los limites gencales de emision

previstos por ¢f Emisor, éste deberd recstablecer el equilitxio, bien mediante:

[0 lnmliucidndeundepasiwded‘ecﬁvoodefordospﬁblimmdBmachspaﬁa,

(ii) la sdquisici6n de cédalas hipotecarias en ol marcado,

(iif) ©l otorgamicnto de nuevos créditos hipotecarios o Ia adquisicion de participaci hip ias, aplos pars servir de
cobertura de cédulas hipotacarias; o

(iv) la amortizecién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por & emitidas. Esta amortizacion, en su caso, s¢ llevarda a
<abo por sorieo entre las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, pudiend lap Cédula Hip ia Al, por tanto,
verse amortizada anticipadamente,

En cas0 de amortizacién anticipada par los supuestos (A), (B), (C) o (D) snteriores, el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al serd a la par.
33, Amortizacién anticipada voluntaria’

A pattir de la Fecha de Descmbolso el emisor podrd amartizar, total o parcialmente, snticipadaments: la presente Cédula Hipotecaria Al, mensualmente, ef
segundo (2%) Dia Hébil anterior al dia 15 de cada mes.

En caso de que ¢l Emisor vaya a optar por 1a izacio icipada vol ia deberd ponerlo en conocimicato del titular dc la Cédula Hipotecaria Al, al
menos, cuatro (4) Dias Hibiles con anterioridad a la fecha en que vaya a producirse el ingreso por la amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al.

Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en 1a fecha comespondicnte ¢ que vaya a
producirse la amortizacidn de la Cédula Hipotecaria Al, e la cucnta que cl titular de la Cédula Hipotecaria A1 designe al efecto, el imports de la
amartizacién do la Cédula Hipotecaria Al que serd (i) ¢l cien por cien (100%) del importe amortizado do Ia Cédula Hipotecaria Al més (ii) los intereses
dinarios d . porolprimipalquesenmm‘lin,huuel\llﬁmodladell’criododel)evmgodelnteruesAlmlaquc.lcrealinh

B ¥ 00 pag;
Amortizacién Anticipada Voluntaria,
4. FORMA DE PAGO,
Los intereses y el principal s¢ pagarin eu las fechas correspondientes, mediante abono en b et que designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria Al.
Lospagoarﬂﬁudolpordmuordccunesquhmﬁdades(de' o principal) debidag a} dor de la Cédula Hipotecaria Al en virtud de la
misma se entenderdn realizados en primer lugar, en su caso, en pto de i de d , et sepundo lugar, en pto de i ordinarios
dovengados y ea tercer lugar, en su caso, en concepto de amortizacién de principal.
5. VARIOS,
En caso de destruccién, sustraceitn, pérdida o extravio del presente titulo, se estark a Jo dispuesto en &l articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que Ja sustituya en &l futuro.
A los cfectos de la g Cédula Hip ia Al, 3¢ considerardn dias hibiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dfas inhibiles
scgiin el calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dins Hébiles”),
El Bmisor y el tenedor a1 cada momento de 1a presente Cédula Hipolecaria Al se expr alog ) dos y Tribunales de 1a villa de Madrid
para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria Al

En Madrid, a 20 de abril de 2009

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID

[ mmﬂ}
MERCADO DE
CAPITALES
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A1" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID”), (¢n

adelante, ¢l “Emisor”).

Laj Cédula Hi ia Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, 8.A. (e adelante, “EBN

¥

BANCO™), con domicilic en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el R pistro M til de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja nimero M-

M-29636; y con CIF nimero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del Mercado Hipc io, en su redaccié
igente en cada to y actuat e Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la p Cédula Hip ia Al le corresponden los derechos, acciones y privilegios que 1o otorgsn las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,

&n su redaccion vigente y actuslments el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; do esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la
i

Cédula Hipotecaria Al estdn, de acuerdo con el articnlo 12 de la citada Ley, especialmente g

idad de inscripeién registral, por

, sin
hipoteca sobre todas las que, en cualquicr momento, consten inscritas a favor del Bmisor y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin pegjuicio
de Ia responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garuntias que pueda establecer Ia normativa que te sea de aplicacion.

1. VALOR N C AL,

El valor nominal de Ja Cé&dula Hipotecaria Al es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ emite al 99,915594% de su valor nominal.
'UE SE D, GAN N '0S.

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor norninal de la p Cédula Hip in Al devengard un interés nominal anual fijo de 3,250%..

A la hora de proceder al cdleulo de los i \gados de la Cédula Hipotecaria Al, en ¢l primer Periodo de Devengo de Intereses Al se tomaran
como base Jos dias efectivos existentes en dicho primer Periodo de Devengo de Intereses Al y un afio compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365).

En los restantes Periodos de Devengo de Intereses A1 se lomarin como base los dias sfestivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses Al y
un afio compuesto por los dias efectives de dicho afio (e decir, bass Actual/Actual).

2.1,2, Devengo de Intereses

El tipo de interds serd devengado y pagadero de la siguiente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses ird desde Ja Fecha de
de Intereses Al1").

Los siguicntes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrin una duracién anual, siendo el periodo existente entre el mismo dfa de cada afio coincidente
con el 15 de julio (incluyendo el dia inicial, y excluysndo el dia finel de dicho perioda), o en caso de que cualquicra de ellos no sea Dia Hébil, el Dia Hébil

siguiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria AL, el segundo (2°) Dfa Hébil posterior a la fecha cn la que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada detcrminard el fin del Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso y ¢l pago de los intereses dovengados por In

Desembolso (incluida) y hasta ¢f 15 de julio de 2009, (el “Primer Perfodo de Devenga

parte del principal que ¢ amortice anticipadamente, manteniéndose el Periodo de Devengo de Intereses Al en curso por ¢l principal pendiente a partir del
segundo (2°) Dia Habil posterior a dicha focha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de [utereses

El tipo de interés que resulte deo cada Perlodo de D go de Inten

Al serd dero, sin perjuicio de ofros acucrdos que se alcancen con el titular de la

T Cédula Hip ia Al, con cardcter previo a su
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de
2,2, Inter. ra

10, antes de las 18.00 boras (hora C.B.T.) dei segundo (2°) Dia Hébil anterior al dia de
Cobro A1), Por tanto, Ia primera Fecha de Cobro Al serf el dia 13 de Julio de 2009,

La Cédula Hipotecaria Al tendré, en caso do impago de los interoses ylo el principal en Ias fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de 1a Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional sl tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotevaria Al, del 2,00%, sobre €] saldo nominal pendicnte de cobro de las Cédulas Hip jas Al impagad

Dicho interés de demora serh objeto de capitalizacitn anual y devengara te i ded

Cuando haya habido un impago de intereses de Ia Cédula Hipotecaria Al e la Fecha de Cobro Al gue corresponda o aquella otra en que se produzea un
impago de intereses de la Cédula Hipoteoaria Al, ¢l Emisor deberh notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al Ia fecha en la que vaya a realizar ol
pago de inteceses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a Ia fecha del correspondiente ingreso.

10N DEL VALO)
3.1. Amortizacién ordinaria

El valor pominal o capital de ¢sta Cédula Hipotecaria Al se amortizard, por reembolso de su valor nominal e dia 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A1”) mediante un finico pago, el segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que

se alcancen con el titular de 1a p! Cédula Hip ia Al
3.2. Amortizacién anticipada obilgatoria

Se producird obligatoriamente el vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al en cualquiera de 108 siguientes supucstos:

(A) Encasodei

de los i delap Cédula Hi ia Al, y sin perjuicio del devengo de intereses de demorn.

(B) En el supuesto de que se modificara la normativa fiscal de forma que se bleci , tasas o sobre los pagos realizados

al tenedor de Ia presente Cédula Hipotscaria Al, en concepto de interés por la Cédula Hip ol

equilibrio financiero del tenedor.

aque afecten significativamente al

by ]
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(C) Encasodei plimi de cunlesquiera declaraci y i das por el Emisor o ol suscriptor de 1a preseate Cédula Hipotecaria
Al a cualesquicra de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado.

(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en ef Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sc superan Jos limites generales de emisitn
provistos por ef Emigor, &ste debord reestablecer el equilibrio, bien mediante:

0] llrulizaciéndeundqaédwd:efeuﬁvoqkfcndospﬁblicosmdBmcodeE?paﬁn,

@i 1a adquisicién de cé hipotecarias en & d

(i) el otorgamiento de créditos hip i0s 0 la adquisicidn de participaci hip iss, aptos para servir de
cobertura de cédulag hipotecarias; o

() la amontizacién anticipads por sorteo de las cédul hip ias por &l emitidas. Esta amortizacion, en su ¢aso, se llevaria a
cabo por sorteo entre las cédules hipotecarias cmitidas por el Emisor, pudiendo la preseate Cédula Hipotecaria Al, por tanto,
verse amortizada smticipadamente,

En caso de amortizaciéa anticipada por los supuestos (A), (B), {C) o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacion de la Cédula Hipotecaria Al serd a la Par.

3.3. Amortizacién anticipada voluntaria .

A partir de la Fecha de Desembolso el cmisorpodrinmﬁw.'onlomialmm.uﬁcipldmmull_ Cédula Hipotecaria Al, } el

segundo (2°) Dia Habil anterior al dia 15 de cada mes;

En caso de que ¢l Emisor vaya a optar por la amortizacién anticipada voluntaria deberd pouerio en canocimicnto ded titular de la Cédula Hipotecaria Al, al

toenos, cuatro (4) Diss Habiles con mterioridad a la fecha  que veya a prochucinse el ingreso por la izacion de la Cédula Hipotecaria Al.

Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor ingresaré, con fecha valor mismo dia, en la fecha comespondiente en que vaya a

producirse la amortizacién de 1a Cédula Hipotecaria Al, en la cuenta que ¢l titular do 1a Cédula Hipotecaria Al designe al efecto, el importe de la

amortizacion de la Cédula Hipotecaria Al que serd (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A} mis (i) los intereses
finarios d dos y no pagad porelprincipalquesenmortiza,hmdﬁlﬁmodhdal?eriododobcvmgodelnwﬁes Al en Ia que se realiza I

Amortizacién Anticipada Voluntaria.

4. FO DE A
l.minwmsecyclprimipalsepagar&umhsfecluscotreepondienm,mediamc-bouomhmmqueduignedmedordelacédnlaﬂipomdam.
Los pagos realizados por el Emisor de cualesqui idades (da i © principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria Al en virtud de la
Tisma 2& entenderin realizados en primer lugar, en su caso, en pto de i de @ cn segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su caso, en Plo de amuntizacion de principal

5. YARIOS,

En caso de de: i, ion, pérdid: oexlnvioddpluenwuhﬂo,uesmiuhdisptmomduﬂnﬂoSdeRﬂlDeuewﬁBSll%Zonnmﬁvu
que Ia sustituya en ol futuro.

A Jos efectos de la p Cédula Hij ia Al, se iderarin dfas habiles todos los diss que no sean festivos en Madrid capital o diay inhébiles

scgiin el calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hibies").

Enﬁsorydhmndormudamommmdehmwwmmpom Al S& someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuestién que pueds suscitarse en relacién con I Cédula Hipotecaria Al.

En Madrid, a 20 de abril de 2009

CAJA DE AHORROS,




CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJADE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédulz Hipotecaria A1" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (*CAJA MADRID™), (en
adelante, ¢l “Emisor™).

Lap Cédula Hip ia Al se emitc NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A, (cn adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, catle Almagro, 46, inserita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja ndmero M-
M-20636; y con CIF nimero A-28763043.

Ao d

La p Cédula Hip ia Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hip 10, en
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 68%5/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al

dor de la presente Cédula Hig ia Al le corresponden los derechos, scciones y privilegios que le otorgan Ias citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccidn vig | el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de csta forma, tanto el col del principal como de los intereses dela

y
Ci&lula Hipotecaria Al estin, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, cspecial gar sin idad de inscripeidn registral, por
z hipoteca sobre todas las que, en i inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin pegjuicio
: de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras g; fas que pueca establecer la normativa que le sea de aplicacidm.
1. YALOR NOMINAL O CAPITAL.
El valor nominal de la Cédula Hipotecaria Al es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emite al 99,915594% de su valor nominal.
- 2.1 SES QUE SE DEVEN VENCIMIENTOS.

2.1 Interés ordinarig

2.1.1, Tipo de interés

E! valor nominal de I presente Cédula Hipotecaria Al devengar un interés nominal anual fijo de 3,250%..

A la hora de proceder al calculo de los intereses devengados de 1a Cédula Hipotecaria A1, en el primer Perlodo de Devengo de Intereses Al se tomarin
como base los djag efectivos existentes en dicho primer Periodo de Devengo de Intereses Al y un ailo compuesto por 365 dias (& devir, base Actual/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intereses Al se tomarén como base los difas efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses ALy
un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).

2.1.2, Devengo de Intereses

: El tipo de interés sexd devengado y pagadero de la siguionte forma:

z El Primer Periodo de Devengo de Intereses iré desde Ia Fecha de Desembolso (incluida) y hasta ¢l 15 de julio de 2009, (¢l “Primer Perfodo de Devengo
E de Intereses Al").

- Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendran una duracién anval, siendo el perfodo existente entre el mismo dia de cada afio coincidente
: con el 15 de julio (incluyendo el dia inicial, y excluyendo ¢l dia final de dicho petlodo), 0 en caso de que cualquicra de ellos no sea Dia Habil, el Dia Habil
siguients,

En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria Al, ¢l segundo (2%) Dfa HAbil posterior a la fecha en la que se realice un

' parte del principal que se p eote, manteniéndoss el Perfodo de Devengo de Intercses Al en curso por ¢l principal pendicute a partir del
H segundo (2%) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.
z 2.13 Pago de Intereses
Fl tipo do interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses Al serf pagadero, sin perjuicio de otros ucuerdos que se alcancen con el titular dela
B presente Cédula Hip ia Al, con caricter previo a su venclmiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (27) Dia Hébil anterior al dia de
= finalizacién de cada Periodo de Davengo de Intereses (“Fecha de Cobro Al™). Por tanto, la primera Pecha de Cobro Al seré ¢l dia 13 de julio de 2009.

2. [] 0]

La Cédule Hipotecaria A1 tendrd, en caso de impago de los initezeses y/o ¢l principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de Ia Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre el saldo nominat pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas.

Dicho interés de demora seré objeto de capitalizacion aaual y devengard nucvamente intereses de demora.

Cuando haya habido un impago de intcreses de la Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobro Al que comresponda o aquella otra en que s¢ produzea un
impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al, ¢l Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al la fecha en 1a que vaya 2 realizar ¢l
pago de intcreses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a Ia fecha del correspondiente ingreso.

CION DEL V. ;
3.J. Amortizaeién ordinaria

E] valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizar§, por reembolso de su valor nominal ef dfs 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A1") mediante un Yinico pago, ¢l sogundo (2°) Dia Habil anterior & 1a Focha de Amortizaci6n, tode ello sin pejuicio de otros acuerdos que
se aloancen con el titular de la presente Cédula Hipotecaria Al

3.2. Amortizacién anticipada obligatoria

Se producira obligatoriamente el vencimiento anticipado de 1a Cédula Hipotecaria Al en cualquicra de Jos siguientes supuestos;

(A) En caso de impago delos i delap Cédula Hip ia Al, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.
(B) En el supuesto de que se modificara la noymativa fiscal de forma que se egtablecieran impuestos, o retenciones sobre los pagos realizados
al dor de la pi Cédula Hip ia Al, en pto de interds por la Cédula Bi uc afecten significativamente al

equilibrio financiero del tenedor.

Joged. A-RLN T

pago por dicha amortizacién anticipada determinara el fin det Periodo de Devengo de Intercses Al en curso y el pago de los intercses devengados porla -
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©) Encnsodeimumpliﬂﬁmtodecualaquim" Laraci ¥E Ias fc i porelEmkoroulsluwiptordellpuumtoCédula}ﬁpomia
Al 2 cualesquiera de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incunplimicnto sea subsanado.
(D) i de conformidad con 1o establecido actualmente en ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superan Jos limites generales de emisitn
previstos por e Emisor, éste deberk reestablecer ol equilibrio, bien mediante:
(i) hnﬂlinciéndcmdcpésiwdcefecﬁvoodsfondmp\ibﬁcosmdBmcodeEspaﬁa.
(i) 1a adquisicién de cédulas hip ias en el mercado,
(iii) ¢l otorgamicnto de nuevos créditos hipotecarios ¢ la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o
(iv) I awortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por &l emitidas. Esta amortizacion, ea su caso, se lievaria a
cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidag por ef Emisor, pudiendo [a presente Cédula Hipotecaria A1, por tanto,
verse amortizada snticipadamente.
En caso de amortizacit ici por los sup (A),(B),(C)o(D)mtu-iom,elprociodelmoxﬁuciéndehcéduhﬂipowcndaAlmiahpar.
33. Amortizacién anticipada voluntaria
A partir de Ia Fecha de Desembolso ¢l emisor Podeh amortizar, total o parciglmente, anticipadamente Ia presente Cédula Hipotecaria Al, mensualmente, ¢l
segundo (2°) Dia Habil anterior al dia 15 de cads mes.
En caso de que ol Emisor vaya & optar por la amortizacién anticipada volmtaria deberd ponerio en conocimienty del titular de 1a Cédula Hipotecaria Al, af
menos, custro (4) Dias Hibiles con anterioridad a 1a fecha en quevayaapmducimeelingxempnrlamortiuciﬁndehCMuhHipouca:iaAl.
Una vez comunicado ll_titu.hr de la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor ingresath, con fecha valor mizmo dia, en la fech@ comrespondiente en que vaya a

ios dev dos y no pagad porelpdncipa.lqneselmorﬁu.hamdﬁlﬁmodhdd?edododeDcvengodelnmeuAlmhqucscmliuh
Amortizacitn Anticipada Voluntaria,
4.FORMA DE PAGO,
I.mintmyelprincipnl:epngmnenlathnmmpondimtu,medhnuabommlnmmuquadesignsdtmedordehcwulaﬂipmmiam.
Lospagosmlizndmpord&nisordccmﬁquimmﬁdads(deinwmopaiuiyﬂ)dcbidualhmndwdehCéduhlﬁpotecammmvirtuddela
mismucmtmdu-ﬁnrul'mdosmpimerlugar.mmm,cneoncﬂpmdeinwwude‘ 3, co segundo lugar, en pto de intereses ordinarios
dcvungndmymm«lugar,mmm.enmepmdeamorﬁzaciéndepmcipﬂ.
5 VARIOS,
En caso de destruccion, sustraccitn, pérdida o extravio del presente titulo, s¢ cstard 2 lo dispuesto en ¢l articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que Ia sustituya en el futurp,
A los of de la p Cédula Hij

fs ia Al, se 3 d.hslnibikstodoslosdhsqucnnmnfcsﬁvosmMadﬁdcapimndmibeilu
segun ¢ calendario TARGET2 (Trans Euro Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Diss Hébiles™).
El Emisor y ¢l tenedor en cada ) de 1a p Cédula Hip in Al so expresamenic a los Juzgados ¥ Tribunales do la villa de Madrid
para cualquier cuestién que pueda suscitarse en relacidn oon Ja Cédula Hipotecaria Al.

En Madrid, a 20 de abril de 2009

CAJA DE AHO

9F5050598
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CEDULA HIFOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente "Cédula Hipotecaria A1 SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID?), (en
adelante, el “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria Al ge emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en &l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 geacral, Folio 136 y Hoja niimero M-
M-29636; y con CILF nimero A-2§763043.

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marn, de regul i4n del Mercado Hir in, en su redaceitn
vigente en cada momento y actualmente ¢l Real Decreto 635/1982, de 17 de marzo, por ¢! que se desarrolian determinados aspectos de 1a citada Ley. Al

dor de Iny te Cédula Hip ia Al lo comrespondon loa dosochoa, aoeioncs y privilegios gue 1o otorgan lng citadns Ley 2/1981, de 25 do mouwen,
en su redaccién vigente y 1 ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria Al estéin, de acu con ¢ articulo 12 de la citada Ley, especial garantizados, sin idad de inscripcion registral, por
hipoteca sobre todas las que, en Iqui to, tens inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emisié de bonos hip ios, sin perjuicio
de 1a responsabilidad patrimondal universal del mismo y otras g {as que pueda establecer Ja normativa que l¢ sea de aplicacién.

1. VALOR NOMINAL O ¢ APITAL.
£l valor nominal de la Cédula Hipoteoaria Al cs d¢ CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ emite a1 99,915594% do su valor nominal.

2, INTERESES QUE SE DEV ENGAN Y SUS VENCIMIENTOS,

2.1 Interés ordinario

2.1,1, Tipo de interés

El valor nominal delap te Cédula Hip ia Al d garh un interés nominal anual fijo de 3,250%..

A Ia hora de proveder al clento de los interesos dovengados de 1 Cédula Hipotccaria A, en ¢l primer Perfodo de Deveng de Al se tomard

como base los dias efectivos existentes en dicho primer Perindo de Devengo d¢ Intereses Al y un afio compuesto po¥ 365 dias (es decir, bass Actual/365).

En los restantes Periodos de Devengo de Intercses Al se tomarin como base los dfas efectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de Intereses Aly

un afio compuesto por los dizg efectivos de dicho afio (¢s decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serd devengado y pagadero de la siguicate forma:

B! Primer Periodo de Devengo de Intoreses ird desde |a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 15 de julio de 2009, (el “Primer Periodo de Devengo

de Intereses A1),

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses Al tendrin una duracién anual, siendo ¢l perodo existents entre ¢l mismo dfa de cada afio coincidente

con el 15 de julio (incluyendo el dia inicial, y exclnyendo ¢l dfa final de dicho periodo), o en caso deque cualquicra de ellos no sea Dia Habil, ol Dia Hébil

siguicnte.

B caso de amortizacion anticipada parcial de la p Cédula Hip ia Al, el segundo (2°) Dia Hiéibil posterior a la focha en la que se realice un

pago por dicha amortizacion anticipada determinard el fin del Pesfodo de Devengo de Intercscs Al an curso y el pago de los intercses devengedos por la

parte del principal que se amortice anticipadamentc, manteniéndose e Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso por ¢l principal pendicate & partir del

scgundo (2%) Dia [18bil posterior & dicha fechn de anslizacion saticipuada,

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que regulte de cada Perfodo de Devengo de Interescs Al serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con ¢l titular dela

p Cédula Hip ia Al, con carficter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2%) Dia Hébil anterior al dlade

finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobre Al1”). Por tanto, ]a primera Fecha do Cobro Al serd el dia 13 de julio de 2009.

2.2, Interés de demora

La Cédula Hipotecaria Al tendré, en caso de imy delos i yio ¢l principal en las fechas en fas que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el

caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A1), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula

Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas.

Diche interés de demora scr objeta de capitalizacion anual y devengaré nu i ded

Cuando haya habido un impago de intereses de 1 C&dula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobro Al que comesponda o aquella otra en que se produzea un

impago de intcreses de Ja Cédula Hipotcoaria Al, €l Emisor deberd notificar al fitular de 1a Cédula Hipotecaria Al Ja focha en 1a que vaya & realizar el

pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores 2 1a facha del commespondiente ingreso.

3. AMQBTIZAQ]QE DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecarin Al se amortizard, por reambolso de su valor nominal el dia 15 de julio de 2013 (“Fecha de

Amortizacién Al™) mediante un dnico pago, el segundo (27) Dia Hbil anterdor & 1a Pecha de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que

se alcancen con &l titular de la presente Cédula Hipotecaria Al.

3.2, Amortizacién anticipada obligstoria

Se produoirh obligatori el imicnto anticipado de 1a Cédula Hipotecaria Al en cualquicra de los siguientes supuestos:

(A) Encaso de impago de 108 i delapi Cédula Hip ia Al, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora,
(B) En el supuesto de que s¢ modificara la pormativa fiscal de forma que se cstablecicran impuestos, iones sobre los pagos realizados

al tenedor de In p Cédula Hipx ia Al, en de interds por la Cédula Hij aria Al que™nfecten significativaments al
equilibrio financiero del tenedor.
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(C) En caso de incumplimiento de cualesquiera declaraciones y garantias efectuadas por el Fraisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
Al a cualesquiera de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea suhsanado.

(D) Side idad con 1o establecid mﬂmtemdknlDwmﬁ&S/lQBz.de 17demu,semwmbllimitugmaaludeﬂnisi6n
Previsios por el Emisor, éste deberd reestablecer of equilitxio, bien mediante;
(i) hrmlizniﬁndeundq)dsimdecfec&voo&fondoapdblicmmdBmodr.Emaﬁn,
(ii) la adqlﬁsicidndecéduluhipotmﬁumdmwb,

(i) el otorgamiento de nucvos créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
cobertura de cédulss hipotecarias; o

(iv) la amortizacién enticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por & amitidas, Esta amortizacién, en su caso, se llevaria a
cabo por sorteo entre kg cédul hipotecariag emitid. por el Emisor, pudiendo Ia presente Cédula Hipotecaria Al, por tanto,

verse amortizads snticipsdamente.
En caso de amottizacida anticipada por los sy (A), (B), (C) o (D) aateriores, el precio de izacién de Ia Césula Hif in Al sexd 8 1a par.
33. Amortizacién anticipada voluntaria
A partir de la Fecha de Desembolso elunisorpndrilmmﬁnr.toulomillmmw.mﬁcip-ﬁ lap Cédula Hip ia Al, measualmente,

segundo (2°) Dia Hibil anterior al dfa 15 de cada mes.

4. FORMA DE PAGO,

Los intereses y e principal se pagarén en las fechas comespondientcs, mediante abono en 1a cuenta que designo el tenedor de 1a Cédula Hipotocaria A,

Los pagos realizados por ol Enhordemnluqﬁu.mﬁdm(demwmopnhcipd)dehidudmwdehCédu.lnHipolecamM en virtud de 1a
misma s¢ catenderdn realizados en primer lugar, en su caso, e concepto de intexeses de demora, e segundo Ingar, en concepto de intereses ordinarios
dmmgadusymtuculngar,mmmo.mmepwdcamorﬁmiéndepﬁmiw.

5. YARIOQS,

A los cfectos de la presente Cédula Hipotecaria Al, 56 considerarén dias habiles todos los dfas que no sean festivos en Madrid capital o dias inhibiles
segim ¢l calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlenent Express Transfer System) (“Dias Hikbiles™).

El Emisor y ol tenedot en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria Al € somicten expresamente a Jos Juzgados y Tribunales de Iz villa de Madrid
para cualquier cuestidn que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria A},

En Madrid, 2 20 de abril de 2009

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

CAIR fRaDmn
MERCADO DE
CAPITALES

9F 50505397




CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID

La presente “Céduia Hipotecaria AX" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“*CAJA MADRID™), (en
adelante, &l “Emisor™).

La presente Cédula Hip .2 Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (e adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1,622 general, Folio 136 y Hoja nimero M-
M-29616; y con CLF nhimero A-28763043.

La prescate Cédula [lpotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de mare0, de regulacién del Mercado Hipotecatio, en su redaceion

en cada to y Imente ¢f Real Deoreto 645/1982, de 17 ds marzn, por ¢l que ss desarrollan determinados aspectns de Ia citada [ey. Al
dor de la p Céduta Hipotecaria Al le correspond ios derechos, acc y privilcgios que lc otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccién vigante y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto €} cobro del principal como de los interescs de la
Cédula Hipotecaria Al estin, de acuerdo con o articulo 12 de la citada Ley, especiaimente garantizados, sin necesidad de inscripcidn registral, por
hipoteca sobre todas las que, ea cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de la responsabilidad patimenial \universal del mismo y otras garantias que pueda blecer la normativa que le sea de aplicacion.

VALO!

L valor nominal de la Cédula Hipotecaria Al es dc CINCUENTA. MILLONES (50.000.000) de euros y sc emitcal 99,015594% de su valor nominal.

2, INTERESKES OUE SE DEVENGAN Y SUR VENCIMIENTOS.

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

£l valor nominal de 1a presente Cédula Hipotccaria Al devengard un inters nominal anual fijo de 3,250%..

A la hora do procoder al ciloulo de los i devengados de l Cédula Hipatosaria Al, co ¢l primer Perdnde de Dovengo de Interesca Al sc lomarim
camo base los dfas cfectivos existentes en dicho primer Perioda dc Devenge de Intcreses Al y un afio compucsto por 365 dfas (cs decir, basc Actual/365).
En los restantes Periodos de Devengo do Intereses Al se tomardn como base los dias efectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de lntereses Al y
un affo compucsto por log diux eluctivoy de dicho afio (es decir, baso Actual/Actual).

2.1,2. Devengo de Intercses

El tipo de interés serh devengado y pagadero de 1a siguicnte forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses irk desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y haste ¢l 15 de julio de 2009, (el “Primer Periodo de Deveng,

de Intereses Al™).

YLos siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrin una durecién anual, siendo el periodo existente entre el mismo dia de cada afio coincidente
conel 15 de julio (incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dfa final de dicho periodo), o en caso deque cualquicra de ellos no sca Dia Hibil, &1 Dia Hibil
siguiente,

En caso de amortizacién anticipada parcial de la p te Cédula Hip ia Al, el segundo (2%) Dia Hibil posterior a Ia fecha en 1a que s¢ realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinard et fin del Perfodo de Devengo de Intereses Al cn curso Yy ¢l pago de los intereses devengados por la
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose el Perfodo de Devengo de Intereses Al en cursa por ol principal pendicnte 8 partir del
segundo (2°) Dla Habll posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses
E} tipo de interés quemultudecada?udododzb vengo de Al serh pagadero, sin pegjulcio de otros acucrdos que sc alcancen con el titular de la
presente Cédula Hip ia Al, con carficter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.LT.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia de
finalizacién de cada Perlodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A1"). Por tanto, 1a primera Fecha de Cobro Al sexh el dia 13 de julio de 2009.
2.2. Interés de demora
La Cédula Hipotecaria A] tendrd, en caso de impago de los intercses ylo el principal en las fechas & 1as que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo ¢l
caso de vencimicnto anticipado de la Cédula Hipotecaria A1), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente do cobro de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas.
Dicho interés de demora serd objcto de capitalizacién anval y dovengarh intereses de d
Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al en 1a Fecha de Cobro Al que corresponda o aquella otra en quo 5o produzea un
impago d¢ intercses de 1a Cédula Hipotecaria Al, el Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al la fecha en Ia quo vaya & realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a 1a fecha del comrespondiente ingreso.
. AMORTIZA LV R AL
3.1. Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al s¢ amortizaré, por reembolso de su valor nominal ¢f dfa 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A1”) mediants un dnico pago, el segundo (2°) Dia Hibil anterior a 1a Fecha de Amortizacion, todo ¢llo sin perjuicio de atros acucrdos que
s alcancen con el titular de 1a prescnto Cédula Hipotecaria Al.
3.,2. Amortizacién anticipada obligatoria
Se producira obligatoriamente el v imiento anticipado de la Cédula Hip ia Al en cualquiera de los siguientes sup
(A) Encaso de impago de los intereses dela p te Cédula Hip in Al, y sin perjuicio del devengo d¢ intereses de demora.
(B) En el supuesto de que se modificars la pormativa fiscal de forma que se bleci impuestos, (asas ¢ i sobre los pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al, en concepto de interés por 1a Cédula Hipotecaria Al significativamente al
equilibrio financiero del tenedor.
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(C) En easo de incumplimiento de cual qiaera declaraciones y garantias efe pordEmiwroelmscﬁpvordalnprmtcCédnla}ﬁpom&a
Al a cualesquicra de gus mtwoslemdotuotimlm, |qudidmiMWIﬁnimlnsumbnmdo.
(D) Side idad con lo establecid L uan.lDecmésSJIQSZ,del7demmo.sesupamlocl(milugmeralsdeemisién
previstos por ef Emisor, éste debexd reestablecer el cquilibrio, bien mediante:
(i) hrenlizaciéndcu.ndepdsimdeetecﬁvoodefondo:miblhosmdBmcodeEspaﬁa.
(ii) La adquisici de cédulas hip ias ca el mercado,
(iid) ¢l otorgamiento de nuevos créditos hip ios o 1a adquisicién de part ipaci hif ias, aptos para servir de
bertura de cédulas hip ias; 0

(iv) la amentizacién anticipads Por sorico de 1as cédulas hipotocarias por ¢l emitidas, Lsta amortizacién, ea su ca50, s¢ llevaria a
tub pur sortoo cotre las cédulas hipotecanias emitidas por ¢l Bmisor, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria A1, por tanio,
verse amortizada swticipadamente.

En caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al serd a 1 par.
3.3. Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Desembolso ef emisor podri amortizar, total o parcislmente, anticipadamente Ja presente Cédula Hipotecaria Al, mensualmente, of
segundo (2°) Dia HAbil anterior al dfa 15 de cada mes.

Log int ¥ el principal se pagark enlufecbucormpondienus,medimtcabonomhmmnquedesignce.lhwdord:laCédMuHipotecaﬁaM.
meugoumlizzdmpord&mimrdecualuquimunddadu(deintaemsoprirwipﬂ)debiduﬂlmedordchcwulnﬂipolmmmenvimddela
mixmascenlmdq-hmliudosmpﬁmlugar,mnmso,mcomqmde" de d 8, co segundo lugar, en pto de int ordinarios
dcvmgndosymtuwhgar,msumo.mmqmdelmﬁuciéndapdmiw.

5. VARIOS.

En caso dedm:-cibn.mwciax, pérdida o extravio del Ppresente titulo, so estard a lo dispuesto en ¢l articulo 56 del Real Decreto 685/1982 0 normativa
que [a sustituya cn ¢l futuro,

Alosefwtosdelap‘mmla(:édma"'_ tecaria Al, se id dinhibuwmdmlosdlnqucmmfmivu:mMadridclphdodhsinhébiles
segin ¢l calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Expresy Transfer System) (“Dias Hiibiles™).

El Emisor y o] tenodor ea cada dela Cédula Hip in Al g0 uprmmmteulns.luzpdmy'mbumladelnvil.lachadrid
mwuhﬁucmﬁhqummhuummhmhc&uluﬁmm.
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Ea Madrid, a 20 de abril dc 2009

CAJA DE AHORRQS T MO) E DE FIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Céduln Hipotecaria Al” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"}, (en
adelante, el “Emlisor™).

lar Cédula Hip ia Al sc emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A, (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 genesal, Folio 136 y Hoja nimero M-
M-29636; y con CIF némero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria Al singutar SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marn, de regulacion del Mercad Hip io, en su redaccidn
vigente cn cada momento y actualmentc el Real Decreto 68571982, de 17 de marzu, por ¢l yue §e Mlan determinad pectos de la citada Ley. Al
tenedor de 1a presente Cédula Hip ia Al le cosrespunilen loy dereohos, ucciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccion vigente y 1 ol Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢} cobro del principal como de los interescs de la
Cédula Hipoteoaria Al estin, de acucsdo con el articulo 12 de ta citada Ley, cspecial garantizados, sin idad de inscripcién registral, por
hipoteca sobre todas las gue, en cualq i to, inscritas & favor del Emisor y no ostén afectas a isién de bonos hip ios, sin perjuicio
de 1a responsabilidad patrimonial universal def mismo y otras garantias que pucda establecer la normativa que le sea de aplicacién.

1. VAL [¢]

F1 valor nominal de la Cédula Hipotecaria Al es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s& emite al 99,915594% de su valor nominal.

g UE SE D e
% 2.1 Interés ordipario

2.1.1. Tipo de Interés !
/
El valor inal dela g te Ciédula Hipotecaria Al devengari un interés inal anual fijo de 3,250%..
A la hora de proceder al cilculo de los intercses devengados de 1a Cédula Hipotecaria Al, en ¢l primer Periodo de Devengo de Intercses Al sc to
g como base Jos dias efectivos existentes e dicho primer Perfodo de Devengo de Intereses Al y un afic compuesto por 365 dias (es decir, base Actunl/865).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intereses Al se tomarén como basc los dias efectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de Intereseg Al ¥
% un afio compuesto por log dias efectivuy de dicho aiio (es devir, bage Actual/Actual). /
2,1.2. Devengo do Intereses
Fl tipo de interés serd devengado y pagadero de Ia siguicnte forma:
El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 15 de julio de 2009, (el “Primer Perfodo de De:
de Intereses A1”),

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrin una duracién anual, siendo el perfodo existente entrs el mismo dia de cada aiio coincidente
con ¢l 15 de julio (incluyendo el dfa inicial, y excluyendo ¢l dia final de dicho perioda), o en caso de que cunlquicra de ellos no sea Dia Hbil, el Dia Hibil

vl i de

sipuiente.
p En caso d6 amortizacion anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria Al. ¢l segundo (2) Dia Habil posterior 3 Ia fecha en 1a que se realice un
i page por dichn amerti ion mticipada detcrminari el fin del Periodn de Devengo de Intercses Al en cureo ¥ el pago do los intoresee devengados pur lu

parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndoso el Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso par ¢l principel pendicate a partir del
scgundo (2*) Dia 114bil posterior 3 dicha feciis de o lizacion auticipaa,

2.1.3 Pago dc Intcreses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses Al serd pagadero, sin pesjuicio de otros acuerdos que S¢ alcancen con ¢l titylar de la
presente Cédula Hipotecaria Al, con carfoter previo a su vencimiento, antes de 1as 18.00 boras (hora C.ET.) del segundo (2°) Dia Hébil anterior al dia de
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A1"). Por tanto, 1a primera Fecha de Cobro Al serd el dia 13 de julio de 2009.

2.2, Interés de demors

La Cédula Hipotecaria Al tendrs, en caso de impago de los intereses yio ¢l principal en las fechas en las que dichos pagos fucran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de 1a Cédula Hipotecaria A1), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominat anual fijo de Ja Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas.

Dicho interés de demora scrd objeto de capitalizacion anval y devengar nuevamente intereses do demora.

Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobra Al que corresponda o aquella ofra en que $6 produzea un
impago de interescs de la Cédula Hipotecaria Al, cf Emisor deberk notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al Ia fecha e 1a que vaya a realizar ¢
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.

it ern ] Hreanl e

3 ONDELV

3.1, Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hip ia Al s¢ izarh, por bolso de su valor nominal et dia 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A1) mediante un \inico pago, & segundo (2% Dia Hibil antcrior a 1a Fecha de Amortizacién, todo ello sin pesjuicio de otros acuerdos que

se alcancen con el titnlar do la p te Cédula Hip ia Al

3.2. Amortizacién anticipada obligatoria

Se producirk obligatoriamente ¢l vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al enc Iquiera de los sig ient puest; M

(A) En caso de impago de Jos intereses de la presente Cédula Hipotecaria Al, y sin petjuicio del devengo de intereses de demora.

(B) En ¢l supucsto de que s modificara la normativa fiscal de forma que 3o establecieran impucstos, lasas o retenciones sobre los pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al, en concepto de interés por la Cg(duli""ﬁipo Al que afecten gignificativamente al
equilibrio financiero del tenedor. 3
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(C) En caso de incumplimiento de cual quiers declaraci ¥ gar £ X pwdEmisoroel:\m-ipmrdehmteCédulaHipmewia
Alacualwquiaadewmmmtmedoruoﬁmhxu.mquedkho' plimiento sea subsanadk

(D) Si de conformidad con Io establecido actualmente en ef Real Decroto 6E5/1982, de 17 de marzo, se superan los limites gencrales de emisién
prwismpordl:‘mbor,échebaimblwd equilibrio, bien modiante:

(0] Iarealizacién de un depdsito de efecti odaﬁmdospﬁbliommdﬂaneodeﬁﬂpaﬁu,

(i) la adquisicién decédnluhipo!ecaﬁuclmu'cado,

(iii} el o i de nuevos créditos hipotecarios o Iy adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
by de édul; ‘-.‘_ I-Ii,o

@iv) laamorﬁzacicnmﬁcipadaporwmodch:c-éduhshipmmriaspo:élemiﬁdu.Estamﬁmién,mmclso.sellevudau
cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por ef Emisor, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria A1, por tanto,
verse amortizada anticipadamente.

En caso de amortizacisq anticipada por los supuestos (A). (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacién de 1a Cédula Hipotecaria Al serk afn par,
33. Amortizacién auticlpada vokuntaria
A partir de I Fuchacheuanbolsoelcmimpodd amortizar, mulopminlnmtqanﬁefpzdlmmzeh_ Cédula Hip iz Al, I e el
segmdo&’)DthbilmlﬁonldialSdemdamu. .

a optar por la izacid icipada voluntari debqipmuhmoomcimimddﬁmludehCéduh}ﬁpo(ecaﬁuAl,al
meos, cuatro (4) Dias Hibiles con anterioridad s Ia fecha en que vaya a producirse ef ingreso por Ja amortizacién de Ja Cédula Hipotecaria AL
Una vez commicado al timllrdchCédullHiputauﬁlAl, ¢l Emisor ingresard, con fecha valor mismo dja, en ta fecha correspondiente en que vaya &
producirse la amortizacidn de la Cédula Hipotecaria Al en la cuenta que el titular de 1a Cédula Hipotecaria Al designe al efecto, el importe de la
que serd (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria Al mis (ii) los intereges
ordinarios devengados y no papdmpordpﬁmiplquseamortiu,hmdﬁlﬁmdi-dd Perfodo de Devengo ds Intereses Al e [a que s¢ realiza In
Amortizacién Anticipada Voluataria
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2. YARJOS,

En caso de desticcitn, sustraccitn, pérdida o extravio de! presente titulo, se estard a lo dispucsto en ¢l artfculo 56 dej Real Decreto 685/1982 o normativa
cque la sustituya en el futuro.

A log efectog de la presente Cédula Hipotecaria A, se considerardn dias hibiles todos los dias que 1o sean fastivos cn Madrid capital o dias inhabiles
segim el calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hibiles”).

El Emisor y el tenedor en cada Tomento de Ia presente Cédola Hipotecaria Al ¢ someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
pan cuslquier cuestién que pueda suscitarge en relacién con la Céduls Hipotecaria A 1.

Ly s goip of Kaginiies Mo eamil b Hackiel, Pulwe 21, Tunw, e Lien vl

Al ALy 6




CEDULA HIPOTECARJA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A1" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DR PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (en
adelante, ¢l “Emisor”).

La presente Cédula Hipotecaria Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A, (en adelanic, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en o} Registro Mexcantil de Madrid, al Tomo 1.622 pencral, Folio 136y Hoja némero M-
M-29636; y con CIF nimero A-28763043.

1.a preseate Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de reg lacién del Mercado Hip io, en su rodaccion
i eo cada y A ] Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se d Ilan d inad de 1a citada Ley. Al

tenedor de la presente Cédula Hip ia Al le corresponden los derechos, acciones y privilegios que l¢ otorgan las citadas L;y 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccion vigent A

y te ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, 1anto €l cobro del principal como de los intereses dela
Cédula Hipotecaria Al estén, de acuerdo con ¢ articulo 12 de la citada Ley, especialmente g izados, sin idad de inscripcién registral, por
hipoteca sobre todas las que, en dqui to, o inscritas a favor del Emisor y o estén afectas a jsién de bonos hip jos, sin perjuicio
de Ia responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer la normativa que lc sea de aplicacion.

YALO!
El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria Al esde CINCUENTA MILLONES (50.000,000) de eures y ¢ emite al 99,915594% de su valor nominal.

2. INTERESES OUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS,
2, t }:]

2.1.1. Tipe de interés

Fl valor nominal dela p te Cédula Hip in Al devengard un interés nominal anual fijo de 3,250%..

A la hora de proceder al céleulo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria Al, en el primer Paiodo de Devengo de Intercses Al s¢ tomarin
como base los dfas efectives existentos en dicho primer Petiodo de Devengo de Inteyeses Al y un afio compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intereges Al se tomarfin omo base los dias efectivos existentes ¢n dicho Periodo de Devengo de Intereses Al Y
un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (&5 decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serd devengado ¥ p gadero de la sigui forma:

El Primer Perfodo de Dovengo de Intereses irh desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 15 de julio de 2009, (] “primer Periodo de Deveago
de Intereses A1)

Los siguicntes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrhn una duracitn anual, siendo ¢l periodo existente entre ¢l mismo dia de cada afio coincidente
con ¢l 15 de julio (incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho periodo), 0 e caso de que cualquiera de ¢llos no sea Dia HAbil, ¢l Dia Habil
siguiente,

En caso de amortizacién anticipada parcial de Ia preseate Cédula Hipotecaria Al, el segundo (2°) Dia Hibil posterior a la fecha e la que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinard ¢l fin del Perlodo de Devengo de Intereses Al en curso y <l pago de los intereses devengados por In
parte del principal que se amortice anticipadamente, mantcniéndose ¢l Periodo de Devengo de Intereses Al en cutso por el principal pendiente 8 partir del
segundo (2%) Dia Habil posterior 2 dicha fecha de amortizacién anticipada.

LR, g i L
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2.1.3 Pago de Intereses
El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Al scr pagadero, sin petjuicio de owros acuerdos gque se alcancen con ¢l titalar de i
P Cédula Hip ia Al, con carcter provio a su vencimiento, antes de lag 18.00 horas (hora C.ET) del segundo (2%) Dia Hibil anterior al dia de
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A1"). Por tanto, la primers Fecha de Cobro Al scr el dia 13 de julio de 2009
2.2. Interés de demora
La Cédula Hipotecaria Al tendré, en caso de impago de los intereses ylo ¢l principal en las fechas en Ias que dichos pagos fucrad migihleg (incluyendo ¢l
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anval fijo de la Cédula
Hipotecaria A1, del 2,00%, sobre ¢) saldo nominsl pendieate de cobro de lag Cédulas Hip iag Al impagad:
Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacién anual y devengarh nuevamente intezeses de demora.
Cuando hays habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobro Al que corresponda o aquella otra en que se produzea un
impago de intereses de Ja Cédula Hipotecaria Al, e Emisor deberk notificar al titular de 1a Cédula Hipotecarie Al la fecha en la que vaya a realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Habiles anteriores 8 1a facha del comespondicnte ingréso.
. AMORTIZACI V. O]

3,1, Amorfizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipolecaria Al se amortizard, por recmbolso de su valor nominal ¢l dia 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A1") medianto un dmico pago, &l segundo (2¢) Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacién, todo cllo sin pexjuicio de ouos acuerdos que
se alcancen con ¢l titnlar de 1a prescnte Cédula Hipotecaria Al
3.2, Amortizacién anticipada obligatoria
Se produciré obligatoriamente ¢l vencimiento anticipado de la Cadula Hipotecaria Al e cualq) iera de los siguientes supucstos:

(A) Encaso deimpago de los intereses de la prescate Cédula Hipotecaria A1,y sin pejuicio del devengo de intereses de demora.

(B) En &l supuesto de que so roodificara la normativa fiscal de forma que se estableci imp , tasas o iones sobre los pagos realizados

al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al, en conceplo de interés por la Cldula Hipmecnri& Al gque afecten significativamente '/IA%

equilibrio financicro del tenedor.
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©) En caso de incuraplimiento de cual quiera decharaci y ias efe das por el Emisor o el iptor de la Cédula Hip
Al ncudesquimdemﬁmmluwdmsnﬁm:inqudichoimumpﬁnﬁmwmmbunm.
(D) Si de conformidad con Io establecido actualmente en e Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, 86 tuperan los limites generales de emision
wwhm:mrd&nhor,&wdebuimh]mdcquﬂihia.bimmedhnw
(0] 1a realizacién de un depdsito de cfecti odefmdospﬁblicwmdBmwdeBupnﬁu,
(i) In adquisicidn de cédulas hipotecarias en ef mercado,
(iii) ¢l otorgamieato dt nuevos créditos kipotecarios o la adquisicidn de participaciones hipotecarias, aplos para servir de
hipotecariag; o

cobeztura de cédulag b
@(v) lanmwﬁmiénaudcimwrmnwdehn édulas hip ins por & emitid Emamorﬁmién.ensucuo.sellevnﬂnu
cabo por sorteo entre las cédul, hip i itidas por el Emisor, pudiend Iap Cédula Hig ia Al, por tanto,
verge izad; icipad.
Encasp de amortizacidn anticipada por los supuestos (A), (B), (C)o (D) anicriores, ¢ neciodeumrﬁmidndchC&uhHipomaﬂaMmialapm

3.3. Amor i ticipads voluntaria

A partir de Ia Fecha de Desembolso el misor podr amortizar, total o parcialmente, anticipsdaments la presente Céduln Hipotecaria Al, mensualmente, ef
segundo (2°) Dia Habil anterior al dia 15 de cada racs,
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4. FORMA DE PAGO.

Los imuesesyclpﬁncipul $¢ pagarin cn las fochas cotrexpondientes, mediante abong mlawenraquedesignedwmdordoln(:édnh Hipotecaria A1,
lnspagnsrﬂlizadnsporelEmisnrde besquicra canticad: (de i aprimipﬂ)dcbiduultmadordehCédulaHipomﬁnAl e virtud de Ia
misma se cotenderdn realizados en peimer [ugar, en su caso, en ‘pto de int de d 3, e do lugar, en Pto de infereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su caso, en concepto de amortizacién de principal.

5. YARIOS,

En caso de destruccion, sustraccidn, pérdids o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en ol articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que la sstitaya eq el futuro,

E] Emisor y el tenedor en cada de In pr Céduhl{ipotccuiaAlsesomumaqumtgalos}uzgadosyTn‘bunaludehvﬂhdeMadrid
pana cualquiar cuestidn que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria Al.

En Madrid, a 20 de abril de 2009

CAJA DE AHORR DE PIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presentc “Cédula Hipotecarin Al" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (e
adelante, el “Emisor”).

La presentc Cédula Hipotecaria Al sc emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, 5.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136y Hoja nfimero M-
M-29636; y con CIF nvmero A-28763043.

1o ik

La presents Cédula Hipotecaria Al singular SB RIGE FOR la Ley 2/1981, de 23 de marzo, de regulacién del Mezcado Hip io, en st
vigente en cada momento Y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que s¢ d Tlan determinad p de Ia citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hip ia Al 16 ponden los derech jones y privilcgios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, dc 25 de marzo,
en su redaccién vigente y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipatecaria A) estén, de acuerdo con el articulo 12 de ia citada Ley, cspecialmente garantizados, sin necesidad de inscripeién registral, par
hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin pejuicio
de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer la normal iva que le sca de aplicacion.

LYV R

£ valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria Al es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de curos y ¢ emite al 99,915594% de su valor nominal. '

E D]

1 ario
2.1.1. Tipo de interés
El valor nominal da la presente Cédula Hipotecaria Al devengarh un interés nominal anual fijo de 3,250%..
A la hora de proceder al célculo de los i devengados de 1a Cédula Hipotecaria Al, en ¢l primer Perfodo de Devengo de Intereses Al gc tomardn
como base 108 dias cfectivos existentes en dicho primer Pexiodo de Devengo de Inferescs Al y un afio compuesto por 365 dtas (cs decir, basc Actual/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intercses A) se tomarén como pase los dias cfectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de Intereses Al Y
un afio compuesto por los dias efectivos dc dicho afio (es decir, base Actual/Actual).
2.1.2. Devengo de Intereses
Pl tipo de interés serk devengado y pagadero de Iz siguiente forma:
R Primer Perfodo de Devengo de Intereses ir4 desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta ¢l 15 de julio de 2009, (& “primer Perfodo de Deven
de Intereses A1™).
Los siguicntes Perfodos de Dovengo de Intereses Al tendrén una duracién anual, siendo el pedodo existente cntre ¢l mismo dfa de cada afio coincidente
con ¢l 15 de julio (incluyendo of dia inicial, y excluyendo ¢l dia final de dicho periodo), © en caso de que cualquicra de ellos no sca Dia Hibil, el Dia HAbil
siguiente.
En caso de amortizacién anticipada parcial de J2 p Cédula Hipotecaria Al, cl segund (2°) Dia Hbil posterior & 1a fecha en Ja que sc realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinar el fin del Perfodo de Devengo de Intercses Al en curso y ¢ pago de los intersses devengados por la
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose el Periodo de Devengo de Intereses Al en curso par ¢l principal peadiente a partir del
segundo (27) Dia Hébil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Jntercies

El tipo de interés que resulte de cada Pesiodo de Devengo de Intereses Al serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que sé alcancen cob ¢l titular de la
p te Cédula Hip ia Al, con carcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hibil anterior al dia de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro AL”). Por tanto, 1a primera Fecha de Cobro ‘Al serh el dia 13 do julio de2009.

22, Interés de demora

La Cédula Hipotecaria Al tendrd, en caso de impago de los intercses yio ¢l principel en las fechas en 1as que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo &l
caso de vencimicnto anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés do demora adicional al tipo de interés sominal anual fijo de la Cédula
s A1 iy

das

Hipotecaria Al, del 2.00%, sobre ¢l saldo nominal pendicate de cobro de las Cédulas Hip

Dicho interés de demora scrd objeto de capitalizacién anual y devengarh nuevamente intereses de demora
Cuando haya habido un impago de interescs de la Cédula Hipotecaria Al en fa Fecha de Cobro Al que cotresponda o aquelia otra cnt qué s¢ produzca un
impago de interescs d¢ Ia Cédula Hipotecaria Al, ¢ Emisor deberd notificar al titular de 1a Cédula Hipotecaria Al la fecha et 1a que vaya a realizar ¢l

pago de intercses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores 3 Ja fecha del correspondiente ingreso.

4 AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacién ordivaria /&

El valor nominal o capital de csta Cédula Hipotecaria Al se amortizard, por recmbolso de su valor nominal ¢l dia 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacion Al”) mediante un finico pago, el segundo (2% Dia Habil anterior a 1a Fecha de Amortizacién, todo elio sin perjuicio de otros acnerdos que
s¢ alcancen con &l timlar de la p Cédula Hip in Al

3.2. Amortizacibn anticipada obligatoria

Se producird obligatoriamente ¢l vencimiento anticipado de la Cédula Hip ia Al en cualquicra de los sigui puest
(A) En caso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria Al, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.
(B) Encelsup de que {ificara Ia normativa fiscal do forma que o establ jcran i tasas 0¥ i sobre los pagos realizados

-1 "
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al, en concepto de interée por 1a Cédula Hipotecaria A. significativamente al

equilibrio financiero del tenedor.
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(D) Si de conformidad con Jo establecido actualments en of Real Decreto 685/1982, de 17 de MAarzo, s superan los lmites generales de emision
previstos por el Emisor, éste deberd reestablecer el equilibrio, bien mediante:

@) la realizacié de un depésito de efecti ochfnndospﬁblicoamdBmcode&pnﬂn.

(i) laadqtiﬁddudccédulnhipolncmmdmuudo,

(i) ¢! otorgamiento de créditos hip ios ¢ la adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos parg servir da
mbamdecédumhipowﬁu;o

{iv) Ia amortizacién anticipada Ppor coreo de las cédulas hipotecarias por &l emitidas, Esta amortizacién, en su caso, 5o llevaris a
uboporsmuoennehxcédnhs}dpmmﬁumﬁﬁduporellinﬁmr,, diendo la Cédula Hi ia A1, por tanto,
verse amortizada anticipadamente,

3.3. Amortizacién aaticipada voluntaria

A partir de 1 Fecha de Desembolso el emisor podrk amortizar, total o yarcialmente, anticipadamente la prescate Cédula Hipotecaria Al, menmialmente, ef
segundo (2°) Dia Habil anterior al dia 15 de cada mes,

4. FORMA DE PAGO.

louinlumyelwincipnlnpaprhmlu fechncorrmpondimlu.medinntenbmnq:lnwenhqmdmigudmodordehcédulaﬂipotecaiam.

l.ospagosrulizudo:pord!:‘mimrde Iesqui tidades (de int © principal) debidas al tened de la Cédula Hipotecaria A1 en vistud de Ia
mismsemtmdninxﬂlimdoampﬁmwluw.mmcaso,maoncquodeinhmdedmon,m gundo fugar, en pto de i ordinarios
dcvmgndosymmuluglr,msncam.m pto de izacio de principal

5. YARIOS,

Enmodcdes&uccidn,mmién,p&didaoamnviodelmmtemulo,semundispummduﬂmﬂoSGdelRenl Decreto 685/1982 0 normativa
Que la sustituya en el futuro,

En Madrid, a 20 de abril de 2009

CAJA DE AHO) 3 O] DE PIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria AZ" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (¢n
adelante, ¢l “Emisor”™).

La p te Cédula Hip ria A2 se emile NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), caon domicilio @ Madrid, cutle Abmagro, 46, ferity cu ol Regisiro Muorcuntil de Mudrid, 81 Tomo §.622 generul, Polio 136y Hoju niimero M-
M-29636; y con CIF nimero A-28763043.

PYY

La prescnte Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipc , €0 59

vigente en cads momenta y actualmente ¢l Real Decreto 685/1982, do 17 d¢ matzo, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de 1a citada Ley. Al
tetedor de la presente Cédula Hipotecaria A2 le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan Ias citadas Ley 2/1981, de 25 de mar20,
o su redaccién vigente y actualmente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 estin, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Loy, especialments garantizados, sin necesidad de inscripeién registral, por
hipoteca sobre todas las qus, e cualguier momento, consten {nscritas a favor del Emisor y 0o estén afectas & emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de Ia responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pucda establecer la normativa que le sea de aplicacién.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL,

El volor nomina) de la Cédula Ilipotecaria A2 cs dc CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de curos y 3¢ emite al 99,891363% de su valor nominal.
2, INIERESKS QUE ] 4 DEVENGAN Y Sus VENCIMIENTOS,

2.1 Interés ordipario

211, Tipo de interés

[ valor pominal de la presente Cédula Hipotecaria A2 devengarh va interés nomins! anual fijo de 3,500%. '

A la hora de proceder al ciloulo de los 1 devenpados de 1a Cédula Hipotecaria A2, en ¢l primer Perfodo de Devengo de Interesca A2 se tomarfn
camo hase Ios dias efectivos existentes en dicha primer Periado de Dovengo do Interesca A2 y un afio compuesto par 365 ding (er decir, hase Actual/365).
En los restantes Perfodos de Deveng de A2 se i como base los dias efectivos existentes en dicho Perioda de Devenge de Intereses A2y
un &fio compuesto por los dias efectivos de dicho alio (es decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serd devengado Y pag dero de Ja signiente forma:

El Primer Petfodo de Devengo de Intereses ird desde la Fecha de Desembolso (incluids) y hasta ¢l 16 de noviembre de 2009, (¢l “Primer Periodo de
Devengo de Intereses A2”).

Los siguientes Periodos de Devengt de 1 A2 tendrin una duracién anual, siendo el perfodo existente entre ¢l mismo dfa dc cada afio coincidentc
con ¢} 15 de noviembre (incluyendo el din inicial, y exeluyendo el dia final de dicho periodo), o en case de que cualquiera de cllos no sea Dia HAbil, ¢l Din
Habil siguicnte.

En caso de amortizacion anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria A2, ¢l sogundo (2°) Dia Habil pasterior a la fecha en 12 que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinara ol fin del Periodo do Devengo de Intercses A2 en curso y el pago de los intercses devengados por la
parte del principal que s¢ amortice anticipadsmente, manteniéndose el Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso por el principal pendiente 2 patir del
segundo (2%) Dia Hébil posterior a dicha fecha de amartizacién anticipada.

2.13 Pago de Intereses )

Bl tipo de interés que resulte de cada Periodo de Dev de Intercses A2 serd pagadero, sin petjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de 1a
presente Cédula Hip ia A2, con carActer previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hibil antetior al dfa de
finalizacién de cada Perlodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2"). Por tanto, ta primera Fecha de Cobro A2 ser ¢l dia 12 de noviembro de
2009,

2.2, Interés de demora

La Céduly Hiputecaria A2 wndrd, en caso de impago de los intercses ylo el principal en las fechas en las que dichos pagos fucran exigibles (incluyendo ¢l
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria AZ), un tipo de interés de demors adicional al tipo de interés pominal anual fijo do la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre el galdo nominal pendicnte de cobro de las Cédulas Hipx ias A2 impagad

Dicho interds de demora scra objeto de capitalizacién anval y devengard ente i 5 d¢ demora.

Cuando hays habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2 en 1a Fecha de Cobro A2 que cotresponda o aquclla otra en que s¢ produzes un
impago de interescs de la Cédula Hipotecaria A2, Emisor deberh notificar al titular de 1a Cédula Hipotecaria A2 la fecha ai Ia que vaya a realizar ¢l
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Habiles anteriores 2 Ia fecha del correspondicate ingreso.

AMOR’
3.1. Amortizacién ordinaria
Bl valor nominal o capital de esta Chdula Hip ria A2 3¢ izard, por bolso de su valor nominal ¢l dia 13 de noviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizaclén A2"”) mediante un {inico pago, el segundo (2°) Dia Habil anterior a 1a Fecha do Amortizacion, toda ello sin pesjnicio de otros acuerdos que
so alcancen oon el titular de la p te Cédula Hip ia A2.
3.2, Amortizacién anticipada obligatoria /@
Se produciré obligetoriamente &l vencimiento anticipado de Ia Cédula Hip in A2 en cualquiera de los siguientes Supuestos:

(A) Encaso deimpago de los i delap te Cédula Hipotecaria AZ, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.

(8) En el supuesto de que s¢ modificara 1a normativa fiscal de forma que sé bleci tasas © i sobr los pagos realizados
i que afecten significativamente al

al tenedor de 18 presente Cédula Hipotocaria A2, en concepto do interés por la Céd\;—h
equitibrio financiero del tenedor.
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©) En caso de incumplimiento de cualesquicra declaraci y efectuad pord&nismoclmaﬁmdehprmcﬁulampomﬁa
A2 a cualesquiera de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado.

(D) 5i de conformidad con Jo extablecido actualments el Real Decreto 6835/1982, do 17 de Aarzo, s¢ superan los limites penerales de emisidn
previstos por el Emisor, éste deberd reestablecer e equilibrio, bien mediante:

0] laruli.mciéndeundq)ésiwdedu:ﬁvoudzfondospﬁblicosmdﬂmodelispaﬁn.

(i) fa adquisicién de cédulas hip ias en el do,

(iii) ¢l otorgamiento de nuevas créditos hipotecarios o la adquisicidn de participaciones hipotecarias, aptos pata servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o

Gv) la amortizacion anticipada por sorteo de las céd hip ias por & emitidas. Esta izacidm, en su cago, se levara a
cabo por sorieo entre Jas cédul hipotecarias emitid, por ¢l Emigor, pudiendo hprmmcéduh}ﬁpotwuial\z,portanm,
verse amortizada snticipadamente.

En caso de amortizacién anticipada por Jos supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacisn de la Cédula Hipotecaria A2 ser 3 la par.
33. Amortizacién anticipada voluntaris

A partir de 12 Fecha de Desembolso e emisor podrd anjortizar, total 0 parcialments, anticipadamente 1a presente Cédula Hipotecaria A2, mensualmente, el
segundo (2°) Dia Hébil anterior al dia 15 de cada mes.

En caso de que cl Emisor YayR a optar por la amortizacitn anticipada voluntaria deber pouerlo ¢ conocimiento del titular de [a Cédula Hipotecaria A2, al
menos, cuatre (4) Dias Habiles con anterioridad a hrenhunquevayanpmducirseelingrmpmlnnmorﬁunidndehCédulnHipomﬁuM.
Umvezconumicadoaltimlnrdelacmg}ﬁpmm A2, el Emisor ingresard, con fecha valor misno dia, en 1a fecha corrcspondiente en que vaya a
producirse 12 amortizacién de Ia Cédula I{ipouc:ﬁAAZ,Amhcumquuenl ﬁmhvdehCéduh}ﬁpomiaMdmipealefecto, el importe de Ia

5. YARIOS,

En caso de destruccién, sustmaccida, pérdida o extravio del presente titulo, se estard 3 lo dispuesto cu el antfculo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que la sustituya ea el futuro,

A los efectos de la presente Codula Hipotecaria A2, se considerardn dias habiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhibiles
segim el calendario TARGET? (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hibiles”).

El Emitor y el tenedor en cada delay Cé&dula Hip ia A2 sc expresamente 2 los Juzgados y Tribunales de 1a villa de Madrid
pana cualquier cucstion que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria A2,
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (en

adelante, el “Emisor”).

La presente Cédula Hipotecaria A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicitio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136y Hoja nimerd M-

M-29636; y con CIF mimero A-28763043.

Lap Cédula Hip: {a A2 singular SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccion
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, do 17 de marzo, por ¢l que se 3 tlan d inados asp de 1 citada Ley. Al

dor de la p Céduta Hip ria A2 le cor den los d

e laccion vigeate y actualmente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de
Cédula Hipotecaria A2 cstin, de acucrdo con el articulo 12 de la citada

y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
marzo; de csta forma, tanto el cobro del principal como de los interescs dela
Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeidm registral, por

hipoteca sobre todas las que, en Iquicr momento, inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de 1a responsabilidad patrimonial uni 1 del mismo y otras garantias que pucda bl \a normativa que l¢ sea de aplicacion.
V.
El valor nominal de la Cédula Hipotecaria A2 ¢s de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ emite al 99,891365% de su valor pominal.
7 INTERESES OUE SE DEVENGAN Y SUS VE 2
2.1 Interés ordinarie

2.1.1. Tipo de interés
El valor norninal de la presente Cédula Hipotecaria A2 devengarh un interés

nominal anual fijo de 3,500%.

A 1a hora de proceder al chleulo de los i deveng ‘-delaCédulaHipomnﬁaAz.enelpﬁmu’?eﬂododel? go de T A2 3¢ 4
como base los dfas efectivos existentes en dicho primer Perfodo de Devengo de Intereses A2 y un aiio compuesto por 365 diag (es decir, base Actual/365).

En los restantes Perfodos de Devengo d

AZ se rin como base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo do Intereses A2 y

e
un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (cs decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses
El tipo de interés serd deveagado y pagadero de la siguiento forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses irh desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta ¢l 16 de noviembre de 2009, (¢l “Primer Feriodo de

Devengo de Intereses A27).

anual, siendo el perfodo existente entre ¢l mismo dia de cada afio coincidente

con el 15 do noviembre (incluyendo ¢l dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho periodo), ¢ an caso de que cualquiera de ellos no sea Dia Hébil, el Dia

Los siguientss Periodos de Devengo de Inf A2 tendrén una duracié
Habil siguiente.
En caso de amortizacién anticipada parcial de la p Céduta Hiy

ia A2, ol segund (2')D[aHlbilpmm'ora1afechaenlaqueoemlk:eun

pago por dicha amortizacion anticipada determinaré el fin det Perodo de Devengo de Intercses A2 ¢n eurso y el pago de los intereses devengados por Is
parte del principal que se i ici| iéndose el Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso por ¢l principal pendientc a partir det

segundo (2°) Dia Hibil posterior a dicha fecha de amortizacion anticipada.
2.1.3 Pago de Intercses

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intercses A2 sexd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que s alcancen con ¢l titular de la

tecaria A2, con carficter provio a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hiibil anterior al dia do

finalizacién de cada Petfodo de Devengo d¢ Intercses (“Fecha de Cobro A2™). Por tanto, Ia primera Fecha de Cobro A2 serh el dia 12 de noviembre de

prescnte Cédula Hi
2009.
2.2, Interés de demora

La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intezeses y/o el

principal en las fechag en 1as que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el

caso de vencimiento anticipado de Ja Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria AZ, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 jmpagadas.

Dicho interés de demota seri objeto de capitalizacién anual y devengar nuevamente intercses de demora.
Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2 en ia Fecha de Cobro A2 que corresponda o aquells otra en que 38 produzea un

pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a Ja fecha del correspondiente ingreso.

Al
3.1. Amortizacién ordisaria

E] valor nominal o capital do esta Cédula Hip in A2 50 izard, por

impaga de intereses de la Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor debord notificar al titular de Ja Cédula Hipotecaria A2 1a fecha cn la que vaya a realizar ¢l !

bolso de su valor inal el dia 15 de noviembre de 2014 (“Fechin de

Amortizacién A2”) mediante un Gnico pago, el segundo (2°) Dia Habil anterior a 1a Fecha de Amortizacién, todo ello sin petjuicio de otros acuerdos que
ia A2.

56 alcancen con el titular de la pr Cédula Hip ia
3.2. Amortizacién anticipada obligatoria

Se produciré obligatoriamente el vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A2 en cunlquicra de los siguientes supuestos:
(A) En caso de impago de los intereses de Ia presente Cédula Hipotecaria A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.

(B) En el supuesto de que se modificara Ja normativa fiscal de forma que e establecieran impuestos, tasas QreltNcIOnts ohre los pugos realizados
al dor de 1a p Cédula Hipotecaria A2, en pio de interés por la Cédula Hipotecgrla o significativamente al
equilibrio financicro del tenedor.
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(C) Encasodei plirmi de cual jera declaraci ¥ gamantias efe das por &l Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
A2 a cualesquita de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimients sea subsanado.

(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente ¢n ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de tmarzo, s¢ superan log imites generales de emisién
previstos por ¢l Emisor, &te deberd recstablecer el equilibrio, bien medliante:

(0] 1a realizacién de un depdsito de efectivo o de fondos piiblicos en el Banco de Espafia,
(ii) la adquisicitn de céiulas hipotecarias en el mercado,
(iii) el otorgami de eréditos hip jos o la adquisiciin de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
cobertura de c&lulas hipotecariag; o
(iv) 1a amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por & emitidas. Esta amortizacién, ¢o su caso, se Nevaria a
eaboporloftncimm?l?sliéduluhipumﬁumﬁﬁdupwelm,, diendo 1a 1 Cédula Hip ia A2, por tanto,
vease It
En caso de amortizacién anticipada por los (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacidn de la Cédula Hipotecaria A2 serh a 1a par.
3.3. Amortizacién anticipada voluntaria
A partir de la Fecha de Desembolso ¢ emisor podrd amortizar, total o parci anticipad lapr Céinla Hip ia A2, mensualments, ¢l

segundo (2°) Dia Hibil snterior al dia 15 de cada mes.
BncasodequcelEmisurwyuopmpmhammﬁmﬁdnmﬁcipdavolumﬁndcbuipwdommciuﬁmmdelﬁmlnrdnhOédnht-lipotecaﬁaAz,nl
mmos.cuntm(-i)D'hslﬁbﬂesmquioﬁdadlhfec.hamquevay:awodmirsealingmpmlnummfmwiéndehCédulaHipomﬁaAz.

Una vez comunicado al titular de ls Cédula Hipotecaria A2, el Bmisor ingresard, con fecha valor mismo dfa, en Ia fecha comespondicute en que vaya a
producirse Ia amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2, en la cuenta qua el titular de 1a Cédula Hipotecaria A2 designe al efecto, el importe de Je
amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 que seré (i) ¢l cien por cien (100%) del imrporte amortizado de 1a Cédula Hipotecaria A2 més (i) los intereses
dinarios d dos y no pagados por el peincipul que s¢ amortiza, hasta el Gitimo dis del Periodo de Devengo de Intereses A2 en la que se realiza Ia

Amortizacién Anticipada Volvataria

4, FORMA DE PAGO.
Lmizxtmyolprincimlnemarhmlufwhuemmpondicmu.rnediantelbonomlammuquedmignedmedordela&duhﬂi;muuiau.
Los pagos realizados por el Broisor de cualesqui cantidades (de intereses o principal) debidas al tepedor de la Cédula Hipotecaria A2 en virtud de la
misma s¢ eotenderin realizados ¢ primer lugar, en su casp, en pto de int de d , en scgundo lugar, en concepto de intareses ordinacios
devengados y en terccr lugar, en su caso, en concepto de amortizacién de principal.

5, VARIOS,

En caso de destruccibn, sustraccidn, pédida o extravio del presente titulo, sc estark a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 68571982 o normativa
que la sustituya en of futuro,

A los efe de Ja p Cédula Hip ia A2, sc iderarin dias hibiles todos Jos dias que o sean festivos co Madrid capital o dias inhiibiles

segim el calcndario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settiement Express Transfer System) (“Dins Hibiles™).
El Exnisor y ¢l tenedor en cads momento de 1a presents Cédula Hipotecaria A2 8¢ someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuestién que pucda suscitarse en rebacion con la Cédula Hipotecaria A2.

En Madrid, a 20 de sbril de 2009

CAJA DE AHO! DE FIEDAD DE MADRID

Irscrlla en €l Regguten Mescanstid e Madricl, Fodiu 10, Bme 50667 Gereal, ) baja 52,934, vscnpunin 13 . 6L 2000007

IRRTR
MERCADO -D‘?
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (en
adelante, ¢l “Emisor”).

La presente Cédula Hipotecaria A2 se emile NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO”), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja nimero M-
M-29636; y con CIF mimero A-28763043.

Cédula Hiy ia A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del N do Higx io, en su redaceid
gente en cada y Imente ¢l Real Docreto 68571982, da 17 de marzo, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley, Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria A2 le corresp fos t i y ptivilegios que lo otorgan laz citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccitn vigente y | ¢l Real Decreto 68571982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de 1a
Cédula Hipotecaria A2 estin, de acuerdo con el srticulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeitn gl por
hipoteca sobre todas las que, en cualquicr m inscritas a favor del Emisor y no estén afoctas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de la respontabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantiag que pueda establecer 1a normativa que le sea de aplicacién.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria A2 es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de eurus y 5¢ emite al 99,891365% de su valor nominal,
2, INTERESES QUR SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENT 08,

2.1 Interés ordinario

2.1.1 Tipo de interés

El valor nominal de 1a presente Cédula Hipotecaria A2 devengara un interés nominal anual fijo de 3,500%.

A Ia hora de proceder al cdleulo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria A2, en ¢l primer Perfodo de Devengo de Inteseses A2 se tomarin
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Periodo de Devengo de Intereses A2 y un afio Sompuesto por 365 dias (s decir, base Actual/365),
En los restantes Perlodos de Devengo de Intereses A2 s¢ tomarin como base los dlas efectivos existentes en dicho Periodo do Devengo de Intereses A2 y
un afio compuesto por log diag efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).

2.1.2, Devengo de Intereses
El tipo de interds scrh devengado y pagadero de Ia siguiente forma:

p

1a

E! Primer Periodo de Devengo de Intereses irh desde s Fecha de Desembolso (inclvida) y hasta el 16 de noviembre de 2009, (el “Primer Periodo de /.

Devengo de Intereses A2").
Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses A2 tendrin una duracién anual, siendo el perfodo existente catre el mismo dia de cada afio coincidente
con € 15 de noviembre (incluyendo ¢ dia inicial, y excluyendo ¢l dfa final de dicho periodo), 0 en caso de que cualquiera de ailos no sea Dia Hibil, ¢l
Hibil siguiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial de 1a presente Cédula Hipotecaria A2, el segundo (2°) Dia Habil postesior a la fecha en 1a que s¢ realice un
pago por dicha emortizacién anticipada determinar el fin det Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso y ol pago de los interescs devengados por la
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose el Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso por el principal pendiente a partir del
segundo (2°) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses
Pl tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses A2 serd pagadaro, sin perjuicio de ofros ucnerdos que se alcancen con el titular de la
p Cédula Hip ia A2, con cardcter previo a su vencimiento, antes de Ias 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hébil anterior al diade
finalizacién de cada Perlodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2™). Por tanto, la primera Fecha de Cobro A2 serd el dia 12 de noviembre de
2009.
2,2, Interés de demora
La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en Ias que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria AZ), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nomina! anual fijo de ia Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hip ias A2 impagad
Dicho interés de demora seré objeto de capitalizacién anual y devengard H ded
Cuando haya habido un impago de intereses de Ia Cédula Hipotecaria A2 en 1a Fecha do Cobro A2 que corresponda o aquella otra ea que s¢ produzca un
impago de infereses de la Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor deberd notificar al titular de 1a Cédula Hipotecatia A2 In fecha en 1a que vaya a realizar ¢l
pago de intereses al menos, dos (2) Dins Hibiles anteriores a la fecha del correspondiente ingreso,

OR’ Cl A,
3.1. Amorfizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 sc amortizard, por reembolso de su valor nominal ¢l dis 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizactén A2”) mediante un inico pago, ¢l segundo (2°) Dia Hébil anterior a la Fecha de Amortizacién, todo ello sin petjuicio de otros acuerdos que
sc alcancen con ol titular de 1a presente Cédula Hipotecaria A2.
3.2. Amortizacién anticipada obligateria

Se produciré obligatoriamente ¢l vencimiento anticipado de la Cédula Hig ia A2 en cualquicra de log siguicnt e
(A) En caso de imy de Jos i delap Cédula Hip ia A2, y sln perjuicio del devengo de intereses de demora.
(B) En el supuesto de que sc modificara la normativa fiscal de forma que so estableci imp tasas o i sobre los pagos realizados
al tenedor de la presents Cédula Hipotecaria A2, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria A2 que afecteg.s hagmente al
equilibrio financiero def tenedor. )
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(C) En caso de incumplimiento de cualesquiera declaraciones y garantias efectuadas por el Emisor o el suscriptor de Iz p Cédula Hip

A2 a cualesquiera de sus futurog teaodores o titulares, sin que dicho in plimiento sea
. (D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, s¢ superan los limites gensrales de emisidn
previstos por ¢! Emisor, &te deberd reestablecer ¢l equilibeio, bien mediante:
(0] la realizacién de un depésito de efectivo o de fondos piblicos en f Banco de Espaiia,
(i) 1a adquisicién de cédulas hipotecarias en ¢ mercado,
(iii) ¢l otorgamiento do muevos créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o
(iv) la amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hip ias por él emitidas. Esta izncitn, en su caso, se evaria a
cabo por sorteo catre las cédulas hipotecarias emitidas por e Emisor, pudisndo 1a presente Cédula Hipotecaria A2, por tanto,
verse amortizada anticipadamente.

En caso de amortizacién anticipada por los sup (A), (B), (C) o (D) anteriores, & precio do amoxtizacin de 1a Cédula Hipotecaria A2 seré a la par.
33. Amortizacién anticipada voluntaria :
ApnrﬁrdelanhadeDeu«nbohoelmimnpodﬁmninr.wmlo, jak icipa 1a presente C&dula Hig 18 A2, l el
segundo (2%) Dia Hébil anterior al dia 15 de cada mes.

Eu caso de que el Emisorvayaaopmpmh:mxﬁuddumﬁcipadavo]mm'ndebutponeﬂomconodmimwdelﬁt\uardchcéduhﬂipowcuiau.al
menos, cuatro (4) Dias Hibiles con anterioridad a la fecha en que vaya a produci el ingreso por la izacion de la Cédula Hipotecaria A2,

Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria A2, alEmboringnsui,mfmhavdurmhmdh.mlafechnwrrwpondiamenquevma
producirse 1a amortizacion de la Cédula Hipotecaria A2, en la cuenta que el titular de 1a Cédula Hipotecaria A2 designe al efecto, ef importe de la
amortizacitn de In Céduly Hipotecaria A2 que serh (i) ¢l cien por cien (100%) del importe amortizado de ia Cédula Hipotecaria A2 més (ii) los interoses
ordinaﬁo-dwmgadosympagad?sporelpﬁncipdquexlmﬁn,hasue.luni.modhdelPa{odndeDevmgodelnmesAthquoserﬁlinh

Amortizacién Anticipada Voluntaria.

4, FORMA DE PAGQ,
l.mintunsesyelprimipdsepaminmlufmhucorrupundimm.medim!zabonomhmqudesimsltmedmdehCéd\dﬂ-ﬁpmmamAz.
Los pagos realizados por el Emisor de cualesqui tidades (do ints o principal) debidas al tencdor de 1a Cédula Hipotecaria A2 en virtud de 1a
misma se entenderén realizados en primer lugar, en su caso, en conceplo de intereses de denora, en segundo lugar, en concepto de inkereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su caso, m o de izacién de principal

5. VARIOS,

En caso de destruccién, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982 0 normativa
que la sustituya en el futuro,

Alosd'ecwcdelaprmmteuduhmpotucaﬂam.seom:iduuindhshﬁbﬂumdoshsdhsqwmmnfusﬁvo:enMadddcqpiulodiuianila
segim ¢l calendario TARGET2 (TramEumpemMmmkw-nme&unsaﬂmt&mmﬁswlm)("bhvEibuu").

El Emisor y o] tencdor en cada delap Cédula Hipotecaria A2 se p ate a los Juzgados y Tribunales de 1a villa de Madrid
para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria A2,

En Madrid, a 2(.de abril de 2009

CAJA DE ABORROS DE PIEDAD DE MADRID

et
3
x
=
1
-
:
=
il
B
=2
3
§
s
2
E
2
a
2
g
=
X
i
F
x
Z
Z
k3
z
H
z

WAl A KRG




L2 AS sengitiin

e, gt

#
&
H

Ml A6

CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (¢n
adelante, ¢l “Emisor™).

Iap te Cédula Hip ia A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (cu adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en ¢} Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja niémero M-
M-29636; y con CIF niimero A-28763043.

Lap Cédula Hip ia A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hip jo, en su redaccid
igente e cada to y I el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desarrolian determinados aspectos de Ia citada Ley. Al
dor de Ia p Cédula Hip ia A2 le ponden los derect ! y privilegios que lc otorgan las citadas Ley 271981, de 25 de marzo,
en su redaccién vigente y 1 ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto &l cobro del principal como de los intereses dela

Cédula Hipotecaria A2 estin, de acucrdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, cspecialmente garantizados, sin necesidad de inscripeidn registral, por
hipoteca sobre todas 1as que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de 1 responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer la normativa que le sca de aplicacion.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria A2 es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de eurvs y s¢ emite al 99,891365% de su valor nominal.

2. E SE DEVENG, SU CI|

2.1 Interé ari

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal d6 1a presente Cédula Hipotecaria A2 devengard un interés nominal anual fijo de 3,500%.

A 1a hor de proceder al célculo de los intereses devengados do la Cédula Hipotecaria A2, en ¢l primer Perfodo de Devengo de Intereses A2 s¢ tomarin
como base los dias efectivos existentes e dicho primer Periodo de Devengo de Intercsces A2 y un afio compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intezeses A2 se tomarin como base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses A2 y
un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serh devengado y pagadero deln siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses ik desde la Fecha de Desernbolso (incluida) y hasta ¢l 16 de noviembre de 2009, (¢] “Primer Periodo
Devengo de Intereses A2").

Los signientes Perfodos d¢ Devengo de A2 tendrin una duracién anua), siendo el perfodo existente entre ¢l mismo dfa de cada afio coincid
con el 15 de noviembre (incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dis final de dicho periodo), o en ¢aso de que cualquicra de ellos 1o sea Dia Habil, el
Habi) siguiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial do la prescute Cédula Hip ia A2, el segundo (2%) Dia Habil posterior a la fecha en Ia que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinaré ¢ fin del Perfodo de Devengo de Intereses A2 ea curso 'y ¢l pago de los intereses devengados por la
parte del principal que sc amortice anticipadamente, manteniéndose el Periado de Devengo de Intereses A2 en curso por ef principal pendiente a partir del
sogundo (2°) Dia Hébil posterior a dicha fecha de amartizacién anticipeda.

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intexeses A2 scrh pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que s¢ alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipotecaria A2, con cardcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dfa HAbil anterior al dfa de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fechs de Cobro A2Z"™). Por tanto, a primera Fecha de Cobro A2 serh el din 12 de noviembre de
2009,

2:2. Interés de demora

La Cédula Hipotecaria A2 tendr, ¢n caso de impago de los intereses y/o ef principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo ol
caso de vencimiento anticipado de 1a Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de 1a Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédnlas Hipotecarias A2 impagadas.

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizaci6n anual y devengari nuevamente intereses de demora.

Cuando haya habido un impago de intereses de 13 Cédula Hipotecaria A2 en 1a Fecha de Cobro A2 que comresponda 0 aquella otra en que se procuzea un

impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2, et Emisor deberd notificar al titular de 1a Cédula Hipotecaria A2 la fecha en Ia que vaya a realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles antariores a la fecha del correspondiente ingreso.

3 T DEL L
3.1, Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 sc izard, por bolso de su valor nominal ¢l dia 15 de noviembre de 2014 (“Fechs de

Amortizacién A2™) mediante un dnico pago, el segundo (2°) Dia Hébil anterior 8 1a Fecha de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acuerndos que
se alcancen con ¢l titular de la presente Cédula Hipotecaria A2,
3.2. Amortizacibn anticipada ohligatoria

Se producira obligatori te ¢l imient icipado de la Cédula Hip ia A2 en cualquiera de los sigui p
(A) EneasodaimpagodelosinteruﬂdnlnprmteCédulaHipomriaAz,ysinpajuiciodd; po de i
(B) E.nalsupuumdeq\wsamndiﬁcanhnormntivaﬁ.scaldefonmqmse bloci jmpuestos, tasas o

al dor de la p Cédula Hip ria A2, en pto de interés por la Cédula Hipotecaria A2 g

equilibrio financiero del tenedor.
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(C) En caso de incumplimiento de cualesquicra declaraci Yy fectuadas por el Emisor o el suscrip delap Cédula Hi ia
Alamnleoquiaudeml\mmmdomnﬁmhm,sinquedicm' iplimicnto sea sub J
()] Sidnconfonnidadcmlocmblecidowummmumdkdbmmﬂﬂwn.de17d=mnm,scwpmnloslimitesgmumlesdemnjai6n
prwisw:pmd&nim,émdebﬁmmbhcudequiuhio,bimmedhnw
@) hmlizaciéndeundq:dsilodcc&cﬁvoocbfondn;pﬁbliwsmdBmcodeE:paﬁn,
(i1) Ia adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado,
(iii) d otorgamieato de muevos créditos hipotecarios o 1a adquisicida de participacioncs hipotecarins, aptos para servir de

cobertura de cédulas hipotecarias; o

(iv) hamorﬁmidnmﬁcip-daporsmmdeuscéduluhipmecmaporaemiﬁdas.&unmorﬁmibn,mmmo.scllmﬁxa
uboporsonmmlnscéduluhipamdnuniﬁdaspordﬂmimr,, dicndo 1a p Cédula Hip ia A2, por tanto,
vase mmortizada mticipadamente,

En caso de amortizacié icipada por los sup (A),(B).(C)o(D)miuinren,elprecindummﬁnciéndclacedulul*ﬁpoucnﬁaﬂsﬂlhpn

3.3. Amortizacién anticipads voluntaria

A partir de ka Fecha de Desembolso el emisor podra amortizar, total o parciaimente, anticipadamente 13 presente Cédula Hipotecaris A2, mensualmente, el
segundo (2°) Dia Hébil anterior al dia 15 de cada mes. :
Bnmodnquedﬁmhornyuaopwmhmmﬁmﬁnmﬁcipndavol\muﬁa deberd ponerlo en conocimiento del titular de 1a Cédula Hipotecaria A2, al
MEN0s, cuatro (4) Dias Hibiles con anterioridad a Is focha que vaya a producirse ¢] ingreso por Ia amortizacidn de 1a Cédula Hipotecaria A2,

5
B
5

4. FORMA DE PAGO,
l.mintmyelprhcipalsepqu&:mlufwhncwnspondimlu,medhnteabomanhmmhqwdnﬁmdtmadordch&dﬂnlﬁpo%ria&.
lmmgosrﬂﬁudu:pwﬂmhordewduquhumﬁdﬂu(dcinwwﬂoplﬁnipﬂ)debi&h.lﬂtwedmdeh%ﬂnlﬁpomrianmvhuddeh
mimmlenduiurﬂliudosmlximulugar,enmuw,encomqmdeimmsudc‘ en lugar, en pto de int ordinarios
devengados y en terver lugar, en su caso, en plo de izacidn de principal

5 VARIOS.
Encmdcdwmmcidn,mm‘widn,p&didaoanvbdelprwmmﬂnﬂo,semmhlodiswnwwduﬂwioﬁdulknlbemetn&ﬂ/w&ommﬁva
que la sugtituya en el futuro.

A los efe de la p Cédula Hipotecaria A2, ss iderark dhsmumdoslosdﬁsqusnumfesﬁvolmMadridcapiwodiuileilﬁ
segim ¢l ealmdaﬁoTARGBTZ(‘]‘mmEmopmAutomuodRell-ﬁmessSeﬂlmtExme}ms[«Syltun)(“Dthihllu").

El Emisor y el tenedor en cada delap Cédula Hij iz A2 se cxpresamente & Jos Juzgados y Tribunales de 1a villa de Madrid
mmlqﬁumﬁnqummiumemmibnwnhcmmmﬁaﬂ

20 T 0T Ui Ll %2 A, By g 1.

En Madrid, a 20 de abril de 2009

Tevsciitg ven of Bugusto wercanatit oo Ahathl, by

sk
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DR MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID”), (en
adclante, el “Bmisor”).

Lap Cédula Hip ia A2 se emitt NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en ¢l Registro Mescantil de Madrid, al Tomo 1.622 genernl, Folio 136y Hoja ndmero M-
M-29636; y con CIF nimero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacion del M do Hip rio, en su redaceid
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por €l que s desarrollan determinados aspectos de Ia citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hig ia A2 lo den los devech ionea y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en 3u redaceion vig: y actualmente ¢} Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intereses dela
Cédula Hipotecaria A2 estén, de acuerdo con el articulo 12 de Ia citada Ley, esp tal garantizados, sin idad de inscripcién registral, pot

: hipoteca sobre todas las que, en Iqui to, ten insctitas & favor del Emisor y no cstén afectas a isién de bonos hip jos, sin perjuicio

i de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras g fas que pueda establecer Ia pormativa que le sea de aplicacion.

B LV

- El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria A2 es de CINCUENTA MILLONES (50.000,000) de curos y se emite al 99,891365% de su valor nominal.

2.1 S| US VENC]

2.1 Interés ordinario

¥ 2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la p te Cédula Hip ia A2 devengarh un interés nominal anual fijo de 3,500%.

A 1a hora de proceder al cdlculo de los i dwmgadosdcllCédnlal-[ipotecarinAz,a\elpﬂmnPeriododeE go de 1 A2 se r l

z como base los dias efectivos existentes ca dicho primer Periodo de Devengo de Intereses A2 y un afio compuksto por 365 dfas (es decir, base Actual/365).
- FEin los restantes Periodos de Devengo de I A2 se sn como base los dias cfectivos existentes en dicho Periodo de Devengo d¢ Interescs A2 Y
B un aB0 compuesto por los dias efectivos de dicho afio (s decir, base Actual/Actual).

= 2.1.2. Devengo de Intereses

: El tipo de interés serd devengad y pagadero do la siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 16 de noviembre de 2009, (el “Primer Periodo
Devengo de Intereses A2").

Los siguientes Periodos de Devengo de 1 A2 tendrn una duracién anual, siendo el periodo existente entre ¢l mismo dia de cada afio coincident
con el 15 de noviembre (incluyendo el dia inicial, y excluyendo cl dia final de dicho perfodo), 0 en caso de que cualquiea de cllos no sea Dia Habil, et
Habil siguiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria A2, ¢l segundo (2°) Dia HAbil posterior a la fecha en la que se realico un|
pago por dicha amortizacién anticipada determinarA el fin del Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso y ¢l pago de los intereses devengados por 1a
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndosc ¢l Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso por ¢l principal pendiente a partir del
segundo (2°) Dia Hébil postevior 2 dicha focha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

currAalul s

T N TR

Bl(ipcdeinlerésquetes\ntedecndara{odochwmgodemmuesAzsm!, gadero, sin pezjuicio de otros que 3¢ con el titularde la
: presente Cédula Hip ja A2, con cark previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hébil anterior al dfa de
B finalizacién de cada Periodo do Devengo de Intereges {“Pecha de Cobro A2"). Por tanto, 1a primera Fecha de Cobro A2 serk el dfa 12 de noviembre de
2009,
2.2, Interés de demora
La Cédula Hipoteoaria A2 tendrd, en caso de impago de los intereses y/o ¢l principal cu 1as fechas cn Ias que dichos pagos fueran exigibles (inchryendo el
¢aso de vencimiento anticipado de 1a Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés pominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hip ias A2 impagad:
Dicho interés de demora serh objeto de capitalizacion anual y devengari nucvamente intereses de demora.
Cuando haya habido un impago dc interescs de Ia Céxtula Hipotecarin A2 en la Fecha de Cobro A2 que corresponda o aquella otra cn que s¢ produzcs un
impago de intercses de la Cédula Hipotecaria A2, €1 Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 lu fecha en 1a que vaya a realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Habiles anteriores a 1a fecha del correspondiente ingreso.
RTIZA DEL L
3.1. Amortizacién ordinaria
K1 valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 se amortizatd, por reembolso de su valor nominal el dfa 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizacién A2”) mediante un tinico pago, el scgundo (2°) Dia Habil anterior 8 1a Pecha de Amortizagion, todo ello sin perjuicio de otros acusrdos que
e alcancen con el titular de la presente Cédula Hipotecaria A2.
3.2. Amortizacién anticipada obligatoria
Se producirs obligatoriamentc ¢l vencimicnto anticipado de 1a Cédula Hipotecaria A2 en cualquiera de los siguientes supuestos:
(A) Encaso do impago de los interes delap CédulaHipotecarinAZ.ysinpe:juiciodeldevmgu de intereses de demors,
sobre los pagos realizados
en significativamente al

(B) En el supuesto de que se modificara 1a normativa fiscal de forma que sc cstablecieran impuestos,
al tenedor de la presente Cédula Hipotecatia A2, en concepto de interés por la Cédula Hipol
equilibrio financicro del tenedor.
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(C) En caso de incomplimiento demﬂmquiuldwhndomymnﬂudwmdupnrdﬂmimmd iptor dela | Cédula Hip ria
anﬂesqnimdemsﬁ:mmlmedmuoﬁnmm,sinquedicboi:mmplinﬁmsﬂwbumdo.
(D) 5i de conformidad con Jo establevido actualmente en ef Real Decreto 685/1982, de 17 de arzo, se superan los lmites generales de emisitn
previstos por &l Emisor, éste deberk roestabiecer el equilibrio, bien mediante: )
[6) hrmliznciéndcnndqaﬁsimdeefecﬁvoodnfurﬂospﬁbliw:md&mdel’:‘spaﬁn.
(i Ia adquisicion de cédulas hipotecarias e el mercado,
(i) ¢l otorgamionto de nuevos aédditos hipotecarios 0 la sdquisicidn de Participaciones hipotecariss, aplos par sevir de
5 de cédulas big ias; 0
@iv) 12 amortizacién anticipada por soiteo de las cédulag hipotecasias por &1 m\iﬁdu.mmorﬁmiémenmm, se Jlevaria a
caboporsomwuehloednmﬁmﬁumiﬁduwdﬁmﬁw.mﬁa@lammcmmmhu,pmmm,
Verss amortizada anticipadamente.
En caso de amortizaciéa anticipada por los swpucstos (A), (B), (C) o (D) muteriores, el prwiodemﬁnciﬁndah&dﬂa!—limuﬁam:uhhpu.
33. Amortizacién anticipada voluntaria
Ap:ﬂirdellFechdeMﬂnbohodemhorpodtilmﬁnr,tohlomidmmtqmﬁcipﬁmmlehr Céduls Hipotecari, AZ, mensualmente, ¢l
semmdo(Z')DiaHébﬂanwiouldhlsdcmm
EncuodequedBmimrv:yluopmporh rtizacién anticipada vol i-debuiponulomconocimimﬁoddﬁmhrdehCédulﬂﬁpomﬁaAz,a!
mmos.wm(4)Dh|}ﬁbuesconmlerioridadahfechmqncvnyu;mduchediagmoporhmmiugidndehcédmlﬁpmcamu.

ordinuiosdevmg:dosyno, B el que se ‘_,hmdﬂﬁmodladelPaiododeDeveugodelnthZuxhquuemlinh
Amortizacién Anticipada Voluntaria

4. FORMA DE PAGO,
Lminmmydmimipalsapagu&xmhsfechauonwpondimnudmeabmml:mmuquedu@edmmdckcﬁuhmwlumnﬂ
Los pagos realizados por el Emisor de cual quui idades (de i opdmipal)debidasnllmednrdchmmlﬁpowuﬁluenviﬁuddeh
mimxmtmdwinrealimdmmpdmuhgar,mwm,cn pio de ink de d 3, co segundo lugar, en pto de i rdinar
devmg.dosycntwwrlugar,mlucaso,m pio de izacidn de principal

5, VARIOS,

En caso de destruccién, iba, p&rdida o fo del p ﬂmh,nmﬂﬂodispuummelmlcu.IoSGddRﬂlDecrdoﬁssll%Zononmtiva
que la sustituys ex of futurg.

A los efectos de 1a p Cédula Hij| ria A2, se ! dmhtbﬂesmdoskmdiuquemsfesﬁvosml\hdﬁdcupihlodhsinhﬁbilw

segim el calendario TARGET2 (Ttans B.;rmpm Antomated Real-Tii Transfer System) (“Dias Hibiles™),
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presents “Cédula Hipotecaria A?" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (en
adelante, ¢l “Emisor”).

La preseate Cédula Hipotecaria A2 sc emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja nimero M-
M-29636; y con CIF niimero A-28763043.

Lap Cédula Hip ia A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hip io, en su i6
vigente cn cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que s¢ desarrollan determinados aspectos de 1a citada Ley. Al
tenedor de la Cédula Hip ia A2 le comresponden los derech acciones y privilegios que le otorgan fas citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,

en su redaccién vigente y )| ] Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de Jos intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 estan, de acuerdo con e articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcifn registral, por
hipoteca sobre todas las que, €n ( Iqui 10, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin petjuicio
de la responsabitidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establocer 1a normativa que Ie sea de aplicacida.
N L.
1 valor nominal de la Cédula Hipotecaria A2 es de CINCUENTA MILLONES (50,000,000) de euros y s¢ emite al 99,891365% de su valor nominal.
INTERESES QUE SE DEVEN! Us Vv

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de lap Cédula Hip ia A2 devengarh un interés nominal anual fijo de 3,500%.

A la hora de proceder sl cdleulo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria A2, en ¢l primer Perjodo de Devengo de Intereses A2 s¢ tomarin
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Pesiodo de Devengo de Intereses A2 y un afto compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intereses A2 se tomaran como base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses AZy
un ano compuesto por los dias efechivos de dicho afio (es decir, base ActualV/Actual).
2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo d¢ interds serd devengado y pagadero dela siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde Ia Focha de Desembolso (incluida) y basta el 16 de noviambre de 2009, (el “Primer Perfodo dd’
Devengo de Intereses A2").
Los siguientes Perfodos de D: go de A2 tendrén una duracién anual, siendo €l perfodo cxistente entre <l mismo dfa de cada afio coincident
con ¢l 15 de noviembre (incluyendo ci dia inicial, y excluyendo o dia final de dicho perfodo), o en caso de que cualquiera de ellos no sea Dfa Habil, et Di
Habil siguiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial de 1a presente Cédula Hipotecaria A2, ¢l segundo (2°) Dia Hibil posterior a la fecha en la quo se realice
pago por dicha amortizacién anticipada determinard ¢l fin del Periodo de Devengo de Intereses A2 o) CUrso ¥ ¢l pago de los intereses devengados por la!
parte del principal que se amortice anticipad s1ndose el Perfodo de Devengo de Intercses A2 en curso por el principal pendicate a parti del
segundo (2%) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Interescs

tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses A2 sera pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con ¢l titular de la
p te Cédula Hip ia A2, con caricter previo a su imi antes de las 18.00 horas (hora C.ET.) del segundo (2°) Dia Hibil antesior al ¢tia de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Interescs (“Fecha de Cabro A2"). Por tanto, la primem Fecha de Cobro A2 serd el dia 12 de noviembre de
2009.

La Cédule Hipotrcaria A2 tendrh, en caso de impago de los intereses y/o ¢l principal en las fechas en Jas que dichos pagos foeran exigibles (incluyendo cl
cuso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impagadas.

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizaci6n anual y devengark nuevamente intereses de demora.

Cuzndo haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2 en la Fecha de Cobro A2 que cormresponda 0 anuella otra en que s& produzca un
impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2, el Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 Ia fecha en Ia que vaya a realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a 1a fecha dol correspondiente ingreso.

3, AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de csta Cédula Hipotecaria AZ s¢ amortizarh, por reembolso de su valor pominal ¢l dia 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizacién A2"") mediante un vinico pago, ¢l segundo (2°) Dia Hébil anterior a la Pecha de Amortizacion, wdo ello sin peguicio de otros scuerdos que,’ /
s¢ alcancen ¢on el titular de la p Cédula Hip ia AZ.

3.2, Amortizacién anticipada obligatoria

Se produciré obligatoriamente el vencimiento anticipado de la Cédula Hip ia A2 en cualquiera de los sigui puest
(A) En caso de impago delos i delap te Cédula Hip ia A2, v sin perjuicio del dovengo de intereses de demora.
(B) En el supuesto de qué s modificara 1a normativa fiscal de forma que s¢ establecieran jmp , 1asa8 O T i gobre los pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria A2, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria ten significativamente al

equilibrio financiero del tenedor.
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(C) En caso de incumplimiento de cua quiera declaraci ¥ garantias cfe d; pwdﬁmhrodmipmd:hmwmuhﬂipomﬁx
Macwuquimdemfummsleneduxsoﬁnﬂmuinqudicho incumplimiento sea subsanado.

(D) Sideeonfmmidadomlowhb)midnlmalmmumanlDu:re(o&SS/l%Z,dcl7demnm,ﬂcsupamlosl£milﬁgmenlsdeemili6n
pmﬁnmwrd&rdmr,hedebuimablmdequilihin,bimmadimu:

Y] la realizacion de un depésito de efe ivo 0 d¢ fondas pibli e & Banco de Espatia,

(i) 1a adquisicion de cédul hipotecarias en ol do,

(iii) el olorgamiento de nuevos créditos hipotecatior o la adquicicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
cobertura de cédulas hipotecariss; o

@) 1a amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por & cmitidas. Esta AmOrtizacién, ea su caso, s¢ Hovaria a
cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, pudiend; iap Cédula Hip ia A2, por tanto,
verse amortizada anticipadamente.

En ¢a50 do amortizacién anticipada por los mupucstos (A), (B), (C) o (D) anteriores, o precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 serf a Ja par,
33. Amortizacién anticipada voluntaris

ApanirdelaFechldeDmmbolsodunimrpoddlmnizar.wulomhhnmm, icipad te la p
segundo (2°) Dia Habil antevior al déa 15 de cada mes,

En caso de que el Bmisor vaya 2 optar por fa amortizacién anticipada vohmtaria deberd poacrio en conacimiento del titular de la Cédula Hipotecaria A2, al
menos, cuatro (4) Diss Habiles con mterioridad a la focha en que vaya 3 producirse o ingreso por la Amortizacidn de In Cédula Hipotecaria A2.

Cédula Hi ia A2, mensuahmente, ¢}

4. FORMA DE PAGO,
Lnsima'ueuyclprincipalsopaprhmhsfmhscmpondimtm,mndimwabome\:lawmtaq\wdﬁimdtmedordehCéduhHipotmuiaAz.

1osplgosrﬂlizadotpordf:'misordcoualesquia'aclnﬁdldu(chinmoprimipal)debkhsdtmedmdehCéduh}ﬁpotnﬁaAZmVﬁtuddeh
mimanaﬂmda-ﬁnrulizadnsmpﬁmwlugar,mwm,m pto de int de , en segundo lugar, en pta de int dinati
devu:gadosyeu!awlugu,mwmo,mmmeptodcumoﬂiw:iéndcpﬁnm'pd.

3. VARIOS.

En caso de d ién, sustraccion, pérdid
que: 1a sustituya en ¢l futuro.

expresamente 4 los Juzgados y Tribunales de Ia villa de Madrid

El Emisor y ¢l tencdor en cada de la Cédula Hip ia A2 se
para cualquier cuestién que pueds suscitatse en relacion con Ia Cédula Hipotecaria A2.

En Madrid, a 20 de abril de 2009

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelante, el “Emisor”).

La presente Cédula Hipotecaria A2 se omite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adclante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en ol Registro Mereantil de Madrid, a) Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja mimero M-
M-296306, y con CIF nimery A-28763043.

La presentz Cédula Hipotecaria A2 singular S& RIGE POR In Ley 2/1981, de 25 de marzo, de rogulacié del Mercado Hip jo, cn su redaccid
igento en cada y actual o1 Real Decrcio 68571982, de 17 de marco, por ¢l que 58 llan deierminados wspectos do 1a vitada Ley, Al
tenedor de I presente: CAdnia Hipotecadn A2 le comresponden log derechos, acciones y privilegios que f¢ otorgan iag citadas Ley 2/1Y81, de 15 do marzo,
en su redaccién vigente y actualments el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, 1anto el cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 estén, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, cspecialmente garantizados, sin idad de inscripcisn registral, por
hipoteca sobre todas las que, on cualqui inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emisién de bonos hip jos, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pucda establecer la normativa que Jo sea de aplicacién.
1.V, NOMINA| 'APITAL,

Et valor nominal de Ia Cédula Hipotecariu A2 es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de enros y 5¢ cmite al 99,891365% de su valor nominal.

2, INTERESES OUE SE DEVENGAN Y §US VENCIMIENTOS.

2,1 Interés ordinaria

2.1.1, Tipo de interés

£] valor nominal de la presente Cédult Hipolocuria A2 devengard un interés nominal anual fijo de 3,500%.

A Ta hory de proceder ul caleudo de los inleresex devenpados da 1s C&dula Tlipateesria A2, an al primes Pariada da Davango da Intaraces A? nn tomardn
comno base los dias efectivos axistentes en dicho primer Perfodo de Devengo do Intereses A2 y un afio compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intercacs A2 sc fomarin como baso los dlas cfectives existentes en dicho Perfodo de Devengo de Interescs A2y
un afio compuesto por los dias efectivas do dicho afio (cs decir, base Aotual/Actual).

2,1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serh devengado y pagadero de 1a siguiente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Tntereses ird desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 16 de noviembre de 2009, (el “Primer Periodo
Devengo de Intereses A2”).

Los siguientes Periodos de D go de A2 tendrén una duracion anual, siendo ¢l perfodo existente catre ¢} mismo dia de ¢cada afio coincid
con el 15 de noviembre (incluyendo ¢l dia inicial, y excluyendo el dfa final de dicho perfodo), o e caso d¢ que cualquiera de ¢llos no sca Dia Hibil, el
Hibil siguiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial de la p te Cédula Hip ia A2, ¢l segundo (2% Dia HAbil posterior 4 la fecha ea 1a que se realice
pago por dicha umortizcion anticipada determinara el fin del Perfodo de Devengo do Intereses A2 ea cursa 'y el pago de los intereses devengados por
parte dci principal que sc amortice anticipadamentc, manteniéndoge el Pariodo de Devengo de Intcreses A2 en curso por el principal pendiente a patir del-
segundo (2) Dia Hihil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada,

/

2.1.3 Pago de Intercses

El tipo de interés que resulte de cadn Periodo de Devengo de Intereses A2 serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con ¢ titular de 1a
p te Cédula Hip ia A2, con cardcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T-) del segundo (27) Dia HAbil anterior al dia de
finalizacion de cada Pedfodo de Devengo de Intercses (“Fecha de Cobro A2"). For tanto, la primera Fecha do Cobro A2 serh el dia 12 de noviembre de
2009.

2.2, Interés d¢ demorp

La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, cn caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran cxigibles (inchiyendo el
caso de vencimiento anticipado de Ia Cédula Hipotecaria A2), wa tipo de interés do demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobrs el saldo ominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impagadas.

Dicho interés de demors sers objeto de capitalizacién anual y devengard te i ded

Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2 en la Fecha de Cobro A2 que corresponda o aguella otra cn que 5o produzca un
impago de intercses de la Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor deberd notificar al titular de 1a Cédula Hipotecaria A2 1a fecha en la que vaya a realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Diss Hibiles anteriores a la focha del correspondicente ingreso.

3 CION DE)
3.1. Amortizacién ordinaria

Amortizacién A2") mediante un Ginico pago, el segundo (2°) Dia Habil anterior a Ia Pecha de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos qua
se alcancen con ef titular de la presents Cédula Hipotecaria AZ.

3.2. Amortizaci6n anticipads obligatoria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 se amortizara, por reembolso de su valor inal €l dia 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de &

Se producira obligatoriamente ¢l vencimiento anticipado de la Cédula Hip {a A2 en coalquicra de los sigui p
(A) Bacaso de impago de los intereses de 1a presente Cédula Hipotecaria A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.
(B) En el supuesto de que s modificara Ja normativa fiscal de forma que se establecieran imp ;tasas 0 i sobre 1os pagos realizados
al dor de la p Cédula Hipotecaria A2, en pto de interés por la Cédula Hipotecaria A2 igpificativamente 2l

equilibrio financiero del tenedor.
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(C) En caso de incumplimiento de T Y ! por el Emigor o el iptor de Ja p Cédula Hip ia
AZ:c\ulesquimdesmﬁmnoslmedmouhmm,xinqmdinhoimmpﬁmimsnmbmmdo.

(D) Si de conformidad con lo establecido actualuknte ¢n el Real Decreto 685/1982, de 17 de matzo, sc superan los limites generales de emisidn
previstos por ¢l Emisor, éste debers reestablecer of oquilibrio, bien mediante:

@) hmﬁnciéndemdep&imdecfwﬁvoodefnndmpﬁblioosmdBmwdeE!pnﬁl.

(id) la adquisicién de cégulas hij iagen el d

(iii) el otorramicato de nueves créditos hi ita 0 la adquitickin de participac hipotecariar, aptos part servir de
cobertuta Je¢ Codulug Lupolovu ey, o

(iv) la amortizacién anticipada por soreo de Jas cédul hi ias por él emitidas, Esta fzacién, en su caso, se llevaria a
bt por sortoo entre by cédulies bipotecariag emitidas por ¢ Emisor, pudi lap Cédula Hip ia A2, por tanto,
verse amortizada anticipadamente,

Eag ceso de amortizacién anticipada por los up (A}, (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 serd a Ia par.
3.3. Amortizacién saticipada voluntaria

Apuﬁrdcthchuembolsuelmﬁaurpodraumrﬁur,mulo; ial , anticipad 1a p Cédula Hipotecaria AZ, mensualmente, el
segundo (2°) Dia Habil anterior al dia 15 de cadsy mes. '

En cawo de gque ol Hmbo:vnyaaopurporhamdmiénmﬁcipndavolmwiadebuipmﬂbmumdmimmddﬁmhrdeh Cédula Hipotecaria A2, al
uenos, cualio (4) Diay Hébiles con sniioridad » Ia focha que vaya a producirse el ingreso por la amortizacion de ks Cédula Hipotecarix A2,

mimumtmdainmﬁndosmpﬁmm.mmm.m pto de int do d 2, ¢ segundo lugar, e concepto de intereses ordinarios
devengados y e tarcer lugar, 1 30 €250, an ConCepto de amontizacion de principal.

5. YARIOS.

En caso de destruccidn, snstra i6m, pérdid ocxuavfodalpwmteﬂtulo,scﬁuﬁalndismsmmehrticuloSGddleDoomoGBSll%Znnormnﬁva
que Ia sustituya en ¢l futuro,

A los efectos de la Cédula Hip ia A2, se iderard diaslﬂbilumdo;lmdhsqucnnsemfu‘livosmMadﬁdcapihlodiuinhibﬂes
segimelcalmduioTARGm('l‘nmEmopunANDmled Real-Time Gross Settiement Express Transfer System) (“Dias Hébiles™).
)31l’.rm’st.vrya.ltmo(lm-m::ad.nnm:mm-not'lckr Cédula i A2 sc samcate a Jos Juzgados y Tribusales de 1a villa do Madrid

Hip
pancmlqmuumﬂénquepumwmemmhcwumhcéduhlﬁpmmuian.

En Madid, a 20 de abrit de 2009

CAJA DR ARORROS Y Mo DE PIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2”

adelante, ¢l "Emisor™).
La presente Cédula Hipotecaria

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE P
vigente en cada momento y actualmente ¢l Real Decreto 6

SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (e

AZ sc emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EEN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1,622 general, Folio 136 y Hoja ndmero M-
M-29636; y con CIF nitmero A-28763043,

OR la Ley 2/198], de 25 de marzo, de regulacitn del Mercado Hif io. en su redaceid
R5/1982, de 17 de marzo, por el que s¢ desarrollan detarminados aspectos de la citada Ley. Al

tenedor de Ia p Cédula Hipoletariu A2 le fen los devect

ién vigente y

cn su
Cédula Hipotecaria A2 estin, de acuerdo con el

hipoteca sobre fodas 1as que, ¢n

de 1a responsabilidad patrimonial

to, consten i

£,

y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,

te ¢l Real Decrewr68511982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la
articulo 12 de la citada Ley, eapecial £ izados, sin idad de inscripeién registral, por
a favor del Emisor y no estén afectas a emision do bonos hipotecarios, sin peguicio

universal del mismo y otras g

1. VALOR NOMINAL O CAPT TAL.
El vaior nominal de la Cédula Hipotecaria A2 s de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ emite al 99,891365% de su valor nominal.

2 UE SE DE

2.1 Interés ordinario
2.1.1, Tipo de interés

El valor inal de 1a p te Cédula Hip

A 1a hota de proceder al calenlo de los in

que pueda cstablecer la tiva que le sea de aplicacion.

ia A2 devengarh un interés nominal anual fijo de 3,500%.
tereses devengados de la Cédula Hipotecaria A2, en el primer Perfodo de Devengo de 1 A2 se 4

como base los dias cfectivos existentes en dicho primer Periodo de Devengo de Intereses A2 y un afio compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365).

En los restantes Perfodos de Devengo de Intereses A2 se tom

aréin como hase las dias efectivos existentea en dicho Perfodo de Devengo de Intercses A2 y

un aiio compucsu pur 1us diss eloctives do dichu alio (e dewir, buse Actusl/Actual).

2.1.2. Devengo de Intercses

El tipo de interés serd d

do
4

El Primer Perlodo de Devengo de Intereses ird desde 1a Fecha de

Devengo de Intereses A27).

Los siguientes Periodos de Deveng
con ¢l 15 de noviembre {incluyendo

Habil siguiente.

y pagadero de la signiente forma:

En caso de amortizacién anticipada parcial de la p Cédula Hip
pago por dicha amortizacién anticipada determinari ¢l fin del Periodo de Devengo de Intereses A2 en ourso y el pago de los intereses devengados por la
parte det principal que sc amortice anticipabsmente, manteniéndose ¢ Periodo de Devengo de Intereses A2 en urso por el principal pendients a partir de)
segundo (2°) Dia HAbil posterior a dicha fecha de amortizacidn anticipada

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resuite do cada Periodo de Devengo

Desembolso (incluida) y hasta el 16 de noviembre de 2009, (cl “Primer Periodo 4

o de I A2 tendréin upa duracién anual, siendo ¢l perlodo cxistente entre el mismo dia de cada ailo coincidente
¢l dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho perioda), o en caso de que cualquicra de ellos no sca Dia Habil, el Dia

ia A2, el segund mmamhﬂposﬁu'ioralafochaenlaqueaemaliceun

do Intereses A2 serd pugudero, $in pajuicio de otros acucrdog que alcancen con ¢l titutardela

te Cédula Hip ja A2, con cardcter previo & su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior at dia de

finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de

2009.
2.2, Ynterés de demora

La Cédula Hipotecaria A2 tendré, en caso de impago de los interes
caso de vencimicnte anticipado de la Cédula Hipotecaria A2), un ti

Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre

Cabro A2”). Por tanto, la primera Fecha de Cobro A2 serk ¢l dia 12 de noviembire de

es y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
ipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anwal fijo de 1a Cédula

¢l saldo nominal pendiente de cobro de Ias Cédulas Hipotecarias A2 impagadas.

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacion anual y devengard

Cuando haya habido un impago de inteseses dé la Cédula Hipotecaria A2 en la Fecha de Cobro A2 que carresponda o aquella otra en que se produzea un
impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor deberd potificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 la fecha en 1a que vaya & realizar el

pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a

it de demora.

3. AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL

ia fecha del correspondicnte ingreso.

3.1, Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 se amortizard, por resmbolso de su valor nominal el dia 15 de noviembre d¢ 2014 (“Fecha de
Amartizacién A2”) mediante un tinico pago, ¢l segundo (2°) Dia Hébil anterior a la Fecha de Amortizacion, todo eflo sin perjuicio de otros acucrdos que

se alcancen con ¢l titular de Ia presente Cédula Hipotecaria A2.
3.2. Amortizaci6n anticipada obligatoria
Se producirh obligatoriamente ¢l vencimiento anticipado de la Cédula Hip

ia A2 cn cuslquicra de los siguientes supucstos:

(A) Encaso dcimpago delos i delap Cédula Hip

(B) En el supuesto de que se modificara la normativa fiscal de fo

al tencdor de 12 p

equilibrio financiero del tenedor.

Tma gue se i imp
Céaula Hipr A2, en pto de interés por la Cédula Hipotecaria A2 que ploete

in A2, y sin perjuici del devengo de intereses de demora.
)%, 12528 O i sobre los pagos realizados
msignificativamente al

19
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(C) En madeinmmplimimdemalmquiundmlmudmaysamm efecmadupordﬁnimroclsmﬁmdelnpwumeéduhHipomﬁn
A2 umalesquimdemﬂnw-oﬂmadomolimhes.sinqudicho incumplimicnto sea subsanado,

(D) Si de conformidad coa Jo estableci en ¢l Real 685/1982,del7demum,sempam]uslimiwsgenemlsdumisi6n
Previstos por el Emisor, éate deberk reestablecer ¢l equilibrio, bien mediante:
() 1 realizacion de un deposito de efectivo o de foudos piblicos en e Banco de Espafia,

(iiy 1a adquisicién de cédulas hipotecarias cn &) mercado,
(iii) el otorgamicato de nuevos créditos hipotecazios o Ia adquisicién de participaciones hipotecarias, aplos para servir de
cobertura de cédulas hipotecariag; o
(iv) la arortizacidn anticipada Ppor sorteo de las cédulag hipotecari por él emitidas, Esta amortizacion, m su caso, se llevaria a
cabo por sorteo eatro Ias cédulas hip ias eanitid; por el Emisor, pudiendo la p Cédula Hi ia A2, por tsnio,
verse amortizada amticipadamente,
En caso de amortizacion anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacion de la Cédula Hipotecaria A2 serd a Ia par.
33. Amortizacién anticipada voluntaria
A partir de |a Fecha de Desembolso ¢l emisor podr amortizar, total o parcialmente, anticipadaments la Presente Cédula Hipotecaria A2, mensualmente, ef
segundo (27) Dia Hibil anterior al dfa 15 de cada mcs.

misma se entenderin mpxmlunr,msucaso.mwnceptode eresen de d e do lugar, en & int
devengados y en tercer lugar, en s caso, en concepto de amortizasion de principal.
5. VARIOS,

En caso de destruccidn, sustraccién, pérdida o extravio de] prescate tiulo, se estard a o dispucsto en ¢f articulo 56 del Real Dexreto 685/1982 o nonnativa
que la sustituya e el futuro,

A los efectos de: 1a presente Cédula Hipotecaria A2, se considerarén dias hibiles todos los dias que 0o sean festivos en Madrid capital o dias inhibiles
segim ol calendario TARGET2 (Trans Buropcan Automated Real-Time Grass Settlanent Express Transfer System) (“Dias Hibiles),

El Emisory e tenedor en cada to de 1a p Cédula Hi ;-Azsesomamupreammtulos]uzgadm ¥ Tribunales de Ja villa de Madrid
pmcmlqtﬁammidnqucmmmmm%n con la Cédula Hipotecaria A2,

En Madrid, & 20 de abril de 2009

CAJA DE AHORRGS Y DE PIEDAD DE MADRID




CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID”), {en
adelante, cl “Emisor™),

1a presente Cédula Hipatecaria A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), con domigilio en Madrid, callc Almagro, 46, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja mimero M-
M-29636; y con CIF niimero A-28763043,

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de 1eg i6n del Mercado Hipo {0, en su redaccié
vigente en cada momento y actualmente el Rea) Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de 1a citada Ley. Al
tenedor de 1a presente Cédula Hip ia A2 le corresponden los derech i y privilegios que lo otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
ensur ion vigente y i el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de csta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la
B Cédula Hipotecaria A2 cstén, de acuerdo con el articalo 12 de la citada Ley, especialmente ga izados, sin idad de inscripcién registral, por
< hipoteca sobre todas las que, en qui 1t sten inscritas & favor del Emisor y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
S de Ia responsabilidad patrimonial universal del raismo y otras g ias que pueda establ la iva que le sca de aplicarion.
1. VALOR NOMINAL O CAPITAL.
El valor nominal de ta Cédula Hipotecaria A2 es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ eite al 99,891365% de su valor nominal.

S E SE DE v
2.1 Interés ordinario
2.3.1. Tipo de interés

El valor nominal de la presente Cé&dula Hipotecaria A2 devengard un interés nominal anual fijo de 3,500%. ,] I

Tt e

i, A A

A 1a hora de proceder al caloulo de los int devengados de la Cédula Hipotecaria A2, en el primer Pexiodo de Devengo de Intereses A2 se tomarin
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Perfodo de Devengo de Intereges A2 y un afio compuesto por 365 dias (es decir, base Actual/365).
En 108 restantes Perfodos de Devengo de Intercses A2 se tomarin como base los dias cfectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses A2y
un afio compuesto por los dias efectives de dicho afio (¢s decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

¥l tipo de interés seré devengado y pagadero de fa signiente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses irf desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta ] 16 de noviembre de 2009, (¢} “Primer Perfodo de
Devengo de Intereses A2”).

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses A2 tendréin una duracién anual, siendo < perfodo existente antre ¢l mismo dia de cada afio coincident
con €l 15 de noviembre (incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dfa final de dicho periodo), o e caso de que cualquiers de ellos no sca Dia Habil, el Dii
Habil siguiente,

En caso de amortizacion anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria A2, ef segundo (27) Dia Habil posterior a Ia fecha en 1 que se realice
pago por dicha amortizacion anticipada detcrminard el fin del Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso y el pago de los intereses devengados por fa
parte del principal que s¢ i icipad t iéndose e Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso por ol principal pendiente a partic
segundo (2°) Dia Hébil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago dc Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses A2 serh pagadero, sin perjuicio de otros acuendos que se alcancen con &l titular de la
presente Cédula Hipotecaria A2, con carficter previo a su vencimiento, antes de 1as 18.00 horas (hora C.ET.) del segundo (2*) Dfa Hébil anterior al dia de
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2"). Por tanto, {a primera Fecha de Cobro A2 serh ¢l dia 12 de novicmbre de
2009.

2.2. Interés d

La Cédula Hipotecaria A2 tendra, en caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en 1as que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de 1a Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotscaria A2, del 2,00%, sobre el saldo nominal peadiente de cobro de las Cédulas Hip jas A2 i d

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacién anyal y devengard te i de

Cuando haya habido un impago de intereses ds la Cédula Hipotecaria A2 cn la Fecha de Cobro A2 que corresponda o aqueila otra en que sc produzca wn
impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2, sl Emisor deberé notificar al timular de In Cédula Hipotecaria AZ la fecha en Ia que vaya a realizar e

pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores # 1a fecha del correspondiente ingreso. &

CION DEL V.
3.1. Amortizacién ordinaria

v

kil

11 piL o ef Rt st

El valor nominal o capital dé esta Cédula Hipotscaria A2 se amortizard, por bolso de su valor inal el dfa 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizacién A2") mediante un dnico pago, el seguado (2°) Dia Hibil anterior & la Focha de Amortizacién, todo cllo sin perjuicio de otros scuerdos que
s6 alcancen con el titular de 12 p te Cédula Hip ia A2

3.2, Amortizacién anticipada obligatoria
Se producird obligatoriamente &l vencimiento anticipado de 1a Cédula Hipotecaria A2 en cualquicra de los siguientes Supucstos:
(A) Encasodei delos i de lap Cédula Hip ia A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.

(B) En el supuesto dé que se modificara 1a normativa fiscal de forma que se cgt bleci tasas 0 i sobre los pagos realizados
fecten significativamente al

al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria A2, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria
equilibrio financiero del tenedor.

Haod, A B0

]
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(C) En caso de incumplimiento de cualesquiera d Y& fas eff d por el Emisor o ¢l suscriplor de Ia presente Céduta Hipotecaria
A2 3 cualesquicra de sus futuros teoedores o titulares, sin que dicho incumplimiento ses subsanado.
(D) Si de conformidad con 1o establecido actual ¢n el Real Decreto 685/1982, de 17demm,:cmpumlmlinﬁmgn:m]es de emision
previstos por ef Emisor, éste deberd reestablecer el equilibrio, bien mediante:
(6] hrﬁlituidndemdepésitodﬁefecﬁvumhfondmpﬂali:mmeleodeE:paﬂa,
(i) 12 adquisicidn de cédulas hip ins en o da,
(iii) of otorgamiento de s créditos hipotecarios o la addquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
cobettura de cédulas hipotecarias: o
(iv) In amortizaciée anticipada por sorto de las cédulas hipotscarias por & emitidas. Esta amortizacion, en su caso, se llevasa a
cabo por sorteo eutre las cédulas hipotecariax cumitidas por ¢l Emisor, pudiendo lnpreamteCéduhHipomdau,pqrtanw.
verse amortizada anticipadamente,
En cago de amortizacidn anticipada por los nupucstos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ¢ precio de amortizacidn de la Cédula Hipotecaria A2 sers a I par.
33. Amwrtizacién anticipada volmntaria
A partir de Ia Fecha de Desernbolso el cmisor podrd amortizar, iotal o parcialmente, anficipadaments la presente Cédola Hipotecaria A2, mensualmente, ¢
scgundo (2°) Dia Hibil anterior al dia 15 de cada mes,

mism:semwndu-anmlindoxmpmnulugu,mmcaso,meomqnodcinmaseadedemom,mseguudolugar.mcmepmdeinmu ordinarios
dwcngadosyentmlugar,msumso,w pto de izacidm de principal

5. VARIOS,

En caso de destruceion, sustraccién, pérdida o extravio del Presente titulo, sc cstard & 1o dispuesto e ¢ articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normatjva
que |a sustituya en ¢} futuro,

A los ofecmsdelnpmcmeCAdml-"‘, ria A2, se id .,tﬁnd{asubileslodoulosd:’asquenomfesﬁvozlidﬁdcapihlodilsinhﬂbila
segim o calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dfas Hébiles™).
EEmisoryelwnedormudamommdehpumtaCédmaﬂipotmﬁlAzse p cate 8 Jos Juzgados y Tribunal d¢ Ia villa do Madrid
para cuakquier cucstién que pueda suscitarse relacién con la Cédula Hipotecaria A2,
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (*CAJA MADRID"™), (en
adelante, ¢1 “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja nimero M-
M-29636; y con CIF nfimero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR 1s Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mezcado Hipotecario, en su rodaceién
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desarrolian determinados aspectos dé la citada Ley. Al
tencdor de Ja pi te Cédula Hip ix A2 le corresponden los dexechos, acciones y privilegios que 1o otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccién vigente y actualmente cl Real Decreto 68571982, de 17 de marzo; de ¢sta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 estan, de acuerdo con ol articulo 12 de la citada Ley, especialmente gamntizados, sin necesidad de inseripeién registral, por

hipoteca sobre todas las que, &n \1 10, inscritas & favor del Emisor y no estén afectas a cmision de bonos hip jos, sin perjuicio

de 1a responsabilidad patrimoniat universal del mismo y ofras garantias que pueda establecer la normativa que le sea de aplicacién.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor nominal d¢ la Cédula Hipotecarin A2 es de CINCUENTA MILLONES (50.600.000) de euros y 56 emite a1 99,891365% de¢ su valor nominal.

2. INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS. ’

2,1 Interés ordinario

2.1.1Tipo de interés

Bl valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria A2 devengars un interés nominal anual fijo de 3,500%.

A lg hora de proceder al clculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria A2, en el primer Periodo de Devengo de Intereses A2 se 10!

como base los dias efectivos cxistentes en dicho primer Perfodo de Devengo de Intereses A2 y un afio compuesto por 365 diag (cs decir, base Actual/365).
En los restantes Periodos de Devengo de Intereses A2 se tomarin como base los dias cfectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de Intereses A2ly
un afio compuesto por los dins efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interds serd devengado y pagadero de la siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta ol 16 de novicmbre de 2009, (¢1 “Primer Periodo de
Devengo de Intereses A2”).

Los siguientes Perfodos de Devengo de A2 tendrin una duracién anual, siendo ¢l periodo existente entre el mismo dfa de cala abo coincidente
con ¢l 15 de noviembre (incluyendo el dia inicial, y excluyendo ¢l dia final de dicho periodo), o en caso de que cuglquiera de eflos no sea Dia Hibil, ¢l Dia
HAbil siguiente.

En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria AZ, ¢l sogundo (2°) Dia Habil posterior a la fecha en la que s¢ realice un
pago por dicha amortizacién anticipads determinarh el fin del Perlodo de Devengo de Intercses A2 en curso y ¢l pago de los intereses devengados por la
parte del principal que s& amortice anticipadamente, manteniéndose ¢l Perfodo de Devengo de Intereses A2 en Curso por &l principal pendientc a partir del
segundo (2°) Dia Hibil posterior & dicha fecha d¢ amortizacién anticipada.

2.13 Pago de Intereses
El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intercses A2 serd pagadero, sin pegjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de la
preseate Cédula Hipotecaria A2, con caricter previo & su vencimicnio, antes de Ias 18,00 homs (hora CET.) del segundo (2°) Dia Hibil anterior al dia de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2™). Por tanto, 1a primeta Fecha de Cobro A2 serd el dia 12 de noviembre de
2009.
2,2 Interés empra
La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en 1as que dichos pagos fucran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria AZ), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de 1as Cédulas Hipotecarias AZ impagadas.
Dicho interés do demora sexh objeto de capitalizacién anuel y d gard nu te i ded
Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2 en la Fecha de Cobro A2 que comresponda o aquella otra en que s¢ produzea un
impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor debers notificar al titular de 1a Cédula Hipotecaria A2 la fecha en la que vaya a realizar el
pago de Intereses al menos, dos (2) Dias Habiles antcriores 2 la fecha del correspondiente ingreso.
AMOR’ CION V.

3.1. Amortizacién ordinaria
F! valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 so amortizaré, pot reembolzo de su valor nominaf el dia 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizacién A2”) mediante un fmico pago, el segundo (2%) Dia Hibil anterior a 1a Fecha de Amortizacion, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que
se alcancen con el titular de la p te Cédula Hip ia A2
3.2. Amortizaclén anticipada obligatoria
Se produciré obligatori te el imients anticipado de la Cédula Hipotecaria A2 en cualquiers de los siguicntes supucstos:

(A) Encasode impago de fos intereses de la p Céduta Hip ia A2, y sin perjuicio del devengo Je intereses de demora,

(B) En el supuesto de que s modificara Is normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o reten jones sobre los pagos realizados

al dor de 1a p te Cétula Hip in A2, tn pto de interés por la Cédula Hipotepatfa A2 q ecten significativamentc al

equilibrio financiero del tenedor. d 2
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(C) En caso de incvmplimiento de cualesquiera declarac ¥ garantias efectuadas por of Emisor o el sugcriptor de la presente Cédula Hipotecaria
A2 a cualesquicra de sus faturos tznedotes o titulares, sin que diche incumplimiento sea subsanado.
(D) Si de conformidad can ko establecido actuaimente au ¢f Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, 6 superan los limitcs gencrales de emision
previstos por el Emisor, éste deberd reestublecer ¢l equilitxio, bico mediante:
[0 hmlinciéndnundepdsimdedhcﬁvoodcfondmpﬁbﬁmsmdﬂmde&pm

) In adquixicién de cédulas hipotecarias & ] ,

(iif) el otorgamiento de nucvos créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aplos para servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o

(iv) Ia amortizacién anticipada por sorteo de Ias cédulas hipotecarias por & emitidas. Esta amortizacion, en su caso, s levaria a
¢abo por aorteo entre 1as cédulag hi ias emitidas por ¢ Emisor, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecaria A2, por tanto,
verse amortizada anticipadamente,

EBn caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A). (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacién de Ja Cédula Hipotecaria A2 serfi a la par.
33. Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de Ja Fecha dewmlmdmimrmﬁamw.Womﬂﬂmtqmmmh_ Cédula Hi) ia A2, mensualmente, e}
wgtmdo&")biaﬂébilmtuiwaldhlsdecadam

Eumodequce!ﬁmisorvnyuopmporhmrﬁmidn ) 1 ia deberi p o en it dellimlardelaCédullHipoteminAz,al
mmns,cuauo(d)DinsHibilesconmtedoﬁdﬂnhfechmquvma, ducirse ¢l ingreso por 1a izacid da la Cédula Hipo! ia A2

Umvuoomlmicadpal titular de }a Cédula Hipo(euriaA?..eleiswinmi,eonfnﬂnwlmnﬁsmodumhfechammnﬁmmquevayua

5, YARIOS,
Eumododmccidn,mién,p&didaonutvhddpmmedmh,:ecmniulodispueaume!mloubSMelRealDecmoGES/lDBZomnmﬁva
que Ly sustituya en el futuro,
Alo:efmsdehmlaCédnhHipomﬁaAl,sewnﬁdeﬂrhdhsh.ﬁbilutndoslwdfalquemmfesﬁvoamMadridmpimodhsinhAbilu
lczﬁnclcalmdarioTARGm(TmEmopmAummum Real-Time Gross Sm]mm(ﬂmeaSym)("Dlu Hiibiles™).

El Emisory el tnedor en cada delap Cédula Hi ia A2 s¢ pr a Jos Juzgados y Tribunal de 1a villa de Madrid
mwﬂqﬁwcu&i&qupuﬁamxjﬂsemrdmiénmnhc&dulu h ia A2,

En Madrid, a 20 de abeil de 2009

CAJA DE AR ¥ MONTE DE PIEDAD DE MADRID

9F5050583
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJADE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Mipotecaris A2" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelante, ¢l “Emisor”™).

La presente Cédula Hipotecaria A2 s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCOQ”), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja néimero M-
M-29636; y con CIF nimero A-28763043,

La presante Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacion del M do Hip io, en su redaccitn
vigente en cada momento y actuatmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por &l que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotacaria A2 le o ponden los derechos, & i y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 do marzo,
en su redaccién vigente y \ ¢l Real Decrcto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 estin, de acnerdo con ¢ articule 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripoién regisiral, por
hipoteca sobre todas 1as que, en cualq H t inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal del pismo y ofras garantfas que pueda establecer 1a normativa que le sca de aplicacién.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL.
El valor nominal ds la Cédula Hipotecaria A2 es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y sc emite al 99,891365% de su valor nominal.
E SE Y SUS V. E|

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la p Cédula Hip ia A2 devengarh un interés nominal anual fijo de 3,500%.
A Ia hora d¢ proceder al célculo de los i devengados de la Cédula Hipotecaria AZ, en ¢} primer Periodo de Devengo de Interescs A2 se tomarin,
como base los dias efcctivos existentes en dicho primer Periodo de Devengo de Intereses A2 y un aifio compuesto por 365 dias (cs decir, base Actual/365
B los restantes Perfodos de Devengo de Intereses A2 8¢ tomarin ¢omo base los dias efectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de Intereses A2
un aiio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (ts decir, base Actual/Actual).

2,1.2. Devengo de Intereses

Ef tipo de interés scrd devengado y pagadero de la siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo do Intereses ira desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta ¢l 16 de noviembre de 2009, (cl “Primer P
Devengo de Intereses A2").

Los siguientes Perfodos de Devengo dc I A2 tendréin una duracién anual, siendo ¢l pexiodo existente entre €l mismo dia de cada afio coincidinte
con el 15 de naviembre (incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho perfodo), o en caso de que cualquiera de ¢llos no sea Dia HAbi, el Dia
Hébil siguiente.

En caso de amortizacion anticipada parcial de 1a p te Cédula Hip ia A2, ¢l segundo (2°) Dia Habil postesior a Ia fecha en 1a que s¢ realice Y
pago por dicha amortizacién anticipada detesminard el fin del Periodo de Devengo de Intereses A2 ent Curso y ¢l pago de los intercses devengados por
parte del principal que se amortics anticipadamente, manteniéndose < Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso por ¢l principal pendicnte a partir d
segundo (2°) Dia Hibil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cadn Perfodo de Devengo de Intereses A2 serfi pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que g¢ alcancen con 6l titular de 1a
presente Cédula Hipotecaria A2, con cardcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segando (29) Tiia Hébil anterior al dfade
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2"). Por tanto, 1a ptimera Fecha de Cobro A% serk el dia 12 de noviembre do
2009.

2.2. Interés de demora

La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intereses y/o €l principal en las fechas en las gue dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso do vencimicnto anticipado de 1a Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal aoual fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarins A2 impagadas.

Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2 cn Ia Fetcha de Cobro A2 que comesponda o aguella otra en que 10 produzca un

impago de intereses de Ja Céduls Hipotecaria A2, ¢ Rmisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 1a fecha en 1a que vaya a realizar el

pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores 8 1a fecha del correspondiente ingreso.

3. RTIZACT OMINAL

3.1. Amorfizacién ordinaria

El valor nominal o capital de csta Cédula Hipotecaria A2 86 amortizard, por reembolso de su valor pominal ¢l dia 13 de noviembre de 2014 (“Fecha de

Amoriizacién A2") mediante un Gnico page, ¢l segundo (2°) Dia HAbil anterior a 1a Fecha de Amortizacién, todo ello sin perjnicio de otros acuertos que

$6 alcancen con ¢l titular de la presente Cédula Hipotecaria A2,

3.2, Amortizacién anticipada obligatorin

Se producird obligatoriamente ¢l vencimiento anticipado de 1a Cédula Hip ia A2 en cualquiera de los siguicat P
(A) En caso de impago de los intereses de 1a presente Cédula Hip ia A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demors.

(B) En el supuesto de que se modificara 1a normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas ¢ reteq innes sobre los pagos realizados
al dor de 1a p te Cédula Hip ia A2, en epto de interés por [a Cédula Hipotecarips? alMien significativamente 2l

Dicho interés de demora serh objeto de capitalizacién anval y deveagara nu to i de /%

-y
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

© &zcasodaincumplimienmdecmluquimdecluﬁmygmmﬁnefwundaspdemisoroelswcﬁpmdelamuCéduhHipomm
Azlcualesq\ﬁmdemmnmlenedo:esoﬁhﬂm.sinqmdmimumplimieumseambsnmdo.

(D) Si de conformidad con Jo establecid *.-,mcenanlDecmn685/!982.dcl7domam,scwpﬂ'mlusllmimgmnlesdeuuisi6n
previstos por el Emisor, éste deberi reestablecer el equilibrio, bien mediante:

0] larmlimiéndeundepésilndeefecﬁvood’;fundospﬁblicosmdBanoodeBaplﬁn,

(i) Ia adquisicién de cédulag hipe ias en el ‘

(iii) el otorgamitnto de nuevos créditos hip ios 0 la adquisicidn de participasi hipotecarias, mptos para servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o

@iv) la amortizacién anticipada Por s0i1e0 de lag c&dulag hipotecarias por & emitidas, Esta amortizacin, en su caso, g llevaria a
¢abo por sorteo entre las cédulas hip ias emitides por el Emisor, pudiend lay Cédula Hip ia A2, por tantg,
verse amortizada anticipadamente.

En cas0 de amortizacidn anticipada per los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, &l precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 seté a la par.
3.3, Amortizacién anticipada voluntarse
Apmirdclal’echadebuunbolmelmisorpodilmﬁur,mmlomcialmmtc.mﬁdydmuh, Cédula Hip ia A2, mensualmente, e}
segundo (2°) Dia Hébil anterior al dia 15 de cads mes. . .
EncasodequeelEm.i.scrvnyaaopmrporlllmorﬂncibnmﬁcipndavolmwhdebuipmulomcomcimimmddﬁuﬂardehCéduhHipoteuriuAZ.al
mmo;.cum(4)D|‘uHébiluconmwdoﬁdadalnfuchmqmvayaawoducimeelhymporhnmﬂ'mcidndehCédnﬂzHipmmﬁnAz.
Umv:zwnumicadoalﬁtuh:delaCédnﬂalﬁpmmrhAZ.dEmiwwinpwri.confachavnlorminmdh,mlafeehlconﬂpmdim:emquevnyaa
pmdncirschamoxﬁncidndclaCédmuHipowhAz.enl.ncuenuquec.ltim!ardehcmm}ﬁmﬁnuduimﬂefww,dimpwmdeh
amortizacién do Is Cédula Hipotecaria A2 que serd (i) ef cicn por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A2 mis (i) los inferascs
Jinarios devengad Y no pagad porelpxincipalquuxeamnﬂiu,hﬂudﬁlﬁmodhdelf’uiododeDevcngodelni&e&uAZeuhqmsel’uliuh
Amortizacién Anticipada Vohutaria
4. FORMA DE PAGQ.
Losintuuesyelprincipulupagn.rhenhsfu:huconuponcl‘mlu,nwdimlenbammhmmtaquedﬁigmdmedmdelammﬂipomumu.
Los pagos realizados por ol Emisor de cual quicra cantidades (de int optiucipal)debidualtmedordclacwuh}{ipnwcaﬁnﬂgvimddeh
mimsemtmderﬁnrﬂlindmmpﬁmhmr.mmum.m epto de int ded ) lugar, en Pto de int ordinarios
devmgndosymwculugar,msumo.mwwq:wdeamwﬁmiﬁndepﬁncw
2. YARIOS,
En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio ded presente titulo, se extard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decrato 685/1982 o normativa
que 1a sustitoya en ¢l futuro.
A loy cfe do l1a pr Cédula Hi ia A2, idersrd du:ubilutodmlmdluquenum!ésﬁvoaeuMaﬁdcnpﬂalodiasinhibilq
)

3

€
scg(n ¢f calendario TARGET2 (Trans Ewropean Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dins Hibiles™),

E.lBrm'soryelnmedormcadamommodeh, Cédula Hip ia A2 s¢ expresamicate a los Juzgados y Tribunales de Ia villa de Madrid
panwalquiwcuesﬁdnquep\nedamscirarsemmhcidnmhwuh i in A2,

En Madrid, a 20 de abril de 2009

9+5050582
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE MADRID

1a presente “Cédula Hipotecaria A2" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID”), (en

adelante, el “Emisor™),

La presente Cédula Hipotecaria A2 s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EEN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN

BANCO™), con domicilio en Magrid, calle Almagro, 46, inscrita en ¢! Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 gencral, Folio 136 y Hoja ntimero M-

M-29636; y con CIF ndmero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién det M Hip
igente en cada Yy 1 &l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al

tenedor de la presente Céduls Hipotecaria A2 16 cormresponden log derechas, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,

en su redaceion vigente y | of Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, 1anto ¢l cobro del principal camo de los intereses dela

Cédula Hipotecaria A2 estén, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeién registral, por

hipoteca sobre todas las que, & lqui to, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio .

de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras gerantias que pueda estahlecer fa normativa que le sea de aplicacién.

1, VALOR NOMINAL O CAPITAL.

E! valor nominal de 1a C&lula Hipotecaria A2 es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ emite al 99,891365% de su valor nominal.

2. RES! UE SE S El

2. Interés ordinario

2.1.1, Tipo de interés

El valor inal de lap Cédula Hip ia A2 devengarh un interés nominal anual fijo de 3,500%.

A la hora de proceder al céleulo de los intereses devengados de 1a Cédula Hipotecaria A2, ca el primer Periodo de Deveng A2 se rd I

"l

en su redaccion

de
como base los dfas efectivos existentes en dicho primer Periodo de Devengo de Infereses A2 y un afio compuesto por 365 dfas (es deoir, base Actual/365).
Fn los restantes Perlodos de D gode I A2 s¢ 4n como base log dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses y
un ARG compitesto por los dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).
2.1.2. Devengo de Intereses
El tipo de interés serh devengado y pagadero de la siguients forma:
El Primer Pajodo de Devengo de Intereses irh desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 16 de noviembre de 2009, (¢1 “Primer Periodo
Devengo de Intereses A2").
Los siguientes Periodos de Devengo do Intercaes A2 tendrén una duracion anual, siendo el perdodo existente entre ¢l mismo dfa de cada afio coincidente
con el 15 de noviembre (incluyendo of dis inicial, y excluyendo el dia fina] de dicho perfodo), o ¢ easo de que cunlquiera de ellos no sca Dia Habil, el Dia
Habil siguiente.
En caso de amortizacion anticipada parcial de la p te Cédula Hip ia A2, €l scgundo (27) Dia Habil posterior a I fecha en la que so realice v
pago por dicha amortizacién anticipada determinard ¢l fin del Periodo de Devengo de Intexeses A2 en curso y ¢l pago de Jos intercses devengados por 1a
parte del principal que s¢ amortico anticipadamentc, manteniéndose ¢l Petiodo de Devengo de Interescs A2 e curso por ¢l principal pendiente a partir del
segundo (2°) Dia Hébil posterior a dichs fecha de amortizacion anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses A2 sesh pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con ¢l titularde la
p te Cédula Hip ia A2, con cardcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.ET) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia do
Finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2™). Por tanto, la primera Fecha do Cobro A2 sera el dia 12 de noviembre de
2009.

2.2 Interés de demors

La Cédula Hipotecariz A2 tendrd, en caso de impago de los i yfo o principal cn las fechas en 1as que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimicnto anticipado de Ja Cédula Hipotecaria AZ), un tipo de interds de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de 1a Cédula

T

Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hip ias A2 impag

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacién anual y devengaré nue te int ded X

Cuando haya habido un impago de interescs de la Cédula Hipotecaria AZ en la Fecha de Cobro A2 que corresponda o aquelia otra en que S produzca un
impago de intercses de la Cédula Hipotecaria A2, el Emisor debevh notificar al titular de Ja Cédula Hipotecaria A2 la fecha en 1a que vaya a realizar €l
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Habiles anteriores a 1a fecha del correspondiente ingreso.

3 AMQRT]M]QH DEL VALOR NOMINAL

3.1, Amortizacién ordinaria
¥l valor nominal o capital de esta Cédula Hip in A2 s6 izar4, pot reembolso de su valor nominal el dia 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizacién A2") mediante un \inico pago, &1 segundo (2°) Dia Habil anterior 2 1a Fecha de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acucrdos que
se alcancen con el titular de la presente Cédula Hipotecaria A2.
3.2, Amortizacién anticipada obligatoria
Se produciré obligatori el imient icipado de la Cédula Hip ia A2 en cuslquica de los siguientes supuestos:
(A) Encaso de impago de los intereses de Ia presente Cédula Hipotecaria A2,y sin perjuicio det devengo de intereses de demora.
(B) En el supucsto de que se modificara la normativa fiscal de forma que se bleci mp tasas O
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria A2, en concepto de jnterés por la Cédula Hipotecatia AZ
equilibrio financicro del tenedor.

Cit. FAADRID
MERCADO DE
CAFITALES
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FAPLL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

(C) En caso de incurnplim de cualesquicra declarac YE ing ef; d porelEmisomelsmmiptmdelnprmteCédnhHipowcaria
A2 a cuslesquiera de sus futuros tenedores o timlares, sin que dicho incumplimjento sea subsanado,
(D} Si de conformidad con lo establecide actualments co ef Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, s¢ superan los limites generales de emisidn
prwisto:porﬂﬁmisor.émdcbeximwbhcueloquiljhio, bicn mediante;
(0] Inmli:mcidndemdep&sitodud’wt.ivoodefondmpﬁhlieouneleeodeEtpana.
(i) Ia adquisicién de cédulas hipotecarias en of mercado,
(iii) ¢l otorgamiento de nuevos réditos hipotecarios o Ia adquisicicn de participaciones hipotecarias, aptos para sexvir de
cobertura de cédulas hipotecirias; o
(iv) hm:dmihmﬁcipdnparmdahcédﬂuhipobcuiuwﬂemidm.ﬁsulmdmién,mcuo,tellevarian
caboporm{m mm?hloéduhshipolaminanilidaspwdl!misor, p\uﬁq:dohprwmtecéduh}limhm,pormn,

verse amortizada anticipadamente,
En caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) amleriores, el precio de izacién de Ja Cédula Hip ia A2 serd a la par.
3.3, Amortizacién anticipada voluntaria .
ApmirdalaFechadeDcambolmelmimrpodﬁlmninr.Mn:—" te, anticipad lap Cédula Hip ia A2, mensualmente, el

segundo (2°) Dia Hibil anterior al dia 15 do cads mes.
EncmdcqueelEmisorvayano;tnpmlamorﬁzaeidnmﬁcipudnwlmmiadebuimhmomdmjmmdd titular de 1a Céduls Hipotecaria A2, al
mms,cuanv(-l)DIuthilesconmh-ioﬁdnd:hfmhuenquevuylapmducimedingruoporblmm'mcjaxdehCéduhHipohm-inAz.

Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria A2, el Emisor ingresard, con fechy valor mismo dfs, en la fecha correspondicnte @ que vaya a
producirse Ja amortizacin de la Cédula Hipotecaria A2, c la cuenta que el titular de 1a Cédula Hipotecaria A2 desigue al cfocto, el impons de la
ammﬁzuidnde]acéduhlﬁpomﬁauqueuni(i)elcimporcim(lOO%)ddi.mpoﬂcnmmtindodehCédmnHipotwnilAzm(ii) los inferesex
ordinu-imdwmpdocynopag'adospmdptincipdqueuamnia,hmelﬁlﬁmdhdel?uhdodcbevmgndeh(mnmhqueumﬁu la
Amortizacitn Anticipada Voluntaria.

4. FORMA DE PAGO,
Lplinmmye!principalsepaménmlufmhumnwpondieum.madimhnbommhmuqncdesimellenodordelaCédulnHiputecariaAz.
Los pagos realizados por el Emisor de cua) i ntidades (de i op;incipal)debidunl!enednrdethduhHipobuﬁnAvai:mdela
misma se entcnderin realizados en primer lugar, en su caso, en epto de i €3 de demona, en segundo lugar, o pto de i ordinsvios
dcvmpdo:ymtwwlugpr,msuuso.mconcemodemﬁinﬁdndcprimipu.

& YARJIOS,

En caso de d i, i6n, p&dida o fo del 1 Hmlo,seemﬂnhdixpucswmelmlosﬁdell{ulbecmo685/19820nonmﬁva
que 1z sustituya en el futurg,

El Emisor y el teaedor ea cada delap Cédula Hip 'i:Aluwmetcnummnmw;baangado:yTﬁbnnalmdela\dlladeMndﬁd
para cualquicr cuestidn que pucda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria A2,

En Madrid, 2 20 de abril de 2009

JAD RROS Y MONTE DE PIEDAD DX MADRID

9Fb050581
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA

POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2 SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en

adelante, el “Emisor™).

lap Cédula Hip ia A2 se emite NOMINATIVAMENTE A F.

'AVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelante, “EBN

BANCO*), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en e! Registro Mercantil de Madrid, al Torno 1.622 general, Folio 136 y Hoja ndmeyo M-
M-29636; y con CIF nimero A-28763043.

Lag Cédula Hip ja A2 singular SE RIGE POR la Loy 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mgrcado Hipotecario, en su redaccién
vigente en cada momento y actualmente ol Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se d Tlan determinad P d¢ la citada Ley. Al
dor de¢ la p te Cédula Hip ia A2 1 cor den los derech 1 y privilegios que le otorgan 1as citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,

A eihn v 1,

&n su ig

te el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de csta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la

e y
Cédula Hipotecaria A2 estan, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por

hipoteca sobre todas las que, en

de la responsabilidad patrimonial univ

LV M| [¢]

ER

2.1 Interds gprdinarjo
2.1.1. Tipo de interés

NCIMIENTOS.

A la hora de proceder al cilculo de los intercses devengados de 1a Cédula Hipotecaria A2, en
como base los dias efectivos existeates en dicho primer Periodo de Devenga de A2 y un afio compuesto por 365 dfas (s decir, base Actual/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intercses A2 se tomarn como base Jos dias efectivos
un afio sompuesto por los dias efectivos de dicho afto (es dexir, base Aotual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

3 ten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a isidn de bonos hip fos, sin perjuicio
ersal de] mismo y ofras garantias que pueda establecer Ia nonmativa que le sea de aplicacidn.

El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria A2 e8 de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y so emite al 99,891365% de su valor nominal.

El valor nominal de Ja presents Cédula Hipotegaria A2 devengars un interés pominal anual fijo de 3,500%.

¢l primer Periodo do Devengo de Intercses A2 se tomarin

El tipo de interés serh devengado y pagadero de la signiente forma:

El Primer Parlodo de Devengo de
Devengo de Intereses A27).

Intereses irk desde la Fecha de Desembolso (inclwida) y hasta el 16 de noviembre de 2009, (¢l “Primer Periodo de !

existentes en dicho Periodo do Devengo de Intereses A2 y

Los siguientes Perlodos de Devengo de | A2 tendrén una duracién anual, siendo el periodo existente eatre et mismo dia de cada afio coincidente

con el 15 de noviembre (incluyendo <l dia inicial, y excluyendo el dia

Habil siguiente.

En caso do amortizacién snticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria A2, el segundo

pugo por dicha amortizacién anticipada determinard el fin del P

parte del principal que so amortice anticipadamente, xaanteniéndose €l Periodo de Devengo de
segundo (2°) Dia Hébil posterior a dicha fecha de amortizacion anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

final de dicho perfodo), o en caso de gue cualquicra de ellos no sca Dia Hébil, ¢l Dia

(2%) Dia Hfbil posterior a 1a fecha e Ia que se realice un

erfodo de Devengo de Intereses A2 en curso y ¢l pago de los intereses devengados por Ia

Intereses A2 cn curso por ¢l principal pendiente & partir del

F tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intercscs A2 serh pagadero, sin perjuicio ds otros acuerdos que se alcancen con ¢l titular de la

presente Céduta Hip ia A2, con carcter previo a su vencimicato, antes de las 18,00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil antetior al dia de
Finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2"). Por tanto, la primera Fecha de Cobro A2 seré ¢l dia 12 de noviembre de

2009.
W2 1 /13 emora

La Cédula Hipotecaria A2 tendr, en caso de impago de los intercses y/o ¢t principal én las fechas en las que dichos pagos fucran exigibles (incluyeado el
1a Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominat anual fijo de la Cédula

caso de vencimiento anticipado de

Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre &1 saldo nominal peadiente de cobro

de las Cédulas Hipotacarias A2 impagadas.

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacién anual y devengaré nues int ded

intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2 en 1a Fecha de Cobro A2 que corresponda o aguella otra en que 5¢ produzca un
impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor debers notificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 1a fecha en 1a que vaya a realizar el
Dias Hibiles anteriores a la fecha del corregpondiente ingreso.

3, AMORTJZACION DEL VALOR NOMINAL

Cuando haya habido un impago de

pago de interescs al menos, dos @)

3.1, Amortlzacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 se amortizard, por reembolso de su
Amortizadén A2") mediante un finico pego, ¢l segundo (2% Dia Hibil antaior a la Fecha de
se alcancen con el titular de la presente Cédula Hipotecaria A2.

3.2, Amortizacién anticlpada obligatoria

valor nominal el dia 15 de poviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizacién, todo ¢llo sin perjuicio de otros acuerdos que

Se producird obligator te el v U icipado de la Cédula Hipotecatia A2 en cualquicra do los siguicntes supuestos:
(A) PEnecaso de impagode log i delap Cédula Hip in AZ, y sin petjuicio del devengo de interesss de demora.
(B) En ¢l supuesto de que se modificara 1a normativa fiscal de forma que se esta leci i tog, tasas O iones sobre fos pagos realizados

al tencdor de la presente Cédula Hipotecaria A2, en concepto de interés por 1a

equilibrio financiero del

tenedor.

ificativamente al

Cédula Hipotecaria A2 q
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©) En cago de incurnplimiento de cua) quiera declaraci y efectuad; pordthoroolsuscdptordelaptmuCéddaHipﬂmﬁa
uacudaquiﬂadcmﬁxumtmubmsolimhm.sinquedkho' limiento sea suk do.
(D) Si de conforruidad con lo establecido actualmente en ¢ Real Decreto 685/1982, do 17 de mArzo, se superan los Jimites generales de emision
Previstos por el Emisor, éste deberd reestablecer ol oquilibio, bien mediante;
(i) hrmlincidndcnndepdsiﬂodeefectjvoodcfmdupﬁbﬁcocudBmeodoEspar'n,

(i) la adquisicion de cédulas hig en e meroado,

(iii) ¢l otorgamientn de puevos créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos pam sevir de
cobertura de cédulay hipotecarias; o

(iv) amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por €l enitidas. Esta amortizacién, en su caso, se lievaria a

1a

cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por el Ernisor, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecaria A2, por tanto,
Vverse amortizada anticipadamente,

En caso de amortizacion unﬁnipadaporlotnpumw (A), (B), (C)o(D)m!erimu.dpreciodennmrﬁzaciéndclacéduhﬂipomdauaedahpm
33, Amortizacién anticipada voluntaria
AplnirdclaFechadoDesmbolaoelmhorpoduammiu:,mmamﬂmgmwmhmmwmamwmﬂ,mmmhncnu.el
segmdo(Z')DhHibﬂmuiorddialsdecadam.

Enwodcmdﬁmimvnyuophrpmh izacid icip luntaria deberd poner] enconoeimimmddﬁmhrdehcéduhﬂipolecaﬁaAz,al
mmos.mtm(4)D|'asHébﬂesmnmteﬁoxidndahfechumqunuynlpmduﬁsedinymporhamoﬂincilhdchCéduhHipowmhAz.
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lminmeayolpnncipnlupagu&nenlufeahsmwpmdimh.medhnulbonomlnwmuqucdesipeellmedordchcwuhﬂipomxh&.
lesquicra cantidades (de int nwhl:ipnl)debidualtmedmdehCédldllﬁpotmaﬁavainuddala
nﬁsxmsemlmdmnrulindo:eupﬁmerlugu,enmuso.momweptodeinhmdc‘ a, &n do lugar, en pto de i dinari
devengados yenmq'lugw,axmmso.mcmoepmdcmniucibndepﬁncipd.

2 YARJOS.

En caso do destruccitn, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en &f articulo 56 de) Real Decreto 68571982 o normativa
que la sustituya en o futurp,

A los efectos de Ia p Cédula Hip i A2.seconﬁdmrhdlashibﬂutodoslmdhsquommfmﬁvmchachidcapimlodhsinbibiles
segiin dcdmdaﬁoTARGm(rmsEmopmAmmdeul-ﬁmeG!wSemmtﬁmw Transfer System) (“Dins Hibiles™).

El Emisor y e tenedor en cada 1y delap Cédula Hi iz A2 se nmoakulumdosy'lﬁhmaludehvlﬂndeMad:id
puacuﬂquiucumiénquepuedanmimumrdmiﬁamlacmmmm-a
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Céduls Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelante, el “Emisor™).

La prescnte Cédula Hipotecaria A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (e adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en ol Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136y Hoja ntimero M-
M-29636; y con CIF nimero A-28763043.

Aacnrid

La presente Cédula Hipoteoaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 do marzo, de regulacién del Mescado Hip jo, o0 8u T
vigents en cada momento y actualmente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desurrollan determinados aspecios de la citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria A2 lc corresponden los derechos, acciones y privilegios que lo otorgan fas citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccion vigente y actuaimente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de csta forma, tanto ¢l cobro del principal como de tos intereses de Ia
Cédula Hipotecaria A2 cstén, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, ¢specialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por
hipoteea sobre todas las gue, & cualquier momento, consten snscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emisidn de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda cstablecer la normativa que le sca de aplicacién.

INAL O CAPITAL.
El valor nominal de la Cédula Hipotecaria A2 es do CINCUENTA MILLONES (50.000,000) de euros y s¢ emitc al 99,891365% de su valor nominal.
SK DEVENGAN Y v IMIE!

2.1 Interés opdinario

2.1.1, Tipo de Interés

El valor nowinal de la p te Cédula Hip in A2 devengarh un interés nominal amual fijo de 3,500%.

A la hora de proceder al célculo de fos i devengados de la Cédula Hipotecaria A2, ca el primer Periodo de Devengo de Interoses A2 sc tomarén
como base los dias cfectivos existentes en dicho primer Perfodo de Devengo de Intereses A2y un afio compuesto por 365 diss (es decir, base Actual/365),
En los restantes Periodos de Deveng! del A2 s¢ 4n como base los dias efectivos existentes ea dicho Periodo de Devengo de Intereses Ay

un aho compuesto por Jos dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

Bl tipo de intexés sevd devengado y pagadero de In siguiente forma:

Fi Primer Periodo de Devengo de Intercses iré desde la Fecha de Desemabolso (incluida) y hasta ol 16 de noviembre do 2009, (cl “Primer Periodo de
Devengo de Intereses A2").

Los siguientes Periodos de Devengo dc Intereses A2 drén una duracién anual, siendo €l periodo existente entre el mismo dia de cada afio coincidente
con el 15 de noviembre (incluyendo el dix inicial, y exchiyendo ¢l dia final de dicho periodo), 0 en caso de que cualquiera da ellos no sea Dia Hébil, ¢l Dia
HAbil signicnte.

£n caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria A2, ¢l segundo (2°) Dia Hibil jor a la fecha en 1a que se realice v
pago por dicha amor izacién anticipada d inark ¢l fin del Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso y €l pago de los intereses devengados por Ia
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose ¢l Poriodo de Devengo de Intereses A2 en curso por el principal pendiente & partir del
segundo (2% Dia Hébil posterior a dicha fecha de amortizacitn anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devenge do Intereses A2 seré pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titularde la
preseate Cédula Hipy ia A2, con carfcter previo 8 su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.ET.) del segundo (2%) Dia H4bil anterior al dia de
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2"). Por tanto, la primera Fecha de Cobro AZ seeh el dia 12 de noviembre de
2009.

2.2. Int demor;

La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, cu caso de impago de los intereses /o ¢l pringipal en las fechas ea 1as que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo €l
caso de vencimicnto anticipado de 1a Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo do la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, <obre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impagadas.

Dicho intexés d¢ demora seré objeto de capitalizacién anual y devengark nucvamente intercses de demora.

Cuando haya habido un impago de intercses de 1a Cédula Hipotecaria A2 en la Fecha de Cobro A2 que corresponda 0 aquella ofra e que ¢ produzca un
impago de interescs de la Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor deberé notificar al titular de 1a Cédula Hipotecaria A2 la fecha en 1a que vaya a realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a 1a fecha del correspondicnte ingreso.

3, AMORT 1ZACION DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacién ardinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula 1 ip ia A2 se amortizard, por bolso de su valor nominal cl dfa 15 de novicmbre de 2014 (“Fecha de
Amortizacién A2") mediante un {inico pago, €l segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacién, todo clio sin pesjuicio de otros acuerdos que
e alcancen con el titular de lap Céxula Hip ria A2.

4.2, Amortizacién anticipada obligatoris _
Se producird obligatori el inni jcipado de 1a Cédula Hip ia AZ en cualquiera ds los si p :
(A) Encaso deimpago de los intereses de Ja presente Cédula Hipotecaria A2, ¥ sin perjuicio del devengo de intereses de demora,
(B) En ¢l supnesto de que se modificara la normativa fiscat de forma que so estableci imp! tasas o retenciones sobre Josg pagos realizados
al tenedor de la presents Cédula Hipotecaria A2, en conceplo de interds por la Cédula Hipotecaria ignificativamente al
equilibrio financiero del tenedor,
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© Encmdeincun'lplimimwde Jesquista declaraci c3 Y g fas efe pordEmkmodmcﬁpmrdehpzumleCédmaHipomm
MaMmMmMu&WMo&Mshmmmemm.

@) 1a realizacic de un depdsito de efe 'qodafondmpéblicosmdﬂmoodeﬁepm
(ii) Ia adquisicién de c&dulas hipotecarias en el mercado,
(iii) el o i de os criditos hi ios 0 la adquisicién de Pparticipaciones hipotecarias, Bplos para servir de
cubemu-ndecédulnshipumins;o
@iv) hmrﬁmidnmﬁcipadnpwsmmdelucédﬂnbipﬂowhspwamiﬁdu.ﬁnnnmnhmiGmmsucuo,sollevaﬂna
caboporsonoommhsnéduhshipotmﬁu emitidas por el Emisor, pudiend lap CéduhHipotocm‘aAZ.portanm,
verse amortizada agticipadamente,
En caso de amortizacisn anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) mnteriores, of precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 derh ala par.
3.3. Amortizacién anticipada voluataris
ApmirdchFechadeMemboboelmimrpo&i izar, total o parcial e, anticipadamente a § Cédula Hip ia A2, mensualmenta, ¢l
:egundo(Z"JDhHébilmtm'waldhls de cada mes.
En caso deqnaelBmlwrvayuopurporhmﬁmﬁnmﬁﬁmmlmwhdebadpmerhmmodmjmwddﬁmhrdellwmammu,d
menos, cuatro (4) Dias Hibiluconnnlmioﬁdldahfmhamquevnyumduchedingxuoparlaamoﬂ'na_cidndchCéduhl-ﬁpotmuinAz.
Uba vez comunicado alﬁnuardohCédulaHipotacaﬁaAz.d Emisor ingresard, con fochy valor mismo dfa, en Ia fecha cotrespondiente en que vaya a
i izaci i i i i imports de 1a
amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 que serk (i) e cien por cien (100%) del importe amortizado de In Cédula Hipotecaria A2 iy (i) Jos intereses
mdinario:dcvmgadosyno porelprincipnlquaseamoniu,hmdﬁltimodhdelebdoanwmgodehweaaAzmhquesemﬁuh
Awmdrtizacida Anti ipada Vol :
4. FORMA DE PAGO,

lmhmmyalprinnipusepummlutbchnscmupoudimm,mme-bommhmmmquededmedtmedoraehcédulanipowwhm.

Thafie 32 A1 st oo 1P €)1 ¢ g

-? lmplzmmlhadospoxulﬂmiwrdecmlaquim tidades (de i © principal) debidas al tened dcthduhHipotmﬁnAvaiﬂuddell
2 miﬂmtemlmderinmlimdosmprimn-l\w,mmm.m PO de i de & B, ¢ segundo lugar, en pto de i ordinarias
2 dmmgadosymwlugu,ensumo,mmqmdelmrﬁucidndepdmiml.

z 5. VARIOS,

En caso de d\ iba, sustraccién, pérdid omhvlodelprqemeumg,scmdalodispummalaﬁ(:ﬂoSEddelDMoﬁBSll%loanVn
que Ju sustituya ¢n el futio,

El Emisor y ef tenedor en cadamommwdehpmmm Cédula Hipotecaria A2 sa someten Spresamente & los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
Pam cuaiquier cucstidn que pueda suscitarse en reiacién con la Cédula Hipotecaria A2,

RIS =t o Keioine sy aosid 2 Akasbonl, fny .

AMRSRID
MERCADO DE
CAPITALES
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJADE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (en
adelante, €l “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (e adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio ea Madrid, calle Almagro, 46, inserita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, 2! Tomo 1.622 genenil, Foliv 136 y Hoja ndmero M-
M-29636; y con CIF mimero A-28763043.

iap te Cédula Hip ia A2 singular SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccién
vigents en cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desarrollan deserminados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de 1a presente Cédula Hipotecaria A2 ¢ corres den los derechos, acci y privilegios que le otorgan 1as citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,

daccidén vigente y Iemente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intercses de la

en su .
Cédula Hipotecaria A2 esthn, de acuerdo con ¢ articulo 12 de 1a citada Lay, espt_:cialmeme garantizados, sin necesidad de inseripcion registral, por l

hipoteca sobre todas las que, en ! , consten inscritas a faver del Emisor y no csién afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio

de Ia responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantfas que pueda cstablecer la pormativa que legea de aplicacién. "\
LV R NOMINAL [4) CAPITAL. s
1 valor nominal de in Cédula Hipotecaria A2 €3 de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros ¥ so emite a1 99,891365% desu valor nominal.

2. INTERESES OUE SE DEVENGAN Y SUS VENQ[M]E.N'_!QS.

2.1 Inteyés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor inal de la p te Cédula Hip ria A2 devengarh un interés nominal anual fijo de 3,500%.

A 1a hora de proceder al céleulo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria A2, en el primer Periodo de Devengo de Intereses A2 se tomarin
como base los dias efectivos existentes en dicho pemer Periodo de Devengo de Intereses A2 y un afic cOmpucsto por 165 dias (es deoir, base Actusl/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intereses A2 se tomarin como base Jos dias efectivos cxistentes en dicho Perlodo de Devengo de Intereses A2 Y
un afig compiesto por los dias efectivos de dicho aio (es desir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serd devengado y pagadero de 1a siguieate fonma:

E) Primer Periodo de Devengo de Intereses irh desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta ¢l 16 de noviembre de 2009, (el “Primer Periodo de
Devengo de Intereses A2").

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses A2 tendrén una duracién anual, sicnda € periodo cxistents entre ¢l mismo dia de cada afio coincidente
con el 15 de naviembre (incluyendo el dia inicial, y excluyendo ] dia final de dicho periodo), 0 e caso de que cuslquicra do ellos no sea Dia Habil, of Dia
Habil siguiente.,

Bn caso de amortizacién anticipada parcial do I presents Cédula Hipotecaria A2, ¢l segundo (27) Dia Habil posterior a la fecha ¢n 1a guo se realice un
pago por dicha amortizacion anticipada determinar el fin del Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso y ¢l pago de Jos intereses devengados por Ia
parte del prineipal que s¢ amortice anticipadamente, manteniéndoss el Pexiodo de Dovengoe de Intereses A2 en CUrEc por ¢l principal pendiente 8 patir del
segumdo (29) Dia Hibil posterior a dicha fecha de amortizacitn anticipada.

2.1.3 Pago de Intercses

£l tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses A2 serh pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que & alcancen con el titular de In
presente Cédula Hipotecaria A2, con carhcter previo a su vezcimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.ET) del segundo (27) Dia Habil anterior al dia de
Finglizaci6n de cada Periodo de Devengo do Intereses (“Fecha de Cobro A2"). Por tanio, la primera Fecha de Cobro A2 seré el dfa 12 de noviembre de M
2009.

2.2, Interés de demora

La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intercses y/o el principal en 1as fechas en las que dichos pagos fucran exigibles (incluyendo et
caso de vencimiento anticipado do 1a Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interds nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impagadas.

Dicho interés de demora serd abjeto de capitalizacion anual y dovengara o e i ded

Cuando haya habido un impago de intereses de Ja Cédula Hipotecaria A2 en 1a Fecha de Cobro A2 que corresponda 0 aquella ot en que se produzca un
impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2, 1 Emisor deberd notificar al titular de 1a Cédula Hipatecaria A2 la fecha en la que vayR 3 realizar ol
pago de interescs al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a 1a facha del comrespondiente ingreso.

N DEL V. R NO

1.1, Amortizacion ordinaria
Bl valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 ¢ amortizars, por reembolso de su valor nominal ¢l dia 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizacién A2”) mediante un {inico pago, cl scgundo (2% Dia HAbil anterior  la Fecha de Amortizacién, todo eflo sin perjuicio de otros acuerdos que

se alcancen con ¢l tituler do 1a presente Cédula Hipotecaria A2.
3.2, Amortizacién anticipadn obligatoria 1
Se producird obligatoriaments € vencimicato anticipado de la Cédula Hip ia A2 en icra de los sipuientos sup

(A) Encasode {mpago de los intereses de 1a presente Cédula Hipotecaria A2,y sin perjuicio del deveng de i ded

108, 1a%as O 3 sobre 108 pagos realizados

(B) En el supuesto de que se modificara |a normativa fiscal de forma que ¢
afecten significativamentc al

i x
al tenedor de la presente Cédula Hipotocaria A2, en concepto de interés por 1a Cédula Hipotecaria
equilibrio financiero del tenedor.

Caaia MADRID
MERCADO DE
CAPITALES
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(C) En caso de incumplimieato de cvalesquicra declaraciones y garantias efectuadas por ¢l Emisor o el susceiptor de Ia presente Cédula Hipotecaria
A2 a cunlesquiera de sug futuros tenodorss o titularcs, sin que dicho incumplimisnto yea subsanado.

(D} Si de conformidad con lo establecido actualmente en ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superzm los limites gencrales de emisidn
Previstog por el Emisor, éste deberd reestablecer ol equilitrio, bien medimte:

()] larenliuciéndeundqaﬁiwdccfu:ﬁvnoatondospdblinosmdmwode&puﬁa.

(ii) 1a adquisicién dc cédulas hipotocarias on cf do,

(iii) ¢l otorgamiento de nuevos créditos hipe 105 0 la adquisicién de parti ipacs hipotecarias, aptos para servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o

(iv) 1a amortizaciée anticipada por sotteo de las cédulas hipotecarias por €l emitidas, Esta amortizacién, en su caso, se Hevaria a
eaboporxmeommlucéduluhipmectrimemiﬁdupordﬁmim,, diendo la p te Cédula Hip ia A2, por tanto,
verze amortizada anticipadaments,

En caso de amortizacidn anti ipada por los sup (A), (B), (C) o (D) anteriores, ¢l precio delmrﬁncidndehCéduhl-ﬁpowcam A2 serh a la par.
3.3. Amortizacién anticipads voluntaria

Aparﬁ:dalathd:Daembolmdmﬁmpod:iamﬁur,tomupnmialmmte, ticipad. Ia Cédula Hip ia A2, lmente, el
scguub(l')biaﬂ&bﬂmmiaraldkﬂdemdam

4. FORMA DE PAGO,
Loliu(ﬂwyelprimipdacplgm&:mlufu:hswmpondimm,mndimteabonomhmhqwdesigncd!mmdelaCédulaHipomM
Los pagos realizados par el Emisor de cual qui idades (de i opﬁncipd)debidualtmedordehCéduhHipmmrhAzmvﬁmddeh
nﬁmsemxmdw&nmlizadosmpﬁmulum,mmm.m pto do i de d eu segundo lugar, en cancepto de intercses ordinarios
dwmgndosyentwcerlug:r,mmmo,m Plo de amortizacion de pri ipal

5. YARIOS,

En caso de d idn, i¢m, pérdida o fo del dndo.scumialodispuwwmclauicnlusﬁddRﬂlDecrﬂDﬁBS/l%!onomuiva
que la sustituya en ¢l futuro.

A los efectos de Ia Cédula Hj i ik d.iuMbilumdosloldfasquenosmmﬂivosenMﬁidcapihlodluianﬂa

Hip ia A2, 50 id
segiin o calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settiement Express Transfer System) (“Dias Habiles”),

EIijsorydtmedormwdamommdehptmeédula!“, ia A2 5¢ -mtnloﬂuzgadosyTribunalsdehvilladeMad:id
mcudqﬁuwuﬁdnquepuedamwiummrduiﬁumhcéduhﬂipmmﬂaﬂ.

En Madrid, & 20 de abxil de 2009

CAJA DE AHORROS Y (ONTE DE PIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédnla Hipotecarta A" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (en
adelante, ef “Emisor”).

La presente Cédula Hipotecasia A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (cn adclante, “EBN
BANCO™), ¢on domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, a1 Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja nimero M-
M-29636; y con CIF niimero A-28763043.

Lap te Cédula Hip ia A2 singul SERIGEPOR]&WZ/]QSI,dGZS&mW‘de gul i6n del M do Hip io, en su redaccid

ig en cada y ! ol Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se d lan determinad P de 1a citada Ley. Al
dor d¢ la p ie Cédula Hip ia A2 le corresponden los derechos, i y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaceidn vigente y imente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 do marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de log inteveses dela
Cédula Hipotecaria A2 estén, de acuerdo con ¢l artictilo 12 de Ia citada Loy, especialmente g izados, sin idad de inscripcibn registral, por
hipoteea sobre todas las que, en i t ren inscritas a favor del Emisor y no estén afectas & isién de banos hip rios, sin petjuicio

de la responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pucda establecer 1a normativa que le sea de aplicacién.
LY C
B} valor nominal de la Cédula Hipotecaria A2 es de CINCUENTA MILLONES (50,000.000) de euros y 5¢ emite a1 99,891365% de su valor nominal.

2. INTERESES QUE SE DEVENGAN Y §US VENCIMIENTOS.
2.1 Interés o

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal d¢ la presente Cédula Hipotecaria A2 devengaré un interés nominal anual fijo de 3,500%.

A 1a hora de proceder al cleulo de los intereses devengados de 1a Cédula Hipotecaria A2, ¢n el primer Pafodo de Deveogo de A2 3o
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Perfodo de Devengo de Intereses A2 y un afio compuesio por 165 ding (¢s decir, base Actual/365).
En los restantes Petiodos de Devengo de | A2 se rin como base los dias efectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de Intereses A2y
un afio compuesto por los dfes efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serA devengado y p gadero de la siguicnte forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses irh desde la Fecha de Desembolso (incluids) y hasta el 16 de novicmbre d¢ 2009, (el “Primer Periodo de
Devengo de Tntereses A2”).

Los sigui Periodos de Devengo de | A2 tendrén una duracién anual, siendo €1 periodo existents catre ol mismo dia de cada afio coincidente
con el 15 de noviembre (incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho periodo), o en caso de que cualquiera de ellos no sea Dia Hibil, ¢l Dia
H4bil siguicnte.

En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria A2, cl segundo (2% Dia Hibil posterior 2 1a fecha en 1a que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinard el fin del Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso ¥ ¢l pago de los intereses devengados por la
parte det principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose ol Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso por €l principal pendiente 2 partir del
segundo (2°) Dia Héhil posterior a dicha fecha de amortizacin anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses
El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses A2 sers pagadero, sin pajuicio de otros acuerdos que ge alcancen con ¢l titlar de la

"

finalizacion de cada Pefodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2"). Par tanto, {a primera Fecha de Cobro A2 serh el dfa 12 de noviembre de ,

2009.

2:2. Interés de demora
La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intereses y/o ¢l principal en las fechas en 1as que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimicnto anticipado de la Cédula Hipotecaria AZ), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cabro de las Cédulss Hipotecarias A2 impagadas.
Dicho interés de demora serh objeto de capitalizacién anual y devengara nuovaments intereses de demora,
Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2 on la Fecha de Cobro A2 que corresponda o aquella otra en que s¢ produzca un
impago de intcreses de la Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor deberd notificar al titnlar de la Cédula Hipotecaria A2 1a fecha en 1a que vaya & realizar of
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.
3. AMORTIZACION DEL YALOR NOMINAL
3.1, Amortlzacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 se amortizard, por recmbolso de su valor nominal el dia 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizacifn A2") mediante un \inico pago, ¢ segundo (2°) Dia HAbil anterior a Ia Fecba de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que
ge alcancen con el titulardelap Cédula Hip i .
3.2, Amortizacién auticipada obligatoria
Se producirh obligatoriamente el vencimiento anticipado de 1a Cédula Hipotecaria AZ en cualquicra de los siguientes supucstos:
(A) Encaso de impago de log i delapr Cédula Hip ia A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.
(B) En el supuesto de que se modificara la normativa fiscal de forma que s¢ estableciean impuestos, tasas 0 retenciones sobre Jos pagos realizados
al tenedor do la presents Cédula Hipotecaria A2, en conoepto do interés por la Cédula Hi j Que’ significativamente al
equilibrio financiero del tenedor. 2,

\uii"&\.b " H
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presente Cédula Hipotecaria A2, con carfcter previo a su vencimiento, antes d¢ Jas 18.00 hores (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hébil anterior al dia de
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¥ garanti; por el Bmisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecariz
A2 a cualesquiera de sus futurog tenedores o titulares, sin que dicho incunplimicnto sea subsanado.

(i) la realizacion de ua depdsito de efectivo o de fondos puiblicos en e Banco de Espafia,

(i) la adquisicitn de cédylas hipotecarias en ¢l mercado,

(iif) ¢l otorgamiento de nuevos crédi hip 105 0 1a adquisicid de participaci hipotecarias, aptos para sarvir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o

(iv) 1a amortizacién anticipada por sortso ds las cédulag hipotecarias por & emitidas, Esta amortizacién, en su cas0, 50 levaria a
cabo por sorteo catre Jas cédulas hipoiecarias emnitidas por el Emisor, pudiend; 1a presente Cédula Hipotecari A2, por tanto,
Verse amortizada suticipadamente,
En caso de amortizacidn ant ipada por los sup (A), (B), (C) o (D) ateriores, d precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 sera alapar.
33, Amortizacién anticipada voluataris
ApuﬁrdelnFechachmnbohoelcmisorpodd izar, total 0 parcial te, anticipad; t laMeCédulaHipohcmiaAZ,mmmalmmtr,el
segundo (2°) Dia Hébil anterior af dia 15 de cada mes.
En caso de que of Emiwrvl_!ylloplarpm Ia Amortizacin anticipada voluntaria debers ponerio en conocimiento dej tinﬂardalaCédmI:Iipohc:ﬁaAZ,nl

misma s¢ entenderdn realizados 2 primer Jugar, en su caso, e concepto de intereses de demora, cn segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devmxadosymm«lupl. €11 5U ¢as0, en concepto de amortizacidn de principal.

5. VARIOS,

En caso do destruceion, ion, pérdid © cxiravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en e articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que Ia sustituya ca el futuro,

A los efectos de la p ¢ Cétula Hipx ia A2, se considerars dluhibi]atodmlosdiasqucnosmfudvosmMadridcapilalodx‘uinhébﬂeu
scgim ¢] caleadario TARGET?2 (Trans European Automated Real-Time Grogs Settlement Express Transfer System) (“Dias Hibiles™),

El Emisor y ef tenedor en cads momento de la preseate Céduta Hipotecaria A2 se someten expresamente a los Juzgados y ‘Tribunales de Iy villa de Madrid
pumcmlqui«cnccﬁdnquepuedamimmmuhcidnmhﬂdma}ﬁpmhu.
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presents “Cédula Hipotecaria A2" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (en
adelante, € “Emisor”).

La presente Cédula Hipotecaria A2 s¢ cmite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOQCIOS, S.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita on ef Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 geneal, Folio 136y Hoja mimero M-
M-29636; y con CIF nimero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de mar20, de regulacion del Mercado Hip rio, en su redaccion
vigente e cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de Ia preseate Cédula Hip ria A2 le corresponden log h i y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,

daccion vigente y Imente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de la

s
Ceédula Hipotecaria A2 estin, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin accesidad de inscripeidn registral, por l

hipoteca sobre todas 1ag que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de honos hipotecarios, sin perjuicio
de 1a responsabilidad patri ial universal del mismo y otras garentias que pueda establecer Ia normativa que lc sea de aplicacién.

IN
E? valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria A2 cs de CINCUENTA MILLONES (50.000,000) de curoz y ¢ emite al 99,891365% de su valor nominal.

2, INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS,

2.1 Interés ordinarjo /
2.1.1. Tipo de interés

El valor inal de¢ la p Cédula Hip ja A2 devengark uo interés nominal anual fijo de 3,500%.

A 1 hora de proceder al cileulo de los i devengados de la Cédula Hipotecaria A2, en ¢l primer Periodo de Devengo de Interescs A2 se tomarin
como base los dias cfectivos existentes en dicho primer Peciodo de Devengo de Intereses A2 y un afio compuesto por 365 dias (¢s decir, base Actual/365).
En los restantes Perfodos de Devengo de Intereses A2 s¢ tomarin como base los dias efectivos cxistentes en dicho Perlodo de Devengo de Intercses A2y
un &iio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (es decir, base ActuaVActual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interéa seré devengad y pagadero de la siguient forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses irh desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 16 de noviembre de 2009, (¢l “Primer Periodo de
Devengo de Intereses A2”).

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses A2 tendrén nna duracién anual, siendo el periodo existente entre cl mismo dfa de cada afio coincidente
con ¢l 15 de noviembre (incluyendo ¢l dis inicial, y excluyendo l dia final de dicho periodo), 0 en cas0 de que cunlquiera de ellos oo sea Dia Hibil, ¢l Dia
Hiibil signiente. ’
En caso de amortizacién anticipada parcial de la p te Cédula Hip ria A2, el segund (2%) Dia Hibil poswﬁurahfech-mla que s¢ realice un
pago por dicha amortizacion anticipada detcrminaré ¢l fin det Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso y el pago de los intereses dc_vmgadw por la
parte del principal que so amortioe anticipadamente, manteniéndose ¢l Periodo de Devengo de Intereses A2 cn ourso por ¢l principat pendiente a partir del
segundo (2%) Dia Habil posterior a dicha focha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Intercses

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses A2 serd pagadero, sin pejuicio de otros acuerdos que se alcancen con ¢l titular de la
presente Cédula Hipotecaria A2, con carhcter previo a su vencimiento, antes de tas 18.00 horas (hora CE.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia de
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2"). Por tanto, In primera Fecha de Cobro A2 serh cl dia 12 de noviembre de
2009.

2.2, Interés de demorn
La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intereses ylo ¢l principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de Ia Cédula Hipotecarie A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés pominal anual fijo de la Cédula !

Hipotecaria AZ, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impagadas.
Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacitn anual y devengard nw tc intereses de
Cusndo haya habido un impago de intereses de 12 Cédula Hipoteearia A2 en la Fecha de Cobro A2 quc comesponda o aguella otra cn que s6 produzca un
impago de intezeses do la Cédula Hipotecaria A2, el Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 1a fecha en 1a que vaya 3 realizar €l
pago de intercses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a 1a fecha del comrespondiente ingreso.

ZACION D!
3,1, Amortizacién ordinaria
£ valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 se amortizath, por recmbolso de su valor nominal el dia 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de
Amor 16n A2 diante un énico pago, el segundo (2°) Dia Hibil anterior 2 la Fecha de Amontizacién, tado ello sin pesjuicio de otros acuerdos que
e alcancen con ¢l titular de lap te Cédula Hipotecaria AZ.
3.2. Amortizacién anticipads obligatoria
Se producir obligatoriamente ¢l vencimiento anticipado dela Cédula Hipotecaria A2 en cualquicra de los siguientes supucstos:

"

(A) En caso de impag de los inl de lap Cédula Hip wria A2, y sin p&j icio del devengo de intereses de demora.
(B) En el supuesto de que s¢ modificara 1a normativa fiscal de forma que o establecieran impuestos, tasas O 3 sobre los pagos realizados
al tenedor de la p Céxula Hip ia A2, en concepto de interés por Ia Cédula Hij afccten significativamente al

equilibrio financiero del tenedor.
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1a realizacion de un depésito de efectivo o de fondos pliblicos en of Banco de Espaiia,
(ii) 12 adquisicioén de cédul hip ing en gl do,
(iii) e otorgamiento de nuevos créditos hig i0$ 0 11 adquisicidn do participaciones hipotecarias, aplos para servir de
dccéd\duhipomcaﬁu;o
(iv) hlmordmnmnauﬁcip-dapormwadehuédnluhipomaﬁnpma mﬂﬁdu‘Emnmowﬁzanién,mmmo.scuwadu
cabo por sorteo entre as cédulas hipotocarias amitidas por & Emisor, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria A2, Ppor tanto,
verse amortizada anticipadamente,
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£ que la sustituya e ef futuro,
:g A los efe de Ia preseate Cédula Hi in A2, s iderar dh:hsbﬂaiodoshzdhsquenosmfﬁﬁvosmMadﬁdcnpiuludhﬁMbﬂu
: segiin ¢ calendaio TARGET2 (Trans European Automated Real- ime Gross Settlement Express Transfer System) (“Dins Hébiles™),
z EIEmisoryeltmedcrencadnmommlodeh, Cédula Hip ia A2 se somet w;prcsmmaloxluzgndonyTribumlesdeuvﬂladoMadﬁd
.§' para cualquicr ién que pucda susci en relacid con Ja Cédula Hipotevaria A2,
i En Madrid, 220 de abri de 2009
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente #Cédula Hipotecaria A2" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelante, el “Emisot™).

La presente Cédula Hipotecatia A2 s emite NON[INATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja niimeso M-
M-29636; y con CIF nimeso A-28763043.

La preseate Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR ta Ley 2/1981, do 25 de marzo, de regulacion del Merondo Hip ip, en su redaceitn
jgente en cada to y imente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el gue 6 desarrollan detrminados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria A2 Je corresponden los derechos, acciones y privilegios que {c otorgan las citadas Ley 2/1981, do 25 de maxzo,
en su redaccidn vigente ¥ imente ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 estan, de scuerdo con ol articulo 12 de la citada Ley, cspecialmente parantizados, sin necesidad de inscripeitn registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cual ier m 1o, sten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas 2 emigién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pucda establecer la normativa que le sca de aplicacion.
INAL O CAPITAL.
El valor nominal de la Cédula Hipotecaria A2 s de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de eurot y 3¢ emite al 99,891365% de su valor nominal.

2, INTERE, N Y SUS X

2.1 Interés ordinarle

2.1.1. Tipo de Interés

Bl valor pominal de la p te Cédula Hip ia A2 devengarh un interés nominal anual fijo de 3,500%. )

A 1a hora de proceder al célculo de los int dovengados de 18 Cédula Hipotecaria A2, en el primer Perfodo de Dovengo de Intereses A2 so tomarin

como base los dias cfectivos existentes en dicho primer Perfode de Devengo de Intercses A2 y un afio compuesto por 365 dins (es decir, base Actual/365).

En Jos restantes Perfodos de Devengo de Intersses A2 sc tomarin como base 1os dias cfoctivos cxisteutcs en dicho Peviodo de Dovengo de Interescs A2 Y

in afio compuesto por 108 dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).

3.1,2. Devengo de Intereses

El tipo do interés scrd deveng do y pagadero de 18 sig iente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses ird desde la Fecha de Desembolso (incluida) ¥ hasta ¢l 16 do noviembre de 2009, (¢l “Primer Periodo de

Devengo de Intercses A2”).

108 siguientes Perlodos de Devengo de Intereses A2 tendrin una duracién anual, siendo ¢l periodo existente entre ¢l mismo dia de cada afio coincidente

con ¢l 15 de noviembre (incluyendo el dia inicial, y excluyendo ¢l dfa final de dicho periodo), o en cas0 de que cualquicra de ellos no sea Dia Habil, ¢l Dia

Hibil siguiente.

En caso de amortizacion anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria A2, ¢l segundo (2°) Dia Hibil posterior 2 la fecha la que se realice un

pago por dicha amortizacio icipads d inarh ¢l fin del Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso y ¢l pago dc los interescs devengados por 1a
del principal que ¢ amortice anticipadaroemie, manteniéndose ol Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso por el principal pendiente a partit del

segundo (2°) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2,1.3 Pago de Intereses

El ﬁpodeimnésqucmultcdecadn?uiodndcncvmgo de Intereses A2 scra pagadero, sin pexjuicio de otros & d sqmseammmdﬁmludeh
Cédula Hip ia A2, con carh previo a su vencimiento, antcs de las 18.00 horas (hora C.R.T) del segundo (2%) Dia Habil antu'im_'al diade

Devengo de Intereses (“Pecha de Cobro A2"), Por tanto, la pritera Fecha de Cobro A2 sera ¢l dia 12 de noviembre de

finalizacién de cada Perfodo de
2009.
2.2, Interés de demoga
La Cédula Hipotecaria A2 tendth, en caso de impago de 10 intereses y/o el principal en 1as fechas cn las que dichos pagos fucvan exigibles (inchuyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A2), un tipa de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anuat fijo de 1a Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de 1as Cédulas Hip ias A2 impagad
Dicho interés de demora scth objeto de capitalizacion anual y dovengard nuévamente intercses de demora.
Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipoteocaria A2 en 1a Pecha de Cobro A2 que corresponda o aquella olra ¢0 que sc produzca unt
impago de intereses de 1a Cédula Hipotecarin A2, el Emisor deber notificar al timular de Ia Cédula Hipotecaria A2 la fecha on la que vaya a realizar €1
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a la fecha de] correspondiente INEreso.

Vv R NOMIN

3.1, Amortizacién ardinaria

1 valor nominal o capital de esta Cédula Hip ia A2 50 izard, por +olso do su valor nominal & dia 15 de poviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizacién A2”) mediante un {inico page, e segunda (2°) Dia Hébil antevior a 1a Fecha de Amortizacion, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que
s¢ alcancen con el titular de la presente Cédula Hipotecaria AZ.

3.2. Amortizacién anticipada obligateris

Se producirs obligatoriamenté el veacimicato anticipado de 1a Cédula Hipotecaria A2 e Iquiera de los siguientes SUp 5t
(A) En caso de impago de los interescs de la pr Cédula Hip a A2, y sin perjuicio del devengo doi ded
(B) En el supucsio de que sc modificara 1a normativa fiscal de fonma que ¢ &8 blecieran imp 1asas 0 sones sobre los pagos realizados
al dor de 18 p Cédula Hip in A2, cn concepto de interés por Ia Cédula Hipotecaria A2 que afecten significativamente al
equilibrio financicro del tenedor. i




I EEEN—S—SS..

' PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NO TARIALES

l 1072008

9F5050575

(C) En cuso de incumplimiento de cual quiera declaraci Y& cfe d porelEmisoroelmcﬁpwrdelapresmleCédulaHipomﬁn
A2 a cualesquicra de sus futuros tenedores o titulares, sin que dichg incumplimicnto s¢a subsanado,

(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente én el Real Decreto 685/1982, de 17 de marz, se superan 10§ lmites generales de amisisn
previstos por el Emisor, éte deberd recstablecer ¢l equilibrio, bien mediante:

(i) Ia realizaci6n de un depésito ds efectivo o de fandos piiblicos en el Banco de Espatia,
(i) la adquisicién de cédulas hi iasen el do,
(i) el otorgamiento de nuevos c'rédx'los bipotecarios 0 la adquisicién de participaci hipotecaring, aptos para servir do

cobertura de cédulas hipotecarias; o
(iv) Ia amortizacién anticipads por sorteo de las cédulag hipuew-ias_por €l emitidas. Esta amortizacion, en su caso, s¢ llevarfa a

cuboporwneocnmlucéduluhipotmﬁn mxltidnsporel&nm,r dicado Ia p Cédula Hip ia A2, por tanto,
verse amontizada anticipadamente.
En caso de amortizacién anti ipada por los sup (A),(B),(C)o(D)anmiores,elpreciudeamorﬁzadéndeh%aiﬁputwuiaﬂcerﬂahpm
33. Amortlzacién anticipad ia
Aparu’rdclathadnbmunholmduniwrpoddmrdnr,wulopmmmmm.mdciplhmmmh, te Cédula Hif in A2, \ ¢ ¢l

: segundo (2°) Dia Hébil anterior al dfa 15 do cada mes.

H ordinarios devengados y 1o pagados por el principal que s atnortiza, hasta el titimo dia del Periodo de Devengo de Intereses A2 en Ia que s¢ realiza Ia
—_ Amortizacién Anticipada Voluntaria

+

- 4

A los efectos de In prescate Cédula mpotmﬁaAz,newusidmxhdﬁaMbﬂes todos los dias que no sezn festivos en Madrid capital o dias inhsbiles
segin ¢ calendario TARGET?2 (Trans Buropean Antomated Rea}-Time Gross Setlement Express Transfer System) (Dias Hibiley™).

El Emisor y ¢] tenedor en cada mommwdehprumtewulaﬂipomﬁ.n 5¢ someten expresamente a lmluzgndosymbunaludehvilladeMadrid
pnncunlquiwwwﬁdnqmpuedamhauemmhciénconhcmhﬂipmmrhu.

Los pagos realizados por el Emisor de cual qui idades (de ind umimlpﬂ)dd:iduﬂtmedmdehCédmaHipomrinMmvlrtuddela
i mhmsemtmduﬁnm.lizadosmpﬁmu-lu s ¢ KU Cas0 mwmepwdemmadedma,msegmdolugar,mmepmdeinmommﬁm
: devengados y en tercer lugar, en su caso, en concepio de amortizacidn de Pprincipal,
e En caso de destruccidn, sustra ién, pérdid. oanvtoddprmmteﬁuuo.mmdllodispnﬁmmdmwuhiﬁdelllnlDenm685/19820numm'vu
= que la sustituyz en el futurp.
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR

adelante, ¢l “Emisor™),

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHMORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“*CAJA MADRID™), (en

La presente Cédula Hipotecaria A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adclante, “EBN
BANCO7), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mereantil de Madrid, al Tomo 1.622 general, Folio 136 y Hoja nimero M-

M-2963b; y con CLF numero A-28763043.

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de yegulacién del Me do Hip io, en 5w redaccion

vigents en cada momento y actunimente o) Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l qu

C 8¢ \lan deter tos de la citada Loy, Al

A
tenedor de 1n presvute Céduly Tip in A2 la comesp los y privilegios que le otorgan Ias citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,

en su redaccién vigente y actualmente el Real Decreto

685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobrq del principal como de los intereses de la

Cédula Hipotecaria A2 estén, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Loy, jalments g1 sin dad de inscripeitn registral, por
i t 1en inscritas a favor del Emisor y no cstén afectas a isién de bonos hip ios, sin perjuicio

hipoteca sobre todas las que, en

\! ng
de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer

1 R NOMI

1a pormativa que le sea de aplicacién.

El valor nominal de |a Cédula Hipotecaria A2 es ds CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emite al 99,891365% de su valor nominal.

2. INTE! E

2.1 Interés ordinario
2.1.1."Fipo de interés

El valor nominal de a preseate Cédula Hipotecaria A2 d

v

A 1a hora de proceder al chleulo de los intereses devengados de 1a Cédula Hipotecaria A2,
como base los dias efectivos existentes en dicho primer Perfodo de Devengo de Intereses A2 y un afio compuesto por 365 dias (cs decir, base Actual/365).
AZ %0 rin oy bas los diax efectivos existentes en dicho Perfoda te Devengo de Tntereses Aly

En los vestantes Perfodos de Devango de Tt

un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio {es decir, base Actual/Actaal).

2.1.2. Devengo de Intereses
El tipo de intcrés serd devengado y pagedero de

) Primer Periodo de Devengo de Intereses ird
Devengo de Intereses A2").

1a siguiente forma:

evengark un interés nominal anal fijo de 3,500 %.

en ¢l priter Periodo de Devengo de Intereses A2 se tomarin

desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 16 de noviembre de 2009, (¢l “Primer Perfodo de

Los signientes Periodos de Devengo de Intereses A2 tendrin una duracién anual, siendo el

con ¢ 15 de noviembre (incluyeado ¢l dia inicial, y

Habil signieate.

periodo existente entre ¢l mismo dfa de cada afio coincidente

excluyendo ¢l dia final de dicho pesiodo), o en caso de que cualquicra de ellog 1o sea Dia Hibil, el Dia

d @')mnHAhﬂposmiuralnfechnm]aquesemlimun

En caso de amortizaci6n anticipada parcial dela te Cédula Hipe ja A2, el

pago por dicha amortizacién anticipada detemunalré ¢! fin def Periodo de

Davengo de Intercses A2 en curso 'y ¢l pago de los intercses devengados por 1a

te, itudose o Pesfudo do Dovougu do Juke e A2 e1i suisy pur o prinvipal powlicots o padic del

partc del principal quc sc amortice

segundo (2°) Dia Hébil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Interescs

El tipo de interés que resulte de cads Perfodo de Devengo do Intereses A2 seré pagadero, sin petjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titnlar de la

presente Cédula Hipotecaria A2, cort carieter previo a
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses

2009.
2.2, Interés de demora

1a Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intcreses y/o ol principal en las

caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A2),

su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hébil anterior al dia de
(“Fecha de Cobro A2”). Por tanto, la primera Fecha de Cobro A2 sers el dia 12 de noviembrs de

fochas en las que dichos pagos fucran exigibles (incluyendo el

un tipo de interds de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula

Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre ¢ saldo nominal pendiente de cobro de Jas Cédulas Hipotesarias A2 impagadas.
Dicho interés de demore serd objcto de capitalizacién annal y deveng! r4 pucvamente ir
1a Cédnla Hipotecaria A2 en la Fecha de Cobro A2 que comresponda o aquella otra én que ¢ produzea un

Cuando haya habido un impago de intereses de

impago de intereses de la Céduta Hipotecaria A2, el Emisor debera notificar al ti

pago de intercses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.

de

3, AMOR TIZACION DEL VALOR NOMINAL

3.1, Amortizacién ordisaria

Et valor nominal o capital d¢ esta Cédula Hipotecaria A2 se amortizar, por recmbolso de
Amortizacién A2") medi an smico pago, o segundo (2°) Dia Hébil antegior a la Fecha
se alcancen con el titular de 1a presente Cédula Hipotecaria A2,

4.2. Amortizacién anticipada obligatoria

itwlar de 1a Cédula Hipotecaria A2 la fecha en la que vaya & realizar ¢l

su valor nominal el dfa 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de
de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que

Sc produciré obligatoriamente el vencimiento smticipado de la Cédula Hip ia A2 en
(A) Encasode impagodelos interescs de 1a presente Cédula Hipotecaria A2,y sin petjuicio del devengo de I de
1a normativa fiscal de forma que s establecieran impuestos, a5as 0 retenciones sobre 108 pagos realizados

(B) En ¢l supuesto de que se modificara
al

dor de la p te Cédula Hip ia A2, e concepto de interés por la Cédula Hipotecaria A2<Gue

equilibrio financiero del tenador.

\quiera de los sigui p

significativamente al
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(C) En caso de incumplimiento de cual quiera declarack yg fag efe dk porelEmboroclsmm-imdelawwmteCﬁxllHipomam
A2ncmlwquimdctusml\mtmcdomsoﬁmhru.sinquedkhnimunplinﬂmmseambsmado.
(D) Si de conformidad coq lo establecido actualmente en o] Rea) Decreto 685/1982, de 17 de marzo, s¢ supezan los limites generales de emision
Pprevistos por el Emisor, éste deberd recstablecer el equilibrio, bien mediante:
@ 12 realizacidn de un depésito de efectivo o de fondos piiblicos en ef Banco de Espafia,
(if) 1a adquisicién de cédulag hipotecarias en el mercado,
(iii) ¢l otorgamiento de nuevos eréditos hipotecarios o Ia adquisicidn de participaciones hipotecarias, aptos p=a servir de
cobomndecéduluhipomrias; o
@iv) laamorﬁzaniénmﬁcipndaporwﬂnodchscéduhshipotmduporamiﬁdas.Eﬂaummﬁmién,enmcuo,scllwuiaa
ubuporsomomtrelucédulubipotecuiuuniﬁdnpord Emi:or.pudimdol:, te Cédula Hi iz A2, por tanto,
verse smortizada anticipadamente,
En caso de amortizacion anti ipada por los sup (A), (B). (C) o (D) smteriores, e} precio de amortizacitn de Ia Cédula Hipotecaria A2 secf a la par.
3.3, Amortizacién antlcipada voluntaria
A partir de Ia Fecha de Desembolso el cmisor podré amortizar, total o parcialmente, anticipadamente la P te Cédula Hipe iz A2, mensualmente, el
segundo (2°) Dia Habil anterior a] dfa [ 5 de cada mes.
En caso de que ol Emimrvayuoph:porhlmrﬁmibnanmimdlvohnmhdebﬂMmmodmimmddﬁnﬂudehCéduhlﬁpmmﬁ:u,nl
menos, cuatro (4) Dias Habiles con anterioridad a la fecha en que vaya a producirse ef ingreso por Ia amortizacidn de la Cédula Hipotecaria A2,
Una vez comunicado al titular de Ia Cédula Hipotecaria A2, e Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en hfechnconuspmdimwenque vaya a
producirse la amortizacién de Ia Cédula HipotmnﬁnAl.mhwmuqmdﬁMardchCéduh}ﬁpomﬁaAldesign:n efecto, e importe de Ia
amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 que seri (i) el ciem por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A2 mas (ii) los intereses
md&ndosdwmxadosympagndospordpxincipnlquexeamnm hasta ¢l titimo dfa delPedodudaDwungodeIntmesAZ n la que se realiza Iy
Amortizacién Aunticipads Vohwtaria,
4. FORMA DE PAGO,
Los intereses y ¢l principal sc pagarin en Ins fochas correspondientes, mediante abono an la cuenta que designe el tenedor da 1a Cédula Hipotecaria A2,
Los pagos reslizados por &l Emisor do cug] i idades (de i opﬁmipﬂ)debidualtmedurdehCéd\daHipotm:ﬁnAvairmddela
misxmsemtmder&umlizadmmpﬁmlugar.msucam.mu ep i de d _,mxegxmdoln.gar,memnpmdoh:mumdmmos
devengados y en tercer Tugar, en su caso, e cencepto de amortizacién de principal,
2. VARIOS,
En caso de destruccicn, sustraccim, pérdida o extravio del presente titulo, se estar 8 lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que la sustituya en el firtro,

El Emisor y el tenedor en cada de lapr Cédula Hiy p alos Juzgados y Tribunal de la villa de Madrid

ia A2 se
para cualg; i6n quo pueda susoi ea refacidn con Ia Cédula Hipotecaria A2,

En Madrid, a 20 de abril de 2009

CAJA DE AHO S Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

9F5050574
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2" 8K EMITE FOR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (*CAJA MADRID™), (en
adelante, ¢l “Emisor”).

La presente Cédula Hipotecaria A2 sc emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, $.A. (en adelante, “EBN
BANCO™), con domicilio en Madrid, calle Almagro, 46, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.622 gencral, Folio 136 y Hoja mimero M-
M-29636; y con CLF nimero A-28763043.

La p Cédula Hip ia A2 singular SE RIGE FOR la Loy 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaceibn
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que 5& desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la p te Cédula Hip ia A2 le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan {as citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccion vigente y imente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto €] cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 estan, do acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesided de inscripoion rogistral, por
hipoteca sobre todas las que, e lqui to, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas 2 cmision de bonos hipotecarios, sio petjuicio
de Ja responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras g que pucda establecer la normativa que I¢ sea de aplicacitn.

LY R M|

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria A2 es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de enros y 50 emite a) 99,891365% de su valor nominal.
2. INT ERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS ymg]umu TOS.

2.1 Interés grdinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la presents Cédula Hip ria AZ devengard un interés nominal anual fijo de 3,500%.

A 1a hora de procoder al célculo de los intereses devengados de 1a Cédula Hipotecaria A2, en el primer Paiodo de Devengo de Intereses A2 sc tomarin

como base los dfas efeotivos existeates en dicho primer Periodo de Devengo de Interesca A2 y un afio compuesto por 365 dfas (es decir, base Actual/363).
En los restantes Perfodos de Deveag de Int se rin como base los dias efectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de Interescs A2y
un afio compuesto por los dias cfectivos de dicho afio (es decir, base Aclunl/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serd devengado y pagadero de la siguicnte forma;
P Primer Periodo de Devengo de Intercses ir desde Ja Fecha ds Desembolso (incluida) y hasta el 16 de noviembre de 2009, (el “Primer Perfodo d!
Devengo de Intereses A2”).
Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses A2 tendrin una duracién anual, siendo €l perfodo existente entre ¢l mismo dia de cada sfio coincidents
con ¢l 15 de noviembre (incluyendo el dia inicial, y excluyendo et dia final de dicho pericdo), o en caso de que cualquiera de ellos no sea Dia Hibil, el Di;
Habil siguiente.
En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria AZ, €l segundo (2°) Dis Hébit posterior 8 Ia fecha en 1a que s¢ realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinaré el fin del Perfodo de Devengo de Interescs A2 en curso y ¢l pago de los intereses devengados por la
parte def principal quo se amortice anticipadaments, manteniéndose ¢l Porfodo de Devango de Intereses A2 en gurso por ¢l principal pendiento a partir del
segando (2% Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses
El tipo do interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intercses A2 serh pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que s alcancen con ¢l titular de la
1e Cédula Hip ia A2, con carfcter previo a su vencimiento, antes de lag 18.00 thoras (hora C.E.T.) del segundo (2% Dia Habil anterior al dia de /&

finajizacién de cada Perfodo de Devenga de Intereses (“Fecha de Cobro A2”). Por tanto, 1a primera Fecha de Cobro A2 serd ¢l dia 12 de poviembre de
2009,
2.2, Interés dg demora
La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, on caso do impago de los intereses ylo ¢l principal en las fechas en las que dichos pagos feran exigibles (incluyendo ¢l
caso d¢ vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A2), un tipo do interés de demora adicional al tipa de interés nominal anual fijo de 1a Cédula
Hipotecaria A2, del 2,.00%, sobre o saldo nominal pendiente de cobro dolas Cédulas Hip ins A2 impagadas
Dicho interés de demora serd abjeto de capitalizacién anual y devengarh nuev te i de
Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2 en 1a Fecha de Cobro A2 qua corresponda o aquella otra en que 3¢ produzea un
impago de intereses dc 1a Cédnla Hipotecaria A2, el Emisor deberh notificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 la fecha en 1a que vaya n pealizar el
pago ds intereses al nxnos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la fecha del correspondiente ingresa.
3, AMORTIZACION DEL, VALOR NOMINAL
3.1. Amortizacién ordinaria
valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 s¢ amortizani, por recmbolso de su valor nominal ¢l dis 15 de noviembre de 2014 (“Fechn de
Amortizacién A2”) mediants un Gnico page. ¢l segundo (2°) Dia Habil anterior a 1a Fecha de Amortizacién, todo cllo sin perjuicio de otros acuerdos que
sc alcancen con el titular de [ presente Cédula Hipotecaria A2.
3.2. Amortizacién anticipada obligatoria
Se producira obligatori el imi icipado de la Cédula Hipotecaria A2 en cualquiera de los siguientes supuestos:

(A) En caso de imy de los i delap te Cédula Hip ia A2, y sin pejuicio del devengo de intereses de demora.

(B) En ¢l supucsto de que se modificara la normativa fiscal de forma que sc blecieran imp 1B3as O i gobre los pagos realizados

al tenedor de 1a presente Cédula Hipotecaria A2, en concepio de interés por la Cédula Hi que afecten significativamente &l
equilibeio financiero del tenedor.
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(C) En caso de incumplimicnto de cusl micra declaraciones y fe das por ¢l Emisor o el suscriptor de la p Céduls Hip
A2 a cualesquiera de sus fituros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado.
(D) Si de conformidad com lo establecido actualmente en ef Real 683/1982, de 17 de marzo, s¢ superan los limites genenales de cmision
previstos por ol Emisor, éste doberd reestablecer el aquilibrio, bitn mediante:
[¢)) Inrulimidndeundepdsiwdcdmﬁwudsl‘ondospﬁblieotmdBmcoderpaﬂa,
(ii) 12 adquisicién de od hig ias ca ol do,
(iii) el ndrrgamiento de nucvos créditoy hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecatias, aptos para servir de
cobertura de cédulns hipotocarias; o
(iv) 1a amortizacién anticipada por sarteo de Tas eédul hif ias por & emitid Bsta amortizacidn, en su caso, se levarfa s
cabo por sorteo entre Ias c&dulas hipotecarias emit por ol Emisor, pudiendo 1a p Cedula Hip ia A2, por tanto,
virse amorlizadx soticipaduments,
Eb caso de izacid icipada por los sup (A),(B),(C)O(D)mlﬂ'ioxu,dpreeiodeamorﬁzaddndehCﬁnhlﬁpomuilAzseﬁlhpu.
3.3. Amortizacién anticipads voluntaria
Apr&rdeh?enhdeDeoﬂnbolsoeluniswpndi izar, total o ial , anticipadamente la p Cédula Hip ia A2, mensualmeate, el
segundo (2°) Dia Habil antesior al dia 15 de cada mes,
En caso de que ¢l Emisor vaya a optar por la rtizacion antici vol l-debuipouniomoomcimimwdelﬁnuardehcﬁulnlﬁpmeuﬁnﬂ,al

menos, cuatro (4) Dias H&bilmwumla‘bﬁdadnhfwlmmquayauwhmmdinmpwlulmmiunﬁhduhcﬂmﬂipumduﬂ.

Una vez comunicado al ﬁhﬂardehCéduh!{iputmiaM,dﬂmhorinm con fecha vlbrminmdh,mhfechawnwpmdimmqmnyna
producinie I smortizacion ds la Cédula Ilipotecaria A2, en 1a cocnta que e titular de fa Cédula Hipotecaria A2 designe al efecto, el importe de la
amurtizacion de la Cédula Hipotecaria A2 que serd (1) et cien por cien (100%) del importe amortizado de Ia Cédula Hipotecaria A2 maa (i} los intereses
mdhmﬁusduvmgxdosynopugadosporelpﬁncipalqueselmﬂiu.hﬂadﬂﬁmodhdd?edodu deDwmgodelmmAlmlnqmnexulizﬂa
Amortizacién Anticipeda Voluntaria, '

mumwﬂﬂmdﬂﬁllﬂhﬂdosmpﬁmklm,mmm,m P de d 3, cu segundo lugar, en
devengados y en tercer lugar, 0 5l Caso, en coocepto de amortizacién de principal.
5, VARIOS,

En cmdcdmrmci&x.mwcidm,p&dim © extravio del presents ttulo, se estar a Jo dispuesto en ¢l articulo 56 ded Real Decroto 685/1982 o normativa
que la sustituya ca el futuro.

A log cfectos de la p Cédula Hip ia A2, sc idorarin dias habiles todos log dias que no gean festivos en Madrid capital o dias inhébiles
segin el calendario TARGET2 (Trans European Awtomated Real-Time Gross Settiement Express Transfer System) (“Dias Hibiles™).

El Emisor y el tenedor en cada delag Cédula Hip ia A2 so P 4 Jos Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
P cualquitr cuskliim yus ety rosiinmes m rinal non ln Céduln Hipodonnrin A2,

En Madrid, de abril de 2009

DE PIEDAD DE MADRID

Firma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA

La presente “Cédula Hipotecaria A1” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA (“CAJA MURCIA™), (en adclante, el “Emisor™).

La presente Céduia Hipotecaria Al s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA MADRID BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, §.A,,
(cn adelante, “CAJA MADRID BOLSA™), con domicilio en Madrid, calle s 39, inserita en e Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 9.644
general, Folio 175y Hoja mimero M-89417; y ¢on CIF namero A-79203717.

12 presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccion
vigente en cada momento y actualmentc el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan delerminados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al Je cotresponden los derect i y privilegios que le 1as citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccidn vigents y iments al Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria Al estén, de acucrdo con el articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por
hipoteca sobre todas las que, en Jquier momento, ten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a ision de bonos hip jos, sin peajuicio
dela bilidad patrimonial univergal del mismo y otras garantiag que pueda cstablecer la normativa que le sca de aplicacidn.

V. N,
El valor nominal de la Cédula Hipotecaria Al es de CIEN MILLONES (100.000.600) de euros y s¢ emite al 99,915594% de su valor nominal.
2. INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS,

2,1 Interés ordinario

2.1,1. Tipo de interés

Ei valot nominal de 1a presente Cédula Hipotecaria Al devengara un interés nominal anual fjo de 3,250%.

A 1a hora de proceder al célculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria Al, cn el primer Periodo de Devengo de Intercses Al se tomardn
coma base los day efeetivoy exislentes en dicho primer Perfodo de Devengo de Intereses Al y un afio compuesto por 365 dias (es degir, base Actwal/365).
En los restantes Peardodos de Devengo de Al se an como base los dias efectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de Intereses Al y
un afio compuesto por los dias efectivos de dicha aio (es decir, bass Actual/Actual).

2,1.2. Devengo de Intereses

Bl tipo de interés serd devengado y pagadero de 1a siguiente forma:

¥l Primer Perfodo de Devengo de Intereses ird desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta ¢l 15 de julio de 2009, (¢l “Primer Perfodo de Devengo
de Intereses Al”).

Los siguientes Periodos de Devengo de Interescs Al tendrin una duracién apual, sicndo el perfodo existentc entre ¢l mismo dia de cada sfio coincidente
con ¢l 15 de julio (incluyendo & dia inicial, y excluyendo ¢l dia final de dicho periodo), o en caso de que enalquiera de ellos no sca Dia Habil, ¢l Dia HAbil
siguiente,

En caso de amortizacion anticipada parcial de la presents Cédula Hipotecaria Al, ¢l segundo (2°) Dia Hibil posterior a la fecha en la que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinard ol fin del Periodo de Devengo de Intercses Al en curso y el pago de los intereses devengados por la

parte del principal que so rii b iéndose ¢l Perdodo de Devengo da Intereses Al en1 curso por ¢l principal pendicnte 2 partir del
segundo (2°) Dia Hébil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.
2.1.3 Pago de Intereses

* El tipo de interés que resulte dc cada Peslodo de Devengo de Intereses Al seri pagadero, sin perjuicio de otros acucrdos que s alcancen con ¢l titular de la

presente Cédula Hipotecaria Al, con carhcter previo a su vencimiento, antes de tas 18.00 horas (hora C.E.T.) del scgundo (2°) Dia Habil anterior al din de
Finalizacion de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro AI"), Por tanto, 1a primera Fecha de Cobro Al serd ¢l dia 13 de julio de 2009.
2.2, Interés de demora

La Cédula Hipotecaria Al tends, ca caso de impago dc los intereses y/o ¢l principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (inchayendo el
caso de vencimiento anticipado de ln Céiula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interds pominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendientc de cobro de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas.

Dicho interés de demora seré objeto do capitalizacién anual y deveng; ri nucy te i ded

Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al on la Fecha de Cobro Al que corresponda 0 aquella oira en quo & produzea un
impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al, ¢l Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al la fecha en 1a que vaya a realizar el
pago de intercses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a 1a fecha del correspondients ingreso.

3. Ah_l_QRTlZAQlQN DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizaré, por reembolso de su valor nominal el dia 15 de julio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A17) mediante un Gnico pago, ¢t segundo (2°) Dia HAbil anterior a la Fecha de Amortizacin, tode ello sin perjuicio de otros acuerdos que
ge alcancen con ¢l titular de Ja p te Cédula Hip ia Al :

4.2, Amortizacién anticipada obligatoriz

Se producird obligatoriamente el vencimieato anticipado de la Cédula Hipotecaria Al en cualquiera do 1os siguientes supnestos:

(A) Encasode impago de os i delapr Cédula Hip i-Al,ysinpeduiciodcldevmgodeinwesesdedmncm.

(B) En ¢l supuesto de que se modificara la normativa fiscal de forma que se bl imy iasas o sobre los pagos realizados
al tenedor de la p Cédula Hipotecaria Al, en concepto de interés por la C&iula Hipotecaria Al que afecten significativamente al
equilibrio financicro del tenedor.

(C) En caso de incumplimicnto de cuslesquicra declaraciones y garantfas efectuadas por el Bmisor o ¢l suscriptor de 1a presente
Al & cualesquicra de sus futuros tenedores © titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado.

.
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(D) Si de conformidad cou lo establecido actualmente en ¢! Real Derreto 685/1982, de 17 de marzo, s¢ superan 10s limites generales de emisién
mvimmrdﬁnkor.&tedebﬁimbmd equilibrio, bien mediante:
(i) Ia reatizacion de un depésito de efocti odsfondospﬁblicosmdBmde&pﬁa,
(i Ia adquisicién de cédulas hipotecarias en & mercado,
(iii) el MTP de nuevos créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarins, aptos para servir de
b dulas hi das; o

(iv) lanmm‘.ncibnmlici;ndapormdelasoéduhshipmﬁasporélmiﬁdu.ﬂmunmﬁznibn.msucaso,sellevadaa
cabo por sorico entre lay cédulas hipotecarias exmitidas por el Bmisor, pudicado la presente Cédula Hipotecaria Al, por tanto,
verse amortizada anticipadamente.

En caso de amortizacidn anticipada por 1os supuestos (A), (B), (C) 0 (D) antexiores, e precio de amortizacién do Ia Cédula Hipotecaria Al seré a 1a par.
3.3. Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de 1a Fecha de Desembolso of enisor podrk amostizar, total o parcialmente, anticipadaments Ia presente Cédula Hipotecaria Al, mensualmente, el
scgundo (2°) Dia Hibil anterior al dfs 15 do cada mes.

Cédmnﬂipmcada.u.dmwmi,oonfmh valor mixmeo dia, en Ia fecha comrczpondiente ¢n que vaya a
mdmkuhamrﬁwidndcllcﬁula}ﬁpomm. mhcnmquedﬁhdudehcﬁuhﬂipomin Al designe al efecto, el importe de la
amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al quem(i)dcimporcim(lw%)ddimpomumonizudndehCéduh Hipotecaria Al més (i) los intereses
Wdinlﬁoadwmgxd:synopngadospord primipalqucumﬁzn,hnhalﬂﬁmodhdd?ﬂiodode&vmgodohma Al e 1a que se realiza 1a

= GesnVia, 7311 G K010 18 - Mod, D1022019629 - 100,000 wr
<
L]
E
g
£
E3
2

Los pagos realizados por el Bmisor de cual i idades (do 0 principal) debidas a] tenad dehCéduhHipnmﬁaAlmvimaddela
nﬁsmnuentmderintuliudosenpximu—lngnr,mmcm,m Pto de il de demor, en lugar, en pto de int ordinarios
devmg:dusymﬂwluaxr,mwmo.mmepwdcmm'mnidndcpmmim. ’

5. VARIQS.
Encuodedesnuwién.mmién.p&didaomhvfodclpmmedmlo,:nesm-hlodispumnmduﬂculoSGdeltheuquBSIWSZommiva
que Ja sugtituya cn e futuro.
Alnsefectosdehpuummcéduhﬂipmmriam.neeom'duarindimhibﬂeslodosloadbsqmnomfwdvosmMndﬁdupilalndhshhtbi.lu
segin ol calendario TARGET2 (Tvans Ewropean Automated Reel-Time Gross Sﬂﬂm&mwasm)("mu Hibiles™).

El Emisor y e} dor en cada delay Cédula Hij inAlnsommmm:prmmm&ulos)umdmym'btmhdclavimdemdﬁd
pmcuﬂqmqwmidnquepummimmrdnldnmhwmmmm.

En Madrid, 2 20 de abri] de 2009

CAJA DE AHORROS DE MURCIA

Wetride 11 al arg, urcaard de Murcie, Liwa 8, Yorng MAA 292, Palks $0). Secchin be. Mo M-S.S08. nacerpoion 3994,
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CEDULA HIFOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJADE AHORROS DE MURCIA

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA (“CAJA MURCIA”), (ca adelante, ol “Emisor™).
La Cédula Hip ia A2 sc emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA MADRID BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, 8.A.,

Ea
(en adelante, “CAJA MADRID BOLSA™), con domicilio en Madrid, calle Scrrano, 39, inscrita en el Registro Mercanti! de Madrid, al Tomo 9.644
general, Folio 175y Hoja niimero M-£9417; y cont CIF niimero A-79203717.

Lap Cédula Hip ia A2 singular SE RIGE POR Ia Ley /1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccion
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desatrollan determinados aspectos de 1a citada Ley. Al
tenedor de la presente Cddula Hipotecaria A2 1o den los derech i y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccién vigente y actualments ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobro del principel como de los intereses de ia
Cédula Hipotecaria A2 cstin, de acuerdo con ol articulo 12 de Ja citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inseripeion registral, por

hipoteca sobre todas las que, e cualquier momento, consten inscritas a favor el Emisor y no estén afectss a cmisién de bonos hip jos, sin perjuicio
dc Ia responsabilidad patrimoniat universal del mismo y otras garantias que pueda establecer la pormativa que le sea de aplicacion.
\K A
valor nominal de a Cédula Hipotecaria A2 5 de CIEN MILLONES (100.000.000) de curos y s¢ emite a1 99,891365% de su valor nominal.
2, INTERESES OUE SE DEVENGAN ¥ SUS !EQ]MIE'P_J TOS.
2,1 In ydin
2,1.1. Tipo de interés
Ei valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria A2 ngarh un interés inal anual fijo de 3,500%.

A la hora de proceder al caloulo de 1os intercses dovengados de la Cédula Hipotecaria A2, en ol primer Pariodo de Devengo de Intereses A2 so tomarin
como base los dlas efectivos existentes cn dicho primer Perfodo d¢ Devengo de Intereses A2 y un afio compucsto por 365 dias (¢s decir, base Actual/365).
En los restantes Perfodos de Deveago de Intereses A2 se tomarin como base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses A2 y
un afto compuesto por los dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

Bl tipo de interés sera devengado y pagadero de 1a signiente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de intereses irh desde Ia Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 16 de noviembre de 2009, (¢! “Primer Periodo de
Devengo de Intereses A2").

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses A2 tendrén una duracion anual, siendo el perfodo existente cutre el mismo dfa de cada afio coincidente
con el 15 de noviembre (incluyeado ¢l dfa inicial, y excluyendo el dfa final de dicho perlodo), o en caso de que cuslquicra de cllos no sea Dia ¥ibil, el Dia
Hahil siguiente.

B caso de amortizacién anticipada parcial de ia presente Cédula Hipotecaria A2, el segundo (2°) Dia Hiibil posterior a la fechn en Ia que s¢ realice un
pago por dicha izacio icipada d inavh el fin del Periodo de Devengo de Intercses A2 en curso ¥ ¢l pago de los intereses devengados por la
parte del principal que se amortice anticipadaments, manteniéndose ef Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso por el principal pendicnte 8 partir del
segundo (2°) Dia Hibil posterior 2 dicha fecha de amontizacion anticipada.

2.1,3 Pago d¢ Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intaroses A2 serh pagadero, 3in perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de Ja
presente Cédula Hip ja AZ, con carcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hota C.E.T.) del segundo (27) Dia Habil anterior al dfade
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Recha de Cobro A2”). Por tanto, 1a primera Fecha de Cobro A2 ser el dia 12 de noviembre de
2009.

2.2, Interés de demora

La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los interescs y/o ¢l principal en las fechas co 1as que dichos pagos fucran exigibles (incluyendo ¢l
caso de voncimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A2), un tipo de intexés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de 1a Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impagadas.

Dicho interés de demora serh objeto de capitalizacién aual y deveng A 1 te intereses de &

Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2 on la Fecha de Cobro A2 que cotresponda o aquella ofra en qué 58 produzea un

impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor deber notificar al titular de 1a Cédula Hipotecaria A2 la fecha en 1a que vaya a realizar el
poago do intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores & la fecha del correspondiente ingreso.

3.1, Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria AZ 56 amortizara, por reembolso de su valor nominal el dia 15 de noviembre de 2014 (“Fecha de
Amortizaclén A2”) mediante un dnico paga, o segundo (2%) Dia HAbil anterior & 1a Fecha de Amortizacion, todu ello sin perjuicio de otros acuerdos que
e alcancen con ¢l titular delap te Cédula Hip ia A2.

3.2. Amortizacién anticipada obligatoria
Se praduciré obligatori el imient icipado de 1a Cédula Hip ia A2 en cualqui d¢ los siguientes supucstos:
(A) Encaso deimpego de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria A2, y sin perjuicio del devengo do intereses de demora.

(B) En ¢l supuesto de que se modificara la normativa fiscal de forma que se bleci np 18, tasas O ¥ i sobre los pagos realizados
al tenedor de la preseate Céduta Hipotecaria A2, en concepto de interés por 1a Cédula Hipotecaria A2 que afocten significativamente al
Juilibrio financiero del tened
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(C) Encasode incumplimieato de cualesquiers declaaciones y garantias ef; par ¢l Bmisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
uuwﬂuqlﬂmdomﬁamsmedomoﬁmhms.:inqmdhho' splitniento sca sub
(D) 5i de conformidad con lo esteblecido actualmente ¢n el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, s superan los lmites generales de emision
Previstos por e Emisor, éste deberi reestablever ol equilibrio, bien mediante:
0] hm!.izmiéudeundepésimdeefocﬁvoodefondospﬁblicosmdBmdeEspaﬂa.
@) Ta adquisicita de cédulas hip ins en o] do,
(iif) ¢ olorgumieniv de nuevos eréditos hipotcearios o 1a adquisicidn de participaciones hipotecarias, aptos para gervir de
ishextura d: cédulus hipotevarias; o
(iv) Lo oo tiaiine unticipueha ko wrivs e Ty wixlube hipolaatcing pur & cinitides, Halw wrizcion, o wy i, so flovady
cabo por sorteo entre las cédulas hi ccarias einitidas por e] Emisor, pudisudo 1a preseste Cédula Hipotevarin A2, pur i,
verse amortizads anticipadamente,
Encasodeamﬁucidnmﬁdpudaporlos fugruestos (A), (B), (C) o (D) auteriores, el precio de amortizacién dchCéduhHipotmariaAZsainhpm_
3.3. Amortizacién anticipads voluntaria
A puﬁrdehFechdeDesmbohoelmiwrpodi amortizar, total o parcialmente, mﬁcipadlmmmhp:uuuwmlﬁpowcaﬁnm. mensualments, ol
segundo (2°) Dia Hibi aaterior al dia 15 de cada mes,

UmvucomumcadodﬁhﬂudehC&muHipmmAz.dEmiw:inmﬂ.omfmhnvdmmiamdhm hfeohncomondimmenqucwynn
prodncine]uamom'ucilmdehCédu.lnHipomﬁaAz,mhmmuqudﬁtmadehc&ﬂnﬂipumudﬂmﬂofm. ¢l importe de la
amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 que serd (i) of cien por cien (1% de! importe amartizada de 1y Cédula Hipoteearia A2 més (i1) loa inu:am

Msmwuuydmhdmlnmhmhsfmhummﬁummdhnlcabonomhmmuquadexigmd' dor de Ia Cédula Hipc is A2,
Los pagos realizados por &1 Emisor de cual qui idades (de i o principal) debid al tenedor de la Cédula Hipotecaria A2 en virtud de Ja
misumuenlmdutumliudosenpﬂmcﬂuw,msumo.m plo de int de d .,mscg\mdohxgu.mcmcqmdeinmmdimrim
uvmgadmymlerwluglr,mmmo,m epto de izacidn de princip

= VARIOS,
Encasodedutmuciﬂu,mmion,p&didaouuaviodalpwumeﬁmlo,sem.uﬁlladismwuomelarﬂnuloSGdclleDmm&xﬂwnononmﬁu
quoe Ia sustituya en e futuro,
Alose.fcclo:delapmsmteCéduhHipolucaﬁaA.‘l,sccmﬁdﬁtﬁndfuMbﬂstodnslosdhsquenomfuﬁvosmMadﬁdupihlod{asianiles
#egim el calendaric TARGETZ (Trans Buropean Automated Real-Time Gross Setilement Express Trangfer System) (“Dias Hibiles™).

Hl Emisor y el tenedor en cada de lap CédnlaHipomwi:AZn:lommmcxp'mmmlelloe]mcadouy'!h‘blmnludchvﬂhdeMadﬁd
Par suziquior ouestion que pucda suscitanae oo relacion con la Cédula Hipotoearis A2,

En Madrid, a 20 de abril de 2009

CAJA DE AHORROS DE MURCIA

nscrits e ol g, Mercantit de Mburtis, Lten &, Toma wU.29;,

oo 200 Satsd B Holw MU 108, mkcrgose BV, - Geam 71, 23 LK 61010113 - hod, 07022018028 100260 23;7




ANEXO 7

Cuadro de andlisis de los Emisoresy su cartera hipotecaria

Codulas Hipotecarias | Cartera Ripotecaria | Cartera Hipotecaria
Vivas Elegible
Emisor Total
Caja Madrid 31.753.400.000,00 63.211.144.790.7 43.223.391,347,99
Caja Murcia 4.854.500.000,00 11.398.372.050,3 B.368.490.081,48
kﬁ?\f’ﬁ 5607 900.000.000  74.600.516.850,00] _ 615918814094
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ANEXO 8

Informe de la Sociedad Gestora

I
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INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA
SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO

20 de abril de 2009

Don Ramon Pérez Hernandez, en nombre y representacion de Titulizacién de Activos,
S.G.F.T., S.A. y en relacién €l Fondo de Titulizacién de Activos CEDULAS TDA 14,
F.T.A. (el “Fondo”)

1.- En el Activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucion, cédulas
hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por Caja Madrid, y Caja Murcia
(conjuntamente, los “Emisores”).

2 - El valor nominal de Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de los Emisores
es el que se indica a continuacion:

Cédulas Hipotecarias A1
Importa de las % de
Cédulas Noamero de Cédulas
Emisor Hipotecarias A1 partlcl:zlpaclén del Hipotecarlas Singulares
misor
(euros)
Caja Madrid 1.000.000.000 90,91% 20 de 50.000.000 € cada una
Caja Murcia 100.000.000 9,09% 1 de 100.000.000 €
TOTALES 1.100.000.000 100,00% 21
Cédulas Hipotecarias A2 /
Importe de las % de j
Cédulas e Namero de Cédulas
Emisor Hipotecarias A2 parthnpsfclon del Hipotecarlas Sin gulares
misor
{euros)
Caja Madrid 1.000.000.,000 90,91% 20 de 50.000.000 € cada una
Caja Murcia 100.000.000 9,09% 1 de 100.000.000 €
TOTALES 1.100.000.000 100,00% 21

3.- Las Cédulas Hipotecarias A1 amortizaran en un solo pago el 15 de julio de 2013 o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Hébil, el siguiente Dia Habil, con un tipo de
interés fijo, que se determinara el Dia Habil anterior a la fecha de su emisién.

DECLARA QUE HA COMPROBADO QUE l
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Cada Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo fisico emitido
singularmente.

5.- En el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias han sido validamente
suscritas Caja Madrid Bolsa, S.v.,, SA. Y EBN Banco de Negocios, S.A, que
desembolsarin e 100% de su precio de emision e dia 22 de abyil de 2009,
coincidiendo con Ia Fecha de Desemboliso de jog Bonos emitidos por el Fondo,

6.- Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente cedidas por Caja Madrid Bolsa,
S.V., SA. yEBN Banco de Negocios, S.A., y adquiridas por el Fondo en esta misma
fecha de emisién (con sujecion a Pago del pracio de cesion en la Fecha de
Desembolso, en los términos descritos en e| Folleto que ha sido verificado por la
Comisién Nacional dej Mercado de Valores con fecha 16 de abril de 2009),

En Madrid, a 20 de abril de 2009

-‘% 4 ? "
_—_

D. Ramén Pérez Hernandez
Director General

9F5050569
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Copia de las cartas de notificacién de la cesién de las Cédulas al Fondo
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
Plaza de Celenque, 2
Madrid

Madrid, 20 de abril de 2009
Muy sefiores miestros:

Los abajo firmantes, EBN Banco de Negocios, S.A., (¢l “Cedente™) y Titulizacién de Activos,
8.GF.T, S.A. (la “Sociedad Gestora™), por la presente leg comunicamos formalmente, a los efectos de los
articulos 1.198 y 1.527 del Cédigo Civil, que, en virtud de 1a escritura de constitucién y consecucnic
cmisién de bonos de “CEDUILAS TDA 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™" (el “Fondo™),
otorgada ante cl Notario de Madrid, D. Mague! Richi Alberti el dia de hoy (la “Escritura”), el Cedente ha
cedido al Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora lag Cédulas Hipotecariag A Y A2 emitidas por
ustedes y suscritas por el Cedente con fecha 20 de abril de 2009,

En consecuencia, para con las Cédulas Hipotecarias Al Y A2 emitidas por ustedes Y a que se refiere el
pérrafo anterior, scrin de aplicacién las obligaciones que sc contienen en el Contrato de Gestién Intema

Los términos definidos en la presente carta tendrin, salvo que se indique otra cosa, el significado que s¢ les
otorga en el documento titulado “Definiciones” que se adjunta como Anexo 4 a la Escritura,

Lo que les comunicamos a los efectos legales oportunos,

EBN Banco de Negacios, 8.A
Pp.

Titulizacién de Activos, S8.G.F.T, S.A., en nombre Y representacion de
CEDULAS TDA 14, Fondo de Titulizacién de Activos

Firmante: D, Ramén Pérez Heméndez

Conforme: 20 de abril de 2009

Caja de Ahgrros y Monte de Piedad de
Pp. -

>l
Firmantes: D. Zivaro Canosa Castill . Juli{Gilsanz Uspfiags

9F5050568




CAJA DE AHORROS DE MURCIA
Avenida Gran Via Escultor Salzillo
Murcia

Madrid, 20 de absil de 2009

Muy sefiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja Madrid Bolsa, Sociedad de Valores, $.A., (el “Cedente”) y Titulizacién
de Activos, 8.G.F.T., S.A. (1a “Sociedad Gestora®), por la presente les comunicamos formalmente, a los
efectos de los articulos 1.198 y 1,527 del Cédigo Civil, que, en virtud de la escritura de constitucién y
consecuente cmisién de bonos de “CEDULAS TDA 14, FONDO DE TI'I'ULIZACION DE ACTIVOS” (¢l
«Fondo™), otorgada ante ¢l Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti el dia de hoy (la “Rycritura”), cl
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora las Cédulas Hipotecarias Al'Y A2
emitidas por ustedes y suscritas por ¢l Cedente con fecha 20 de abril de 2009

En consecuencia, para con las Cédulas Hipotecarias Al y A2 emitidas por ustcdes y 2 que ¢ reficre ¢l
pérrafo anterior, serén de aplicacién las obligaciones quc s¢ contienen en el Contrato de Gestién Interna
Individualizada suscrito entre ustedes y la Sociedad Gestora, en nombre y fepresentacion del Fondo.

Los términos definidos en la presente carta tendran, salvo que se indique otra cosa, ¢ significado que so les
otorga en el documento titulado “Definiciones” que s¢ adjunta como Anexo 42 la Escritura.

Lo que les comunicamos 8 los efectos legales oportunos.

Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.

S s

Figmatite ). ‘Antonio Pérez Hernéndez
Titulizacién de Activos, §.G.ET., S.A, en nombre ¥ representacibn de
CEDULAS TDA 14, Fondo de Titulizacién de Activos

Pp.

L

e
Firmante: D. Ramén Pérez Heméndez

Conforme: 20 de abril de 2009

& Cuenca Garcia




1072008

PAPEL EXCLUSIVO PARA NOCUMENTOS NOTARIALES

ANEXO 10
Limites de la Linea de Liquidez
[ CONCEPTO IMPORTE (EUROS)
A) Limite Maximo de la Lines de 173.754,262,46
Liquidez (B + C):

B) Importe Miaximo para 160.554.262,46
Intereses:
Importe MAximo para EMISOR EUROS
Intereses por Emisor: | Caja Madrid 135.000.000,00

Caja Murcia 13.500.000,00

Importe Msximo para | SERIE Al SERIE A2
Intereses para cada Serie: 69.630.000,00 75.130.000,00 ‘1

C) Importe Méximo para Gastos 13.200.000,00
Extraordinarios: .
Importe Méximo para EMISOR EUROS
Gastos Extraordinarios por Caja Madrid 12.000.000,00
Emisor: Caja Murcia 1.200.000,00
Importe Méximo para SERIE A1 SERIE A2
Gastos Extraordinarios
para cada Serie '

6.600.000,00 6.600.000,00 ]




ANEXO 11
Importe comprometido en la suscripcién por cada una de las Entidades Suscriptoras

Bonos de 1a Serie Al

Entidad Importe nominal a suscribir

Suscriptora (euros) Niimero de Bonos a suseribir
1.000.000.000 20,000

Caja Murcia 100.000.000 2.000

Total 1.100.000.000 22.000

Bonos de la Serie A2

Entidad \ Importe nominal a suscribir

Suscriptora (euros) Nimero de Bonos a suscribir
Caja Madrid \ 1.000.000.000 20.000

Caja Murcia \ 100.000.000 J 2.000

Total 1.100.000.000 22.000
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