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|. FACTORES DE RIESGO

1.- FACTORES DE RIESGO

La actividad de Iberdrola Finanzas, S.A. (Sociedagersonal) (la Sociedad) con instrumentos

financieros expone a la Sociedad a los siguiergegas:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible idardausada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartesa dgotiedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importetabilizado y en el plazo establecido.

Al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del riesiyo crédito se encuentra materializado con
Iberdrola, S.A. (el Accionista Unicd) y con Iberdrola Financiacion, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (Iberdrola Financiacién”) no considerandose significativo el posible efeeh los

estados financieros de la Sociedad.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posibleigeerdausada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo denstrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluyesfo de tipo de interés, de tipo de cambio y

otros riesgos de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por labp@giérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo denstrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de leieSBad a este riesgo se considera poco
significativa, dado que la Sociedad sigue la pcactie prestar al Accionista Unico y a Iberdrola

Financiacién en las mismas condiciones (plazo ¢ dip interés de referencia) a las que consigue

financiarse en el mercado mediante la emision devgs financieros.

Riesqgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posiBrdida causada por variaciones en el valor

razonable o en los futuros flujos de efectivo denstrumento financiero debidas a cambios en los
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tipos de cambio de mercado. La exposicion de lae8ad al riesgo de tipo de cambio se debe
principalmente a los créditos concedidos y a laisienes realizadas en moneda extranjera.

Dado que la Sociedad mantiene operaciones singitda misma divisa en el activo y pasivo de
su balance de situacion y al mismo plazo de vemecitoj se considera este riesgo poco

significativo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidadjue la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia sufieignal coste adecuado, para hacer frente en todc
momento a sus obligaciones de pago.

Como se ha mencionado, la Sociedad casa los vemtivside sus activos (créditos al Accionista
Unico y/o Iberdrola Financiacion) y los pasivos gdas, por lo que la materializacion de este
riesgo solo se produciria en el caso de que eloAsta Unico no pudiera atender sus
compromisos con la Sociedad, compromisos que ieollgs adquiridos frente a la Sociedad por
Iberdrola Financiacion. Dado que la Sociedad essagéedad financiera-instrumental del Grupo
IBERDROLA, este riesgo debe evaluarse en el entdeh&Grupo IBERDROLA.

Siendo Iberdrola Finanzas, S.A. (Sociedad Unipeigounna sociedad financiera-instrumental
participada al 100% por Iberdrola, S.A. los faetode riesgo a los que estd expuesta como emisc
descritos anteriormente se hallan ligados estreehtama los factores de riesgo a los que esta
expuesto Iberdrola, S.A. y las sociedades del gdgpsociedades dependientes de Iberdrola, S.A.
gue se indican a continuacion y que se describeel &ocumento de Registro de Acciones de
Iberdrola, S.A. Anexo | del Reglamento (CE) n° 2084 de la Comision de 29 de abril de 2004,
inscrito en los Registros Oficiales de la ComidiNational del Mercado de Valores (I@NMV ")

el 1 de octubre de 2013, que se considera incatpqguar referencia al presente Documento de
Registro, y que puede ser consultado en la pagatede la CNMMVWwww.cnmv.es, asi como en la
pagina web de Iberdrola, S.Aww.iberdrola.es

Riesgos financieros
0 riesgo de tipo de interés
o riesgo de tipo de cambio

o riesgo de liquidez

Riesgo de crédito

Riesgos de actividad

Riesgos regulatorios
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* Riesgos operacionales
* Riesgos relativos al medio ambiente

* Riesgo pais
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1. DOCUMENTO DE REGISTRO

1 - PERSONAS RESPONSABLES

11

1.2

Todas las personas responsables de la inform@tique figura en el documento de registro
y, segun los casos, de ciertas partes del mismongcen el ultimo caso, una indicacion de las
partes. En caso de personas fisicas, incluidos lmsembros de los 6rganos administrativos,
de gestién o de supervision del emisor, indicar abmbre y el cargo de la persona; en caso

de personas juridicas, indicar el nombre y el domitio social.

D. Roberto Orjales Venero, Consejero de Iberdiil@anzas, S.A. (Sociedad Unipersonal),
domiciliada en Bilbao, Plaza Euskadi, n® 5, Codtgstal n° 48009 (en adelante indistintamente,
“Iberdrola Finanzas’ o el “Emisor”) y Secretario del Consejo de Administracion derdlvola

Finanzas, asume en representacion del Emisosp@meabilidad de la informacion contenida en

el presente documento de registro (en adelant®adumento de Registrd).

D. Roberto Orjales Venero actia al amparo del paodente otorgado ante el Notario del llustre

Colegio del Pais Vasco, D. Ramén Mugica Alcortalia 17 de junio de 2013, con el n°® 801 de

su protocolo.

Declaracion de los responsables del documentee degistro que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable para gardizar que asi es, la informacion
contenida en el documento de registro es, segun @nocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omision que pudiera afectar &u contenido. En su caso, declaracion
de los responsables de determinadas partes del dawento de registro que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable para gardizar que asi es, la informacion
contenida en la parte del documento de registro dajue sean responsables es, segln su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre @ringuna omision que pudiera afectar a

su contenido.

D. Roberto Orjales Venero asegura que, tras cowrmgertcon una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacién contenidaele®ocumento de Registro es, segun su

conocimiento, conforme a los hechos y no incurr@ieguna omision que pudiera afectar a su

contenido.
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2 —AUDITORES DE CUENTAS

2.1

2.2

Nombre y direccion de los auditores del emisor paral periodo cubierto por la informacion

financiera histérica (asi como su afiliacion a unalegio profesional).

La firma Ernst & Young, S.L. (en adelant&riist & Young”), ha auditado por encargo de
Iberdrola Finanzas el periodo comprendido entré @& enero de 2012 y el 31 de diciembre de
2012, asi como el periodo comprendido entre eldnéeo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013.

Se hace constar que Ernst & Young tiene su damsialcial en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso,
n° 1, C.I.LF. n° B-78970506. Se halla inscrita efRegistro Mercantil de Madrid, Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccion 8%, Hoja M-23123, Ingcidn 116, y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0530.

Si los auditores han renunciado, han sido apartadosle sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la imirmacion financiera historica, deben

revelarse los detalles si son importantes.

Iberdrola, S.A., (“en adelante indistintamentbetdrola” o el “Accionista Unicd) accionista

anico del Emisor, ejerciendo el 17 de setiembre2d&2 y el 23 de setiembre de 2013 las
competencias de la Junta General de Accionistdbatdrola Finanzas, decidi6 nombrar como
Auditor de Cuentas de Iberdrola Finanzas a Erngb&ng, para ejercer la auditoria de las cuentas

anuales de los ejercicios 2012 y 2013, respectintane
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3 - FACTORES DE RIESGO

La informacion relativa a los riesgos que afectaBnaisor figura en la seccién | titulada FACTOREE D
RIESGO del Documento de Registro.
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4 — INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1 Historial y evolucion del Emisor

4.1.1 - Nombre legal y comercial del Emisor

La denominacion legal y comercial del emisor esdima Finanzas, S.A. (Sociedad Unipersonal). Su

nimero de identificacion fiscal es A-95356390.

4.1.2 - Lugar de registro del Emisor y numero de mgstro

El Emisor se encuentra inscrito en el Registro lslietit de Vizcaya, en el Tomo 4525, libro 0, fo8,
hoja BI-41875, inscripcion 12 del dia 22 de febme®005.

4.1.3 - Fecha de constitucion y periodo de actividalel emisor

Fue constituida el 16 de febrero de 2005, mediestetura publica otorgada ante el notario de Billia

José Antonio Isusi Ezcurdia, nimero de protocolb. 36

Sus actividades se iniciaron en el afio 2005 y sacifin, de acuerdo con el articulo 3 de los Esiatut

Sociales, es indefinida.

4.1.4 - Domicilio y personalidad juridica del emisq legislacion conforme a la cual opera, pais de

constitucion, direccion y teléfono de su domiciligocial

El domicilio social del Emisor radica en Plaza Eadikn® 5, Bilbao 48009, teléfono (+ 34) 94 415114

El Emisor, constituido en Espafia, adopta la fonmaijca de Sociedad Anonima Unipersonal, siéndele d

aplicacion las leyes espafiolas relativas a digfoode sociedades.
4.1.5 - Todo acontecimiento reciente relativo al eésor que sea importante para evaluar su solvencia

No existe ningun acontecimiento reciente relatiMaraisor que sea importante para evaluar su sol@enc
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5 — DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1  Actividades principales

5.1.1.- Descripcion de las principales actividadeakel emisor:
Las principales actividades del Emisor son:

a) captar fondos (i) en el mercado de capital domegtspariol, mediante la emision de pagarés
de empresa; (ii) atender el servicio de la deudé@slemisiones de obligaciones realizadas

por el Emisor.

b) financiar a sociedades del grupo de sociedadesndpees de Iberdrola, S.A. (eGfupo
Iberdrola™) con los fondos obtenidos de la forma descritaeérinciso (i) del parrafo
precedente. Todas las transacciones que llevaaeatabmisor con el Grupo Iberdrola son
realizadas dt arms lengtht es decir, el precio que se fija para la trangacese corresponde
con el mismo valor con el que se fijaria en el méocentre las dos sociedades intervinientes
si no estuvieran vinculadas entre si. Hasta laafelehregistro en la CNMV del Documento de
Registro, las Unicas sociedades que han sido fedes por el Emisor son Iberdrola, S.A. e

Iberdrola Financiacion, S.A. (Sociedad Unipersanal)

Operaciones mas significativas del ejercicio 2013

Con fecha 1 de febrero de 2013 el Emisor llevéle ema cancelacion parcial anticipada de obligason
de tres emisiones (series 80, 82 y 94, con vennimi2015, 2014 y 2014, respectivamente), amortizand
288.200, 250.000 y 182.700 miles de euros de mahcespectivamente, con los fondos resultantes del
pago anticipado parcial de tres contratos de préstaoncedidos dos de ellos a Iberdrola S.A.,otrel, a
Iberdrola Financiacion, S.A.U.

Con fecha 24 de mayo de 2013 el Emisor procedm@iar su capital social mediante la creacion ée ci
mil nuevas acciones sociales de 1.000 euros de nafninal, quedando finalmente el mismo constituido
por 100.061 acciones nominativas de 1.000 euraside nominal cada una. La totalidad de las acdone
estan integramente suscritas y desembolsadasgydrdla S.A.

Con fecha 11 de junio de 2013, el Emisor llevélzoaana cancelacion parcial anticipada de obligason
de tres emisiones (series 82, 94, y 96, con vepaitmi2014, 2014 y 2016, respectivamente), amodzan
162.550, 197.200 y 240.200 miles de euros de ppahcespectivamente, con los fondos resultantes del
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pago anticipado parcial de tres contratos de préstamo, concedidos dos de ellos a Iberdrola S.A., y el otro,
a Iberdrola Financiacién, S.A.U.

Con fecha 1 de julio de 2013, el Emisor concerté con Iberdrola Financiacion, S.A. U. un contrato de
depdsito por importe de 100.000 miles de euros, a un tipo de interés fijo aplicable durante la vida de la
operacion del 2,83% y con fecha de vencimiento enero de 2015.

Con fecha 13 de noviembre de 2013 el Emisor llevé a cabo una cancelacion parcial anticipada de
obligaciones de dos emisiones (series 80 y 96, con vencimiento 2015 y 2016, respectivamente),
amortizando 232.700 y 266.600 miles de euros de principal respectivamente, con los fondos resultantes
del pago anticipado parcial de dos contratos de préstamo, concedidos ambos a Iberdrola S.A.

Operaciones mas significativas posteriores al cierre del ejercicio 2013

Con fecha 24 de abril de 2014 el Emisor ha llevado a cabo una cancelaciéon parcial anticipada de
obligaciones de tres emisiones (series 57, 95 y 96, con vencimiento 2015, 2017 y 2016, respectivamente),
amortizando 320.268, 277.400, y 152.200 miles de euros de principal, respectivamente, con los fondos
resultantes del pago anticipado parcial de tres contratos de préstamo, concedidos dos de ellos a Iberdrola

Financiacién, S.A.U., y el tercero, a Iberdrola S.A.

5.1.2.-Declaraciones efectuadas por el emisor relativas a su competitividad.

El Emisor no ha realizado declaraciones relativas a su competitividad en el Documento de Registro.
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6 — ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1  Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y la posicion del emisor en
el grupo

El Emisor es una sociedad instrumental financiera de Iberdrola, S.A. (en adelante, “Iberdrola”), quien es

cabecera del Grupo Iberdrola.

A continuacion se detalla, graficamente, las principales empresas que forman parte del Grupo Iberdrola a

la fecha de este Documento de Registo y la posiciéon del Emisor en el mismo.

-
Iberdrola Generacion, S.A. Scottish Power, Ltd

P 100% Rl 100% <

\. : \ J
10,01% N
9,99%  Iberdrola RE, S.A. ! Iberdrola USA, Inc.

> 100% -t 100% <
L \ J
r ) e , A

Iberdrola Energia, S.A. lberdrola Finanzas, S.A.

b 100% 100% <

\. J . J
o ) ( . )
Iberdrola Ingenieria y Iberdrola Finance Ireland, Ltd
» Construccién, S.A. 100% <
\_ 100% J \_ J
. . . ™\ 4 N\
Iberdrola Distribucién Iberdrola International B.V.
> Eléctrica S.A. 100% <
0,

N\ 100% J \_ J
e N e a
Iberdrola Inmobiliaria, S.A. |berdrola Financiacion, S.A.

b 100% 100% <
\. J \. J
~ r

Iberdrola Portugal Amara, S.A.

»|  Electricidade e Gas, S.A. 100% <
L 100% ) \_ _J
s - ™ ( A

Iberdrola Inversiones 2010, GAMESA, S.A.
b SA. 19,69% <
. 1°|°% y ( Torre Iberdrola, AIE . J
> 68,19
L A% ( Hidrola I, S.L.
NNB Development Co. 100% <
> 50%
\ Y,
\ J -
100% Iberdrola Corporate Services.
Inc <
L 100% )
Iberdrola Renovables p
> Energiao, S.L Iberdrola Corporacién, S.A.
L 100% 100% <
J
g Iberdrola Finance UK, Ltd. ~
q 100%
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6.2  Siel emisor depende de otras entidades del gnudebe declararse con claridad, junto con la
explicacion de esa dependencia

El Emisor depende de Iberdrola, quien posee &idad de las acciones que representan su capdial s

y ejerce el control sobre el Emisor.
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7 — INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

El Emisor declara que no ha habido ningin cambpmoitante en sus perspectivas desde la fecha de sus
altimos estados financieros auditados publicados.
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8 — PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El Emisor ha optado por no incluir previsiones tinegciones sobre beneficios
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9 - ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE
SUPERVISION

9.1 Nombre, direccidon profesional y cargo en el emisode los miembros de los dérganos

administrativo, de gestién o de supervision

La Administracion del Emisor se atribuye a un Cgmsie Administracion. De acuerdo con los estatutos
sociales, el Consejo de Administracion se compoddran minimo de tres (3) Consejeros y un maximo
de siete (7), que seran designados o ratificadogaptunta General con sujecion a los preceptadsg
vigentes, y cuyo mandato tendra vigencia por ungiaicial de cinco afios, pudiendo ser reelegid@a

mMas veces por periodos de cinco afios de duracion.

A la fecha de registro del Documento de RegisttoCensejo de Administracion del Emisor esta
compuesto por los tres Consejeros que se indicamiinuacion, cuya fecha de nombramiento (de inicio

y tltima) ha sido el 24 de marzo de 2010.

Nombre Direccion Profesional Cargo Tipologia

D. Jesus Martinez Pérez Bilbao, Plaza Euskadi n® 5 Presidente Consejero Ejecutivo
D. Juan Carlos Rebollo Liceaga Bilbao, Plaza Euskéad Vice-Presidente Consejero Ejecutivo
D. Roberto Orjales Venero Bilbao, Plaza Euskadb n° Secretario Consejero Ejecutivo

Durante el afio 2013 el Consejo de AdministracidnEaeisor ha celebrado 10 sesiones. Durante el afic
2014 y hasta la fecha de inscripcion en la CNMV 8slcumento de Registro, el Consejo de

Administracion ha celebrado 1 sesién.

Los tres miembros del Consejo de Administracion doectivos de Iberdrola, S.A. (como Director de
Financiacion, Director de Administracion y Contyolefe de Formalizacion de Operaciones Financieras
respectivamente) y cada uno de ellos forma paot®occonsejero, de los 6rganos de administracion de

otras sociedades del Grupo Iberdrola, como searalmontinuacion:

D. Jesus Martinez Pérez:
» Iberdrola Financiacion, S.A. Sociedad Unipersonal
» Iberdrola Finance Ireland Limited
» Iberdrola Ingenieria y Construccién, S.A. Sociedaipersonal
* SPD Finance UK p.l.c.
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e |berdrola Finance UK Limited.

D. Juan Carlos Rebollo Liceaga:
» Iberdrola Financiacion, S.A. Sociedad Unipersonal
» Iberdrola Finance Ireland Limited
» Corporacion IBV Servicios y Tecnologias, S.A.
» Scottish Power Limited

e |berdrola Finance UK Limited

D. Roberto Orjales Venero
» Iberdrola Financiacion, S.A. Sociedad Unipersonal
* Iberdrola Finance Ireland Limited
* Iberdrola International B.V.
* SPD Finance UK p.l.c.

* |berdrola Finance UK Limited

El Emisor no tiene empleados. La gestion del misimexa de lo concerniente a la administracion que
corresponde al Consejo de Administracion y la supién del Comité de Auditoria, es llevada a cabpo p
empleados de Iberdrola segun se establece enrekpondiente contrato de prestacion de servicios de

Iberdrola al Emisor.

Dado que el Emisor es una entidad instrumentaltitois® por Iberdrola para la optimizacién de la
financiacion del Grupo Iberdrola, el Consejo de Awastracion de Iberdrola, a peticion del Emisor, ha
acordado que la Comision de Auditoria y SupervisiéhRiesgo de Iberdrola desemperie las funciones
gue la Disposicion Adicional Decimoctava de la ldey Mercado de Valores requiere que sean llevadas ¢
cabo por un Comité de Auditoria en las entidadess@as de valores admitidos a negociacién en

mercados secundarios oficiales de valores.

9.2 Conflictos de intereses de los 6rganos administigbs, de gestion y de supervision.
A la fecha de inscripcién en la CNMV del DocumedéoRegistro, no existe conflicto de interés alguno.
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10 — ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1. En la medida en que sea de conocimiento dehisor, declarar si el emisor es directa o
indirectamente propiedad o esta bajo el control y gjén lo ejerce, y describir el caracter de ese

control y las medidas adoptadas para garantizar quao se abusa de ese control.

La totalidad del capital social del Emisor es paaalirectamente por Iberdrola quien ejerce el cbuiel

Emisor.

10.2 Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisoruya aplicacion pueda en una fecha

ulterior dar lugar a un cambio de control en el emsor

El Emisor no tiene conocimiento de acuerdo algun@a@plicacion pueda dar lugar, en una fecha ahteri

a un cambio en el control del Emisor.

Pag 20 de 27



11 — INFORMACION FINANCIERA RELATIVAALACTIVO Y EL
PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERAY PERDIDAS Y
BENEFICIOS

11.1 Informacidon Financiera historica

Las cuentas anuales del ejercicio 2013, que hanfeminuladas por el Consejo de Administracion de
Iberdrola Finanzas con fecha 2 de abril de 201¢yraesgentan de acuerdo con lo establecido en lan&or

Internacionales de Informacion Financiera, segun bmlo aprobadas por la Unidon Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 Kaflamento y del Consejo Europeo. A

continuacion se incluyen el balance y la cuentpé@didas y ganancias auditados en 2012 y 2013:

Balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (expresa do en miles de euros)

ACTIVO 2013 Variacion (%) 2012
ACTIVO NO CORRIENTE 7.044.387 -28,84 9.898.806
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7.044.095 -28,83 9.898.102
Créditos a empresas 7.044.095 -28,83 9.898.102
Activos por impuesto diferido 292 -58,52 704
ACTIVO CORRIENTE 1.288.633 31,80 977.740
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3 -91,43 35
Otros créditos con las Administraciones Publicas 3 -91,43 35
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a cor  toplazo  1.287.640 31,79 977.037
Créditos a empresas 1.286.486 31,67 977.037
Otros activos financieros 1.154 - -
Periodificaciones a corto plazo 3 200,00 1
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 987 47,98 667
Tesoreria 987 47,98 667
TOTAL ACTIVO 8.333.020 -23,39 10.876.546
PASIVO 2013 Variacion (%) 2012 (*)
PATRIMONIO NETO 129.517 362,51 28.003
FONDOS PROPIOS
Capital 100.061 163.934,43 61
Capital escriturado 100.061 163.934,43 61
Reservas 29.753 0,00 29.753
Legal y estatutarias 12 0,00 12
Otras reservas 29.741 0,00 29.741
Resultados negativos de ejercicios  anteriores (1.811) 114,32 (845)
Resultado del ejercicio 1.514 256,73 (966)
PASIVO NO CORRIENTE 7.025.111 -28,86 9.875.482
Deudas a largo plazo 7.025.111 -28,86 9.875.482
Obligaciones y otros valores negociables 7.025.111 -28,86 9.875.482
PASIVO CORRIENTE 1.178.392 21,10 973.061
Deudas a corto plazo 1.177.747 21,46 969.673
Obligaciones y otros valores negociables 1.177.747 21,46 969.673
Deudas con empresas del grupo y asociadas acortop  lazo 456 -86,54 3.388
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 189 - -
Acreedores varios 12 - -
Pasivo por impuestos corrientes 177 - -
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TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.333.020 -23,39 10.876.546

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012 (expresadas en miles de  euros)

2013 Variacion (%) 2012

OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacion (1.053) 20,90 (871)
Servicios exteriores (848) 14,59 (740)
Tributos (205) 56,49 (131)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.053) 20,90 (871)
Ingresos financieros 602.423 1,82 591.631
De valores negociables y otros instrumentos financieros

De empresas del grupo y asociadas 602.423 1,82 591.631
Gastos financieros (599.208) 1,20 (592.088)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (3.555) 7,83 (3.297)
Por deudas con terceros (595.653) 1,17 (588.791)
Diferencias de cambio (59) 353,85 (13)
RESULTADO FINANCIERO 3.156 -771,49 (470)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.103 -256,82 (1.341)
Impuesto sobre beneficios (589) -257,07 375
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES C ONTINUADAS 1.514 256,73 (966)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.514 256,73 (966)

Las politicas contables del Emisor se hallan adtsmuante descritas en los estados financieros dodita
gue se consideran incorporados por referencia @lidento de Registro.

Balance

La Sociedad ha venido prestando la totalidad diedaciacion obtenida en los mercados a Iberd®l4,

y a Iberdrola Financiacion, S.A. (Sociedad Unipeetp

La financiacion llevada a cabo por la Sociedadd@ido manteniendo operaciones simétricas en laanis
divisa en el activo y pasivo de su balance de @ibmay al mismo plazo de vencimiento y tipo de iése
gue la financiacién obtenida en los mercados ddatdmcrementado el tipo de interés de mercado co

un margen establecido como la remuneraaitrm’s lengthpor los servicios prestados por el Emisor).

Las emisiones a 31 de diciembre de 2013 devengdipaie interés medio del 4,90% (4,95% a 31 de
diciembre de 2012). La cartera de préstamos vievema un tipo de interés medio del 4,98% a 31 de
diciembre de 2013 (5% a la misma fecha de 2012h &s debido a que el Emisor traslada los fondos
obtenidos en el mercado de capitales al Grupalibker mediante préstamos intercompafiia cuyos tipos
de interés son el resultado de afadir a los cupdeeks obligaciones el margen que determina la
remuneracion de sus serviciasarm’s lengthes decir, el valor con el que se fijaria en elcago entre

las dos sociedades intervinientes si no estuvmMranuladas entre si.
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Cuenta de pérdidas y ganancias

Con fecha 21 de septiembre de 2010, la Sociedad decabo una operacion de intercambio de bonos,
amortizando 600.000 miles de euros de principaddg emisiones con vencimiento 2011 y 2013 y
ampliando otra emision de bonos con vencimiento020@r igual importe. La operacion se realizd

mediante la recompra de bonos antiguos y la puestairculacion de los nuevos bonos, como

consecuencia de lo cual, la Sociedad no considsta aperacion como una cancelacion de deuda, Y
registro por tanto los costes de transaccion (880es de euros) correspondientes a la mencionadse
transaccion como menor valor del pasivo, de foroma $g imputan a la cuenta de resultados como un:
modificacion a la tasa de interés efectiva de dagaccién. Durante los ejercicios 2013 y 2012 se ha
imputado a resultados 3.627 y 3.637 miles de gawoda citada transaccion, recogidos en el epigtafe

“Gastos financieros por deudas con terceros” dei¢émta de pérdidas y ganancias.

Paralelamente a esta operacion la Sociedad acotaetiétincion parcial de los contratos de préstamos
firmados con Iberdrola S.A., asociados a los b@mosrtizados. Los costes de transaccién y ruptutasde
amortizaciones de dichos préstamos ascendieron .4938miles de euros, y fueron registrados
integramente por la Sociedad en el epigrafe de¢tug financieros en empresas del grupo y asotiadas
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejer2@d0. Los gastos de ruptura a repercutir a fuparda
operacién citada en la nueva operacién con Ibexdfaianciacion ascendieron a 36.308 miles de euros
mediante la figura contable de un discontinuadoahterior explica el resultado negativo del ejeocic

2012, que de no ser por dicha transaccion, haioidgositivo.
11.2 Estados financieros

El Emisor no prepara estados financieros anualesotidados.

11.3 Auditoria de la informacién Financiera histérica arual

11.3.1 Declaracion de que se ha auditado la inforrog@n financiera historica. Si los informes de
auditoria sobre la informacion financiera historicahan sido rechazados por los auditores legales o si
contienen cualificaciones o0 negaciones, se reprod@dmn integramente el rechazo o las cualificaciones
0 negaciones, explicando los motivos.

Las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 28f@&ido auditadas por Ernst & Young. Los informes d

auditoria emitidos sobre la informacion de dichescicios, han sido favorables.
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11.3.2 Una indicacion de otra informacion en el daenento de registro que haya sido auditada por
los auditores.
No existe otra informacion en el Documento de Remigue haya sido auditada.

11.3.3 Cuando los datos financieros del document@ degistro no se hayan extraido de los estados
financieros auditados del emisor, éste debe declarka fuente de los datos y declarar que los datos
no han sido auditados.

Los datos financieros incluidos en este Document&egistro se han extraido de los estados finarscier

auditados del Emisor.

11.4 Edad de la informacioén financiera mas reciente

La informacion financiera mas reciente se corredporon la informacion financiera auditada
correspondiente al periodo 1 de enero 2013 al Qficimbre de 2013.

11.5 Procedimientos judiciales y de arbitraje

No existe procedimiento gubernamental, judicialeoadbitraje que pueda tener o haya tenido efectos

significativos en el Emisor en los doce meses emmex a la fecha de registro del Documento de Regis

11.6 Cambios significativos en la posicion financiera oomercial del emisor

No se ha producido ningun cambio significativo @pdsicion financiera o comercial del Emisor deside
31 de diciembre de 2013.
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12 — CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos importantes, al margen decti@idad corriente del Emisor, que puedan dar lugar
para cualquier miembro del Grupo Iberdrola a undigabion o a un derecho que afecten
significativamente a la capacidad del Emisor demurmnsu compromiso con los tenedores de valores con

respecto a los valores emitidos por el Emisor.
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13 — INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERESES.

13.1.- Declaracion o informe atribuido a una persam en calidad de experto.
No se incluye en el Documento de Registro ningueEadacion o informe atribuido a una persona en

calidad de experto.

13.2.- Informacion de terceros.
No se incluye en el Documento de Registro ningwwdadacion o informe atribuido a un tercero.
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14 — DOCUMENTOS PRESENTADOS

Se declara expresamente que, en caso necesapogden inspeccionar los siguientes documentos (G

copia de los mismos) durante el periodo de validéDocumento de Registro:

» Estatutos sociales y escritura de constitucioredakor,
pueden ser consultados en el domicilio social dakBr, en el Registro Mercantil y en la CNMV.

* Documento de Registro de Iberdrola (Anexo | dell&agnto CE n° 809/2004 de la Comisién de
29 de abril de 2004) en los registros oficialeslaleCNMV y en el sitio web de la CNMV

www.cnmv.esy en el sitio web de Iberdrola, S ww.iberdrola.es

e Cuentas auditadas del Emisor de los ejercicio8 Y012, que se incorporan por referencia,
pueden ser consultadas en la CNMV y en el domistidal del Emisor.
e Cuentas auditadas de Iberdrola (individuales y @afedas), que se incorporan por referencia,

pueden ser consultadas en el sitio web de la CN\Men el sitio web de Iberdrola, S.A.

Iberdrola Finanzas, S.A. Sociedad Unipersonal

Por poder

Roberto Orjales Venero
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