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0.1 CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION
U OFERTA DE VALORES

0.1.1 Identificacion de la sociedad que emite los valores objeto de este Folleto Reducido

La Sociedad emisora es AVANZIT, S.A., con domicilio social en calle Alcala 518, 28027
Madrid y con Cédigo de Identificacion Fiscal (C.I.F.) A-28085207.

AVANZIT, S.A., junto con algunas entidades de su grupo, se vié inmersa en un proceso de
suspension de pagos desde mediados del 2002 hasta principios del 2004, proceso que en la
actualidad, a salvo del cumplimiento de los convenios concursales, ha sido ya superado.

AVANZIT, S.A., anteriormente denominada RADIOTRONICA, S.A. (en adelante,
"AVANZIT", la "Sociedad" o el "Emisor"), se constituyd por tiempo indefinido como
sociedad anonima mediante escritura otorgada el 25 de marzo de 1959 ante el Notario de
Madrid D. Luis Hernandez Gonzalez con el nimero 1.572 de orden de su protocolo y adaptd
sus estatutos a la nueva Ley de Sociedades Andnimas en escritura otorgada ante el Notario de
Madrid D. Miguel Mestanza Fraguero el 4 de junio de 1990. La Sociedad esta inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.325 general, 788 de la seccion 3* del Libro de
Sociedades, folio 95, hoja n® 5.095, inscripcion 1%,

La Sociedad es la entidad dominante o matriz de un grupo de empresas (en adelante, el
"Grupo AVANZIT" o el "Grupo").

Los Estatutos Sociales pueden ser consultados en el domicilio social de la Sociedad, en su
pagina web (www.avanzit.com), en el Registro Mercantil de Madrid y en la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en lo sucesivo, la "CNMV").

A la fecha de presentacion de este Folleto, el capital social de AVANZIT es de 31.552.659
euros, representado mediante 31.552.659 acciones de un (1) euro de valor nominal cada una de
ellas. El capital social de la Sociedad se halla totalmente suscrito y desembolsado. Todas las
acciones representativas del capital social de AVANZIT estan admitidas a cotizacion oficial
en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, y se negocian a través del Sistema de
Interconexion Bursatil, en el segmento especial de negociacion denominado "Nuevo
Mercado". La CNMV acordd con fecha 29 de diciembre del afio 2003 la suspension de
negociacion y el inicio de un expediente de exclusion de cotizacion bursatil de las acciones de
AVANZIT, por considerar que se habian incumplido determinadas obligaciones de suministro
de informacion, singularmente en materia economico-financiera. No obstante, el dia 29 de
junio de 2004, el Consejo de la CNMV acordo6 el sobreseimiento del expediente de exclusion
con el consiguiente levantamiento de la suspension de cotizacion.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la emision que han de tenerse en cuenta para
una mejor comprension de las caracteristicas de los valores de la emisiéon

0.1.2.1 Caracteristicas y finalidad del aumento de capital

La Junta General de Accionistas de AVANZIT, en su reuniéon de caracter extraordinario
celebrada el dia 26 de octubre de 2004, y por las razones que se exponen mas adelante, acordo
realizar un aumento de capital con derecho de suscripcion preferente de los accionistas por un
importe de 31.552.659 euros, mediante la emisidon y puesta en circulacion de 31.552.659
nuevas acciones que seran emitidas a su valor nominal (1 euro) y que habran de desembolsarse
mediante aportaciones dinerarias (en adelante, la "Emisién"). Dicha Emision, que supone un
importe equivalente al 100% de la actual cifra de capital de la Sociedad, es objeto del presente
Folleto.
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Adicionalmente, en la misma Junta General se acordd también realizar otra ampliacion de
capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas por un importe
de 61.852.460 euros, mediante compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias,
destinada a permitir la capitalizacion de los créditos concursales de acuerdo con lo previsto en
los convenios de acreedores de las suspensiones de pagos de AVANZIT y de sus filiales
suspensas (en adelante, la "Segunda Emision").

Tal y como se indicaba en el epigrafe VII.2.2 del Folleto Continuado de AVANZIT registrado
en la CNMV el 13 de julio de 2004, los convenios concursales habian previsto que los
acreedores que acrediten mayor saldo o nuevo crédito por Resoluciéon Judicial firme antes de
la celebracion de la Junta General Extraordinaria de AVANZIT (que debia aprobar la
ampliacion de capital mediante compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias para el
cumplimiento de los mismos) podran optar por la opcion de los Convenios de Acreedores que
cada uno de ellos elija. Por lo tanto, hasta la fecha de aprobacion de la ampliacion de capital
los importes correspondientes a derechos de capitalizacion en AVANZIT, quitas y pagos
aplazados podrian ser modificados como consecuencia de las referidas previsiones de los
Convenios de Acreedores. En el importe de la Segunda Emision los Administradores
incluyeron un importe de 1.730.325 euros en concepto de derechos de capitalizacion con
caracter provisional, pendientes de firmeza, de acuerdo con la Estipulacion Tercera, Apartado
3, letra e) del Convenio de Acreedores de AVANZIT, tal y como se aprobo en la Comision de
Seguimiento y Control del Convenio de Acreedores de AVANZIT de 30 de septiembre de
2004. De este ultimo importe han devenido firmes 827.534 euros, por lo que la ampliacion de
capital de la Segunda Emision se ejecutard por un importe de 60.949.669 euros, en concepto
de derechos de capitalizacién definitivamente reconocidos.

A tal efecto, y en ejercicio de las facultades delegadas por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad de 26 de octubre de 2004, el Consejo de Administracion de
AVANZIT, en su reunion de 25 de noviembre de 2004, acord¢ fijar el aumento de capital de la
Segunda Emision por un importe de 60.949.669 euros.

Dado que la Segunda Emision consiste en una ampliacion por compensacion de créditos y
aportaciones no dinerarias (créditos) destinada a dar cumplimiento a los Convenios
concursales alcanzados con los acreedores y, en particular, a que aquellos que hayan optado
por la opcion de capitalizacion de deuda puedan recibir las acciones que les corresponden, la
ejecucion de esta Segunda Emision no precisa de ningin acto adicional de suscripcion por
parte de los acreedores y solamente exige el cumplimiento de un conjunto de tramites
procedimentales, que consisten basicamente en los siguientes: (i) verificacion por parte de
CNMYV (el Folleto reducido de dicha Segunda Emision, (ii) comunicacion por parte de los
acreedores de los datos necesarios para la asignacion por Iberclear de las referencias de
registro, (iii) ejecucion de la ampliacion de capital, mediante la asignacion de las acciones a
los acreedores concursales (o, en su caso, a los cesionarios de los derechos de
capitalizacion);(iv) registro de la escritura de ampliacion en el Registro Mercantil de Madrid;
(v) inscripcion de los nuevos valores en el registro de anotaciones en cuenta, y (vi) admision a
cotizacion de las nuevas acciones.

El precio de emision de esta Segunda Emision sera de un (1) euro por accion. La Emision
objeto del presente Folleto se condiciond expresamente (i) a la aprobacion de la Segunda
Emision y (ii) a la "ejecucion simultinea" de ambos aumentos. La Segunda Emision fue
aprobada precisamente por la Junta General de 26 de octubre (seglin acredita el Acta de dicha
reunion que se anexa al presente Folleto como Anexo I). Por lo que se refiere a la "ejecucion
simultanea" de ambos aumentos, esta previsto que el cumplimiento de los requisitos exigidos
para dicha ejecucion simultanea (como serian, en particular, el otorgamiento de las escrituras
publicas y la inscripcion en el Registro Mercantil) se verifiquen al mismo tiempo.

La Emision objeto de este Folleto se justifica por el proposito de AVANZIT de obtener los
recursos financieros que precisa para poder desarrollar de manera regular sus actividades
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empresariales y para llevar adelante sus planes de negocio (recogidos en el Folleto Continuado
registrado en la CNMYV el pasado 13 de julio de 2004), considerando ademas las dificultades
de financiacién a crédito que suelen experimentar las sociedades que, como AVANZIT, han
salido de una situacidon concursal. Las dos emisiones, en ultimo término, se encuentran
claramente relacionadas y responden a la finalidad comin de permitir a AVANZIT y sus
filiales suspensas superar la situacion concursal en que han estado inmersas, mediante el
restablecimiento de una situacion patrimonial equilibrada y la obtencion de los recursos
necesarios para consolidar sus actividades empresariales y poder llevar adelante los planes de
negocio recogidos en el ya citado Folleto Continuado.

En relacion con el calendario de la Emision y de la Segunda Emision debe tenerse en cuenta,
de acuerdo con la condicion de ejecucion simultanea de ambos aumentos, que dicha condicién
se cumplird mediante el otorgamiento simultaneo de dos o una sola escritura publica en la que
se documenten las ampliaciones de capital referidas que seran objeto de presentacidon unica o
simultanea en el Registro Mercantil.

0.1.2.2 Periodos de suscripcion del aumento
El proceso de suscripcion de la Emision comprende tres periodos o vueltas:

- El "Periodo de Suscripcion Preferente", que durara veinte (20) dias a partir del dia
siguiente al de la publicacion del anuncio de la Emision en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, estara destinado a los accionistas de la Sociedad que lo sean al
término del dia anterior al inicio de dicho periodo.

- El "Periodo de Suscripcion Adicional", que durara diez (10) dias, que comenzara el
dia siguiente a aquel en que la Sociedad haga publico mediante hecho relevante y
anuncio en prensa que la suscripcion de la Emision es incompleta, lo que tendra lugar
el tercer dia habil siguiente a la fecha de cierre del Periodo de Suscripcion Preferente
(fecha en la que la Entidad Agente entregara a la Sociedad un certificado de
desembolso relativo al Periodo de Suscripcion Preferente especificando el nimero de
acciones suscritas en dicho periodo). Posteriormente, la Entidad Agente comunicara a
la Sociedad las acciones sobrantes una vez finalizado dicho periodo. Estara destinado
a los accionistas de la Sociedad que lo fueran a la fecha de celebracion de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, esto es, el 26 de octubre de
2004, y que hubieran ejercitado la totalidad de los derechos de suscripcion preferente
que les correspondieran a la fecha de celebracion de dicha Junta, esto es, el 26 de
octubre de 2004.

- Por ultimo, el "Periodo de Asignacion Discrecional", que durard diez (10) dias a
partir del cierre del Periodo de Suscripcion Adicional, el cual tendrd lugar una vez
adjudicadas y desembolsadas las acciones correspondientes al Periodo de Suscripcion
Adicional. Durante los cinco (5) primeros dias de este Periodo se dara preferencia a
aquellos accionistas de la Sociedad que deseen suscribir acciones y que no hubieran
podido hacerlo en el Periodo de Suscripcion Adicional por no cumplir las condiciones
exigidas en el mismo. A partir del quinto dia y hasta su finalizacion el Consejo de
Administracion de la Sociedad podréa adjudicar las acciones restantes a la/s persona/s
fisica/s o juridica/s que tenga por conveniente o bien declarar la suscripcion
incompleta, pudiendo para ello el Consejo declarar cerrado dicho periodo en cualquier
momento a partir del quinto dia.

Salvo que expresamente se establezca otra cosa, los plazos que se indican se computaran por

dias naturales y si el de vencimiento de cualquiera de ellos fuera inhabil se extendera al
siguiente habil.
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En cualquier caso, el acuerdo adoptado por la Junta General ha previsto expresamente la
posible suscripcion parcial o incompleta del aumento de capital, por lo que, en el caso de que
éste no se suscriba integramente dentro del plazo fijado para la suscripcion, el capital se
aumentara en la cuantia de las suscripciones efectivamente realizadas.

0.1.2.3 Desembolso y cotizacion de las nuevas acciones

Segun ha quedado indicado, las nuevas acciones de AVANZIT seran desembolsadas mediante
aportaciones dinerarias, que deberan desembolsarse

- En el Periodo de Suscripcion Preferente, el desembolso se realizara por los
suscriptores en el momento de la suscripcion de las acciones a través de las Entidades
Participantes en las que se hayan cursado las 6rdenes de suscripcion. Las Entidades
Participantes, a su vez, abonaran los importes recibidos por la suscripcion de las
Nuevas Acciones a la Entidad Agente, con fecha valor al segundo dia habil siguiente
al cierre del Periodo de Suscripcion Preferente.

- En el Periodo de Suscripcion Adicional, el desembolso se realizara el tercer dia habil
siguiente a la finalizacion de dicho periodo salvo que no fuera necesario el prorrateo,
en cuyo caso, el desembolso tendrd lugar el segundo dia habil siguiente a la
finalizacion de dicho periodo. Las Entidades Participantes podran solicitar las
provisiones de fondos que estimen necesarias, por parte de los suscriptores.

- En el Periodo de Asignacion Discrecional, el desembolso de las acciones solicitadas
durante los cinco (5) primeros dias se realizara el octavo dia del Periodo de
Asignacion Discrecional salvo que no fuera necesario el prorrateo, en cuyo caso, el
desembolso tendra lugar el séptimo dia de dicho periodo. El desembolso
correspondiente a las acciones adjudicadas discrecionalmente por el Consejo de
Administracion tendra lugar el dia habil siguiente a aquel en el que el Consejo de
Administracion de la Sociedad decida dar por terminado el Periodo de Asignacion
Discrecional (decision que tendra lugar en cualquier momento a partir del quinto dia),
o, en su defecto, el dia habil siguiente a aquel en el que hayan transcurrido los diez
(10) dias de dicho periodo.

Las acciones de AVANZIT, que estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y que
se hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal (IBERCLEAR) y de sus sociedades participantes, se encuentran admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Bilbao, en el segmento especial del mercado
continuo especificamente concebido para los valores tecnolégicos o de alto crecimiento
denominado "Nuevo Mercado".

La Junta General de Accionistas de la Sociedad del dia 26 de octubre de 2004, al aprobar el
aumento de capital relativo a la Emision, acordo delegar en el Consejo de Administracion las
facultades necesarias para solicitar y tramitar la admision a cotizacion en Bolsa de las nuevas
acciones de AVANZIT. En uso de las facultades delegadas, el Consejo de Administracion de
AVANZIT, en su reuniéon de fecha 28 de octubre de 2004, acordo solicitar la admision a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) de las nuevas acciones objeto de la Emision, en el segmento
especial de negociacion denominado "Nuevo Mercado".

La Sociedad se compromete a que la Emision objeto de este Folleto sea admitida a cotizacion
oficial a la mayor brevedad posible y, en todo caso, antes del transcurso de un (1) mes desde la
fecha de finalizacion del tltimo periodo de suscripcion. En caso de incumplimiento de este
plazo de admision, dicha circunstancia y los motivos que causen tal incumplimiento seran
hechos publicos por el Emisor mediante un anuncio publicado en los Boletines de Cotizacion
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de las Bolsas de Madrid y Bilbao y en un diario de ambito nacional, procediendo, asimismo, a

su comunicacion a la CNMV.

0.1.2.4 Participaciones significativas

Los accionistas con participaciones significativas de AVANZIT, a la fecha de registro del

presente Folleto, son los siguientes:

P— o TRy ° PRy

Accionista Z) Par.t1c1pac10n ) Part.lc1pac10n 9% Total
Directa Indirecta

ACCIONA, S.A. 21,76 0,00 21,76

GRUPO ENTRECANALES, S.A. 0,00 21,76 21,76

Dada la entidad del aumento de capital relativo a la Segunda Emision que fue aprobado por la
Junta General para dar cumplimiento a los convenios concursales, considerando la Emision
contemplada en el presente Folleto y teniendo en cuenta que ambos aumentos se realizaran a
un tipo de emision de 1 euro, los actuales accionistas, de ejercitar los derechos de suscripcion
preferente que les corresponden, pasarian a tener un participacion global del 50,87% pasando
los accionistas actuales que tienen una participacion inferior al 3% del capital a representar del
78,24% actual al 39,80% del total del capital resultante.

Los accionistas con participaciones significativas de AVANZIT, una vez ejecutadas la
Emision y la Segunda Emision, partiendo de la hipotesis de que los accionistas existentes a la
fecha de registro del presente Folleto ejerciten la totalidad de los derechos de suscripcion
preferente que les correspondan y de que los acreedores concursales no transmitan la
titularidad de sus derechos de capitalizacion ni las acciones de la Sociedad que les
correspondan, serian los siguientes:

Po— o TRy ° PR
Accionista ) Par.t1c1pac10n ) Part.lc1pac10n 9% Total
Directa Indirecta

ACCIONA, S.A. 11,07 0,00 11,07
GRUPO ENTRECANALES, S.A. 0,00 11,07 11,07
]SS.?\NCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 4,61 0,00 4,61
BANCO DE SABADELL, S.A. 4,01 0,00 4,01
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE SAN 3.50 0.00 3.50
FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ ’ ’ ’

0.2 CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS ACTIVIDADES, SITUACION
FINANCIERA Y CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR

0.2.1 Breve reseiia de la actividad del Emisor y de su Grupo y de aquellos cambios

significativos que, en su caso, pudieran haberse producido recientemente

Como hechos mas significativos acontecidos desde el registro del Folleto Continuado de la
Sociedad en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de julio de 2004,
deben mencionarse los siguientes:

Recientemente, AVANZIT ha tomado y ejecutado las siguientes decisiones, siguiendo el Plan
Estratégico definido para sus actividades internacionales y que quedd expuesto en el Capitulo
VII del Folleto Continuado de la Sociedad:

6] que las filiales que desarrollan la actividad propia de AVANZIT TELECOM en
Argentina y Chile (Radiotronica de Argentina, S.A. y Empresa Constructora
Radiotronica Chile Ltda.) pasen a depender en un 100% de la citada AVANZIT
TELECOM;

Capitulo 0



AVWFA AR
'AN AN LK <1 I Rial

(i1) ampliar capital en Radiotronica de Argentina, S.A., por importe de 1,07 millones de
Euros y en Empresa Constructora Radiotronica de Chile Ltda. por importe de 2,07
millones de Euros, en ambos casos mediante compensacion de créditos;

(iii))  iniciar el proceso de liquidacion ordenada de su sucursal en Colombia, inactiva desde
octubre de 2002.

De este modo se consolidan las actividades de AVANZIT TELECOM en Argentina, Pert y
Chile (ya relanzada). Se prevé que Empresa Constructora Radiotronica de Chile Ltda. pueda
volver a estar incluida en el perimetro de consolidacion del Grupo.

En relacion al Expediente de Regulacion de Empleo en AVANZIT TELECOM, S.L.U (en
adelante, "AVANZIT TELECOM?"), cabe destacar que la Direcciéon General de Trabajo
notificé a la Sociedad el pasado 22 de julio de 2004 la Resolucion dictada en el Expediente de
Regulacion de Empleo 8/04, mediante la que homologa el acuerdo alcanzado entre la
direccion de AVANZIT TELECOM vy la Representacion Legal de los Trabajadores,
resolviendo:

- Autorizar a la Empresa a extinguir 196 contratos de trabajo.

- Autorizar la suspension de 400 contratos de trabajo durante un periodo de un (1) afio,
con caracter rotativo y afectando a la totalidad de la plantilla.

- Declarar la situacion legal de desempleo de los trabajadores afectados, tanto por las
extinciones como por las suspensiones autorizadas.

- Acordar la concesion de ayudas publicas extraordinarias en los términos establecidos
en la normativa de aplicacion y sometidas para cada periodo anual, a la disponibilidad
presupuestaria del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales.

El acuerdo que homologa la Direccion General de Trabajo contempla la modificacion y
reduccion de las condiciones de trabajo establecidas en el Convenio Colectivo de Empresa
(habiendo sido ejecutado a partir del 20 de septiembre de 2004), al tiempo que compromete a
las partes a negociar un Convenio Colectivo adecuado a la nueva estructura y necesidades de
la actividad, que a la fecha de registro del presente Folleto se encuentra pendiente de inicio.

La estimacion de desembolsos previstos netos en concepto de prejubilaciones por cada
ejercicio es la que sigue:

Ejercicio Millones de
Euros
2004 3,0
2005 2,6
2006 2,1
Total 7,7

Este importe de 7,7 millones de euros (correspondiente a la totalidad de desembolsos
previstos) se mantiene como provision en el Balance de la Filial AVANZIT TELECOM, por
lo que no es previsible que afecte a los resultados de la Filial ni del Grupo AVANZIT.

Sin perjuicio de las novedades expuestas en el presente epigrafe, no existe ningun otro cambio

significativo respecto de las actividades expuestas en el Folleto Continuado de la Sociedad
registrado en la CNMYV el pasado 13 de julio de 2004.
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0.2.2 Factores principales de riesgos relativos a la Sociedad y circunstancias
condicionantes que estén afectando o pudieran afectar a la generacion futura de
beneficios

RIESGOS DERIVADOS DE LOS MERCADOS Y ACTIVIDADES EN LAS QUE
INTERVIENE LA SOCIEDAD

Riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo AVANZIT tienen una fuerte dependencia de
determinadas compaiiias, por razén de su actividad.

Asi, el Grupo Telefonica supone en la actualidad, aproximadamente, un 60% de las ventas
(ingresos) del Grupo AVANZIT durante el afio 2003.

Un ejemplo claro de dicha dependencia es la renovacion de algunos de los compromisos
existentes, como por ejemplo el acuerdo entre Telefonica, S.A., y Telefonica de Espafia,
S.A.U. por el que se ha prorrogado a favor de AVANZIT TECNOLOGIA la condicién de
"proveedor preferente" del Grupo Telefonica, lo que supone la posibilidad del mantenimiento
de las proporciones de cuotas de mercado, respecto de las necesidades de Telefonica de
Espafia y de las sociedades del Grupo Telefonica alcanzadas en ejercicios pasados.

Los actuales gestores de la Sociedad estan implantando una serie de medidas en relacién con
la diversificacion de la cartera de clientes de AVANZIT.

Recuperacion de los mercados en los que opera

La grave caida de la demanda en el sector de las telecomunicaciones y la ralentizacion del
mercado publicitario y audiovisual incidieron en el pasado reciente de forma especialmente
negativa en el Grupo.

Entre las circunstancias condicionantes de la Sociedad hay que tener por tanto en cuenta la
recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo AVANZIT, aspecto éste que se
presenta como una causa externa, ajena légicamente a la actuacion de las distintas sociedades
que lo integran, pero que encuentra su fundamento en circunstancias objetivas sobradamente
conocidas por el mercado (como por ejemplo, el anuncio de las principales compafiias de
telecomunicaciones sobre la inminente puesta en servicio de la nueva tecnologia UMTS o
telefonia de tercera generacion, recuperacion econdomica general, adjudicacion de importantes
contratos al Grupo, etc.).

Estas circunstancias condicionantes tienen un mayor reflejo si cabe en el mercado
latinoamericano, cuya crisis tuvo una notoria incidencia en el Grupo AVANZIT. En este
sentido, existe una provision dotada de 1.500 miles de euros inicialmente prevista por los
antiguos administradores de la Sociedad para el cierre de las filiales latinoamericanas. No
obstante lo anterior, la Sociedad esta aplicando la citada provision a la reactivacion de sus
filiales en Latinoamérica, no estando previsto incurrir en ningin coste o gasto adicional. En
este sentido cabe destacar las decisiones que al Sociedad ha iniciado en Latinoamérica segun
se describe en el apartado 0.2.1. anterior.

RIESGO DERIVADO DEL INCUMPLIMIENTO DE LOS CONVENIOS

La situacion de la deuda concursal del Grupo AVANZIT responde a la siguiente estructura:
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Concepto Deuda Concursal a 30 de | Deuda Concursal a la
septiembre de 2004 fecha de registro del
(Miles de euros) presente Folleto
(Miles de euros)
Deuda Concursal Consolidada 290.284 290.281
Derechos de Capitalizacion (60.949) (60.949)
Quitas (153.709) (156.768)
Pagado (4.142) (1.080)
Deuda aplazada 71.484 71.484

Para hacer frente a la capitalizacion, la Sociedad ha acordado una ampliacion de capital por un
importe de aproximadamente 61 millones de euros.

En este sentido, el pasado 23 de junio de 2004, el Consejo se comprometié a convocar una
Junta General de Accionistas de la Sociedad para la aprobacion de la ampliacion del capital
social con el fin de dar cumplimiento a los convenios de acreedores, una vez estuviera
preparada toda la documentacion legal necesaria para llevar a cabo la misma.

Dicha Junta General de Accionistas tuvo lugar el pasado 26 de octubre de 2004 y en la misma
se aprobd, entre otros, el acuerdo de aumento de capital requerido para el cumplimiento de la
Opcion 1 de los Convenios de Acreedores de AVANZIT, AVANZIT TECNOLOGIA y
AVANZIT TELECOM, y de la Opcion 2 del Convenio de Acreedores de AVANZIT ENA
SGT, consistentes en la capitalizacion parcial de los derechos de crédito de sus acreedores
contra las sociedades en situacion de suspension de pagos. Con ello se cumple una de las
condiciones establecidas en los Convenios de Acreedores.

La deuda aplazada se distribuye por vencimientos de la siguiente forma:

Ejercicio Miles de Euros

2004 764

2005 1.968
2006 13.008
2007 13.267
2008 14.959
2009 15.232
2010 12.286
Total 71.484

RIESGO DERIVADO DE LA HIPOTESIS DE FALTA DE FINANCIACION DEL
GRUPO

Como es sabido, las situaciones atipicas de suspensiones de pagos generan habitualmente
desconfianza en los clientes, proveedores y, muy especialmente, en las entidades financieras,
lo que suele comportar serias dificultades en cuanto a las posibilidades de recurso a la
financiacion ajena.

A 30 de septiembre de 2004, la composicion de la deuda consolidada del Grupo AVANZIT es
la siguiente:
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Deudas con Entidades de Crédito Miles de
Euros
Préstamos:
Préstamos participativos (Telson) 56.064
Deudas con Entidades de Crédito (Suspension de Pagos) 33.043
*)
Resto Deudas con Entidades de Crédito 3.646
Otros préstamos 47
Total préstamos 92.800
Polizas de Crédito 3.506
Arrendamiento Financiero 305
Total largo plazo 96.611
Préstamos a corto plazo 2.261
Deudas por efectos descontados 204
Deudas arrendamiento financiero 868
Otros 1415
Total corto plazo 4.748
Otras deudas Miles de euros
Deudas
reconcursales Otros
p pasivos Total
*)
Otros acreedores 21.785 611 22.396
Administraciones Publicas 14.821 5.394 20.215
Total largo plazo 36.606 (*) 6.005 42.611
Acreedores comerciales 35.027 35.027
Otras deudas no comerciales 1.835 12.999 14.834
Total corto plazo 1.835 (%) 48.026 49.861

(*) Deuda aplazada correspondiente a las Suspensiones de Pagos que totalizan un importe de 71.484 miles de euros,
tal y como se ha indicado en el riesgo inmediatamente anterior.

Por tanto, la deuda total del Grupo AVANZIT es de 193.831 miles de euros, lo que representa
el 280,7% de los Fondos Propios (Fondos Propios que a 30 de septiembre de 2004 eran de
69.047 miles de euros, incluyendo la ampliacion de capital a realizar para satisfacer los
derechos de capitalizacion de los acreedores) y el 64,8% sobre el total del pasivo. Si tenemos
en cuenta la Emision contenida en el presente Folleto por importe de 31,6 millones de euros, la
deuda total representaria el 192,7% de los Fondos Propios y el 58,6% sobre el total del pasivo.

En el negocio en el que opera AVANZIT es necesario contar con unos recursos financieros
previos a iniciar la operativa en el mercado. En el caso concreto de AVANZIT, estos recursos
financieros necesarios para cubrir las necesidades de tesoreria se estimaba al 30 de abril de
2004 que eran de un importe de 18.000 miles de euros aproximadamente, de los que, a la fecha
de presentacion de este Folleto, todavia no dispone. De no poder recabar estos fondos
singularmente a través del aumento de capital al que se refiere el presente Folleto Reducido, se
podria comprometer el cumplimiento de los planes de negocio del Grupo y, con ello, su propia
viabilidad futura. Igualmente, si la Sociedad no generara en el futuro flujos de caja suficientes
para atender a sus necesidades de financiacion ordinarias, también podria verse comprometida
su viabilidad futura. Tal y como se expone en la Memoria del balance de situacion a 30 de
abril de 2004 y en el plan de negocios incluido en el Capitulo VII del Folleto Continuado
registrado en la CNMV el 13 de julio de 2004, los Administradores barajaron diferentes
alternativas de financiacion de la Sociedad y su Grupo, optando por una ampliacioén adicional
del capital social para cubrir las necesidades financieras del Grupo a corto y medio plazo
mencionadas.
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A la fecha de registro del presente Folleto, el Grupo AVANZIT no ha obtenido financiacion
alguna de terceros. Adicionalmente, la Sociedad necesita obtener lineas de crédito y de avales
para el cumplimiento de sus actividades corrientes.

RIESGO DERIVADO DE COMPENSACION INCOMPLETA DE CREDITOS
FISCALES POR BASES IMPONIBLES NEGATIVAS E IMPUESTOS ANTICIPADOS
Y OTRAS SALVEDADES DEL INFORME DE AUDITORIA

Los auditores, en su Informe de Auditoria sobre el balance de Situaciéon y la Memoria
Individuales y Consolidados de AVANZIT al 30 de abril de 2004, hacen constar una
incertidumbre y dos salvedades:

(a)

(b)

Por lo que se refiere a la incertidumbre, los auditores estiman que la recuperacion y
reestructuracion general del Grupo de cara al futuro estdn condicionados al éxito
fundamentalmente de los siguientes aspectos: (i) la aprobacion de las ampliaciones de
capital por parte de las Juntas Generales de Accionistas, (ii) la recuperacion de los
mercados en los que opera el Grupo, (iii) el éxito de las medidas de reestructuracion y
viabilidad previstas, (iv) el levantamiento de la suspension de la cotizacion en las
Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad Dominante y (v) la capacidad de
obtencion de los recursos financieros necesarios para continuar sus actividades.

A la fecha de presentacion de este Folleto, algunas de estas incertidumbres se han
visto modificadas:

(1) La aprobacion de las ampliaciones de capital necesarias por parte de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas se ha producido el pasado 26 de
octubre de 2004.

(i1) Se han puesto en marcha las medidas de reestructuracion y viabilidad
previstas.

(ii1) El levantamiento de la suspension de la cotizacion en las Bolsas de Valores de
las acciones de la Sociedad Dominante se produjo el 13 de julio de 2004 (con
efectos desde el 19 de julio de 2004).

@iv) En caso de quedar completamente suscrita la Emision objeto de este Folleto,
la Sociedad obtendrd los recursos financieros necesarios para el ejercicio
regular y desarrollo de sus actividades.

Por lo que a las salvedades se refiere:

(1) El auditor establece en sus informes de auditoria individuales (punto 5) y
consolidados (punto 4) de AVANZIT y su Grupo correspondientes a 30 de
abril de 2004 que: "Los Administradores de Avanzit, S.A. han considerado
adecuado, por las razones que se indican en la Nota 10, incluir en las cifras
de fondos propios presentadas en el balance de situacion al 30 de abril
adjunto los derechos de capitalizacion relacionados con la ampliacion de
capital pendiente de aprobar por la Junta General de Accionistas de Avanzit,
S.A. y necesaria para dar cumplimiento a los convenios de acreedores de las
sociedades del Grupo, las quitas relacionadas con los mencionados derechos
de capitalizacion y las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de
las deudas preconcursales, cuyos importes, antes de considerar su efecto
fiscal y la actualizacion financiera de las deudas aplazadas, ascienden a 60,9,
55,1 y 89,2 millones de euros, respectivamente. En relacion con dichos
impactos, a la fecha actual estan pendientes tanto la aprobacion por la Junta
General de Accionistas de Avanzit, S.A. de la mencionada ampliacion de
capital como su posterior inscripcion en el Registro Mercantil, por lo que, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los impactos
patrimoniales derivados de la aprobacion de los convenios de acreedores no
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(i)

deberian haberse registrado al 30 de abril de 2004 y, en consecuencia, los
fondos propios a dicha fecha deberian disminuirse en 205,2 millones de
euros, sin considerar los efectos fiscal y financiero anteriormente
mencionados. Dichos importes deberian registrarse al 30 de abril de 2004
como ingresos a distribuir en varios ejercicios y considerarse como
patrimonio contable en Avanzit, S.A. a los efectos del articulo 260.4 de la Ley
de Sociedades Andnimas, sin considerar los efectos de la salvedad descrita en
el apartado siguiente."

La Sociedad considera sin embargo que, una vez aprobada y efectivamente
ejecutada la Segunda Emision, la citada salvedad, vigente a la fecha del
presente Folleto, veria reducido su importe (por un importe que se cuantifica
en, al menos, 116 millones de euros derivados de los 60,9 millones de la
capitalizacion y 55,1 millones de euros de la quita calculada a la citada fecha).

El efecto conjunto sobre el incremento patrimonial que produce la
consideracion de la Sociedad incluida en el parrafo anterior se cuantifica en
96,7 millones de euros (116 — 19,3).

El auditor establece que, frente a la opinién de los Administradores, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, no deberian
haberse registrado en el balance de situacion consolidado créditos fiscales por
bases imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe que al 30
de abril de 2004 asciende a 209,8 millones de euros (146,4 millones de euros
en el caso del individual), teniendo en cuenta la incertidumbre anteriormente
citada y dado que el plazo de recuperacién de una parte de los mismos es
superior a diez afios. En consecuencia, los fondos propios consolidados y el
inmovilizado financiero deberian reducirse en 209,8 millones de euros (146,4
millones de euros en el caso del individual). Adicionalmente, en el caso de la
Sociedad Individual, el inmovilizado financiero y los fondos propios al 30 de
abril de 2004 deberian disminuirse en 63,4 millones de euros, dado que la
inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en el balance de situacion no incluye ninguna provisién relacionada
con la activacion de créditos fiscales e impuestos anticipados en dichas
sociedades.

La Sociedad considera sin embargo que, una vez aprobada y efectivamente
ejecutada la Segunda Emision, la citada salvedad, vigente a la fecha del
presente Folleto veria reducido su importe por un importe gque se cuantifica en
19,3 millones de euros, derivados de aplicar el efecto fiscal a los 55,1
millones de euros por la quita calculada a la citada fecha, que forman parte de
los 209,8 millones de euros considerados por el auditor en la presente
salvedad. La Sociedad preve que los resultados tanto contables como fiscales
seran positivos y suficientes para la aplicacion de créditos fiscales. Por ello,
estos 19,3 millones de euros se darian de baja en el activo del balance.

Los Fondos Propios a 31 de diciembre de 2003 y a 30 de septiembre de 2004, asi como
los que resultarian de aplicarse y contabilizarse la totalidad de las salvedades del
auditor, serian como sigue a continuacion:

Miles de Euros A 31/12/03 A 30/09/04 A 30/09/04 con la totalidad
de salvedades
Individual Consolidado | Individual | Consolidado | Individual | Consolidado
Fondos Propios (106.846) (97.006) 69.942 69.047 | (345.017) (345.913)
Capital Social 31.553 31.553 31.553 31.553 31.553 31.553
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Los Fondos Propios a 30 de septiembre de 2004, individuales y consolidados, por
importe de 69.942 y 69.047 miles de euros incluyen el aumento de capital pendiente
de ejecucion necesario para satisfacer los derechos de capitalizacion de los acreedores.

Como se desprende de la tabla anterior, la situacion en la que quedarian la Sociedad y
su Grupo al 30 de septiembre de 2004 si se incluyeran las salvedades de los auditores
seria de patrimonio neto negativo por importes de 345,0 y 345,9 millones de euros,
respectivamente.

En el caso hipotético de que llegaran a confirmarse las incertidumbres consideradas
por los auditores en la formulacion de dichas salvedades, la Sociedad y su Grupo
podrian llegar a padecer una situacion de insolvencia que, de no poder superarse,
obligaria a los Administradores a adoptar las medidas previstas a estos efectos en la
legislacion societaria y concursal, medidas que eventualmente podrian comprometer la
propia existencia de la Sociedad y su Grupo.

PLEITOS O LITIGIOS DEL GRUPO

No ha habido novedades o alteraciones sustanciales en los pleitos y litigios del Grupo
AVANZIT detallados en el epigrafe IV.3.4 del Folleto Continuado de la Sociedad, con
excepcion de:

- La querella formulada por D. Antonio Lopez Garcia (antiguo Presidente del Consejo
de Administracion de la Sociedad, que ces6 en sus funciones al aprobar la Junta
General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2003 el ejercicio de la accion
social de responsabilidad contra todos los miembros de dicho Consejo) ante el
Juzgado de Instrucciéon n° 7 de Madrid contra D. Juan Bautista Pérez Aparicio, D.
Roberto Cuens Mesonero y D. Miguel Angel Sanchez Plaza por un presunto delito
societario y de apropiacion indebida derivado del pago de unos anuncios en prensa por
importe de 60.779 euros relativos a la Junta General Ordinaria de la Sociedad del afio
2003. Dicho litigio se encuentra en la actualidad en su fase inicial habiendo sido
citados D. Juan Bautista Pérez Aparicio, D. Roberto Cuens Mesonero y D. Miguel
Angel Sanchez Plaza a declarar ante el Juzgado de Instruccién n° 7 de Madrid el
préximo 13 de diciembre de 2004.

- Demanda de juicio ordinario interpuesta por Hernando Padilla Moreno y Asociados
Ltada. y Astefi, S.A. contra AVANZIT presentada el 29 de julio de 2004 (notificada el
10 de septiembre de 2004) en concepto de reclamacion de cantidad. Solicitan el abono
de 209.853 euros en concepto de prestacion de servicios profesionales. La Sociedad se
ha opuesto a la demanda.

- Como consecuencia de un depdsito sin recurso por valor de 25 millones de dolares
efectuado por AVANZIT en BNP Paribas Andes (Pert) en el afio 2001, que fue
compensado por el propio banco en el afio 2002, BNP Paribas Andes ha presentado
ante los Tribunales de Peri una demanda declarativa al objeto de se resuelva que la
citada compensacion fue ajustada a derecho. La estimacion de la demanda no
supondra obligacion de pago de tal cifra, que ya ha percibido el banco.

- Reclamacion judicial promovida por el anterior Secretario del Consejo de
Administracion Don Eduardo Velasco, quien pretende el cobro de 37.034,37 euros
mas IVA en compensacion por la omisién de preaviso debido para la resolucion
unilateral del contrato de arrendamiento de servicios que dice existir; 12.344,79 euros
mas IVA en concepto de atrasos; 60.000 euros mas IVA por servicios extraordinarios
prestados; y 178,76 euros en concepto de gastos y 296.274,96 euros mas IVA en
concepto de indemnizacion por aplicacion de una "clausula de blindaje" existente en
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el contrato que el Sr. Velasco manifiesta haber celebrado con AVANZIT, lo cual hace
un total de 405.832,88 euros. La Sociedad se ha opuesto a la demanda. Con fecha 21
de octubre de 2004 ha sido notificada sentencia que estima parcialmente la demanda
condenando a AVANZIT al pago de la cantidad de 308.619,75 euros mas el IVA
correspondiente y el interés legal de tal suma, desde la fecha de interposicion de la
demanda (3 de octubre de 2003). La Sociedad ha interpuesto recurso de Apelacion
frente a la expresada resolucion por discrepar de su fallo.

0.2.3 Hipétesis esenciales del entorno particular de la Sociedad

A continuacion se detallan las hipdtesis basicas sobre las que la Sociedad ha establecido su
plan de negocios y ha proyectado sus expectativas de estados financieros hasta el afio 2008, ya
expuestas en el Capitulo VII del Folleto Continuado registrado en la CNMYV el 13 de julio de
2004, asi como su evolucion hasta la fecha de registro del presente Folleto. Estas hipodtesis
constituyen previsiones, estimaciones o perspectivas, que por su propia naturaleza no suponen
ninguna garantia de la evolucion futura de los resultados de la Sociedad. Dichas hipdtesis
recogen por un lado el entorno global en el que se mueven AVANZIT vy sus filiales y por otro
lado el entorno particular de dichas sociedades.

- Entorno Particular -

Los estados financieros proyectados incluidos en el Capitulo VII del Folleto Continuado del
Emisor registrado en la CNMV el 13 de julio de 2004, se basan en una serie de hipotesis
referentes al entorno particular de las sociedades. Estas hipotesis no suponen ninguna garantia
de la evolucion futura de los resultados de la Sociedad. Aunque suponen la mejor estimacion
de la Sociedad sobre dichas variables, se basan en hechos futuros inciertos cuyo cumplimiento
es imposible determinar en el momento actual. Cualquier desviacion sobre las hipotesis
consideradas podria tener efectos significativos en la Sociedad y comprometer su viabilidad
futura.

En las previsiones contenidas en los proximos apartados se contienen las proyecciones y
desviaciones estimadas respecto del Plan de Negocio referido al ejercicio 2004. Estas reflejan
las estimaciones de AVANZIT al 31 de diciembre de 2004, considerando y teniendo en cuenta
el criterio de cada uno de los responsables de las ramas de actividad que componen el negocio
del Grupo AVANZIT.

Las principales causas que han influido negativamente en la evolucion de los resultados
obtenidos a 30 de septiembre de 2004 y las proyecciones previstas al 31 de diciembre con
respecto a los previstos en el plan de negocios, son las siguientes:

e FEl retraso de 4 meses en la ejecucion de las medidas de reestructuracion y
viabilidad previstas en el Plan de Negocio, cuya cuantificacion estimada al 30
de septiembre de 2004 asciende a -1,9 millones de Euros (-2,5 al 31 de
dicembre de 2004), lo cual se ha reflejado en un incremento de los gastos que
afecta directamente al EBITDA.

e No haberse iniciado en la medida planificada en el Plan de Negocio el
desarrollo y crecimiento de la actividad, seglin lo previsto, sino con el retraso
mencionado en el primer apartado anterior, cuya cuantificacion estimada al 30
de septiembre de 2004 en el EBITDA asciende a -3 millones de Euros (-3,8 al
31 de dicembre de 2004), lo cual se ha reflejado en una disminuciéon de los
ingresos por importe de -16 millones y de gastos por —13 millones de Euros.

e El Grupo AVANZIT estima que al 31 de diciembre de 2004 habra incurrido
en otros gastos no presupuestados por 2,0 millones de Euros.
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La principal causa que ha incidido positivamente en la evolucion de los resultados obtenidos a
30 de septiembre de 2004 con respecto a los previstos en el plan de negocios, ha sido la
siguiente:

e Aportacion del negocio internacional al EBITDA por +1,3 millones de Euros
al 30 de septiembre de 2004 (+2 al 31 de diciembre de 2004) y que en el
Capitulo VII del Folleto Continuado se considerd neutra su contribucion,
cuyos ingresos al 30 de septiembre ascienden a 16 millones de euros (20 al 31
de diciembre de 2004).

El Grupo AVANZIT estima un efecto positivo en el Resultado antes de Impuestos, al 31 de
diciembre de 2004, de 1,8 millones de Euros debido a un menor gasto financiero con respecto
al presupuestado en el Plan de Negocio.

Las hipétesis referentes al entorno particular del Grupo AVANZIT son las siguientes:

(@

(b)

(©)

Hipdtesis consideradas para el incremento de la cifra de negocios

La Sociedad ha previsto en sus hipdtesis para los proximos afios un crecimiento en su
importe neto de la cifra de negocios del 120,4% (lo que supone una tasa anual
acumulada del 17,12%), lo que permitira pasar de una cifra de negocio de 129.386
miles de euros en el 2003 a 285.217 en el afio 2008.

A 30 de septiembre de 2004 los ingresos consolidados del Grupo AVANZIT
ascienden a 108,9 millones de euros; si proyectamos al 31 de diciembre de 2004, la
Sociedad estima que la cifra prevista en el Plan de Negocio de 143 millones de euros
se cumplird (de los cuales 19,7 millones de Euros corresponderan al negocio
internacional, contrastando con la prevision en el Epigrafe VII.2.2.4 del Folleto
Continuado que fue de 10 millones de Euros).

Hipétesis consideradas para el incremento de resultados antes de impuestos

La Sociedad ha previsto en sus hipotesis para los proximos afios un crecimiento en su
importe de resultados antes de impuestos del 487,3% (lo que supone una tasa anual del
97,46%), lo que permitira pasar de una cifra de resultados negativos de -11.513 miles
de euros en el afio 2003 a unos beneficios de 44.588 miles de euros en el afio 2008.

A 30 de septiembre de 2004 el resultado antes de impuestos asciende a 147,4 millones
de euros (debido principalmente a las quitas por importe de 150.696 miles de euros);
si proyectamos al 31 de diciembre de 2004, estimamos que, sobre la cifra prevista en
el Plan de Negocio de 151,1 millones de euros se producira una desviacion de -2,9
millones de euros, lo que representa un -1,9% sobre el importe de resultados antes de
impuestos presupuestado..

La proyeccion a final de afio se basa en la evolucion de los resultados obtenidos
durante el presente ejercicio, dado que se estan reflejando en los mismos los ahorros
derivados de las medidas ejecutadas en los trimestres anteriores.

Hipétesis consideradas para el incremento del margen de explotaciéon

La Sociedad ha previsto en sus hipotesis para los proximos afios un crecimiento en su
margen de explotacion del 1.715,19% (lo que supone una tasa anual del 363,04%), lo
que permitira pasar de una cifra de margen de explotacion positivo de 3.154 miles de
euros en el afio 2003 a un margen de explotacion positivo de 57.251 miles de euros en
el afio 2008.
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(d)

(e)

A 30 de septiembre de 2004 el EBITDA asciende a 6,4 millones de euros; si
proyectamos al 31 de diciembre de 2004, estimamos que, sobre la cifra prevista en el
Plan de Negocio de 17,3 millones de euros se producird una desviacion de -6,3
millones de euros, lo que representa un -36,4% sobre el EBITDA presupuestado de
17,3 millones de euros. El desglose por trimestres durante el ejercicio 2004 de la
evolucion del EBITDA es como sigue:

Periodo Miles de| Porcentaje sobre

euros trimestre anterior
1° Trimetre 506 -
2° Trimestre 2.308 356%
3° Trimestre 3.543 54%
4° Trimestre (estimado) 4.642 31%
Total previsto 11.000

Hipotesis relativas a la financiacion requerida

El Grupo AVANZIT tiene, a la fecha de presentacion de este Folleto, un
endeudamiento total que alcanza un importe de 193.831 miles de euros. Las
necesidades de tesoreria inmediatas son de aproximadamente 18 millones de euros
(todos ellos a corto plazo) por lo que el importe total ascenderia a 212 millones de
euros aproximadamente. Dichas necesidades financieras han sido ya previstas en el
plan de negocios recogido en el Capitulo VII del Folleto Continuado de AVANZIT
registrado en la CNMYV el 13 de julio de 2004 como deuda financiera y comercial a
corto plazo y largo plazo.

No se considera financiacién adicional puesto que se ha partido de la hipotesis de que
la Sociedad generara los flujos de caja suficientes para hacer frente a sus necesidades.

A la fecha de registro del presente Folleto, con la ampliacidon de capital propuesta, esta
financiacion no seria necesaria, dado que de suscribirse completamente superaria las
necesidades de financiacion manifestadas en el Folleto Informativo Continuado
registrado el pasado 13 de julio de 2004.

Amortizacion del inmovilizado

El nivel de amortizaciones a 31 de diciembre de 2003 fue de 11.052 miles de euros.
Esta previsto que con la politica de provisiones y amortizaciones los flujos de caja o
EBIT pasen de -8.692 miles de euros de pérdidas en el 2003 a 47.406 miles de euros
de beneficios en el 2008.

A 30 de septiembre de 2004 las amortizaciones y provisiones de inmovilizado
ascienden a 7 millones de euros, lo que permite estimar que el importe final del
ejercicio 2004 sera de 9,3 millones de euros aproximadamente, frente a los 10,9
millones de euros presupuestados. Esta desviacion de -1,6 millones de euros
representa un 14,7% respecto de la amortizacion del inmovilizado presupuestada.

En lo que se refiere al EBIT, que al 30 de septiembre de 2004 asciende a —0,7 millones
de euros, si proyectamos al 31 de diciembre de 2004, estimamos que, sobre la cifra
prevista en el Plan de Negocio de 6,4 millones de euros se producird una desviacion
de —4,7 millones de euros, lo que representa un —73,4% sobre el EBIT presupuestado.
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1.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO

D. JUAN BAUTISTA PEREZ APARICIO, con D.N.I. nimero 45.262.555-G, en su condicion
de Presidente y Consejero-Delegado de AVANZIT, S.A., en nombre y representacion de ésta,
asume la responsabilidad por el contenido del presente Folleto Informativo Reducido (Modelo
Redl.) y confirma la veracidad de su contenido y que no se omite ningun dato relevante ni se
induce a error.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

El presente Folleto Reducido ha sido objeto de verificacion e inscripcion en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 30 de noviembre de 2004.

Este Folleto Reducido ha sido redactado de conformidad con lo establecido por el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas plblicas de venta de valores (modificado,
entre otros, por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones del
régimen juridico de los mercados de valores), por la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 y
por la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMV, por la que se aprueban determinados
folletos de utilizacion en emisiones u ofertas pablicas de valores.

Este Folleto Reducido se completa con el Folleto Continuado de AVANZIT S.A. (en adelante,
el "Folleto Continuado"), que fue verificado e inscrito en el Registro Oficial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de julio de 2004. Se advierte expresamente que
para un completo entendimiento y apreciacion de la presente emision es necesario proceder a la
lectura integra del presente Folleto Reducido y del Folleto Continuado.

El registro del Folleto por la CNMV no implica recomendacion de suscripcion o compra de los
valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

1.3 NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE HAN
VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LOS TRES ULTIMOS
EJERCICIOS

Los estados financieros individuales y consolidados de AVANZIT correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre 2003, 2002 y 2001, asi como el balance de situacién y
memoria individuales y consolidados de AVANZIT al 30 de abril de 2004, han sido auditados
por Deloitte & Touche Espafa, S.L. (anteriormente denominada Arthur Andersen y Cia., S.
COM.), con domicilio en Madrid, en la calle Raimundo Fernandez Villaverde n° 65y C.I.F. B-
79104469, que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
nimero S0692 de inscripcion. Los citados estados financieros individuales y consolidados de
AVANZIT correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2003 asi como el balance
de situacion y memoria individuales y consolidados de AVANZIT al 30 de abril de 2004, fueron
incorporados al ya citado Folleto Continuado del Emisor como Anexos | y 11, respectivamente.

Se adjuntan como Anexo |1 del presente Folleto Reducido los estados financieros individuales y
consolidados de AVANZIT a 30 de septiembre de 2004, no auditados.

Los informes de auditoria de las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas correspondientes
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2003 y los informes de auditoria del balance de
situacion y de la memoria individuales y consolidados a 30 de abril de 2004 han sido emitidos
con salvedades. Los citados informes se reproducen integramente a continuacién.
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Del mismo modo, los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas
de AVANZIT correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2002 y 2001
fueron también emitidos con salvedades, cuyo tenor literal, de conformidad con lo dispuesto por
la Circular 2/1999, de 22 de abril, por el que se aprueban determinados modelos de folletos de
utilizacion en emisiones u ofertas publicas de valores, se reproducen también integramente a
continuacion.

El auditor de la Sociedad ha verificado el contenido de todas las informaciones financieras
incluidas en el presente Folleto.

Informe de auditoria del Balance de Situaciéon y Memoria Individuales de AVANZIT
correspondientes a 30 de abril de 2004

"A los Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado el balance de situacion y la memoria de AVANZIT, S.A. al 30
de abril de 2004, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los
citados balance de situacion y memoria en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa del balance de situacion y de la memoria adjuntos y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, ademas de las cifras al 30 de abril de 2004,
las correspondientes al ejercicio 2003. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente al balance de situacion al 30 de abril de 2004. Con fecha 14 de
mayo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2003, en el que expresamos una opinion con salvedades.

3. Avanzit, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo de sociedades que presenta
un balance de situacion y una memoria consolidados de forma separada del
balance de situacion y memoria adjuntos, no recogiendo estos ultimos el efecto
que resultaria de aplicar criterios de consolidacion. Con esta misma fecha
emitimos nuestro informe de auditoria del balance de situacion y la memoria
consolidados del Grupo Avanzit (formado por Avanzit, S.A. y Sociedades
Dependientes) al 30 de abril de 2004, en el que expresamos una opinion con
salvedades. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo, supone unos incrementos
en torno a 139.056 miles de euros en el volumen de activos y una reduccion de
1.100 miles de euros en los fondos propios al 30 de abril de 2004.

Por otra parte, segun se indica en la Nota 14, la Sociedad realiza transacciones
comerciales y financieras y mantiene saldos significativos con empresas del
Grupo, de acuerdo con los contratos y condiciones establecidos con las
mismas.

4. En ejercicios anteriores la negativa evolucion de los mercados en los que opera
el Grupo Avanzit produjo un deterioro de su situacion economico—financiera y
patrimonial, hasta el punto que la Sociedad Dominante y varias de sus
sociedades dependientes presentaron las correspondientes solicitudes de estado
legal de suspension de pagos, que fueron admitidas a tramite con anterioridad
al cierre del ejercicio 2002.
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Tal y como se indica en la Nota I-c, en los primeros meses de 2004 se han
levantado las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, habiendo
sido aprobados los convenios de acreedores, emitidos los correspondientes
autos judiciales y cesado en sus funciones los interventores judiciales. Segun se
indica en la mencionada Nota, el unico aspecto pendiente en relacion con
dichos procesos es la aprobacion en las Juntas Generales de Accionistas de las
ampliaciones de capital necesarias para dar cumplimiento a los convenios de
acreedores.

En este sentido, segun se indica en las Notas 2-c y 17, los Administradores de la
Sociedad estiman que el mencionado levantamiento de las suspensiones de
pagos y las medidas de reestructuracion y viabilidad implantadas y previstas
permitiran la continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han
formulado el balance de situacion y la memoria adjuntos de acuerdo con el
principio de empresa en funcionamiento, incluyendo determinadas provisiones
relacionadas con las medidas previstas, entre las que destacan el
reconocimiento contable de costes de reestructuracion y el registro de
provisiones destinadas a cubrir riesgos y gastos relacionados con avales y
litigios en curso (véase Nota 16).

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2003 la Comision Nacional del
Mercado de Valores adopto el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusion
de negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad,
procedimiento que ha sido sobreseido con fecha 29 de junio de 2004, si bien a
la fecha actual se mantiene la suspension de la cotizacion (véase Nota 17).

No obstante el levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades
del Grupo, el fondo de maniobra individual y consolidado al 30 de abril de
2004 y los resultados de explotacion individuales y consolidados del periodo de
cuatro meses terminado en dicha fecha son negativos, por lo que, en las
actuales circunstancias, la recuperacion de los activos de la Sociedad y del
Grupo, los costes de reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las
provisiones para riesgos y gastos registradas, asi como la capacidad de la
Sociedad y del Grupo para hacer frente a sus compromisos y obligaciones,
estan condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado a la aprobacion de las ampliaciones de capital por parte de las
Juntas Generales de Accionistas, a la recuperacion de los mercados en los que
opera el Grupo, al éxito de las medidas de reestructuracion y viabilidad
previstas, al levantamiento de la suspension de la cotizacion en las Bolsas de
Valores de las acciones de la Sociedad y a la capacidad de obtencion de los
recursos financieros necesarios para continuar sus actividades (véase Nota 17).

Los Administradores de Avanzit, S.A. han considerado adecuado, por las
razones que se indican en la Nota 10, incluir en las cifras de fondos propios
presentadas en el balance de situacion al 30 de abril adjunto los derechos de
capitalizacion relacionados con la ampliacion de capital pendiente de aprobar
por la Junta General de Accionistas de Avanzit, S.A. y necesaria para dar
cumplimiento a los convenios de acreedores de las sociedades del Grupo, las
quitas relacionadas con los mencionados derechos de capitalizacion y las
quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas
preconcursales, cuyos importes, antes de considerar su efecto fiscal y la
actualizacion financiera de las deudas aplazadas, ascienden a 60,9, 55,1y 89,2
millones de euros, respectivamente. En relacion con dichos impactos, a la fecha
actual estan pendientes tanto la aprobacion por la Junta General de
Accionistas de Avanzit, S.A. de la mencionada ampliacion de capital como su
posterior inscripcion en el Registro Mercantil, por lo que, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, los impactos patrimoniales
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derivados de la aprobacion de los convenios de acreedores no deberian
haberse registrado al 30 de abril de 2004 y, en consecuencia, los fondos
propios a dicha fecha deberian disminuirse en 205,2 millones de euros, sin
considerar los efectos fiscal y financiero anteriormente mencionados. Dichos
importes deberian registrarse al 30 de abril de 2004 como ingresos a distribuir
en varios ejercicios y considerarse como patrimonio contable en Avanzit, S.A. a
los efectos del articulo 260.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, sin considerar
los efectos de la salvedad descrita en el apartado siguiente.

Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades
del Grupo y del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y
considerando que a medio plazo es previsible una recuperacion de los negocios
del Grupo, los Administradores de la Sociedad han considerado adecuado
registrar en el balance de situacion adjunto créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe que al 30 de abril
de 2004 asciende a 146,4 millones de euros (véanse Notas 7 y 15). Dada la
incertidumbre indicada en el apartado 4 anterior y dado que el plazo de
recuperacion de una parte de los mismos es superior a diez aiios, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados, los mencionados
créditos fiscales e impuestos anticipados no deberian haberse registrado. En
consecuencia, los fondos propios y el inmovilizado financiero deberian
reducirse en 146,4 millones de euros.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades
dependientes registrada en el balance de situacion adjunto no incluye ninguna
provision relacionada con la activacion de créditos fiscales e impuestos
anticipados en dichas sociedades. El inmovilizado financiero y los fondos
propios al 30 de abril de 2004 deberian disminuirse en 63,4 millones de euros
adicionales para recoger dichos impactos.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
apartado 4 anterior y excepto por los efectos de las salvedades descritas en los
apartados 5 y 6 anteriores, el balance de situacion y la memoria adjuntos
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de Avanzit, S.A. al 30 de abril de 2004 y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003."

Informe de auditoria del Balance de Situacion y Memoria Consolidados de AVANZIT
correspondientes a 30 de abril de 2004

"A los Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

1.

Hemos auditado el balance de situacion consolidado y la memoria consolidada
de AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT) al
30 de abril de 2004, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los citados balance de situacion consolidado y
memoria consolidada en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa del balance de situacion consolidado y de la memoria consolidada
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adjuntos y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

Los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, ademas de las cifras al 30 de abril de 2004, las correspondientes
al ejercicio 2003. Nuestra opinion se refiere exclusivamente al balance de
situacion consolidado al 30 de abril de 2004. Con fecha 14 de mayo de 2004
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2003, en el que expresamos una opinion con salvedades.

En ejercicios anteriores la negativa evolucion de los mercados en los que opera
el Grupo Avanzit produjo un deterioro de su situacion economico—financiera y
patrimonial, hasta el punto que la Sociedad Dominante y varias de sus
sociedades dependientes presentaron las correspondientes solicitudes de estado
legal de suspension de pagos, que fueron admitidas a tramite con anterioridad
al cierre del ejercicio 2002.

Tal y como se indica en la Nota I-c, en los primeros meses de 2004 se han
levantado las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, habiendo
sido aprobados los convenios de acreedores, emitidos los correspondientes
autos judiciales y cesado en sus funciones los interventores judiciales. Segun se
indica en la mencionada Nota, el unico aspecto pendiente en relacion con
dichos procesos es la aprobacion en las Juntas Generales de Accionistas de las
ampliaciones de capital necesarias para dar cumplimiento a los convenios de
acreedores.

En este sentido, segun se indica en las Notas 2-fy 17, los Administradores de la
Sociedad Dominante estiman que el mencionado levantamiento de las
suspensiones de pagos y las medidas de reestructuracion y viabilidad
implantadas y previstas permitiran la continuidad de las operaciones del
Grupo, motivo por el cual han formulado el balance de situacion consolidado y
la memoria consolidada adjuntos de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento, incluyendo determinadas provisiones relacionadas con las
medidas previstas, entre las que destacan el reconocimiento contable de costes
de reestructuracion y el registro de provisiones destinadas a cubrir riesgos y
gastos relacionados con avales y litigios en curso (véase Nota 16).

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2003 la Comision Nacional del
Mercado de Valores adopto el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusion
de negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad
Dominante, procedimiento que ha sido sobreseido con fecha 29 de junio de
2004, si bien a la fecha actual se mantiene la suspension de la cotizacion (véase
Nota 17).

No obstante el levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades
del Grupo, el fondo de maniobra consolidado al 30 de abril de 2004 y los
resultados de explotacion consolidados del periodo de cuatro meses terminado
en dicha fecha son negativos, por lo que, en las actuales circunstancias, la
recuperacion de los activos del Grupo, los costes de reestructuracion a
incurrir, la razonabilidad de las provisiones para riesgos y gastos registradas,
asi como la capacidad del Grupo para hacer frente a sus compromisos y
obligaciones, estan condicionados al éxito de sus operaciones futuras,
fundamentalmente vinculado a la aprobacion de las ampliaciones de capital
por parte de las Juntas Generales de Accionistas, a la recuperacion de los
mercados en los que opera el Grupo, al éxito de las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas, al levantamiento de la suspension de la
cotizacion en las Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad Dominante y
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a la capacidad de obtencion de los recursos financieros necesarios para
continuar sus actividades (véase Nota 17).

4. Los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado adecuado, por
las razones que se indican en la Nota 11, incluir en las cifras de fondos propios
presentadas en el balance de situacion consolidado al 30 de abril adjunto los
derechos de capitalizacion relacionados con la ampliacion de capital pendiente
de aprobar por la Junta General de Accionistas de Avanzit, S.A. y necesaria
para dar cumplimiento a los convenios de acreedores de las sociedades del
Grupo, las quitas relacionadas con los mencionados derechos de capitalizacion
y las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas
preconcursales, cuyos importes, antes de considerar su efecto fiscal y la
actualizacion financiera de las deudas aplazadas, ascienden a 60,9, 55,1y 89,2
millones de euros, respectivamente. En relacion con dichos impactos, a la fecha
actual estin pendientes tanto la aprobacion por la Junta General de
Accionistas de Avanzit, S.A. de la mencionada ampliacion de capital como su
posterior inscripcion en el Registro Mercantil, por lo que, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, los impactos patrimoniales
derivados de la aprobacion de los convenios de acreedores no deberian
haberse registrado al 30 de abril de 2004 y, en consecuencia, los fondos
propios consolidados a dicha fecha deberian disminuirse en 205,2 millones de
euros, sin considerar los efectos fiscal y financiero anteriormente mencionados.
Dichos importes deberian registrarse al 30 de abril de 2004 como ingresos a
distribuir en varios ejercicios y considerarse como patrimonio contable en
Avanzit, S.A. a los efectos del articulo 260.4 de la Ley de Sociedades Anonimas,
sin considerar los efectos de la salvedad descrita en el apartado siguiente.

5. Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades
del Grupo y del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y
considerando que a medio plazo es previsible una recuperacion de los negocios
del Grupo, los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado
adecuado registrar en el balance de situacion consolidado adjunto créditos
fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe
que al 30 de abril de 2004 asciende a 209,8 millones de euros (véanse Notas 8 y
15). Dada la incertidumbre indicada en el apartado 3 anterior y dado que el
plazo de recuperacion de una parte de los mismos es superior a diez arios, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los
mencionados créditos fiscales e impuestos anticipados no deberian haberse
registrado. En consecuencia, los fondos propios consolidados y el inmovilizado
financiero deberian reducirse en 209,8 millones de euros.

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
apartado 3 anterior y excepto por los efectos de las salvedades descritas en los
apartados 4 y 5 anteriores, el balance de situacion consolidado y la memoria
consolidada adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo Avanzit al 30 de abril
de 2004 y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003."

Informe de auditoria de las Cuentas Anuales Individuales de AVANZIT correspondientes
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2003

"A los Accionistas de
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AVANZIT, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZIT, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de
la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las
cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con
fecha 13 de febrero de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2002, que han sido aprobadas por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Avanzit, S.A. de fecha 28 de marzo de
2004, en el que expresamos una opinion con salvedades. Dicho informe de
auditoria sustituye al previamente emitido sobre las cuentas anuales del
ejercicio 2002 de Avanzit, S.A. formuladas con fecha 31 de marzo de 2003, que
no fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 27 de junio
de 2003, en la que adicionalmente se acordo iniciar la accion social de
responsabilidad contra los miembros del anterior Consejo de Administracion,
que fue sustituido en el transcurso de la misma.

Avanzit, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo de sociedades que presenta
cuentas anuales consolidadas de forma separada de las cuentas anuales
adjuntas, no recogiendo estas ultimas el efecto que resultaria de aplicar
criterios de consolidacion. Con esta misma fecha emitimos nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit (formado por
Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes), en el que expresamos una opinion
con salvedades. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo, supone unos incrementos
en torno a 156.406 miles de euros en el volumen de activos, de 15.916 miles de
euros en las reservas de la Sociedad y una reduccion de 6.076 miles de euros
en los resultados del ejercicio.

Por otra parte, segun se indica en la Nota 15, la Sociedad realiza transacciones
comerciales y financieras y mantiene saldos significativos con empresas del
Grupo, de acuerdo con los contratos y condiciones establecidos con las
mismas.

En los ultimos ejercicios la evolucion de los mercados en los que opera el
Grupo Avanzit ha estado marcada por un entorno de disminucion significativa
de las anteriores expectativas de crecimiento, derivado de la caida de la
demanda de los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del
Grupo, asi como por la ralentizacion economica general, especialmente en
Latinoameérica, area geografica donde el Grupo realizaba una parte
significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las
operaciones del Grupo, que incurrio en pérdidas significativas que produjeron
un deterioro de su situacion economico-financiera y patrimonial. En este
contexto, con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo de Administracion de
Avanzit, S.A. acordo presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la
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solicitud del estado legal de suspension de pagos, que fue admitida a tramite
con fecha 4 de junio de 2002. Con posterioridad a dicha solicitud, las
sociedades dependientes Avanzit Telecom, S.L., Avanzit Tecnologia, S.L., y
Avanzit ENA-SGT, S.A., presentaron en los correspondientes juzgados sus
propias solicitudes de declaracion de dicho estado legal, que fueron admitidas
a tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002 (véanse Notas I-c y 20).

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia numero 26 de
Madrid ha emitido un auto por el que se resuelve aprobar el convenio
propuesto en el expediente de suspension de pagos aprobado por Avanzit, S.A.,
dado que se han cumplido los requisitos de adhesion de los acreedores
acogidos a dicho procedimiento. Una vez transcurridos los correspondientes
plazos, dicho auto es firme, y con fecha 27 de enero de 2004 han cesado en el
ejercicio de sus funciones los Interventores Judiciales y se ha levantado la
suspension de pagos de la Sociedad. Adicionalmente, a la fecha de
formalizacion de las cuentas anuales adjuntas los expedientes de suspension de
pagos del resto de las sociedades del Grupo anteriormente mencionadas estin
concluidos o en la fase final de sus correspondientes procesos, habiéndose
completado con anterioridad a la fecha de emision de este informe los ultimos
tramites pendientes (véanse Nota 20 y Anexo I).

En este sentido, segun se indica en las Notas 2-d y 20, los Administradores de
Avanzit, S.A. estiman que las medidas de reestructuracion y viabilidad
implantadas y previstas y el mencionado levantamiento de las suspensiones de
pagos permitiran la continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el
cual han formulado las cuentas anuales adjuntas de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento. Las cuentas anuales adjuntas se han reparado en
este contexto, por lo que incluyen determinadas provisiones relacionadas con
las medidas previstas, entre las que destacan el reconocimiento contable de
costes de reestructuracion y el registro de provisiones destinadas a cubrir
riesgos y gastos relacionados con avales y litigios en curso (véase Nota 12).

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2003 la Comision Nacional del
Mercado de Valores adopto el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusion
de negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de Avanzit, S.A. (véase
Nota 20).

En las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos de la Sociedad y
de su Grupo, los costes de reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las
provisiones para riesgos y gastos registradas, asi como la capacidad de la
Sociedad para hacer  frente a sus compromisos y obligaciones, estan
condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado
a la recuperacion de los mercados en los que opera, al éxito de las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 20), al levantamiento de
procedimiento de exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores de las
acciones de la Sociedad y a la capacidad de obtencion de los recursos
financieros necesarios para continuar sus actividades.

Por otra parte, segun se indica en la Nota 11, al 31 de diciembre de 2003 los
fondos propios de Avanzit, S.A., son inferiores a la mitad de su capital social.
De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 260.4 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas, la Sociedad debera disolverse o proceder a aumentar
o reducir su capital social en la medida suficiente y los Administradores
deberan convocar Junta General de Accionistas en el plazo de dos meses desde
la aprobacion de las cuentas anuales para la adopcion de las medidas a
adoptar para el restablecimiento del equilibrio patrimonial. No obstante, tal y
como se indica en la Nota 11, los Administradores de Avanczit, S.A., entienden
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que los levantamientos de las suspensiones de pagos de las sociedades del
Grupo, la mayor parte de los cuales ya son efectivos a la fecha de formulacion
de las cuentas anuales adjuntas (véanse Nota 20 y Anexo Il), restableceran el
equilibrio patrimonial de la Sociedad. El Anexo Il a las cuentas anuales
adjuntas incluye la estimacion realizada por los Administradores de Avanzit,
S.A., en relacion con los impactos patrimoniales que se derivarian de la
aplicacion de los convenios de acreedores de las sociedades del Grupo al
balance de situacion de Avanzit, S.A., al 31 de diciembre de 2003. En relacion
con dicho Anexo, los Administradores han considerado adecuado incluir en las
cifras de fondos propios presentadas la totalidad de los efectos derivados de las
quitas relacionadas con la aplicacion de los mencionados convenios de
acreedores. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, los efectos de dichas quitas deben diferirse y registrarse en los
ejercicios en los que se realicen los pagos aplazados de las deudas asociadas,
por lo que los fondos propios presentados en el Anexo Il deberian disminuirse
en 57,5 millones de euros, con independencia de que dichos importes deban
considerarse a los efectos del mencionado articulo 260.4 de la Ley de
Sociedades Anonimas y sin considerar los efectos de la salvedad descrita en el
apartado siguiente.

Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades
del Grupo y del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y
considerando que a medio plazo es previsible una recuperacion de los negocios
del Grupo, los Administradores de Avanzit, S.A., han considerado adecuado
registrar en las cuentas anuales adjuntas créditos fiscales por bases imponibles
negativas e impuestos anticipados por un importe que al 31 de diciembre de
2003 asciende a 153,7 millones de euros (véase Nota 8), de los cuales 131,8
millones de euros fueron registrados en ejercicios anteriores. Dado que
entendemos que existe incertidumbre en relacion con la recuperacion de dichos
créditos fiscales e impuestos anticipados y dado que el plazo de recuperacion
de una parte de los mismos es superior a diez afios, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados su reconocimiento deberia diferirse
hasta el momento de su realizacion efectiva. En consecuencia, los resultados
del ejercicio 2003 y el inmovilizado financiero deberian reducirse en 153,7
millones de euros.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades
dependientes registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna
provision relacionada con el impacto de las salvedades de sus correspondientes
informes de auditoria, derivadas bdsicamente de la activacion de créditos
fiscales e impuestos anticipados. El inmovilizado financiero y el resultado del
ejercicio 2003 deberian disminuirse en 89,9 millones de euros adicionales para
recoger dichos impactos.

En relacion con los mencionados créditos fiscales e impuestos anticipados
registrados por Avanzit, S.A., y por las sociedades de su Grupo, la aplicacion
de los convenios de acreedores presentada en el Anexo Il supone una
recuperacion de 51,9 millones de euros de créditos fiscales, mientras que el
resto del importe registrado, de los cuales aproximadamente 36,7 millones de
euros tienen un plazo de recuperacion superior a los diez arios, se deberian
compensar mediante la obtencion de beneficios futuros suficientes.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el

-11- Capitulo I



apartado 4 anterior y excepto por los efectos de las salvedades descritas en los
apartados 5 y 6 anteriores, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Avanzit, S.A., al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios 'y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

8. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad."

Informe de auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas de AVANZIT
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2003

"A los Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT S.A., y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT), que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de
peérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad
Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,
ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 13 de febrero de 2004 emitimos
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas en el
ejercicio 2002, que han sido aprobadas por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Avanzit, S.A., de fecha 28 de marzo de 2004, en el que
expresamos una opinion con salvedades. Dicho informe de auditoria sustituye
al previamente emitido sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2002 del Grupo Avanzit formuladas con fecha 31 de marzo de 2003, que no
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 27 de junio de
2003, en la que adicionalmente se acordo iniciar la accion social de
responsabilidad contra los miembros del anterior Consejo de Administracion,
que fue sustituido en el transcurso de la misma.
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En los ultimos ejercicios la evolucion de los mercados en los que opera el
Grupo Avanzit ha estado marcada por un entorno de disminucion significativa
de las anteriores expectativas de crecimiento, derivado de la caida de la
demanda de los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del
grupo, asi como por la ralentizacion economica general, especialmente en
Latinoamerica, area geogrdfica donde el Grupo realizaba una parte
significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las
operaciones del Grupo, que incurrio en pérdidas significativas que produjeron
un deterioro de su situacion economico-financiera y patrimonial. En este
contexto, con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo de Administracion de
Avanzit, S.A. acordo presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la
solicitud del estado legal de suspension de pagos, que fue admitida a tramite
con fecha 4 de junio de 2002. Con posterioridad a dicha solicitud, las
sociedades dependientes Avanzit Telecom, S.L., Avanzit Tecnologia, S.L., y
Avanzit ENA-SGT, S.A., presentaron en los correspondientes juzgados sus
propias solicitudes de declaracion de dicho estado legal, que fueron admitidas
a tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002 (véanse Notas I-cy 22).

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia numero 26 de
Madrid ha emitido un auto por el que se resuelve aprobar el convenio
propuesto en el expediente de suspension de pagos aprobado por Avanzit, S.A.,
dado que se han cumplido los requisitos de adhesion de los acreedores
acogidos a dicho procedimiento. Una vez transcurridos los correspondientes
plazos, dicho auto es firme, y con fecha de 27 de enero de 2004 han cesado en
el ejercicio de sus funciones los Interventores Judiciales y se ha levantado la
suspension de pagos de la Sociedad.

Adicionalmente, a la fecha de formulacion de las cuentas anuales adjuntas, los
expedientes de suspension de pagos del resto de las sociedades del Grupo
anteriormente mencionada estan concluidos o en la fase final de sus
correspondientes procesos, habiéndose completado con anterioridad a la fecha
de emision de este informe los ultimos tramites pendientes (véanse Nota 22 y
Anexo II).

En este sentido, segun se indica en las Notas 2-g y 22, los administradores de la
Sociedad Dominante estiman que las medidas de reestructuracion y viabilidad
implantadas y previstas y el mencionado levantamiento de las suspensiones de
pagos permitiran la continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el
cual han formulado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de acuerdo con
el principio de empresa en funcionamiento. Las cuentas anuales consolidadas
adjuntas se han preparado en este contexto, e incluyen determinadas
provisiones relacionadas con las medidas previstas, entre las que destacan el
reconocimiento contable de costes de reestructuracion y el registro de
provisiones destinadas a cubrir riesgos y gastos relacionados con avales y
litigios en curso (véase Nota 15).

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2003 la Comision Nacional del
Mercado de Valores adopto el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusion
de negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad
Dominante (véase Nota 22).

En las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos del Grupo, los
costes de reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para
riesgos y gastos registradas, asi como la capacidad del Grupo para hacer
frente a sus compromisos y obligaciones, estin condicionados al éxito de sus
operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la recuperacion de los
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mercados en los que opera el Grupo, al éxito de las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 22), al levantamiento del
procedimiento de exclusion de negociacion en las bolsas de Valores de las
acciones de la Sociedad Dominante y a la capacidad de obtencion de los
recursos financieros necesarios para continuar sus actividades.

Por otra parte, segun se indica en la Nota 13, al 31 de diciembre de 2003 los
fondos de Avanzit, S.A., son inferiores a la mitad de su capital social. De
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 260.4 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, la Sociedad deberd disolverse o proceder a aumentar o
reducir su capital social en la medida suficiente y los Administradores deberan
convocar Junta General de Accionistas en el plazo de dos meses desde la
aprobacion de las cuentas anuales para la adopcion de las medidas a adoptar
para el restablecimiento del equilibrio patrimonial. No obstante, tal y como se
indica en la Nota 13, los Administradores de Avanzit, S.A., entienden que los
levantamientos de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, la
mayor parte de los cuales ya son efectivos a la fecha de formulacion de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas (véanse Notas 22 y anexo II),
restableceran el equilibrio patrimonial de las Sociedad. El Anexo Il a las
cuentas anuales consolidadas adjuntas incluye la estimacion realizada por los
Administradores de Avanzit, S.A., en relacion con los impactos patrimoniales
que se derivarian de la aplicacion de los convenios de acreedores de las
sociedades del Grupo al balance de situacion consolidado del Grupo Avanzit,
S.A., al 31 de diciembre de 2003. En relacion con dicho Anexo, los
Administradores han considerado adecuado incluir en las cifras de fondos
propios presentadas la totalidad de los efectos derivados de las quitas
relacionadas con la aplicacion de los mencionados convenios de acreedores.
De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los efectos
de dichas quitas deben diferirse y registrarse en los ejercicios en los que se
realicen los pagos aplazados de las deudas asociadas, por lo que los fondos
propios consolidados presentados en el Anexo II deberian disminuirse en 57,5
millones de euros, con independencia de que dichos importes deban
considerarse en las cuentas anuales individuales de Avanzit, S.A. a los efectos
del mencionado articulo 260.4 de la Ley de Sociedades Anonimas y sin
considerar los efectos de la salvedad descrita en el apartado siguiente.

Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades
del Grupo y del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y
considerando que a medio plazo es previsible una recuperacion de los negocios
del Grupo, los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado
adecuado registrar en las cuentas anuales consolidadas adjuntas créditos
fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe
que al 31 de diciembre de 2003 asciende a 243,6 millones de euros (véanse
Notas 9 y 18), de los cuales 154,9 millones de euros fueron registrados en
ejercicios anteriores. Dado que entendemos que existen incertidumbres en
relacion con la recuperacion de dichos créditos fiscales e impuestos
anticipados y dado que el plazo de recuperacion de una parte de los mismos es
superior a diez anos, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados su reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su
realizacion efectiva. En consecuencia, los resultados del ejercicio 2003 y el
inmovilizado financiero deberian reducirse en 243, millones de euros.

En relacion con los mencionados créditos fiscales e impuestos anticipados, la
aplicacion de los convenios de acreedores de las sociedades del Grupo
presentada en el Anexo Il supone una recuperacion de 51,9 millones de euros
de créditos fiscales, mientras que el resto del importe registrado, de los cuales
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aproximadamente 36,7 millones de euros tienen un plazo de recuperacion
superior a los diez aios, se deberian compensar mediante la obtencion de
beneficios futuros suficientes.

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
apartado 3 anterior y excepto por los efectos de las salvedades descritas en los
apartados 4 y 5 anteriores, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera del Grupo Avanzit al 31 de diciembre de 2003 y de
los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contiene la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

7. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidada.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidada
del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
apartado y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las sociedades que componen el Grupo."

Informe de auditoria de las Cuentas Anuales Individuales de AVANZIT correspondientes
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2002

"A los Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZIT. S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a
efectos- comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de
las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con
fecha 10 de mayo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2001, en el que expresamos una opinion con salvedades.

3. Con fecha 4 de abril de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2002 de Avanzit, S.A. formuladas por los
anteriores Administradores con fecha 31 de marzo de 2003 en el que
expresamos una opinion con salvedades. Con posterioridad a la emision de
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nuestro informe de auditoria la Junta General de Accionistas de Avanzit, S.A.,
de fecha 27 de junio de 2003 adopto por mayoria el acuerdo de no aprobar las
mencionadas cuentas anuales e iniciar la accion social de responsabilidad
contra los miembros del Consejo de Administracion, que fue sustituido en el
transcurso de la misma. El nuevo Consejo de Administracion de Avanzit, S.A.,
ha reformulado las cuentas anuales del ejercicio 2002 de Avanzit, S.A., con
fecha 9 de febrero de 2004 (véase Nota 1-b), por lo que este informe de
auditoria sustituye al previamente emitido sobre las cuentas anuales del
ejercicio 2002 de Avanzit, S.A., formuladas con fecha 31 de marzo de 2003.

Por otra parte, la Nota 21 de las cuentas anuales reformuladas adjuntas
incluye informacion en relacion con el hecho relevante comunicado a la CNMV
el 28 de julio de 2003, en el que los actuales Administradores de Avanzit, S.A.,
manifestaban algunas cuestiones relativas a las cuentas anuales del ejercicio
2002 formuladas por los anteriores Administradores. La informacion incluida
en la Nota 21 no es necesaria para la interpretacion y comprension adecuada
de las cuentas anuales adjuntas.

Avanzit, S.A., es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que presenta
cuentas anuales consolidadas de forma separada de las cuentas anuales
adjuntas no recogiendo estas ultimas el efecto que resultaria de aplicar
criterios de consolidacion. Con esta misma fecha emitimos nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit (formado por
Avanzit, S.A., y Sociedades Dependientes) que han sido asimismo objeto de
reformulacion por parte de los Administradores de Avanzit, S.A., en el que
expresamos una opinion con salvedades. El efecto de la consolidacion,
realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el
Grupo, supone unos incremento en torno a 112.181 miles de euros en el
volumen de activos, de 9.942 miles de euros en las reservas de la Sociedad y
una reduccion de 4.108 miles de euros en las pérdidas del ejercicio.

Por otra parte, segun se indica en la Nota 15, la Sociedad realiza
transacciones comerciales y financieras y mantiene saldos significativos con
empresas del Grupo, de acuerdo con los contratos y condiciones establecidos
con las mismas.

En los ultimos ejercicios la evolucion de los mercados en los que opera el
Grupo Avanzit ha estado marcada por un entorno de disminucion significativa
de las anteriores expectativas de crecimiento, derivado de la caida de la
demanda de los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del
Grupo, asi como por la ralentizacion economica general, especialmente en
Latinoameérica, drea geogrdfica donde el Grupo realizaba una parte
significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las
operaciones del Grupo, que incurrio en pérdidas significativas que produjeron
un deterioro de su situacion economico-financiera y patrimonial. En este
contexto, con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo de Administracion de
Avanzit, S.A., acordo presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la
solicitud del estado legal de suspension de pagos, que fue admitida a tramite
con fecha 4 de junio de 2002. Con posterioridad a dicha solicitud, las
sociedades dependientes Avanzit Telecom, S.L., Avanzit Tecnologia, S.L., y
Avanzit ENA-SGT, S.A., presentaron en los correspondientes juzgados sus
propias solicitudes de declaracion de dicho estado legal, que fueron admitidas
a tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002 (véanse Notas l-e y 20).

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia numero 26 de
Madrid ha emitido un auto por el que se resuelve aprobar el convenio
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propuesto en el expediente de suspension de pagos aprobado por Avanzit, S.A.,
dado que se han cumplido los requisitos de adhesion de los acreedores
acogidos a dicho procedimiento. Adicionalmente, a la fecha de reformulacion
de las cuentas anuales adjuntas los convenios de acreedores de las
suspensiones de pagos del resto de las sociedades dependientes anteriormente
mencionadas estan en curso. Los Administradores de Avanzit, S.A., estiman que
los mismos se encuentran en la etapa final de sus correspondientes procesos,
dado que se han obtenido porcentajes de adhesion que superan el minimo legal
exigido para la aprobacion de los convenios de acreedores y que serd
declarada la aprobacion judicial de los convenios y con ello, la conclusion de
los correspondientes expedientes de suspension de pagos (véase: Nota 20).

Asimismo, segun se indica en las Notas 4-n y 20, los Administradores de
Avanzit, S.A., estiman que las medidas de reestructuracion y viabilidad
implantadas y previstas y la aprobacion de los convenios de acreedores de las
sociedades del Grupo en suspension de pagos permitiran la continuidad de las
operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las cuentas anuales
adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. Las
cuentas anuales adjuntas se han preparado en este contexto, por lo que
incluyen determinadas provisiones relacionadas con las medidas previstas,
entre las que destacan el saneamiento de fondos de comercio (véanse Notas 4-b
y 6), el reconocimiento contable de costes de reestructuracion (véanse Notas 12
y 18) y el registro de provisiones destinadas a cubrir riesgos y gastos
relacionados con avales y litigios en Curso (véase Nota 12).

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2003 la Comision Nacional del
Mercado de Valores adopto el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusion
de negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de Avanzit, S.A. (véase
Nota 20).

En las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos de la Sociedad y
de su Grupo, los costes de reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las
provisiones para riesgos y gastos registradas, asi como la capacidad de la
Sociedad para hacer frente a sus compromisos y obligaciones, estin
condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado
al levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, a
la recuperacion de los mercados en los que opera, al éxito de las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 20), al levantamiento del
procedimiento de exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores de las
acciones de la Sociedad y a la capacidad de obtencion de los recursos
financieros necesarios para continuar sus actividades.

Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades
del Grupo y del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y
considerando que a medio plazo es previsible una recuperacion de los negocios
del Grupo, los Administradores de Avanzit, S.A., han considerado adecuado
registrar créditos fiscales e impuestos anticipados por un importe que al 31 de
diciembre de 2002 asciende a 131,8 millones de euros (véase Nota 8), de los
cuales 33,9 millones de euros fueron registrados en el ejercicio 2001. Dado que
existen incertidumbres en relacion con la recuperacion de dichos créditos
fiscales e impuestos anticipados y dado que el plazo de recuperacion de una
parte de los mismos es superior a diez arios, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados su reconocimiento deberia diferirse hasta
el momento de su realizacion efectiva mediante la obtencion de beneficios
futuros suficientes. En consecuencia, las pérdidas del ejercicio 2002 y el
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inmovilizado financiero deberian incrementarse y reducirse, respectivamente,
en 131,8 millones de euros.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades
dependiente registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna
provision relacionada con el impacto de las salvedades de sus correspondientes
informes de auditoria derivadas bdsicamente de la activacion de créditos
fiscales e impuestos anticipados en el ejercicio 2001. El inmovilizado
financiero y el resultado del ejercicio 2002 deberia disminuirse en 23 millones
de euros para recoger dichos impactos.

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
apartado 5 anterior y excepto por los efectos de las salvedades descritas en el
apartado 6 anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Avanzit, S.A., al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y, excepto por lo indicado en el apartado 3
anterior en relacion con la Nota 21, contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

8. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad."

Informe de auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas de AVANZIT
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2002

"A los Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

I Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT), que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad

Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,
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ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 10 de mayo de 2002 emitimos
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2001, en el que expresamos una opinion con salvedades.

Con fecha 4 de abril de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 del Grupo Avanzit. formuladas
por los anteriores Administradores de la Sociedad Dominante con fecha 31 de
marzo de 2003, en el que expresamos una opinion con salvedades. Con
posterioridad a la emision de nuestro informe de auditoria, la Junta General de
Accionistas de Avanzit, S.A. de fecha 27 de junio de 2003 adopto por mayoria
el acuerdo de no aprobar las mencionadas cuentas anuales e iniciar la accion
social de responsabilidad contra los miembros del Consejo de Administracion,
que fue sustituido en el transcurso de la misma. El nuevo Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A., ha reformulado las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002 del Grupo Avanzit con fecha 9 de febrero de
2004 (véase Nota I-b), por lo que este informe de auditoria sustituye al
previamente emitido sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002
del Grupo Avanzit formuladas con fecha 31 de marzo de 2003.

Por otra parte, la Nota 23 de las cuentas anuales reformuladas adjuntas
incluye informacion en relacion con el hecho relevante comunicado a la CNMV
el 28 de julio de 2003, en el que los actuales Administradores de Avanzit, S.A.,
manifestaban algunas cuestiones relativas a las cuentas anuales del ejercicio
2002 formuladas por los anteriores Administradores. La informacion incluida
en la Nota 23 no es necesaria para la interpretacion y comprension adecuada
de cuentas anuales consolidadas adjuntas.

En los ultimos ejercicios la evolucion de los mercados en los que opera el
Grupo Avanzit ha estado marcada por un entorno de disminucion significativa
de las anteriores expectativas de crecimiento, derivado de la caida de la
demanda de los operadores de Telecomunicaciones principales clientes del
Grupo, asi como por la ralentizacion economica general especialmente en
Latinoamérica, drea geogrdfica donde el Grupo realizaba una parte
significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las
operaciones del Grupo, que incurrio en pérdidas significativas que produjeron
un deterioro de su situacion economico-financiera y patrimonial. En este
contexto, con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo de Administracion de
Avanzit, S.A., acordo presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la
solicitud del estado legal de suspension de pagos, que fue admitida a tramite
con fecha 4 de junio de 2002. Con posterioridad a dicha solicitud, las
sociedades dependientes Avanzit Telecom, S.L., Avanzit Tecnologia, S.L., y
Avanzit ENA-SGT, S.A., presentaron en los correspondientes juzgados sus
propias solicitudes de declaracion de dicho estado legal, que fueron admitidas
a tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002 (véanse Notas l-e y 22).

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia numero 26 de
Madrid ha emitido un auto por el que se resuelve aprobar el convenio
propuesto en el expediente de suspension de pagos aprobado por Avanzit, S.A.,
dado que se han cumplido los requisitos de adhesion de los acreedores
acogidos a dicho procedimiento. Adicionalmente, a la fecha de reformulacion
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas los convenios de acreedores de
las suspensiones de pagos del resto de las sociedades dependientes
anteriormente mencionadas estan en curso. Los Administradores de Avanzit,
S.A., estiman que los mismos se encuentran en la etapa final de sus
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correspondientes procesos, dado que se han obtenido porcentajes de adhesion
que superan el minimo legal exigido para la aprobacion de los convenios de
acreedores y que sera declarada la aprobacion judicial de los convenios y, con
ello, la conclusion de los correspondientes expedientes de suspension de pagos
(véase Nota 22).

Asimismo, segun se indica en las Notas 4-s y 22. los Administradores de la
Sociedad Dominante estiman que las medidas de reestructuracion y viabilidad
implantadas y previstas y la aprobacion de los convenios de acreedores de las
sociedades del Grupo en suspension de pagos permitiran la continuidad de las
operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las cuentas anuales
consolidadas adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado
en este contexto, por lo que incluyen determinadas provisiones relacionadas
con las medidas previstas entre las que destacan el saneamiento de fondos de
comercio (véanse Notas 4-a y 5), el reconocimiento contable de costes de
reestructuracion (véanse Notas 15 y 20) y el registro de provisiones destinadas
a cubrir riesgos y gastos relacionados con avales y litigios en curso (véase
Nota 19).

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2003 la Comision Nacional del
Mercado de Valores adopto el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusion
de negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad
Dominante (véase Nota 22).

En las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos del Grupo, los
costes de reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para
riesgos y gastos registradas, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer
frente a sus compromisos y obligaciones, estin condicionados al éxito de sus
operaciones futuras, fundamentalmente vinculado al levantamiento de las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, a la recuperacion de los
mercados en los que opera, al éxito de las medidas de reestructuracion y
viabilidad previstas (véase Nota 22), al levantamiento del procedimiento de
exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de la
Sociedad Dominante y a la capacidad de obtencion de los recursos financieros
necesarios para continuar sus actividades.

Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades
del Grupo y del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y
considerando que a medio plazo es previsible una recuperacion de los negocios
del Grupo, los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado
adecuado registrar créditos fiscales e impuestos anticipados por un importe
que al 31 de diciembre de 2002 asciende a 154,9 millones de euros (véanse
Notas 9 y 18), de tos cuales 56,9 millones de euros fueron registrados en el
ejercicio 2001. Dado que entendemos que existen incertidumbres en relacion
con la recuperacion de dichos créditos fiscales e impuestos anticipados y dado
que el plazo de recuperacion de una parte de los mismos es superior a diez
anos, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados su
reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su realizacion efectiva
mediante la obtencion de beneficios futuros suficientes. En consecuencia, las
pérdidas del ejercicio 2002 y el inmovilizado financiero deberian
incrementarse y reducirse, respectivamente, en 154,9 millones de euros.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser

necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
apartado 4 anterior y excepto por los efectos de la salvedad descrita en el
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apartado 5 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
Financiera del Grupo Avanzit al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de
sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y, excepto
por lo indicado en el apartado 3 anterior en relacion con la Nota 23, contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

7. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
apartado y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las sociedades que componen el Grupo."

Informe de auditoria de las Cuentas Anuales Individuales de AVANZIT correspondientes
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2001

"A los Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

I Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZIT. S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por lo
indicado en el apartado 4, nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de
la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademdas de las
cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con
fecha 12 de febrero de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2000, en el que expresamos una opinion con
salvedades.

3. AVANZIT, S.A., es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que
presenta cuentas anuales consolidadas de forma separada de las cuentas
anuales adjuntas, no recogiendo estas ultimas el efecto que resultaria de
aplicar criterios de consolidacion. Con esta misma fecha emitimos nuestro
informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit
(formado por Avanzit, S.A., y Sociedades Dependientes), en el que expresamos
una opinion con salvedades. El efecto de la consolidacion, realizada en base a
los registros contables de las sociedades que componen el Grupo, supone unos
incrementos en tomo a 48.065 millones de pesetas en el volumen de activos, de

-21- Capitulo I



3.661 millones de pesetas en las reservas de la Sociedad y de 2.752 millones de
pesetas en las pérdidas del ejercicio.

Por otra parte, segun se indica en la Nota 15, la Sociedad realiza
transacciones comerciales y financieras y mantiene saldos significativos con
empresas del Grupo, de acuerdo con los contratos y condiciones establecidos
con las mismas.

El cierre contable del ejercicio 2001 de la Sociedad y de sus sociedades
dependientes del drea de Telecomunicaciones se ha visto afectado por las
operaciones de fusion y aportacion de rama de actividad realizadas en los
ultimos meses del anio (véase Nota 1) y por los cambios en los sistemas de
informacion transaccionales de las mismas. En este sentido, no hemos podido
disponer de la informacion necesaria para evaluar la razonabilidad del
importe por el que figuran registradas determinadas cuentas a cobrar y obra
ejecutada pendiente de facturar, que al 31 de diciembre de 2001 ascienden a
4.700 millones de pesetas, aproximadamente, de las cuales 800 millones de
pesetas corresponden a Avanzit, S.A.

En el ejercicio 2000 Avanzit, S.A., adquirio diversas sociedades en el marco de
un proceso de reorientacion estratégica encaminado a convertirse en un grupo
especializado en Tecnologia, Medios de Comunicacion y Telecomunicaciones.
En el ejercicio 2001 la evolucion de los mercados en los que opera el Grupo
Avanzit ha estado marcada por un entorno de disminucion significativa de las
anteriores expectativas de crecimiento tanto en los negocios tradicionales
como en los adquiridos, derivado de la caida de la demanda de los operadores
de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la
ralentizacion economica general en Latinoamérica, donde el Grupo realiza una
parte significativa de su actividad. Estos aspectos han afectado
significativamente a las operaciones del ejercicio 2001, en el que se han
incurrido en pérdidas significativas que han deteriorado la situacion financiera
y patrimonial del Grupo, cuyas cuentas anuales consolidadas adjuntas
muestran un fondo de maniobra negativo. En este entorno, los Administradores
de la Sociedad dominante estan llevando a cabo una reestructuracion de sus
operaciones, que ha provocado cambios significativos en la estrategia y en los
puestos directivos de gran parte de las sociedades participadas, un proceso de
reduccion de gastos y otras medidas de cardcter financiero que estin en
proceso de negociacion y que incluyen la moratoria durante seis meses de los
vencimientos de principal e intereses de su deuda bancaria, la obtencion de
lineas de descuento adicionales durante dicho periodo, la venta de
participaciones en filiales y, potencialmente, la entrada en el capital de socios
industriales o financieros (véase Nota 20). En estas circunstancias, la
recuperacion de los activos del Grupo, los costes de reestructuracion a
incurrir, asi como la capacidad del Grupo para hacer frente a sus
compromisos y obligaciones, estin condicionados por el éxito de sus
operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la recuperacion de los
mercados en los que opera, al éxito de las negociaciones en curso y de las
medidas de reestructuracion iniciadas y previstas y a la capacidad de
obtencion de los recursos necesarios para financiar sus actividades y
recomponer su fondo de maniobra negativo.

Asimismo, la posible enajenacion a corto plazo de participaciones en filiales,
cuyos fondos de comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2001
en las cuentas anuales consolidadas ascienden a 51.117 millones de pesetas,
hacen previsible, dada la evolucion negativa de los mercados, que se
produzcan minusvalias, cuyo importe no es susceptible de determinacion

-22- Capitulo I



objetiva, para las que las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incorporan
provision alguna.

Sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracion y considerando que
a medio plazo es previsible una recuperacion de los negocios de la Sociedad y
del Grupo, los Administradores de la Sociedad han registrado en los epigrafes
"Administraciones Publicas a largo plazo" y "Hacienda Publica deudora a
corto plazo" del activo del balance de situacion adjunto créditos fiscales e
impuestos anticipados por importe de 5.860 y 445 millones de pesetas,
respectivamente (véanse Notas 8 y 16), correspondientes bdsicamente a bases
imponibles del ejercicio actual y de ejercicios anteriores, y contabilizados en su
mayor parte como ingreso por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2001.
De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, dichos
créditos fiscales e impuestos anticipados no deberian haberse registrado, dado
que existen incertidumbres sobre la evolucion futura de los mercados en los
que opera la Sociedad y su Grupo y sobre el éxito de las medidas de
reestructuracion previstas, por lo que las perdidas del ejercicio deberian
incrementarse en dicho importe.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades
dependientes registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna
provision relacionada con el impacto de las salvedades de sus correspondientes
informes de auditoria, basicamente relacionadas con la activacion de créditos
fiscales adicionales correspondientes a bases imponibles del ejercicio actual y
de ejercicios anteriores, con la limitacion al alcance en relacion con cuentas a
cobrar y obra ejecutada pendiente de facturar correspondientes a la actividad
del area de negocio de Telecomunicaciones mencionada en el apartado 4 y con
otros aspectos de menor cuantia. El inmovilizado financiero y el resultado del
ejercicio 2001 deberian disminuirse en 4.800 millones de pesetas para recoger
dichos impactos, sin incluir el efecto potencial de la mencionada limitacion al
alcance.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian
haberse considerado necesarios si hubiéramos podido obtener la informacion
indicada en el apartado 4 anterior, excepto por los efectos de las salvedades
descritas en los apartados 5 y 6 y excepto por los efectos de cualquier ajuste
que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre
descrita en el apartado 5 anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Avanzit, S.A., al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad."”
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Informe de auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas de AVANZIT
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2001

"A los Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A., b%
Sociedades Dependientes (Grupo Avanzit), que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por lo indicado en el
apartado 3, nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad
dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,
ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2001. Con fecha 12 de febrero de 2001 emitimos nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000, en el que
expresamos una opinion con salvedades.

3. El cierre contable del ejercicio 2001 de la sociedad dominante y de algunas
sociedades del area de negocio de Telecomunicaciones se ha visto afectado por
las operaciones de fusion y aportacion de rama de actividad realizadas en los
ultimos meses del ario (véase Nota 1) y por los cambios en los sistemas de
informacion transaccionales del Grupo. En este sentido, no hemos podido
disponer de la informacion necesaria para evaluar la razonabilidad del
importe por el que figuran registradas determinadas cuentas a cobrar y obra
ejecutada pendiente de facturar correspondientes a sociedades de dicha drea
de negocio, que al 31 de diciembre de 2001 ascienden a 4.700 millones de
pesetas, aproximadamente.

4. En el ejercicio 2000 Avanzit, S.A. adquirio diversas sociedades en el marco de
un proceso de reorientacion estratégica encaminado a convertirse en un grupo
especializado en Tecnologia, Medios de Comunicacion y Telecomunicaciones.
En el ejercicio 2001 la evolucion de los mercados en los que opera el Grupo
Avanzit ha estado marcada por un entorno de disminucion significativa de las
anteriores expectativas de crecimiento tanto en los negocios tradicionales
como en los adquiridos, derivado de la caida de la demanda de los operadores
de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la
ralentizacion economica general en Latinoamérica, donde el Grupo realiza una
parte significativa de su actividad. Estos aspectos han afectado
significativamente a las operaciones del ejercicio 2001, en el que se han
incurrido en pérdidas significativas que han deteriorado la situacion financiera
vy patrimonial del Grupo, cuyas cuentas anuales consolidadas adjuntas
muestran un fondo de maniobra negativo. En este entorno, los Administradores
de la Sociedad dominante estan llevando a cabo una reestructuracion de sus
operaciones, que ha provocado cambios significativos en la estrategia y en los
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puestos directivos de gran parte de las sociedades participadas, un proceso de
reduccion de gastos y otras medidas de cardacter financiero que estin en
proceso de negociacion y que incluyen la moratoria durante seis meses de los
vencimientos de principal e intereses de su deuda bancaria, la obtencion de
lineas de descuento adicionales durante dicho periodo, la venta de
participaciones en filiales y, potencialmente, la entrada en el capital de socios
industriales o financieros (véase Nota 22). En estas circunstancias, la
recuperacion de los activos del Grupo, los costes de reestructuracion a
incurrir, asi como la capacidad del Grupo para hacer frente a sus
compromisos y obligaciones, estan condicionados por el éxito de sus
operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la recuperacion de los
mercados en los que opera, al éxito de las negociaciones en curso y de las
medidas de reestructuracion iniciadas y previstas y a la capacidad de
obtencion de los recursos necesarios para financiar sus actividades y
recomponer su fondo de maniobra negativo.

Asimismo, la posible enajenacion a corto plazo de participaciones en filiales,
cuyos fondos de comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2001
ascienden a 51.117 millones de pesetas, hacen previsible, dada la evolucion
negativa de los mercados, que se produzcan minusvalias, cuyo importe no es
susceptible de determinacion objetiva, para las que las cuentas anuales
consolidadas adjuntas no incorporan provision alguna.

Sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracion y considerando que
a medio plazo es previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los
Administradores de la Sociedad dominante han registrado en los epigrafes
"Administraciones Publicas a largo plazo" y "Hacienda Publica deudora a
corto plazo" del balance de situacion consolidado adjunto, créditos fiscales e
impuestos anticipados por importe de 9.829 y 445 millones de pesetas
aproximadamente (véanse Notas 9 y 18), correspondientes basicamente a bases
imponibles del ejercicio actual y de ejercicios anteriores, y contabilizados en su
mayor parte como ingreso por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2001.
De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados dichos
créditos fiscales e impuestos anticipados no deberian haberse registrado, dado
que existen incertidumbres sobre la evolucion futura de los mercados en los
que opera el Grupo y sobre el éxito de las medidas de reestructuracion
previstas, por lo que las pérdidas del ejercicio deberian incrementarse en dicho
importe.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian
haberse considerado necesarios si hubiéramos podido obtener la informacion
indicada en el apartado 3 anterior, excepto por los efectos de las salvedades en
relacion con los fondos de comercio y los créditos fiscales e impuestos
anticipados descritas en los apartados 4y 5 anteriores y excepto por los efectos
de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final
de la incertidumbre descrita en el apartado 4 anterior, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo Avanzit al 31 de
diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran
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oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades."
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1.1 ACUERDOS SOCIALES
I1.1.1 Acuerdos de emision

La Junta General de Accionistas de AVANZIT, en su reunion de caracter extraordinario
celebrada el dia 26 de octubre de 2004, acord6 realizar un aumento de capital con derecho de
suscripcion preferente de los accionistas por un importe de 31.552.659 Euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 31.552.659 nuevas acciones que seran emitidas a su valor
nominal (1 euro) y que habran de desembolsarse mediante aportaciones dinerarias.

Asimismo, en la misma Junta General Extraordinaria se acordd también realizar una segunda
ampliacion de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas por
un importe de 61.852.460 Euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 61.852.460
nuevas acciones ordinarias que seran emitidas a su valor nominal (1 euro) y que seran
desembolsadas mediante compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias, destinada a
permitir la capitalizacion de los créditos concursales de acuerdo con lo previsto en los convenios
de acreedores de las suspensiones de pagos de AVANZIT y de sus filiales suspensas.

En virtud de las facultades otorgadas por la Junta General de 26 de octubre de 2004 al Consejo
de Administracion de la Sociedad en los acuerdos 3° y 5° de dicha Junta, el Consejo de
Administracion de AVANZIT, en su reuniéon de 25 de noviembre de 2004, acordé fijar el
aumento de capital de la Segunda Emision por un importe de 60.949.669 euros.

La Emision objeto del presente Folleto se condicioné expresamente a la aprobacion por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas y a la ejecucion simultanea de la Segunda Emision.

Se incluyen como Anexos I, III, IV, V y VI, respectivamente, del presente Folleto y forman
parte integrante del mismo, en relacion con los acuerdos de la Emision de las nuevas acciones a
las que este Folleto hace referencia (en adelante, las "Nuevas Acciones") los siguientes
documentos:

(1) Acta notarial de fecha 29 de octubre de 2004 relativa al acuerdo de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 26 de octubre de 2004 por el que
acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en 31.552.659 Euros, mediante la
emision y puesta en circulacion a su valor nominal de 31.552.659 nuevas acciones
ordinarias.

(ii) Certificacion emitida por el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad,
con el visto bueno del Presidente, relativa al acuerdo del Consejo de Administracion de
la Sociedad de fecha 28 de octubre de 2004 por el que, en ejercicio de las facultades
delegadas por la referida Junta General Extraordinaria de Accionistas, se procede a
determinar alguno de los términos y condiciones de la Emision en los extremos no
fijados por la Junta, asi como delegar en el Presidente del Consejo de Administracion la
facultad para ejecutar los acuerdos.

(iii) Certificacion emitida por el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad,
con el visto bueno del Presidente, relativa al acuerdo del Consejo de Administracion de
la Sociedad de fecha 4 de noviembre de 2004 que en uso de las facultades delegadas por
la Junta de Accionistas de 26 de octubre de 2004 concreta los términos del ejercicio del
derecho de suscripcion preferente en segunda vuelta.

(iv) Acta del Consejo de Administracion de la Sociedad, de fecha 25 de noviembre de 2004,
por el que se acuerda, en virtud de las facultades delegadas por la Junta de Accionistas
de 26 de octubre de 2004 en sus acuerdos 3° y 5° y de acuerdo con lo previsto en los
convenios concursales en relacion con la determinacion del importe de los créditos
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objeto de capitalizacion, que el importe del aumento de capital con exclusion del
derecho de suscripcion preferente queda establecido en la cantidad de 60.949.669 euros.

%) Certificacion emitida por el Presidente de la Sociedad, en el ejercicio de las facultades
en ¢l delegadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion de 28 de
octubre de 2004, por el que determina las condiciones y caracteristicas de la tercera
vuelta o Periodo de Asignacion Discrecional de la Emision.

I1.1.2 Acuerdos de realizacion de la Oferta Piblica de Venta
No procede, al no existir supuesto de oferta publica de venta.

II.1.3 Informacion sobre los requisitos y acuerdos para la admision a negociacion en
Bolsas de Valores

Todas las acciones representativas del capital social de AVANZIT estan admitidas a cotizacion
oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, y se negocian a través del Sistema de
Interconexion Bursatil.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del dia 26 de octubre de 2004, al aprobar el
aumento de capital relativo a la Emision, acord6 delegar en el Consejo de Administracion las
facultades necesarias para solicitar y tramitar la admision a cotizacion en Bolsa de las Nuevas
Acciones de AVANZIT.

En uso de las facultades delegadas, el Consejo de Administracion de AVANZIT, en su reunion
de fecha 28 de octubre de 2004, acordo solicitar la admision a negociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) de
las Nuevas Acciones objeto de la Emision, en el segmento especial de negociacion denominado
"Nuevo Mercado". Los requisitos para la admision a negociacion bursatil, que AVANZIT
debera cumplir, son en esencia los siguientes:

(1) Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital e
inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.

(i1) Deposito de una copia autorizada de la escritura inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid (o testimonio notarial de dicha escritura) en la CNMV,
IBERCLEAR vy la Sociedad Rectora de las Bolsas, y practica de la primera
inscripcion de las Nuevas Acciones de AVANZIT en IBERCLEAR y en sus
entidades participantes.

(iii) Verificacion por la CNMV de los documentos y requisitos necesarios para la
admision a cotizacion.

(iv) Acuerdo de admision a cotizacion de las Nuevas Acciones objeto del aumento
de capital en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, adoptado por sus
respectivas Sociedades Rectoras.

La Sociedad se compromete a que la Emision objeto de este Folleto sea admitida a cotizacion
oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo), en el segmento especial de negociacion denominado "Nuevo Mercado", a
la mayor brevedad posible y, en todo caso, antes del transcurso de un (1) mes desde la fecha de
finalizacion del ltimo de los periodos de suscripcion. En caso de incumplimiento de este plazo
de admision, dicha circunstancia y los motivos que causen tal incumplimiento seran hechos
publicos por el Emisor mediante un anuncio publicado en los Boletines de Cotizacion de las
Bolsas de Madrid y Bilbao y en un diario de ambito nacional, procediendo, asimismo, a su
comunicacion a la CNMV.
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I1.2 AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La ampliacion de capital a que se refiere el presente Folleto no requiere autorizacion
administrativa previa, estando sujeta Uinicamente al régimen general de verificacion y registro
por la CNMV.

I3 EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A LA
SOCIEDAD

No se ha realizado ninguna evaluacion del riesgo inherente a las acciones emitidas ni a la
Sociedad por parte de entidad calificadora alguna.

114  VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIiPICO DE LOS VALORES
EMITIDOS

El régimen legal aplicable a las acciones que se emiten es el contenido en la Ley de Sociedades
Anoénimas y disposiciones concordantes. No existen por tanto variaciones sobre el régimen legal
tipico previsto en estas disposiciones legales.

I.5 CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
II.5.1 Naturaleza y denominacion de los valores

Los valores a que se refiere la presente Emision son acciones ordinarias de AVANZIT. Las
acciones que se emiten son 31.552.659 acciones ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada
una, de la misma clase y serie que las actualmente existentes, por lo que atribuiran a sus titulares
los mismos derechos politicos y economicos que las acciones de AVANZIT actualmente en
circulacion.

El capital de la Sociedad con anterioridad a la presente ampliacion de capital es de 31.552.659
euros, representado por 31.552.659 acciones de un (1) euro de valor nominal cada una. Todas
las acciones de AVANZIT tienen caracter ordinario, sin que existan acciones preferentes o
privilegiadas de ningun tipo.

I1.5.2 Representacion de los valores

Las acciones de AVANZIT estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(IBERCLEAR), con domicilio en Madrid, calle Pedro Teixeira, 8, 28020 Madrid (en adelante,
"IBERCLEAR"), y de sus Entidades Participantes. Las Nuevas Acciones estaran igualmente
representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable sera asimismo llevado
por IBERCLEAR vy sus Entidades Participantes.

I1.5.3 Importe nominal global de la Emisién

El importe nominal del aumento del capital social es 31.552.659 euros, que se realizara
mediante la emision y puesta en circulacion de 31.552.659 nuevas acciones ordinarias de un (1)
euro de valor nominal.

En todo caso, el acuerdo de aumento adoptado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas ha previsto expresamente la posibilidad de suscripcion parcial o incompleta, por lo
que, en el supuesto de que el aumento no fuera suscrito integramente dentro del plazo fijado
para su suscripcion, el capital se aumentara en la cuantia de las suscripciones realizadas.
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Al terminar el plazo previsto para la suscripcion, y de acuerdo con las facultades delegadas por
la Junta General Extraordinaria de Accionistas, el Consejo de Administracion procedera a
determinar el importe definitivo del aumento de capital.

I1.5.4 Numero de acciones emitidas, proporcion sobre el capital social, importe nominal
y efectivo de cada una de ellas

(a) Numero de acciones emitidas

Como se ha sefalado anteriormente, el aumento de capital al que este Folleto va referido se
realiza por un importe nominal de 31.552.659 euros, mediante la emision de 31.552.659 nuevas
acciones ordinarias de AVANZIT de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta y pertenecientes a la misma clase y serie que
las acciones de AVANZIT actualmente en circulacion.

(b) Proporcion sobre el capital social

Teniendo en cuenta que en el momento de registro del presente Folleto el capital social de
AVANZIT asciende a la suma de 31.552.659 euros, la Emision de las Nuevas Acciones
representa un porcentaje del 100% respecto de la cifra de capital actualmente existente. En
consecuencia, la relacion o proporcion aplicable a los efectos del ejercicio del derecho de
suscripcion preferente por los accionistas de la Sociedad es de una accioén de nueva emision por
cada accion antigua (1x1).

Como ha quedado apuntado, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del dia 26 de
octubre de 2004 acord6, ademas del aumento al que va referido el presente Folleto, otra
ampliaciéon de capital con exclusion del derecho de suscripcién preferente y mediante
compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias por un importe de 61.852.460 Euros,
destinada a permitir la capitalizacion de los créditos concursales segun lo previsto en los
convenios de acreedores de las suspensiones de pagos de AVANZIT y de sus filiales suspensas.

Por las razones expuestas en los epigrafes 11.1.1 y 0.1.2.1 de este Folleto, en ejercicio de las
facultades delegadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de 26 de
octubre de 2004, el Consejo de Administracion de AVANZIT, en su reunién de 25 de
noviembre de 2004, acordd fijar el aumento de capital de la Segunda Emision por un importe de
60.949.669 euros.

Una vez que se ejecuten las dos ampliaciones de capital, y de ejecutarse ambas integramente por
su importe total, las Nuevas Acciones que se emitan en el marco de la Emision a la que se
refiere este Folleto pasaran a representar un porcentaje aproximado del 25,43% sobre la cifra
total del capital de la Sociedad, que ascendera a una cantidad de 124.054.987 Euros.

(c) Importe nominal y efectivo

Las Nuevas Acciones objeto del presente aumento de capital se emiten a su valor nominal y sin
prima de emision, por lo que el tipo de emision es de un (1) euro por accion. En caso de
suscripcion completa, el importe nominal y efectivo del aumento ascendera a una cantidad de
31.552.659 euros.

El precio de la emision fue aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 26 de octubre de 2004, de acuerdo con la propuesta realizada en su
momento por el Consejo de Administracion. Para la determinacion de este precio, se ha
atendido especialmente a la necesidad de AVANZIT de obtener los recursos financieros
imprescindibles para poder desarrollar de manera regular sus actividades empresariales y para
llevar adelante sus planes de negocio (recogidos en el Folleto Continuado anteriormente
referido), teniendo en cuenta las dificultades de financiacion a crédito que suelen experimentar
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las sociedades que, como AVANZIT, acaban de salir de una situacion concursal.
Adicionalmente, la Sociedad ha procurado también fijar un tipo de emision atractivo que
incorpore un descuento sobre la cotizacion bursatil con el fin de incentivar el ejercicio de los
correspondientes derechos de suscripcion por parte de los accionistas o de los eventuales
adquirentes de los mismos.

La Sociedad no tiene acciones propias en autocartera, por lo que no es necesario dar
cumplimiento a lo establecido en los articulos 74 y 79 de la Ley de Sociedades Andénimas por lo
que al ejercicio del derecho de suscripcion preferente de las acciones propias se refiere.

Mediante el cuadro adjunto, se muestran los efectos que el presente aumento de capital tendra
sobre el P.E.R. (Price Earning Ratio), asi como sobre el Beneficio por Acciéon y el Dividendo
por Accion:

La presente tabla parte de la hipotesis de que la 1° ampliacion de capital serd integramente suscrita, sin que pueda
anticiparse la valoracion que otorgara el mercado.

Antes de la Después de la 1* Después de la 2*
ampliacién ampliaciéon ampliacién
Numero de acciones 31.552.659 63.105.318 124.054.987
Cotizacion de la accion a 1,97 euros por accion | 1,97 euros por accion 1,97 euros por accion
11 de noviembre de 2004 ’ i ’
Beneficio Neto del Grupo
atribuido a la sociedad 76.335.907 76.335.907 76.335.907
dominante al 31 de
diciembre de 2003
Beneficio por Accion 242 121 0.62
(BPA) ’ ’ ’
Dividendo por Accién - - -
Valor teéricp d.e’recho de 0,485 N/A N/A
suscripcion
Precio tedrico accion ex 1,485 N/A N/A
derecho
Capitalizacion bursatil 62.158.738 93.711.397(*) 154.661.066(**)
PER 0,81 1,23 2,02

(*)El resultado es el producto del nimero de acciones que conforman el capital social después de cada
ampliacion por la diferencia entre el valor de cotizacién de la accion a 11 de noviembre de 2004 y el valor
tedrico del derecho de suscripcién preferente.

(**) Para el cédlculo de la capitalizacion bursatil después de la 2* ampliacién se ha partido de la hipotesis
aplicada en la 1* ampliacién, suméndole las acciones correspondientes a la 2* ampliacién valoradas al tipo de
emision (sin que en ningin caso pueda anticiparse la valoracion que otorgara el mercado).

I1.5.5 Comisiones y gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente haya de
desembolsar el suscriptor

La suscripcion de las Nuevas Acciones sera libre de gastos y comisiones para los suscriptores,
sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 11.6 del presente Folleto.

IL6 COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS POR
EL REGISTRO CONTABLE DE LAS ACCIONES

Los gastos derivados de la primera inscripcion de la ampliacion de capital en los registros
contables de las Entidades Participantes en IBERCLEAR seran a cargo del Emisor, por lo que
no se devengara gasto alguno a cargo de los suscriptores de las acciones de AVANZIT. No
obstante, las Entidades Participantes de IBERCLEAR que lleven cuentas de los titulares de las
acciones de AVANZIT podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones
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y gastos que libremente determinen, en concepto de administracion de valores o mantenimiento
de los mismos en los registros contables de acuerdo con sus tarifas vigentes, que deben haber
sido comunicadas al Banco de Espafia y a la CNMV.

I1.7 INEXISTENCIA DE RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE
LOS VALORES

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole respecto de la libre transmisibilidad de las
acciones de AVANZIT, por lo que las mismas seran libremente transmisibles con arreglo a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, la Ley del Mercado de Valores y demas
normativa vigente.

IL8 NEGOCIACION OFICIAL EN LAS BOLSAS DE VALORES

Al igual que las acciones de AVANZIT actualmente en circulacion, la Sociedad emisora
solicitara la admision a cotizacion oficial de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Las
acciones de AVANZIT se encuentran admitidas en el segmento especial de negociacion
denominado "Nuevo Mercado".

Segun el procedimiento descrito en el epigrafe I1.1.3 anterior, esta previsto que las Nuevas
Acciones comiencen a cotizar en las Bolsas de Valores espafiolas en un plazo no superior a un
(1) mes contado desde la fecha de finalizacion del ultimo de los periodos de suscripcion.

En el supuesto de que existiere algiin retraso en la admisién a negociacion de las Nuevas
Acciones respecto de la fecha sefalada, la Sociedad emisora procedera a dar publicidad a dicha
circunstancia y a los motivos del retraso mediante anuncio publicado en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Madrid y Bilbao y en un diario de &mbito nacional, procediendo,
asimismo, a su comunicacion a la CNMV.

La Sociedad conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y
exclusion de las acciones en los mercados secundarios antes citados, segin la legislacion
aplicable y los requerimientos de sus 6rganos rectores, comprometiéndose a su cumplimiento.

1.9 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE LOS VALORES
QUE SE EMITEN

Las Nuevas Acciones de AVANZIT a las que el presente Folleto se refiere tendran el caracter
de ordinarias, perteneciendo a la misma clase y serie que las acciones de AVANZIT
actualmente en circulacion, y atribuirdn a sus titulares los derechos politicos y econdmicos
recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales para dichas acciones,
segun los términos y las especialidades que se exponen a continuacion.

I11.9.1 Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion

De acuerdo con lo previsto en el articulo 48.2.a) de la Ley de Sociedades Anonimas, las Nuevas
Acciones atribuiran a su titular legitimo el derecho a participar en el reparto de los beneficios y
en el patrimonio resultante de la liquidacion, en proporcion al capital desembolsado. Al igual
que las demas acciones que componen el capital, las Nuevas Acciones de AVANZIT no
confieren ningin derecho a percibir un dividendo minimo, por tener todas ellas la condicion de
ordinarias.

Los derechos al cobro de dividendos y cualesquiera otros de contenido econdmico que

produzcan las acciones se haran efectivos a través de IBERCLEAR o sus Entidades
Participantes. El plazo de prescripcion del derecho de cobro de dichos rendimientos sera de 5
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afios, de conformidad con lo establecido en el articulo 947 del Cdédigo de Comercio. El
beneficiario de los derechos econémicos prescritos serda AVANZIT.

Las Nuevas Acciones de AVANZIT que son objeto del presente Folleto otorgaran a sus titulares
el derecho a participar en cualquier reparto de ganancias sociales que se realice con
posterioridad a la fecha de su inscripcion en los registros contables de IBERCLEAR y en el
patrimonio resultante de la liquidacion.

I1.9.2 Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, todas las acciones de
AVANZIT atribuyen a sus tenedores el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de
capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, asi como en la emision de
obligaciones convertibles en acciones. Ello se entiende sin perjuicio de la posibilidad de
exclusion de este derecho, en los términos establecidos en el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Igualmente, las acciones atribuyen el derecho de asignacion gratuita reconocido por la Ley de
Sociedades Anonimas para el supuesto de ampliaciones de capital con cargo a reservas.

11.9.3 Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacion de acuerdos
sociales

Todas las acciones de AVANZIT confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las
Juntas Generales de Accionistas y a impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con los
requisitos y condiciones establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos de la
Sociedad.

En concreto, el articulo 18 de los Estatutos de AVANZIT establece que tendran derecho de
asistencia a la Junta General los titulares de acciones representadas por medio de anotaciones en
cuenta que las tengan inscritas en los registros contables correspondientes, con cinco dias de
antelacion como minimo a aquél en que haya de celebrarse la Junta General.

El ejercicio del derecho de asistencia debera acreditarse por medio de la oportuna tarjeta de
asistencia o certificado de legitimacion expedido por la entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en cuenta, o en cualquier otra forma admitida por la
legislacion vigente.

No se requiere un nimero minimo de acciones para poder asistir y votar en las Juntas Generales.
Cada accion da derecho a un voto.

11.9.4 Derecho de informacion

Todas las acciones de AVANZIT gozan del derecho de informacion, regulado en los articulos
48.2.d) y 112 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Adicionalmente, los tenedores de las acciones disfrutan ademas de los demas derechos de
informacion reforzados que establece la Ley de Sociedades Andnimas para los supuestos de
modificacion de estatutos, ampliacion y reduccion del capital social, aprobacion de las cuentas
anuales, emision de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacion, fusion y
escision, disolucion y liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

I1.9.5 Obligatoriedad de prestaciones accesorias; privilegios, facultades y deberes que
conlleva la titularidad de las acciones
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Las Nuevas Acciones son ordinarias y no llevan aparejada prestacion accesoria alguna. De igual
modo, los Estatutos de la Sociedad no contienen ninguna prevision atribuyendo privilegios,
facultades o deberes especiales a la titularidad de las acciones.

11.9.6 Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de las acciones
que se emiten

Los suscriptores de las acciones objeto del presente Folleto adquiriran la condicion de
accionistas de la Sociedad, con todos los derechos y deberes dimanantes de tal condicion,
cuando las acciones se asignen a su nombre mediante la inscripcion en los registros contables de
IBERCLEAR Yy sus Entidades Participantes.

IL10 SOLICITUDES DE SUSCRIPCION

I1.10.1 Colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen valores, indicando las
razones de eleccion de los mismos

El aumento de capital social que es objeto del presente Folleto se realiza con reconocimiento y
atribucion del derecho de suscripcion preferente en favor de los accionistas de la Sociedad, en la
proporcién de una (1) accion de nueva emision por cada (1) accidn antigua en circulacion.

Salvo que expresamente se establezca otra cosa, los plazos que se indican a continuacion se
computaran por dias naturales y si el de vencimiento de cualquiera de ellos fuera inhabil se
extendera al siguiente habil.

11.10.2 Fechas y periodos de suscripcion
11.10.2.1 Periodo de Suscripcion Preferente

El Periodo de Suscripcion Preferente del aumento de capital objeto del presente Folleto tendra
una duracion de veinte (20) dias a partir del dia siguiente al de la publicacion del anuncio de la
Emision en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Asimismo, se procedera a dar publicidad al aumento de capital en la prensa econdmica
especializada y en los Boletines de Cotizacion en Bolsa.

El resultado de la suscripcidon durante este periodo sera comunicado por la Entidad Agente a la
Sociedad el dia siguiente al cierre de dicho Periodo de Suscripcion Preferente, procediendo la
Entidad Agente a determinar las acciones sobrantes.

Los derechos de suscripcion preferente seran libremente negociables en las Bolsas de Valores
de Madrid y Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), por lo
que, en consecuencia, las Nuevas Acciones se destinan a los accionistas de la Sociedad que lo
sean al término del dia anterior al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente o a aquellos
inversores que adquieran los correspondientes derechos de suscripcion preferente, los cuales
podréan suscribir las Nuevas Acciones en el Periodo de Suscripcion Preferente, mediante el
ejercicio de los referidos derechos de suscripcion con arreglo a la proporcion de cambio
anteriormente mencionada.

11.10.2.2 Periodo de Suscripcion Adicional
Si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente quedaran Nuevas Acciones pendientes de
suscribir, la Sociedad hard publico mediante hecho relevante y publicaciéon en un diario

econdémico de difusion nacional esta circunstancia una vez que la Entidad Agente se lo
comunique.
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El Periodo de Suscripcion Adicional de Nuevas Acciones se desarrollara durante un plazo de
diez (10) dias, que comenzara el dia siguiente a aquel en que la Sociedad haga publico mediante
el referido hecho relevante y anuncio en prensa que la suscripcion de la Emision es incompleta,
lo que tendra lugar el tercer dia habil siguiente a la fecha de cierre del Periodo de Suscripcion
Preferente (fecha en la que la Entidad Agente entregara a la Sociedad un certificado de
desembolso relativo al Periodo de Suscripcion Preferente especificando el nimero de acciones
suscritas en dicho periodo). Posteriormente, la Entidad Agente comunicard a la Sociedad las
acciones sobrantes una vez finalizado dicho periodo.

Durante este Periodo de Suscripcion Adicional aquellos accionistas que lo fueran a la fecha de
celebracion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, esto es, el 26 de octubre de 2004,
y que, adicionalmente, hayan ejercitado la totalidad de los derechos de suscripcion de los que
fueran titulares en dicha fecha, podran solicitar la suscripcion de Nuevas Acciones adicionales
sin limite alguno. Al limitar el derecho de participacion en el Periodo de Suscripcion Adicional
a los accionistas que lo fueran el 26 de octubre de 2004, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas pretendio, fundamentalmente, que este periodo quedara reservado a aquellos
accionistas que lo han sido durante el periodo de la suspension de pagos y que contribuyeron
con su voto a la aprobacion de los aumentos de capital y, con ello, al cumplimiento de los
convenios concursales.

A estos efectos, las Entidades Participantes verificaran que los Accionistas Peticionarios (i) son
accionistas que lo fueran a la fecha de celebracion de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 26 de octubre de 2004 y (ii) que hubieran ejercitado la totalidad de los derechos
de suscripcion preferente de los que las Entidades Participantes tuvieran conocimiento que les
correspondieran a los Accionistas Peticionarios a la fecha de dicha Junta, esto es, el 26 de
octubre de 2004. Las Entidades Participantes, verificados estos extremos, se lo comunicaran
mediante el correspondiente certificado a la Entidad Agente. Dicho certificado servira asimismo
para cumplir con las indicaciones de asignacion del prorrateo de acuerdo con lo previsto en el
epigrafe 11.12.5, si procede. El certificado contendra los siguientes extremos (el modelo de
certificado se adjunta al presente Folleto como Anexo VII):

(1) NIF del Accionista (Primer titular).

(ii) Nombre y apellidos del Accionista

(iii) La posicion de titulos de dicho accionista a la fecha de celebracion de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de 26 de octubre de 2004

(iv) Numero de derechos de suscripcion preferente que hubieran ejercitado en el
Periodo de Suscripcion Preferente

W) Numero de Acciones solicitadas en el Periodo de Suscripcion Adicional.

Cada una de las Entidades Participantes debera informar a la Entidad Agente de todos aquellos
Accionistas Peticionarios que hayan solicitado acciones adicionales en el Periodo de
Suscripcion Adicional, con los datos indicados anteriormente.

Al objeto de garantizar el cumplimiento de las condiciones fijadas en el parrafo tercero de este
epigrafe, las Entidades Participantes deberan enviar a la Entidad Agente, en el dia de inicio del
Periodo de Suscripcion Preferente, una transmision electronica de ficheros o, en su defecto,
soportes magnéticos, de la relacion de los titulares de valores de AVANZIT depositados en las
respectivas Entidades Participantes a fecha 26 de octubre de 2004 con domicilios (cuaderno 61,
formato A1, con el formato de 120 posiciones, segin especificaciones de la Circular 857 de la
Asociacion Espafiola de Banca), remitiendo dicha informacion a la Entidad Agente. Las
Entidades Participantes serdn responsables de las consecuencias que puedan producirse por
retraso o deficiencias en la preparacion o entrega de los ficheros.

La Entidad Agente, a tenor de los certificados y las transmisiones referidos en los dos parrafos

inmediatamente anteriores, podra confirmar asi el cumplimiento de las dos condiciones
indicadas en el parrafo tercero del presente epigrafe y, especialmente, que los accionistas que
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hayan solicitado acciones adicionales han ejercitado la totalidad de los derechos de suscripcion
de los que fueran titulares a la fecha de celebracion de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, esto es, el 26 de octubre de 2004.

Durante el dia habil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion Adicional, la Entidad Agente
procedera a adjudicar las acciones sobrantes a aquellos accionistas que hubieran solicitado la
adjudicacion de acciones adicionales de acuerdo con lo mencionado anteriormente (los
"Accionistas Peticionarios").

No obstante, en el caso de que las solicitudes adicionales excedan el nimero de acciones
sobrantes no suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente, la Entidad Agente
procederd a realizar un prorrateo, y a adjudicar las acciones, de acuerdo con lo que se indica en
el apartado 11.12.5 del presente Folleto.

11.10.2.3 Periodo de Asignacion Discrecional

Si transcurridos los plazos de ejercicio del Periodo de Suscripcion Preferente y del Periodo de
Suscripcion Adicional hubiera un remanente de acciones sin suscribir se abrird un Periodo de
Asignacion Discrecional. Este Periodo, que durara diez (10) dias, a partir del cierre del Periodo
de Suscripcion Adicional, el cual tendra lugar una vez adjudicadas y desembolsadas las acciones
correspondientes al Periodo de Suscripcion Adicional. Durante los cinco (5) primeros dias de
este Periodo se dara preferencia a aquellos accionistas de la Sociedad que deseen suscribir
acciones y que no hubieran podido hacerlo en el Periodo de Suscripcion Adicional por no
cumplir las condiciones exigidas en el mismo. A partir del quinto dia y hasta su finalizacion el
Consejo de Administracion de la Sociedad podra adjudicar las acciones restantes a la/s
persona/s fisica/s o juridica/s que tenga por conveniente o bien declarar la suscripcion
incompleta, pudiendo para ello el Consejo declarar cerrado dicho periodo en cualquier momento
a partir del quinto dia.

Para el caso de que durante los cinco (5) primeros dias el nimero de acciones solicitadas
excediera del nimero de acciones sobrantes del Periodo de Suscripcion Adicional, se aplicaran
las normas de prorrateo recogidas en el epigrafe 11.12.5.2 del presente Folleto.

11.10.2.4 Cierre anticipado del proceso de suscripcion y suscripcion incompleta

Sin perjuicio de lo dispuesto en los epigrafes inmediatamente anteriores, el Emisor podra dar
por finalizada la Emision de forma anticipada, en todo caso una vez que haya concluido el
Periodo de Suscripcion Preferente, en cualquier momento, siempre y cuando hubiera quedado
integramente suscrita y desembolsada la totalidad de la ampliacion de capital objeto del presente
Folleto.

Sin perjuicio de lo anterior, y de conformidad con lo establecido en los articulos 161.1 y
162.2.2% de la Ley de Sociedades Anonimas, el acuerdo de aumento de capital objeto del
presente Folleto prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta, estando
facultados los administradores para acordar el cierre del aumento de capital por un importe igual
al de las acciones efectivamente suscritas.

11.10.3 Tramitacion de la suscripcion

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los accionistas y/o inversores que ejerciten los
derechos de suscripcion preferente que les correspondan podran cursar la orden de ejercicio de
los derechos de suscripcion de las Nuevas Acciones objeto de la emision ante cualquiera de las
Entidades Participantes de IBERCLEAR, las cuales entregaran el triptico de la emision junto
con el boletin de suscripcion.

Dentro del Periodo de Suscripcion Adicional, los accionistas que hayan ejercitado los derechos
de suscripcion preferente que cumplieran las condiciones anteriormente indicadas durante el
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Periodo de Suscripcion Preferente podran cursar orden de suscripcion de las acciones que hayan
quedado sin suscribir durante dicho Periodo de Suscripcion Preferente.

Durante los cinco (5) primeros dias del Periodo de Asignacion Discrecional los accionistas de la
Sociedad que no cumplieran las condiciones para acudir a la segunda vuelta podran cursar orden
de suscripcion de las acciones sobrantes. Durante los cinco (5) ultimos dias del Periodo de
Asignacion Discrecional, sera el Consejo de Administracion quien, para el caso de que quedara
un remanente de acciones sin suscribir, podra disponer libremente de ellas adjudicandolas a la/s
persona/s fisica/s o juridica/s que tenga por conveniente, o bien declarar la suscripcion
incompleta.

Las ordenes que se cursen se entenderan formuladas con caracter firme e irrevocable, debiendo
proceder las Entidades Participantes, en nombre propio y por cuenta en su caso de sus
ordenantes, a comunicar las mismas a la Entidad Agente no mas tarde de las 17:00 horas del
ultimo dia habil del Periodo de Suscripcion Preferente, o del ultimo dia habil del Periodo de
Suscripcion Adicional, o del quinto dia del Periodo de Asignacion Discrecional, siguiendo las
instrucciones operativas que a tal efecto se hubieran establecido por la Entidad Agente.

La Entidad Agente no podra admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes que
hayan sido transmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada o que no cumplan los requisitos
o instrucciones establecidos, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera
incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes presentadas en plazo
ante dicha Entidad.

11.10.4 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso

El contravalor de las Nuevas Acciones serd de un (1) euro por cada una de las Nuevas Acciones
suscritas, cuyo desembolso debera realizarse de la manera descrita a continuacion:

11.10.4.1 Desembolso durante el Periodo de Suscripcion Preferente

El desembolso integro del precio de emision de cada Nueva Accion suscrita en ejercicio de los
derechos de suscripcion preferente que correspondan a los accionistas y/o inversores se realizara
por los suscriptores en el momento de la suscripcién de las Nuevas Acciones a través de las
Entidades Participantes en las que se hayan cursado las 6rdenes de suscripcion.

Las Entidades Participantes, a su vez, abonaran los importes recibidos por la suscripcion de las
acciones a la Entidad Agente, con fecha valor al segundo dia habil siguiente al cierre del
Periodo de Suscripcion Preferente, de acuerdo con las instrucciones que a tal efecto sean
cursadas por la Entidad Agente. La Entidad Agente procedera al abono a favor de la Sociedad
de las cantidades que haya recibido de las Entidades Participantes, con fecha valor ese mismo
dia.

11.10.4.2 Desembolso durante el Periodo de Suscripcion Adicional

El desembolso durante el Periodo de Suscripcion Adicional dependera de la necesidad o no de
llevar a cabo el prorrateo:

(a) Para el caso de que sea necesario llevar a cabo el prorrateo, el segundo dia habil
siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion Adicional, la Entidad Agente procedera a
comunicar a cada una de las Entidades Participantes, el nimero de acciones adicionales
asignadas en relacion a las ordenes de suscripcion de acciones adicionales cursadas a
través de las mismas, las cuales procederan a comunicarlo a su vez a los adjudicatarios
el dia siguiente habil.
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(b)

En tal caso las Entidades Participantes resultan obligadas a efectuar, por cuenta de sus
ordenantes, el desembolso a la Entidad Agente de las acciones adicionales que hubieren
resultado adjudicadas el tercer dia habil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion
Adicional procediendo la Entidad Agente a su abono al Emisor con la misma fecha
valor. Para poder atender al pago en el plazo previsto, las Entidades Participantes
podran solicitar las provisiones de fondos que estimen necesarias, por parte de los
suscriptores.

En caso de realizarse prorrateo y de adjudicarse un ntimero de acciones adicionales
inferior al solicitado y en caso de que la Entidad Agente compruebe que el Accionista
Peticionario que corresponda no cumple las condiciones para suscribir en el Periodo de
Suscripcion Adicional, las Entidades Participantes deberan devolver a los Accionistas
Peticionarios que proceda las provisiones de fondos correspondientes, libres de
cualquier gasto o comision, con fecha valor no mas tarde del dia habil siguiente en el
que la Entidad Agente hubiese comunicado el nimero de acciones adicionales
adjudicadas a los Accionistas Peticionarios.

En el caso de que no se realizase prorrateo, la Entidad Agente adjudicara y comunicara
la adjudicacion de las acciones adicionales el dia habil siguiente a la finalizacion del
Periodo de Suscripcion Adicional, produciéndose el desembolso el segundo dia habil
siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion Adicional.

11.10.4.3 Desembolso durante el Periodo de Asignacion Discrecional

El desembolso de las acciones solicitadas durante los primeros cinco (5) dias del Periodo de
Asignacion Discrecional dependera de la necesidad o no de llevar a cabo el prorrateo:

(@)

(b)

Para el caso de que sea necesario llevar a cabo el prorrateo, durante el séptimo dia del
Periodo de Asignacion Discrecional, la Entidad Agente procederd a comunicar a cada
una de las Entidades Participantes, el nimero de acciones asignadas en relacion a las
ordenes de suscripcion de acciones cursadas a través de las mismas, las cuales
procederan a comunicarlo a su vez a los adjudicatarios el dia siguiente.

En tal caso las Entidades Participantes resultan obligadas a efectuar, por cuenta de sus
ordenantes, el desembolso a la Entidad Agente de las acciones que hubieren resultado
adjudicadas el octavo dia del Periodo de Asignacion Discrecional procediendo la
Entidad Agente a su abono al Emisor con la misma fecha valor. Para poder atender al
pago en el plazo previsto, las Entidades Participantes podran solicitar las provisiones de
fondos que estimen necesarias, por parte de los suscriptores.

En caso de realizarse prorrateo y de adjudicarse un ntimero de acciones inferior al
solicitado las Entidades Participantes deberan devolver a los accionistas que proceda las
provisiones de fondos correspondientes, libres de cualquier gasto o comision, con fecha
valor no mas tarde del dia habil siguiente en el que la Entidad Agente hubiese
comunicado el nimero de acciones adjudicadas.

En el caso de que no se realizase prorrateo, la Entidad Agente adjudicard y comunicara
la adjudicacion de las acciones el sexto dia o si éste fuera inhabil, el dia habil siguiente
del Periodo de Asignacion Discrecional, produciéndose el desembolso el dia siguiente
al que la Entidad Agente adjudique y comunique la adjudicacion de dichas acciones.

El desembolso de las acciones asignadas por el Consejo de Administracion a partir del quinto
dia del Periodo de Asignacion Discrecional se realizard de acuerdo con las siguientes reglas: La
Sociedad emisora procedera a comunicar a la Entidad Agente las acciones que, en su caso, se
hubieren asignado discrecionalmente por la primera a favor de aquellos inversores propuestos
por la referida emisora, no mas tarde de las 17:00 horas del dia habil siguiente a aquel en el que
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el Consejo de Administracion de la Sociedad decida dar por terminado el Periodo de Asignacion
Discrecional (decision que podra tener lugar en cualquiera de los cinco (5) ultimos dias de dicho
periodo), o, en su defecto, el dia habil siguiente a aquel en el que hayan transcurrido los diez
(10) dias de dicho periodo. La suscripcion y desembolso de las mismas se realizara el dia habil
siguiente al de la fecha de la citada comunicacion o cierre del Periodo de Asignacion
Discrecional.

11.10.5 Calendario de la Emision

Actuacion Fecha/Plazo
1. Registro del presente Folleto por Ia .
CNMV 30 noviembre 2004
2. Anuncio de la Emision y de las
condiciones de la misma en el BORME, en 2 diciembre 2004

los Boletines de Cotizacion de las Sociedades

Rectoras de las Bolsas de Madrid y Bilbao, y

en un periodico de ambito nacional

3. Fecha de inicio del Periodo de Suscripcion 3 diciembre 2004

Preferente Veinte (20) dias a partir del dia siguiente
al de la publicacion del anuncio de la

Emision en el Boletin Oficial del Registro

Mercantil
4. Fe.ch?ll de finalizacion del Periodo de 27 diciembre 2004
Suscripcion Preferente
5. Adjudicacion de las  acciones
correspondientes al Periodo de Suscripcion 23 diciembre 2004
Preferente
6. Desembolso de las Entidades Participantes
a la Ent}dad Agente’ de las acciones 24 diciembre 2004
correspondientes al Periodo de Suscripcion
Preferente
7. Fecha de inicio del Periodo de Suscripcion 28 diciembre 2004
Adicional Diez (10) dias, que comenzara el dia

siguiente a aquel en que la Sociedad haga
publico mediante hecho relevante y
anuncio en prensa que la suscripcion de la
Emision es incompleta, lo que tendra
lugar el tercer dia habil siguiente a la
fecha de cierre del Periodo de Suscripcion
Preferente

7 enero 2005

8. Fecha de finalizacion del Periodo de
Suscripcion Adicional

9. Adjudicacion de las  acciones
correspondientes al Periodo de Suscripcion

10 enero 2005
Si hay prorrateo, 11 enero 2005

Adicional

10.  Desembolso de las  Entidades

Participantes a la Entidad Agente de las 11 enero 2005

acciones correspondientes al Periodo de Si hay prorrateo, 12 enero 2005
Suscripcion Adicional

11. Fecha de inicio del Periodo de Asignacion 12 enero 2005

Discrecional Durara diez (10) dias a partir del cierre del

Periodo de Suscripcion Adicional, el cual
tendra lugar una vez adjudicadas y
desembolsadas las acciones
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Actuacion Fecha/Plazo
correspondientes al Periodo de
Suscripcion Adicional.. Durante los cinco
(5) primeros dias de este Periodo se dara
preferencia a aquellos accionistas de la
Sociedad que deseen suscribir acciones y
que no hubieran podido hacerlo en el
Periodo de Suscripcion Adicional por no
cumplir las condiciones exigidas en el
mismo. A partir del quinto dia y hasta su
finalizacion el Consejo de Administracion
de la Sociedad podra adjudicar las
acciones restantes a la/s persona/s fisica/s
o juridica/s que tenga por conveniente o
bien declarar la suscripcion incompleta,
pudiendo para ello el Consejo declarar
cerrado dicho periodo en cualquier
momento a partir del quinto dia.

12. Fecha de finalizacion del Periodo de Como muy tarde, 21 enero 2005
Asignacion Discrecional

13.  Adjudicacion de las  acciones
correspondientes al Periodo de Asignacion
Discrecional

14. Desembolso de las  Entidades
Participantes a la Entidad Agente de las
acciones correspondientes al Periodo de
Asignacion Discrecional

15. Acuerdo de formalizacion de la
ampliacion

Como muy tarde, 24 enero 2005

Como muy tarde, 24 enero 2005

26 enero 2005

I1.10.6 Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcion o resguardos provisionales

Las copias de los boletines o documentos acreditativos de la suscripcion deberan ser entregados
a los suscriptores en el momento de la suscripcion, por la entidad a través de la cual se tramite la
orden en el supuesto de que ésta se efectie personalmente ante la correspondiente oficina o
sucursal.

Dichos boletines de suscripcion no seran negociables y sus copias o documentos acreditativos
de la suscripcion tendran vigencia hasta que se asignen las referencias del registro de
IBERCLEAR, sin perjuicio de su validez a efectos probatorios, en caso de potenciales
reclamaciones o incidencias.

II.11 DERECHOS PREFERENTES DE SUSCRIPCION
I1.11.1 Titulares

Tendran derecho de suscripcion preferente de las Nuevas Acciones objeto de la presente
Emision todos los accionistas de la Sociedad que ostenten dicha condicion al cierre del dia habil
anterior al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, de acuerdo con lo que se indica mas
adelante, asi como los inversores que adquieran tales derechos, con arreglo a lo dispuesto en los
epigrafes inmediatamente posteriores. El derecho de suscripcion preferente de las Nuevas
Acciones corresponde a los accionistas en la relacion o proporcion de una (1) de las Nuevas
Acciones por cada una (1) de las acciones de AVANZIT actualmente en circulacion.
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A efectos de la atribucion y reconocimiento del derecho de suscripcion preferente, tendran la
consideracion de accionistas de AVANZIT, las personas, fisicas o juridicas, que ostenten dicha
condicion al final del dia habil anterior al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, y por la
totalidad de las acciones de AVANZIT que a dicha fecha figuren inscritas a su nombre en los
registros contables de anotaciones en cuenta a cargo de IBERCLEAR y de sus Entidades
Participantes.

La Sociedad no tiene emitidas obligaciones convertibles u otros valores distintos de las acciones
que atribuyan a sus titulares derechos de suscripcion preferente en la presente Emision.

Como se ha indicado en el epigrafe 11.5.4 de este Folleto, dado que la Sociedad no posee
ninguna accioén propia en autocartera, no serd necesario que cumpla con lo prescrito por los
articulos 74 y 79 en lo referente a la necesidad de cursar orden irrevocable de venta de los
derechos de suscripcion preferente correspondientes a las acciones propias.

I1.11.2 Mercados en los que pueden negociarse o la mencion de que no esta prevista su
negociacion en un mercado organizado

Los derechos de suscripcion preferente serdn transmisibles, en las mismas condiciones que las
acciones de AVANZIT de las que derivan, en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

I1.11.3 Informacién completa sobre los cupones o valores accesorios analogos destinados a
facilitar el ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

De conformidad con lo previsto en el articulo 42 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,
sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursatiles, el dia de inicio del Periodo de Suscricion Preferente,
IBERCLEAR procedera a abonar en las cuentas de las Entidades Participantes los derechos de
suscripcion preferentes correspondientes a cada una de ellas, dirigiendo las pertinentes
comunicaciones para que, a su vez, practiquen los abonos procedentes en las cuentas de cada
uno de sus titulares.

Las Entidades Participantes de IBERCLEAR procederan a emitir los correspondientes
documentos acreditativos de la titularidad de los derechos, en funcion de las acciones que
tengan reconocidas en sus registros contables por cuenta de sus titulares, a los efectos tanto del
ejercicio como de la transmision de los derechos.

I1.11.4 Valor teorico del derecho de suscripcion preferente

Los derechos de suscripcion preferente seran negociables en las Bolsas de Valores de Madrid y
Bilbao, en el Mercado Continuo en las mismas condiciones que las acciones de las que derivan
y se ejercitaran mediante los correspondientes certificados expedidos por IBERCLEAR.

El célculo del Valor Teorico del Derecho de Suscripcion Preferente se realiza de la siguiente
forma:
D=[M/(N+M)] x (Co - P) donde,

M= Numero de Nuevas Acciones que se emiten.

N= Numero total de acciones antes de la ampliacién.
Co= Cotizacion de las acciones.

P= Precio de las acciones que se emiten.

A continuaciéon mostramos a modo de ejemplo el siguiente calculo a partir de los datos
correspondientes a la Sociedad:
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M= 31.552.659

N=31.552.659

Co= Tomando como referencia la cotizacion al cierre del dia 27 de octubre de 2004 que fue de
2,07 euros por accion, fecha inmediatamente anterior al acuerdo del Consejo.

P= Las Nuevas Acciones se emiten con un desembolso efectivo de UN (1) euro.

Haciendo los calculos pertinentes segun la féormula anteriormente mencionada, el valor teoérico
del derecho de suscripcion preferente (D) es de 0,535 euros considerando la cotizacion del dia
27 de octubre de 2004.

Considerando una fecha proxima al registro del Folleto, esto es, el 11 de noviembre de 2004 y la
cotizacion al cierre en la misma que fue de 1,97 euros el valor teérico del derecho de
suscripcion preferente (D) seria de 0,485 euros.

Los derechos de suscripcion preferente seran libremente negociados en las Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao, en el Sistema de Interconexion Bursatil, sin que pueda anticiparse la
valoracion que el mercado otorgaré a los mismos.

I.12 COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES
I1.12.1 Entidades colocadoras de la emision

No procede, al no intervenir entidad colocadora alguna.

11.12.2 Entidad directora de la emision

No procede, al no intervenir entidad directora alguna.

I1.12.3 Entidad Agente

SANTANDER INVESTMENT SERVICES, S.A. (anteriormente denominado SANTANDER
CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.), actuara como Entidad Agente de la presente
emision, en virtud de la oferta de servicios presentada por la misma y aceptada por AVANZIT,
S.A., con fecha 15 de octubre de 2004. Entre las funciones de la Entidad Agente, y sin perjuicio
de las funciones descritas en los apartados 11.10.2., 11.10.4., y 11.12.4. del presente Folleto,
destacan las siguientes:

(a) Colaboracion con AVANZIT en el analisis de la operativa descrita en los Folletos
Informativos, y negociacion de los aspectos técnicos mas relevantes con las Sociedades
Rectoras de las Bolsas (en adelante, "SRBs") ¢ IBERCLEAR.

(b) Presentacion de las suscripciones al Registro de Anotaciones para la obtencion y
asignacion de las Referencias de Registro (en adelante, "RRs"), y para la confeccion por
parte de IBERCLEAR de los Certificados de alta de los valores en el registro contable.

(©) Obtencion de los documentos de intervencion de la Sociedad o Agencia de Valores, y
coordinacion con las SRBs para la emision del certificado que acredite que esta
debidamente documentada la titularidad individualizada de las acciones emitidas, de
acuerdo con el articulo 27K del Reglamento de Bolsa.

(d) Confeccion de los Cuadros de Difusion de la Emision para la admision a negociacion de
las acciones en el Mercado Continuo.

(e) Redaccion y difusion de las instrucciones operativas entre las Entidades Participantes de

IBERCLEAR, con indicacion de los plazos, procedimientos y formatos a los que se
debe de ajustar la comunicacion de la informacion relativa a la Emision.
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® Informacion periodica a AVANZIT sobre la situacion de las suscripciones realizadas a
través de las Entidades Participantes de IBERCLEAR y seguimiento de las mismas con
objeto de evitar que pudieran permanecer derechos de suscripcion sin ejercitarse.

(2) Recepcion de los Certificados de Posicion de Derechos emitidos por IBERCLEAR,
cuadre de las suscripciones presentadas por las Entidades Participantes y cobro del
importe del desembolso de dichas suscripciones, solucionando las incidencias que se
pudieran presentar.

(h) Recepcion, depuracion y tratamiento de los soportes magnéticos y transmisiones
electronicas de ficheros correspondientes a las suscripciones realizadas, cumpliendo los
requisitos establecidos en el Folleto Informativo.

(1) Verificacion de la recepcion de fondos y emision del certificado correspondiente, segiin
proceda.
)] Realizacion de los prorrateos, en su caso, de las acciones solicitadas en el Periodo de

Suscripcion Adicional, en el supuesto de que el numero de acciones solicitadas sea
superior al nimero de acciones finalmente asignadas en el citado Periodo.

Por el desempeiio de sus funciones como Entidad Agente de la Emision, SANTANDER
INVESTMENT SERVICES, S.A., percibira los honorarios aceptados por la Sociedad en la
referida fecha, en funcion de los periodos de suscripcion que fueran necesarios y de si se
completa o no la suscripcion.

La Entidad Agente tiene su domicilio en Avda. Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte
(Madrid).

11.12.4 Entidades aseguradoras de la emision

No procede, al no intervenir entidad aseguradora alguna.

I1.12.5 Previsién de prorrateo

I1.12.5.1 Prevision de prorrateo para el Periodo de Suscripcion Adicional

De acuerdo con lo previsto en el apartado 11.10.2.2 anterior, esta prevista la realizacion de un
prorrateo en el supuesto de que la suma de acciones adicionales solicitadas durante el Periodo
de Suscripcion Adicional a favor de los Accionistas Peticionarios exceda del niimero de
acciones sobrante tras el Periodo de Suscripcion Preferente, distribuyéndose las acciones
sobrantes de forma proporcional en funcidn de la participacion al 26 de octubre de 2004 (fecha
de celebracion de la Junta General Extraordinaria que acordd la Emision) segun el volumen
adicional solicitado y siempre que no supere el mismo. De acuerdo con las solicitudes recibidas
de las Entidades Participantes, y con posterioridad a la recepcion de los ficheros enviados por
las Entidades Participantes, la Entidad Agente llevara a cabo el prorrateo el dia habil siguiente al
cierre del Periodo de Suscripcion Adicional, conforme a las siguientes reglas:

(i) en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por defecto, de forma que
resulte un nimero exacto de acciones a adjudicar

(i1)) los porcentajes a utilizar para la asignacion proporcional se redondearan también
por defecto hasta tres cifras decimales (es decir 0,75868 se igualara a 0,758)

Si tras la aplicacion de este prorrateo, hubiese Nuevas Acciones no adjudicadas a consecuencia

de picos o restos por redondeo, éstas se adjudicaran por orden de menor a mayor participacion,
en funcion de la participacion en la Sociedad del accionista en la fecha de celebracion de la
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Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de octubre de 2004, y, en caso de que los
accionistas tuvieran todos la misma participacion en la Sociedad al 26 de octubre de 2004, por
el orden alfabético de los Accionistas Peticionarios, segin la primera posicion del campo
"Nombre y Apellidos o Razon Social", sea cual sea el contenido de las posiciones de dicho
campo (en caso de co-titularidades se tomara el primer titular que aparezca en la peticion), a
partir de la letra que resulte del sorteo celebrado ante Notario.

Las adjudicaciones resultantes tras el prorrateo, en su caso, se comunicaran a los interesados, a
través de las Entidades Participantes por medio de las que tramitaron su solicitud, en el dia habil
siguiente al dia de asignacion de las Nuevas Acciones a los Accionistas Peticionarios.

Se facilita el siguiente ejemplo ilustrativo de aplicacion de estas reglas:

La sociedad “A” era titular al 26 de octubre de 2004 de 900.000 acciones antiguas. Suscribe
1.000.000 nuevas acciones en el Periodo de Suscripcion Preferente, es decir, un 317% del total
nuevas acciones a emitir que son 31.552.659 y efectfia una solicitud adicional de 1.500.000
nuevas acciones. La sociedad “B” era titular al 26 de octubre de 2004 de 1.500.000 de acciones
antiguas. Suscribe 1.500.000 de nuevas acciones durante el Periodo de Suscripcion Preferente,
es decir, un 4°75% del total de nuevas acciones, y efectia una solicitud adicional de 1.500.000
nuevas acciones.

Al término del Periodo de Suscripcion Preferente quedan pendientes de suscripcion 2.000.000
de acciones y solo la sociedad "A" y la sociedad "B" se presentan como Accionistas
Peticionarios. Se iniciara entonces el Periodo de Suscripcion Adicional. Ambas sociedades
cumplen los requisitos exigidos: (i) son accionistas a la fecha de celebracion de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de AVANZIT, S.A., de 26 de octubre de 2004, y (ii) han
gjercitado la totalidad de los derechos de suscripcion preferente de los que las Entidades
Participantes tienen conocimiento que les corresponden a sus Accionistas Peticionarios a la
fecha de la citada Junta, esto es, el 26 de octubre de 2004.

Dado que en el Periodo de Suscripcion Adicional el nimero de acciones adicionales solicitadas
(3.000.000) excede del numero de acciones adicionales sobrantes (2.000.000) de los 2.000.000
de acciones sobrantes se adjudicaran en funciéon de la participacion en AVANZIT de las
sociedades "A" y "B" a 26 de octubre de 2004. De este modo, a la sociedad "A" se le
adjudicaran ([900.000/2.400.000] x 2.000.000) = 750.000 acciones y a la sociedad "B"
([1.500.000/2.400.000] x 2.000.000) = 1.250.000 acciones.

I1.12.5.2 Prevision de prorrateo para el Periodo de Asignacion Discrecional

De acuerdo con lo previsto en el apartado I1.10.2.3 anterior, esta prevista la realizacion de un
prorrateo en el supuesto de que la suma de acciones solicitadas durante los cinco (5) primeros
dias del Periodo de Asignacion Discrecional exceda del numero de acciones sobrante tras el
Periodo de Suscripcion Adicional, distribuyéndose las acciones sobrantes de forma proporcional
al volumen solicitado por el inversor, conforme a las siguientes reglas:

(1) en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por defecto, de forma
que resulte un niimero exacto de acciones a adjudicar

(i1) los porcentajes a utilizar para la asignacion proporcional se redondearan
también por defecto hasta tres cifras decimales (es decir 0,75868 se igualara a
0,758)

Si tras la aplicacion de este prorrateo, hubiese acciones no adjudicadas por efecto del redondeo,
éstas se adjudicaran una a una por orden de mayor a menor cuantia de la peticiéon y en caso de
igualdad por el orden alfabético de los accionistas solicitantes, segun la primera posicion del
campo "Nombre y Apellidos o Razon Social", sea cual sea el contenido de las posiciones de
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dicho campo (en caso de co-titularidades se tomara el primer titular que aparezca en la peticion),
a partir de la letra que resulte del sorteo celebrado ante Notario.

Las adjudicaciones resultantes tras el prorrateo, en su caso, se comunicaran a los interesados, a
través de las Entidades Participantes por medio de las que tramitaron su solicitud, en el dia habil
siguiente al dia de asignacion de las acciones.

I.13 TERMINACION DEL PROCESO
I1.13.1 Suscripcion incompleta

El acuerdo de la Junta General Extraordinaria que aprobd el aumento de capital previo
expresamente la posibilidad de suscripcion parcial o incompleta, por lo que, en el supuesto de
que el aumento no sea suscrito integramente dentro del plazo fijado para la suscripcion, el
capital se aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

Igualmente, el Consejo de Administracion del Emisor de fecha 28 de octubre de 2004 previd
también la posibilidad de acordar la suscripcion incompleta del aumento de capital, al amparo
de lo previsto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Andnimas.

A continuacion se transcribe literalmente la mencion relativa a la prevision de suscripcion
incompleta que se incluyo en el acuerdo del Consejo de Administracion y que consta en la
certificacion que se incorpora como Anexo III del presente Folleto:

"Facultar al Presidente del Consejo de Administracion D. Juan B. Pérez Aparicio para que en
ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 26 de Octubre de 2004, punto 2° del Orden del Dia, Ampliacion de Capital mediante
aportaciones dinerarias, denominada primera emision, pueda:

[-]

() Declarar cerrado el aumento de capital, una vez suscrita la totalidad de las acciones
objeto de la Primera Emision o, en su defecto, declarar incompleta la suscripcion de la
Primera Emision, otorgando cuantos documentos publicos y privados sean necesarios o
convenientes para la ejecucion de la Primera Emision, incluyendo en particular el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y la inscripcion en el Registro
Mercantil."

I1.13.2 Plazo y forma de entrega de los titulos o certificados definitivos de las Nuevas
Acciones

Dado que las Nuevas Acciones emitidas con ocasion de la Emision estaran representadas por
medio de anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de las mismas.

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, se constituirin como tales
en virtud de su inscripcion en el registro central a cargo de IBERCLEAR, una vez depositada en
el mismo, en la CNMV vy en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y
Bilbao copia de la escritura de aumento de capital. El mismo dia de la inscripcion en el registro
central a cargo de IBERCLEAR se practicaran por las Entidades Participantes las
correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los suscriptores de las
Nuevas Acciones objeto del aumento de capital.

Los accionistas e inversores que hayan suscrito las Nuevas Acciones tendran derecho a obtener
de las Entidades Participantes en las que aquellas se encuentren registradas los certificados de
legitimacion correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones
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en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles. Las Entidades Participantes
expediran dichos certificados de legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a
aquel en que se hayan solicitado por los suscriptores.

II.14 GASTOS DE LA EMISION

Los gastos estimados de la Emisioén, con los importes sefialados en euros y de caracter
meramente informativo, son los que se indican a continuacion:

Gastos de la emision Euros
Notario, Registro Mercantil, asesoramiento legal y 119.455,98
financiero y publicidad legal
ITP y AJD 315.526,59
Tasas CNMV, IBERCLEAR vy Entidad Agente 125.363,95
TOTAL 560.346,52

Los gastos antes mencionados suponen un 1,78% sobre el importe nominal de la emision.
I1.15 REGIMEN FISCAL

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores residentes en
territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes por
el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, "IRNR") y no actlien a través de
establecimiento permanente en Espafia al cual estén afectas las acciones de AVANZIT, asi
como a aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la Union
Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente como paraiso
fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRNR cuyos rendimientos obtenidos en territorio
espanol procedentes del trabajo y de actividades econdmicas alcancen, al menos, el 75% de la
totalidad de su renta en el ejercicio y opten por tributar en calidad de contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, "IRPF").

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en
los Convenios de Doble Imposicion firmados por nuestro pais, las entidades residentes en
territorio espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de Marzo, (en adelante, el
"LIS"), y los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espana, tal y
como se define en el articulo 9 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 3/2004 de 5 de marzo (en
adelante, el "LIRPF"), asi como los residentes en el extranjero miembros de misiones
diplomaticas espaiiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos
del articulo 9.2 de la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracion de inversores
residentes en Espafia las personas fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su nueva
residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca
el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no especifica todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen fiscal aplicable a todas las
categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo, las instituciones de Inversion
Colectiva) estan sujetos a normas especiales.

Por tanto, se aconseja a los inversores interesados en la adquisicion de las acciones objeto de
esta ampliacion de capital que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado teniendo en cuenta sus circunstancias
particulares y la legislacion aplicable en el momento de la obtencion y declaracion de las rentas
correspondientes.
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I1.15.1 Tributacion en el reconocimiento, ejercicio o transmision de los derechos de
suscripcion preferente de la Emision.

I1.15.1.1 Tributacion indirecta

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente, asi como la
transmision, en su caso de los mismos, estaran exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, segun lo
dispuesto en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores.
I1.15.1.2 Tributacién directa

(a) Personas fisicas residentes en territorio espaiiol.

Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF").

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente minorara el
valor de la adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a efectos de
futuras transmisiones de las mismas. No obstante, si el importe obtenido llegara a ser superior a
dicho valor de adquisicion, la diferencia tendra la consideracion de ganancia patrimonial (véase
el apartado 11.15.2.2 (a) Inversores residentes en territorio espaiiol - Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas - Tributacion de ganancias patrimoniales). Cuando se transmitan derechos
de suscripcion, pero no en su totalidad, se entendera que los transmitidos corresponden a los
valores adquiridos en primer lugar.

(b) Entidades residentes en territorio espaiiol
Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre Sociedades ("IS").

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

La LIS no contiene ningin precepto relativo a la transmision de derechos de suscripcion
preferente, asi que la renta que deba integrarse en su caso, en la base imponible, vendra
determinada por el resultado contable. A estos efectos, las normas contables de valoracion
establecen que el importe del coste de los derechos transmitidos disminuird el precio de
adquisicion de las acciones de las que proceden.

(c) Inversores no residentes en territorio espaiol

Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR").

Transmision de los derechos de suscripcion preferente
El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente minorara el

valor de la adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a efectos de
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futuras transmisiones de las mismas. No obstante, si el importe obtenido llegara a ser superior a
dicho valor de adquisicion, la diferencia tendra la consideracion de ganancia patrimonial (véase
el apartado 11.15.2.2 (c) Inversores no residentes en territorio espaiiol - Impuesto sobre la Renta
de los no Residentes - Ganancias y pérdidas patrimoniales). Cuando se transmitan derechos de
suscripcion, pero no en su totalidad, se entendera que los transmitidos corresponden a los
valores adquiridos en primer lugar.

I1.15.2 Tributacion derivada de la titularidad y transmision de las acciones objeto de la
Emision

I1.15.2.1 Tributacion indirecta

La adquisicion de las nuevas acciones y, en su caso, la transmision de las mismas estara exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y
del Impuesto sobre el Valor Afadido, segin lo dispuesto en el articulo 108 de la Ley 24/1988,
de 28 de junio, del Mercado de Valores.

I1.15.2.2 Tributacién directa

(a) Inversores residentes en territorio espaiiol.

(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Tributacion de dividendos y otros rendimientos

Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafia en concepto de dividendos,
participaciones en beneficios, primas de asistencia a juntas o cualquier otra utilidad derivada de
su condicion de accionista, constituiran rendimientos integros del capital mobiliario, a integrar
en la base imponible de su IRPF.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el dividendo o rendimiento integro
se multiplicara por el porcentaje del 140 por 100 con caracter general. Para el calculo del
rendimiento neto seran deducibles los gastos de administraciéon y depoésito de las acciones
conforme a lo previsto en la LIRPF. Los accionistas tendran derecho a deducir de su cuota del
IRPF el 40 por 100 del importe integro percibido en concepto de deduccién por doble
imposicion de dividendos. Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota liquida
podran deducirse en los cuatro afios siguientes.

El dividendo o rendimiento se integrara en la base imponible multiplicado por el coeficiente del
100 por 100, sin posibilidad de aplicar deduccion por doble imposicion de dividendos, si se
trata de acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que los dividendos
se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se
produzca una transmision de valores homogéneos.

Los dividendos y otros rendimientos percibidos por su condicion de accionistas estan sujetos,
con caracter general, a retencion o ingreso a cuenta en el porcentaje del 15 por 100.

Tributacion de ganancias patrimoniales

En la transmision a titulo oneroso de las acciones de AVANZIT, la ganancia o pérdida
patrimonial se computara por diferencia entre el valor de adquisicion y el valor de transmision.

A estos efectos, el valor de adquisicion de las nuevas acciones vendra determinado por la suma

del importe pagado, en su caso, para la adquisicion de los derechos de suscripcion preferente, y
el importe desembolsado para la suscripcion o adquisicion de las nuevas acciones, y el valor de
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transmision serd el importe real de la transmision minorado en los gastos e importes inherentes a
la misma satisfechas por el transmitente.

Cuando el inversor posea acciones de AVANZIT adquiridas en distintas fechas, se entenderan
transmitidas las adquiridas en primer lugar.

Las ganancias patrimoniales puestas de manifiesto en transmisiones de acciones adquiridas con
mas de un afio de antelacion a la fecha de transmision, o de derechos de suscripcion que
correspondan a valores adquiridos, asimismo, con dicha antelacion, se integraran en la parte
especial de la base imponible, tributando al tipo del 15 por 100.

Las ganancias patrimoniales que no cumplan los requisitos anteriores se integraran en la parte
general de la base imponible, tributando con arreglo a la escala general del impuesto.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas residentes en territorio espafiol no
estaran sujetas a retencion a cuenta.

(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

A los inversores personas fisicas residentes en territorio espafol se les exigira el Impuesto sobre
el Patrimonio ("IP") por la totalidad del patrimonio neto del que sean titulares a 31 de diciembre
de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse
los derechos.

Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma
en la que resida el inversor, la Ley del IP fija a estos efectos un minimo exento de 108.182,18
euros, y una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2 por 100 y el 2,5 por
100. A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes fiscales en Espafia que adquieran las
nuevas acciones y que estén obligados a presentar declaracion por el IP, deberan declarar las
nuevas acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran segin el
valor de cotizacion medio del cuatro trimestre de dicho afio. El Ministerio de Hacienda
publicara anualmente dicha cotizaciéon media.

(a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) a favor de
personas fisicas residentes en Espafia estaran sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones ("ISD") en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto pasivo el
heredero o donatario de las acciones, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la
escala general de gravamen, y de determinadas circunstancias del sujeto pasivo en relacion a su
patrimonio preexistente y a su relacion de parentesco con el causante o donante, oscilara entre el
0 por 100 y el 81,6 por 100.

(b) Entidades residentes en territorio espaiiol

(b.1) Impuesto sobre Sociedades

Tributacion de dividendos

Los contribuyentes del IS que reciban dividendos de AVANZIT deberan integrar en su base
imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios recibidos, en la
forma prevista en los articulos 10 y siguientes de la LIS. Ademas tendran derecho a deducir,

salvo excepciones, en concepto de deduccion por doble imposicion de dividendos, el 50 por 100
de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de dichos dividendos.
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No obstante, la deduccion anterior sera del 100 por 100 de la cuota integra cuando el porcentaje
de participacion sea igual o superior al 5 por 100, siempre que dicho porcentaje se hubiere
tenido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio
que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para
completar el afio.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran deducirse de las cuotas
integras de los periodos impositivos que concluyan en los siete afios inmediatos y sucesivos.

Los dividendos pagados por AVANZIT a los inversores sujetos pasivos del IS estaran sujetos,
como regla general, a retencién o ingreso a cuenta en un porcentaje del 15 por 100, salvo
determinadas excepciones. Esta retencion o ingreso a cuenta sera deducible de la cuota integra
del IS, y el exceso sobre la cuota resultante de la autoliquidacion, en su caso, serd devuelto de
oficio por la Administracion Tributaria.

Rentas derivadas de la transmision de las acciones

Los sujetos pasivos del IS deberan integrar en su base imponible la renta derivada de la
transmision de las acciones objeto de la Emision en la forma prevista en los articulos 10 y
siguientes de la LIS.

Los sujetos pasivos del IS que tengan un porcentaje de participacion con anterioridad a la
transmision, directo o indirecto, igual o superior al 5 por 100 del capital social de AVANZIT, y
hubieran poseido dicho porcentaje durante el afio anterior al dia de la transmisidn, tendran
derecho a deducir de su cuota integra el resultado de aplicar el tipo del 35 por 100 al incremento
neto de los beneficios no distribuidos generados por AVANZIT que correspondan a la
participacion transmitida durante el tiempo de tenencia de dicha participacion, o al importe de la
renta computada si ésta fuese menor, en las condiciones y con los requisitos establecidos en la
deduccion para evitar la doble imposicion de plusvalias de fuente interna.

Adicionalmente, y por la parte de renta que no se beneficie de la indicada deduccion por doble
imposicion, dichos inversores podran beneficiarse de la deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios regulada en la LIS, si reinvierten el importe obtenido en la transmision de las

acciones dentro de los plazos y de acuerdo con los requisitos indicados en el articulo 42.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las acciones de AVANZIT no
estaran sujetas a retencion.

(b.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no tienen la consideracion de sujetos pasivos a efectos del IP.

(b.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no tienen la consideracion de sujetos pasivos a efectos del ISD.

(c) Inversores no residentes en territorio espaiol

(c.1) Impuesto sobre la Renta de No Residentes

El presente apartado analiza, con caracter general, el tratamiento fiscal aplicable a los inversores
no residentes en territorio espaiiol, excluyendo a aquellos que (i) actien en el territorio espafiol
mediante un establecimiento permanente al cual estén afectas las acciones de AVANZIT, cuyo
régimen fiscal es idéntico al descrito para los inversores sujetos pasivos del IS, y aquellos que

(i1) tengan o hayan tenido una participacion directa o indirecta de al menos el 25 por 100 del
capital de AVANZIT.
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Los inversores deberan tener en cuenta las particularidades de los Convenios para evitar la doble
imposicion que sus Estados de residencia hayan firmado con Espafia y que puedan serles de
aplicacion.

Tributacion de dividendos

Los dividendos distribuidos por AVANZIT a los accionistas no residentes en territorio espafiol
estaran, como regla general, sometidos a tributacion por el IRNR al tipo de gravamen del 15 por
100 sobre el importe integro distribuido.

Con caracter general, AVANZIT efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRNR del 15 por 100. No obstante, cuando en virtud de la residencia
fiscal del preceptor resulte aplicable una exencion prevista en el IRNR o en un Convenio para
evitar la doble imposicion suscrito por Espafia que establezca un tipo reducido de tributacion, se
aplicard, en su caso, la exencion interna o el tipo de gravamen reducido previsto en el Convenio
para dividendos, previa la acreditacién de su residencia fiscal en la forma establecida por la
normativa en vigor.

A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por
la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectiva la
practica de retencion al tipo que corresponda en cada caso, o la exclusion de retencion, cuando
en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o
representadas en Espafia que sean depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, tengan
acreditado el derecho de los accionistas a la aplicacion de los tipos reducidos o a la exclusion de
retencion (para lo cual éstos deberan justificar su residencia fiscal o el formulario especifico
que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes siguiente a aquél en el que se
distribuya el dividendo) recibiran de inmediato el importe retenido en exceso para el abono del
mismo.

En todo caso, practicada la retencion por AVANZIT o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia
por el IRNR.

Derecho a la devolucion

Cuando resulte de aplicacion una exencion o un tipo reducido de tributacion previsto en un
Convenio, y el inversor no haya acreditado el derecho a la tributacion al tipo reducido o a la
exclusion de retencién dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior, el inversor podra
solicitar a la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al
procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre
de 2003.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la Hacienda
Publica espafiola.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes derivadas de la transmision
de las acciones objeto de la Emision se consideran renta obtenida en territorio espafiol y estaran,

como regla general, sometida a tributacion por el IRNR al tipo general del 35 por 100.

La cuantia de la ganancia o pérdida patrimonial se computara por diferencia entre el valor de
adquisicion y el valor de transmision.
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A estos efectos, el valor de adquisicion de las nuevas acciones vendra determinado por la suma
del importe pagado, en su caso, para la adquisicion de derechos de suscripcion preferentes, y el
importe desembolsado para la suscripcion o adquisicion de las nuevas acciones, y el valor de
transmision serd el importe real de la transmision minorado en los gastos e importes inherentes a
la misma satisfechos por el transmitente.

No obstante, estaran exentas del IRNR las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision
de las acciones de AVANZIT en los siguientes casos:

e Cuando la transmision se realice en alguno de los mercados secundarios oficiales de
valores espafioles y el transmitente sea residente en un Estado que tenga suscrito con
Espafia un Convenio para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de
informaciéon (en la actualidad, todos los Convenios firmados por Espafia contienen
dicha clausula, excepto el suscrito con Suiza); 6

e  Cuando el transmitente sea residente en otro Estado miembro de la Unioén Europea.

Ninguna de las exenciones anteriores sera aplicable cuando la ganancia patrimonial se obtenga a
través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. Ademas,
sera necesario justificar la residencia fiscal mediante un certificado de residencia expedido por
las autoridades fiscales del pais de residencia, que tendra una validez de un afio desde su fecha
de expedicion.

Adicionalmente, la ganancia patrimonial no estard sometida a tributacion por el IRNR si el
transmitente tiene derecho a la aplicacion de un Convenio para evitar la doble imposicion
suscrito con Espafa que establezca que dicha ganancia patrimonial s6lo puede someterse a
imposicion en el Estado en que reside el transmitente. A estos efectos sera necesario aportar un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente, donde debera
constar expresamente que el contribuyente es residente en el sentido definido en el Convenio.
Este certificado tendra igualmente una validez de un afio.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion separadamente para
cada transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas patrimoniales.
Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan
transmitidos los adquiridos en primer lugar.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes no estaran sujetas a
retencion o ingreso a cuenta del IRNR. El inversor no residente estara obligado a presentar
declaracion, determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran
también efectuar la declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia o el depositario o
gestor de las acciones, con sujecion al procedimiento y el modelo de declaracion previstos en la
Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

(c.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposiciéon suscritos por
Espafia, las personas fisicas no residentes en territorio espafiol estaran sujetas al IP por los
bienes y derechos de los que sean titulares cuando los mismos estuvieran situados o pudieran
gjercitarse en territorio espafol, siendo de aplicacion la escala de gravamen general del
impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2 por 100 y el 2,5 por 100.

Las autoridades fiscales espafiolas consideran que las acciones emitidas por sociedades
espafolas estan situadas en Espafia a estos efectos por lo que, en caso de que proceda su
gravamen por el IP, las nuevas acciones propiedad de personas fisicas no residentes se
computaran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda
publicard anualmente la mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.
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Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, les sea de aplicacion el IP.

(c.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan ejercitarse en el mismo realizadas por personas fisicas no residentes en Espaiia,
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD. En general, el
gravamen por el ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza en la
misma forma que para los residentes. Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos
pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
generalmente de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este Impuesto.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, les sea de aplicacion el ISD.

I.16 FINALIDAD DE LA OPERACION
I1.16.1 Destino del importe neto de la Emision

Los fondos que se obtengan como resultado de la suscripcion de las Nuevas Acciones objeto de
la presente Emision se destinaran a reforzar los recursos propios y la estructura financiera de
AVANZIT, a fin de dotar a la Sociedad y su grupo de empresas de los fondos suficientes para
acometer sus compromisos asi como para posibilitar eventuales inversiones o crecimientos
futuros que, en su caso, pudieran plantearse. En particular, los fondos que puedan obtenerse se
destinaran al cumplimiento de los planes de negocio detallados por AVANZIT en el folleto
continuado registrado con fecha 13 de julio de 2004.

11.16.2 En caso de oferta publica de venta de valores, motivos y finalidad que se persigue
con la misma

No procede.

I.17 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DEL MISMO
EMISOR PREVIAMENTE ADMITIDAS A COTIZACION EN BOLSA

II.17.1 Numero de acciones (por clases y valor nominal) admitidas a negociacion bursatil
en la fecha de elaboracion del Folleto

En la fecha de registro del presente Folleto, se encuentran admitidas a negociacion oficial en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) las 31.552.659 acciones, de un (1) euro de valor nominal cada una, que integran la
totalidad del capital social de AVANZIT, todas ellas ordinarias y pertenecientes a la inica clase
y serie existente.

11.17.2 Datos de cotizacion en el Mercado Continuo

Se recogen a continuacion los datos de cotizacion de las acciones de AVANZIT en el Mercado
Continuo durante los dos ultimos ejercicios y los meses de julio a octubre de 2004.
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EJERCICIO 2002
Valores Valores . . . .
; . . Cotizaciones |Cotizaciones
N° de valores |N° de dias |negociados |negociados
Mes . . , : en Euros en Euros
negociados cotizados |por dia por dia Y . .
(e | fatitio) (maximo) (minimo)
Enero 447.895 22 88.557 1.036 9,15 7,89
Febrero 1.367.561 20 184.573 9.601 8,19 6,1
Marzo 1.103.223 20 121.100 6.778 7,35 6,22
Abril 1.199.810 21 142.826 9.447 6,28 5,21
Mayo 9.415.150 21| 2.207.645 13.563 5,90 1,81
Junio 39.137.799 20 5.640.923 438.632 2,77 0,84
Julio 6.040.523 23 814.669 40.290 2,36 1,6
Agosto 4.458.363 21 1.292.370 19.590 1,95 1,34
Septiembre 3.060.190 21 490.554 44.667 1,79 1,17
Octubre 10.410.047 22| 2.509.335 15.613 1,84 1,04
Noviembre 3.949.590 20 404.931 36.956 1,65 1,37
Diciembre 2.129.521 17 344.564 26.301 1,49 1,1
TOTAL 82.719.672 248| 5.640.923 1.036 9,15 0,84
EJERCICIO 2003
Valores Valores . . . .
; . . Cotizaciones |Cotizaciones
N° de valores |N°de dias |negociados |negociados
Mes . X , , en Euros en Euros
negociados cotizados |por dia por dia Y. .
(e | fatitio) (maximo) (minimo)
Enero 4.395.831 21 670.153 26.589 1,55 1,12
Febrero 2.145.364 20 347.363 27.014 1,36 1,04
Marzo 2.414.309 21 294.379 29.582 1,19 0,85
Abril 15.102.255 20| 5.579.334 28.719 1,35 0,88
Mayo 29.246.022 21| 3.818.965 206.296 1,92 1,09
Junio 35.626.919 20| 3.684.984 448.994 2,39 1,65
Julio 6.098.665 2|  3.402.799] 2.695.866 2,48 1,82
Agosto 19.895.092 20| 3.922.071 167.288 2,67 2,10
Septiembre 35.892.804 22| 4.372.649 281.310 3,03 2,21
Octubre 17.678.740 23|  2.453.190 290.923 2,78 2,20
Noviembre 18.962.418 20| 2.506.991 254.371 2,78 2,41
Diciembre 8.076.159 17  1.151.155 177.384 2,72 2,35
TOTAL 195.534.578 227| 5.579.334 26.589 3,03 0,85
EJERCICIO 2004
1 1
. Va or?s Va or?s Cotizaciones |Cotizaciones
N° de valores |N° de dias |negociados [negociados
S . . i i en Euros en Euros
negociados |cotizados |por dia por dia . . , .
.. .. (maximo) (minimo)
(maximo) |(minimo)
Julio 21.383.833 10] 3.932.892 637.288 2,52 1,49
Agosto 21.017.271 21| 4.434.317 39.161 2,33 1,52
Septiembre 14.512.193 22| 2.962.928 132.446 2,23 2,00
Octubre 12.720.870 20 1.864.009 49.538 2,19 1,83
TOTAL 69.634.167 73| 4.434.317 39.161 2,52 1,49
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I1.17.3 Resultados y dividendos por accion de los tres ultimos ejercicios

El siguiente cuadro refleja los datos relativos a los resultados y a los dividendos por accion de
AVANZIT:

AVANZIT, S.A. INDIVIDUAL

Cifras en Euros 2002 2003 30/09/2004
Beneficio Ejercicio -411.621.055 82.411.515 115.897.181
Capital fin ejercicio 31.552.659 31.552.659 31.552.659
N° Acciones fin ejercicio 31.552.659 31.552.659 31.552.659
Beneficio por accion -13,05 2,61 3,67
P.E.R. N/A 0,90 0,56
Pay Out (%) -- -- --
Dividendo por accion -- -- --

Nota: los datos referentes al ejercicio 2004 se corresponden con los de la informacion publica enviada a la CNMV
correspondiente al tercer trimestre de 2004

Nota: el calculo del PER es a fechas 29/12/2003 y 30/09/2004

P.E.R.:es el precio / beneficio por accion (BPA), si el BPA es negativo el ratio carece de significado

Pay Out: es el cociente entre la cantidad destinada al pago del dividendo y el beneficio neto total obtenido. Avanzit
no reparte dividendos desde 1992

Dividendo por accidn: el ratio carece de significado al no haberse repartido dividendos

El siguiente cuadro refleja los datos relativos a los resultados y a los dividendos por accion del
Grupo AVANZIT consolidado:

AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cifras en Euros 2002 2003 30/09/2004
Beneficio Ejercicio -407.512.116 76.335.907 113.846.675
Capital fin ejercicio 31.552.659 31.552.659 31.552.659
N° Acciones fin ejercicio 31.552.659 31.552.659 31.552.659
Beneficio por accion -12,92 2,42 3,61
P.E.R. N/A 0,97 0,57
Pay Out (%) -- -- --
Dividendo por acciéon -- -- -~

Nota: los datos referentes al ejercicio 2004 se corresponden con los de la informaciéon publica enviada a la CNMV
correspondiente al tercer trimestre de 2004

Nota: el calculo del PER es a fechas 29/12/2003 y 30/09/2004

P.E.R.:es el precio / beneficio por accion (BPA), si el BPA es negativo el ratio carece de significado

Pay Out: es el cociente entre la cantidad destinada al pago del dividendo y el beneficio neto total obtenido. Avanzit
no reparte dividendos desde 1992

Dividendo por accién: el ratio carece de significado al no haberse repartido dividendos

I1.17.4 Ampliaciones de capital realizadas durante los tres altimos ejercicios

En los tres ultimos ejercicios cerrados (2001, 2002 y 2003) y en el ejercicio corriente
AVANZIT no ha llevado a cabo ninguna ampliacion de capital.

I1.17.5 Numero, clase y valor nominal de las acciones de AVANZIT que no estuvieren
admitidas a negociacion en una Bolsa de Valores
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No procede, dado que todas las acciones representativas del capital social de AVANZIT se
encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao a la fecha de
verificacion del presente Folleto.

I1.17.6 Ofertas Publicas de Adquisicion
No ha sido formulada Oferta Publica de Adquisicion alguna sobre las acciones de AVANZIT.

IL18 PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN EL DISENO Y/O
ASESORAMIENTO DE LA EMISION

I1.18.1 Personas que han participado en el disefio y/o asesoramiento de la presente
emision

En el disefio de la Emision han participado, ademas de la Sociedad, las siguientes entidades:

CLIFFORD CHANCE, S.L., ha asesorado a la Sociedad en el proceso de elaboracion y registro
del presente Folleto Informativo y de su documentacion complementaria.

SANTANDER INVESTMENT SERVICES, S.A., ha participado como Entidad Agente de la
Emision.

I1.18.2 Vinculacién o intereses economicos entre dichas personas y AVANZIT
No existe constancia de la existencia de ningun tipo de vinculacién o interés econdmico

significativo entre AVANZIT y las personas a las que se refiere el apartado I1.18.1
inmediatamente anterior.
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En Madrid, a 30 de noviembre de 2004

D. Juan Bautista Pérez Aparicio

Cargo: Presidente y Consejero Delegado de AVANZIT, S.A.
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ANEXO 1

ACTA NOTARIAL DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AVANZIT
CELEBRADA EL 26 DE OCTUBRE DE 2004

Anexos
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NOTARIO
EDUARDO DATO,%%
Teléfs. 91 447 g4 54 - 58 - €%
Fax: 21 447 36 &7

OB - e

ACTA DE JUNTA GENERAL DE LA SOCIEDAD “AVANZIT,

Y St L

NUMERO CINCO MIL TRESCIENTOS SETENTA Y UNO. -——————-

En Madrid, a dia veintiuno de Octubre de dos

C Wil cuatro. ——mmmmmm e

Ante mi, FRANCISCO—JAVIER MONEDERD SAN MARTIN,
Notario de esta Capital y de su Ilustre Colegio, --

——————————————— COMPARETCE: ————=—-————

DON LUIS M. JUEGA GARCIA, mayor de edad, ca-
sado, Abogado y vecino de Madrid, con domicilio a
estos efectos en la Plaza Ruiz Picaso, nimero 1,
Torre Picaso, planta 35. Provisto de D.N.I. ndmero
5210547-N. - --cmom oo

INTERVIENE como Secretario del Consejo de Ad-
ministracién, en nombre y representacién, de la so-
ciedad mercantil anénima denominada de la compaiia

AVANZIT S.A., con domicilio en Madrid, Calle Alcalé

518, constituida por tiempo indefinido bajo la de-

R e e

571522508



nominacién de “Radiotrdnica S.A.7, mediante escri-
tura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Luis
Hernandez Gonzalez, el 23 de Marzo de 1.959 con el
numero 1.562 de Orden de su protocolo. Inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al Folio 59, Tomo
1.325 General y 788 de la Seccién 32 del Libro de
Sociedades, Hoja 5095, inscripcién Primera. Adapta-
da a la vigente Ley de Sociedades Andnimas, median-
te escritura otorgada ante el Notario de Madrid,
Don Miguel Mestanza Fragero el dia 4 de Junio de
1.990, bajo el numero 2.514 de orden de su protoco-
lo. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 230, Folie 170, Hoja M-4.665, Inscripcidn 64.
Fue trasladado su domicilio social (desde el ante-
rior que tenia en la calle de San Rafael, numero 14
del Poligono Industrial de Alcobendas), dejéndolo
fijado en el actual indicado en la Calle Alcala
518, de Madrid, mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, Don Juan Alvarez Sala Walter, el
dia 17 de Julio del 2000, bajo el numero 1.794 de
Orden de su Protocolo. Cambiada su denominacién por
la que ahora ostenta, en virtud de la escritura pu-
blica que con fecha 15 de Diciembre de 2.000 auto-
rizd el Notario de Madrid, Don Ignacio Paz Ares Ro-
driguez, con el numero 3.170 de Orden de su Proto-

colo, que fue inscrita en el Registro Mercantil de
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{

Madrid, en el Tomo 15.608, Libro 0, folio 66, Sec-
cidén 8%, hoja M-4.665, inscripcidn 173. =—————=c—e—-

El compareciente fue nombrado en su expresado
cargo en escritura de fecha 12 de Septiembre de
2003, autorizada por el Notario de Madrid, Don Car-
los del Moral, inscrita en el Registro Mercantil
donde causd la inscripcién 209 en la hoja abierta a
la sociedad. -------------o o _____

Me "asegura el sefior compareciente que se en-

cuentra en el ejercicio de su expresado cargo y que -

subsiste la vida de la Entidad juridica que repre-

En tal concepto, tiene, a mi juicio, 1la capa-
cidad legal y el interés legitimo necesarios para

formalizar la presente ACTA, y a tal efecto, ------

I.- Que por determinacién de su Consejo de Ad-
ministracioén, la Sociedad "AVANZIT, S.A.”, ha con-
vocado Junta General Extraordinaria de Accionistas,
a celebrar en primera convocatoria, a las doce
horas del dia 25 de Octubre de 2004, en Madrid, ca-
lle Juan Ignacio Luca de Tena numero 36, Hotel Me-

lia - Avenida de America, Salon Zaragoza, y en se-

5715225089



gunda, para el caso de que no se alcance el qudrum
legalmente necesario y dicha Junta no pueda cele-
brarse en primera, el dia 26 de Octubre de 2004, en
el mismo lugar y hora, con arreglo a los siguientes

puntos del orden del dia: —-~--------—-———_______

1.- Informe del Presidente del Consejo de Ad-

ministracién. ——--=-—---mmm—

2.- Ampliacién de capital, con reconocimiento
del derecho de suscripcién preferente a favor de
los actuales accionistas a razén de una accidn nue-
Va por una accion antigua, mediante aportaciones no
dinerarias, con un tipo de emi§i§n para las nuevas
acciones que se emitan de ﬁn euro por accién. —;———

3.- Ampliacién de capital, por compensacién de
créditos y aportaciones no dinerarias con exclusién
del derecho de suscripcién preferente con la fina-
lidad de dar cumplimiento a los convenios de acree-
dores de los expedientes de suspensién de pagos de
Avanzit, S.A., sus filiales Avanzit Tecnologia,
S.L.U., Avanzit Telecom, S.L.U. y subfiliar Avanzit
Ena SGT, S.A.U., con un tipo de emisién para las
nuevas acciones que se emitan de un euro por ac-
4.- Remuneracién al Consejo de Administracién

por la labor desempefiada desde su nombramiento has-

ta la fecha. ——-----ommmmmmme
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5.- Autorizacién al Consejo de Administracién
para la interpretacién, subsanacioén, complemento,
ejecucién y desarrollo de los acuerdos que se adop-
ten por la Junta, asi como para sustituir las fa-
cultades que resulten de la Junta, y concesién de
facultades para elevacién a publico de tales acuer-
dos. —mmmm e __

6.- Ruegos Y preguntas. ----—----—mo——o o __

‘El compafteciente me justifica-haber é?ﬁo pu-
blicados los anuncios de convocatoria de la referi-
da Junta, en el “BORME” y en el diario “Cinco Dias”
ambos el dia 8 de Octubre de 2004, de cuyos anun-
cios deduzco testimonios que uno a este instrumen-
Bo. = mmmmmm

II.- Que el Consejo de Administracién acordd
requerir la presencia de Notario publico para que
levante acta de la Junta, y en su virtud, el compa-
reciente, segln interviene, =---—————co——m________
—————————————————— ME REQUIERE: ~—-=—--ce—me___
a mi, el Notario, para que de conformidad y a los
efectos de los articulos 114 de la Ley de Socieda-

des Anénimas y 101, 102 y 103 del Reglamento del




Registro Mercantil, levante acta de la sesidén de la
Junta General de Accionistas de la sociedad "AVAN-
2IT, S.A.", a celebrar en primera convocatoria, a
las doce horas del dia veinticinco de Octubre de
2004, en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena,
nimero 36, Hotel Melia Avenida de América, Salon
Zaragoza, Yy en segunda, para el caso de que no se
alcance el quérum legalmente necesario y dicha Jun-
ta no pueda celebrarse en primera, el dia veinti-
seis de Octubre de 2004, en el mismo lugar y hora,
con arreglo a los puntos del orden del dia expresa-
do en el exponendo f. dé la presente acta. —-------

El tompareciente me hace entrega a mi, el No-
tario, de un ejemplar de los Estatutos de la Enti-
dad, para que pueda realizar durante el desarrollo
de la Junta cuantas consultas fueren necesarias. --

Leida la presente acta por el compareciente a
quien también se la leo yo, el Notario, la encuen-
tra conforme y la firma conmigo. ———=—=——~—-———___

De conocer al compareciente; y del total con-
tenido de este instrumento publico, extendido sobre
cuatro folios de papel timbrado notarial, de la se-
rie 5T., nUmeros 1.523.942, 1.523.941, 1.523.940 %
el del presente, yo, el Notario, doy fé. —————————-

Sigue la firma y rubrica del compareciente.-

Signado: Francisco-Javier Monedero.- Rubricado 'y
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sellado. —====——m—mmmm e __
CONFORME A LA LEY 8/89, 13 ABRIL.- SIN BASE

ARANCELARIA. - - - === - oo e oo oo

PRIMERA DILIGENCIA: Siendo las once horas cua-
renta y cinco minutos del dia veinticinco de Octu-
bre dg dos mil guatro, me constituyo, yo, el Nota-
rio, enlza calle Juan Ignacio Luca de Tena, numero

© 36, domicilio del Hotel Melia Avenida de America,
Saldén Zaragoza, siendo este el lugar sefialado en el
acta precedente para la celebracién de la presente
Junta en primera convocatoria; en dicho 1lugar se
encuentran presentes un grupo de personas y entre
ellas el Presidente y Secretario de la compafiia don
Juan Bautista Pérez Aparicio y don Luis M. Juega
Garcla, a quienes yo, el Notario, conozco. —-----—-—-
Tras una espera de veinte minutos, el Secreta-

rio se dirige a los asistentes para comunicarles
que al haberse presentado en primera convocatoria
solo un total de 104 accionistas representados por
el Consejo, y que totalizan el 0,47 por ciento del

capital social, no hay quorum suficiente para la



celebracién de la Asamblea, por lo que declara le-
vantada la sesidn, haciéndome entrega a mi, el No-
tario, de la hoja en la que consta el referido quo-
rum. Dicho cuadro me lo entregan y a su instancia
lo dejo unido a la presente. ——~—==——com o ___

De su total contenido y de quedar extendida
esta diligencia sobre el cuarto y uUltimo folio del
acta de su referencia, que es de papel timbrado no-
tarial, serie 5T, nuUmero 1.523.938 Yy sobre este fo-

lio m&s de igual papel, serie 5T, yo, el Notario,

Firmado: Francisco-Javier Monedero.- Rubricado

y sellado. —=----oommmmm e

SEGUNDA DILIGENCIA: Siendo las once horas vy
cuarenta minutos del dia veintiséis de Octubre de
dos mil cuatro, vuelvo yo, el Notario, a personarme
en el inmueble designado para la celebracién de la
referida Junta, sito en la calle Juan Ignacio Luca
de Tena, numero 36, domicilio del Hotel Melia -
Avenida de America, Saldn Zaragoza, lugar éste tam-
bién previsto para la celebracién de la Junta en
segunda convocatoria por no haberse podido celebrar

en primera en el dia de ayer.

En dicho lugar se encuentran concentradas un

grupo numeroso de personas, que son recibidas por
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los servicios de la compafiia con el fin de acredi-
tarse ante la Junta con las oportunas tarjetas de
asistencia. ——==-=—mmmmmm
Tras una espera aproximada de treinta y cinco
minutos y siendo las doce horas Y quince minutos,
se procede por el Secretario de la compafia a dar
por iniciada la celebracién de la Junta General,
presidiendo la reunién, el que es Presidente de la . .
W cbmbaﬁié, don Juan Bautista Pérez Aparicio, a quien
yo, él Notario, conozco. ———-—==——————mme______
El seflor Secretario, don Luis Juega, da la
bienvenida a los asistentes abriendo la Junta Gene-
ral convocada y presentando a la Asamblea, las per-
sonas que componen la mesa presidencial; dice que
junto al Presidente y Secretario se encuentra tam-
bién presente don Miguel Angel Sanchez Plaza, en
representacioén del consejero, Caja de Segovia, \%
don Roberto Cuens Mesonerc, y por Ultimo yo mismo
el Notario, con el fin de proceder a redactar el
acta de la Junta. ——=-—----mmmmmm—

Tras ello procede a leer a la Asamblea el quo-

rum de asistencia en los términos siguientes: ——----



Estidn presentes o debidamente representados un
total de 13.253.916 acciones, todas con derecho a
voto, que representan un 42,01 por ciento del capi-
tal social, de las que: —==-——=—————————— . ______

a).- 12.483.049 acciones pertenecientes a 443
accionistas, equivalentes al 39,56 por ciento del
capital, corresponden a accionistas representados.

b).- 770.867 acciones pertenecientes a 78 ac-
cionistas y equivalentes al 2,44 por ciento del ca-
pital, corresponden a accionistas presentes. ——----

Dicho resultado se pgfleja en un cuadro exten-

»

dido enun folio que con la firma del Secretario y
. A

del Presidente incorporo a la presente acta forman-
do parte integrante de la misma; asimismo se incor-
pora a la presente acta, la lista de asistencia a
la presente Junta compuesta de veinticuatro folios,
Jue se me facilita por los servicios administrati-
vos de la compafiia. ———===-—m——mmmm e

Continla el Sr. Secretario en uso de la pala-
bra para preguntar a la Asamblea en mi nombre, si
existen reservas o aclaraciones respecto a los quod-
rum de asistencia y representacién alegadas, no
formulédndose por ningun accionistas reserva o im-
pugnacidén alguna. —=——-=—=——-—————————~—— . _____ .

PRIMER PUNTO DEL ORDEN DEL DIA: —--—---—=———--—-

A continuacién cede la palabra al Presidente,

10
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que declara v&lidamente constituida la Junta, quien
se dirige a la Asamblea, dandoles la bienvenida \%
Su agradecimiento por su presencia. Dice que antes
de empezar quiere hacer publico su sentimiento de
pésame por el fallecimiento, en el dia de ayer, de
un socio muy conocido de 1la compafiia, don Ladelino
Pascual Espina. Después dice, que reitera su agra-
decimiento a los accionistas, empleados, directi-
vos, clientes vy acreedoreS} todas'involhééados en
el proceso que ha vivido 1la compafiia desde que el
actual Consejo ha tomadc posesién de sus cargos.
Destaca que la compafiia ha recuperado su normalidad
Operativa y asegura a la Asamblea que ello es 1la
mayor satisfacién profesional que ha tenido. Indica
que el objetivo en tres afios es volver al mismo ni-
vel de ingresos que tenia el grupo en el afio dos
mil dos, antes de la supensién de pagos. Analiza
los hitos por los que ha ido pasando la sociedad
desde que se hicieron cargo de la gestién, concre-
tamente el 27 de Junio de 2003, cuando por una ma-
yoria del setenta por ciento, recibié el apoyo de

la Asamblea; y asi saca a colacién el convenio de

11
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suspensién de pagos presentado por Aliantus Consul-
ting, la suspensién de la cotizacién de 1la accién,
el levantamiento de la suspensidén, la aprobacién
del convenio, etc. Dice también que se han reformu-
lado las cuentas del afio 2002 y formulado las de
2003 y se han presentado ante la CNMV con un folle-
to continuado mostrando cual es la nueva Avanzit.
Desde entonces la gestién de la compafiia ha sido
fiel a una estrategia definida que se ha desarro-
llado alrededor de seis conceptos y ha demostrado
que ha sido efica%. Estos han sido basicamente: ---

- Reestrubtﬁraciéh Patrimonial. ———-—-——————ov

~ Simplificacién de la Estructura del Grupo

(Estructura Holding). ——=—=====--ommmm______

- Cambio del modelo de gestién. Cada subgrupo

se autofinancia.

- Internacionalizacién (Recuperacién de acti-

vidades Internacionales). —=——-=-——ocmmmme o ______

- Alianzas estratégicas (por linea de activi-

- Maximizacidn de Sinergias dentro del Grupo
(creacién del Centro de Servicios compartidos y Co-
mité de Coordinacidén Comercial). ——————————ome__

La reestructuracién patrimonial arrancara una
vez que se obtenga la firmeza de los convenios con

los acreedores, tras la aprobacién por esta Junta

12
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de las ampliaciones de capital que se proponen en
los puntos segundo y tercero del orden del dia, vy
que 1llevarédn consigo la consolidacién de dichos
* convenios, ademds de dotar de recursos al grupo pa-
ra que desarrolle su plan de negocio. El valor pa-
trimonial de la accién ‘pasarad de -5,55 euros por
accién al finalizar el 2002, al 0,81 euros por ac-
cidén, si se cubren las dos ampliaciones de capita—

. les_propuestan ————————————————————————————————————

Continua su discurso el Presidente, analizando
mientras se van proyectando graficos en una panta-
lla, las nuevas cifras resultantes tras la amplia-
cibén y comparédndolas con la situacioén anterior; se
refiere a los recursos propios, a la cifra del ca-
pital social, a la composicién accionarial de 1la
compafila y a los resultados. En relacién a estos
dice que en el ultimo trimestre vy por primera vez
desde no recuerda cuando, todas las cifras de gas-
tidn han sido positivas, esto es, el resultado con-
table, el resultado ordinario y el EBITDA, con un

incremento de un millén de euros. Remarca a los ac-

cionistas que los deberes estan hechos Yy se han su-



perado todos los obstaculos que se han puesto de-
lante (suspensiones de cotizacién, cambios en la
normativa contable para establecer el valor de la
compafiia, ausencia de financiacién y de avales,
eliminacién de la capacidad de contrataciédn con la
administracién y Organismos Oficiales que son la
principal fuente de ingresos; el grupo no solo ha
conseguido salir adelante sino que la mejora de re-
sultados ha ido en aumento y hoy da la noticia de
que no solo contablemente los resultados son posi-

tivos como consecuencia de la aplicacién de 1las

quitas, sino que por primera vez la compafiia ha
vuelto a entrar en numeros negros; dice que el ob-
jetivo que se establecid para este afio esta cada
vez mas cerca y que tiene la sensacién de que hoy
se esta refundando Avanzit y que serd un dia histé-
rico para la compafiia; dice que el eslogan de la
sociedad “El1 valor de avanzar”, tiene méas sentido
que nunca. Termina reiterando su agradecimiento por
su colaboracidén y esfuerzo a todos los implicados
en este proceso, acclonistas, empleados, proveedo-
res, clientes, directivos; dice que el esfuerzo ha
merecido la pena y que al dia de hoy Avanzit ha re-
cuperado su normalidad operativa; manifiesta su fe-
licidad y satisfacién con la marcha de la compafiia

con la esperanza de que se aprueben y se hagan
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efectivas las ampliaciones de capital. Dice que son
resultado de una reflexién del Consejo de Adminis-
tracién, buscando siempre beneficiar a los accio-
nistas y tratando de que al final todo el mundo
pueda ganar y recuperar lo perdido, para ello 1la
ampliacién de capital dineraria destinada al anti-
guo .accionista, a un euro, pretende compensar de
alguna manera su paciencia y esfuerzo; esta amplia~
cidén de capital le diluifé un cincuenta por ciento
en vez de un sesenta y cinco por ciento, que es lo
que ocurriria si se hiciera previamente 1la amplia-
cién no dineraria; y por Ultimo se incrementara el
patrimonio de la empresa, sin perjuicio de que los
nuevos accionistas que acedan a la compaiiia se en-
Cuentren con una compafiia con mayor patrimonio Y%
con su financiacién resuelta. ———-—=—=—=——c——oe . __

Con ello da por terminado su discurso que es
recibido con aplausos por la Asamblea. ~—-————=————-

SEGUNDO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA: —=-—-———-—c—e——

Seguidamente se pasa al segundo punto del or-

den del dia relativo a la “Ampliacidén de capital,

con reconocimiento del derecho de suscripcién pre-

15



ferente a favor de los actuales accionistas a razoén

de una accidén nueva por una accion antigua, median-

te aportaciones no dinerarias, con un tipo de emi-

sidén para las nuevas acciones que se emitan de un

euro por accidén”, que es leido por el Secretario. -

En relacién a ello, dice el Secretario que el
sefior Presidente en su informe se ha referido a su
razén de ser y objetivo; dice que cuando se recaba
la ayuda econémica de los accionistas se puede dis-
cutir ampliamente sobre la oportunidad o no de este
punto; insiste en qus el Consejo, desde luego, ha
debapido con intensidad esta cuéstién y especial-‘
mente eﬁ'qué lugar se debe llevar ,a cabo esta am-
pliacién de capital, que supondrd una dilucidén de
los actuales accionistas; continuta diciendo que el
Consejo de Administracién ha considerado que la am-
pliacién de capital por compensacién de créditos, y
a la vista de los informes de los expertos indepen-
dientes -informacidén esta que ha estado y esta a
disposicidn de todos los accionistas en la documen-
tacidén entregada con ocasidén de la presente Junta-,
tenga lugar mediante la emisién de acciones, por el
valor de un euro; este es el mismo valor para las
dos ampliaciones de capital con lo que, dice, se
minimiza el efecto de la dilucién; entiende que el

criterio del Consejo de hacer primero la ampliacién
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de capital dineraria es correcto, pues si se hicie-
se a la inversa los nuevos accionistas resultantes
de la ampliacién de capital por compensacién de
créditos, deberian también intervenir en la amplia-
cidén de capital dineraria, con lo que el efecto di-
lucidén seria superior. Dice también que se han cum-
plido esc;upulosamente todos los requisitos y tra-
mites formales exigidos pér la Ley de Sociedades
§ara-las modificaciones de estatutos, por razén de
ampliaciones de capital. Dice también que el Conse-
jo esta muy preocupado por proteger al méximo a los
actuales accionistas y por ello se ha introducido
la segunda vuelta del derecho de suscripcién prefe-
rente; por eso y transcurrido el plazo para el
ejercicio de este derecho por los accionistas de
Avanzit y que se ha establecido en veinte dias des-
de su publicacién en el Boletin Oficial del Regis~
tro Mercantil, se ha establecido un nuevo plazo de
diez dias para que los accionistas, que asi 1o
quieran, puedan suscribir las acciones vacantes;
solo transcurrido este plazo el Consejo podra dis-

poner libremente de las acciones para terceros. In-

17
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dica también que esta prevista la suscripcidn in-
completa del capital, que se ha regulado también el
supuesto de que queden picos por redondeos cuando
haya mé&s accionistas interesados en la segunda
vuelta, que acciones suceptibles de ser suscritas,
que tendréan preferencia los accionistas con -menor
numero de acciones, y que los gastos de la amplia-
cidén de capital serédn a cargo de la sociedad. —--—-—

Dicho esto procede a leer a la Asambléa 1la
propuesta que presenta el Consejo de Administracidn
en relacién al referido punto del orden del dia \Y%

cuyo contenido es el siguiente: ————————————_____

“Ampliar el capital social de 1la Sociedad,

condicionado en su efectividad a la aprobacién y

ejecucidn simultanea del segundo aumento de Capital

Social por compensacién de créditos Yy aportaciones

no dinerarias gque constituye el punto tercero del

Orden del Dia de la presente Junta Extraordinaria

de Accionistas que a continuacién se propondra, en

la cantidad de 31.552.659 Euros, mediante la emi-

sidén y puesta en circulacién de 31.552.659 acciones

ordinarias de 1 Euro de valor nominal, todas ellas

de la misma clase y serie que las existentes, nume-

radas correlativamente del 31.552.660 al

63.105.318, ambas inclusive, con los mismos dere-

chos y obligaciones que las ya existentes, repre-

.18
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sentadas por medio de anotaciones en cuenta, a un

precio de emisién de 1 Euro, que serd desembolsada

mediante aportaciones dinerarias, y con derecho de

suscripcibn preferente de los accionistas de la So-

ciedad durante un plazo de veinte (20) dias. En el

supuesto que transcurrido ese plazo gquedaran accio-

nes sin suscribir, y durante los diez (10) dias si-

guientes a aquél en gue por el Consejo de Adminis-

tracidén se haga publico..que la presente ampliacién

de capital no ha sido totalmente suscrita, los ac-

tuales accionistas de la Sociedad que hayan hecho

uso del derecho de suscripcidn preferente derivado

de la ampliacidn de capital que se propone que de-

seando incrementar su participacidén en la Sociedad,

lo comuniquen a ésta en el periodo de 10 dias men-

cionado, gozaradn de un nuevo derecho de suscripcién

preferente (segunda vuelta) para suscribir las ac-

Ciones no suscritas en la primera vuelta, y concu-

rriendo varios accionistas el ejercicio del derecho

de suscripcidén preferente lo serd a prorrata de sus

respectivas participaciones. Las acciones que res-

ten sin suscribir o que no puedan serio a conse-

19



cuencia de picos o restos por redondeos seran adju-

dicadas al accionista que concurriendo a esta se-

gunda vuelta tenga menor participacién en la Socie-

dad. Si transcurridos los plazos de ejercicio del

derecho de suscripcién preferente en primera y se-

gunda vuelta ya descritos hubiera un remanente de

acciones sin suscribir, el Consejo de Administra-

cién en el plazo de 10 dias desde el cierre del se-

gundo periodo del derecho de suscripcién preferente

podra disponer libremente de ellas adjudicandolas a

la/s persona/s fisica/s o juridica/s que tenga por

conveniente. Todos los plazos mencionados se compu-

tardn por dias naturales y si el de vencimiento de

cualquiera de ellos fuera inhdbil se extenderid al

siguiente hédbil. Se prevé expresamente que la sus-

cripcién pueda ser parcial o incompleta, en cuyo

caso el capital se aumentard en la cuantia de las

suscripciones efectuadas. -——---=---—--——c——o—e___

Cumplidos todos los tramites y formalidades

derivadas de la ampliacién de capital referida y de

la que por conversién de créditos y aportaciones no

dinerarias a la que la presente estd condicionada,

aprobacién y ejecucidn, se solicitard de los Orga-

nismos y Autoridades competentes la admisién a co-

tizacidén de las acciones que se emitan en los Mer-
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cados de Valores en que ya cotizan las acciones ac-

tualmente emitidas y en circulacién. ————————————_

Se faculta al Consejo de Administracién para

llevar a efecto y ejecutar el presente acuerdo y

para fijar las condiciones del mismo en todo lo no

previsto por la Junta Geheral Extraordiraria de Ac-

cionistas, y expresg y especificamente para .dar

nueva redaccidédn al correspondiente articulo de los

Estatutos Sociales en funci®n del.fegﬂltadb'de la

suscripcién de la ampliacién de capital acordada.

La ampliacidén de capital se efectua libre de

gastos e impuestos para los suscriptores.” -~—————--—

A continuacién pregunta a la Asamblea si al-
guién quiere hacer alguna manifestacidén en relacién
al citado punto del orden del dia, recordando a los
asistentes que con arreglo a lo establecido en el
articulo 17 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas que se estrena en esta Junta, deberan
acudir a la mesa e identificarse ante mi, el Nota-
rio. Se presenta en la mesa quien se identifica a
través de su carnet de identidad como Sabino Sala-

berri Isusi, quien en el estrado de oradores mani-

21



fiesta: Quiero hacer dos preguntas; dice que se pi-
de a los accionistas 31.000.000 de Euros, pero no
se dice a que se van a destinar; y quiere saber que
es lo que va a hacer el accionista méyoritario de
la compafiia que hasta el dia de la fecha no ha di-
cho nada al respecto. Responde el Presidente del
Consejo, diciendo que la ampliacién de capital di-
neraria tiene una doble finalidad: por un lado re-
munerar al"antiguo accionista, de alguna f;rma, te-
niendo en cuenta que no hay obligacién de acudir a

la ampliacién, y tratar que el concepto dilucién se

e

mitigue hasta el punto de que si se suscribe el
cien por cien de la ampliacién, la dilucién, como
dijo anteriormente, serad solo del cincuenta por
ciento. Por otro lado, en el Plan de Negocios, la
Compafiia ha estado en suspensién de pagos; recuerda
que hay 43 entidades financieras que son acreedoras
de Avanzit; por ello cualquier entidad que nos tu-
viera que financiar tendria que hacer la oportuna
dotacién en el Banco de Espafia, lo que practicamen-
te imposibilita la financiacién que necesita 1la
compafiia; hay por tanto dificultades serias para
obtener lineas de avales y financiacién a corto
plazo. Al dia de hoy las necesidades de financia-
cién de Avanzit estéan calculadas en 18.000.0QO de

Euros; la razdén de ampliar capital hasta 31.000.000
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euros, obedece a la necesidad de obtener la menor
dilucién posible en el anterior accionista, sin
perjuicio de destinar el remanente a las activida-
des de la Compaﬁfa, tal y como quedan delimitadas
en el Plan de Negocio, y recuperar asi la cifra de
negocio anterior a la suspensién de pagos. Por 1lo
que se refiere a la segunda pregunta, indica gue no
hay en el Consejo ningﬁﬁ representante del accio-
nista méyoritario, por lo que el Consejo no puede
responder a la misma. Por su parte el Secretario,
Sr. Juega, interviene también para matizar en rela-
cidén con la primera pregunta, que la diferencia en-
tre 18.000.000 euros y 31.000.000 de euros, no es
en ningun caso para pagar a los acreedores de la
Compania en la suspensién de pagos. Estos, dice,
habran de cobrar segun lo pactado en los convenios
Judicialmente aprobados. El primer pago habra que
hacerlo efectivo en el afio 2.006; para entonces la
compafniia tendrd el volumen de negocio suficiente
para generar ingresos a los que imputar los referi-
dOS pPagoS. —m—=mmm

A continuacién interviene quien se identifica

23



como Andrés Sanchez-Marin Garrido, quien interviene
como portavoz de la Agrupacidédn Independiente de Ac-
cionistas que aglutina un 12 por ciento del Capital
Social. Dice que haciendo un poco de historia, han
trabajado con ilusién en la defensa de sus derechos
como accionistas, y también de la propia Compafiia;
el arrojo que la referida Agrupacién ha puesto en
la defensa de la sociedad, dice, ha influido desde
luego para que las acciones de la Compafiia vuelvan
a cotizar. A todas las reuniones que la citada
Agrupacién ha asistido, tanto en la CNMV como con
el Consejo, se ha ido con ilusién; hoy la Sociedad
cotiza y las espectativas de la Compafiia siguen
ahi, si bien entiende que la ilusién de los accio-
nistas decrece comb entiende lo haréd el valor. Pide
dos cosas: que el Consejo devuelva la ilusién a los
accionistas, ya que en su opinién estos se sienten
huérfanocs, y saber donde esta el accionista mayori-
tario; él piensa que estd en la Asamblea, dado el
quorum de asistencia que se ha hecho publico por el
Secretario. Considera que el no estar, el citado
accionista, representado en el Consejo, supone una
demostracién de irresponsabilidad, y se dirige a la
Asamblea preguntando donde estd y quien es el re-
presenante del accionista mayoritario. Sin respues-

ta a su pregunta, interviene el Secretario para de-
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Cir que esta cuestién no es materia de la Junta, vy
tras un cambio de impresiones con el referido po-
nente, concluye diciendo que la Mesa no va a entrar
en polémica con nadie, pero el turno de preguntas
lo es para preguntar al Consejo de Administraciédn,
en relacidén al punto del orden del dia, pero no pa-
ra hacer preguntas a otros accionistas. Tras ello y

no registrandose ninguna otra intervencién, el Se-

“cretario somete la propuesta a votacién, solicitan-
N Y

do de la Asamblea que los asistentes levanten la
mano cuando se solicite el tipo de voto. Esta arro-
jJa el siguiente resultado: -—=—-———c——————______
Votos en contra, ninguno. —-------—-——-—____
Abstenciones, un asistente que representa
1.720 vetos. ——=—=mmmmm e
Y a favor, 13.252.196 votos, que son los co-
rrespondientes al resto de los asistentes. ———-——-—-—-
En consecuencia el presente acuerdo queda
aprobado por mayoria absoluta de los socios asis-
tentes a la reunién. No obstante lo anterior, el

sefior Secretario pregunta a la Asamblea si alguien

ha quedado sin votar, no registrandose ninguna in-

011522520



tervencién.

TERCER PUNTO DEL ORDEN DEL DIA: ---—-——————————

A continuacién lee el Secretario el punto ter-

cero del orden del dia relative a “Ampliacién de

capital, por compensacién de créditos y aportacio-

nes no dinerarias con exclusién del derecho de sus-

cripcién preferente con la finalidad de dar cumpli-

miento a los convenios de acreedores de los expe-

dientes de suspensién de pagos de Avanzit, S.A.,

sus filiales Avanzit Tecnologia, S.L.U., Avanzit

Telecom, S.L.U. y subfiliar Avanzit Ena SGT,

S.A.U., con un tipo de emisidén para las nuevas ac-

ciones gque se emitan de un euro por accién”. --—---

En relacidén al citado punto, dice el Secreta-
r;o, que ya se ha referido a la cuestidén el Presi-
dénte al tratar el primer punto del orden del dia;
en cualquier caso, este punto tiene por finalidad
dar cumplimiento a los acuerdos llegados con los
acreedores en la suspensién de pagos; en este
acuerdo habia dos alternativas de pago: la primera
una quita del cincuenta por ciento del crédito, un
treinta por ciento capitalizado en acciones de 1la
companla, y el veinte por ciento restante a pagar
en seis afios, con uno de carencia y sin interés en
pagos del cuatro por ciento cada afio; y la segunda,

una quita del setenta Yy cinco por ciento y el vein-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO
W\ 2

211522521

06/2004

ticinco por ciento restante a pagar en seis afios
sin interés en pagos del cinco por ciento cada afio.
Sigue analizando el Secretario distintos puntos de
los Convenios de Suspension de Pagos, y comentando
que el sistema por el que se da entrada a los
acreedores de las filiales en el aumento de capital
de la matriz, es a través de la cesidn de créditos,
puesto que ,las filjales ™“Avanzit Tecnologia” vy
“Avanzit Telecom” son'acreedoreS'también de “Avan-
zit”; todo ello en la manera que minuciosamente se
destaca en el informe del Consejo de Administra-
cidén, que se ha puesto a disposicién vy entregado a
los accionistas con ocasién de esta Junta. —----—-—--—

Tras ello propone a la Asamblea el siguiente
acuerdo en relacidn al citado punto tercero del or-
den del dia: —==———==—-mmmmm e~

“Ampliar el capital social de la Sociedad en

la cantidad de 61.852.460 Euros, mediante la emi-

sién y puesta en circulacién de 61.852.460 acciones

ordinarias de 1 Euro de valor nominal cada una, to-

das ellas de la misma clase y serie que las exis-

tentes,  numeradas correlativamente del 63.105.319
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al 124.957.778, ambas inclusive, con los mismos de-

rechos y obligaciones que las ya existentes, repre-

sentadas por medio de anotaciones en cuenta, a un

precio de emisién de 1 Euro por accidén, que sera

desembolsado mediante compensacién de créditos

contra la Sociedad y aportaciones no dinerarias

consistentes en derechos de crédito, en los térmi-

nos ya mencionados en el Informe del Consejo de Ad-

ministracién de 1 de Octubre de 2004, Anexos I, II

Y IIT del mismo que se dan aqui por reproducidos.

Por la finalidad del aumento y las caracteristicas

de 1la contraprestacién, se excluye totalmente el

derecho de suscripcidén preferente de los accionis-

tas.

La ampliacidén de capital se efectua libre de

gastos e impuestos para los suscriptores. ——-——---—-

Cumplidos todos los trémites y formalidades

derivadas de la ampliacién de capital referida, se

solicitara de los Organismos y Autoridades compe-

tentes la admisidén a cotizacidén de las acciones que

se emitan en los Mercados de Valores en que ya co-

tizan las acciones actualmente emitidas y en circu-

lacién.

Se faculta al Consejo de Administracién para

llevar a efecto y ejecutar el presente acuerdo %

para fijar las condiciones del mismo en todo lo no
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previsto por la Junta General Extraordinaria de Ac-

cionistas, y expresa y especificamente para dar

nueva redaccién al correspondiente articulo de los

Estatutos Sociales.” -—=—----—mmmmmmmmmm

Una vez leida la propuesta, pregunta a la
Asamblea si hay alguna otra propuesta o interven-
cidén en relacién al referido punto. ————————————eo

Nuevamente toma la palabra don Andrés Sanchez-
’M@fin Garrido, quien dice que en esta ampliacién se
pide a los accionistas un segundo esfuerzo, cual es
quitarles su derecho de suscripcién preferente;
quiere saber por qué, y cuantos de los acreedores
que se van a convertir en accionistas de la Compa-
fiia, lo van a ser de verdad y no van a soltar sus
acciones a cualquier precio. Responde el Secretario
que nadie puede contestar que se van a quedar en la
Companla, pero tampoco que no se vayan a quedar;
destaca que las negociaciones con los acreedores
para que aceptaran el convenio, no fueron nada fa-
ciles y desde luego no permitieron que en el mismo
se introdujeran clausulas limitativas a la libre

disposicién de sus acciones durante un plazo. Dice
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que de manera verbal, el Consejo tiene conocimiento
de posiciones para todos los gustos, si bien la ma-
yoria sostiene que velaran por su inversién; saca
el ejemplo de una Sociedad que capitalizé un montén
de deuda y con un plazo de no disposicién de las
acciones, y una vez pasado el plazo, al dia si-
guiente se vendieron las acciones de golpe. En con-
clusidén, no se puede tener la seguridad absoluta de
que dichos accionistas no vayan a disponer de sus
~acciones, pero lo que tenemos es lo que tenemos. --

Interviene seguidamente don Andrés Séanchez-

- -

Marin Garrido, en el mismo cbncepto en qus lo hizo
anteriormente. Dice que parece que los nuevos aé—
cionistas no estdn por la labor de cargarse la Com-
pafila, pero pregunta ¢se van a cargar la accién?
chay algun compromiso de permanencia? :van a estar
el BSCH y ACCIONA en el Consejo? ;va a haber un
plazo entre las dos ampliaciones? :;cudl es la razén
por la que tengo que votar que si a renunciar al
derecho de suscripcién preferente?, pide que se le
convenza de la conveniencia de tal renuncia. -—-----

Responde el Secretario diciendo que va a in-
tentar convercerle. Accidn y empresa van hormalmen-
te unidos. Como se ha dicho no hay compromiso de
los acreedores para permanecer en la Compafiia y

cuando se ha pedido se ha rechazado. Lo importante
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fue consequir el Convenio con los acreedores Yy nho
esto que fue rechazado. En cuanto a la presencia
del BSCH y ACCIONA en el Consejo de Administracién,
no hay ningun impedimento legal para que esten; la
puerta esta abierta y si quieren formar parte po-
dran hacerlo, pues no hay oposicién del Consejo ni
de las acciones.que representan los Consejeros (un
quince por ciento, segun ha manifestqdp el Presi-
dente en su Informe)l En cuanto al derecho de sus-
Ccripcidén preferente, como Abogado que es, dice que
esta convencido que los accionistas no tienen dere-
cho de suscripcién preferente; dice que es posible
que otros abogados piensen otra cosa; desce su pun-
to de vista y para reducir posibles impugnaciones
contra los intereses sociales se ha planteado esta
cuestidén de la forma mas féacil, proponiendo a la
Junta que se renuncie a este derecho. Si no fuera
asi, en vez de poner los antiguos accionistas
31.000.000 de euros, tendrian que poner otros
61.852.460 euros mas, para con este importe pagar a
los acreedores que optaron por la capitalizacién;

esto no es una obligacién para la Sociedad, pues el
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convenio prevée que si no se hace, la obligacién de
esta es pagar la deuda. Con esta ampliacién la di-
lucidén de la accién de la Compafiia se producira,
pero se conseguira que una masa de acreedores de la
compafiia, que confian en su desarrollo, se incorpo-
ren a ella de conformidad asimismo con lo que se
establecidé en la exposicién de motivos de los Con-
venios de la suspensién de pagos. ————=—————c—m——e

No registrédndose ninguna otra intervencién, se
somete por el Secretario la propuesta a votacién.
Esta arroja el siguiente resultado: -—-——-—=————————-—-

Votos en contra, ninguno. —-—-—-—=——=——— e __

Abstenciones, un asistente que representa
1.720 votos. ———=—=m—mm e~

Y a favor, 13.252.196 votos, gque son los
correspondientes al resto de los asistentes. ——---—--

En consecuencia el presente acuerde queda
aprobado por mayoria absoluta de los socios asis-
tentes a la reunidén. No obstante lo anterior, el
sefior Secretario vuelve a preguntar a la Asamblea
si alguien ha quedado sin votar, no registrandose
ninguna intervencidén. —----------mmmm——— e ______

Antes de pasar al punto siguiente el Presiden-
te de la Compafiia manifiesta a la Asamblea por un
lado, que 1la postura Qelﬁactual Consejo no es mono-

polizarlo, y que estarian encantados que otros ac-
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cionistas, como ACCIONA, formasen parte del Conse-
jo, pero esto no deja de ser un deseo, que el Con-
sejo actual no controla; y que desde luego si AC-
CIONA quisiera estar en el Consejo, por supuesto
que lo estaria; y por otro lado quiere expresar su
agradecimiento a la Asamblea por el apoyo recibido
Yy que la Compafiia dard muchas satisfaciones a los

accionistas. —=---mmmmmmm oo

CUARTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA: -———--———————_

Acto seguido el Secretario lee el punto cuarto

del orden del dia relativo a “Remuneracién al Con-

sejo de Administracién por la labor desempefiada

desde su nombramiento hasta la fecha”. ———————————n

Dice al respecto el Secretario que el actual
Consejo de Administracién, desde la fecha de su
nombramiento hasta hoy, ha carecido de retribucién
alguna, salvo las dietas del Consejo, que no se han
satisfecho, dada la situacién de limitada tesoreria
de la Compafila y la retribucién al Presidente por
su caracter ejecutivo. Sefiala que no se trata de
establecer unas pautas de futuro; esto se prevée

que tenga lugar en la proéxima Junta General, una
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vez que las ampliaciones de capital se hayan ejecu-
tado; en todo caso quiere que se destaque el enorme
esfuerzo y trabajo del Consejo y este simplemente
propone que no se tome decisién alguna sobre esta
cuestidén, por lo que la propuesta literal del Con-
sejo de Administracién respecto a este punto del
orden del dia es: —~————~—-—=— -

"No tomar decisién sobre la cuestidn, a que se

refiere este punto puesto que la cuestién serd so-

metida a la préxima Junta General de Accionistas

que se celebre una vez ejecutadas las ampliaciones

de capital a que se. refieren los anteriores puntos

del Orden del Dia”. -—-——-——=---mmmmmm

Tras ello pregunta a la Asamblea si hay alguna
otra propuesta en relacidén a esta cuestidn, no re-
gistrandose ninguna intervencién. Por ello se some-
te la propuesta del Consejo a votacidn que arroja
el siguiente resultado: ——===—=--———— o __

Votos en contra, 450 acciones y que han sido
emitidos por titulares de acciones representadas
por el Consejo. ———————— e m e
Abstenciones, ninguna. ——-----==——-———————————_

Y a favor, 13.253.466 votos, que son los co-
rrespondientes al resto de los asistentes, presen-

tes o representados. ——=--m—---moooo—m e

En consecuencia el presente acuerdo queda
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aprobado por mayoria absoluta de los socios asis-
tentes a la reunidn. No obstante 1o anterior, el
sefior Secretario vuelve a preguntar a la Asamblea
si alguien ha quedado sin votar, no registrandose
ninguna intervencién. ———-———-—— o _______

QUINTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA: ~—--—————————_

El punto siguiente es el quinto del orden del

dia relativo a la “Autorizacién al Consejo de Admi-

nistracién para la interpretacién, subsanacién,

complemento, ejecucidén y desarrollo de los acuerdos

que se adopten por la Junta, asi como para susti-

tuir las facultades que resulten de 1la Junta, y

concesidén de facultades para elevacién a publico de

tales acuerdos”. ———---m—mmmmmmm

A tal efecto, continua el sefior Secretario en
uso de la palabra para decir que la propuesta del

Consejo al respecto es la de “Autorizar y facultar

al Consejo de Administracién para que, sin perjui-

cio de sus propias facultades y atribuciones, lega-

les y estatutarias, pueda en lo procedente y a fin

de dar la difusién y publicad pertinente a estos

acuerdos, como obtener su inscripcién en los Regis-
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tros publicos competentes, interpretar, subsanar,

complementar, ejecutar y desarrollar los acuerdos

adoptados por esta Junta General Extraordinaria de

Accionistas, elevando los mismos a Escritura Publi-

ca, asi como sustituir en quien tenga por conve-

niente las anteriores autorizacién y facultades”. -

No registréandose ninguna otra propuesta se so-
mete aquella a votacidén que es aprobada por unani-
midad de todos los asistentes, al no registrarse

ningun voto en los turnpﬁide voto en contra o abs-

L

tencién.
Anteé de pasar al punto siguiente, el Secreta-
: »
rio del Consejo y con la informacién que le ha sido
facilitada en dicho momento, lee a la Asambela los
resultados concretos de la votacién, en cuanto a
los puntos segundo, tercero, cuarto y quinto, y en
los micsmos términos que aparecen reflejados en el
acta precedente. Asimismo me hace entrega a mi, el
Notario, de dos hojas en la que constan, en la pri-
mera 1individualizados, los numeros de votos y el
tanto por ciento que representan, tanto a favor co-
mo en contra o abstenciones, en relacién a los cua-
tro puntos del orden del dia precedentes, y en la
segunda, los accionistas y numeros de acciones que

se han abstenido o votado en contra en los acuerdos

precedentes. Dichos documentos quedan incorporados
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a la presente acta.

Es de hacer constar que en la primera de las
citadas hojas en la que constan las votaciones,
respecto al punto cuarto del orden del dia, aparece
por un error informatico de desprecio de decimales,
segun se me ha manifestado, como votos a favor un
porcentaje del cien por cien, cuando como se ha di-

cho en el citado punto del orden del dia, hubo cua-

trocientos votos en contra. ----- e

SEXTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA: --——=-—-—-————_

Por ultimo y en cuanto al punto sexto del or-

den del dia relativo a “Ruegos y Preguntas”, se re-

gistran la siguiente intervencidén; —-—-—-——~——o—m——__

La de don Andrés Sanchez-Marin Garrido, que
quiere expresar su satisfacidén confiando en que la
compania salga adelante; dice que invita a ACCIONA
a la responsabilidad y que se implique en la marcha
de la Compafiia. Otras cuestiones que le interesan
son: Saber que ha hecho la Compariia con las decla-
raciones que hizo el anterior Presidente de la
CNMV, don Blas Calzada, y respecto a las cuales el

Consejo de Administracién se comprometié en la Jun-
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ta Anterior a estudiar el asunto; y segundo que ha
pasado O que se va a hacer con la accién social de
responsabilidad contra los anteriores administrado-
res. Responde el Presidente diciendo, que hasta
ahora el Consejo ha tenido que trabajar duramente
sobre muchas cuestiones y para el ejercicio de la
accién social de responsabilidad se ha partido de
la base que hay tiempo suficiente para plantearla,
que no es un tema prioritario para la Compafiia, pe-
ro que si desde luego, hay responsabilidad de los

antiguos administradores, la accién se ejercitara.

’ . S

Por.su parte el Secretario del Consejo aclara gue
la advertencia en el Folleto Continuado de la ac-
cidén de responsabilidad, no es una incertidumbre
para la Compafiia; en todo caso serd Avanzit quien
demande, y por tanto la incertidumbre serd para los
Administradores contra quienes se =jercite la ac-
cién de responsabilidad; la Unica incertidumbre po-
sible seria que las costas de dicho procedimiento
fueran impuestas al demandante, cosa por otro lado
improbable y cuya cuantia por su escasa entidad no
puede constituir una incertidumbre de relevancia. Y
en cuanto a las declaraciones de Don Blas Calzada,
el Secretario dice que el Consejo lo que dijo en la
Ultima Asamblea es que iba a verificar si las de-

claraciones imputadas a este sefior por la prensa

[
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eran realmente asi; consta que el Sr. Blas Calzada,
se desdijo de sus declaraciones, por lo que no hay
una accibén clara conta dicho sefior, pues no existe
una prueba plena de sus declaraciones; por ello te-
ner un litigio por tenerlo, carece de sentido; solo
seria planteable si se pudieran conseguir las de-
claraciones originales atribuidas al Sr. Calzada. -

Tras su intervencidén el Presidente de la Com-
pafiia, aa por terminadé la sesién, dando las gré—
cias a los alli presentes, lo cual tiene lugar
siendo las freéce .. horas y cincuenta minutos. -----

Y no teniendo nada mé&s que hacer constar vyo,
el Notario, doy por terminada mi intervencién re-
dactando la presente diligencia, comprensiva del
desarrollo de la Junta, en mi estudio con referen-
cia a las notas tomadas en dicho lugar. —--=-=--—————-

Del total contenido de esta diligencia que se
extiende a continuacién y sobre el mismo folio de
la anteriormente practicada que es de papel timbra-
do notarial serie 5T, numero 1.523.601 Yy Sobre die-
cisiete folios mads de igual papel y serie, numeros

1.523.600, 1.523.599, 1.523.598, 1.523.597,

j3gf"
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1.523.59¢, 1.523.595, 1.523.594, 1.523.593,
1.523.592, 1.523.591, 1.523.590, 1.523.589,
1.523.588, 1.523.587, 1.523.586, 1.523.585 y el

del presente, yo, el Notario, doy fe. ————=——cou-——

Firmado: Francisco-Javier Monedero.- Rubricado

Yy sellado.
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196 del

bre de 2004,

Que tengo a la vista la pagina nUmero

en cuya pagina figura

"BORME”, nGmero 28824, del dia 8 de octu-

inserto el

sanuncio que a continuacién se reproduce por foto-

—_—

" cionistas que se celebrard el préximo 25 de octubre de -
2004, a las doce horas, en primera convocatoria, y en su

" ‘An6nima Ump&conal, con un.tipo-de emisién para las:

AVANZIT, SOCIEDAD ANONIMA

El Consejo de Administracién de Avanzit, Sociedad
Anénima convoca Junta General Extraordinaria de Ac-

caso, de no alcanzarse el quérum legalmente establecido,
el dfa siguiente, a las doce horas, en segunda convocato-
ria, en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena, ntimero
36, Hotel Melid Avenida de América (Salén Zara,,om), |
para tratar el siguiente

Orden del dfa

Primero.-Informe del Presidente del Consto de Ad-
ministracién. -

Segundo.-Ampliacién de Capital, con reconocxmlen-
to del derecho de suscripcién preferente a favor de los
actuales accionistas a razén de una accién nueva por una
accién antigua, mediante aportaciones dineranas, con un
tipo de emisi6n para las nuevas acciones que se emitan de '
un €uro por accién. - :

Tercero.~Ampliacién de Capital por compensamén de
créditos y-aportaciones no dinerarias con exclusién del -
derecho de suscripcién preferente con la finalidad de dar.
cumplimiento a los convenios de Acreedores de los expe-
dientes de suspensién de pagos, de’ Avanzit, Sociedad
Anénima, sus filiales Avanzit Tecriologfa, Sociedad Li-,
mitada Unipersonal, Avanzit Telecom, Sociedad Limita-’
da Unipersonal y subfilial Avanzit Ena SGT, Sodiedad.

nuevas acciones que se emitan de un euro por accién.-
" Cuarto.~Rémuneraci6n al Consejo de Administracién

por la labor d&sempcﬁada d&sde su nombra:mento hasta
la fecha.. - ' ) o
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EN

* Quinto.~Autorizacién al Consejo de Administracién

para la interpretacién, subsanacién, complemento, ejecu-

"cibn y desarrollo de los acuerdos que se adopten por I

Junta, asf como para sustituir las facultades gue resulter
de la-Junta y concesién de

Sexto.~Ruegos y préguntas. PR
Intervencién de Notario en la Junta: EI Consejo de

* Administracién ha acordado réquérir Ia presencia- de

Notario piiblico para que levante acta de la Junta, de |

conformidad con lo dispuesto en €l articulo 114 de ld Ley

" de Sociedades Anénimas en relacién con el articulo 101.

del Reglamento del Registro Mercantl. .
Derecho de asistencia: Tendrén derecho de asistencia’

.2 la Junta General los titulares de acciones representadas |

"por medio de anotaciones en cuenta, que las tengan ins-

critas en los Registros de detalle de las Entidades adheri-
das al Servicio de Compensaci6n y Liquidadién de Valo-

res, Sociedad Andnima (IBERCLEAR), con cinco dfas |
.de antelacién a aquel en que-haya-de celebrarse la Junta. .

- . Este derecho de asistencia es delegable con arreglo a’

" Io establecido sobre esta materia,en los Estatutos Socia-.

*-des Andnimas.

Tes, Reglamento de

Junta Genéral y en la Ley dé Sociéda-
Derecho de informacién: Desde Ia fecha de"publica-

- ci6n de la convocatoria los sefiores accionistas podrén-

* ciones de capital propuestas que se refiere a la justifica- :

%

obtener de la sociedad, dé forma inmediata y gratuita, el
Informe del Consejo de Administraci6n sobre las amplia-:

cién dewéd modificacién de Estamutos consecuencia dé
aquéllas, la exclusién del derecho de suscripci6n prefe--
rentévde la ampliacién de capital por compensacién de
£réditos y aportacién no dineraria, y previsién de 12 sus--

cripci6n incompleta de cualquieza.de ambas ampliacio—" .

" neés de capital; la certificacién del Auditor de Cuentds de

. valoraci6n del tipo de emisién de las nuevas acciones en -

la Sociedad sobre la verificacidn de la contabilidad dé la
iedad a los efectos del aumento por compensacién de

éréditos ' los informes de} Auditor y Experto indepesi-. |

dientes nombrados por el Registro Mercantil relativos:
i) a la exclusion del derecho de suscripcién preferente. y

este caso, y ii) a las aportaciones no dinerarias. Todos los
anteriores documentos dan complimiento a‘los articalos
144, 155, 156, 159 y concordantes de ta Ley de Socieda-
des Anénimas y Reglamento del Registro Mercantil.
“También podrén los Sefiores Accionistas examinar la
referida documentacién en el domicilio social. ‘
- Sin perjuicio de lo anterior, toda la documentacién
relativa a la Junta se encuentra a disposicién. de los. sefio-

res accionistas en la pigina web de la sociedad
(www.avanzit.com). -

" Los sefiores accionistas, sin perjuicio de los derechos
reconocidos por la Ley y los Estatutos, podrén plantear
con anterioridad a la Junta las cuestiones Y preguntas
que, relacionadas con el orden del dfa de Ia Junta, esti-
men pertinentes, bien remitiéndolas por correo ordinario
al domicilio social de la entidad (Calle Alcald nimero,
518) a la atenci6n del Presidente, o bien por correo elec-
rénico a la direccién accionistas @avanzit.com. Las

preguntas formuladas serdn contestadas bien por el mis-.

mo medio o bien, en la medida de lo posible, durante la
celebracién de la Junta. :

Previsién de fecha de celebracién de la Junta Ge—‘

neral. - .
* De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores y
teniendo en cuenta el cardcter extraordinario de la convo-
cada en este anuncio, es previsible la celebracién de Ia
Junta General en segunda convocatoria. © - :

En Madrid, a 5 de octubre de 2004.~EI Presidente del

.Consejo de Administracién, Don Juan Bautista, Pérez

Aparicio.—46.157.

facultades péra elevacién a. -
.. piblico de tales acuerdos. e L

LA ANTERIOR REPRODUCCION ES FIEL Y EXACTA, y a




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

011518321

s,
TIMBRE
DEL ESTADP
&

06/2004

fin de documentar y unir a la escritura matriz nia-
mero 5.371 que con esta misma fecha se otorga ante
mi, libro el presente testimonio sobre dos folios
de’ papel timbrado notarial, ndmeros 5U.2.692.300 y
el del presente, que signo, firmo, rubrico y se-
llo, en Madrid, a veintiuno de octubre de dos mil

cuatro.




Sy




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTA Dp
W\

06/2004

YO, FRANCISCO JAVIER MONEDER’OrSAN MARTIN, NOTARIO

DOY FE: Que tengo a la vista la pagina namero
16 del periddico “CINCO DIAS”, del dia 8 de octu-
bre de 2004, en cuya pagina figura inserto el

anuncio que a continuacién se reproduce por foto-

AVANZIT, S. A.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE AVANZIT, SA.
CONVOCA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

QUE SE CELEBRARA EL PROXIMO 25 DE OCTUBRE DE 2004,

ALAS 12.00 HORAS, EN PRIMERA CONVOCATORIA Y, EN SU GASO,
CE NO ALCANZARSE EL QUORUM LEGALMENTE ESTABLECIDO,
EL DIA SIGUIENTE A LAS 12.00 HORAS EN SEGUNDA CONVOGATORIA,
EN MADRID, CALLE JUAN IGNACIO-LUCA DE TENA, N.236, - %

HOTEL MELIA AVENIDA DE AMERICA (SALON ZARAGOZA),

"PARA TRATAR EL SIGUIENTE

ORDEN DEL DIA

1.7 Irforme del Presidente del Consejo de Administracién. . )

2.2 Ampliacién de Capital, con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente 3 fa-
vor de los actuales accionistas a razén de unia accion nueva por una accion antigua, me-
diante aportaciones dinerarias, con un tipo de emisidn para las nuevas acciones que se
emitan de un euro por accion . - .

.| 3.9 Ampliacion de Capital por compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias con
exclusién del derecho de suscripcion preferente con la finalidad de dar cumplimiento a
los convenios de Acreedores de los expedientes de suspensién de pagos de Avanzit, S.
‘A., sus filiales Avanzit Tecnologfa, S. L U.; Avanzit Telecom, S. L. U. y subfilial Avanzit
Ena SGT, S. A. U, cori un tipo de emisién Para las nuevas acdones que se emitan de un
&uro por accion. ' . .

4.2 Remuneracién al Consejo de Administracién por ia labor desempefada desde su nom-

_ bramiento hasta la fecha. - ) ) D
‘| 52 Autarizacién al Consejo de Administracitn para la interpretacidn, subsanacion, comple-
- mento, ejecucidn y desarrolio de ids acperdos que se adopten por la Junta, asi como
para sustituir las facutades que resulten de la Junta y-concesion de facuitades para ele- |-
vacién a publico de tales acuerdos, ’ :

6.2 Ruegos y preguntas.

" ElConsejo de Administracién ha acordado requerir la presencia de Notario pdbiico para

que levante acta de la Junfa, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de la Ley

. .| Sociedades Andnimas en refacin con el articulo 101 de| Reglameénto de! Registro Mercan-




N

S Derecho de asistencia
Tendrdn derecho de asistencia a la Junfa General los titulares de acciones representa-
das por medio de anotaciones en cuenta, que las tengan inscﬁta; en los Registros de deta-
lle de las Entidades adheridas al Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores, SA.
(IBERCLEAR) con cinco dias de antelacidn a aquel en que haya de celebrarse la Junta.
Este derecho de asistencia es delegable con.arreglo-a o establecido sobre esta materia
en los Estatutos Sociales, Reglamento de Jurta General y en la Ley de-Sociedades Andni-

mas.
Derecho de informacién

' Desde la fecha de publicacién de Ia convocatoria os sefiores accionistas podrdn oblé.-
nerde la sqq’egad, de forma inmediata y gratuita, el Informe del Consejo_de Administna_cidn

‘| accio nes en esto caso, y i) a fas aportaciones no dinerarias. Todos Ios anteriores docyrpen-
tos dan cumplimiefito a los articulos 144, 155, 156, 159 y concordantes de la Ley de Socis-
dades Anénimas-y Reglamento deJ Registro Mercantil, -
También podran los Sres. Accionistas examinar la referida documentacién en el doinici:
N lio social. . .
Sin perjuicio de lo anterior, toda la documentacion relativa a fa Junta se encuentra a dis-
“1 posicién de los sefiores dccionistas en la pdgina web de Iasodedad(www.avanzithm). T
Los sefiores accionist sinpe:juiciodelosderedwsreconoddosporla Leyylos Es- |-
o+ | latutos, podidn plantear con eﬁoridadala-hlmalascuesﬁone_sypre'guntas que, relacio-
nadas con el orden del dfa de la Junta, estimen pettinentes, bien remitiéndolas por correo:
ordinario al domicilio social de fa entidad (C/ Alcals n? 518) a la atencidn del Presidents, o
R~ bien por comreo electronico a la direccion accionistas @avanzit.com. Las preguntas formula-
: das serdn contestadas bien por el mismo medio o bien, en la medida de o posible, durante
{a‘celebracién de la Junta, G CoL )
visién de fecha de celeb

De acuerdo con la-xperiencia de Juntas agteriores y teniendo en cuenta el cardgter ex-
traordinario de fa convocada en este anuncio, es previsible la celebracién de fa Junta Gene-

ral en segunda convocatoria. ;
‘ “En Madnd, & 5 de octubrs do 2004.
EPW#M&MMMB&MP&EW
R N T g o
.

LA ANTERIOR REPRODUCCION ES FIEL Y EXACTA, Yy a
fin de documentar y unir a la escritura matriz nad-
mero 5.371 que con esta misma fecha se otorga ante
mi, libro el presente testimonio sobre este Gnico
folio de papel timbrado notarial, que signo, fir-
mo, rubrico y sello, en Madrid, a veintiuno de oc-

tubre de dos mil cuatro.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTADO

073G ~ QuoruM DE HESREHITUCION
#JUNTAEXTRAORDINARIA ARSIRHEM A. 25-octubre-2004

Celebrada a las 12:00 horas en 1* Convocatoria

WSO | ACCIONES | NOMNAL | CAPITAL

ES0172708317 31.552.659 31.552.659,00

—
| PRESENTES | 000 000
104 149,669 149.669,00 0.47
104 _ 149.669 149.669,00 0.47

571518092

© SentanderCentral Hisparo - - o pagna 11 -
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AVANZIT. QUORUM DE CONSTITUCION

JUNTA EXTRAORDINARIA AVANZIT,S.A. 26-octubre-2004

Celebrada a las 12:00 horas en 2* Convocatoria

o EMISION | ACCIONES [ NOWMINAL CAPITAL
31.552.659 31.562.659,00

ES0172708317
] ACCIONISTAS ACCIONES | - NOMINAL % CAPITAL
PRESENTES " 770.867 770.867,00 244
REPRESENTADOS 443 12.483.049 12.483.049,00 39,56
TOTAL 521 _13.253.916 13.253.916,00 42,01
En Poder del Consejo 242 - 1.073.006 1.073.006,00 3,40
’ﬂ
*®
v
Pégma - 11

© Santander CentlaIHlspano : T R oo : i ~ [t




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

011518091

TIMBiE
DEL ESTADO

AVSO AP
PuwseTumey ¢

i VOTAC |
06 19004 JUNTA EXTRAORDINARIA A \. 26-octubre-2004

. Colabrada a las 12:00 ha catorle

OIS R 205 1

_ o]t ACCIONES .. | - NOMINAL .. ' .CAPITAL .
. ESQ172708317 31.55¢.859 1.00 31.552.668,00

| QUORUM

2 880.008 ,.1>ou.o'o. P a. - o,aq 0 0.00;

3 sEo.008 - 10008 - - - .p ‘8B - o . gmp . © 72a
a 856.556 - 9385 - . 40 . . gQ5 ' 0 "0.a0 : 724
5 D60.006 - 10000 0 " 0,00 0 000 . 724

12.282.180 :

o 2 . . e - . - . .
S 1222190 - eege. - TG ngee L qzaen oo . g8
4. - . 12283810 - 30000 0 o T o ciiggnl L g ggn 92,78
5 12283810 10000 T o Cee U o T Tpgo . gae e

" 13282708 "

3 13352186~ 96,99 o . omo ;o 1720 . 001 T 100,00
4 13253456 . 45D <000 R 0,00 - - 1p0.00
5 . 13.253.518 o . 000 .0 ‘0.00 100,00

© Santander Ceniral Hispano Pdgina 11 A




- EXCEPCIONES DE VOTO
JUNTA EXTRAORDINARIA AVANZIT,S.A. 26-octubre-2004

Calobradn o los 12:00 horas on 2° Convocatorla

»
[}
»

.o L
- —

’
3
1
Aw
of

PR T RO L EMISION BEE L LR T ACCIONES | . NOMINAL | T CAPITAL: o
ES0172708317 31.5582.689 1,00 31.552.859,00
ol s ACCIONES:- &

L. REFERENCIA. .-

¥ 'PROPUESTA" || .-
1 ) ES0172708317 EXCEPCIONES EN CONTRA

4 ANTON|O ROLDAN FUENTES 01280428870010130888 25561308Y 450
TOTAL 1 roforonclas _ 450

2 ) ES0172708317 EXCEPCIONES - ABSTENCION

2 BLANCD LOPEZ JUAN MIGUEL  20002091781081164428 76575589X 500
2 JESUS RIVAS VARELA 01920880000007262578 33123160 120
2 _ LOPEZ RIO MARIA ISABEL 20002091761081042892 33W201112. 1.000
2 DSCAR BLANCO LOPEZ 00308284820000038400 3334150BA | 100
. ~TOTAL — - © & refereneles 1,720

a BLANCO LOREZ JUAN MIGUEL  20002031781091164428 76575580X s00
3 JESUS RIVAS VARELA 01820999000007282579 -33812316Q 120
a, LOPEZ RIO MARIA ISABEL 20002081781091042982 338301112 : 1.000
3 * OSCAR BLANCO LOPEZ 003068294520000036400 33341608A _ 100
v TOTAL ’ € roforancivs 1.720

>
&
’ .

Pagina _ 171

© Santander Central Hispono




ANEXO II

ESTADOS FINANCIEROS NO AUDITADOS
INDIVIDUALES Y CONSOLIDADOS DE AVANZIT A 30
DE SEPTIEMBRE DE 2004

Anexos



AVANZIT, S.A (Sociedad Individual

BALANCE DE SITUACION AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004

(Miles de Euros)

Septiembre Septiembre
ACTIVO 2004 PASIVO 2004
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:
Gastos de establecimiento 873| Capital suscrito 31.553
Inmovilizaciones inmateriales 419| Derechos de Capitalizacion 60.893
Derechos sobre bienes en régimen de leasing 714| Prima de emision 246.582
Otro inmovilizado inmaterial 621| Reserva legal 3.151
Amortizaciones (916)| Reserva para acciones propias -
Inmovilizaciones materiales 705| Otras reservas 1.548
Terrenos y construcciones 774| Resultados de ejercicios anteriores (389.682)
Instalaciones técnicas y maquinaria -| Beneficio (Pérdida) del ejercicio 115.897
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario -
Elementos de transporte 15 Total fondos propios 69.942
Otro inmovilizado 2.935
Amortizaciones (1.637)| INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 7.114
Provisiones (1.380)
Inmovilizaciones financieras 149.514
Participaciones en empresas del grupo 79.805| PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 17.755
Créditos a empresas del grupo (Nota 15) 5.601
Otros créditos a largo plazo 246
Otras inmovilizaciones financieras 323
Administraciones Publicas 146.148| ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Provisiones (82.609)| Deudas con entidades de crédito 14.687
Deudas con empresas del grupo 28.477
Otros acreedores a largo plazo 6.843
Total inmovilizado 151.512| Administraciones Publicas 6.730
Total acreedores a largo plazo 56.737
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 823
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias 483| ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Materias primas y otros aprovisionamientos 0| Deudas con entidades de crédito 149
Obra ejecutada pendiente de facturar 0| Deudas con empresas del grupo 35
Anticipos a proveedores 483| Acreedores comerciales - 5.101
Deudores- 10.253| Anticipos recibidos por pedidos 19
Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.309| Deudas por compras o prestaciones de servicios 5.082
Clientes de dudoso cobro 722| Otras deudas no comerciales- 638
Empresas del grupo deudoras 17.157| Administraciones publicas 590
Hacienda publica deudora 6| Otras deudas 47
Deudores personal 7| Desembolsos exigidos sobre acciones -
Deudores varios 134| Remuneraciones pendientes de pago -
Provision para insolvencias (9.082)| Provisiones para Riesgos y Gastos a Corto Plazo 5.538
Inversiones financieras temporales 14| Ajustes por periodificacion 127
Tesoreria 50
Ajustes por periodificacion 0
Total activo circulante 10.800 Total acreedores a corto plazo 11.588
TOTAL ACTIVO 163.135 TOTAL PASIVO 163.135

Anexo Il - Pagina 1



AVANZIT S.A (Sociedad Individual)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004

(Miles de Euros)

Septiembre Septiembre
DEBE 2004 HABER 2004

GASTOS: INGRESOS:
Consumos y otros gastos externos- 50| Importe neto de la cifra de negocios 1.894
Compras de mercaderias -| Otros ingresos de explotacion -
Variacion de existencias -| Variacién de obra ejecutada pendiente de facturar -
Subcontratas 50
Gastos de personal- 488
Sueldos, salarios y asimilados 413
Cargas sociales 75
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 939
Variacion de provisiones de trafico (3.053)
Otros gastos de explotacion 2.693

Pérdidas de explotacion (778)
Gastos financieros (1)| Oftros intereses e ingresos asimilados 0
Diferencias negativas de cambio (0)| Diferencias positivas de cambio 0
Resultados financieros positivos 1 | Resultados financieros negativos -
Beneficios de las actividades ordinarias 779| Pérdida de las actividades ordinarias -
Variacion de las provisiones de la cartera de control 37.702] Ingresos extraordinarios 171.953
Gastos extraordinarios 11.596| Ingresos de ejercicios anteriores 8
Pérdidas por acciones propias 0
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 27
Resultados extraordinarios positivos 122.636| Resultados extraordinarios negativos -
Beneficios antes de impuestos 123.415| Pérdida antes de impuestos -
Impuesto sobre beneficios 7.518
Resultado del ejercicio (Beneficios) 115.897| Resultado del ejercicio (Pérdida) -

Anexo Il - P4agina 2




AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004

(Miles de Euros)

Septiembre Septiembre
ACTIVO PASIVO
2004 2004
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0 | FONDOS PROPIOS:
Capital suscrito 31.553
INMOVILIZADO: Derechos de Capitalizacion 59.983
Gastos de establecimiento 1.052 | Prima de emisién 246.582
Inmovilizaciones inmateriales 7.160 | Otras reservas de la sociedad dominante- (256.558)
Derechos sobre bienes en régimen de leasing 6.408 | Reserva legal 3.151
Gastos de investigacion y desarrollo 3.378 | Reserva para acciones propias -
Otro inmovilizado inmaterial 13.587 | Otras reservas 837
Amortizaciones (13.062)| Resultados de ejercicios anteriores (260.545)
Provisiones inmovilizado inmaterial (3.152)| Reservas en sociedades consolidadas por integracion global (126.175)
Inmovilizaciones materiales 15.589 | Diferencias de conversion en sociedades consolidadas (184)
Terrenos y construcciones 7.240 | Pérdidas y ganancias de la sociedad dominante 113.847
Instalaciones técnicas y maquinaria 47.994 | Pérdidas y ganancias consolidadas 114.114
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.779 | Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos (268)
Elementos de transporte 1.565 Total fondos propios 69.047
Equipos proceso de informacién y otro inmovilizado 8.630
Amortizaciones y provisiones (59.618)
Inmovilizaciones financieras 214.495 | SOCIOS EXTERNOS 4.575
Créditos a largo plazo 246
Otras inmovilizaciones financieras 51.394
Administraciones Publicas 208.619 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 7.122
Provisiones inmovilizado financiero (45.763)
Total inmovilizado 238.296
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 9.897
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 3.837
GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 1.885 | ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito 96.611
ACTIVO CIRCULANTE: Otros acreedores 22.396
Administraciones Publicas 20.215
Existencias 14114 Total acreedores a largo plazo 139.221
Materias primas y otros aprovisionamientos 752
Productos en curso y semiterminados 3.700
Obra ejecutada pendiente de facturar 8.603
Anticipos a proveedores 1.058
Deudores 36.486
Clientes por ventas y prestacion de servicios 41.552 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Administraciones Publicas 5.201 | Deudas con entidades de crédito 4.748
Personal 305 | Acreedores comerciales 35.027
Deudores diversos 7.886 | Anticipos recibidos por pedidos 8.608
Provisién para insolvencias (18.457)| Deudas por compras o prestaciones de servicios 26.419
Inversiones financieras temporales 1.344 | Otras deudas no comerciales 14.834
Depésitos y fianzas constituidas a corto plazo 973 | Administraciones publicas 8.165
Otras inversiones financieras temporales 371 | Otras deudas 1.321
Acciones propias a corto plazo 0 | Remuneraciones pendientes de pago 5.349
Tesoreria 2.794 | Provisiones por operaciones de trafico 13.249
Ajustes por periodificacion 593 | Ajustes por periodificacion 1.627
Total activo circulante 55.331 Total acreedores a corto plazo 69.486
TOTAL ACTIVO 299.348 TOTAL PASIVO 299.348
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AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004

(Miles de Euros)

Septiembre Septiembre
DEBE 2004 HABER 2004

GASTOS: INGRESOS:
Consumos y otros gastos externos 41.139 | Importe neto de la cifra de negocios 105.136
Compras de mercaderias 6.236 | Otros ingresos de explotacién 1.604
Variacion de existencias (972)| Variacion de la obra ejecutada pendiente de facturar 2.156
Subcontratas 35.875
Gastos de personal 46.895
Sueldos, salarios y asimilados 36.499
Cargas sociales 10.396
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 7.241
Variacion de provisiones de trafico (3.220)
Otros gastos de explotacion 17.531
Beneficios de explotacion - Pérdidas de explotacion 690
Gastos financieros 1.686 | Otros intereses e ingresos asimilados 63
Diferencias negativas de cambio 112 | Diferencias positivas de cambio 118

Resultados financieros negativos 1.617
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 351

Pérdidas de las actividades ordinarias 2.657
Variacion de provisiones de inmovilizado material, inmaterial
y cartera de control 5.337
Pérdidas por operaciones con acciones propias de la sociedad 0 | Ingresos o beneficios extraordinarios 164.272
Gastos extraordinarios 9.048 | Ingresos de ejercicios anteriores 243
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 106
Resultados extraordinarios positivos 150.024 | Resultados extraordinarios negativos -
Beneficios antes de impuestos 147.366 | Pérdida antes de impuestos -
Impuesto sobre beneficios 33.252
Beneficios consolidados del ejercicio 114.114 | Pérdida consolidada del ejercicio -
Resultado atribuido a socios externos 268
Beneficio del ejercicio atribuido a sociedad dominante 113.847 | Pérdida del ejercicio atribuido a la sociedad dominante -
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ANEXO III

CERTIFICADO EMITIDO POR EL SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE AVANZIT
CELEBRADO EL 28 DE OCTUBRE DE 2004

Anexos



LUIS M. JUEGA, Abogado, Secretario no Consejero y letrado asesor del
Consejo de Administracion de AVANZIT, S.A. haciendo uso de las facultades

de mi cargo
CERTIFICO

Que con fecha 28 de Octubre de 2004 se celebré una reunion del Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A. debidamente convocada por el Presidente de tal
organo a la que asistieron entre presentes y representados la totalidad de sus
miembros, asistidos por mi, el Secretario, en la que se adoptaron por unanimidad
entre otros los siguientes acuerdos:

Segundo.- Facultar al Presidente del Consejo de Administracion D. Juan B.
Pérez Aparicio para que en ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de Octubre de 2004, punto 2° del
Orden del Dia, Ampliacion de Capital mediante aportaciones dinerarias,
denominada primera emision, pueda:

(a) Formular la Primera Emision en nombre de la Sociedad, llevando a cabo
todas las actuaciones necesarias o convenientes para la mejor ejecucion
de la misma.

(b) Determinar las condiciones del aumento no acordadas por la Junta
General y, senaladamenig, los requisitos exigidos a los accionistas y/o
titulares de los derechos de suscripcion preferente, los requisitos de
Jormulacion de las solicitudes, los criterios de asignacién discrecional, la
operativa de desembolsos, los sistemas de prorrateo y adjudicacion entre
los accionistas y/o titulares de los derechos de suscripcidn preferente, asi
como las demas cuestiones operativas que sean requeridas.

(c) Redactar, suscribir y presentar la oportuna Comunicacion Previa de la
Primera Emision ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, y
presentar cuanta informacion adicional o documentacion complementaria
sea requerida por ésta.

(d) Redactar, suscribir y presentar el Folleto Informativo Reducido de la
Primera Emision ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, asumiendo la
responsabilidad de su contenido, asti como redactar, suscribir y presentar
cuantos suplementos sean precisos, solicitando su verificacion y registro.

fe) Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores, la Sociedad de Bolsas, la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S A. Unipersonal
(IBERCLEAR) y cualquier otro organismo o entidad o registro publico o
privado, para obtener la autorizacion, verificacion y posterior ejecucion




o

(g)
(h)

0

(k)

@)

(m)

(n)

de la Primera Emision, asi como la admision a cotizacion de las acciones
objeto de la Primera Emision.

Redactar, suscribir y otorgar cuantos documentos publicos y privados
sean necesarios en relacion con los potenciales destinatarios de la
Primera Emision que no sean residentes en Espana, asi como realizar
cualquier otra actuacion que sea necesaria para la suscripcion de los
acciones entre accionistas y/o inversores no residentes en Espana.
Realizar todas las actuaciones que deban llevarse a cabo de conformidad
con los términos y condiciones de la Primera Emision.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes
en relacion con la Primera Emision, asi como cualesquiera otros
documentos previstos legalmente, tales como un Triptico-resumen del
Folleto Informativo Reducido.

Redactar, suscribir, otorgar y en su caso certificar, cualquier tipo de
documento, entre otros, los relativos a la suscripcion de las acciones
objeto de la Primera Emision.

Adjudicar en el Periodo de Asignacion Discrecional las acciones objeto
de la Primera Emision que no hubieran sido suscritas ni en el Periodo de
Suscripcion Preferente ni en el Periodo de Suscripcion Adicional.

Aplicar en su caso, cuando corresponda, las normas de prorrateo
acordadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad de 26 de octubre de 2004.

Declarar cerrado el aumento de capital, una vez suscrita la totalidad de
las acciones objeto de la Primera Emision o, en su defecto, declarar
incompleta la suscripcion de la Primera Emision, otorgando cuantos
documentos publicos y privados sean necesarios o convenientes para la
ejecucion de la Primera Emision, incluyendo en particular el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y la inscripcion en
el Registro Mercantil.

Modificar, una vez finalizado el proceso de suscripcion de la Primera
Emision, el articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social en funcién del numero de
acciones que finalmente sean suscritas en la Primera Emision.

Y, en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o meramente
convenientes para el buen fin de la Primera Emision.

Tercero.- Facultar al Presidente del Consejo de Administracion D. Juan B. Pérez
Aparicio para que en ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de Octubre de 2004, punto 3° del
Orden del Dia, ampliacion de capital mediante compensacion de créditos y
aportaciones no dinerarias con exclusion del derecho de suscripcion preferente,

denominada segunda emision, pueda:

(a)

Formular la Segunda Emision en nombre de la Sociedad, llevando a cabo
todas las actuaciones necesarias o convenientes para la mejor ejecucion

de la misma.



(b)
(c)

(d)

(e)

1

(g)
(h)

(1

()

Determinar las condiciones del aumento no acordadas por la Junta
General y las cuestiones operativas que sean requeridas.

Redactar, suscribir y presentar la oportuna Comunicacion Previa de la
Segunda Emision ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, y
presentar cuanta informacién adicional o documentacién complementaria
sea requerida por ésta.

Redactar, suscribir y presentar el Folleto Informativo Reducido de la
Segunda Emision ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones 'y ofertas publicas de venta de valores, asumiendo la
responsabilidad de su contenido, asi como redactar, suscribir y presentar
cuantos suplementos sean precisos, solicitando su verificacion y registro.
Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores, la Sociedad de Bolsas, la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(IBERCLEAR) y cualquier otro organismo o entidad o registro piiblico o
privado, para obtener la autorizacion, verificacion y posterior ejecucion
de la Segunda Emision, asi como la admision a cotizacion de las acciones
objeto de la Segunda Emision.

Redactar, suscribir y otorgar cuantos documentos publicos y privados
sean necesarios en relacion con los potenciales destinatarios de la
Segunda Emision que no sean residentes en Espaiia, asi como realizar
cualquier ofra actuacion que sea necesaria para la suscripcion de los
acciones entre accionistas y/o inversores no residentes en Espaiia.
Realizar todas las actuaciones que deban llevarse a cabo de conformidad
con los términos y condiciones de la Segunda Emision.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes
en relacion con la Segunda Emision, asi como cualesquiera otros
documentos previstos legalmente, tales como un Triptico-resumen del
Folleto Informativo Reducido.

Redactar, suscribiv, otorgar y en su caso certificar, cualquier tipo de
documento, entre otros, los relativos a la asignacion de las acciones
objeto de la Segunda Emision en favor de los acreedores que tengan
reconocido el derecho de capitalizacion, en atencion a los mecanismos
previstos en los convenios concursales en relacién con los créditos
pendientes de reconocimiento y de acuerdo con las Comisiones de
Seguimiento de los referidos convenios, determinando en consecuencia la
cantidad final de acciones a asignar a cada uno de los acreedores.
Declarar cerrado el aumento de capital, una vez asignadas las acciones
objeto de la Segunda Emision, otorgando cuantos documentos piiblicos y
privados sean convenientes para la ejecucion de la Segunda Emision v, en
particular, de lo dispuesto en el 2° acuerdo de la Junta General de 26 de
octubre de 2004.
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(k) Modificar, una vez finalizado el proceso de ejecucion de la Segunda
Emision, el articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social en funcion del nitmero de
acciones que finalmente sean asignadas a los acreedores en la Segunda
Emision.

() Y, en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o meramente
convenientes para el buen fin de la Segunda Emision.

Cuarto.- Una vez finalizado el periodo de suscripcion de la Primera Emision y de
ejecucion de la Segunda Emision y en funcién del resultado de las mismas, se
modificard el articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, de forma que se
adapte a la nueva cifra de capital resultante.

De resultar la suscripcion completa de la Primera y Segunda Emision, el articulo
5 de los citados Estatutos quedara redactado como sigue:

"ARTICULO 5. Capital social

El capital social se fija en ciento veinticuatro millones novecientos cincuenta y
siete mil setecientos setenta y ocho Euros (124.957.778 Euros), representados por
ciento veinticuatro millones novecientas cincuenta y siete mil setecientas setenta y
ocho acciones (124.957.778 acciones) de la misma clase y serie de un Euro de
valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas,
numeradas del 1 al 124.957.778, ambos inclusive, y representadas por medio de

anotaciones en cuenta.”

Quinto.- Solicitar la admisién a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursdtil,
en particular, en el sector del "Nuevo Mercado”, de la totalidad de las acciones
que se emitan como consecuencia de los aumentos de capital de la Primera
Emisién y de la Segunda Emision a que se refieren los acuerdos anteriores, en las
mismas condiciones que las acciones actualmente en circulacion.

Asimismo se faculta, tan ampliamente como en Derecho sea menester, a D. Juan
Bautista Pérez Aparicio, Presidente del Consejo de Administracion y Consejero
Delegado de la Sociedad, para que en nombre y representacion de la Sociedad,
pueda en su momento solicitar la admision a cotizacion de las acciones referidas
en el parrafo inmediatamente anterior de este acuerdo, realizando cuantos
tramites y actuaciones sean necesarios y/o convenientes a tales efectos ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, la Sociedad de Bolsas, la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal (IBERCLEAR) y cualesquiera otros organismos, entidades o

registros piiblicos o privados.

Sexto.- Fucultar a D. Juan Bautista Pérez Aparicio, Presidente del Consejo de
Administracion y Consejero Delegado de la Sociedad, para que en nombre y
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representacion de la Sociedad, pueda, con respecto a la Primera Emision y a la
Segunda Emision, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos puiblicos
o privados sean necesarios o convenientes para la eficacia, ejecucion,
complemento, desarrollo, protocolizacion, obtencion de la inscripcion y depésito
de los mismos en el Registro Mercantil que corresponda, incluyendo
expresamente los documentos de rectificacion, modificacion o subsanacion de los
mismos que fueren necesarios o convenientes.

El Acta de la expresada reunion se aprobo por unanimidad en la reunién del
Consejo de Administracion de 28 de Octubre de 2004.

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido la presente certificacion
en Madrid a 29 de Octubre de 2004.

V* B° El Presidente El Secrgt
Juan Bautista Pérez Aparicio Luis M. Juega



ANEXO IV

CERTIFICADO EMITIDO POR EL SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE AVANZIT
CELEBRADO EL 4 DE NOVIEMBRE DE 2004
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D. LUIS M. JUEGA, ABOGADO, SERETARIO NO CONSEJERO Y
LETRADO ASESOR DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
AVANZIT S.A.

CERTIFICO

Que con fecha 4 de Noviembre de 2004 con asistencia de la totalidad de los
consejeros, ( D. Juan Bautista Pérez Aparicio, Presidente, D. Miguel Angel
Sanchez Plaza- persona fisica designada por Caja Segovia - y D. Roberto
Cuens Mesonero) se celebré en Madrid, Calle Alcald n° 518 una reunion
del Consejo de Admunistracion de Avanzit S.A., cuya acta fue aprobada en
la reunion de dicho 6rgano celebrada el 12 de Noviembre de 2004, en la
que se adopto6 por unanimidad el siguiente acuerdo:

“la facultad de concurrir a la segunda vuelta del derecho de
suscripcion preferente en la ampliacion de capital social
mediante aportacion dineraria acordada por la Junta de
Accionistas el 26 de Octubre de 2004 corresponde a los
accionistas de la sociedad que lo eran el 26 de Octubre de 2004,
los cuales_para ejercitar ese derecho de suscripcion preferente
deberan acreditar su condicion de accionistas a la citada fecha,
asi como que han ejercitado en su totalidad el derecho de
suscripcion preferente que les correspondia en la primera vuelta
por su condicion de accionistas el 26 de Octubre de 2004 "

Y para que conste expido la presente certificacion en Madrid a quince de
Noviembre de 2004.

V°B°. El Presidente
D. Juan Bautista Perez Aparicio

AVANZIT § A ALCALA 518 28027 MADRID) TEL +34 917 346 722 FAX 434 917 546 716 wwaw avanait com 1
Avanzit, $ A - Inscnta en el Registro Mercantil de Madnd, Tome 1325, fohe 93, hoja S095 insenpeion 14 C TF A28G85207




ANEXO V

CERTIFICADO EMITIDO POR EL SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE AVANZIT
CELEBRADO EL 25 DE NOVIEMBRE DE 2004
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D. LUIS M. JUEGA, ABOGADO, SERETARIO NO CONSEJERO Y

LETRADO ASESOR DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
AVANZIT S.A.

CERTIFICO

Que con fecha 25 de Noviembre de 2004 con asistencia de la totalidad de
los consejeros, ( D. Juan Bautista Pérez Aparicio, Presidente, D. Miguel
Angel Sénchez Plaza- persona fisica designada por Caja Segovia - y D.
Roberto Cuens Mesonero) se celebré en Madrid, Calle Alcald n° 518 una
reunién del Consejo de Administracién de Avanzit S.A., cuya acta fue

aprobada en la misma reunién, en la que se adopté por unanimidad el
siguiente acuerdo:

“en uso de las facultades delegadas por la Junta General Extraordinaria de
accionistas de la sociedad de 26 de octubre de 2004 (acuerdos tercer y quinto),
asi como en atencion a lo previsto en los convenios concursales con respecto de
la determinacion del importe de los créditos objeto de capitalizacion, que el
importe de la ampliacion de capital con exclusion del derecho de suscripcion
preferente y que serd desembolsado mediante compensacion de créditos y
daportaciones no dinerarias queda establecido en la cantidad de 60.949.669
Euros, cantidad aprobada por la Comision de Seguimiento y Control del
Convenio de Acreedores de AVANZIT, S.A., con fecha 4 de noviembre de 2004
una vez analizadas la reclamaciones y solicitudes de variacion de saldo de los
acreedores afectados por el expediente de suspension de pagos.”

Y para que conste expido la presente certificacién en Marbella a veintinueve de
Noviembre de 2004. R
|

\\,“ '

Y | [
V°B°. El Presidente ElSt:c\l'cu Ed.\'

D. Juan Bautista Perez Aparicio D. Luis M. Juega

AVANZIT S.A. ALCALA. 518. 28027 MADRID. TEL. +34 917 546 722 FAX +34 917 546 716. www avanzit.com ]
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ANEXO VI

CERTIFICADO EMITIDO POR EL PRESIDENTE DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE AVANZIT EL 24
DE NOVIEMBRE DE 2004
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Don Juan B. Pérez de Aparicio, Presidente de Avanzit S.A., de conformidad con las facultades delegadas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunién de fecha 28 de octubre de 2004, autorizandole, entre
otros asuntos, para determinar los criterios de asignacion discrecional de las acciones eventualmente sobrantes
tras las dos primeras vueltas del aumento de capital y no acordadas por la Junta General,

DECIDE

Que el periodo de asignacion discrecional que tendra una duraciéon de diez dias desde el cierre del
segundo periodo del derecho de suscripcioén preferente tendra las siguientes caracteristicas:

Durante los cinco (5) primeros dfas de este Perfodo se dara preferencia a aquellos accionistas de la
Sociedad que deseen suscribir acciones y que no hubieran podido hacerlo en el Periodo de Suscripcion
Adicional por no cumplir las condiciones exigidas en el mismo.

A partir del quinto dfa y hasta su finalizacién el Consejo de Administracién de la Sociedad podra
adjudicar las acciones restantes a la/s persona/s fisica/s o juridica/s que tenga por conveniente o bien
declarar la suscripcion incompleta, pudiendo para ello el Consejo declarar cerrado dicho periodo en
cualquier momento a partir del quinto dfa.

Para el caso de que durante los cinco (5) primeros dfas el nimero de acciones solicitadas excediera del
numero de acciones sobrantes tras el Perfodo de Suscripcion Adicional, se distribuirdn las acciones
sobrantes de forma proporcional al volumen solicitado por el inversor, conforme a las siguientes

reglas:
@ en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por defecto, de forma que resulte un
namero exacto de acciones a adjudicar
il los porcentajes a utilizar para la asignacién proporcional se redondearan también por defecto
] 8

hasta tres cifras decimales (es decir 0,75868 se igualara a 0,758)

Si tras la aplicacion de este prorrateo, hubiese acciones no adjudicadas por efecto del redondeo, éstas
se adjudicaran una a una por orden de mayor a menor cuantia de la peticién y en caso de igualdad por
el orden alfabético de los accionistas solicitantes, segin la primera posicién del campo "Nombre y
Apellidos o Razén Social", sea cual sea el contenido de las posiciones de dicho campo (en caso de co-
titularidades se tomara el primer titular que aparezca en la peticién), a partir de la letra que resulte del
sorteo celebrado ante Notario.

Las adjudicaciones resultantes tras el prorrateo, en su caso, se comunicaran a los interesados, a través
de las Entidades Participantes por medio de las que tramitaron su solicitud, en el dfa habil siguiente al

dia de asignacion de las acciones.

En Madrid a 24 de noviembre de 2004

D. Juan B. Pérez Aparicio

AVANZIT S.A. ALCALA, 518. 28027 MADRID. TEL. +34 917 546 700 FAX +34 917 546 724. www.avanzit.com



ANEXO VII

CERTIFICADO A REMITIR POR LAS ENTIDADES
PARTICIPANTES A LA ENTIDAD AGENTE
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[Membrete de la Entidad Participante]

D./D?. [nombre del apoderado] Y N.LF. [niimero], EN SU CALIDAD DE [Cargo], EN
NOMBRE Y REPRESENTACION DE [Denominacion legal de la Entidad Participante],
CON DOMICILIO SOCIAL EN [domicilio] Y CODIGO DE IDENTIFICACION FISCAL
(C.I.LF.) N° [nuimero],

CERTIFICA

Que a los efectos de poder completar el Periodo de Suscripcion Adicional de la Emision de
AVANZIT, S.A., acordada por su Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de octubre
de 2004, de conformidad con lo dispuesto en el Folleto Informativo Reducido (Modelo Redl)
registrado por AVANZIT, S.A., en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el pasado 25
de noviembre de 2004, [Denominacion legal de la Entidad Participante] tiene constancia de
los siguientes datos:

Accionistas Peticionarios que hubieran cursado sus solicitudes de suscripcion
durante el Periodo de Suscripcion Preferente a través de [Denominacion legal de la

Entidad Participante]

Nombre y NIF (1er titular) | Posicién Acciones Nimero de Numero de

Apellido de los AVANZIT, S.A. a derechos acciones

Accionistas 26/10/2004 a ejercitados solicitadas para el

Peticionarios través de durante el Periodo de
[Denominacion Periodo de Suscripcion

legal de la Entidad Suscripcion Adicional

Participante] Preferente

Los Accionistas Peticionarios arriba indicados cumplen con las dos condiciones

cumulativas exigidas por el mencionado Folleto: (i) eran accionistas de AVANZIT,

S.A., a la fecha de celebracion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, esto

es, el 26 de octubre de 2004 y (ii) han ejercitado en el Periodo de Suscripcion Preferente

la totalidad de los derechos de suscripcion preferente de los que [Denominacion legal

de la Entidad Participante] tenia conocimiento que les correspondian a la fecha de

celebracion de la mencionada Junta, esto es, el 26 de octubre de 2004.

A efectos de constancia de lo expuesto y para la ejecucion de la Emision de AVANZIT, S.A.,
expedimos la presente certificacion el dia [fecha] de 2004.

En Madrid, a [fecha] de 2004.

[Denominacion legal de la Entidad Participante]

P.p.




