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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “AyT DEUDA

SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,
DE ADQUISICION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y DE

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION. --------ecc--oo-—-

NUMERO: CUATRO MIL SEISCIENTOS CUATRO.---~----

En Madrid, a ocho de noviembre del afio dos mil

Ante mi, LUIS RUEDA ESTEBAN, Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital, con vecindad y
residencia en la misma, -----------------mmmmnw oo

COMPARECEN: --------recccccccrmmmmcccccceaaam -

DE UNA PARTE: DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA
ARCOS, mayor de edad, con domicilio profesional en

Madrid,

Y DE OTRA PARTE: DON ANTONIO CARABALLO ORTIZ,

mayor de edad, con domicilio profesional en Madrid,




Y DON JoSE MARTA MARANON BARRERAS, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid,

INTERVIENEN : -----=----=m---ce--————om-camonn=
a) DON ANTONIQO CARABALLO ORTIZ y DON JOSE MARIA
MARAfION BARRERAS, en nombre y representacién de
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (la
“Entidad Cedente”), con domicilio social en Madrid,
calle Alcals, 27, constituida por tiempo
indefinido, se rige por lo Estatutos aprobados por
la Real Orden de 21 de septiembre de 1928, numero
962 del Ministerio de Trabajo, Industria vy
Comercio, publicada en la Gaceta de Madrid el dia
29 del mismo mes, y Reglamento aprobado en sesidn
ordinaria de la Asamblea General, celebrada en
Barcelona, los dias 25 y 26 de junio de 1929.
Fueron adaptados sus Estatutos a la Ley de 2 de
agosto de 1985, en virtud de Orden del Ministerio
de Economia y Hacienda de fecha 28 de octubre de
1986, con las modificaciones introducidas por dicho
érgano en sesiones ordinarias de 15 de junio y 23
de noviembre de 1988. Inscrita en el Registro

Mercantil de Madrid al tomo 5.197, folio 195,
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Seccién 8, hoja nlimero M-85116.. -------=--=-----=--

Con C.I.F. nimero G-28206936.--------~--—-----=-~

Se encuentran facultados para este acto en
virtud de acuerdo del Consejo de Administracidén de
la entidad de 23 de junio de 2006, elevado a
piblico en virtud de escritura otorgada el 12 de
septiembre de 2006 ante el Notario de Madrid Don
Luig Manuel Gonzdlez Martinez con el nlmero 1478 de
PYOotoCc0lo. -=wm--------eee oo m oo —emo— oo o

Copia autorizada de dicha escritura dejo
incorporada a esta matriz para formar parte
integrante de la misma como Anexo 1. -------~-------

b) Y DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA ARCOS, en
nombre y representacién de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
(en adelante, la “Sociedad Gestora”), con domicilio
social en Madrid, calle Alcald nimero 18, 2°*
planta, entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,

de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y




Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria en virtud de autorizacidn
otorgada mediante O. M. de 16 de julio de 1993,
mediante escritura otorgada el 16 de noviembre de
1993 ante el Notario de Madrid Don Francisco Javier
Die Lamana, con el nlmero 2.609 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccidén 8%, hoja M-
117365, inscripcién primera; y en el Registro
especial abierto al efecto por la Comisidén Nacional
del Mercado de Valores con el nUmero 5. Tiene CIF
Nn° A-80732142, -me-mmm oo o

Actla como Presidente de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de losg
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora en su reunién de fecha 14 de
julio de 2006, segln consta en la certificacidn de
acuerdos expedida por el Secretario del Consejo de
Administracién, Don Luis Abalos Culebras, con el
visto bueno del Presidente, Don José Antonio
Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo legitimas,

copia de la cual se incorpora a esta Matriz como

Aseguran todos los comparecientes la vigencia

of .

'
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de sus facultades representativas, asi como que no
ha variado la capacidad juridica de sus
representadas. =-------=--s-------s--------eoooooooo

Tienen a mi .juicio los comparecientes, segin
intervienen, capacidad vy legitimacidn legal
bastante para otorgar la presente ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DENOMINADO
“AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”, DE ADQUISICION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
y al efecto, ---==m--------e-----——emommo——e oo mm o

oy €-100) | ) PR ————————

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién Y en
consecuencia, para ejercer la administracidén vy
representacién legal de los mismos, al amparo del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el dque se
regulan los Fondos de Titulizacidén de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidén (el

“Real Decreto 926/1998”). ----=---------------"-----~

7G1069099



II. Que CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS, la Entidad Cedente, ha suscrito en esta
misma fecha nueve (9) obligaciones subordinadas con
vencimiento a diez (10) afios desde la fecha de hoy
(los “Activos”), emitidos singularmente por las
giguientes cajas de ahorros espaficlas
(conjuntamente, los “Emisores”, vy, cada una de
ellas, wun “Emisor”) con 1los siguientes valores
nominales (expresados en euros): -----------—------

e CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
(CAJASUR) : 40.000.000 €UroS; -------=-=w~-c-------—-

e CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA:
10.000.000 €UIO8; ———- - - - - - m e o -

e CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN: 8.000.000

. CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA :
70.000.000 €UXO8; —————-- s r oo e
e CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
BALEARES (SA NOSTRA): 75.000.000 eurog; -----------
¢ CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA: 50.000.000 euros;
. CAJA INSULAR DE  AHORROS DE CANARIAS:
20.000.000 eUro8; -------—-— - e e
L CAIXA D’ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU:

15.000.000 €eUr08; -----=mr-------mmmmmm oo

!
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e CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID:
10.000.000 euros. ------------r-fmhmmecmcmoce— ..

Se adjunta como Anexo 3 a la presente Escritura
copia de las certificaciones de los acuerdos
adoptados por los 6rganos de administracién de los
Emisores relativos a la emisidén de los Activos. ---

IITI. Que la Entidad Cedente desea titulizar los
derechos de crédito derivados de los Activos dque
figuran en su balance mediante su cesidén a un Fondo
de Titulizacidén. Se adjunta como Anexo 1 a 1la
presente Escritura certificacidén de los acuerdos
adoptados por los o6rganos de administracidén de la
Entidad Cedente relativos a la suscripcién de los
Activos y su cesidn al Fondo., ---------------------

IV. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el
régimen previgto en el Real Decreto 926/1998,
guiere proceder a constituir un Fondo de
Titulizacidn denominado “AyT DEUDA SUBORDINADA I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante, el

“Fondo”). Se adjunta como Anexo 2 certificacién de

7G1069100




los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 14 de julio de 2006, relativos
a la constitucidén del citado Fondo de Titulizacidn.

V. Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998,
la constitucién del Fondo y la emisidén de los Bonos
tienen como requisito previo su inscripcidn en los
Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”), de un
folleto informativo de emisidén (el “Folleto”)
habiéndose efectuado esta preceptiva inscripcidn
previa en los registros de la CNMV con fecha 3 de
noviembre de 2006, sgegiin se acredita mediante el
oportuno escrito suscrito por la CNMV cuya copia se
adjunta como Anexo 4, -----------------—---------—---

VI. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de
la constitucién del Fondo y actuando como
representante legal en nombre y representacién del
mismo, tiene la intencién de adquirir los Activos
suscritos por la Entidad Cedente, que integraran el
activo del Fondo y a llevar a cabo una emigién de
Bonos de Titulizacién (log “Bonos”) que integraréan
BU PASivVO. ---mmmm o e oo

Con base en los antecedentes expuestos, las

ur_‘

A
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partes acuerdan el otorgamiento de esta Escritura
del Fondo de Titulizacidn, Cesidn y Adquisicidn de
Activos y Emisién de Bonos de Titulizacién (la
“Escritura de Constitucidén”), al amparo del Real
Decreto 926/1998, a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos que en la
i misma se citan y que se regird por las siguientes

ESTIPULACIONES - == = = === == - — oo oo oo mm oo

s ]

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT DEUDA
SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. --
PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.-----wo-u=uc--

La Sociedad Gestora en el pregente acto
congtituye un Fondo de Titulizacidén de carécter
cerrado con la denominacién de AyT DEUDA
SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que
estd regulado: conforme a (i) el Folleto (ii) 1la
presente Escritura de Constitucién, (iii) el Real
Decreto 926/1998 v disposiciones que lo
¢ desarrollen, (iv) la Ley 19/19%2, de 7 de julio,

sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversgidn




Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de
aplicacién) (la “Ley 19/19927), (v) Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, modificada,
entre otras, por 1la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, por la Ley 44/2002 y por el Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, dé reformas

urgentes para el impulso a la productividad y para

la mejora de la contratacién piblica
(conjuntamente, la “Ley 24/1988"), en su redaccidn
actual, en lo referente a su supervisidn,

inspeccidédn y sancién y para todo aquello que
resulte de aplicacién, (vi) Ley 3/199%4, de 14 de
abril, por la gque se adapta la legislacién espafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema
financiero (la “Ley 3/1994") y (vii) en las demas
disposgiciones legales y reglamentarias en vigor en
cada momento que resulten de aplicacidn. ----------

El contenido de la presente Escritura coincide
con el contenido del Folleto y con el borrador de

Escritura depositado en CNMV., --------m==vc=---—---——

]

ol
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SEGUNDA. - NATURALEZA DEL FONDO.----------------

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del

Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio

separado, carente de personalidad juridica, y tiene

el caracter de cerrado, de conformidad con el

articulo 3 del Real Decreto 926/1998, integrado

i principalmente, en cuanto a su activo, por los

Activos que agrupa y, en cuanto a su pasivo, por

o

los Bonos emitidos, de tal forma que el wvalor
patrimonial neto del Fondo sea nulo. ----------~----

El Fondo se constituye con 1la finalidad de
servir de vehiculo para adquirir los Activos de la
Entidad Cedente, agruparlos y emitir los Bonos con
cargo al mismo. El importe neto de la emisién de

Bonos se destinarda al pago del precio de

[Ny

adquisicién de los Activos cedidos por la Entidad
Cedente que se agrupan en el activo del Fondo, asi
como al pago de los Gastos Iniciales del Fondo. ---

s TERCERA.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL



La administracién y representacidén legal del
Fondo correspondera a la Sociedad Gestora que
desempefilard las funciones previstas en esta
Escritura y en la normativa vigente. ---~=w---------

La Sociedad Gestora estd autorizada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en
consecuencia, para ejercer 1la administracién vy
representacidn legal de los mismos al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, en virtud de
autorizacién del Ministro de Economia y Hacienda de
fecha 2 de julio de 1999, otorgada de conformidad
con lo exigido en la Disposicién Transitoria Unica
del citado Real Decreto 926/1998. ~---memeooooo——-

Le corresponderd también a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del Fondo

en los términos establecidos en la legislacidn

Los titulares de los Bonos y 1los resgstantes
acreedores del Fondo no dispondrén de més acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del

incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por

Ly
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tanto, nunca como consecuencia de la existencia de
morogidad o de amortizaciones anticipadas de los
ACLiVOS. -——-=m---—--rm - me— e me—m— o —es———eo oo ——o—mes

lLa Sociedad Gestora desempefiard su actividad
con la diligencia que le resulta exigible de
acuerdo con el Real Decreto 926/1998, repregentando
al Fondo y defendiendo los intereses de los
titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores ordinarios del Fondo como sgi de
intereses propios se tratara, extremando loé
niveles de diligencia, informacién y defensa de los
intereses de aqguellos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a
los intereses de los titulares de los Bonos y a los
de los restantes acreedores ordinarios del Fondo
frente a los que le son propios. La Sociedad
-Gestora serad responsable frente a los titulares de
los Bonos y restantes acreedores ordinarios del
Fondo por todos los perjuicios que les cause el

incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, sera

7G1069103




responsable en el orden sancionador que le resulte
de aplicacién conforme a lo dispuesto en 1la Ley
19/1992 ., —mm oo .

A la Sociedad Gestora le corresponden las
siguientes obligaciones generales: ---w----em_____

(i) gestionar el Fondo de manera que su valor
patrimonial neto sea nulo; ---------c-cccoooooooo_._

(ii) llevar a cabo la gestién financiera de los
Activos con diligencia y rigor, conforme a lo
seflalado en la Estipulacidén 16.1; ~------ecooooono_

(iii) administrar los Activos del Fondo en
provecho de los titulares de Bonos; -------—---=-—--

(iv) no llevar a cabo actuaciones gque pudieran
deteriorar las calificaciones de 1los Bonos y
procurar la adopcién de aquellas medidas que estén
razonablemente a su alcance para que las
calificaciones de los Bonos no se vean afectadas
negativamente en ningin momento; ---------—-———-~.__

(v) suscribir cuantos contratos se prevén en
esta Escritura y en el Folleto y, en su caso,
prorrogar o wmodificar los contratos que haya
sugcrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo en

virtud de los mismos e, incluso, caso de ser

"

L] |
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necesario, celebrar contratos adicionales (todo

ello sujeto a la legislacién vigente en cada
momento, a la autorizacidén previa, caso de ser
necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
competente y a su notificacién a las Entidades de
Calificacién, siempre que con tales actuaciones no
i gse perjudiquen los intereses de los titulares de

log BONOS8); --------=m-------em-- oo e-—o————eeoo-

tw

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacidén ante la
CNMV y cualquier otro organismo supervisor y ante
lags Entidades de Calificacidn; --------------=----~-

(vii) nombrar, y en su caso, sustituir vy
revocar a los auditores de cuentas que lleven a

cabo la revisién y la auditoria de las cuentas

]}

anuales del Fondo; --------=m-——————«r———————-~-—-——-—-

(viii) concertar los servicios de terceros que
sean necesarios o convenientes para la adecuada
* gestidén del Fondo sin incurrir en gastos

irrazonables o desviados del precio de mercado; ---



(ix) llevar a cabo las Funciones de
Administracién de 1los Activos sefialadas en la
Estipulacién 9.1 con la misma diligencia que si de
activos propiog se tratara, actuando con toda la
diligencia debida y respondiendo ante el Fondo de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse para el
mismo de su negligencia. ---------—-—="—————~« -

La regulacidén de la gestién y administracidén
del Fondo por parte de la Sociedad Gestora se
recoge detalladamente en la Seccién VI de esta
Escritura. ---==w-c--mm oo

CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.
RESOLUCION DE LA CONSTITUCION DEL FONDO POR FALTA
DE CONFIRMACION DE LA CALIFICACION PROVISIONAL
OTORGADA A LOS BONOS. =--m-wmommoommmmommommmmemeoo

4.1 Liquidacidén del Fondo. ---------------~-—-~-~~.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas
siguientes: -—-----~ - - -

(1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales gue hagan
imposible, o} de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo;

(ii) cuando, a opcién de la Sociedad Gestora,

F
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¢
. el importe nominal de los Activos sea inferior al
10% del importe nominal de los Activos en la fecha
de constitucidén del Fondo; -------~---=-=-=—c=------=-~
(iii) cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacidn
con los valores emitidos o se prevea que se Vva a
1 Producir; ----=--------msmommm e oo oomoo—oo—ees

(iv) cuando, como consecuencia de una

1]

modificacién adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo;
(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada
en liquidacién, concurso o su autorizacidén fuera
revocada y no designara nueva sociedad gestora; ---

(vi) cuando se cumplan dos (2) afios y medio

”

desde la Fecha de Vencimiento Final; -~-----------

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (vi)
anteriores, la Sociedad Gestora informara a la CNMV

e iniciard los tramites pertinentes para la




liquidacién del Fondo, descritos a continuacién. La
fecha en que tengan lugar estos supuestos no tiene
por qué coincidir con una Fecha de Pago. ----------

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad
Gestora procederda a enajenar los Activos del Fondo
en las condiciones més favorables posibles. En todo
caso la Sociedad Gestora deberd proponer la venta
de los Activos a cinco (5) instituciones activas en
la compraventa de los Activos (con excepcidén de los
Emigores en relacidén con el Activo emitido por cada
uno de ellos), y no podréd vender dichos Activos a
un precio inferior a la mejor oferta recibida. ----

La Sociedad Gestora comunicara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, a la Entidad
Acreditante una relacidn de los Activos y asi como
la mejor oferta recibida para la adquisicidén de los
Activos del Fondo, disponiendo la Entidad
Acreditante de un derecho de tanteo respecto de los
Activosg, por al menos, el mismo precio de la mejor
oferta recibida por el tercero en cuestidn. Dicho
derecho de tanteo deberd ejercitarse mediante
notificacidén escrita a la Sociedad Gestora dentro
de los diez (10) dias siguientes a la notificacién

por ésta de la mejor oferta recibida. Correspondera
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a la Entidad Acreditante satisfacer cualquier gasto

o tributo incurridos cono consecuencia del

ejercicio de dicho derecho de tanteo., -------------

La liquidacién del Fondo deber& ser comunicada

previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a

AIAF, al Banco de Espafia y a las Entidades de

A Calificacién y ser asimismo objeto de publicacidn
en un diario de amplia difusibén en Espafia, ya sea

de caracter econdémico-financiero o general. ----~--

La liquidacién del Fondo se practicard mediante

la aplicacidén inmediata de los ingresos resultantes

de la enajenacién de los Activos junto con los

restantes Fondos Disponibles del Fondo en el Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido en

la Estipulacidén Decimoctava de la presente

Egoritura, ---------——--—---=#----------em-o—————————~-

* | Si en 1la 1liquidacién del Fondo y, una vez
realizados todos los pagos mediante la distribucidn

a de los Fondos Disponibleg conforme al Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién, existiera algin



remanente, é&ste serd abonado a la Entidad Cedente
conforme a lo establecido en la Estipulacién 15.3.2
de la presente Escritura y en el Contrato de
Gestidn Interna. -----r~co-mmmmm e
4,2 Extincidén del Fondo. --------cmmmmcccnncwn-
El Fondo se extinguird por las causas previstas
en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en
particular: ----------- oo
(1) cuando todos los Activos y/o cuando todos
los Bonos hayan sido integramente amortizadeos; ----
(ii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan tres
(3) afios desde la Fecha de Vencimiento Final; -----
(iii) wuna vez se haya liquidado el Fondo de
conformidad con lo establecido en la Estipulacidn
4.1 anterior; y ~=---------m e e
(iv) en caso de que alguna de las Entidades de
Calificacién no confirmase como definitivas, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, las
calificaciones asignadas con caracter provisional
por ellas a todos los Tramos de Bonos -------------
En caso de que se produzca cualquiera de las
gsituaciones descritas en los apartados anteriores,

la Sociedad Gestora informarid a la CNMV e iniciaréa
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los tramites pertinentes para la extincidn del

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los Activos remanentes del Fondo y
la distribucién de 1los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgarida un acta notarial que
remitird a la CNMV declarando (i) la extincidn del
Fondo y la(s) causa(s) que la motivaron, (ii) el
procedimiento de comunicacidén a los titulares de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
distribucién de los Fondos Disponibles siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos, lo que anunciard en un
diario de difusidén nacional dando cumplimiento a
los deméds trémites administrativos que resulten
procedentes, ---s--smmm--—--o--— oo m o —eommo o —— - — -

4.3 Resolucidén de la Congtitucién del Fondo.---

En el supuesto de qgue no se confirme como
definitiva, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, alguna de las calificaciones

provisionales otorgadas a los Bonos por las
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Entidades de Calificacién, ge resolveré la
constitucién del Fondo, la adquisicién por parte
del Fondo de los Activos, asi como la emisidn de
log Bonos y los contratog gue hayan sido sguscritos
por la Sociedad Gestora, actuando en representacidn
y por cuenta del Fondo. ----------------—-—-“—wwo—-

La resolucidén de la constitucidén del Fondo por
dicha causa se comunicarid inmediatamente a la CNMV,
tan pronto sea confirmada, y se hard pGblica en la
forma prevista en la Estipulacidén Decimoséptima. En
el plazo de quince (15) dias desde gque tuviese
lugar la causa de resolucidén de la constitucidn del
Fondo, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial,

que remitird a la CNMV, declarando la extincidén del

Seccién II. CESION Y ADQUISICION DE LOS
ACTIVOS., ======m------mcccccccc--eeeeec——————————-
QUINTA, - CESION DE LOS ACTIVOS. --------c--cme--
5.1 Activos, --------mmemm e e e e -
La Entidad Cedente es titular en pleno dominio
de determinados activos sgusceptibles de cesgidn,
consistentes en nueve (9) obligaciones subordinadas
gingulares con vencimiento a diez (10) afiog desde

la fecha de hoy (logs Activos), con posibilidad de
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amortizacién anticipada de los mismos por los

Emisores a partir de la fecha en que se cumplan

- cinco (5) afios desde la Fecha de Desembolso,

emitidos singularmente por cada uno de los Emisores
y que incorporan un derecho de crédito de la
Entidad Cedente frente a los Emisores, susceptible
de ser adquirido por el Fondo. -------------------~

Los Activos han sido emitidos con fecha de hoy

nominativamente a favor de la Entidad Cedente, que

- los ha suscrito y ha recibido de los Emisores con

anterioridad a este acto los titulos fisicos
representativos de los mismos. Los Activos estén
documentados mediante titulos nominativos emitidos
singularmente. ----=---------=---=------------mo-ooc

Se adjunta como Anexo 5 copia de los titulos
figsicos representativos de los Activos emitidos
nominativamente. -------=;---=----=----r---------mo

El valor nominal de los Activos emitidos por
ios Emisores y cedidos por la Entidad Cedente al

Fondo es de DOSCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES DE

761069108




EUROS (€ 298.000.000), distribuido entre 1los
Emisores segln el siguiente detalle: -----meoo—o——_.
¢ CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
(CAJASUR) : 40.000.000 @UXOS; ~---—--=%cccmcmccccemu
¢ CAJA DE AHORRO PROVINCIAL, DE GUADALAJARA:
10.000.000 €UrQ8; ~~=—= == == oo e e Como

e CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN: 8.000.000

o CAJA  GENERAL DE  AHORROS DE GRANADA :
70.000.000 @Uro8; ----c---mm e
e CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
BALEARES (SA NOSTRA): 75.000.000 euros; -----------
e CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA: 50.000.000 euros;
. CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS:
20.000.000 eUros; -----~----=m e oo
. CATIXA D’'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU :
15.000.000 @UTOS; ~~-—---—="c oo
e CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID:
10.000.000 euros. -------c-mmmm e
La fecha de vencimiento de los Activos seri el
dia 8 de noviembre de 2016, sin perjuicio de los
supuestos de amortizacidn anticipada que se recogen
en la Estipulacién 15.3.2 y en el Contrato de

Gestidn Interna. -—-------—--weo o ___.._

L1
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Los Activos devengaré&n intereses a un tipo de
interés nominal anual variable, resultado de sumar
un diferencial de treinta y cinco coma setenta y
cinco (35,75) puntos basicos (0,3575%) al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos. -------=-------~=

A partir del 17 de noviembre de 2011 (“Fecha de

2 Step-Up”) (incluida), el diferencial aplicable para
calcular el tipo de interés nominal de los Activos
se incrementard hasta la fecha de amortizacidn
final en un porcentaje equivalente a cincuenta (50)
puntos basicos (0,50%). ----=------=---------------

Los Activos  presentan la condicién de
financiacién subordinada para su titular,
entendiéndose por tal, =segin el articulo 20.1

apartado g) del Real Decreto 1343/1992 de 6 de

b

noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992,
de 1 de junio, de Recursos Propios y Supervisién en
base consolidada de 1las Entidades Financieras,
? aquella que, a efectos de prelacidn de créditos se

sitia detrids de los siguientes acreedores: --------

- 25 -



1. Depositantes ---------—cmemm e

2. Acreedores con privilegio

3. Acreedores ordinarios ----------—--________._

Cada Activo no goza de preferencia en el seno
de la deuda subordinada del correspondiente Emisor,
cualquiera que sea la instrumentacién y fecha de
dicha deuda. Se situard por delante, en su caso, de
las participaciones preferentes emitidasg o
garantizadas por el EmisSor. -------woooomommm -

Los Activos serdn emitidos por los Emisores en
la fecha de constitucién del Fondo. La duracidén de
la emisidn de los Activos se dividira en sucegivos
periodos de tiempo (conjuntamente, los “Periodog de
Devengo de Intereses de los Activos” y, cada uno de
ellos, un “Periodo de Devengo de Intereses de los
Activos”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago de los
Activos (tal y como se define a continuacién),
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses
de los Activos la Fecha de Pago de los Activos
inicial y excluyendo la Fecha de Pago de 1los
Activos final, excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses de los Activos que tendra una

duracidén equivalente a los dias transcurridos entre

vy
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la fecha de emisién de los Activos (incluida) y la
primera Fecha de Pago de los Activos (excluida) . -;

A la hora de proceder al célculo de los
intereses devengados en cualquier Periodo de
Devengo de Intereses de los Activos, se tomaran
como base: (i) los dias efectivos existentes en
» dicho Periodo de Devengo de Intereses de 1los
Activos y (ii) un afio compuesto de trescientos
gsesenta (360) dias (Actual/360). --=--------------~-

Los intereses de los Activos se pagaran por
trimestres vencidos, el noveno (9°) dia natural
anterior cada Fecha de Pago, hasta 1la total
amortizacién de los mismos (cada una de estas
fechas una “Fecha de Pago de los Activos”). Si la

Fecha de Pago de los Activos no fuese un Dia Habil,

.t

el pago correspondiente se llevarad a cabo en el Dia
Hibil inmediatamente anterior (sin que ésto afecte
al cdlculo de intereses). -------=r------=-----+»----

Los Activos, de acuerdo con los términos de su

emisién, tendrdn un tipo de interés de demora




equivalente al resultado de adicionar 1,5 puntos
porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario
anual de los Activos por incumplimiento del pago de
intereses y principal, -------commmmmw ..
Los Activos se amortizaridn mediante un dnico
pago por el 100% de su valor nominal en la fecha de
vencimiento, que coincidird con el décimo (10°)
aniversario de su fecha de emisién, salvo los casos
de amortizacidn anticipada recogidos més adelante.
El derecho de crédito del Fondo, como tenedor
de cada Activo, frente a los Emisores, estara
garantizado por el total patrimonio de cada Emisor.
Los Activos no estarédn especialmente garantizados
mediante garantias reales ni de terceros. ---------
Causas de amortizacién anticipada de los
ACEIVOS —m - mmmm e -
1. A partir de la Fecha de Step-Up, cada Emisor
podrd amortizar anticipadamente el Activo por &l
emitido. El Emisor deberd realizar una notificacidén
previa a la Sociedad Gestora con diez (10) Dias
Habiles de antelacién a la fecha de amortizacién
opcional, que deberd coincidir con una Fecha de
Pago de los Activos. La notificacién seréd

irrevocable y obligara al Emisor en los términos en
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ella contenidos. La amortizacidn anticipada de los
Activos en este supuesto requerird  previa
autorizacién del Banco de Esgpafia (autorizacidén que
el correspondiente Emisor deberd acreditar de forma
guficiente a la Sociedad Gestora, a juicio de
ésta), vy en ningin caso se produciré antes de cinco
(5) afios de la Fecha de Desembolso. ----------=----

2. En el caso de que alguno de los Activos
adoleciera de vicios ocultos por no reunir en la
fecha de otorgamiento de esta Escritura (la “Fecha
de Cesién”) las caracteristicas recogidas en la
Estipulacién Octava siguiente y en el Anexo 7, la
Sociedad Gestora lo notificard a la Entidad Cedente
del Activo afectado y al Emisor del Activo afectado
para que, si fuera posible, éste lltimo remedie tal
circunstancia, incluso mediante la sustitucién del
Activo por otro de las caracteristicas adecuadas,
en el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la
feferida notificacién, previa comunicacidén al Banco

de Egpafia. ---------c--------cmrmmm oo eem oo oo
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El Contrato de Gestidén Interna, a estos
efectos, establece que si el vicio oculto no fuera
subsanado en el citado plazo o no fuera susceptible
de subsanacién, el Emisor deberd amortizar
anticipadamente dicho Activo devolviendo al Fondo
el precio de amortizacidn del Activo a la par. ----

La amortizacién gse llevara a cabo
necesariamente dentro de los cinco (5) Dias Habiles
gsiguientes a la finalizacidén del periodo de
subsanacidén de cinco (5) Dias Hébiles antes
indicado. La fecha en que se realicen los pagos
aqui descritos no tiene por qué coincidir con una
Fecha de Pago, --------------mmmmmmm e oo -

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de
los intereses devengados sobre los Activos hasta la
fecha de amortizacién de los mismos, que deberan
ser abonados en la fecha de amortizacibén. ---------

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
procedera a la Amortizacidén Anticipada de la
emisién de Bonos de acuerdo con lo estipulado en la
Egstipulacidén 10.7.c) siguiente. ----------coouooo

3. Se entenderd gue un Emisor ha incumplido sus
obligaciones de pago derivadas del Activo por €l

emitido cuando no -haya realizado el pago en
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concepto de intereses en la fecha en gue dicho pago
debidé realizarse. Producido un impago en los
términos antes indicados, 1la Sociedad Gestora
procedersd, en el plazo de siete (7) dias naturales,
a contar desde la fecha en la que se produjo el

impago, a iniciar el ejercicio, en nombre y por

[L]

cuenta del Fondo, de las acciones legales que
correspondan para reclamar el pago a los Emisores
que hubieran incumplido sus obligaciones en virtud
de los Activos. La amortizacidén anticipada de los
Activos en este supuesto deberd respetar en todo
caso el caracter subordinado de los mismos y se
realizard previa comunicacién al Banco de Espafia.
Una vez se haya obtenido el importe, la Spciedad

Gestora procederd a la Amortizacidén Anticipada de

i

los Bonos o en la Fecha de Pago siguiente al tercer
(3°) aniversario del impago de dicho activo en caso
de que no se haya obtenido dicho importe, de
conformidad con la Estipulacidén 10.7. -------------

Los Emisores de los Activos que deban




amortizarse anticipadamente de conformidad con lo
establecido en 1los apartados 2 y 3 anteriores
deberan abonar al Fondo, en la fecha en que el
Emisor realice el abono de los importes de
principal e intereses, una comisién (la “Comisién
de Amortizacién Anticipada”), equivalente al
resultado de multiplicar (i) el importe nominal de
los Activos amortizados anticipadamente por (ii) 1la
diferencia positiva entre el diferencial aplicable
al Tipo de Interés de Referencia para calcular el
tipo de interés de los Activos y el margen medio
ponderado de los Bonos amortizados, por (iii) el
nimero de dias existentes entre la fecha de
Amortizacidén Anticipada y la Fecha de Vencimiento
Final del Fondo, dividido por 360, que seré
calculada por la Sociedad Gestora y se depositaré
en la Cuenta de Tesoreria del Fondo. La Comigidén de
Amortizacidédn Anticipada serd wutilizable en las
siguientes Fechas de Pago o Fechas de Pago
Anticipadas. Los importes que se reciban de los
Emisores cuyos Activos deban ser amortizados
anticipadamente se imputardn en primer lugar al
pago de la Comisién de Amortizacién Anticipada,

posteriormente al pago de intereses, y finalmente a
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la amortizacién del principal. ~-----------==------~-

El Anexo 6 a la presente escritura contiene el
informe emitido por la Sociedad Gestora relativo a
la verificacién de la existencia, titularidad vy
condiciones de los Activog. ----------=----=-~------

5.2 Cegién de los Activog.------w----------e---
3 La Entidad Cedente cede y transmite al Fondo en
este acto, quien acepta (actuando a través de 1la
Sociedad Gestora) y adquiere, los nueve (9) Activos
emitidos singularmente por los Emisores, por un
importe nominal total de DOSCIENTOS NOVENTA Y OCHO
MILLONES DE EUROS (€ 298.000.000). ----------------

SEXTA.- ADQUISICION DE LOS ACTIVOS.------------

6.1 Adquisicibn.---«sm----cv--------oommemmomooe

La Sociedad Gestora, en representacién y por

[t ]

cuenta del Fondo, adquiere integramente, en este
acto, los nueve (9) Activos cedidos por la Entidad
Cedente, con sujecién a los términos y condiciones
que se recogen en esta Egcritura y en el contrato

de cesidén de activos (el “Contrato de Cesidn de



Activog”) celebrado en esta misma fecha., ----------

La Entidad Cedente transmite en este acto al
Fondo 1la titularidad y el pleno dominio de 1los
Activos y entrega a la Sociedad Gestora, actuando
en nombre y por cuenta del Fondo, los titulos
fisicos representativos de los mismos. ------—----.

El Fondo, en cuanto titular de los activos,
ostentard log derechos réconocidos al cesionario en
el articulo 1528 del Cédigo Civil., --w-----wo___

6.2 Precio. =-----mmmmmm oo

El precio total de adquisicién de los Activos
es de DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS MILILONES
CUATROCIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL QUINIENTOS
CINCUENTA Y DOS EUROS CON SETENTA Y UNO CENTIMOS (€
296.447.552,71) (el “Precio”),.que se pagard por el
Fondo, a través de la Sociedad Gestora, a la
Entidad Cedente en la forma prevista en la
Estipulacién 6.3 siguiente. -----«-----o .. ___

El precio de emisién de todos los Activos
emitidos por los Emisores coincidiri con el Precio.
El precio de emisién de cada uno de los Activos es
el siguiente: ---------- L ___

e CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA

(CAJASUR) : 39.795.687,08 @UXrOS; --------=ccmoooca__
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. e CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA:
9.929.875,07 eurog; --------=-------=m------=-------
L] CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN:
7.943.900,05 euros; --~--—--—-—---"-------"-----------
. CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA :
69.642.452,38 EUr08; ----—---m-------wm——————--o-oo-
* e CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
. BALEARES (SA NOSTRA): 74.616.913,27 eurog; --------
e CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA: 49.744.608,84
EUYOS; =-m--====== =" mmm e e — oo —- -
* CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS:
19.897.843,54 eurog8; -----=-------s-------—r-o------
L CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU:
14.894.812,60 €UrQS; ~-—-—-—-—---=r--------m--————oo---
. e CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID:
9.981.459,88 eurog. ---ee-wm-------m-————-—m-------o
) 6.3 Pago.w---==--@mmmmmmmeme- - - - e --m--a—o—-
El pago del Precio se efectuard en la Fecha de
‘ Desembolso (tal y como este término se define en la
- Estipulacién 11.2 siguiente) con cargo a los fondos

= 35 -



disponibles procedentes de la colocacidén de 1los
Bonos valor mismo dia, mediante abono en la cuenta
que la Entidad Cedente le indiquen a la Sociedad
Gestora. —--------e o

El pago se efectuard mediante orden cursada por
la Sociedad Gestora al Agente Financiero para gque
proceda a cargarse en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo, el importe del Precio
por la adquisicidén de los Activog. ----------—-----

La Entidad Cedente, una vez reciba confirmacién
escrita del abono del Precio, acusaran recibo de
los fondos otorgando asi a favor del Fondo la mas
eficaz carta de pago. -----------mmmmmmn .

La Entidad Cedente, por su parte, efectuard el
desembolso del precio de suscripcién de los Activos
(que coincidir& con el Precio) a los Emisores en la
Fecha de Desembolso. -----~-c--cmmmmmmm -

SEPTIMA.- CONDICIONES DE LA CESION Y
ADQUISICION DE LOS ACTIVOS. ~----------c-cocemoeann

La cesidn de los Activos al Fondo se efectida de
forma plena e incondicionada y por la totalidad del
plazo remanente hasta el vencimiento de los mismos
y comprendera la totalidad de los derechos vy

acciones frente a los Emisores y/o terceros, tanto
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principales, c¢omo accesorios y de garantia de
conformidad con el articulo 1528 del Cédigo Civil,
incluyendo log derechos de administracidn y defensa
legal, va legitimen para reclamar el principal,
intereses, comisiones, gastos, costas,
penalizaciones o cualquier otro concepto. ---------
7.1 Interég.-~w=----------cemmemmmm e e——mmman
Todos los Activos, ademdas de conferir el
derecho al interés ordinario de 1los Activos
determinado conforme a lo dispuesto en la
Estipulacién 5.1 anterior, confieren también el
derecho a percibir la totalidad de los intereses de
demora de cada uno de los Activos. ----------------
7.2 Duracibn.--------------—-cimmmmcmcme e
La cesién de los Activos se realiza por la
totalidad del plazo restante hasta el vencimiento
de los mismos. -----r----- - - mm e e m e o —— e m e
7.3 Responsabilidad de la Entidad Cedente.-----
La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo

348 del Cédigo de Comercio y el articulo 1529 del

7G1069115



Cédigo Civil, responde ante el Fondo de 1la
existencia y legitimidad de los Activos cedidos por
ella al Fondo y de las condiciones y cualidades de
los mismos que son asumidas por la Entidad Cedente
de entre las relacionadas en la Estipulacién
Octava, pero no responden de la solvencia de los
Emisores ni de las manifestaciones realizadas por
cada uno de ellos y que se recogen en la misma
Estipulacién Octava y en el Anexo 7, quedando
liberadas en todo caso de responsabilidad por
impago de los Emisores, sea del principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad derivada de
los Activos. La Entidad Cedente ha llevado a cabo
las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacidén referente
a la Entidad Cedente, a los Activos a ceder por la
misma al Fondo y a los Emisores de dichos Activos
contenidas en el Folleto. -------------~--"-~«vwmmu-—--

La Entidad Cedente tampoco asumirg
responsabilidad alguna de garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, y ni la
Entidad Cedente ni los Emisores otorgarén garantias
o avales, ni incurriradn en pactos de recompra de

los Activos., =w=~---ommm e
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7.4 Legislacién aplicable a la cesién de los
ACtivVOoB, --wmrmmmee e e m e —mm e swm s s e mm e

Los Activos son obligaciones subordinadas
emitidas por log Emisores. La emisidén de los
Activos se ha realizado por los Emisores de acuerdo
con la legiglacidén espafiola basica general
aplicable. Puesto que los Activos han sido emitidos
singularmente y esté&n documentados en titulos
fisicos nominativos, para su emisidén no se requiere
el otorgamiento de escritura plblica, ni es
necesaria su inscripcidén en el Registro Mercantil,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo
270.10 del Reglamento del Registro Mercantil. -----

Los Activos, en cuanto instrumentos de deuda
subordinada estén sujetos, ademds, a lo establecido
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos
propios y supervigién en base consolidada de las
entidades financieras (la “Ley 13/1992”), y en la
normativa reglamentaria que la desarrolla, asi como

a los requisitos que en su caso establezca la

7G1069116




normativa autondmica aplicable relativa a recursos
propios de las cajas de ahorros., --------------—--—-

De acuerdo con la legislacidn  espafiola
aplicable, para la validez de la cesidén al Fondo
por parte de la Entidad Cedente, sdlo se precisara
la declaracién escrita en el propio titulo
nominativo o la formalizacién de un documento
constitutivo de cesién, sin que sea necesaria la
notificacién a los deudores (Emisores de los
Activos). No obstante la ausencia de obligacidén de
notificar la cesidén de los Activos a los Emisores,
éstog se daré&n por notificados en el momento dé
firma del Contrato de Gestidn Interna, ------------

Puesto que los Activos estan documentados en
titulos fisicos y han sido emitidog sgingularmente,
los Activos geran transmisibles sin necesidad de
intervencidén de fedatario plblico, de conformidad
con la legislacidén vigente. -------m-ccommmoooooo

7.5 Régimen de retenciones de los pagos por los
intereses de los ActivoS. -~----ecmommmcmmmcmmeeem o

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés o por otros rendimientog de los Activos no
egstaran sujetos a retencidn tal y como se establece

en el articulo 59.k) del Real Decreto 1777/2004, de
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30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades. -----------==-------
7.6 Acciones en caso de Impago de los Activos.-
a) Acciones del Pondo.---------wecoccoccoommnoo-
El Fondo, a través de 1la Sociedad Gestora,

dispondra de accién ejecutiva de cardcter personal

(2]

(no real) contra log Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Activos.
Dicha accién deberia ejercitarse por los tramites
del procedimiento ejecutivo de los articulos 517 y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. -----

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, dispondréa de accidn
declarativa contra los Emisores gque incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Activos.
Dicha accién deberid ejercitarse por los tramites
del juicio declarativo ordinario que corresponda. -

A estos efectos, se entenderid que un Emisor ha
incumplido sus obligaciones de pago derivadas del

Activo por él1 emitido cuando no haya realizado el
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pago en concepto de intereses en la fecha en que
dicho pago debid realizarse. ------—-—ceoooo o _

Producido un impago en 1los términos antes
indicados, la Sociedad Gestora procederi, en el
plazo de siete (7) dias naturales a contar desde la
fecha en la que se produjo el impago, a iniciar el
ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el
pago a los Emisores que hubieran incumplido sus
obligaciones en virtud de los Activos. Una vez se
haya obtenido el importe, la Sociedad Gestora
procederd a la Amortizacidén Anticipada de los Bonos
o en la Fecha de Pago siguiente al tercer (3°)
aniversario del impago de dicho activo en caso de
que no se haya obtenido dicho importe. ------------

b) Acciones de los titulares de log Bonos. ----

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de accidén
directa ni contra los Emisores que hayan incumplido
sus obligaciones de pago ni contra la Entidad
Cedente, giendo 1la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, quien ostentard dicha
accién en los términos previstos en la presente

Escritura y en el Folleto y de conformidad con 1lo
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establecido en el articulo 12 del Real decreto
926/1998. Ni los titulares de los Bonos ni los
restantes acreedores del Fondo dispondrén de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada
del incumplimiento de sus obligaciones vy, por
tanto, nunca come consecuencia de la falta o
morosidad en el pago de los Activos, o de la
amortizacién anticipada de los mismos. ------------

OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE 1a
ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES., ------------==~==

8.1 Declaraciones y garantias de 1la Entidad
Cedente. =-=-=-w---------cm s mmmmmmee e s m e m e

La Entidad Cedente, como titular de los Activos
hasta su cesién al Fondo, garantiza a la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo a la fecha de
otorgamiento de esta Escritura: -----------------=

(i) que es una entidad financiera, debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil; -------

(ii) que en ningin  momento desde su

- 43 -
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constitucién se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspensién de pagos, guiebra o
CONCUTSO;} === === == = o o e e
(iii) que sus Organos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
cesién al Fondo de los‘ Activos y para otorgar
vélidamente la presente Escritura de Constitucién y
losg contratos; -~-------mmm oo
(iv) que los Activos existen; -----------——-—----
(v) que es titular pleno de los Activos; ------
(vi) que los Activos son libremente
transmisibles de acuerdo con todas las normas que
les son de aplicacidn; ----~wemmmmmmmmme -
(vii) que la cesidén de los Activos al Fondo no
infringe la legisglacidén vigente; -------------—-----
(viii) que la totalidad de 1los Activogs gon
obligaciones subordinadas emitidas por los Emisores
y debidamente suscritas por la Entidad Cedente; ---
(ix) que no tiene conocimiento de que ningin
Emisor se encuentre en situacidén concursal; -------
(x) que tiene las cuentas anuales auditadas
correspondientes a los ejercicios 2003, 2004 vy
2005, depositadas en CNMV y en el Registro

Mercantil, con opinién favorable del auditor de

o
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cuentas en el ejercicio 2005. -------«-r-----------
8.2 Declaraciones y garantias de los Emisores--
Por su parte, cada uno de los Emisores ha
garantizado, como consta en el Anexo 7: -----------
(1) que es una entidad de crédito, debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil; -------
(ii) que en ningGn momento desde gu

constitucién se ha encontrado en situacidén de

insolvencia, guspensidén de pagos, quiebra o
CONCUTEO; ——=———=——=—— ==~ — o ———mm— -
(iii) que cumple con los requisitos

establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de Jjunio,
sobre recursos propios y supervisién en base
congolidada de entidades financieras, la Circular
5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control de recursos propios minimos de las
entidades de crédito, tal y como ha sido modificada
por la Circular 3/2005, de 30 de junio, y demas

normativa aplicable; ------=er--------cerommm o

- 45 -
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(iv) que sus O&rganos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién del Activo con cardcter singular de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales
y en la legislacidn vigente al efecto; ------------

(v) que el Activo serada vialidamente emitido de
conformidad con lo dispuesto en la legislacidén
vigente; ----------mmm e o

(vi) que el Activo que emitird cada uno de
ellos no resultard sujeto a carga o gravamen de
ningGn tipo, sin que exista impedimento alguno para
que se pueda ceder; ---------------------mo oo

(vii) que los datos relativos al Activo gque va
a ser emitido por cada uno de ellos y al propio
Emisor que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacidn, son correctos Y
completos; -------mmm e -

(viii) que el Activo que va a ser emitido por
cada uno de ellos estarid representado por un Unico
titulo fisico nominativo; -------“cecmmm oo

(ix) que el plazo maximo de amortizacién del
Activo emitido por cada uno de ellos seri de diez
(10) afios desde la Fecha de Cesién; ---------------

(x) que ninguna  persona tiene derechos
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preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados al Activo que va a
gser emitido por cada uno de ellos, al cobro de las
cantidades derivadas del mismo; ------------------~-

(xi) que el Activo que va a ser emitido por
cada uno de ellos constituird una obligacidn valida
y wvinculante de pago para cada uno de ellos,
exigible y ejecutable en sus propios términos
(salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia); -----------------=~-

(xii) que el Activo que va a ser emitido por
cada uno de ellos serid libremente transmisible de
conformidad con la legislacidén aplicable; ---------

(xiii) que los pagos debidos por el Emisor en

- virtud del Activo que va a ser emitido no esté

sujeto a retencién o deduccién alguna de naturaleza
figcal; -—-—-----m e —— e mmm -

(xiv) que no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna

otra circunstancia en relacién con el Activo que
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puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni
existe excepcidén alguna que cada Emisor pueda
oponer al pago del Activos gue va a ser emitido por
cada uno de ellog; wrw-em e e

(xv) que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucidn del
Activo de conformidad con la legislacidén aplicable;

(zxvi) que el Active que emitird no se
beneficiard de ningin periodo de gracia para poder
declarar el impago; -------------------mmmmmmm -

(xxvii) que el Emisor debera amortizar
antiéipadamente el Activo emitido en los términos
descritos en el Contrato de Gestidén Interna y en el
Folleto, en caso de impago, de existencia de vicios
ocultos insubsanableg, previa comunicacidén al Banco
de Espafia; y ---------------- e e mm e -

(xviii) que el Emisor tendra la opcidn de
amortizar anticipadamente el Activo a partir del
quinto (5°) afio a partir de la fecha de desembolso,
previa autorizacién del Banco de Espafia. ----------

(xix) que el Emisor tiene las cuentas anuales
auditadas correspondientes a los ejercicios 2003,
2004 y 2005, depositadas en CNMV y en el Registro

Mercantil, con opinién favorable del auditor de

L]
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cuentas en el ejercicio 2005 o en todo caso con
salvedades que no implican un menoscabo de su
solvencia ni su capacidad crediticia. -------------

Se adjunta como BAnexo 7 copia de las
certificaciones emitidas por cada uno de los
Emisores en relacidn con los Activos. -------------
. Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS, =----=m--mm-mm-c-mmmmmmmm—mem———————cemm—oo

NOVENA.- ADMINISTRACION DE LOS ACTIVOS Y
CUSTODIA DE LOS TiTuLos FISICOS REPRESENTATIVOS DE
LOS ACTIVOS. ------c-wermmmmmemmmme s e e s em o m = — ==

9.1 Administracién.-------«------cccmm--cmcoo--

La Sociedad Gestora administrard y gestionara
el cobro de los Activos cedidos al Fondo
(“Funciones de Administracién de los Activos”). ---

La Sociedad Gestora indemnizaréd al Fondo de
cualquier dafio, pérdida o gasﬁo en que éste hubiera
incurrido por razdén del incumplimiento de las
Funciones de Administracidén de los Activog o por su

actuacién dolosa o negligente en el desempefio de
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las mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna
forma responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente, el buen fin de la operacién. ------

El riesgo de impago de los Activos agrupados en
el Fondo correrd a cargo de los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al mismo. Por tanto, la
Sociedad Gestora no asume responsabilidad alguna
por el impago de los Emisores, vya sea del
principal, de los intereses o de cualqguier otra
cantidad que los mismog pudieran adeudar en virtud
de los Activos. --------- oo

9.2 Gestidén de Cobros, -------cm-cmmmmmmacmaa

El Fondo recibird cuantas cantidades sean
satisfechas por 1los Emisores por razén de los
Activos, tanto por principal, intereses, comigiones
0 cualquier otro concepto aplicable. -----we-wono-

9.3 Depdsito de documentos. ---«--------------.

En virtud del Contrato de Servicios
Financieros, el Agente Financiero actuara como
depositario de los titulos fisicos en que se
instrumentan log Activos, renunciando a los
privilegios que la Ley le confiere a estos efectos
y en particular, a log que disponen los articulos

1730 y 1780 del Cbédigo Civil (retencién en prenda

[
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de cosas depogitadas) y 276 del Codigo de.Comercio
(garantia semejante a la retencién en prenda de
cosa depositada). ---------=----------smm-——o———eo-

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podr4d examinar y el Agente Financiero
debersa, al amparo del Contrato de Servicios
Financieros, aportar, loz titulos originales de los
Activos que éste mantiene en depdsito, cuando lo
considere necesario y podra solicitar que le sea
entregada copia de los mismos. --------------------

9.4 Remuneracién.-----------cemmmmmmccacaron---

La comisién que recibe la Sociedad Gestora por
las Funciones de Administracidén de los Activos se
encuentra incluida dentro de la Comisién de
Constitucién y Administracién que tiene derecho a
percibir en la Fecha de Desembolso. -----------=---

9.5 Delegacidn.----------wrmmmemmmmccmme o mm oo — -

La Sociedad Gestora estard facultada para
delegar la realizacién de todas o alguna de las

Funciones de Administracién de 1los Activos de
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cardcter administrativo (si bien en ningln caso
estard facultada para delegar la realizacién de
Funciones de Administracién de los Activos
principales), siempre que la delegacién (i) no
suponga coste o gasto adicional para el Fondo, (ii)
sea legalmente posible, (iii) no dé lugar a una
revigién a la baja de las calificaciones
crediticias de los Bonos, (iv) que dicho delegado
haya renunciado a ejercitar cualgquier accidén en
demanda de responsabilidad contra el Fondo y (iv)
sea notificada a la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidén previa.
De conformidad con lo previgto en el articulo 262
del Cb&digo de Comercio, gi la Sociedad Gestora
delega sus funciones de gestidén, no quedard
exonerada de ninguna de las responsabilidades
agsumidas o que legalmente le fueren exigibles. ----

9.6 Duracidn. ---=------mmmmcm e e e e e

La Sociedad Gestora ejercerid las Funciones de
Administracidédn de los Activos hasta que (i) hayan
gido amortizadas la totalidad de los Activos, (ii)
se extingan todas las obligaciones por ella
asumidas en relacidén con los Activos y (iii) en

todo caso, hasta que concluya la liquidacién del

L]
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Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
PITULIZACION, -------eemmmmmmmcemrmcccceommmm oo

.La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emisién de Bonos de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccidén IV. —--;

DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

10.1 Importe de la emisién.-----------; --------

El importe nominal total de la presente emisidn
de Bonos asciende a DOSCIENTOS NOVENTA Y OCHO
MILLONES DE EUROS (€ 298.000.000) de valor nominal
y estd constituida por DOS MIL NOVECIENTOS OCHENTA
(2.980) Bonos ordinarios de CIEN MIL EUROS (€
100.000) de valor nominal unitario y divididos en

tres (3) TramogS: ---==----—-=-—=—==m---—---r--------w--
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(1) Tramo A (los “Bonos del Tramo A"),
compuesto por DOS MIL CIENTO CUARENTA Y C(INCO
(2.145) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de
valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal total de
DOSCIENTOS CATORCE MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (€
214.500.000) . -------- - m o

(ii) Tramo B (los *“Bonos del Tramo B”),
compuesto por SEISCIENTOS SIETE (607) Bonos de CIEN
MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe nominal total de SESENTA  MILLONES
SETECIENTOS MIL EUROS (€ 60.700.000), -------=-~~~u

(iii) Tramo C (log “Bonos del Tramo C”),
compuesto por DOSCIENTOS VEINTIOCHO (228) Bonos de
CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nominal total de VEINTIDOS
MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (€ 22.800.000). ----

Los Bonos tienen la naturaleza juridica de
valores negociables de renta fija simple con
rendimiento explicito. ---------—--—mmmm -

En su condicidén de valores negociables de renta

fija simple, los Bonos quedaran sujetosgs al régimen

- 54 -
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v juridico previsto para los mismos en la Ley 24/1988
y estardn representados mediante anotaciones en
cuenta., -—------ee e e e m oo

La suscripcidn o tenencia de Bonos de un Tramo
no implica la suscripcidén o tenencia de Bonos de
Ootro Tramo. -—=---ccmmrm e m s e m e m———

10.2 Qierre de la emigidn.---=-=-=-=-cccccccemouaoaao

Los Bonos se pondran en circulacidn en la Fecha
de Desembolso, una vez concluido el Periodo de
Suscripcidén y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se harid constar expresamente el cierre de
la emigidn y la suscripcidén y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicaréd al pago del Precio de
log Activos de conformidad con lo establecido en el
apartado 6.3 anterior, entregandose copia del Acta
Notarial de cierre de la emisidn a la CNMV. -------

10.3 Forma de representacidén.-----------c-wuu--

Los Bonos estaran representados exclusivamente

L4

por medio de anotaciones en cuenta, surtiendo esta

Escritura los efectos previstos en el articulo 6 de



la Ley 24/1988 (conjuntamente “Ley 24/1988”), de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992 y con
sujecidn a lo establecido en la Estipulacidn
Decimotercera de esta Egcritura. ------------------

10.4 Tipo de interés nominal de los Bonos. ----

Los Bonos de todos los Tramos devengardn desde
la Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento
de los mismos, un interés nominal anual, variable
trimestralmente y con pago trimestral, que sera el
gue resulte de aplicar los criterios establecidos a
continuacidén. -------------"---"""—"“"“"—~—~ -~~~

El tipo de interés nominal anual resultante (el
“Tipo de Interés Nominal”) ge pagara
trimestralmente en cada Fecha de Pago sobre el
nominal de cada Bono, siempre que el Fondo cuente
con Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos. ~—-w-wm=-me-m—eoomeoo-

lLas retenciones, pagos a cuenta, contribuciones
e impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, intereses o rendimientos
de los Bonos, correran a cargo exclusivo de 1los
titulares de los Bonos, y su importe serd deducido,
en su caso, por 1la Sociedad Gestora, en

representaciédn y por cuenta del Fondo, o a través

w
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del Agente Financiero, en la forma legalmente
egtablecida. ------c--------memmmm oo me o m i — e

a) Devengo de intereses.---------------~-------

La duracién de la emisidén de los Bonos se
dividira en sucesivos periodos de tiempo
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de
Intereses” y, cada uno de ellos, un “Periodo de
Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses
la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de
Pago final, excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses que tendra wuna duracidn
equivalente a los dias transcurridos entre la Fecha
de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago
(excluida) . =~-----—---=crem e e

A la hora de proceder al céalculo de los
intereses devengados en cualguier Periodo de
Devengo de Intereses, se tomardn como base: (i) los

diag efectivos existentes en dicho Periodo de
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Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto de
trescientos sesenta (360) dias (Actual/360). ------
b) Tipo de Interés Nominal ----w--cceommoomaoan
El Tipo de Interés Nominal determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serd el que
resulte de sumar: --------=“c---- -
(i) el tipo de interés de referencia Euribor a
tres (3) meses o, en caso necesario, su sustituto
descrito en el apartado c¢) siguiente, y -----------
(ii) un margen para cada Tramo: ~=--------------
e del 0,20% para log Bonos del Tramo A --------
e del 0,40% para los Bonog del Tramo B --------
e del 0,65% para los Bonos del Tramo C --------
El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a 1la
milésima de entero mis prdéxima o a la superior mas
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales, ---------------—-—---—-—-—-----
c¢) Determinacidén del tipo de interés de
referencia. ------------- - e
El tipo de interés de referencia (el “Tipo de
Interés de Referencia”) se determinard de la

siguiente manera: -«-s---------m - oo oo

«f
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(i) El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable
a los Bonos serd el tipo “Euribor a tres (3)
meses”, definido como el tipo Euribor, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido
por el sistema de informacidén financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Fédération Bancaire de 1’Union
Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento,
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de
la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés (descrita
en el apartado d) siguiente), gque actualmente se
publica en las paginas electrdénicas EURIBOROL,
suministrada por Reuters y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier
otra pégina que pudiera reemplazarlas en estos
gervicios., ---------mmrere e e - - -

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones

suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
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entre los més activos de la Zona Euro. El tipo
cotiza en base al cbébmputo de los dias reales al
vencimiento y aflo compuesto por 360 dias y se fija
a las 11:00 horas de 1la mafiana (hora CET),
expresandose con tres (3) cifras decimales. -------

A estos efectos, se entenderad por “hora CET”
(“Central European Time”) la Hora Central Europea,
gue corresponde al uso horario oficial de la ciudad
de Bruselas. --+-+vomm oo oo oo e e e

(ii) En el supuesto de imposibilidad de
obtencidn del tipo establecido en el apartado (i)
anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depbsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacidn del
Tipo de 1Interés, que declaren las entidades
bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades
de Referencia”), previa solicitud simulténea a cada
una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a
través del Agente Financiero, que seri poco después
de las 11:00 de la mafiana. ----------------------

Las Entidades de Referencia serén: ------------

.
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* BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.--------
e BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.-~-=----
e CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS---
¢ DEUTSCHE BANK AG----=-meco oo m oo m o
En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas
Entidades de Referencia, de forma continuada,
declaracién de cotizaciones, sera de aplicacién el
tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de  interés
declarados por al menos dos (2) de las Entidades de
Referencia restantes. ---------------~------—----_-_-
(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados (i) y
(ii) anteriores, serd de aplicacién el dltimo Tipo
de Interés de Referencia aplicado al Gltimo Periodo
de Devengo de Intereses y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto

se mantenga dicha situacidn, excepto para el primer
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Periodo de Devengo de Intereses, en el que serd de
aplicacién el Ultimo Euribor a tres (3) meses
fijado y publicado. --==--me--mmmmmmmmme e e

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR01 de Reuters y
248 de Telerate (o aquella (=) que la(s)
gustituya(n) en el futuro) o, en su caso, de las
declaracioneg de las cotizaciones de las Entidades
de Referencia con arreglo a lo establecido en el
apartado (ii) anterior como documentos
acreditativos del Tipo de Interés de Referencia
determinado. -----------=--==--cmom--—---——-—————--

d) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés. -----

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de todos los Tramos para cada Periodo de
Devengo de Intereses se determinard por la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
a las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia H&bil
anterior a cada Fecha de Pago (“Fecha de Fijacidn
del Tipo de Interés”) y serd de aplicacidn para el
giguiente Periodo de Devengo de Intereses. El1 Tipo
de Interés Nominal aplicable a los Bonos de todos
log Tramos para el primer Periodo de Devengo de

Intereses se determinari por la Sociedad Gestora,
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en nombre y por cuenta del Fondo, a las 11:00 horas

(CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la

Fecha de Desembolso. ===--------o-mmmmmmmmeme o

Se entenderd por “Dia H&bil” el que se fije en
cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European

Automated Real-Time Gross-Settlement Express

" Transfer gystem) excepto aquellos dias que, aun

siendo habileg de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital. ----------------

El Tipo de Interés Nominal determinado para
cada Tramo de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses, se comunicarédn a los
titulares de los Bonos en el plazo y la forma
previstos en la Estipulacién Decimoséptima. -------

e) Férmula para el cdlculo de intereses.-------

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en
cada Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de

Intereses se calcularan con arreglo a la siguiente

7G1069128




I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada. --=-------------—-“-@“mo--------——————-

P = Nominal de los Bonos (Tramo A, B o C, segln
corregsponda) en el segundo (2°) Dia Habil anterior
a dicha Fecha de Pago (CIEN MIL EUROS (€ 100.000) a
menos que se haya producido wuna Amortizacidn
Anticipada de la emisgién, en cuyo caso serd el
importe nominal inferior resultado de la reduccidn
del importe nominal de los Bonog). -------------~--

R = Tipo de Interés Nominal exXpresado en
porcentaje anual., --------------sreomoooooooo—oooo-

d = Numero de dias efectivos que correspondan a
cada Periodo de Devengo de Intereses. -------------

10.5 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. --------------------

Log intereses de los Bonos de todos los Tramos
se pagarén los dias 26 de febrero, mayo, agosto y
noviembre o en caso de que dicho dia sea inhéabil,
el siguiente Dia H&bil, hasta la total amortizacidn
de los mizmos en la Fecha de Vencimiento Final
(cada una de estas fechas una “Fecha de Pago”),

excepto en el caso de Amortizacidn Anticipada de
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log BONOS. ~rmmmemc oo oo

La primera Fecha de Pago de intereses de los
Bonos de todos los Tramos tendrd lugar el 26 de
febrero de 2007, devengandose los mismos al Tipo de
Interés Nominal de la emizidén de cada Tramo desde
la Fecha de Desembolso, inclusive, hasta dicha
Fecha de Pago, excluida. Excepcionalmente la dltima
Fecha de Pago de los Bonos tendrd lugar el 17 de
noviembre de 2016 en la Fecha Vencimiento Final. --

Los intereses que resulten a favor de los
tenedores de los Bonos de cada uno de los Tramos,
calculados segiin lo previsto en la Estipulacién
10.4.e) anterior, y el importe de 1los intereses
devengados y no satisfechos, en su caso, se
comunicarén en la forma descrita en la Estipulacidn
Decimoséptima con una antelacién de al menos un (1)
Dia Habil a cada Fecha de Pago. =-=--=----oeooouooo

El abono de 1los intereses devengados de los
Bonos de todos los Tramos tendrd lugar en cada

Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con

7G10691289




Fondos Disponibles suficientes para ello de
conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos. ---

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
intereses devengados por los Bonos de cualquiera de
log Tramos, de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos, las cantidades que los bonistas
hubiesen dejado de percibir se abonarédn en la
siguiente Fecha de Pago. Las cantidades aplazadas
de intereses devengaran, hasta la Fecha de
Vencimiento Final, a favor de los tenedores un
interés igual al aplicade a 1los Bonos del
respectivo Tramo durante el (los) Periodo(s) de
Deveﬁgo de Intereses sucesivo(s) hasta la Fecha de
Pago en la que tenga lugar su abono sin que ello
implique una capitalizacién de la deuda. ----------

Si en la Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no
dispugiera de Fondos Disponibles suficientes para
efectuar el pago de los intereses de los Bonos de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, la
obligacién de pagar los intereses pendientes
quedaréd extinguida en esa misma fecha., ------------

10.6 Precio de emigibn, --------=-----------—-w-

El precio de la emisidén de los Bonos de todos
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los Tramos es de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por
Bono, equivalente al 100% de su valor nominal,
libre de impuestos y gastos de suscripcién para el
BUSCYiptor. -—---- e
10.7 Amortizacién de los Bonog.--------co-oanu-
a) Precio de amortizacidén-----------~-cc--___
El precio de reembolso para los Bonos de todos
los Tramos sera el eqguivalente al 100% de su valor
nominal (esto es, de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por
Bono), libre de gastos para el bonista y pagadero
de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final. -
Todos los Bonos serdn amortizados totaiﬁente en
igual cuantia en su respectiva Fecha de Vencimiento

Final, de conformidad con el Orden de Prelacidén de

Excepcionalmente, Yy en cagso de haberse
producido una Amortizacidén Anticipada de la emisién
en los términos previstos en esta Escritura (que se
llevaria a cabo por medio de una reduccién del

importe nominal de los Bonos, aboné&ndose el importe

7G1069130




correspondiente a dicha reduccidén a los bonistas),
el precio de reembolso de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final serd igual al valor nominal de
los mismos una vez producida la reduccidén de valor
nominal llevada a cabo como consecuencia de la
Amortizacidén Anticipada de 1la emisién (y por 1o
tanto inferior al antes indicado). ----------------

b) Amortizacidén Final. ------------=-----------

Sin perjuicio de los supuestos de extincién y
liquidacién del Fondo que se recogen en la
Estipulacién Cuarta, los Bonos se amortizaran en un
gsolo pago el décimo (10°) aniversario de la Fecha
de Desembolso (es decir, el dia 17 de noviembre de
2016) o, si no fuera Dia HAbil, el siguiente Dia
Hibil (la “Fecha de Vencimiento Final”), s8in que se
devengue ningdn tipo de interés por dicho motivo,

de conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos,

sin perjuicio de los supuestos de Amortizacidn

Anticipada siguientes. ---------s-------es----------

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago del importe correspondiente a
la amortizacién del principal de los Bonos de
cualquiera de los Tramos con posterioridad al

decimotercero (13°) aniversario de 1la Fecha de

o
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R Degsembolso (es decir, el 17 de noviembre de 2019)

(la “Fecha de Vencimiento Legal”). Por lo tanto, si

en la Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no

dispusiera de Fondos Disponibles suficientes para

efectuar el pagoe de la amortizacién integra del

principal de los Bonos de acuerdo con el Orden de

. Prelacién de Pagos, la obligacidén de amortizar el

principal de los Bonos pendiente quedara extinguida
en esa misma fecha. ------------=“=c--"-"----—-~-"—-“~~-
¢) Amortizacidn anticipada.——F —————————————————
Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad
Gestora, previa comunicacién a la CNMV, procedera a
amortizar anticipadamente de forma parcial la
emisién de BRonog en los supuestos detallados més
adelante (supuestos de “Amortizacidén Anticipada”).
A los efectos de este apartado, se entenderé
por fondos disponibles anticipados (los "Fondos

Disponibles Anticipados") los flujos de efectivo




recibidos por el Fondo en concepto de amortizacidn
anticipada de uno o varios Activos, ya sea por
principal y/o por intereses y/o cualquier otro
concepto (intereses de demora, indemnizaciones o
cualesquiera otros). ---------------—"-—--~—-~-—-~-—--—--—---

Una vez recibidos dichos flujos de efectivo, en
el plazo méximo de dos (2) Dias Habiles, 1la
Sociedad Gestora procederd a abonar dichos flujos a
los titulares de los Bonos (cada una de las fechas
en gque se realicen estos pagos, una "Fecha de Pago
Anticipada"). Por lo tanto, dichas Fechas de Pago

Anticipadas no tienen por qué coincidir con Fechas

Se entenderid por cantidad devengada para
amortizacién anticipada (la "Cantidad Devengada
Para Amortizacidén Anticipada") el importe nominal
de 1los Bonos emitidos gque deba amortizarse en
cualquier Fecha de Pago Anticipada, y serd igual al
importe nominal agregado de los Activos amortizados
anticipadamente, neto del importe total por el que
los Bonos de la emisién hayan sido amortizados
anticipadamente con anterioridad a dicha Fecha de
Pago Anticipada. -------------mmm oo

A lo largo del ©proceso de amortizacidén
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anticipada del Activo (o de los Activos),
amortizado(s) anticipadamente, el Fondo dispondra
de: (a) los Fondog Disponibles Anticipados, (b) el
efectivo disponible en la Cuenta de Tesoreria
(excepto los importes correspondientes a las
retenciones fiscales v los importes
correspondientes a gastos comprometidos pero atGn no
pagados), y (c¢) el Importe Disponible del Crédito

Subordinadoe (o, en su caso, del Depdsito de

Liquidez) ((a), (b) y (c) anteriores, en adelante
los “Fondos Disponibles para Amortizacidn
Anticipada”), para proceder a la amortizacidn

correspondiente de los Bonos emitidos en cada Fecha
de Pago Anticipada. Por lo tanto, dichas Fechas de
Pago Anticipadas no tienen por qué coincidir con
Fechas de Pago. Cualquier pago realizado en una
Fecha de Pago Anticipada estard sujeto al Orden de
Prelacidén de PagoS. -------~----meccmmmom e

En los supuestos de amortizacidén anticipada

contemplados en los subapartados (i) a (iii) de




este apartado, en cualguier Fecha de Pago

Anticipada, la proporcién de la Cantidad Devengada
Para Amortizacidén Anticipada que corresponda a cada
Tramo de Bonos se determinara aplicando
gecuencialmente la Cantidad Devengada Para
Amortizacién Anticipada (primero a los Bonos del
Tramo A, segundo a los Bonos del Tramo B vy
finalmente a los Bonos del Tramo C). =~---=---------

En cada Fecha de Pago Anticipada, se deberan
abonar (1) los intereses devengados del importe
nominal de los Bonos gque vaya a ser efectivamente
amortizado  desde la d@ltima Fecha de Pago
(incluida) hasta dicha Fecha de Pago Anticipada
(excluida), y (2) el principal de 1los Bonos
correspondiente a la Cantidad Devengada Para
Amortizacidén Anticipada (distribuida de forma
secuencial entre cada tramo de Bonos). -------~----

En el caso de que el total de los Fondos
Disponibles para Amortizacién Anticipada en una
Fecha de Pago Anticipada no fueran suficientes para
abonar los intereses y la amortizacién de los Bonos
correspondiente a la Cantidad Devengada Para
Amortizacién Anticipada, se determinarad el importe

de los Bonos dque vaya a ser efectivamente
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amortizado de forma tal que el total de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén Anticipada sea igual
al importe nominal de los Bonos que vaya a ser
efectivamente amortizado mas los intereses
devengados de dicho importe nominal desde la dltima
Fecha de Pago. El importe por el que los Bonos de
cada Tramo vayan a ser efectivamente amortizados,
dependerd de la distribucidn secuencial entre cada
Tramo de Bonog. ----------—-—-—-—;---eeeem -

En caso de que 1llegada una Fecha de Pago
posterior a una Fecha de Pago Anticipada no se haya
amortizado totalmente la Cantidad Devengada Para
Amortizacidén Anticipada se actuard de la siguiente
manera. En cualquier Fecha de Pago posterior a una
Fecha de Pago anticipada (y sgin perjuicio de la
completa amortizacidén de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final) se amortizaran los Bonos de cada
Tramo por el importe correspondiente a 1la
aplicacién secuencial de la Cantidad Devengada Para

Amortizacidén Anticipada, siempre gque el Fondo

7G1069133




cuente con Fondos Digponibles suficientes para

ello, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

Si transcurridos tres aflos desde el impago de
un Activo (incluyendo los supuestos de no
amortizacién en caso de existencia de vicios
ocultog insubsanables) no se ha recuperado cantidad
alguna de la ejecucidén del mismo, y por tanto no ha
tenido lugar ninguna Fecha de Pago Anticipada en
relacién con dicho Activo, en la Fecha de Pago
inmediata posterior al tercer (3°) aniversario de
la fecha del impago de dicho Activo, y en su caso,
en las sucesivas Fechas de Pago, (y sin perjuicio
de la completa amortizacidén de los Bonos en la
Fecha de Vencimiento Final) ee amortizardn los
Bonos de cada Tramo, siempre que el Fondo cuente
con Fondos Disponibles suficientes para ello, de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos. -------

Con independencia de que esté iniciada o no la
ejecucién, cada Emisor viene obligado al pago de
las cantidades debidas por principal, intereses y

Gastos de Ejecucidén del Activo por él emitido en su

Una vez efectuados los pagos aqui descritos vy
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en caso de existir un remanente de Fondos

Disponibles Anticipados, éste pasard a formar parte

de los Fondos Disponibles en la siguiente fecha en

la que proceda realizar un pago. ----=-------=-----

(i) Amortizacién Anticipada por incumplimiento

de las obligaciones de pago ---------=--------=~=---

. En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera sus obligaciones de pago del Activo por

él emitido, en concepto de intereses, la Sociedad

Gestora, en nombre del Fondo, y con objeto de velar

por el interés de los titulares de los Bonos,

procederd a la amortizacién anticipada de dichos

Activos impagados, teniendo en cuenta el caracter

subordinado de los mismos, y posterior Amortizacidn

Anticipada de la emisién de Bonos de conformidad

con lo establecido en la presente Estipulacidn. ---

(ii) Amortizacién Anticipada por existencia de

vicios insubsanables -------“c--------wo----m--—o-

* En el caso de que alguno de los Activos

adoleciera de vicios ocultos insubsanables, el



Emisor de dicho Activo lo deberid amortizar
anticipadamente en los términos descritog en la
presente Estipulacidn y en el Contrato de Gestién
Interna y la Sociedad Gestora actuard de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

Una vez efectuados los pagos conforme al
procedimiento descrito anteriormente en la presente
Estipulacidén y en caso de existir un remanente de
Fondos Disponibles Anticipados, é&ste pasarid a
formar parte de 1los Fondos Disponibles en la
siguiente fecha en la que proceda realizar un pago.

(iidi) Amortizacidén Anticipada en caso de
amortizacién de los Activos a instancia del Emisor

En el caso de que, a partir de la Fecha de
Step-Up, algin Emisor decidiese amortizar
anticipadamente el Activo (la totalidad) por &1
emitido en los términos descritos en la
Estipulacidén 5.1, la Sociedad Gestora actuard de

conformidad con lo establecido en este apartado.

Una vez efectuados los pagosgs conforme al
procedimiento descrito anteriormente en el presente
apartado y en caso de existir un remanente de

Fondos Disponibles Anticipados, éste pasarid a
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formar parte de los Fondos Disponibles en la
siguiente fecha en la que proceda realizar un pago.

En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacién Anticipada de la emisién en los
términos descritos en log apartados (i) a (iii)
anteriores, la misma sera anunciada inmediatamente
. a la CNMV, a las Entidades de Calificacidén y a los
bonistas, mediante publicacién en un diario de
amplia difusién en Espafia, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacidén Decimoséptima para
las notificaciones de carécter extraordinario. ----

c) Amortizacién Anticipada en caso de
ligquidacidén. ----------------s=m------—-------—-———-

Agimismo, los Bonos de todos 1los Tramos se
amortizaridn anticipadamente en su totalidad como
consecuencia de la liquidacién del Fondo en los
cagsos y en los  términos descritos en la
Estipulacién 4.1. -----swcmrmmmmmmm oo oo oo m -

10.8 Servicio financiero de la Emisidén de los




El servicio financiero de 1la emisién se
atenderd a través de CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS, en su condicién de Agente
Financiero. El pago de intereses y amortizaciones
de los Bonos se comunicarad a los titulares de los
Bonos en la forma prevista en la Estipulacién
Decimoséptima. El1 abono de intereses y de las
amortizaciones de los Bonos se realizard a través
del Agente Financiero y a partir de 1los datos
incluidos en los registros contables de las
entidades participantes en la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
designada como entidad encargada del registro
contable de los Bonos. ---------------"—~-——~+“—

10.9 Calificacién de los Bonos. ~--------------

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién
del riesgo crediticio de los Bonos a las Entidades
de Calificacién FITCH RATINGS ESPANA, S.A.U.
(“FITCH”) y STANDARD & POOR’S ESPANA, S.A. (“S&P” o
“STANDARD & POOR’S"), entidades calificadoras
reconocidas por la CNMV a los efectos del articulo
2°.3.b) del Real Decreto 926/1998 (las “Entidades
de Calificacidn”). -=----ommmmm et

Las referencias a FITCH y S&P deberén

entenderse realizadas a las citadas entidades sin




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SO N
TIMBRE
DEL ESTADO

7G1069136

T, SnE

04/2006

toe

perjuicio de cualquier modificacién gque pueda

producirse en sus respectivas razones sociales. ---

El 31 de octubre de 2006, FITCH ha asignado una

calificacidén AAA a los Bonos del Tramo A, A a los

Bonos del Tramo B v BBB- a los Bonos del Tramo C,

con caracter provisional. «ee-mrermmo oo mm oo

. El 31 de octubre de 2006, S&P ha asignado una
célificacién AAA a los Bonos del Tramo A, A a los
Bonos del Tramo B y BBB- a los Bonos del Tramo C,
con caracter provisional. -«-----wn-- T———————; —————
En caso de que no se confirmase como
definitiva, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, alguna de las calificaciones
provisionales anteriores, se comunicaria esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV y se haria
piblica en la forma prevista en la Estipulacidn
Decimogéptima. -------c--mocmmm e mr e
En el supuesto de que no se confirme como
definitiva, antes del inicio del Periodo de

Suscripcidn, alguna de las calificaciones




provisionales anteriores, se resolverd la
constitucidén del Fondo, la cesién de los Activos y
la emigidén de los Bonog., -------m-eemmmmmmm e — o

Se adjunta como Anexo 8 una copia de las Cartas
de Calificacidén provisional de las Entidades de
Calificacidn. ~-=----mermm o e e e e e e

10.10 Folleto de la emisidén. ------------ww-uu-

Existe un Folleto Informativo de la emisidén
que, de acuerdo con el Real Decreto 1310/2005 de 4
de noviembre, ha gido inscrito en el
correspondiente Registro de la CNMV con fecha 24 de
octubre de 2006. ~--wmr oo e o m e e m e e

UNDECIMA.- SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS

11.1 Plazos de suscripcién. ----------=---------
El periodo de suscripcién (el “Periodo de
Suscripcidn”) tendra una duracidén de una (1) hora,
entre las 16:30 y las 17:30 horas de Madrid del
quinto (5°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso (es decir, el 10 de noviembre de 2006).
El Periodo de Suscripcidén tendré lugar el Dia H&bil
posterior a la fecha de constitucidédn del Fondo. ---
Lag sgolicitudes de suscripcidn, para ser

tenidags en cuenta, deberin efectuarse mediante

wa
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cualguier medio admitido en Derecho, dque deberan

confirmarse por escrito, durante el Periodo de

Suscripcién, en las oficinas de CONFEDERACION

ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, FORTIS BANK NV-S.A.,
LANDESBANK BADEN-WORTTEMBERG, HSBC BANK PLC vy

CALYON, SUCURSAL EN ESPANA (cada una de ellas una

. “Entidad Aseguradora y Colocadora” Y,
colectivamente, las “Entidades Aseguradoras y
*
Colocadorag”) . =--—-—--=------me---- o s —————mo——o o

11.2 Pago de la suscripcién de los Bonos (Fecha
de DesgsembolS80). ~-=---rF------ro---cusc-c-wmmo--eoo-

Los suscriptores de los Bonos deberdn abonar a
la Entidad Aseguradora y Colocadora a través de la
cual hayan efectuado la suscripcién, el sexto (6°)
Dia Habil siguiente a la fecha de constitucidn del
Fondo que coincidirid con el quinto (5°) Dia Habil
posterior a la fecha de cierre del Periodo de
Suscripcién (es decir, el 17 de noviembre de 2006)
' (la “Fecha de Desembolso”), antes de las 10:00

horas de Madrid, valor mismo dia, el precio de

- 81 -



emisidén que corresponda por cada Bono adjudicado en
SUSCripCilOn. -~----- oo ____

El precio de emisidn correspondiente al importe
nominal asegurado por las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras serd abonado al Fondo antes de las
11:00 horas de Madrid de la Fecha de Degembolso,
valor ese mismo dia, mediante transferencia a 1la
Cuenta de Tesoreria de dicho precio. Conforme a lo
previsto en el contrato de aseguramiento vy
colocacién que suscribiran las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y el Fondo (el “Contrato
de Aseguramiento”), dicho abono podrid realizarse
bien directamente por cada Entidad Aseguradora vy
Colocadora, deduciendo, en su caso, la suma a la
que ascienda su respectiva Comisidn de
Aseguramiento o, a eleccién de las Entidades
Asgseguradoras y Colocadoras, mediante el abono del
importe al que agcienden sus regpectivos
compromisos de aseguramiento a cualquiera de las
Entidades Directoras (deducida, en su caso, la suma
a la que asciendan sus respectivas Comisiones de
Aseguramiento), para que estas Ultimas procedan a
abonar al Fondo, antes de las 11:00 horas de

Madrid, valor mismo dia los importes recibidos de

e
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lag Entidades Aseguradoras y Colocadoras que

hubiesen optado por esta forma de abono, actuando

en nombre y por cuenta de estas Gltimas. ----------

11.3 Documento acreditativo de la suscripcidn.-

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora entregara

a los suscriptores de los Bonos que hayan realizado

v la suscripcidn a través de la misma, en un plazo no
guperior a cinco (5) dias desde la Fecha de
Desembolso, un documento acreditativo de la
sugcripcidén de los Bonos adjudicados y el importe
efectivo que hubieran desembolsado por dicha
suscripeidn., ----sececmrm o s e —— -
Dicho documento acreditativo no serad negociable

y serd valido para justificar la suscripcién de los
Bonog que correspondan, en tanto no se produzca la
anotacidén en el registro contable. ----------------
11.4 Aseguramiento de la Emisién.---------nw----

En virtud del Contrato de Aseguramiento
suscrito en esta misma fecha entre la Sociedad

Gestora, actuando en representacién y por cuenta



del Fondo, y las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras, estas tltimas adjudicaran
discrecionalmente a terceros la totalidad de 1la
emigién de los Bonosgs y una vez cerrado el Periodo
de Suscripcidén, suscribirdn en su propio nombre la
cantidad de Bonos que quede pendiente de
suscripcién en virtud de su compromiso de
aseguramiento. ----eceo oo m o

La colocacidén de los Bonos se llevard a cabo
por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, las
cuales aceptaradn discrecionalmente las solicitudes
de suscripcidén recibidas, velando en todo caso para
que nho se produzcan tratamientos digcriminatorios
entre las solicitudes gue tengan caracteristicas
similares. No obstante, las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras podran dar prioridad a las peticiones
de aquellos de sus clientes gque objetivamente
egtimen més apropiadas. ---------------- - whaan

Si durante el Periodo de Suscripcién no
resultasen suscritos todos los Bonos, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras se comprometen a
suscribir en su propio nombre, al finalizar el
Periodo de Suscripcidn, la cantidad de Bonos de

cada Tramo necesarios para completar la cifra a la
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gque asciendan sus respectivos compromisos de

aseguramiento (segin resulta del cuadro que se
recoge a continuacién). ------------------=c-------

La colocacién de los Bonos se llevarda a cabo
por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y por
la totalidad del importe nominal de la emisidén de

los Bonos segin el siguiente detalle:

IMPORTE NOMINAL ASEGURADQ
ENTIDAD
(EUROS)
ASEGURADORA Y
TRAMO TRAMO Tram
COLOCADORA
A B oC
CONFEDERACION 61.5 40.7 12.8
ESPANOLA DE CAJAS|00.000 00.000 00.000
DE AHORROS
FORTIS BANK 66.5 20.0 10.0
NV-S.A. 00.000 00.000 00.000
LANDESBANK 10.0 0 0
BADEN-WURTTEMBERG [00.000
HSBC BANK PLC 10.0 0 0
00.000

7G1069139



CALYON, 66.5
SUCURSAL EN|00.000
ESPANA
214. 60.7 22.8
Total 500.000 [00.000 00.000

Las obligaciones asumidas por cada una de las
Entidades Aseguradoras v Colocadoras gon
independientes y de cardcter mancomunado. Por lo
tanto, en el supuesto de que alguna Entidad
Aseguradora y Colocadora no cumpliera su compromiso
de aseguramiento, el resto de Entidades
Agseguradoras y Colocadoras no estarén obligadas a
suplir su falta. -------------"-"-"-"-"-"-“"“"“""" -

Lasg Entidadesg Aseguradoras v Colocadoras
recibiran una comisidn (la “Comisibén de
Aseguramiento”), en la Fecha de Degembolso,
equivalente a siete (7) puntos Dbasicos (0,07%)
sobre el importe nominal total de los Bonos del
Tramo A, a diez (10) puntos basicos (0,10%) sobre
el importe nominal total de los Bonos del Tramo B y
a quince (15) puntos basicos (0,15%) sobre el
importe nominal total de los Bonos del Tramo C. ~--

La Comisidn de Aseguramiento serad cubierta con

cargo al precio de emisién de los Bonos. ----------
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID y
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (las
“"Entidades Directoras”) intervienen como Entidades
Directoras de la emisidén. Las Entidades Directoras
percibirédn del Fondo por el hecho de actuar como
tales, una comisién de TRESCIENTOS MIL EUROS (€
300.000), a distribuir entre ambas Entidades
Directoras a partes iguales, que se satisfar& en la
Fecha de Desembolso una sola vez durante la vida de
la operacién (la “Comisién de Direccidn”). -~-------

Las obligaciones de las partes nacidas del
Contrato de Aseguramiento quedardn resueltas de
pleno derecho en el supuesto de que no se confirme
como definitiva, antes del inicio del Periodo.de
Suscripciodn, alguna de las calificaciones

provisionales otorgadas a los Bonos por las

Entidades de Calificacién, seglin se indica en la

Estipulacidn 10.9. -----=-=m----------mom o mm—— e
DUODECIMA.- ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.

12.1 Solicitud de admisién a cotizacién en AIAF

- 87 -
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La Sociedad Gestora solicitara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, la inclusidén
de la emisidén de los Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija ("AIAF”), mercado secundario oficial de
valores. La admisidén definitiva a negociacidn se
producird no més tarde de transcurridos treinta
(30) dias desde la Fecha de Desembolso. ----—-------

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los
requisitos y condiciones exigidog para la admisidn,
permanencia y exclusién de los Bonos en AIAF, segin
la legislacidn vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores, aceptando el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, cumplirlos. ------=-cww-o--

En el caso de que no se cumpla el plazo de
treinta (30) dias seflalado anteriormente, la
Sociedad Gestora dard a conocer las causas del
incumplimiento a CNMV y a los bonistas mediante la
inclusién de un anuncio en un periddico de difusién
nacional, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora
por este hecho. -------ww -

12.2 S8olicitud de admisién a negociacién en
otros mercadog. ~----------- - e e -

Sin perjuicio de lo establecido en la
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Estipulacién 12.1, una vez solicitada la admisidn a
negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora podrad asimismo solicitar su cotizacidén en
otros mercados europeos, segin se estime oportuno,
incluyendo las Bolsas oficiales de Paris vy
Luxemburgo, =----=mem - - m e mm e m e —m - - -

DECIMOTERCERA. - REPRESENTACION MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS BONOS., ---------------

13.1 Representacién y otorgamiento de esgcritura

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
egtardn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, de conformidad con 1lo
dispuesto en el Real Decreto 956/1998, y se
constituiran como tales en virtud de su inscripcidn
en el correspondiente registro contable. A este
respecto se hace constar que la presente Escritura
de Constitucidén surtird los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley 24/1988. ~--=---r---m-oo-mo-—--

13.2 Designacién de la entidad encargada del

7G1069141




registro contable., «-----------mcmmmmm e e e

La Sociedad Gestora, por cuenta y
representacién del Fondo, designa en este acto a la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la
“SOCIEDAD DE SISTEMAS”), como entidad encargada del
registro contable de los Bonos a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, de forma que se efectle la compensacidén y
liquidacidén de los Bonos de acuerdo con las normas
de funcionamiento que, respecto de los valores
admitidos a cotizacidén en AIAF y representados
mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
o puedan ser aprobadas en un futuro por la SOCIEDAD
DE SISTEMAS. ~----------- - — - m - mmm - mmmmm

13.3 Caracteristicas de los valores dque se
representaridn mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacidn,
nimero de unidades, valor nominal y deméas
caracteristicas y condiciones de 1la emisidén de
Bonog gue se representa por medio de anotaciones en
cuenta es la que se hace constar en esta seccidn de

la Escritura. -—=-=-esmemmmm oo oo oo m -

[y
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13.4 Depdsito de copias de la Escritura.-------

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, wuna vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién depositard sendas
copias de la escritura en la SOCIEDAD DE SISTEMAS
como entidad encargada del registro contable de los
Bonos y en la CNMV, a efectos de su incorporacién
en los registros previgtos en los articulos 7 y 92
de la Ley 24/1988. Posteriormente, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, depositara
una copia de la Escritura en el organismo rector de
AIAF Mercado de Renta Fija, si ello_ fuese
necesario. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo,
la SOCIEDAD DE SISTEMAS, y el organismo rector de
AIAF Mercado de Renta Fija, deberdn tener en todo
momento a disposicién de los titulares y del
pliblico en general copia de la presente Escritura,

en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8
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del Real Decreto 116/1992., ----------mcmmmemao oo

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA. -----

La emisidén de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacidén por medio de anotaciones
en cuenta, se realiza al amparo del Real Decreto
926/1998, de lo dispuesto en el Capitulo II del
Titulo Primero de la Ley 24/1988 y del Real Decreto
116/1992 sobre representacidén de valores por medio
de anotaciones en cuenta y compensacién vy
liquidacién de operaciones bursatiles vy demés
disposiciones que resulten aplicables. -----vwwow--

14.1 Préctica de la primera inscripecién. ------

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos, representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud dé su inscripcidén en el
registro contable que 1llevara 1la SOCIEDAD DE
SISTEMAS. Una vez practicada la referida
inscripcidn, los Bonos quedarin sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 y en el Real Decreto
116/1992, —--mm e e

14.2 Legitimacién registral y certificados de
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legitimacidn., ------cecmcmm e -

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo y, en c¢onsecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacidon y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podréd acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacién en el
que constardn las menciones legalmente exigidas. La
expedicién de los certificados de legitimacién sera
a costa de los titulares de_ log Bonos que los
soliciten. =~===------m oo -

Dichos certificados no conferiridn més derechos

que los relativos a la legitimacibén. --------------
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14.3 Tranemisién de log Bonos., ---=r-----------

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho y de
acuerdo con las normas del mercado donde coticen.
La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcién de la
transmisién en favor del adgquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la
tradicién de los titulos y desde ese momento la
transmisién serd oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adguiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segin los asientos del registro
contable, aparezCa legitimada para transmitirlos,
no estarad sujeto a reivindicacidén, a no ser que en
el momento de la adquisicidén haya obrado de mala fe
0 con culpa grave. -—------------we o —---o—o————o

14.4 Constitucidén de derechos y gravamenes
sobre los Bonos. we--------c------- e L LT T T

La congtitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos deberé
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
ingcripecién de la prenda equivale al desplazamiento

posesorio del titulo, -----c--smmmmmmm e

[y
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La constitucidén del gravamen serd oponible a
terceros désde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcién. ------r-cemmmmmmoooo

Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.------~----

DECIMOQUINTA. - CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS., =-=--====meceo-omcmmmmccmeacccoaa-

Con el fin de «consolidar su estructura
financiera y procurar la mayor cobertura posible
para los riesgos inherentes a la emisién, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procederd en esta migma fecha, a formalizar los
contratos que se establecen a continuacién. -------

La Sociedad Gestora manifiesta que las
descripciones resumidas de los contratos contenidas
en la presente Escritura recogen la informacidén mas
sustancial y relevante de <cada uno de los
contratosg, reflejan fielmente el contenido de los
mismos y no se omite informacién que pudiera
¢ afectar al contenido del Folleto y de la presente

Escritura. -=---------mmmm e




La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla
la operativa del Fondo en los términos previstos en
la presente Escritura de Constitucidn, en el
Folleto y en la normativa vigente en cada momento,
actuando por cuenta y en representacién del Fondo,
podrd prorrogar o modificar los contratos que haya
guscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo en
virtud de 1los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar c¢ontratos adicionales; todo
ello sujeto a la legislacién vigente en cada
momento, a la autorizacién previa, caso de ser
necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
competente y a su notificacién a las Entidades de
Calificacién, siempre que con tales actuaciones no
se perjudiquen los intereses de los titulares de
108 BONOS., ——————=-- - - - - s smmmm o -— -

Copia de todos y cada uno de los Contratos a
que se refiere la presente Estipulacién se
protocolizan en acta separada con namero de
protocole inmediatamente posterior al de esta
Egcritura. =--—------=@------- - smmm——m—— e — - - -

15.1 Contrato de Servicios Financieros (Agencia

de Pagos de los BONos). ------w--------smomcommomax
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La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrard con CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (el “"Agente
Financiero”) un contrato (el “Contrato de Servicios
Financieros”) para realizar el servicio financiero

de la emisién de Bonog gue se emiten con cargo al

En virtud del Contrato de Servicios Financieros
y en relacién a las obligaciones asumidas en cuanto
Agente Financiero, en cada una de las Fechas de
Pago, el Agente Financiero deberd efectuar los
pagos gque correspondan de los Bonos, una vez
deducido por el obligado a retener e ingresar a
cuenta de acuerdo con la normativa vigente en cada
momento el importe total de la retencidn a cuenta
por rendimientos del capital mobiliario que, en su
caso, proceda efectuarse de acuerdo con la
legislacién fiscal aplicable, asi como realizar el
pago de las restantes cantidades que proceda pagar

a cargo del Fondo de acuerdo con la presente
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Escritura. --------------t e
El Agente Financiero, dentro del décimo (10°)
dia del mes siguiente al del vencimiento de los
intereses, remitird a la Sociedad Gestora, en
nombre v representacidn del Fondo, las
certificaciones obtenidas de las entidades
obligadas al suministro de informacién de 1los
titulares no residentes de los valores de acuerdo
con lo establecido en el articulo 12 del Real
Decreto 1778/2004, de 30 de julio. -----------ou---
15.1.1 Cuenta de Tesoreria. ----------cccecaoo--o
La Sociedad Gestora abrird en el Agente
Financiero, en nombre y representacidédn. del Fondo,
una cuenta (la “Cuenta de Tesoreria”) que se
regulard en el Contrato de Servicios Financieros. -
En la Cuenta de Tesoreria se abonarén: --------
(i) los pagos de intereses de los Activos; ----
(ii) las cantidades correspondientes al
principal de los Activog; ~-w-wmemmm o
(iii) las cantidades dispuestas del Crédito
Subordinado y el Depésito de Liquidez, en su caso;
(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas
por el Fondo en virtud de los Activos; ------------

(v) los rendimientos producidos por el saldo de
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la Cuenta de Tesoreria; -------------==-=-----—-----

(vi) el importe efectivo por el desembolso de
la suscripcidn de los Bonog; -----------ww---------

(vii) los intereses de demora adeudados, en su
caso, por las Entidades Aseguradoras y Colocadores
por el retraso en el abono de las cantidades
debidas en virtud del Contrato de Aseguramiento; --

(viii) las cantidades a dque asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la
legislacidn vigente en cada momento durante la vida
del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de
Pago, hasta que corresponda efectuar su ingreso a
la Administracién Tributaria o se solicite su

devolucidén por parte de log titulares de los Bonosg;

(ix) la Dotacién para Gastos Extraordinarios---
Las cantidades ingresadas en la Cuenta de
Tesoreria seran remuneradas por el Agente

Financiero, a un tipo de interés igual a la media
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aritmética de los Tipos Medios Interbancarios dia a
dia correspondiente al periodo de devengo de
intereses reducido en veinticinco (25) puntos
bagicos (0,25%) . ---------- - e

Se entiende por “Tipo Medio Interbancario” el
tipo medio de 1las operaciones de depdsitos
interbancarios no transferibles, cruzadas entre las
entidades de crédito dia a dia y publicado por el
Boletin de la Central de Anotaciones del Banco de
Espafia al dia siguiente. ----------coeo—--

Los intereses devengados se abonaran
trimestralmente en cada Fecha de Pago vy se
calcularan tomando como base (i) log dias efectivos
transcurridos entre el segundo (2°) Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago anterior a aquella
Fecha de Pago en la que se abonen los intereses
(incluido) y el segundo (2°) Dia Habil anterior a
dicha Fecha de Pago (excluido), a excepcidén del
primer periodo, gue comprenderd los dias
transcurridos desde la fecha de constitucidn del
Fondo (incluido) y el 22 de febrero de 2007,
(excluido) y (ii) un afio compuesto por 360 dias
(Actual/360). El dltimo periodo de devengo de

intereses de la Cuenta de Tegsoreria estara

- 100 -
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comprendido entre el segundo (2°) Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago anterior a la Fecha de
Vencimiento Final (incluido) y la Fecha de
Vencimiento Final (excluida). ---------------------

15.1.2. Cuenta para el Depdsito de Liquidez.---

En el caso de que de conformidad con 1lo
establecido en la Estipulacién 15.2 deba
constituirse el Depdsito de Liquidez, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo
abrird en el Agente Financiero la Cuenta para el
Depésito de Liquidez, en la que se depositara
Gnicamente el Depdsito de Liquidez, y que estara
sometida a las mismas condiciones y funcionamiento
que la Cuenta de Tesoreria (incluyendo la opcidn
descrita més arriba de inversién del saldo en
activos de renta fija) y en particular tendria la
misma remuneracidn. ----------- - - --mo oo

15.1.3 Custodia de los titulos figicos
representativos de los Activos., --------c-mmmmmmaa-

En virtud del Contrato de Servicios

- 101 -
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Financieros, el Agente Financiero actuardéd como
depositario de los titulos fisicos nominativos en
que se instrumentan los Activos, renunciando a los
privilegios que la Ley le confiere a estos efectos
y en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Cddigo Civil (retencidén en prenda
de cosas depositadas) y 276 del Cddigo de Comercio
(garantia semejante a la retencidén en prenda de
cosa depositada). -------------ee-m-o-o-o-mmmem oo

La Sociedad Gestora, en representacidn del
Fondo, podrd examinar y el Agente Financiero
debera, al amparo del Contrato de Servicios
Financieros, aportar, los titulos originales de los
Activos que éste mantiene en depbsito, cuando lo
considere necesario y podra solicitar que le sea
entregada copia de los mismos., -------------------~

15.1.4 Supuestos de pérdida de la calificacién
requerida por el Agente Financiero. ---------------

En el supuesto de que la deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo del Agente Financiero
tuviera agsignada en cualquier momento una
calificacién crediticia inferior a F1 (FITCH) o
cuando S&P considere que la calidad crediticia del

Agente Financiero pudiera afectar negativamente a
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la calificacidén crediticia de los Bonos, la
v Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30) dias
desde que se asignara dicha calificacibén: (a)

obtendri del Agente Financiero por parte de una

entidad de crédito con calificacién igual o

superior a F1 (FITCH) y A-1 (S&P) un aval bancario

N a primera demanda incondicional y con renuncia al
beneficio de excusién en garantia de las
obligaciones del Agente Financiero bajo el Contrato
de Servicios Financieros, o© bien (b) obtendra del
Agente Financiero la pignoracién de valores a favor
-del Fondo en <garantia de 1las obligaciones
contraidas por éste con el Fondo en las condiciones
de sobrecolateralizacidén necesarias para que las
calificaciones de los Bonos no se vean rebajadas o
retiradas, o (c) en caso de no ser posible lo
anterior, sustituira al Agente Financiero por otra
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo tenga una calificacidn

minima igual a F1 (FITCH) y cuya calidad crediticia
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S&P considere que no afecta negativamente a la
calificacidén crediticia de log Bonos contratando la
méxima rentabilidad posible para los saldos de la
Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta para el Depdsito
de Liquidez. El Agente Financiero se compromete a
poner en conocimiento de la Sociedad Gestora
cualquier rebaja o retirada de su calificacién
crediticia otorgada por FITCH o del supuesto de que
S&P considere que su calidad crediticia pudiera
afectar negativamente a la calificacidn crediticia
de los Bonos, tan pronto como tenga conocimiento de
dichos supuestog. ~www - oo oo e

Asimismo, en caso de que no fuera posible el
traslado de la Cuenta de Tesoreria en los términos
previstos anteriormente, la Sociedad Gestora podra
invertir los saldos en activos de renta fija en
euros a corto plazo emitidos por entidades que como
minimo cuenten con las calificaciones de F1 (FITCH)
y A-1 (S&P), siempre que el periodo de la inversidn
realizada sea inferior a treinta (30) dias hasta un
maximo del veinte por ciento (20%) del importe
nominal de los Bonos, o© Fl+ (FITCH) y A-1+ (S&P)
para periodos superiores, de la deuda a corto plazo

no subordinada y no garantizada. En todo caso, los
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vencimientos de dichos activos han de ser
anteriores a la siguiente Fecha de Pago. ----------

Si el saldo de la Cuenta de Tesoreria excediera
del veinte por ciento (20%) del importe nominal de
los Bonog en una determinada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora deberia informar a S&P, la cual
confirmard i esg necesario © no trasladar e
ingresar el exceso sobre el referido wveinte por
ciento (20%) en una cuenta financiera (“Cuenta de
Excedentes”) abierta por 1la Sociedad Gestora en
otra entidad de crédito cuya deuda a corto plazo
tenga unas calificaciones minimas de A-1+ (S&P) a
corto plazo, y Fl+ (FITCH), contratando la maxima
rentabilidad posible para dicho saldo. mmmmmemmees

15.1.5 Remuneracidn.-----------wemmmccmmeoenna-

El Agente Financiero no percibird una comisidn
de servicios financieros especifica por el hecho de
actuar como tal. ---------—----“smsmmmoo -

15.2 Contrato de Crédito Subordinado.----------

La Sociedad Gestora celebrara, en
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representacidn y por cuenta del Fondo, con
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (la
“Entidad Acreditante”), un contrato de crédito
subordinado (el “Contrato de Crédito Subordinado”)
con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a
sus obligaciones de pago (el “Crédito
Subordinado”) . ---=sce s oo
Las caracteristicas principales del Crédito
Subordinado son las que a continuacién ge indican:
(i) ITmporte ---------—--—-~; o
El “Importe Maximo del Crédito Subordinado” en
la fecha de constitucién del Fondo serd de
CINCUENTA Y CUATRO MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y
DOS MIL SEISCIENTOS EUROS (€ 54.742.600),
equivalente al 18,37% del importe nominal de los
Bonos en la fecha de constitucién del Fondo. El
Importe Maximo del C(Crédito Subordinado podra
reducirse en cada Fecha de Pago, en su caso, al
menor de (i) CINCUENTA Y CUATRO MILLONES
SETECIENTOS CUARENTA Y DOS MIL SEISCIENTOS EUROS (€
54,742.600), o (ii) el importe nominal de los Bonos
en dicha Fecha de Pago. ----------------socnouo
El “Importe Disponible del Crédito Subordinado”

serd igual a 1la diferencia existente en cada
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3G

momento entre el Importe Maximo del Crédito
Subordinado y el importe de las disposiciones
efectuadas y no reembolsadas al amparo del Crédito
Subordinado., --------------“seemomrom e

(ii) DestinO-------ccccccmmrm e

Las disposiciones del Crédito Subordinado se
utilizaraéan para hacer frente a los conceptos 1° a
7° del Orden de Prelacidén de Pagos (excepto para
hacer frente al pago de la Comisidén de
Disponibilidad) en cada Fecha de Pago, en cada
Fecha de Pago Anticipada o en el caso del concepto
1° cuando dichos gastos sean exigibles, siempre y
cuando, en la fecha de pago correspondiente, no
exXxistan otros Fondos Disponibles suficientes para
hacer frente a dichos pagos. -------------——-—«w--~--

(iii) Digposiciones-----------c-c-c-vurcmno----

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, podrad disponer del Crédito Subordinado
mediante comunicacidén escrita a la Entidad

Acreditante antes de las 14:00 horas de Madrid con
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un (1) Dia Habil de antelacién a la fecha en que
deban desembolsarse los fondos. La solicitud de
disposicidén deberéd indicar el importe a disponer,
la fecha de disposicidn y su finalidad (que debera
ser la indicada en el apartado (ii) anterior). ----

Las disposiciones del Crédito Subordinado sdélo
podran realizarse durante el periodo de disposicidén
del mismo (en adelante, el “Periodo de
Disposgsicién”), que serd el periodo comprendido
entre la Fecha de Constitucidén y la primera de las
siguientes fechas: (i) La Fecha de Vencimiento
Final; (ii) 1la fecha en que se produzca la
amortizacidén total de los Bonog. ------------——-----

En la Fecha de Vencimiento Final el Importe
Disponible del Crédito Subordinado estaré
disponible para atender a los pagog que ge
mencionan en el punto (ii) anterior. --------------

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidén
del Fondo, podra, durante el Periodo de
Disposicidén, volver a disponer de los importes del
Crédito Subordinado que hubiera reembolsado a la
Entidad Acreditante, reintegrando asi dichos
reembolsos el Importe Disponible del Crédito

Subordinado., ------------- s oo
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TIMBRE

En el supuesto de que la calificacidén de la
Entidad Acreditante otorgada por FITCH para su
riesgo a corto plazo, fuera rebajada a una
calificacidédn inferior a F1, o dicha calificacidn
fuera, por cualquier motivo, retirada por FITCH, o
cuando S&P considere que la calidad crediticia de
la Entidad Acreditante pudiera afectar
negativamente a la calificacién crediticia de 1los
Bonog, el Importe Maximo del Crédito Subordinado
deberd ser dispuesto en su totalidad, una vez
conocida dicha circunstancia por la Sociedad
Gestora y previa notificacidn de dicha
circunstancia a la Entidad Acreditante con, al
menos, dos (2) Dias H&biles de antelacidén a la
fecha en que deba realizarse el depdsito y antes de
las 11:00 horas, ingresandose la totalidad del
Importe Disponible del Crédito Subordinado en una
cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente
Financiero y distinta de la Cuenta de Tesoreria del

Fondo (en adelante, la “Cuenta para el Depdsito de

_109-
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Liquidez”), pasando a denominarse dicho depdsito
como Depbsito de Liquidez (el “Depbsito de
Liquidez”). La cantidad requerida del Depésito de
Liquidez serd en todo momento igual al Importe
Mé&ximo del Crédito Subordinado, pudiéndose utilizar
para el destino que se seflala en el apartado (ii)
anterior. La Entidad Acreditante se compromete a
poner en conocimiento de la Sociedad Gestora
cualguier rebaja o retirada de su calificacidn
crediticia otorgada por FITCH o del supuesto de que
S&P congidere que su calidad crediticia pudiera
afectar negativamente a la calificacidn crediticia
de los Bonos, tan pronto como tenga conocimiento de
dichos supuestos. -------------"-"--"-—~—~-—~—~— e

En cualquier caso, la Sociedad Gestora debera
comunicar previamente a 1la Entidad Acreditante,
cualgquier disposicidén qgue realice del Depdsito de
Liquidez para hacer frente a las obligaciones del
Fondo de acuerdo con log términos referidos en el
apartado (ii) anterior. --------------"----“~“-"mmn

En caso de que en el momento de constituirse el
Depésito de Liguidez hubiera importes dispuestos
del Crédito Subordinado, el Depdsito de Liquidez se

realizard por el Importe Digponible del Crédito
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Subordinado., ---------------- -

A partir de la constitucidén del Depdsito de
Liguidez, las disposiciones que correspondiese
realizar para hacer frente a los pagos referidos en
el apartado (ii) anterior por insuficiencia de
Fondos Disponibles en la Cuenta de Tesoreria, se
realizardn mediante transferencia del importe gue
corresponda desde la Cuenta para el Depbsito de
Liguidez a la Cuenta de Tesoreria. Asimismo, en
este supuesto, la devolucidn que, en su caso,
corregpondiese de los importes dispuestos del
Crédito Subordinado se realizara mediante
transferencia, desde la Cuenta de Tesoreria a la
Cuenta para el Depdsito de Liquidez, del importe
que corresponda, de conformidad con lo establecido
en el apartado (v) siguiente, considerandose el
saldo de la Cuenta para el Depdsito de Liquidez un
Fondb Disponible. ~w=-rme-mrmc e e

El Depdsgito de Liquidez se mantendrd en la

Cuenta de Tesoreria durante todo el plazo de
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vigencia del Crédito Subordinado, excepto en caso
de que la Entidad Acreditante recuperase la
calificacién crediticia requerida, en cuyo caso se
regstaurara la situacién inicial., «====cmmereoma-----

(iv) Remuneracidm -------------—-—--—~-~—--~—-~—~-~----

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, pagard a 1la Entidad Acreditante una
comigién de disponibilidad (la “Comisidn de
Disponibilidad”), por un importe equivalente a
cuarenta (40) puntbs basicos (0,40%) sobre las
cantidades no dispuestas del Importe Maximo del
Crédito Subordinado (incluyendo las cantidades, en
gu caso, depositadas en el Depbdsito de Liquidez que
no hayan sido dispuestas por el Fondo para realizar
ninglin pago) en la Fecha de Pago anterior, pagadera
trimestralmente en cada Fecha de Pago de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos. ---

Las cantidades dispuestas del Crédito
Subordinado asi como los importes del Depdsito de
Ligquidez utilizados para hacer frente a los pagos
mencionadogs en el apartado (ii) devengaran
intereses a favor de la Entidad Acreditante, desde
la fecha de disposicién hasta la fecha de su

reembolso, a un tipo equivalente a al Tipo de
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Referencia mas ciento cincuenta (150) puntos
bésicos (1,50%). ---------------rerrrm e

Los importes del Depdsito de Liquidez que no se
utilicen para hacer frente a los pagos seilalados en
el apartado (ii) y se mantengan depositados en la
Cuenta para el Depdsito de Liquidez tunicamente
: devengardn intereses a favor de 1la Entidad
Acreditante, desde la fecha de ingreso del mismo en
la Cuenta para el Depdsito de Liquidez a un tipo
equivalente al tipo de interés al que el Agente
Financiero remunere los saldos de la Cuenta de
Tegoreria, mas la Comisién de Disponibilidad
corfespondiente. ——————————————————————————————————

Los intereses derivados del Crédito Subordinado
y del Depdsito de Liquidez resultaradn pagaderos en
cada Fecha de Pago de los Bonos, con arreglo al
Orden de Prelacidén de Pagos. Los intereses del
Depésito de Liquidez pagaderos en cada Fecha de
Pago serdn los devengados desde el segundo (2°) Dia

H&bil anterior a 1la Fecha de Pago anterior a
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aquella en la que se realiza el pago de intereses
(incluido) hasta el segundo (2°) Dia Habil anterior
a dicha Fecha de Pago (excluido). El primer periodo
de devengo de intereses del Depdsito de Liquidez
estara comprendido entre la fecha en la que se
constituya el Depdsito de Ligquidez (incluido) hasta
el segundo (2°) Dia Habil anterior a la siguiente
Fecha de Pago (excluido). El1 dltimo periodo de
devengo de intereses del Depbsito de Liquidez
estard comprendido entre el segundo (2°) Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago anterior a la Fecha de
Vencimiento Final (incluido) y 1la Fecha de
Vencimiento Final (excluida). --~-=-------------«~~

Estos intereses se abonarédn UGnicamente si el
Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes
de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos. Los
intereses devengados gue deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularédn tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada periodo de devengo de intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. ------

En ningGn caso podra reputarse incumplimiento
del Contrato de Crédito Subordinado (ni de la

obligacién de pago de intereses o repago del
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principal en el mismo prevista) la falta de pago de
los intereses o© repago del principal del crédito
cuando la falta de pago de los mismos se deba a la
insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos. -------------------

Los intereses devengados y no pagados sobre las
cantidades dispuestas del Crédito Subordinado en
una Fecha de Pago se acumularédn devengando un
interés de demora al Tipo de Interés de Referencia
més trescientos (300) puntos basicos (3,00%) y se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago, siempre que
el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes
de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. ----

(v) Repago de cantidades dispuestag.-w--------=-

Las cantidades dispuestas del Crédito
Subordinado se repagar&n en la Fecha de Pago o en
la Fecha de Pago Anticipada inmediatamente
siguiente a aquélla en la que dichas cantidades
fueron utilizadas para hacer frente a los pagos del

Fondo, siempre que el Fondo disponga de Fondos
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Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

En todo caso, a la fecha de finalizacidén de
vigencia del presente Crédito Subordinado deberén
quedar amortizadas cualesquiera cantidades que
hubieran sido dispuestas por el Fondo con cargo al
Crédito Subordinado, siempre que los Fondos
Disponibles o Fondos Disponibles Anticipados
correspondientes lo permitan, y conforme al Orden
de Prelacidn de Pagos., -----—--—-—--——-——————~———~—~——-~—~—-

(vi) Duracidén y terminacidén ------------cc------

El Crédito Subordinado permanecerd vigente
hasta la Fecha de Vencimiento Legal. --------------

El Depésito de Liquidez, en caso de dotarse,

permanecerd vigente hasta la Fecha de Vencimiento

15.3.1 Contrato de Agegquramiento de 1la
Colocacidén de los Bonos, -------------—---—-———-~---
La Sociedad Gesgtora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, c¢elebrard en esta misma fecha un
Contrato de Aseguramiento de la Colocacién de los
Bonosg con las Entidades Directoras y las Entidades

Aseguradoras vy Colocadoras, por el cual las
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0472006
. Entidades Aseguradoras y Colocadoras procederan a
la adjudicacidén libre de la totalidad de la emisién
de los Bonos, y una vez cerrado el Periodo de
Suscripcidn, a suscribir en su propio nombre la
cantidad de Bonos que quedara pendiente de
suscribir, al finalizar el Periodo de Suscripciédn,
. en virtud de su respectivo compromiso de

aseguramiento, conforme a lo referido en 1la
Estipulacién 11.4 de esta Escritura. ----~--we-cevw--

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
asumiran las obligaciones contenidas en el Contrato
de Aseguramiento y que Dbasicamente son las
siguientes: ------ccccmmr -

1) compromiso de suscripcidédn de los Bonos dque
no lo hubieran sido una vez cerrado el Periodo de
Suscripcién, hasta los importes establecidos; -----

2) abono al Fondo antes de las 11:00 horas de

Madrid de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia,

i

del precio de emisidén correspondiente al importe

nominal asegurado de la emisidén, deduciendo, en su
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caso, la suma a la que asciendan las Comisiones de
Aseguramiento o, a eleccién de 1las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, abono del importe al
que ascienden sus respectivos compromisos de
aseguramiento a las Entidades Directoras (deducida,
en su caso, la suma a la que asciendan sus
respectivas Comisiones de Aseguramiento), para que
estas Gltimas procedan a abonar al Fondo, antes de
la citada hora, los importes recibidos de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras que hubiesen
optado por esta forma de abono, actuando en nombre
y por cuenta de estas dltimas; ~-------------------

3) compromiso de abono de intereses de demora
pactados en el Contrato de Aseguramiento para el
supuesto de retraso en el abono de las cantidades
debidag; -------="--"-"““-“~ e e -

4) entrega a los suscriptores de un documento
acreditativo de la suscripcidn; ------vemmwmoooooo-

5) entrega al Agente Financiero o a la Sociedad
Gestora de un documento que contenga la informacidn
gsobre el control de la difusidén alcanzada en la
colocacidn. ——---emm e e e e e e - o

15.3.2 Contrato de Gestidén Interna, -~--=-=------

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
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04/2006
. cuenta del Fondo, formalizard en esta misma fecha
junto con la Entidad Cedente y los Emisores un
contrato (el “Contrato de Gestidén Interna”) -------
En el Contrato de Gestidén Interna se regulan
determinadas materias, dentro de 1las que cabe
destacar las siguientes: ----------------"----c_-
. a) Amortizacidn anticipada de los Activos;--~--

b) Saneamiento de vicios ocultogz de los
ACEIVOS] —- - - mmmmmmm e -

c) Fechas de Pago de log Activogs.---------~=-c=

d) Derechos de informacién del Fondo en cuanto
titular de los Activos. Cada uno de los Emisores se
compromete a poner a disposicidén del Fondo, en
cuanto legitimo titular del Activo emitido por cada
uno de ellos, la informacidn sobre el propio Emisor
y sobre el Activo que dicho titular pueda
razonablemente solicitar. --------------——---—--~--~—-~

Cada uno de los Emisores se compromete a poner

W

a disposicién del 1legitimo titular del Activo

emitido por cada uno de ellos la informacidén sobre
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el propio Emigor y sobre los Activos que dicho
titular pueda razonablemente solicitar. -----------
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.

DECIMOSEXTA.- GESTION Y ADMINISTRACION DEL

16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. ~-----

Las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizard para el cumplimiento de su funcidén de
administracién financiera y representacidén legal
del Fondo son, con caricter meramente enunciativo,
las siguienteg: ~rm-------mmo oo e

(i) Abriréd a nombre del Fondo con el Agente
Financiero la Cuenta de Tesoreria. ----------------

(ii) En el supuesto de que la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo del Agente
Financiero tuviera asignada en cualguier momento
una calificacidén crediticia inferior a F1 (FITCH) o
cuando S&P congidere que la calidad crediticia del
Agente Financiero pudiera afectar negativamente a
la calificacidén crediticia de los Bonos, la
Sociedad Gestora procederd de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacidén 15.1.3 anterior. ---

(iii) Adoptarad las medidas oportunas para gue

se 1ingresen en la Cuenta de Tesoreria las

- 120 =~
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TIMBRE

cantidades que reciba de los Emisores en concepto
de intereses, principal y por cualquier otro
concepto de los Activos, de acuerdo con los
términos de emisién de las Activos y otros
compromisos asumidos por los Emisores de
conformidad con el Contrato de Gestidén Interna, y
comprobard que el importe de 1los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con
lag cantidades que debe percibir, de acuerdo con
las condiciones de los Activos. -=-=-=wec--o-oo—-—-

(iv) Velarad para que las cantidades depositadas

en la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad

establecida en el Contrato de Servicios
Financieros. --------commum -
(v) Destinard los Fondos Disponibles al

cumplimiento de las obligaciones de pago del Fondo,
en los términos previstos en esta Escritura y en el
Folleto y en el Orden de Prelacidén de Pagos. ------

(vi) Cumplir& con las obligaciones fiscales que

puedan resultar aplicables en relacidén con
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cualquier pago que realice el Fondo, debiendo en su
caso retener e ingresar las cantidades
correspondientes de conformidad con la normativa
aplicable. ~---------semrom o m e mmmmm— -

(vii) Ejercerd 1los derechos inherentes a la
titularidad de los Activos adquiridos por el Fondo
y, en general, realizard todos los actos de
administracién y disposicidn gue sean necesarios
para el correcto desempefio de la administracién y
la representacién legal del Fondo. ----------------

(viii) Solicitara disposiciones bajo el Crédito
Subordinado, en su caso, ingresandolas en la Cuenta
de Tesoreria, vy exigird en su caso dque se
constituya el Depbsito de Liquidez. -----------~---

(ix) Calculard el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de cada Tramo, en cada Fecha
de Fijacién del Tipo de Interésg, ------------------

16.2 Remuneracidn. -------=-=--=-c---cmm-wmm=--n-

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, constituira, representara y
administrard el Fondo. En contraprestacidén por
estas funciones, el Fondo abonard a la Sociedad
Gestora una comisidén de constitucidn y

administracién (la “Comisidén de Constitucidén vy
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Administracidn”), pagadera en la Fecha de
Degsembolso de una sola vez, por un importe de
CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (€ 450.000). ----

Asimismo, el Fondo satisfarid a la Sociedad
Gestora una comisidén adicional periddica (la
“Comigidén Periddica”), pagadera en cada Fecha de
Pago, a partir de la Fecha de Pago que tendrid lugar
el 26 de febrero de 2012, o en caso de que no sea
Dia Habil, el siguiente dia H&abil (la “Fecha de
Pago Step-Up”) (incluida), eqguivalente a tres (3)
puntos basicos (0,03%) sobre el importe nominal de
los Bonos en dicha Fecha de Pago, con un minimo de
QUINCE MIL EURQOS (€ 15.000). --------mmmmmmmee oo

En el caso de que tenga lugar la sustitucidn de
AHORRO Y TITULIZACIGN, S.G.F.T., 8.A. por otra
gsociedad gestora de fondos de titulizacién como
Sociedad Gestora del Fondo, AHORRO Y TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A. deberd transferir a 1la nueva
sociedad gestora, el importe proporcional de 1la

Comisién de Constitucién y Administracién que
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corresponda a los afios que resten de vida de la
operacidn. ==-----------ememm oo m———emmemmo oo

En todo caso, la sustitucién, en su caso, de la
Sociedad Gestora no implicard gasto adicional
alguno para el Fondo. --~~=--------------~o--------

16.3 Subcontratacidn. ---------c--cmmmmnonoaooa

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualquiera de los sexrvicios de caracter
administrativo que ha de realizar en su funcidén de
administracién y representacidn legal del Fondo, de
acuerdo con lo establecido en la presente Escritura
de Constitucidén y en el Folleto, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accién de demanda de
responsabilidad contra el Fondo. Dicha
gubcontratacién no se referird, en ningin caso, a
funciones principales de administracidn Yy
representacién legal. En cualquier caso, la
subcontratacidén o delegacidén de cualquier servicio
(i) no podra suponer ningln coste o gasto adicional
para el Fondo, (ii) habrad de ser legalmente

posible, (iii) no dard lugar a una revisidn a la
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baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos, y
(iv) gerad notificada a la CNMV, contando, caso de
ser legalmente necesario, con su autorizacidn
previa. No obstante cualquier subcontratacién o
delegacidn, la Sociedad Gestora no quedaré
exonerada ni liberada mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en la presente Escritura de Constitucidn y
en el Folleto o que legalmente 1le fueren
atribuibles o exigibles. --------~cccmmua -

16.4 Renuncia a sus funciones y sustitucidn
forzosa de la Sociedad Gestora. -------------------

La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcidén de administracién y representacién legal de
conformidad con los requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante
escrito presentado a la CNMV, en el que hara
constar la designacién de 1la sociedad gestora
sustituta y al que se acompafiard escrito de la

nueva sociedad gestora de fondos de titulizacidn,
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debidamente autorizada e inscrita en el Registro
Especial de la CNMV, en el gque la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcién. ----------

La autorizacidén de la sustitucidn por parte de
la CNMV estard condicionada al cumplimiento de los
requisitos siguientes: -------------“---------------

(a) la entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informadticos por la
sociedad gestora sustituida. Sélo se entenderéd
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidn y
comunique esta c¢ircunstancia a la CNMV; y ---------

(b) las calificaciones otorgadas a los Bonos no
deberéan disminuir como consecuencia de la
gustitucidén propuegta. ------------~---=------~-~~--

La Sociedad Gestora no podrd renunciar al
ejercicio de sus funciones, debiendo mantenerlo,
hasta que no se hayan cumplido todos los requisitos
y tra&mites para la designacién de su sustituta y
ésta haya asumido efectivamente sus funciones como
nueva sociedad gestora del Fondo. La sustitucién,
en su caso, de la Sociedad Gestora no implicara
gasto adicional alguno para el Fondo. -------------

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
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declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuétro (4)
meses desde que tuviere lugar el evento
determinante de la sustitucidn, transcurridos los
cuales sin que se hubiese encontrado una nueva
sociedad gestora, se liquidard anticipadamente el
Fondo de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén Cuarta. ------=-cc-mommmmo e

16.5 Cuentas anualeg,-------------ccccmmcnanuaa-

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacién y revisgidn anualmente por auditores de
cuentas. Con periodicidad anual, y tan pronto como
sea posible tras su aprobacidén, que no podri
ocurrir mads tarde del 30 de abril de cada afio, la
Sociedad Gestora aportard a la CNMV las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
memoria), el informe de auditoria vy el informe de

gestién del Fondo, referidos al ejercicio anterior.
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Asimismo, depositard las cuentas anuales del Fondo
en el Registro Mercantil, siempre que ello fuese
legalmente exigible. ----------------o--------w-oo-

La Sociedad Gestora procedera a designar al
auditor de cuentas que lleve a cabo la auditoria de
las cuentas anuales del Fondo, informando de tal
designacién a la CNMV. Asimismo, 1la Sociedad
Gestora comunicard a la CNMV, en la forma prevista
en la Estipulacién Decimoséptima, cualquier cambio
gque pudiera producirse en lo referente a la
designacién del auditor de cuentas. ---------------

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacién, que debera
efectuarse como méximo el 30 de abril de cada afio,
la Sociedad Gestora aportard a la CNMV las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
memoria), informe de gestién y el informe de
auditoria del fondo, referidos al ejercicio
anterior. Asimismo, depositard las cuentas anuales
del Fondo en el Registro Mercantil, ---------------

16.6 Gagtog., --------semmmmeemrmrd e m s e m e e m =

La Sociedad Gestora, en nombre y representaéién
del Fondo, hard frente a los gastos iniciales del

Fondo, que son los Gastos de Constitucidn vy
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Administracién y los Gastos de Emigién vy
Colocacidén, sefialados en el apartado 6 de la Nota
de Valores (los “Gastos Iniciales”), gastos
ordinarios periédicos previstos en el momento de
congtitucién del Fondo (los “Gastos Ordinarios”),
los gastos derivados, en su caso, de la ejecucién
s de los Activosz  impagados (los “Gastos de
Ejecucidén”), asi como a los gastos extraordinarios
del Fondo distintos de los Gastos Ordinarios y de
los Gastos de Ejecucidén (lo cual puede incluir,
entre otros, gastos, tasas o cualquier otra
cantidad que pueda resultar  pagadera como
consecuencia de la solicitud de admisién a
negociacién de los Bonos en otros mercados
organizados de valores o) incrementos
extraordinarios e imprevistos de los Gastos
Ordinarios) (los “Gastos Extraordinarios”) en 1la
fecha en que los mismos se devenguen y con cargo a
los Fondos Disponibles, de conformidad con el Orden

de Prelacién de Pagos. La fecha en la que el Fondo
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haga frente a estos gastos no tiene por qué
coincidir con una Fecha de Pago. En caso de que la
Sociedad Gestora mno proceda a la liquidacién
anticipada del Fondo una vez que el importe nominal
de 1los Activos sea inferior al 10% del importe
nominal de los Activos en la fecha de constitucién
del Fondo, conforme se establece en la Estipulacidn
4.1.(1), todos los Gastos Ordinarios, con
excepcién de la Comisidén Periddica de la Sociedad
Gestora, gseradn satisfechos con cargo a una
“Dotacién para Gastos”, cuyo importe ascenderd a
CIENTO VEINTICINCO MIL EUROS (€ 125.000), que se
constituird en la Fecha de Desembolso con cargo al
precio de suscripcién de los Bonos. La Dotacidn
para Gastos permanecerad ingresada en la Cuenta de
Tesoreria y 86lo podra ser wutilizada para la
gsatisfaccién de los Gastos Ordinarios en el
supuesto seflalado, por lo que no tendrd la
consideracién de Fondos Disponibles. En caso de que
una vez liquidado el Fondo exista alglin remanente
de la Dotacién para Gasgtog, éste se distribuiré
entre los Emisores a prorrata del importe nominal
de los Activos por ellos.emitidos e incorporados en

el activo del Fondo en la fecha de constitucidén del
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La Sociedad Gestora comunicard a los Emisores
la aparicién de Gastos Extraordinarios, asi como su
importe. En el plazo de un (1) mes los Emisores
abonarén al Fondo una dotacién (la “Dotacidén para
Gastos Extraordinarios”) a prorrata del importe

? nominal del Activo por ellos emitido. La Dotacidn

para Gastos Extraordinarios se ingresard en la

X3

Cuenta de Tesoreria y tendrda la consideracidn de
Fondo Disponible., -----==w--------cemmommmmmem oo

Aunque los Gastos Iniciales, los Gastos
Ordinarios, los Gastos de Ejecucidén y los Gastos
Extraordinarios seran pagaderos con cargo a todos
los Fondos Disponibles, los Gastos Iniciales seran
financiados mediante la diferencia de precio de
emisién de los Bonos y el Precio, 1los Gastos
Ordinarios serédn financiados mediante el exceso de

tipo de interés de los Activos sobre el Tipo de

am

Interés Nominal de los Bonos, los Gastos

Extraordinarios serdn financiados wmediante la
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Dotacidén para Gastos Extraordinarios y los Gastos
de Ejecucidn serédn sufragados por el Emisor
incumplidor. ~w----mm e .

A modo meramente enunciativo, con cargo al
Fondo gse satisfaran los siguientes Gastos
Ordinarios: la Comisgidn Periddica de la Sociedad
Gestora, la realizacidén de 1los anuncios vy
publicacioneg legales periddicos, gastos de
auditoria contable del Fondo, honorarios de las
entidades de calificacién de 1los Bonos por la
revisidén de la calificacién y gastos de la llevanza
del registro contable de los Bonos vy del
mantenimiento de su negociacién en mercados
secundarios organizados. -----------—---—-@___

16.7 Régimen fiscal. ------wcocmmmmmmmoooo-

De acuerdo con lo establecido en el articulo
1.2 del Real Decreto 926/1998; articulo 5.10 de la
Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
gobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre,'del Impuesto sobre el
Valor Afladido; el articulo 59.k del Real Decreto

1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
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Reglamento del Impueéto sobre Sociedades; el
articulo 45.I.B).15 del Real Decreto 1/1993, de 24
de septiembre, por el gque se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicién adicional quinta de
la Ley 3/1994, se describe a continuacién un breve
extracto del régimen fiscal general aplicable al
Fondo y que ha de entenderse sin perjuicio de las
peculiaridades de caréacter territorial y de la
regulacién que pueda ser aplicable en el momento de
la obtencidn u ordenacidn de las rentas
correspondienteg: ---------s=---------------—-—--—-

(i) La constitucidén del Fondo estd exenta del_
concepto “operaciones societarias”, del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentadog. =~===r-=--------e-mm - — e ——em———— -

(ii) La emisién de logs Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
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Documentados.

(iii) E1 Fondo esté& sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme
a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, y siendo de aplicacidn
el tipo general vigente en cada momento que en la
actualidad se encuentra fijado en el 35%. --- - -----

(iv) Respecto de los rendimientos de los
Activos u otros derechos de crédito gue constituyan
ingreso del Fondo, no existird obligacidn de
retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades., ------------mmoeee -

(v) Los servicios de gestidén y depdsito del

Fondo estédn exentogs del Impuesto sobre el Valor

Afiadido., --------mmmmm o m e
DECIMOSEPTIMA .- NOTIFICACIONES. --------c------
La Sociedad Gesgtora, para el exacto

cumplimiento de las condiciones de la emisidn, se
compromete a efectuar las notificaciones que se
detallan a continuacidén, observando la periodicidad

que se prevé en cada una de ellas. ----------~~=-=~

17.1 Notificaciones ordinarias Yy
extraordinariag. -~------cccm e e -
La Sociedad Gestora, para el exacto
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cumplimiento de las condiciones de la emisidn, se
compromete a efectuar las notificaciones que sé
detallan a continuacién, observando la periodicidad
que se prevé en cada una de ellas. ---------------

a) Notificaciones ordinarias peridédicas--------

La Sociedad Gestora tendrda disponible para el
piblico toda la documentacién e informacién
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
Constitucién y el Folleto. --=-=-em----momweam-moom

1. Trimestralmente, con una antelaciédn minima
de un (1) Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago,
comunicard a los tenedores de los Bonos los
intereses resultantes de los Bonos asi cdmo las
cantidades de intereses dque resultardn impagadas
por insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos, asi como el
Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de
cada Tramo para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereges., ------------suo e mm e mm -

La anterior informacién se comunicaréd a la
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SOCIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF vy al Agente Financiero

al menos un (1) Dia Habil antes de cada Fecha de

2. Trimestralmente, dentro del mes siguiente a
cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitirad un
informe que contendré: --~----cceecmmmemme o

a) Importe nominal de los Activos; -----------

b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria; -------

c) El nominal de los Bonos pendiente de
vencimiento, en caso de gue se hayan producido
supuestos de Amortizacidén Anticipada; -------------

d) En su caso, importes de intereses
correspondientes a los Bonos devengados Yy no
pPagados; -—------------- - e - -

e) En su caso, importes impagados de los
ACtiVOg; - - m e e e - -

f) El importe pendiente de reembolso del
Crédito Subordinado; ------=~-----cfm oo

g) Un detalle de los ingresos del Fondo y de la
aplicacidén de tales ingresos a las obligaciones de
pago del Fondo; «=~+s-c--mmo oo m o m o e

h) Cualquier otro aspecto que afecte de forma
significativa a los Bonos. ---------------——~—----—---

En todo caso esta informacidn se ajustard a los
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TIMBRE:

requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. De
igual manera y con caracter periddico ge
suministrard a las Entidades de Calificacién la
informacidén por éstas requerida. ------------------

Toda la informacidén de carécter piblico del
Fondo podréd encontrarse en el domicilio de la

Sociedad Gestora, en la sede de AIAF y en la CNMV.

b) Notificaciones extraordinarias---------«=-=---
1. Una vez otorgada la Escritura de
Constitucidn, la Sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo, efectuarad la
notificacién de la constitucidén del Fondo y de la
emigidn de BONOS., ------------ssmmo-mmo——mmmm—— oo

2. La Sociedad Gestora informard a los
tenedores de los Bonos, a la CNMV y a las Entidades
de Calificacidén de todo hecho relevante que pueda
producirse en relacidén con los Activos, con los
Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora que
pueda influir sensiblemente en la negociacidén de

los Bonos y, en general, de cualquier modificacidn
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relevante del activo o pasivo del Fondo. La
Sociedad Gestora informard a los tenedores de los
Bonos de una eventual Amortizacidn Anticipada de
los  Bonos, remitiéndose en el supuesto de
Amortizacidn Anticipada total de los Bonos a la

CNMV el acta notarial regulada en la Estipulacidn

c) Procedimiento ---------mmmmmm e meao oo

Todas las notificaciones a los bonistas que
deba efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo,
se realizarédn de la forma siguiente: --------------

1. Las notificaciones ordinarias peridédicas
referidas en el apartado a) anterior, mediante
publicacién bien en el boletin diario de AIAF, o
cualguier otro que lo sustituya en un futuro u otro
de similares caracteristicas, 0o bien mediante
publicacién en un diario de amplia difusidén en
Espafla, ya sea de caracter econdmico-financiero o
general. =-smmmmme o -

2. Las notificaciones extraordinarias referidas
en el apartado b).l1l anterior mediante publicacidn
en el boletin diario de AIAF; y las referidas en el
apartado b).2 anterior, mediante publicacién en un

diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de
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cardcter econdmico-financiero o general. --------==
Alternativamente, podran realizarse las
notificaciones anteriores mediante su publicacidén
en otros medios de difusibn general.
Adicionalmente, podran realizarse las
notificaciones anteriores mediante la pagina de
- Internet de la Sociedad Gestora
(www.ahorroytitulizacion.com). --------------------

A estos efectos, se consideraran realizadas las

notificaciones en la fecha de su publicacién,

siendo apto para las mismas cualquier dia del

calendario, bien sea Dia Habil o inhé&bil. ---------

17.2 Informacién a la CNMV y a las Entidades de

Calificacidn ---cwoccocmm e -

La Sociedad Gestora informard a la CNMV de 1la

calificacidén definitiva asignada a los Bonos por

las Entidades de Calificacién. Asimismo, la

Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento

: de la CNMV y de las Entidades de Calificacidn las

publicaciones de cardcter ordinario periddico y de
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cardcter extraordinario que se efectien seglin lo
previsto anteriormente, asi como cualqguier
informacién que, con independencia de lo anterior,
le sea requerida. ---=---------------“““-----------

La Sociedad Gestora suministrara a las
Entidades de Calificacién informacidén periddica
sobre la situacidn del Fondo y el comportamiento de
los Activos para que realice el seguimiento de 1la
calificacién de los Bonos y las notificaciones de
caracter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informacidén cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, existiera un
cambio significativo en las condiciones del
Folleto, en los contratos concertados por el mismo
a través de la Sociedad Gestora o en las partes
interesadas. ---------------wc-------m— o — -

Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ~-----

DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ----

a) Origen y aplicacidén de fondos en la Fecha de
DegembolS0, =---------cemcemr e e e mmm——m—mmmm ===

El origen y aplicacién de las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la emisién de Bonos serd la siguiente: ---------

1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por el
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desembolso de la emisidén de los Bonos. ------------

2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicara ios
fondos anteriormente descritos al pago del Precio vy
de los Gastos Iniciales, incluyendo el abono de las
comisiones de los agentes intervinientes, asi como
para constituir la Dotacidn para Gastos. ----------

b) A partir de la Fecha de Desembolso y hasta
la total amortizacidén de los BOnoOg, w«=rmrw-r-memcc-ne.

1. Origen: los fondos disponibles para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencién
relacionadas a continuacién en el apartado 2
(conjuntamente, los “Fondos Disponibles”) seran los
gsiguientes: ---------------"-""-—- -

(a) Las .cantidades percibidas por intereses
ordinarios y de demora cobrados en virtud -de los
Activos y, en su caso, el reembolso del principal
de los mMismMOS. -=w--mvmmmm e -

(b) Cualesquiera otras cantidades recibidas de
los Activo8, —----------m e - -

(c¢) Los rendimientos obtenidos por los saldos

- 141 -

7G1069167




depositados en la Cuenta de Tesoreria., ------------

(a) El Importe Digponible del Crédito
Subordinado y, en su caso, el Depdsito de Liquidez.

(e) Cualguier otra cantidad depositada en la
Cuenta de Tesoreria, incluyendo, en su caso, la
Comisién por Amortizacidén Anticipada, y la Dotacidn
para Gastos Extraordinarios, excluyendo la Dotacidn
para Gastos. --------e--------- - - --——e— s e oo oo

2. Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada
Fecha de Pago se aplicaridn al cumplimiento de las
obligaciones de pago o de retencién del siguiente
modo (el “Orden de Prelacidn de Pagos”). ---=-------

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, procederd a aplicar los Fondos Disponibles a
los pagos y retenciones siguientes, en la fecha en
la que corresponda y de conformidad con el orden de
prelacidn descrito a continuacidén: ----------------

1° Pago de los Gastos Ordinarios, Gastos
Extraordinarios,'Gastos de Ejecucidn, y Comisidn de
Disponibilidad (excepto a partir de la Fecha de
Pago Step-Up, incluida). Excepcionalmente, en caso
de gque la Sociedad Gestora no proceda a la
ligquidacién anticipada del Fondo una vez que el

importe nominal de los Activos sea inferior al 10%
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del importe nominal de los Activos en la fecha de
constitucidén del Fondo, los Gastos Ordinarios, a
excepcidén de la Comigidn Periddica de la Sociedad
Gestora, seran satisfechos conforme a lo dispuesto
en la Estipulacidén 16.6. ---------—---mo—

2° Pago de intereses devengados de los Bonos
del Tramo A. -- == mm oo m -

3° Pago de intereses devengados de los Bonos
del Tramo B, siempre que no se haya producido la
Causa de Diferimiento de Intereses del Tramo B. ---

4° Pago de intereses devengados de los Bonos
del Tramo C, siempre que no se haya producido la
Causa de Diferimiento de Intereses del Tramo C. ---

5° Pago de la amortizgcién. de los Bonos del

6° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B,
en caso de gue se haya producido la Causa de
Diferimiento de Intereses del Tramo B, ------------

7° Pago de la amortizacidn de los Bonos del

Tramo B. --crem e oo oo oo -
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8° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C,
en caso de que se haya producido la Causa de
Diferimiento de Intereses del Tramo C. ----------=-~-

9° Pago de la amortizacién de los Bonos del
Tramo C. ——-=-—--- - m s mmm e — e ————— o ——— -

10° Repago de 1las cantidades dispuestas del
Crédito Subordinado o en caso de gque se haya
constituido, dotacién del Depdsito de Liguidez. --

11~ Pago de los intereses del. Crédito
Subordinado y del Depdsito de Liquidez, en su caso,
y a partir de la Fecha de Pago Step-Up (incluida),
de la Comisién de Disponibilidad. -----------------

Se entender&d por “Causa de Diferimiento de
Intereses del Tramo B” el supuesto de gue el valor
nominal agregado de los Activos que hayan
incumplido sus obligaciones de pago represente un
porcentaje superior al 28,50% del valor nominal de
los Activos en la fecha de constitucién del Fondo.

Se entenderd por “ausa de Diferimiento de
Intereses del Tramo C” el supuesto de que el valér
nominal agregado de los Activos que hayan
incumplido sus obligaciones de pago represente un
porcentaje sguperior al 11,07% del valor nominal de

log Activos en la fecha de constitucidédn del Fondo.
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Asimismo, en el momento de liquidacidén o
vencimiento del Fondo, sin gque tenga por qué
coincidir con una Fecha de Pago, se entendera
modificado el Orden de Prelaciédn de Pagos de la
forma siguiente (el “Orden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacién”): =c-=-------s-mr-mmm oo mmm——— -

1° Pago o retencién de los Gastos Ordinarios,
Gastos Extraordinarios, Gastos de Ejecucidn, vy
Comisién de Disponibilidad (excepto a partir de la
Fecha de Pago Step-Up, incluida). Excepcionalmente,
en caso de que la Sociedad Gestora no proceda a la
liquidacién anticipada del Fondo una vez que el
importe nominal de los Activos sea inferior al 10%
del importe nominal de los Activos en la fecha de
constitucién del Fondo, los Gastos Ordinarios, a
excepcién de la Comisién Peribédica de la Sociedad
Gestora, seran satisfechos conforme a lo dispuesto
en la Estipulacidén 16.6. ----=r-=--------~----—-----~

2° Pago de intereses devengados de los Bonos

del Tramo A. -—--m-m-------mommmm e m—m - - -
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3° Pago de la amortizacidén de los Bonos del

4° Pago de intereses devengados de los Bonos
del Tramo B. ----m---mom oo

5° Pago de la amortizacién de los Bonos del

del Tramo C. —----- - e

7° Pago de la amortizacidén de los Bonos del

g° Pago de los intereses  del Crédito
Subordinado y del Depdsito de Liquidez, en su caso.
9° Repago de las cantidades dispuestas del
Crédito Subordinado o en caso de que se haya
constituido, dotacidén del Depésito de Liquidez, vy a
partir de la Fecha de Pago Step-Up (incluida), de
la Comisidén de Disponibilidad., -------w-c-cooooo---
10° Pago a 1la Entidad Cedente del Margen de
Intermediacidén Financiera., ----ec---e-oomommaao -
A lo largo de la vida del Fondo, los saldos
remanentes de la Cuenta de Tesoreria (excluyendo la
Dotacidén para Gastos) tras cada Fecha de Pago
constituiran el “Margen de Intermediacidn

Financiera”, que coincidir&d con el acumulado de la
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cuenta de acreedores a largo plazo por comisidn
variable, sin perjuicio de 1la posibilidad de
utilizacién de este acumulado en cualquier Fecha de
Pago en cuanto Fondo Disponible. El1 derecho al
cobro del Margen de Intermediacidén Financiera por
parte de la Entidad Cedente s6lo es efectivo en la
. fecha de liquidacién del Fondo. --------«----------

Sin perjuicio de los dos supuestos de Orden de
Prelacién de Pagos, la aplicacidn del puesto 1° del
Orden de Prelacién de Pagos en los dos casos podré
tener lugar en cualquier momento dependiendo de su
exigibilidad, no teniendo por qué coincidir con una
Fecha de Pago. ----=-==r-rm-----ommmmmmmmmm o mmmm—m -

S8i los Fondos Disponibles fueran insuficientes
para hacer frente a todos los pagos en cada uno de
log puntos integrantes de 1los dos supuestos de
Orden de Prelacidén de Pagos, el importe que resulte
gse distribuird entre todos los conceptos incluidos
en dicho punto a prorrata del importe debido. -----

Dentro de cada uno de los puntos integrantes de
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los dos supuestos de Orden de Prelacidén de Pagos,
se abonarén primero las cantidades vencidas y no
pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal
concepto y después las cantidades debidas en esa
Fecha.de Pago., --------m e - -

Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES. ------==-===-

DECIMONOVENA.- MODIFICACION DE LA PRESENTE
ESCRITURA, --------=--= N

La presente Escritura no podrad ser modificada
salvo en circunstancias excepcionales siempre gque
fuera legalmente posible porque se dieran los
requisitos que reglamentariamente se puedan
establecer para dicha modificacién y siempre vy
cuando tal meodificacidn no resulte en una rebaja de
las calificaciones asignadags a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas. En todo
caso, tales modificaciones deberan ser comunicadas
con antelacidén a las Entidades de Calificacién. ---

Cualquier modificacién a 1la Escritura de
Constitucidén requerird el otorgamiento de 1la
correspondiente egcritura pGblica de modificacién y
deberd ser autorizada, en su caso, por la CNMV. ---

VIGESIMA.- PODER ESPECIAL., ---r---=---c--mea-n-

En este mismo acto las Partes apoderan a D.
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Luis Miralles Garcia, mayor de edad, con domicilio
a estos efectos en Madrid, calle Alcald 18 - 2*
Planta, vy con D.N.I. nimero 50148259-W,
faculténdole expresamente para suscribir y otorgar
loe documentos pilblicos y privados que fueren
necesarios para la aclaracidn, correccidn,
. gubsanacidén, o rectificacidén de cualquier error,
falta u omisidén que presente 1la Escritura de
Congstitucidn. ------ommm i

VIGESIMO PRIMERA.- REGISTRO MERCANTIL.---------

Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto
926/1998, se hace constar que ni la constitucién
del Fondo ni log Bonos que se emitan con cargo a su
activo serdn objeto de inscripcidén en el Registro
Mercantil. --------mmmm e -

VIGESIMO SEGUNDA.- DECLARACION FISCAL.---------

La constitucién del Fondo, en virtud de esta
Escritura, est& exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones

Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
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acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992. -------
VIGESIMO TERCERA.- GASTOS. -----------==--=-w«-=
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucién de esta Escritura seradn satisfechos por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacidén del
Fondo, con cargo a los Fondos Disponibles. --------
VIGESIMO CUARTA.- LEY Y JURISDICCION. ---------
La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con la legislacidn espaficla. -----------
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamacioﬁes gque pudieran derivarse con motivo de
la constitucién, administracién y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la
adquisicién de los Activos y de la emisién de los
Bonos con cargo al mismo, ser&n conocidas vy
falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid. Las partes renuncian expresamente a
cualquier otro fuero que por ley pudiera
corregponderles., -------------------------oe---——--
VIGESIMO QUINTA, - CONDICION RESOLUTORIA., ---~---
Las obligaciones de las partes nacidas de esta
Escritura quedaré&n resueltas de pleno derecho en el
supuesto de que no se confirme como definitiva,

antes del inicio del Periodo de Suscripcién, alguna

- 150 -

-




FAPEL EXCLUSIVQ PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7G1069172

SR
TIMBRE:
DEL. ESTADO]

04/2006
Asi lo dicen Yy otorgan los sefiores
compareCientes. rrmemeeeemmc et e
Quedan hechas las reservas vy advertencias
legales, y entre ellas, las prevenidas en la
- vigente Legislacién Fiscal. ~-----<----------—-—---"-

Leida reglamentariamente easta escritura,
enterados los comparecientes de su contenido, segtn
manifiegtan, se ratifican integramente en sus
digposiciones, la consienten vy la firman. ---------

De haber identificado a los sefiores

comparecientes por medio de sus documentos de

identidad, anteriormente resefiados en la
comparecencia de la presente, comprobando la
concordancia de sus fotografias y firmas

respectivas y en cuanto sea procedente, de lo demas
consignado en este instrumento pilblico, extendido
en setenta y seis folios de papel Timbrado de uso

exclusivo para documentos notariales, de la serie

- 151 -




7G, numeros: 1071184, 1071185, 1071186, 1071187,
1071188, 1071189, 1071190, 1071191, 1071192,
1071193, 1071154, 1071195, 1071196, 1071197,
1071198, 1071199, 1071200, 1071201, 1071202,
1071203, 1071204, 1071205, 1071206, 1071207,
1071208, 1071209, 1071210, 1071211, 1071212,
1071213, 1071214, 1071215, 1071216, 1071217,
1071218, 1071218, 1071220, 1071221, 1071222,
1071223, 1071224, 1071225, 1071226, 1071227,
1071228, 1071229, 1071230, 1071231, 1071232,
1071233, 1071234, 1071235, 1071236, 1071237,
1071238, 1071239, 1071240, 1071241, 1071242,
1071243, 1071244, 1071245, 1071246; 1071247,
1071248, 1071249, 1071250, 1071251, 1071252,
1071253, 1071254, 1071255, 1071256, 1071257,

1071258 y el presente, yo el Notario, doy fe.= ---

Sigue la firma del compareciente.- Signado: Luis
Rueda Esteban. -Rubricados y sellado. «--~-w-------

Sigue Documentacion Unida

- 152 -

*




04/2006

~_"-“':("-\Q3\;\“; ,

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

=

TIMBRE

7G1068173

ANExo 1

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA ENTIDAD CEDENTE
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E/Previos/SCECA-PODER il i et ce e

ESCRITURA de PODER, otorgada por la CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS,

7G6343077

NUMERO MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y OCHO. w-reereereeees
En MADRID, a doce de Septiembre de dos mil seis, s=mwere—rn-mmmmomneeev
Ante mi, LUIS MANUEL GONZALEZ MARTINEZ, Notario de Ma-
drid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en esta misma

capital,

COMPARECE
DON ANTONIO CARABALLO ORTIZ, mayor de edad, casado,

vecino de Madrid, con domicilio profesional en calle Alcald nimero 27,

INTERVIENE

En nombre y representacién de la Confederacion Espaiiola de Cajas
de Ahorros, con C.LF. numero G-28-206936, domiciliada en Madrid,
calle Alcald numero 27; de duracion indefinida, s¢ rige por Estatutos
aprobados por la Real Orden de 21 de Septiembre de 1.928, numero 962
del Ministerio de Trabajo, Industria y Comercio, publicada en la Gaceta
de Madrid, el dia 29 del mismo mes, y Reglamento aprobado en sesién
ordinaria de la Asamblea General, celebrada en Barcelona, los dias 25 y
26 de junio de 1.929. Fueron adaptados los Estatutos a la Ley de 2 de
Agosto de 1.985, en virtud de Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de fecha 28 de octubre de 1.986, y aprobados por la Asamblea
General de la Entidad en sesién ordinaria de 23 de Septiembre de 1.986,

-1-
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DELZESTADO
o o

MBR

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

con las modificaciones introducidas por dicho Organo en sesiones ordi-
narias de 15 de junio y 23 de noviembre de 1.988. INSCRITA en ¢l Re-
gistro Mercantil de Madrid, al tomo 5197, folio 195, Seccién 8, Hoja
nimero M-85116.

Sus Estatutos han sido modificados en virtud de acuerdos adopta-
dos por la Asamblea General de la Confederacion, en su reunion celebra-
da ¢l dia 18 de Diciembre de 1.996, que fucron elevados a piiblicos en
escritura otorgada ante el Notario de Malaga, Don José M. de Torres
Puentes, ¢l dia 20 de marzo de 1.997, nimero 1.191 de orden de su pro-
tocolo, que causé Ja inscripcion 92° de la Hoja nimero M-85116 en el
Registro Mercantil. Posteriormente sus Estatutos han vuelto a ser modi-
ficados, en virud de acuerdo tomado por la Asamblea General de la
Confederacion, celebrada el dia 17 de diciembre de 1.997, clevados a
publicos en escritura otorgada ante ¢l Notatio de Malaga, Don José M. de
Torres Puentes, el dia 6 de febrero de 1.998, nfimero 552 de orden de su
protocolo, que causé la inscripeién 99° de la hoja niimero M-85116 en el
Registro Mercantil, Y, por ultimo, los Estatutos han sido nuevamente
modificados, en virtud de acuerdo tomado por la Asamblea General de la
Confederacién, celebrada el dia 24 de abril del afio 2.002, elevado a pu-
blico en escritura otorgada ante el Notario de Madrid, Don Emilio Lépez
Melida, el dia 7 de mayo del afio 2.002, nimero 1.369 de orden de proto-
¢olo, que ha causando la inscripcién 167 de la hoja M-85116 en el Re-
gistro Mercantil de Madrid.

El compareciente esta facultado para éste acto, en forma indistinta,

2.
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766343078

en virtud de los Acuerdos Adoptados por el Consejo de Administracién
de la Entidad, en su reunién de fecha 23 de junio del afio 2.006, segin
resulta de una certificacién expedida por Don José Maria Mendez Alva-
rez Cedrén, como Secretario General y Vicesecretario del Consejo de
Administracion de la Entidad, con el Visto Bueno del Presidente y Direc-
tor General Don Juan Ramoén Quintas Seoane, cuyas firmas reputo legi-
timas. Dicha certificacion se incorpora a la presente matriz, -----—---—--

FE DE CONOCIMIENTO, CAPACIDAD Y CALIFICACION

Identifico al compareciente por su documento nacional de identi-
dad, conforme a lo dispuesto en el articulo 23.c) de la Ley del Notariado.

Tiene a mi juicio, seghn interviene el sefior compareciente, capaci-

dad legal para este acto, y al efecto,

e DICE Y OTORGA:

L- Que segin resulta de la certificacién unida a la presente, el Con-
sejo de Administracién de la CONFEDERACION ESPANOLA DE CA-
JAS DE AHORROS, en sesién celebrada el dia 23 de junio del afio
2.006; adoptd por unanimidad, entre otros, el acuerdo que, entre otros,
fue tratado dentro del Punto PRIMERQ del Orden del Dia, que consta

transcrito literalmente en la certificacién incorporada a la presente ma-
triz, dindose su contenido por integramente reproducido en este lugar

apara evitar repeticiones innecesarias.

IL- Y en virtud de cuanto antecede, ¢l sefior compareciente, segiin
interviene, deja formalizado en esctitura pablica el acuerdo a que sc re-

fiere la presente escritura, en los términos que de Ia misma se deducen. -.

-3-
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ASI LO DICE Y OTORGA el comparcciente , quien, 2 continua-
cion, advertido de su derecho a leer por si mismo esta escritura, lo
ejercita , leyéndola integramente. Ademds, yo, Notario, le reitero su
contenido de forma sumaria, en sus puntos esenciales. Presta su

consentimiento y firma .

AUTORIZACION
Y yo, Notario, doy fe del contenido de esta escritura, extendida so-

bre papel timbrado del Estado exclusivo para documentos notariales, en
dos folios de serie 7G y nimeros: 6336027 y el del presente, que signo,
firmo, rubrico y sello.

Estd la firma del compareciente, y el signo, firma, ribrica y sello
del Notario autotizante don Luis Manuel Gonzilez Martinez, ««-eesuwemem

ARANCEL NOTARIAL
DISP. ADIC. 3* LEY 8/1.989 - R.D. 1.426/1.989
Instrumento SIN CUANTIA

SIGUE DOCU ACION A
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ceca

COMFEDEFAOCN ELPANILADE LIS OE AYORFOS

D JOSE MARIA ‘MENDEZ ALVAREZ CEDRON, _.._ _..

COMO SECRETARIO GENERAL ¥ VICESECRETARIO DEL
CONSEJ0 DE ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD DENOMINADA
CONFEDERACION ESPAROLA DE GAJAS DE AHORROS, CARGO
VIGENTE QUE CONSTA EN EL REGISTRO MERCANTIL, EN 1A
INSCRIFCION 101 DE LA HOJA M-85116 DE DICHA ENTIOAD -

CERTIRICO:

Secane, la comsepondiente

2008, on ki que cznuta ko siguiants:

” Oucolchammmﬂummdlwmﬂnwordmdd&
Prasiderts,

» o Londons, en iy sede asl “institute of Directons”, 116

Qua fue celebrada
Pl Ma#, ol dia 23 da Junio da 2000.

it ki e, 37 oo by - SO - fa B Ut M
It T P e . Ly b el L AR VL e 11§18 &

5-
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y

da Actives (el que WNOM e caracturisticas
_"Fonld') splening

1.1

SARCISn & ot

{@  El Fordo sarh comtiuide por AHORRO ¥ TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
3.4, (1 *Socedad Gestora”) y tendnd s dencrinacion de
AYT DEUOA SUBORDINADA 1, FONDO DE TITWIZACION
DE ACTIVOS, o cualquiot olrs denominacion que s acusrie

a

£ar

() El Fondo estard somstido & i dispusats an of Real Decrato
9261000, du 14 de mayo, por of qUo te regulan los Fondos
de Tinkzacion de Actives y ias Socledades Gestoras de
Fondos da Tiukzacion y demés normativa aplicable.

) B Fondo sa comituint maxkante Escriurs Pibics, previa
Ingcripcidn en s ohiciales da in COMISION
NACIONAL DEL LAD EEVALDREG(CNMH

(@ 6 Fondo se constiurd por un perodo mdwdmo e DIEZ (10)
s,

{#) B Fondo tencrd coricter do carado, o3 decir. una vez
conmtiuido no sdmilich modiicacionos nd en su activo ni en
W posivo, savo ks quo se sateblaztan, én ou cano, en los
de it de  octivos y
subsanaciin de visios cculios de los mismos.
1.2, Agthv Ol Forin
El Activo det Fondo estard intograde por s bonos sutxxdinados u
gl singuiaren emilidos por ios Emiaoras y
cadidos ol Fordo par CONFEDERACION ESPARDLA DE CAJAS
DE AHORROS y sn su cayo por olrse entidedas caderries.
1.3. Bayvo dol Fondg
@ El pavo ool Fondo esterd inlagrado por Bonok de
Tiulkzpoln (o8 “Bancs ch

3% ot
por préstams, ankiilos © Hves de Rquidoz que 5@ conceden
pov anticecies de cridiin. La proporoidn entro 'a fnanciackin

‘e
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mmymm.wmom“dlmu
ajustard & I cispuesto o ol Real Decroto $20/1608.

) El tmporte ia) de I8 emisién de Bonoe serd de hasls
QUINIENTOS MILLONES (500.000.000) euros, tntagrada
por Bonas de 100.000 auroe d¢ valor nominal cide uno,
NMDMMIWJMMW,GIMO

) La setructura de fa emioidn, m: eventus) divisidn en tramos o
sares y lan canxteristions y cafioacidn ce los Bonce

et i, 2 208 Mmcr e B R 7 43
T b i L. & A TS a1+ A bt

-m
H

- 160 -

»i




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO
P o s

7G1069177

04/2006

(3

de o de sarvicke y op
{indluyendo, on st coso, noas on Nquidez) suscriios y en general,
o qQuo resullen d ta Sociedad Gostora, &l Agonts
v o los B coras di b emisidn.

i
i
:
g
:
|
B
|
|

i LAy de dichn(n) A
condicionada a ia presetackin de I Socladad Geslors
CONFEDERACION Dswm on fomma

§
5
|

»
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-Geeq

U COFEDERCOBEEPNILADE CAAS D€ #HORAOS

o bonoe
omwmem

{c) mowmwmmwmm
myohwmda Sociaded Gastons, loa Emisores v,

(d) Ensuceso, mwmdouuﬂbnwuquemm\mm
ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS midiante
idn  de oisrm funciones de .

MVMMdemwmmmmmou
subordinaces cadidos al Fondo,

{8) En su cas0, un contrato de colocacin wo aseguamionto de i
L dnbom.enmmlmm;hmmm "

o sog .

colocacion de dichos Bonos asl como, en sU €800, 8 offecer on *
tode momeno colizacin pem los misnos, contiiupéndose en
contrapertida  da  lquidez, madionte 3
CONFEDERACION ESPAROLA DE CAIAS DE AHORROS
podia, an 3 cas0, inkervanis an eete contrato bien como entided

" bien clertos an relaciin §

con k valoracion del cumplimientn del requisitn de ofrecer Rquidaz .

nmwmwmmmt)M)morqn)om

(7] Enmmomuwmmm-nhﬁmwbom
AZIDE 88 ) o
m«phhdo«mﬁnammmmmm
obligaciones de pago del Forda,

@ mmmmmmmu

-l parm del Fondo yo
Fa mmmumm«mumy.mmum

4. semmmmwmmmymmmmm
962

yaD.MMMamnﬁMMmmmMmzmwl.m
qua - L) [ ]

ppaas s, g, 18 ApAY i ok 61 A A - P e AP §
e e M M e, i ek, el AR im0 (RS

{
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apodorands 8 cusiguier tarcen, puade lovor o cabo lod actuscionss
neCeLares

{®

para ejecutor los oportados 1, 2 v 3 ardorioros y, en
3 CONFEDERAGION ESF

s bonee u

emilidos por ke Emboms pam su cesidn o Fodk,
sl fuarm * valor nowing),
ok doe U oblioach —
que 59 vayan & ceder o Fordo.
Acordet con i9 wo oon las enidades

o
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DE AHORROS k iy QUe Sean

mnﬁuenmomhwndonm

mamummmmd-mcmou
qus shen & talus fines,

(g) Fimme pibios o pivadoes en ralain
con las dad ridas an 0610 ap il lag
uhmﬁnmumMMmeodoamm

&n reladon con la operacion de
Muddn.

()] muemmmm:mw-mmowm
para |n sjecucién.del ok meciito,
mnm.mwahmamﬂmmmmdm:

da ta 8
demmn-wwwmm
desistimianto,”

ummm-umaumhmmmm
mmduwihﬁmwmmnmvw.shqmumnmm
mmmmom

Y pora que cormie, mmummmMMeondmmdd
mm.n.mmmmummmum a 4 g sepiembra do

had-d
EL PRESIDENTE EL\?OEﬁWETARIO

memhnmmm- Fdo.: Josd MaTR Mennnz

s 37 30V 1 00 SO0 K A 10
e e SR Y
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TIMBRE:
DEL ESTAD

04/2006

ES COPIA AUTORIZADA de su matriz, con la que se corres-
ponde inte&om;uente,_y que obra en mi protocolo general de instrumentos
(blicos, de dejo anotada esta eyedicién. Y a instancia de la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, que
tiene interés Ie%iu'mo en ella, 1a expido yo, el infrascrito Notario, en seis
folios de g:afe notarial, de seric 7G’y nomeros 6343077, 6343078,
6343079, 6343080, 6343081 y el del presente, que signo, firmo, rubrico
y sello, en Madrid, a doce de septiembre de dos mil seis.- DOY FE

£

-12-
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TIMBRE
DEL:ESTA DO
o .

0472006

A.HOI;ROY it
TITLLIJACTON et

. ' ! A

LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TiTULIZACION, 5.A.", con domicilio sn Madrid, calle Alcalé n®
18, Segunda Planta y N.I.F. N°: A-B0732142.

GERTIFICA:

18- Quoe el dis 14 de jullo de 2006, se reunid el Consejo de Administracitn de
. "AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A", debidaments convocado por escrito, en las
oficinas de representackin de CECA, sitas en Paris 14, avenue du Président Wilson en el
que estaban presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavamieta Arcos. D.
Francisco Javier Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Femandez Lépez, D.
José ¥ Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademés asistieron D. Luis Abalos
Culebras, Secretario no Consejero, D* M® Araceli Leyva Ledn, Vicesecretario no Consejsro
y D. Luis Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

a2

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 9°, “Acuerdos
relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos "AyT Deuda Subordinada |,
Fondo de Titulizacién de Activos™ y bajo el cual los sefiores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Primero.- C | Fond

Se acuerda constituir un Fondo de Titulizacion de Activos bajo la denominacion “AyT
DEUDA SUBORDINADA |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS® o cuakuier otra
denominacion que incluya las sigles de la Socledad Gestora (en adelanie el “Fondo”) de
acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se reguian los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Tiulizacion.

El Fondo y los valores a emitir con cargo a su active tendrén las sigulentes
caracteristicas:

a) El Fondo serd constituido por AHORRO Y TITULIZACION, S.GF.T., SA (a
*Sociedad Gestora™) y tendra ia denominacion de AyT DEUDA SUBORDINADA 1,
Y FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS o cuakjuier otra denominacion que
incluya las siglas de |a Sociedad Gestora, "AyT". La Sociedad Gestora ejercera la
administracién y representacion legal del Fondo.

b) El Fondo estard sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de

mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos vy las
Sociedades Gestoras de los mismos, y demas normativa aplicable.
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¢) El Fondo se constituird mediante Escritura Plblica, previa inscripcion en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores del
correspondiente Folleto informativo.

d) El Fondo se constituird por un periodo méaximo de hasta catorce(14) afios.

€) El Fondo tendra carécter cerrado, es decir, una vez constituido no admitira
modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se establezcan, en
su caso, en los supuestos de amortizacion anticipada de activos y subsanacién
de vicios ocultos de los mismos.

2. Garacter(sticas del Activo del Fondo

El Activo det Fondo estara integrado por dereches de crédito derivados de bonos
subordinados u obligaciones subordinadas singulares distintos (conjuntamente los “Activos”
e individualmente el "Activo”) cedidos al Fondo por CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS (la “Entidad Cedente"), 0 en su caso de ofras entidades cedentes,
emitidas singularmante por las siguientes entidades (los “Emisores”). CAIXA D'ESTALVIS
DEL PENEDES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR),
CAJA DE AHORRO PROVINGIAL DE GUADALAJARA, CAJA PROVINCIAL DE AHORROS
DE JAEN. CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA), CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA,
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE
MANLLEU, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID y MONTE DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA ¥ SEVILLA. En el momento de constituirse el
Fondo podréan inclulrse nuevos Emisores y/o excluirse uno o varios de los citados, siempre y
ciando el valor nominal total de los bonos subordinados u obligaciones subordinadas por
ellos emitidos y cedidos al Fondo no exceda del indicado en el parrafo siguiente y se
respete la naturaleza de los activos objsto de cesion al Fondo de conformidad con lo
establecido a continuacion.

Los Activos se emitiran por un valor nominal conjunto méximo de hasta MiL.
MILLONES DE EUROS (€ 1.000.000.000), con un tipo de interés ordinario fijo o varable,
incluyendo la posibliidad de sustitucion o incremento del mismo a lo largo de la vida de los
Activos, con un plazo de amortizacion méaximo de doce (12) afos, con posibilidad de
amortizacion anticipada para el Emisor a partir de cinco (5) afios. Los Activos podrén
agruparse en varios grupos que tengan el mismo venaimiento y tipo de interés.

3. Caracteristicas del Pasivo del Fondo

a) El Pasivo del Fondo estard integrado por Bonos de Titwlizacion (fos “Bones”),
pudiendo estar asimismo integrado por préstamos, créditos o lineas de liquidez que
se concedsn por entidades de crédito. La proporcién entre la financiacion con
valores y con préstamos, créditos o lineas de liquidez se ajustara a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998.

b

-~

La emision de Bonos por el Fondo se dirigira a inverscres cualificados, tal y como
e definen en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se

- 168 -




SPTENEN
TIMBRE
DEL EST&DO
L N

04/2006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

-

-

c)

d)

e)

desarrolla parcialmente la Ley 26/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y del follato exigible a tales
efactos, si bien se solicitara la posterior admision de los Bonos a cotizacion en
mercados secundarios organizados, siendo posible en consecuencia su eventual
adquisicion por cualesquiera ofros inversores.

El importe maximo de la emision de Bonos sera de MiL MILLONES DE EUROS
(€ 1.000.000.000), integrada por Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada
uno, agrupados en diversos tramos. Los Bonos se emitiran con un plazo de
amortizacibn maximo de doce (12) afios, con posibifidad de amortizacion
anticipada.

La estructura de la emision, una eventual division en tramos ylo series y las
caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podrén ser modificadas segun
lo hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el momento de
constitucion de! Fondo.

La Socledad Gestora solicitara tras el otorgamisnio de la escritura de
constitucion del Fonde la inclusién de los Bonos en la SOCIEDAD DE GESTION
DE L.OS SISTEMAS RE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES (‘SOCIEDAD DE SISTEMAS") vy, una vez efectuado el desembolso
por la suscripcion de los Bonoes, solicitard la inclusion de la emisién de Bonos en
AIAF Mercado de Renta Fiia (‘AIAF"), mercado secundario organizado de
valores, pudiendo solicitarse en otros mercados nacionales y/o exiranjeros que
se tenga por conveniente.

Segundo.- Contratos y documentos a suscribir por cuenta del Fondo

Se acuerda suscribir en representacion vy por cuenta del Fondo, con ta Entidad
Cedente, los Emisores o cualquier otra entidad, los contratos que sean necesarios para el
buen fin de la operacion de titulizecion y, en particuiar, los siguientes:

a)

b}

)

Un contrato de cesion de activos con la Entidad Cedents, en virtud dat cual ésta
ceda 8l Fondo, mediante contraprestacién, los Activos emitidos por los Emisores,

En su caso, uno o varios contrato(s) de préstaro subordinado con los Emisoras
o terceros, con el fin de dotar uno o varios fondo(s) de reserva de! Fondo. En su
caso, Uno o varios contrato(s) de crédito subordinado o linea de liquidez con los
Emisores o terceros para proporcionar financiacion o liquidez al Fondo.

Un contrato de colocacion ylo aseguramianto de la emision de Bonos, en virtud
del cual la(s) entidad(es) aseguradora(s) se comprometa(n) a promover y/o
asegurar la colocacién de los Bonos y, en su Caso, ofrecer cotizacion para los
mismos,  constiuyéndose en  contrapartida de liquidez, mediante
contraprestacion.

- 169 -

7G1069181




d)

e

~—

f)

~

g

a)

b)

<)

d)

e)

Un contrato de servicios financieros en virtud del cual una entidad de crédito,
mediante contraprestacion, se haga cargo del servicio financiero y de la agencla
de pagos de los Bonos.

Uno o varios contratos de gestibn interna, con la Entidad Cedente y los Emisores,
an virtud de los cuales se determinen los derechos y obligaciones de éslos en
funcién de la evolucion de los Activos emitidos y cedidos por la Entidad Cedente
al Fondo. )

Cualquier formulario o impreso necesario.

Cualesquiera contratos de cuenta corriente y cualesquiera otros contratos qué
sean usuales, necesarios o convenientes para la constitucion o actividad del
Fondo y/o administracion de los Activos cedidos al Fondo y en general, para ol
desarrollo de la operacién de titulizacién.

Tercero.- Apoderamiento

Se acuerda oforgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a
favor de D. José Antonio Olavamieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis
Micalies Garcla, para que cualquiera de elios, indistintamente, pueda flevar a cabo las
siguientes actuaciones asi come otorgar en nombre de ia Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, los contratos que a continuacibn se indican:

Determinar la denominacion del Fondo de conformidad con lo establecido en e
apartado Primero anterior.

Designar & las entidades que han de intervenir en &l momento de la constitucion
del fondo (o con anterioridad a la misma, en ¢aso de ser necesario) O en su
posterior funcionamiento.

Proceder, junio con |a Entidad Cedente, a la seleccion de los Activos a ceder al
Fondo, asi coma a definir Ia inclusion de nuevos Emisores o la exclusién de uno o
varios de los relacionados en el apartado 2 del apartado Primero anterior, en el
momento de la constitucion del Fondo.

Acordar con la Entidad Cedente las modificaciones de las caracteristicas de los
Bonos y la estructura e importes de la emision que sean convenientes en funcién
de la situacion del mercado en el momento de la constitucién del Fondo,
estableciendo el tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion,
Jas fachas de desembolso y de pago, una eventual division de los mismos en
Series o Tramos y demas caracteristicas de los Bonos.

Firmar el Folleto Informativa (y cualquier modificacion, aclaracion, subsanacion o
suplemento del mismo), en los términos que estimen oportunos, asi como
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TIMBRE:
DEL-ESTADGO

04/2006

modificar, aclarar o complementar tales documentos, en los términos que fueran
oportunos.

f) Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente autorizados de
la Entidad Cedente para otorgar la Escritura de Constitucion del Fondo, con las
caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas, una
vez inserito en los registros oficiales de Ja Comision Nacional del Mercado de
Valores el Folleto Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que
estime oportunas en relacidn con la citada constitucion del Fondo,

€ g) Celgbrar en jos 1émninos que estimen convenientss los  contratos
complementarios de la Escritura de Constitucion del Fondo contemplados en el
apartado Segundo anterior (*Contratos a suscribir por cuenta del Fondo®), asi
como cualguier ofro previsto en el Folleto Informativo y en la propia Escritura o
que resulta conveniente celebrar en relacion con la operacién de titulizacién, Los
Sres. apoderados fendrén facultades para determinar discreciohalmente la
celebracion de uno o varios (0 incluso la totalidad) de los conlratos descritos
anteriormente, u otros que estimen oportunos, sin que la celebracion de uno o
varios de los referidos contratos implique obligacion alguna de concertar ofros
contratos,

..

h) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, ante el Banco de Espafa, ante la sociedad rectora de
AIAF, ante la Sociedad de Sistemas o cualquiera de sus érgancs y, en general,
ante cualquier autoridad competente para olorgar v firmar o presentar, en
nombre y representacidn de la Sociedad Geslora y por cuenta del Fondo,
cualesquiera contratos o documentos que Sean necesarios en relacidn con la
operacion de titulizacion, incluida la representacién de los Bonos mediante
anotaciones en cuenta, asi como, en su caso, elevar a piblico cualesquiera
acuerdos de este Consejo de Administracion que sean necesarios a tales fines.

i} Firmar cualesquiera documentos puoblicos o privados en relacién con las
facultades conferidas en esle apoderamiento, incluidas escrituras  de
subsanacion, modificacion, ratificacidn o cancelacin de la Escritra de

- Constitucién del Fordo o de cualesquiera otros contratos o documentos suscritos
4 en relacion con la operacion de titulizacion,

i} Abrir y cemar cuentas en entidades de crédito, suscribir pélizas de crédito o
préstamo y lincas de liquidez, realizar toda clase de operaciones bancarias,
disponer de fondos de cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir
canfidades y depositarias en tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los
fondos depositados en tales cuentas.

>

K

-

Llevar a cabo cuantos actos sean complementanios o necesarios para completar
la ejecucion del apoderamienta recibido.

En la reslizacién de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir
madificaciones, alteraciones, matizacionas. subsanaciones o aiadidos en la configuracion
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del Fondo y de los Bonos sobre lo aqui estipulado en el acta que sean necesarios a raiz de
las actuaciones previstas en el primer pérrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca
un cambio substancial de dichos Fondo y Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos
podran hacerse mediante la introduccion de los mismos en el Folleto informativo, en la
Escritura de Constitucién del Fondo y Emision de los Bonos y/o en el contrato de cesién de
activos con la Entidad Cedente.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualguier

momento de la operacidn de titulizacién, no sjecutandola si las circunstanclas del mercado
hicieran a su juicio aconsejable dicho desistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta de! Consejo se aprobd al finalizar la sesidn por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente det
referido Conssjo.

Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno def Sr.
Presidente, en Madrid, a 23 de octubre de dos mil seis.

El, SECRETARIO

EL PRESIDENTE
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ANEXO 3

CERTIFICACIONES DE LOS ACUERDOS DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION DE LOS EMISORES

e
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Cojn de Adorros ¥
Matree de Piedad de Condoba

Prancisco Martinez Saco, en calidad de Secremrio del Consejo de Administracidn de la
Caja dc Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur-, entidad domiciliada en
Cérdobs, Ronda de los Tejares 18-24, C.LF. G-14004485 e inscrita en ol Registro
Mercantil de Cérdoba, 2l folio 104 vuelto, del tomo 569, hoja nimero CO-2423,
inscripcién 672,

CERTIFICO:

I- Que ¢ Consejo de Administracién de esta Entidad debidamente convocado
——~tonforme las prescripciones estatutarias, s reunié, en sesién ordinaria, el diz
catorce de septiembre de dos mil seis, quedando vilidamente constituido con la
asistencia de todos sus miembros que, a conrinuacién, se relacionan:

Presidente: Excmo. Sr. D. Juan Moreno Gutiérrez.

Vicepresidentes: Sr. D. Salvador Blanco Rubio, Ikmo. Sr. D. Fernando Cruz-
Conde v Sudrez de Tangil y D). Juan Ojeda Sanz.

Vocales: Jlemo. Sr. Doctoral D. Juan Asias Gémez, Hlmo. Sr. Penitenciario D.
Mario lceta Gavicagogeascoa, D. Andrés Hens Muiioz, D. Emilic Lépez
Monsalvete, D. Julio Tomds Diaz de la Cuesta, D4, Amalia Ferndndez Lépez, D2,
Maria de los Angeles Delgado Uceda, D. Francisco Pulido Aguilar, D2, Matia José
Lara Gonzdlez, D. Miguel Contreras Manrique, D. Andrés Ocafia Rabadidn, D.
José Leiva Cortés y D. Juan Pablo Durdn Sénchez,

Secretario: D. Francisco Martinez Saco.

Excusaron su asistencia el Ilemo. Sr. Lectoral D. Alfredo Montes Garcia y ¢l Iitmo.
Sr. Dedn D. Santiago Gémez Siesra.

I.- Que en ¢l punto séptimo del Orden del Dfa, “Emisién de deuda subordinada”,
se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 17 de Diciembre
de 2005, y previos los trimites administrativos correspondientes, un bono
subordinado u obligaciéon subordinada con cardcrer singular, cuya emisién se¢
denominard “EMISION DE BONO SUBORDINADO U OBLIGACION
SUBORDINADA”, por un importe mdximo de hasta cuarenta millones de Euros
(40.000.000,00 ), representado por un titulo tnico.

Las restantes caracterfsticas de la Fmision serdn las siguientes:

Valor nominal: El bono subordinado u obligacién suberdinada
podré tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros.

SIDE CEXNTRAL: Konda du los Tejures, 18-29 = 14001 Cordohy * Ted, 987 211 242 » Fax 957 475129
SEDE un Aveaink Gean Capitin, 11-13 = 14008 Conduba » Tel. *057 214 242 « Fax 947 478 b

oo w2 o R . Caitloha, Tomm St Yol b, Hom 602 00, Duwctipestn 17 XLE: G 14001 ivh
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Tipo de interés:

Pago de intereses:
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Podrd emitirse un dnico bono subordinado u
obligacién subordinada.

El bono subordinado 1 obligacién subordinada
podrd emitirse a la par, es deci, al 100% de su valor
nominal, o a tipo infevior al 100% de sy valor
nominal. El tipo de emisién se dererminard en el
momento de emisién del bono subordinado u
obligacién subordinada,

La presente cmision serd destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizacién.

Las fechas de emision, suscripcién y desembolso
serin determinadas ulieriormente.

La fecha de emisién del bono subordinade u
obligacién subordinada no serd posterior al 31 de
Diciembre de 2006.

El bono subordinade u obligacién subordinada
devengard un interés fijo o variable, que serd
determinado en ef momento de la emisién, ¥y que no
serd superior al {6]% en caso de ser fijo y a euribor
mis Doscicntos Cincuenta (250) puntos bdsicos en
caso de ser variable,

En e momento de emisién del bone subordinado u
obligacién  subordinada podré establecerse I3
sustitucion del tipo de interés aplicable para
distintos periodos d¢ vida del bono u obligacién,
siempre que respeten los méximos incluidos en el
punto anterior, incluyendo entre otras Ia posibilidad
de incrementar e tipo de interés (seep-up) a partir
de la fecha en que sea posible para e emisor
amortizar anticipadameate ¢f bono subordinado u
obligacién subordinada.

Los intereses se devengardn sobre e nominal de
bono subordinado u obligacién subordinada hasta Is
fecha de su amortizacidn,

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinarin en el momento de ls emisidn,
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Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacién:

Gastos de Emisidn:

Subordinacién:

Podr4 establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas de hasta un maximo del 1,5%
anual superior al tpo de interés ordinario del bono
subordinado u obligacién subordinada.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legftimo.

En ¢l momento de pago de los intereses se aplicardn,
en su caso, Jas retenciones que ptocedan scgin la
legislacién vigente en cada momento.

El bono subordinado u obligacién subordinada se
amotrizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dfa de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entre 5 y 10 afios.

No obstante lo anterior, s¢ podrin incorporar
opciones dc amortizacién anticipada en las
condiciones que se determinen en el momento de la
emisidn,

No serd solicitada la admisién a negociacién del
bono subordinade u obligacién subordinada en el
mercado secundario oficial.

Podrd fitmarse un compromiso con Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorros, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid y/o un tercero, que
cubra los gastos de emisién y colocacidn.

La presente emisién no tendrd garantfas reales ni de
terceros, El capital y los intereses del bono
subordinado v obligacién subordinada estarin
garantizados por el total patrimonio de la Caja.

El bono subordinado u obligacidn subordinada
tendrd la condicién de financiacidn subordinada
para los acreedores, de conformidad con el articulo

20.1 apartado g) del Real Decreto 1343/1992 de 6

SEDE CENTRAL: Honda de los Tejurs, 1824 = 14001 Condobia & Ted. '957 214 242 = Fax 957 475 129
SEDE vn Aventidpy Gran Capidn, 11-13 & 1100 Chmloba = Te), =057 214 242 » Fax 957 478 D46
o msarita e of B2 che Sncdha, Tane 56w, 1000 1. Heda C0La25, Insnpoion § - - 90 G- 13004485
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de noviembre, por ¢l que se desarrolla la Ley
13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y
Supervision en base consolidada de las Entidades
Financieras,

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: Exemo. Sr. D. Juan Moreno
Gutiérrez, Presidente de la Institucién; D. José Ruiz Ortiz, Director General; D.
Antonio Priego de Montiano, Director de la Divisién Comercial; y D. Angel Marfa
Cafiadilla Moyano, Subdirector de Mercados; para que cualquiera de ellos, de
forma individual, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fjacién de cualesquiera de los aspectos de la emisién del bono
subordinado u obligacién subordinada que no se hayan determinada por el
presente Consejo, En particular, y sin que la presente enumeracién tenga caricter
a exhaustivo, la concrecidn de los siguientes extremos: fechas de emisién, suscripcion
’ y desembolso; tipo de emisién; importe de la emision; tipo de interés y perfodos de
devengo, liquidacién y pago; interés de demora del bono subordinado u obligacién
subordinada, en su caso; vencimicnto; amortizacién, asf como la existencia o no de
opciones de amontizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importc total por ¢l que
quede cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia dispuesta respecto del limite
de la delegacidn cfectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera
de ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la
emisién y, en particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole
técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
cotrespondientes; sc delega igualmente en ellos la faculad de suspender Ia
ejecucién del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asf lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a2 los siguicntes sefiores: Exemo. Sr. D. Juan Moreno
Gatiérrez, Presidente de la Institucion; D. José Ruiz Ortiz, Director General; D,
Antonio Priego de Montiano, Director de la Divisién Comercial; y D. Angel Maria
Cafiadilla Moyano, Subdirector de Mercados; para que cualquiera de clios
indistintamente, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
. determine, en su caso, el procedimiento de colocacién ylo aseguramiento, las

" cntidades colocadoras y/o aseguradoras y ka comision de colocacign ylo

ascguramiento correspondiente dentro de los importes mdximos anteriormente

fijados; la determinacidn de la fecha y condiciones de emision, suscripcidn y

desembolso del bono subordinado u obligacién subordinada; las condiciones de la

amortizacién anticipada del bono subordinado u obligacién subordinada; para que

“ suscriban, en su caso, e contrato de colocacién ylo aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la emision a que este

acuerdo sc refiere; para que soliciven cuantas autorizaciones fuescn pertinentes de
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los respectivos Organismos Pblicos, firmando la documentacion informativa sobre
esta emnisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe del bono
subordinado u obligacién subordinada suscrito, una vez concluida la suscripcién;
as{ como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Confederacién Espafiola de
Cajas de Ahorros, Caja de Ahorros y Monte de Picdad de Madrid y/o un tercero
para cubsrir los gastos de emisién y colocacién; en su caso, uno o varios contrates de
financiacién, en forma de préstamo, crédito, linca de liquidez, depdsito
contingente o cualquier otro, subordinada o no, participativa o no; y, en su caso,
un contrato de gestién interna, todos ellos en los cérminos que considere mis
convenientes.

“~~CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Excmo, St. D. Juan Moreno

Gutiérrez, Presidente de la Institucion; D. José Ruiz Oriz, Director General; D.
Antonio Priego de Montiano, Director de la Divisién Comercial; y D. Angel Maria
Canadilla Moyano, Subdirector de Mercados; para que cualquiera de ellos, con su
sola fitma, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, intetvenga
en cuantos documentos publicos o privados sean precisos para el desatrollo,
cumplimicnto y buen fin de los acuerdos anteriores, formulande y asumiendo
cuantas declaraciones y compromisos estimen convenientes.”

IL- Que el Acia de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada, por unanimidad, al final de la misma y firmada
en la forma legalmente establecida.

IV.- Que no se ha adoprado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acnerdos sc encuentran vigentes en todos
los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta los efectos procedentes, expido y firme la presente certificacién
en virud de las facultades que me confiere el articulo 53°.1, de los Estatutos de esta
Entidad, con el visto bueno del Excno. St. D. Juan Moreno Gutiérrez, Presidente de la
Institucién, en Cérdaba a quince de septiembre de dos mil seis.

Ve Be
EL PRESIDENTE
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- JOSE MARIA MONTERO PEREZ-BARQUERO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
SEVILLA, CON RESIDENCIA EN CORDOBA. ———-w-m=re-=m e e s e
LEGITIMO; Las firmas y rubricas que anteceden de DON JUAN
MORENQ GUTIERREZ, c¢on D.,N.I. ndmerc 29816835A y DOW
FRANCISCO MARTINEZ SACO, con D.N.I. nidmero 30503506-D por
serme conocidas y obrar en mi Protocolo General de
Inatrumentos Pdblicos. -
Cérdoba, a gquince de Septiembre del dos mil seis,----- —m———
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D* ELENA TORRECILLA TARAVILLO, Secretaria del Conssjo de Administracién de
Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara, domiciliada en calle Juan Bautista Topete,
nomeros 1 y 3 de Guadalajara. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el niimero 2032; con C.LF. nimero G19001775.
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CERTIFICA

Que el dia 31 de agosto de 2006 se celebrd en Guadalajara una reunion del
Consejo de Administracién de Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara, tal y
como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

Que la citada reunidn del Consejo de Administracion fue debidamente convocada
por el Sr. Prasidente D. José Luis Ros Maorad y asistieron todos sus miembros,
quedando validamente constituido con la asistencia del qudrum nacasario.

Que en el punto ndmero 2 del Orden del Dia: “Autarizacion, si procede, para la
emisién de un bono subordinado u obligacidn subordinada con ¢ardcter singular”,
el Consejo aprobd por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben

literaimente a continuacin:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 25 de junio de
2005, y previos los trémiles administrativos correspondientes, un bono
subordinado u obligacién subordinada con caracter singular, cuyd emision se
denominard "EMISION DE BONO SUBORDINADO U OBLIGACION
SUBORDINADA”, par un importe méximo de hasta DIEZ MILLONES de Euros (€
10.000,000,00), represantado por un titulo Gnico.

as restantes caracteristicas de la Emision serdn las siguientes:

Valor nominat:

ume

Tipo de emisitn:

El bono subordinade u obligacion subordinada
podra tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de ¢len (100) Euros,

Podra emitirse un (nico bono subardinado u
obligacién subordinada.

El bono subordinado u obligacién subordinada
podra emitirse a la par, es decir, al 100% de su
valor nominal, o a tipo inferior al 100% de su valor
nominal, El tipo de emision se determinard en el
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Tipo de interés:
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momento de emision del bono subordinado u
obligacién subordinada,

La presente emision serd destinada a inversores
institucienales y fondos de titulizacién.

Las fechas de emisién, suscripcidn y desembolso
serdn determinadas uleriorments.

La fecha de emisibn del bono subordinado u
obligacién subordinada no serd posterior al 31 de
Diciembre de 2006.

El bono subordinado u obligacion subordinada
devengard un interés fijo o variable, que sera
determinado en el momento de la emigién, y que
no sera supetior al [6]% en caso de ser fjo y a
Eurbor mas Doscientes Cincuenta (250) punitos
bésicos en caso de ser variable.

En el momento da emision del bono subordinado u
obligacion subordinada podra establecerse Ja
sustitucién del lipo de interés aplicable para
distintos periodos de vida del bono u obligacién,
siempre que respeten los maximos Incluidos en el
punto anterior, incluyendo entre otras la posibliidad
de incrementar el tipo de interés (stepup) a partir
de la fecha en que sea posible para el emisor
amortizar anicipadamente el bono subordinado. u
obligacion subordinada.

Los intereses se devengarin sobre af nominal del
bono subordinado u obligacién subordinada hasta
la facha de su amortizaclién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinarén en el momento de la emisién.

Podré establecerse un interds de demora sobre las
cantidades impagadas de hasta un maximo del
1,5% anual supetior al tipo de intarés ordinario del
bono subordinada u obligacion subordinada.
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En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En & momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su €aso, las retenciones que
procedan segin la legislacién vigente en cada
momento.

El bono subordinado u obligacion subordinada sé
amortizarda mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que sera
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision  estard
comprendido entre 5y 10 afis.

No obstante lo anterior, se podrén  incorporal
opciones de amoriizacion anticipada en les
condicionas que se determinen en el momento de
\a emisidn.

No sera solicitada la admisibn & negociacion del
pono subordinado u obligacion subordinada en el
mercado secundario oficial.

Podré firmarse un COMpProMiso con Confederacion
Espahola de Cajas de Ahorros, Caja de Ahorros y
Monte de Pledad de Madrid y/o un tercaro, gue
cubra los gastos de emision y colocacién.

La presente emisién no tandré garantias reales ni
de terceros. El capltal y los intereses del bono
subordinado U obligacién subordinada estardn
garantizados par ol total patrimonio de la Caja.

El bono subordinado u obligacion subordinada tendra
la condicién de financiacion subordinada para los
acreedores, de conformidad con el articulo 20.1
apartado g) del Real Decreto 13431992 de 6 de
noviembre, por 1 que se desarroila 1a Ley 13/1992, de
1 de junio, de Recursas Propios ¥ Supervision en base
consolidada de las Entidades Financieras.

182 -




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7G1069188

TIMBRE"
DEL;ESTADO:

04/2006

de ellos, da manera individual, con capacidad de sustitucidn apoderando a
cualquler tercero, pueda Proceder & aclarar y desarroliar las caracteristicas de la
emisién v, en particular, introducie cuantas modificaciones o precisiones de indole
téenica o juridica sean exigidas, recomendadas o Propuestas por los organismos
correspondientes; se delega igualments en eos la facultad de suspender ia
€jecucion del presents acuerdo si las clreunstancias del mercado asi lo aconsejan,

TERCERO: FACULTAR a ins sinviantog sefiores: D. Félix Mariano Pérez
Rodriauez | . D. Angel Chicharro Lorenci
V ¥ D. Gregorio Rafael Rodriguez Ibanez
T para que cualquiera de elios indlstintamenta, con capacidad de
N sustitucién  apoderando 3 cualquier tercero, determine, en su caso, el

soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de ios respectivos Onganismos
Publicos, fimando Ia documentacion informativa sobre esta emisién, legal o
. reglamentariamente exigida, y determinen el importe del bono subordinado u
obligacién subordinada suscrito, una vez conclyida la suscripcion; asi como, en sy

"
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caso, firmar uno o varios contratos con Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros, Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Madrid y/o un tercero para cubrir
los gastos de emisién y colocacion; en st caso, uno © varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, linea de liquidez, depdsito
contirgente o cualquier otro, subordinada o no; participativa o no; y, en su caso,
un contrato de gestion interna, todos elios en los términos que considere mas
convenientes.

CUARTO:; FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Félix Mariano Pérez
Rodriguez D. Angel Chicharro Loranci
y O. Gregorio Rafael Rodriguez Ibafiez

para que cualquiera de eflos, con su sola firma, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, intervenga en cuantos documentos
publicos o privadas sean precisos para el desarrollo, cumplirniento y buen fin de
los acuerdos anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y
compromisos estimen convenientes,

IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién gue contiene las
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la mistna y firnada
en la forma legaimente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modiigue, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por o que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos 05 extremos y &n sus propios términos,

Y para que asl conste y surta los efectos legales oportuncs, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr, Presidente, en Guadalajara el dfa 31 de agosto de

2008.
D. José Luls Ros Maorad D* Elena Torrecilla Taravillo
Ve B° Prasidente Sacretario
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Yo, MANUEL PEREZ DE CAMINO PALACIOS, notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en
GUADALAJARA. -

DOY FE y TESTIMONIO.- Considerc legitimags las
firmas que figuran en el anverso del presente folio,
de Don Jose Luis Ros Moarad (D.N.I. 18393811-F) vy
Dofia Elena Torrecilla Taravillo (D.N.I. 70163552-M),
como  apoderados de la entidad "Caja de Ahorro
Provincial de Guadalajara”, con facultades bastantes
para suscribir el aval que consta en el anverso del
presente folio -que me acreditan-, por haber sido
puestas en mi presencia,-

Queda asentada la presente legitimacién en el
"Libro Indicador”, con el nimero 1426/06 del afic en
curso,

En Guadalajara, a trece de septiembre de dos mil
gseig. -

. Mlﬁuﬂmua FOE
A07605719
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GT ok to deberd expedirse an dos (2) efemplares ori vigado en todas y |
| cada una de sus hojas y con sus firmas legitimadas notsriaimernte

CAJA PROVINICAL DE AHORROS DE JAEN, domiciliada en Plaza de Jaén por la P
2, 23008 Jaén. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popuiar con el
ndmero 131; con C.LI.F. nimero G-23019003

CERTIFICA

| Que el dia 26 de junio de 2006, se celebré en la Sala de reuniones de Caja
de Jaén, una reunién del Consejo de Administracion de Caja Provincial de
Ahorros de Jane, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

I1. Que !a citada reunidn del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. José Antonlo Arcos Moya vy asistieron: Don José
Antonio Arcos Moya, espafiol, casado, mayor de edad,
nacido en Valdepefias (Ciudad Real) el 20.10.46, vecino de Anddjar (Jaén), con
domicilio en Corredera de Capuchinos n® &; Dofia Carmen Espfn Quirante,
espafiola, casada, mayor de edad, nacida en Baza
(Granada) el 05.06.53, vecina de Jaén, con domicilic en Travesia de Curtidores n®
2; Don Francisco Armiijo Higueras, espafol, casado, mayor de edad,
nacido en Santisteban del Puerto (Jaén) el 07,01.61, vecino de
Santisteban del Puerto (Jaén), con domicilio en Joaquin Mercado n® 15; Don Félix
Miguel Morales Serrano, espafiol, casado, mayor de edad,
. nacldo en laén el 02.11.64, vecino de Jaén, con domicuo en Plaza
Jaén por la Paz n® 2; Don Migue! Angel Garcia Angulta, espafiol, casado, mayor de
edad, nacido en Jaén, el 01.09,51, vecino de Jaén, can
domicilio en calle Fuente del Peral, 1-Portal4, 5° K; Don Manuel Castro Pérez,
espafiol, casado, mayor de edad, nacido en Torres (Jaén}
el 19.08.50, vecino de La Guardia de Jaén (Jaén), con domiclilo en Urbanizacién Las
Lomas n® 14; Don Manuel Cerdén Sanchez, espafiol, soltero, mayor de edad, con
. i , nacido en Segura Sierra (Jaén) ei 30.08.46, vecino de
&\ e ihornos (Jaén), con domicilio en calle Fuente n® 1; Don Dionisio Cruz Romera,
",  espailol, casado, mayor de edad, nacido en Jaén el

02,0356, vecino de Jaén, con domicilio en Plaza San Bernardo n° 1-A; Don Blas
' Cuadros Torrecillas, espafiol, separado, mayor de edad,
™ nacido en La Iruela (Jaén} el 18,07.43, vecino de Cazorla (Jaén), con domicllic en
calle Hilario Marcos n® 109; Don; Don José Maria de la Torre Colmenero, espafiol,
casado, mayor de edad, nacido en Jaén el 23.11.48,
vecino de Jaén, con domicilio en calle Sagrado Corazén de Jesids n® 1A: Dofia Maria
Dolores Jiménez Gamez, espafiola, casada, mayor de edad,
_ nacida en Bedmar (Jaén) el 22.03.63, vecina de Bedmar (Jaen), con
\ domicilio en calle Baeza n® 20; Don José Luis Manrique Garcla, espafiol, casado,
mayor de edad, nacido en Linares (Jaén) el 23.03.47,
vecino de Los Villares (Jaén), con domicllio en calle Arroyo n® 44; Don Lucas
Martinez Ramirez, espafiol, casado, mayor de edad,
nacido en Mancha Real (Jaén) el 13.01.59, vecing de laén, con domicilio en Plaza
Jaén por la Paz n° 2; Dofia Maria del Carmen Sigler Moreno, espaiiola, casada,
mayor de edad, nacida en Jaén el 05,11.62, vecina de
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Jaén, con domicilio en Avenida de Andalucia n® 60; Dofia Francisca Urefia Géleg,
espanola, casada, mayor de edad, nacida en Alcald la

Real (Jaén) el 03.10.64, vecina de Jaén, con domicilio en Plaza Jaén por la Paz n°
2; y Don Dionisic Martin Padllla, espafiol, casado, mayor de edad,

nacido en Segovia el 27.12.52, vecino de Jaén, con domictio en
Sagrada Corazén de Jesis n° 2-A, este Gitimo en su calidad de Director General.
El Consejo quedd validamente constituido con Ia asistencia del quérum necesarlo de
sus miembros.

III. Que en el punte 4.4 del Orden del Dia: ®Autorizacién, si procede, para la
emision de un bono subordinado u obligacion subordinada con cardcter
singular”, el Consejo aprobé por unanimidad los sigulentes acuerdos, que se

. transcriben literaimente a continuacién:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 20 de
junio de 2006, y previos los trémites administrativos correspondientes, un
bono suberdinado u obligacion subordinada con caracter singular, cuya
emision se denominard *EMISION DE BONQ SUBORDINADO U OBLIGACION
SUBORDINADA”, por un importe méximo de hasta ocho millones de Euros
(8.000.000€) representado por un titulo dnico.

Las restantes caracteristicas de ta Emisién serén las sigulentes:
Valor pominat: Et bono subordinado u obligaclén subordinada

podrad tener cualquier valor nominal a partir
de un minimo de den (100) Euros,

Numeracidn: Podré emitirse un Gnico bono subordinade u
. obligacién subordinada.
Tipo de emisién: El bono subordinado u obligacién subordinada
* podeé emitirse a la par, es decir, al 100% de
™~ su valor nominal, o a tipo Inferlor al 100% de

su vaior nominal. El tipo de emisién se
determinard en el momento de emision del
bono subordinado u obligacidén subordinada.

Destino de |a emisién: La presente emisidn sera destinada a
inversores  ingtitucionales y fondos de
titulizacion.

a
4
2
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Elp to debard dirse en dos (2) ef lares originales, visado en todag y
cady una de sus holas y con sus firmas legitimadas notarfaimente e

desembolso seran determinadas
ulteriormente. -

La fecha de emision del bono subordinado u
obligacién subordinada no serd posterior al 31
de Diciembre de 2006.

Tipa de interés: El bono subordinade u obligacién subordinada
devengara un interés fijo o variable, que serd
determinado en el momento de la emision, y
que no sera superior al [6]% en caso de ser
fijo y @ Euribor mads Doscientos Cincuenta
(250) puntos bésicos en caso de ser variable.

En el momento de emisibn del bono
subordinado u obligacién subordinada podrd
establecerse la sustitucién del tipo de interés
aplicable para distintos periodos de vida del "
beno u obligacidn, slempre que respeten los
méximos incluidos en el punto anterior,
incluyendo entre otras la posibilidad de
incrementar el tipo de interés (step-up) a
partit de la fecha en que sea posible para el
‘\ emisor amortizar anticipadamente el bono
-, subordinado u obligacién subordinada.

Los intereses se devengardn sobre el nominal
del bone subordinado u  obligacién
subordinada hasta la fecha de su
amottizacién.

Los periodes de devengo y pago de Intereses
se determinaran en el momento de la emisidn.

Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas de hasta un
maximo del 1,5% anual superior al tipo de
interés ordinaric de!l bono subordinade u
obligacién subordinada.

En la cuenta corriente que en cada momento ¥
designe el tenedor legitimo.
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Subordinacién:

«podivse en dos (2) ejemplares originales, visado an

Gastos ge Emisian:

con Sus firmas notarialmente

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenclones que
procedan seq(n 1a legislacién vigente en cada
momento.

El bono subordinado u obligacion subordinada
se amortizard mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacién, que
sard determinado en el momento de la
emision.

En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entre 5y 10 afos.

No obstante lo anterior, se podrén (ncorporar
opciones de amortizacién anticipada en las
condiciones que se determinen en el momento
de la emisién,

No sera solicitada la admision & negociacion
del bono subordinado U obligadén
subordinada en el mercado secundario oficial.

Podrd frmarse un  compromiso  Con
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros,
Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Madrid
y/o un tercero, que cubra los gastos de
emision y colocacion.

La presente emision no tendrd garantias
reales nl de terceros. El capital y ks intereses
del hono subordinade u  obligacidn
subordinada estarén garantizados por el total
patrimonio de la Caja.

El bono subordinado u obligacién subordinada
tendra la condicidon de financlacién subordinada
para los acreedores, de conformidad con el
articulo 20.1 apartado g) del Real Decreto
1343/1992 de 6 de noviembre, por el que se
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de
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Recursos  Propios vy Supervielén e
consolidada de las Entidades Financieras.

SEGUNDO: DELEGAR en los sigulentes sefiores: D. Dionisio Martin Padilla
con D.N.I. nimero 1.084.612R, D, Jesis Rodriguez Monereo con D.N.T.
nimero 25.969,750] y D, Luis Alberto Diaz Ramirez con D.N.I. nlmero
26.003.154K, para que cualquiera de etlos, . de forma Individual, con
capacidad de sustitucidn apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la
fijacién de cualesquiera de los aspectos de la emisidn del bono subordinado
u obligacién subordinada que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular, Y %in que la presente enumeracion tenga caricter
exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos: fechas de emisién,
SusSCripcion y desembolso; tipo de emision; importe de la emision; tipo de
Interés y perfodos de devengo, liquidacién Y page; Interés de demora del
bono subordinade u obligacién subordinada, en sy €as0; vencimiento;
amortizacion, asi como la existencia 0 no de opciones de amortizacién
anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo Yy comisiones
de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emisién; Yy |2 cuantia dispuesta respecto del limite de Ja
delegacién efectuada por la Asamblea y l2 que quede por disponer,

Asimismo se delega en los referidos sefiores, Indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera indlvidual, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, pueda proceder & aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la emisién Y, en particular, introducir cuantas
muodificaciones o precisiones de Indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se delega
igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucion del presente
acuerdo sl las circunstancias del mercado asi fo aconsejan.

TERCEROQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Dionisio Martin Padilla
con D\N.I. nimero 1.084.612R, D. Jesis Rodriguez Monereo con D.N.L
nimero 25.969,7503 y D. Luis Alberto Diaz Ramirez con D.N.I ndmero
26.003,154K, para que cualquiera de ellos indistintarente, con capacidad de
sustitucion apoderando & cualguier tercero, determine, en su caso, el
procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/o aseguradoras y la comisién de colocacion y/o  aseguramiento
correspondiente dentro de los importes maximos anteriormente fijados; |a
determinacion de la fecha Yy condiciones de emisién, suscripcidén y
desembolso del bono subordinado u oblgacién subordinada; las condiciones
de la amortizacion anticipada del bono subordinado u obligacién
subordinada; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacion y/o
aseguramlents y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en
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IV.

V.

Y para que asi

c:diwdcmmnymmm L]

relacién con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que soliciten
cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
pablicos, firmando 1a documentacion Informativa sobre esta emisién, legal o
reglamentariamente exigida, ¥ determinen el importe del bono subordinado
u obligacion subordinada suscrito, una vez conclulda 13 suscripcion; asi
como, en su caso, firmar unc o varios contratos con Confederacién Espaiiola
de Cajas de AhoITes, Caja de Ahorros ¥ Monte de Piedad de Madrid y/o un
tercero para cubrir los gastos de emision y colocacion; en su caso, uno o
varlos contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, linea de
liquidez, depdsito contingente¢ © cualquier otro, subordinada © no,
participativa 0 na; y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos
en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Dionisic Martin Padilla con
D.N.L nimere 1.084.612R, D. Jes(is Rodriguez Monereo con p.N.I. numero
25.969.750) y D. Luls Alberto Diaz Ramirez con D.N.I, nimero 26.003.154K,
para que cualquiera de elles, con su sola firma, Con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, intervenga en cuantos documentos publicos
o privados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento v buen fin de los
acuerdos anteriores, formutanda y asumienda cuantas declaraciones vy
compromisos estimen convenlentes.

Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legaimente establecida.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revogue 105
acuerdos certificados, por 1o que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y n sus propios términos.

conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente

certificacién con el visto buena del Sr. Presidente, en Jasn ol dia treinta de junio de
dos mil seis.

y.a

- D. Jos& Adtonlo Arcos Moya
Vo 80 P ente

D. Felix Miguel Morams ssiany
Secretario
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E
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DON FRANCISCO DE PAULA LOMBARDO ENRIQUEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, demiciliada en
esta capital, Caretera da Armiiia, n°.8, Granada, Inscrita an el Registro tercantii de Granada,
Tomo 381, folio 1, Hoja GR-806, inscripcin 1%, y con C.\.F. ndmero (-18000802,

CERTIFICA: Que, segin an e acta do ka reunin ordi a de dicho Organo de Gobiemo,
ueiebradamb&edﬂSodﬂde_lﬂEnﬁdadddlaﬂdsjmlodem.deawardoumla

CIWGWaM&D.MdMWD.MR. Feelra Stes, D, Frantisco de
PthmbmaﬁmwmcwsTmD.MWCmspumm.D.m
Gm;aearda.o.me«wmmmumw.mwcaﬂo&m
GranadosNavas.D.Framiwol.bpuVarala.D.JnseMaﬂaMnDelgado.D.JoséA.Mmales
Csra.D.Pehwmmm.D.JummmWD.Jmmena.D.Anm

i

mﬁ.mmammmamwu
AurninlstraclonpahAmmeaaledeu'adaelpasadodlaﬁdsdmbmdazoos.y
wmloswmmmmmmms.mmmwmuoum
i mm.mmmmmm'mlsbn DE BONO
SUBORDINADO U OBLIGACION SUBORDINADA', por un importe maximo de hasta setenta
mmonesdeEums(Gmooo.OOD).represerﬂadOpormuwmm. ’

mmm«hmmmun@m:
1. Valpr nominal:

amwaumwwmmwmummmm
parﬁrdemmlnirmdecien(mo)Eums.

2. Mneracion:
Podréunltseunmmmdhadwoblgw'msuwdi\ada.

- 3- Tipo de emigion:
mmuwﬂgﬁdhsmmpndﬂamWahpar.esdedr,al

100%desuvﬂumi\#.oawoﬁabrd1m%dewvdornwhal.ﬂﬂpodeemmnse
deteﬂninaraendnmmdemummum

Dﬁm«mamtﬂ.:n—lm

4. Deslinodela emisher

mmmmmammmdom&esymde

tinullzacion,
5 [echadeaeqisby
§ mmmwm,smywmdmmﬁmmenm.
&
i mfm@mmwmmummmnﬁaamsmw
* 2l 31 de diciembre de 2006.
§ Cametera de Armia, 6
i 13005 Orarada. Espaha
; Telo 1134) 868 244 500
g wwwoipRERAILES
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8- Tipo de iptergs:

El bono subordinadao v obligacién subordinada davengara un interés fijo o variable,
queserademinadoenelmomenwdelaemisbn. Y que no seréd superior al 6% en caso de ser
fijo, y a Eurfbor mas Doscientos Cincuenta (250) purios basicos, en Gaso de ser varigble.

En &l momento de emigién del bono subordinado y obligacion subordinada podra
establecerse la sustitucion de) tipo de interés aplicable para distintos pedodos de vida del bono u
M.si&npwque%pﬂmlosm&dﬂoshduﬁdosmelpunmmior, incluyendo entra
otmslaposiblidsddelncmmsmarelIlpodahhree(siepﬂp)ﬂpanﬁ'dalafwhaenquem
Posbble para el emisor amortizar anticipadamente el bono subordinado u obligacion subordinads,

7 Paggde interespe:

Losiniemsessedewngwansobreelnomhalddbomsubommuobugacbn
subordinada hasta la fecha de ay amortizacion.

Loapeﬂodosdedevengoypagodehﬂmsadeﬁerminarénendmmmmdala
emisitn,

Podréestabhcmemhterésdedemmasobmlasmudadesimpagadasdehm
mmaﬂnoddts%anudswmaﬁpodemmhanoddbomsMMUDMigamn
subordineda,

8- Lugar de papa:
Enia wmmwﬁumqueeneadammsenwdssigneeltenedwlegmmo.
8- Impuesios: '

Enelmmanbdspegodalos hteraseuseaplicarén,ensucaso.bsretmmm
que proceden segun la legistacion vigente en cada momento.

10~ Amortizacion:
El bono subotdinado u obiigacion subordinada se amortizarg mediante

e reemboiso de si; valor rominal, ef dia de su amartizacién, que sers determinato en el momento
de la emisién.

Entudocaso.elplamdeemisléneswracompmndidoenuBSy10aﬂos.

No obstants Jo anterior, se Podran incorporar opciones de amortizacién anticipada en
las condiciones que se deterinert en el momento de l= emizién,

11~ Negociacitn:

No sera solichada Ja admision a8 negociacion del bono subordinade u obligacion
subordinada en of mercado Secundario ofigial.

12 Gaslos do Emision;

Podra firmarse un compromiso con Confederacion Espafiols de Cajas de Ahorros,
Ca)adaNmsyMomadePledaddeMadnaonunmm,quecubralosoaﬁtosdeemlsidny
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13.- Garanting:

Lapresemaem'sionmw\dﬁgarmﬁasmmdewrcem&ﬂmpiuyhs
mmmeummmmwwdw
patrimonio de la Caja.

14~ Subordinacion;

ammmwoumammmhmamm
Mammm,dewmﬁadcmdmmnwmmddnedum
1343/1992de$denmbmbm.porelqueadesanolalauy13ﬂm,da1de]ulio.deRecursos
PmpiosySupervisiﬁ\.snbmm\soldadadahsEnﬁdsdetharm.

SEGUNDO: Delegar en los siguientes sefiores: Presidents, D. Antonio Claret Garcla
Garcia, y Director General, D. lidefonso Pastrana Sanchez-Crespo, con
_nq.amaiqﬁeradeelosmnmsoldatbormsﬁnwm,y
acMandnpmsinﬂsmoowodevmdoawdmiuedeehCajaGmaldeAh«msde
mammmmﬁwamummuhmmum
mmmﬂumm“ms&MymdewdmCMo.En
Mr,yslnwhmmwmmm.hmmuem
mmmm:mummwymmmmmmimmmm
mm;mumsywmum.wymmmumwm
subommadouobigaﬁmw\aﬁmmm;mmmm.aslmla
existawbomdeopdmesdeanuﬁadmmbsdaydapﬁmademﬁmdomsmn&um
MymmﬁMymmw;medwmma
definitivamente la emisiin.

Asmmwmmmmm.imwmm,mquemmm
dedbsmwﬂsulhboi@ﬂmﬂ,yaﬁmﬂpwsﬁmmoomoa
cuaiquier emploado de la C3ja G ) do Ab de’' Granada, pueda proceder 8 aclarar y
mmmmuhmmv.mm.mmmmmo
pmdsmummoMMsmmw.mmome
mmmmm;deWmmhwwwthm
delpresenieacuerdosilasdmutmﬂssdelmvadoasllaaumsw.

TERCERO: Facultar a los siguientes sefiores: Presidents, D. Antonio Claret Garcia

Garcia, ¢ Director General, D. Ydefonso Pastrana Sanchez-Crespo, con
mmwalq.ﬁeradeeﬂnswnwéﬁarsoudarioomaismnm,y
actuandowsimlamuamderﬂoama\wievmpmdehcmeenerddeAhmde
Granada, determine, an su .dpmwm&edomdonybmmw.lasenﬁdadas

wmmmmmummumwmmmm,
firmando la documentacion Informativa sobre esta emision, legal o reglamentariamente axigida, y
demmmahwmddmeuouigadﬁnsubmmevezmw
hswm;wm.mwm.mmommmmcmmﬂnmmu

ms(osdeanﬁﬂywhﬁdﬁn:enwmumommmdemmmnmda
w&mmmmalhmmmmmowm.MBQM.

Canttera de Armilla, &
1E006 Granada, Expoli
Tel: (+34) 958 244 500
Wm'mm
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participativa o ng; Y. @n gu caso, un contrato de gestién intema, lodos ellos en fos términos que
considere més convenlentes, '
CUARTO: Faribor g g sigulentes sefores: Presidents, D, Antonio Claret Garcia
Garzia. 'y Director General, D. lidefonso Pasirana Sénchez-Crespo, con
» para que cusiquiem de ellos con cardcter solidario o Indistintamente, v
actuandoporsimismooapoderandoamalqulerempleadodelaCajaGenemldeAhomde
Granada, intervenga en cuantos documentos poblicos o privados sean precisos para ol desarrollo,
melkn&enmymmdabsmmm.bmmymmdowanws
declaraciones y conmipromisos estimen convenientes,

CERTIFICA, ASIMISMO, que el acta del Consejo de Adminisiracién antes citada, fue aprobada
por dicho Organo de Goblemo en la propla sesion, al témmino de la misma.

jo de
IGUALMENTE CERTIFICA, que no se ha adoptado acuerdo poﬂerlor alguno en el Consejo
Administracién que modiflque, afecte o revoque los enteriores, por lo que se encuentran
vigentes en todos los extremos y en sus propios terminos.

i | visto
Y para asi conste, a los efectos oportunos, se expide Ia presente certificacion, con e
buzno :::e Presidente, D. Antonio-Claret Garcia Garcia, en Granada a 20 de jullo de 2006.

.

Ve Be
LEGITIMACION NUMERO 62 DE MI LIBRO INDICADRE- PRESIDENTE
TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS-. Yo, JOSE MANLUDL, LOPFRYZ
VILLAR, Notario del Iustre Colegio de Granada, con residencia en esta <apital, DOY KFE:
Que considero legitimas las firmus que anteceden de Franci de Paula Lombard
Enriquez y Don Antorio Maria Clarer Garcia Garcfa con D.N.LALLE, pamwras 242000901,

y 22897883A respectivamente, las cuales congzeo Por ser las que acostursbran a utilizar
habinulmnu.EnGranada,ddiawimcdejuliodednsuﬁl seis,
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D. Antoni Borrs Liabeds, Secretario del Consejo de Administracién de ln entidad Caja de
AhorrosyMom«:dePiedaddelasBalenmé,SaNostm.domicil.iadaenesuciudad,ClRamon
Liull, o° 2, e inscrita en el Registro Mercantil de esta provincia al Folio 173, del Tomo 883 de
Sociedades, Hoja n® PM-3734, Inscr. 1% con C.LF. nimero GO7013154.

CERYIFICA
L Que ¢l dia 19 de mayo de 2006 se celebrd en Palma de Mallorcs, en el edificio de Servicios

Centrales, sito en la Calle Ter, 16, una ién del Consejo de Administracion de 1a Caja de
AhonosyMoxmdePiedaddelasBaleam.mlycmmconslaenethodeMasdeestvaia;

1. Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convacada por el Sr.
Presidente D. Fernando Alzamora Carbonell y asistieron todos sus miembros, a saber; D.
Femando Alzamora Carbonell, D. Juan Morcl! Villalonga, D. Miquel Rossetlé Nicolau, Dila.
Francisca Benmasar Tous, D. José M® Cardona Ribas, D. Jaume Frontera Pascual, Diia. M*
Dulce Fuster Rossellé, D. Lloreng Huguet Rotger, D, Gabriel Le-Senne Blanes, D. Mique!
Oliver Nadal, D. Pexe Sans Cap6, D. Sebastid Serra Busquets, Dila, Laura Marta Vertayol
Femenias, Diia. Margalida Barcel6 i Artigues y D. Antoni Borras Llabrés. El Consejo quedd
vilidamente constituido con la asistencia del quorum necesario de sus miembros.

Ml Que en el punto 6 del Orden del Dia: “Propuesta de participacién en operacién de
titulizacién de deuda subordinada emitida por diversas cajes de ahorro™, el Consejo aprobé por
unanimidad los siguientes acucrdos, que se transcriben literalmente a continusacitn:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones comcedidas a este Conscjo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el dia 27 de abril de 2004, y previos los
trémites administrativos correspondientes, un bono subordinado u obligacién subordinada con
cardcter singular, cuya emision se d inard “EMISION DE BONO SUBORDINADO U
OBLIGACION SUBORDINADA", por un imparte méximo de hasta SETENTA Y CINCO
MILLONES DE EUROS (75.000.000 €), representado por un titulo tmico.

Las restantes carecteristicas de la Emisi6n serin las siguicntes:

Valor nominal: El bono subordinado u obligacién subordinada podré tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de cien {100) Euros.

Numeracién: Podra emitirse un Gnico bono subordinado u obligacién subordinada.

Tipo de emision: El bono subordinado u obligacién subordinada podrd emitirse a la par, es
decir, a] 100% de su valor nominal, o a tipo inferior al 100% de su valor nominal, El tipo de
emision se determinari en ¢ momenio de emision del bono subordinado u obligacién
subordinaxia,

Destino de la emisién: La p t isidn serh destinada a inversores institucionales y fondos
de titulizacion.
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Fecha de la emisién: Las fechas de emnision, suscripcidn y deserbolso serin determinadas
ulteriormente. . S

La fecha de emisién del bono subordinadou obligacién subordinada no sera posterior al 31 de
Diciembre de 2006. .

’

Tipo de interés; El bono subordinado u obligacién subordinada devengard un interds fijo o
variable, que serh determinado en ¢l momesto de la emisién, y gue no serd superior al 6% en
casodeserﬁjoya&nibormésbosciemoscmma(lso)pmuosbésioosmcasodeser
variable. ’

En el momento de emisién del bono subordinado u cbligacidn subordinada podré establecerse la
sustitucion del tipo de interés aplicable para distintos periodos de vida del bono u obligacién.
siunpmquerespetmlosuﬁximosincluidosenelpummuior.nnhymdotreotrasla
posibilidad de incrementar ¢l lipodeixnerﬁ(mp-up)upanirdelafeclmmquemposihlepam
el emisor amottizar anticipadamente el bono subordinedo v obligacion subordinada.

Pago de interesss: Los intereses se devenparin sobre el nominal del bono subordinado u
obligacién subordinada hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarin en el momento de la emision.
Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas de hasta un méximo del
1,5% anual superior al tipo de interds ordinario del bono subordinado u obligacién subordinada.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitino.

Impuestos: En el m 1! depagodelosimmseaplica:ﬁn.ensumso,lasmﬂmquc
procedan segiin 1a legislacién vigente en cada momento,

Amortizacién: El bono subordinado u obligacién subordinada se amortizard mediante el
reembolsodemvalmmnﬁnaleldladesnmﬁwhquewﬁdetaminadomel momento
de la emision.

En todo caso ¢l plazo de emisién estard comprendido entre 5y 10 afios.

No obstante lo anterior, se podrin Incorporar opciones de amortizacién anticipada en las
condiciones que s¢ determinen en ¢l momenio de la emisin.

Negociacién: No sexd solicitada 12 admision a negociacién del bono subordinado u obligacion
subordinada en el mercado secundario oficial.

Gastos de Emisidn: Podré fi un compromi con Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros,CajadeMmmsyMomedePiednddeMquylommmmmwhmlosgastosde
emisién y colocacion.

Garantias: La presente emision no tendrd garantias reales ni de terceros. El capitel y los
intereses del bono subordinado u obligacién subordinada estarin garantizados por el total
patrimonio de la Caja.

Subordinacién: El bono subordinado u obligacién subordinada tendra la condicién de
financiacién subordinada para los acreedores, de conformidad con el articulo 20.1 apariado g)
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del Real Decreto 1343/1992 de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de
junio, de Recursos Propios y Supervisién en base consolidada de Ins Entidades Financieras.

SEGUNDO: DELEGAR en los signientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con nimero de
D. Pablo Miguel Dels Bover, con nimero de
Antonio Gabtiel Fleixas Anton. con mimezo de D. Karl Walter Klobuzmik,
con mimero de y I Francesc Colom Coll, con nimero
para que cualquiera de ellos, de forma individual, con capacidad de sustitucion apoderando 2
cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los espectos de la emision del
bono subordinado u obligacion subordinada que o se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular, y sin que Ja presente epurmeracion tenga carkcter exhaustivo, la
concrecién de los siguienes extremos: fechas de émisitn, suscripeidn y desembolso; tipo de
emisién; importe de la emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago;
interés de demora de) bono subordinado u obligacién subordinada, en su caso; vencimiento;
amortizacién, as como la existencia o no de opeiones de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total
por ¢l gque quede cerrada definiti t ision; y b tia dispuesta respecto del limite
de la delegrcidn efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

DRt S CECAESMM
ner. jeiten 1 - CLE GO 3174

Asimismo se delega en los referidos sefores, indistintamente, para que cualquiera de ellos, de
manera individusl, con capacidad de sustifucion apoderand a cualquier tercero, pueda proceder
a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emisién y, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de {ndole téonica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos comespondientes; se delega igualmente en ellos la facultad de
suspaﬂmhqimiéndelmmsihsdmmswmimddmudoasilommejm.

TERCERO: FACULTAR 2 los signientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con nimero de
D. Pablo Miguel Dols Bover, « D.
Antonio Gabricl Fleixas Amtén, con nimero de .. ..., D. Karl Walter Klobuznik,
con niimero de 7 D. Franeese Colom Coll, con mimero de
_ para que cualquiera de ellos indistimamente, con capacidad de sustitucién apoderando a
" cualquier tercero, determine, en su caso, € procedimiento de colocacion yio aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colocacion y/o aseguramiento
wnespandimwd«nmdehsinponesmhmamuimmﬁjndos;hdethnuwndela
fecha y condiciones de emision, suscripcién y desembolso del bono subordinado u obligacion
subordinada; las condiciones de la amortizacién anticipada del bono subordinado u obligacion
mbmdiuada;pamqunsuscﬁbamwmao.dwﬁﬁlndcuﬂmiénylomgumnﬂuﬂoy
cualquier otro contrato que fucra necesario formalizar en relacién con la emisidnn a que este
acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Piblicos, firmando la documentacion informativa sobre esta emisién,
legal o reglamentariamente exigida, y determinen ¢l importe del bono subordinado u obligacién
subordinada suscrito, una vez concluida la suscripcién; asi como, en su caso, firmar uno o
» varioswnnmosann&demciﬁmEspaﬁohdeCaj:sdeAhmm.CajadeAhmmsyMomde
Piedad de Madrid y/o un tercero para cubrir los gastos de emisién y colocacion; en su cazo, uno
o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, linea de liquidez, depésito
contingente o cualquier otro, subordinads o no, participativa o no; ¥, en 5u ¢aso, un contrato de
gestion intema, todos ellos en los términas que considere mis convenjentes,

R - - CFOOT FAIMADE MALLSACA- A rlick §62 - T8 17 17 17 . Tonon 5060 | - CAMPRE -
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CUARTO: FACULTAR a los siguicnies sciiores: D. Pere Josep Batle Mavol. con nimero de
D. Pablo Migunel Dols Bover, con mimero de
Antonio Gabriel Fleixas Amén, con nimero de | D. Karl Walter Klobuzmk,
conminmode y D. Francesc Colom Coll, con nimero de |
para que cualquicra de ellos, con su sola firma, mncapacndaddemshnménapodmndoa
ualqmer tercero, intervengs en cuantos documentos publicos o privados sean precizos para el
desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acnerdos anteriores, formulando y asumiendo
cuantas declaraciones y compromisos estimen conveniertes.”

L]

OTROSI CERTIFICA: Que se facultd a los Apoderados del Tipo G, pera que,
indistintamente, cualquiera de ellos pueda firmar cuantos documemtos fueren precisos para
elevar a piblico el presente acuerdo.

AN [ € L GRS

OTROSI CERTIFICA: Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuendos se encuentran vigentes en todos
108 extremos y en sus propios términos.

OTROSI CERTIFICA: Que ¢l Acta de la indicada reunitn fue aprobada por los Inter
designados a tal efecto, D. Juan Morel) Villalanga y D. Miguel Oliver Nadal, en fecha 26 de
maya de 2006, ademés del por el Presidente y el infrascrito, en fecha 26 de mayo de 2006,

Y para que asf conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién con
el visto bueno del SrnPresidmts,Pn}madeMaum ] dia 29 de mayo de 2006.

1 Yot 15 37009 ALV DF MALLICR - Apianacio 667 - Bel 17 17 1F - Tefs BOSAI - CAMPEL - Doy ST CECATEVM

" El presidente

Femando Alzamora Carbonell
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Caixa de Girona

D. ENRIC MONTIEL GUI, Secrefario del Consejo de Administracién de CAIXA
D'ESTALVIS DE GIRONA, domicillada en Girona, ¢/. Creu 31. Inscrita en el Registro
Mercantit de Girona, al tomo 302, folio 1, hoja G-5887 y en el Registro Especial de Cajas
de Ahorro Popular con el nimero 2030; son C.1.F. nimero G17008079.

CERTIFICA

I Que o dia 28 de mayo de 2.006 se celebrd en la sala de juntas del Jardin
Boténico de Cap Roig, en Calella de Palafrugell una reunitn del Consejo de
Administracién de CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA, tal y como consta en el Libro
de Actas de esta Caja;

. Que Ia citada reunion del Consejo de Administracién fue debidamente convocada
por of Sr. Presidente D. Arcadi Calzada Salavedra y asistieron sus diecisiete
miembros los Sefiores: D. Albert Berta Maliolt, D, Pere Comelia Valls, D, Josep
Danés Berga, D. Miquel Fafanas Seralionga, D. Juli Fernandez iruela, D. Antoni
Juanals Roman, Diia. Marta Liach Jorda, D. Josep Lladd Grau, D. Max Marcé
Riera, D. Joaquim Mercader Sold, D. Enric Montie Gui, D. Pere Moreno Julian, D.
Liuis Sais Puigdemont, D. Pere Sarquella Mateu, D. Jaume Tomamadé Ribas, y
Dfia. M. Gldria Villa Martin; asistié también e! Director Ganeral D. Aleix Gimbarnat
Martl. El Consejo quedd validamente constituido con la asistencia del quérum
necesario de sus miembros.

n, Que en el punto IV de! Orden del Dia: “Auforizacidn, si procede, para Ia emision
de un bono subordinado u obligacion subordinada con cardcler singular, el
Consajo aprobd por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben
literalmente a continuacién:

S

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dla 17 de junio de
2005, y previos los tramites administrativos correspondientes, un bono
subordinado u obligacién subordinada con cardcter singular, cuya emision se
denominard "EMISION DE BONO SUBORDINADO U  OBLIGACION
SUBORDINADA", por un importe méximo de hasta SESENTA MILLONES de
Euros (€ 60.000.000,00), representado por un titulo tnico.

Caizp TEsIAM. O Gicna. g Mard da Griora, e 302, sae. . Ik 1, W miw. GHEBS7. G/ da ty Crww, 31 - Diioem - WF 517000078

Las restantes caracterlsticas de la Emision serdn las siguientes:

Valor pominal: El bono subordinado u obligacion subordinada
podré tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Eures.

Numeracién: Podrd emitirse un nico bono subordinado u
obligacién subordinada.
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e o) n: E! bono subordinado u obligacidn subordinada
podré emitirse a la par, es decir, al 100% de su
valor nominal, o a tipo inferior al 100% de su valor
nominal. El tipo de emision se determinara en el
momento de emision del bono subordinado u
obligacién subordinada.

Degtino de isién: La presenie emisién sera destinada a inversores
institucionales y fondos de ttulizacion.

Fecha de la emisiof: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso
serdn determinadas uteriormente,

La fecha de emisién del bono subordinado u
obligacion subordinada no serd posterior al 31 de
Diciembre de 2006.

Tipo de interés: El bono subordinado u obligacién subordinada
devengara un interés fijio o variable, que sera
determinado en el momento de la emision, y que
no sera superior al 6% en caso de ser fijo y @
Euribor mas Doscientes Cincuenta (250) puntos
basicos en caso de sey variable.

En e momento de ernisidn del bono subordinado u
. obligacion subordinada podrd  establecerse |2
sustitucion del tipo de interés aplicable para
distintos periodos de vida del bono u obligacion,
siempre que respeten los maximos incluidos en ol
punto anterior, incluyenda entre ofras la posibilidad
de incrementar el tipo de interés (step-up) a partir
de la fecha en que sea posible para el emisor
amortizar anticipadamente el beano subordinado u
obligacién subordinada.

Cairn FEvtM4 54 G, Flog Mave Da Gimns, lom 302, 155, 30, boi 1. Fl s BI-582. G gkt e Ceau, 1 - Girowe - HIF G- 2006018

Pago de intereses. Los imereses se devengaran sobre el nominal del
bono subordinade u obligacion subordinada hasta
la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de |a emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas de hasta un méximo del
1,5% anual superior al tipo de interés ordinario del
bono subordinado u obligacién subordinada.
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Luciar de pago: En la cuenta corriente. que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los imereses se
aplicaran, en su caso, las relenciones que
procedan segUn la legislacién vigente en cada
momento.

Amortizacion: E! bono subordinado u obligacién subordinada se
amortizard mediante el reemboiso de su valor
nominal el dia de su amorlizacion, que serd
determinado en el momento de la emisidn,

En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entre 5 y 15 afios.

No obstante lo anterior, se podrén incorporar
opciones de amortizacion anticipada en las
condiciones que se determinen en el momento de

ia emigidn.

Negodiacion: No sera solicitada la admisién a negociacién del
bono subordinado u obligacion subordinada en el
mercado secundario oficial.

Gastos de Emisién: Podra firmarse un compromiso con Confederacion

Espafiola de Cajag de Ahotros, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid y/o un tercero, que
cubra los gastos de emision y colocacion.

arantias: La presente emisidn no tendrd garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses del bono
subordinade u obligacién subordinada estardn
garantizados por el total patrimonio de ia Caja.

Subordinacién: El bono subordinado u obligacién subordinada tendrs
fa condicion de financiacidn subordinada para fos
acreedores, de conformidad con el ariculo 20.1
apartado g) del Real Decreto 1343/1982 de 6 de
noviembre, por el que 5@ desarrolia la Ley 13/1992, de
1 de junio, de Recursos Propios y Supervigién en base
consolidada de las Entidades Financieras.

SEGUNDO: DELEGAR en Jos siguientes senores: a D. Aleix Gimbemat Marti con
, D. Jordi Blanch Garitonandia con
Y y a D. Jaime Viladecans Bombardé (
N, para que cuakjuiera de ellos, de forms individual, con capacidad de sustitucién
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apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los
aspectos de la emision def boho subordinado u obligacién subordinada que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la presente
enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos:
fechas de emisin, suscripcion y desemboiso; tipo de emisidn; importe de la
emisidn; tipo de interés y periodos de devengo, liquicacion y pago; interés de
demora del bono subordinado u obligacién subordinada, en su caso, vencimiento;
amortizacion, asi como la existencia o ho de opciones de amortizacion anticipada
y de prima de amortizacion;, sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramianto; importe total por el que quede cerrada definitivamente ta emisidn;
vy la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la
Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la emisién y, en particular, introducic cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas ©
propuestas por los organismos correspondientes; se delega iguaimente an ellos 1a
facultad de suspender la ejecucion del presente acuerdo si fas circunstancias del
mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Aleix Gimbernat Mart! con

. D. Jordi Blanch Garitonandia con
Y y a D. Jaime Viladecans Bombard con
N, para que cualquiera de ellos indistintaments, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualguier tercero, determine, en su caso, el procedimiento de
colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la
comisién de colocacién ylo aseguramiento correspondiente dentro de los impottes
méximos anteriormente fijados; la determinacién de la fecha y condiciones dé
emision, suscripcion y desembolso del beono subordinade u abligacién
subordinada: las condiciones de la amortizacién anticipada del beno subordinado
u obligacion subordinads; para gque suscriban, en su caso, el contrato de
colocacién ylo aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacion con la emision a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Publicos, firmando la documentacién informetiva sobre esta emision, legal o
reglamentariamente exigida, y deterininen el importe del bono subordinado u
obligacion subordinada suscrito, una vez concluida la suscripcion; asl como, en su
caso, firmar uno o varios contratos con Confederacion Espaiiola de Cajas de
Ahorros, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid ylo un tercero para cubrir
los gastos de emision y colocacién, en su caso, uno o varios contratos de
financiacién, en forma de préstamo, crédito, linea de liquidez, depbsito
contingente o cualquier otro, subordinada o no. participativa o no; y, en su caso,
un contrato de gestién intema, todos eflos en ks términos que considere més
convenientas,
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CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Aleix Gimbernat Marti con
L, D. Jordi Blanch Garitonandia
Y y a D. Jaime Viladecans Bombardé con

N, para que cualquiera de ellos, con su sola firma, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualguier tercero, intervenga en cuantos documentos pablicos o
privados sean precisos para ef desamollo, cumplimiento y buen fin de los
acuerdes anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y
compromisos estimen convenientes.

VI.  Que el Acta de esla sesion del Consejo de Adminisiracidn que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada
en la forma legalmente establecida.

VI.  Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para gue asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido |a presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Girona el dia 30 de mayo.

Visto Bueno
Fl Dvawidnnta Fl Sanratarin
Arcadi Calzada Salavedra Enric Montiel Gul

TESTIMONIO DE LEGITIMAZION R So6S
Yo. RAMON COLL FIGA. Notario del Hustre Colegio
Notariat de Catasuna con sesidencia en Girona, DOY FE:
Que conozco v considero legitima la firma de
o wee 505 - €)), Madd S TNT » w253 3w
R O Enric Monkel @i DNT: up ), S - T ——
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DON JUAN PEDRO NOGUES MELLADO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

CERTIFICO:

1.- Que con fecha veintitrés de mayo de dos mil sels se celebrd reunidn del Consejo de Admi-
nistracion de esta Entidad, en sesion ordinaria, en |a Sede Central de la Institucion, sita en 1a calle
Mayor de Triana nim, 20, de Las Palmas de Ciran Canaria, pravia convocatoria efectuada por el Sr.
Prasidente en la forma que establecen los Estatutos.

I.- Que en dicha reunidn actd como Presidents Don Antonio Marrero Heméndez, asistido
por el que suscribe como Secretario, Consejercs que cstentan (a titularidad de dichos cargos en el
expresado 6rgano de gobiemo, asistiendo ademds los siguientes Consejeros: D. Felipe Afonso E!
Jaber, D. José Francisco Estévez Tacoronte, D® Carmen Defia Faicon Vega, D. Federico Eusebio

| Garcia Nevarro, D, Jusn Gonzilez Melian, D* Hilda (onzalez Rodriguez, D. Néstor Hemandez L6~

D* Carmen Soledad Mateo Santana, D. Juan Ramén Navarro Pefate, [* Maria Olangua Corral,

. pezs
L= D Pino Esther Rivero Navarro, D* Rosa Rodriguez Diaz y D. José Luis Toméas Correa, que represan-

tan el ochenta y ocho por ciento de sus componentas.

.- Que, con respecto sl punto 3 det Orden del Dia: “Ernisién de Céoula Hipotecaria y Obliga-
ciones Subordinadas”, el Consejo do Administracion adoptd, por unanimidad de los Sres. Conaejoros, 10s
slguisntes acuerdes gue se transcriben literaimente a continuacion:

“PRIMERO: EMITIR, en mmmmmmamcmdemmmm
porlaAsambleemralceld:radaelpassdodiaZZdaNowembredeZOOS,yprevloslosmkes
administrativos correspondientes, un bono subordinado u obligacién subordinada con cardcter singular,
cuya emision se denominard “EMISION DE BONO SUBORDINADO U OBLIGACION SUBORDINADA",
por un importe maximo de hasta veinte milknes de Euros (€ 20.000.000), representado por un ttulo
anico.

Las restantes caracteristicas de ia Emision serdn las sigulentes:

Valor nominal: Ei bono subordinade u obligacitn subordinada podra tener cualquier
valor nerminal a partir de un minimo de cien (100) Euros.

Numeracién: Podré emitirse un tinico bono subordinado u obligacién subordinada.

Tipo de emision: E) bono subordinado u obligecion subordinada podra emitirse @ la par,

es decir, al 100% de su valor nomingl, o a tipo inferior al 100% de su
valor nominal. €l tipo de emisidn se determinard en el momento de
emisién del bono subordinado u obligacian subordinada.

Destino da la emisibn:  La presente @mision sera destinads a inversores institucionales y fondos
de titulizacion.

Feghadeiaemiglén:  Las fechas de emision, suscripeién v desamboiso serén determinadas
ulteriormente.

La facha da emisin del bono subordinado u abligackin subordinada ng
serd posterior l 31 de Diclembre de 2006.

Tipo de interés: El boso subordinado u obligacitn subordinada devengara un interés fijo
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© variable, que serd determinado en el momento de la emision, y que no
sers superior ol [6)% en caso de ser fjo y & Eurbor mds Doscientos
Cincuenta (250) puntos bésicos en case de ser variable.

Las intoreses se devengarén sobre el nominal del bono subordinado u
obligacion subordinada hasta la fecha de su amertizackén.

Los periodes de devengo y pago de intereses se determinarén en el
momentn de kx emision.

Podré establecerse un inferés de demora sobre las cantidades
hvagadasdehastaunmﬂxmden.s%musupedudupode
interés ordinario del bona subordinado u obligacion subordinada.

En fa cuenta comente que en cada momento designe e tenedor
legitimo.

En ol momenio de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
relencionas que procedsn segin |2 legislecion vigente en cads

momento.

El bone subordinado u obligacion subordinads se ameortizars mediante
dmunbdsodswvalmrunhaddladesumdn.quem
determinade en o momento de k2 emision.

Enmeamdplazndeaﬂsiﬁneehémprmdidoenkeﬁyﬂaﬂm.
mmhm.sem&wm.opebnesdamﬁadm

anticipada en las condiciones que se det en en ef to de I

No serd solicitada k1 admision a negociacion del bono subardinade u
obiigacitn subordinada en el mercaco secundario oficial,

Podra firmaree un compromiso con Confederacion Espanola de Cajas
de Ahorros, Caja de AhciTos y Monte de Pledad de Madrid yio un
tercero, que cubie los gastes de emision y colocacion,

ummmmmwmmmuem.amu
y los intereses del bono subordinedo u obligacién subordinada estansn
garantizados por el total patrimonio de la Caja.

fmanciacin subordinads para los dores, de conft d con
articulo 20.1 apartado g) de) Real Decreto 1343/1952 de 6
noviembxe, por el que 56 desarrolla la Ley 13/1982, de 1 de junio,

882
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Recursos Propios y Supervision en base consolidada de a5 Entidades
Fmancleras.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: Director General, D. Juan Menuet Garcla Falcn con
D. sl Director del Area de Mercados. D. Constantino Toribio Garcla con

obligacitmsubordinadaquenosehayandatermhadopordpmedeConsejo.Enpwﬁmlar.yslnquela
mmwmmmmgammsm,mmedﬁndemmumm:fmde
wmision, suscripcion y desembolso; fipo de smisidn; importe de la emisién; tipo de interés y periodos de
devengo, liquidacion vy pago; interés de demora del bono subordinado u obligacién subordinada, en su
easo;veneu'merrm;mﬁzacibn.aslmmlaeulshnclaonodeopcionesdeamomzmiénanﬁdpadayde
prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total
lpor of que quede cemsda definiivarnenta la emislén; y ta cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacibnefemadaporlammbleaylaquequedepordhpmer.

L- Asimismo se delega en los referidos seficres, indistintzmente, para que cuslquiera de ellos, de manera
mﬂw,mmﬂdewmmmﬂmmwm.mWWamry
desarroller las caracter(sticas de |a amision y, en particulsr, introducir cuantas modificaciones ©
mmulmemmo]uﬂdhmm,mmopmmwmmm
wwm;wdmummmwmwmmmmhqmdﬂpww
acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR & los siguientes sefiores: Direcior General, D. Juan Manuel Gercla Falcon con

-~ b, & Direttor det Area de Mercades, D. Constentine Toribio Garcla con
(P : 1 : & Agustin Robles Hernéndez __. T T pera
que cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de sustitucién apoderando a cualiquier tercero,
detennhe.ensucaso.elprooedirnientodeoolocadbﬂyloasagurammm. las entidades colocadorss Yo
asegumdomylamhﬁndembcachnﬂoasegummdmemodemmm

laambibnaqueestemmmrsﬂem;pamquesdbﬁmwmmauwmomsme&m pertinantes de
los respectivos Organismos Publicos, firmando |a documentacion informativa sobre esta emision, legal 0
reglamentariamente exigida, y determinen el importe del bone subordinado u obilgacién subordinada
suscrito, una vez conciuida la suscripcion; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con
Corfederacién Espafioia de Cajas de Ahommos, CaaadeAhormsyMontede Pledad de Madtid ylo un
temaroparambﬂrlosgasmdeemis'm y colocacién; en su caso, uno o varios contratos de finenciacion,
an forma de pristamo, crédito, Hnea de liquidez, depbsity contingente o cualquier ofro, subordinada o no,
participativa 0 no; y, en su Gaso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los temminos que considere
més convenientes.

CUARTO: FAGULTAR a los siguienies sefiores: Director Genersl, D. Juan Manuel Garcia Falcon con

D. al Director del Area de Mercados, D. Constanting Toribio Garcla con
e ' D. D. Agustin Robles Hemandez —.. —...... .. T para
que cualquisra de elios, con su sola firma, con capacidad de sustitucién apoderando @ cualquiar tercero,
intervenga en cuantos documentos plblicas o privados sean precisos para ol desamrollo, cunplimiento y
buen fin de los acuerdos anteriores, formulando y asumiends cuantas declaraciones y compromisos
estiman convenientss.

V.- Que &f Acta del Conssjo de Administracion que contiene fos acuerda certificados fue apro-
bada,encuarmalaredanciéndampmcedemesawerdos.porunanimidadalﬂnaldelamlsmayﬁr—
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mada en la forma legaimente establecids,

V.-Quemsehaadoptadoaumslgumquemodm.Momoquemmm
cadus.pwbquedbhosawudussemmanvbammmosmsexumymsmmw
0S8,

Yparaqueoonste.expldoeopresmteemlﬁmdo.wnelviatobuenodel Sr. Presidents, Don
Antonio Marrero Hemandez, ¥ selio de la institucion, en Las Paimas da Gran Canaria, a veinticuatro
de mayo de dos mi seis,

EL PRESIDENTE™

JUAN BLFONSO CABELLG CASCAJO, NOTARID DEL MUSTRE
COIEGHY OF [AS PALMAS, CON RESIDENCIA EN 1AS
FALMAS,

DOY FE: QUE 145 FIRMAS Y RUBRICAS auE ANTECEDEN OF -
AN Fpe NOGURS M LLADO, 3y
193.595-7T, AnToNI © *TAQLA: RS
HE2MAVDE 2, > . . T
s0n auténticas por ser anﬂtg:;\aa [ l;l'nzﬂgusmn ﬁbﬁmn‘.
ASPUMAS. 4 Z¢ Hays e Zopp.-

Ao
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W) Caixa d Manlleu

Didac Herrero Autet, Secretatio del Consejo de Administracién de CAIXA
D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU con domicilio social en en Plaga Fra Bernadi,
24-25 de MANLLEVU. Inserita en @l Registro Especial de Cajas de Ahorre Popular con
el nimero 30; con C.LF, nimero G-08.169.845,

IL.

III.

CERTIFICA

Que et dia 6 de juliol se celabrd en Manlleu una reunion del Consejo de
Administracion de CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU, tal y como
consta en el Libro de Actas de esta Caja;

Que la citada reunién del Consejo de Administracidn fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente Joan Contijoch Pratdesaba y asistieron €l
propio Sr. Contijoch, el Sr. Pere Girbau Bover, Vice-presidente Primero sr.
pere Oms Casals, Vice-presidente Segundo, Sr. Miquel Altimiras Bancells, St.
Jacint Codina Pujols, Sr. Rafel Uedé Rodriguez, Sf. Migue! Angel Madrid
Subirana, Sr. Gil Qrriols Puig, Sra. Merck Paracolls Motas, Sra. Filo Tié
Pratdesaba y Sra. Isabel Valls Bassa, Actud de Secretario el Sr, Didac
Herrero Autet. Excust su asisténcia el Sr. Angel Sitja Gratacés. El Consejo
queds validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de sus
miembros.

Que en el punto 3.1 del Orden del Dia: Autorizacion, si procede, para 2
emisién de un bena subordinado u obligacion subordinada con carécter
singular”, el Consejo aprobo por unanimidad los siguientes acuerdos, gue se
transcriben literalmente 2 continuacion:

“pRIMERO: EMITIR, en uso de |as autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracidn por la Asamblea General celebrada el pasado dia 26 de
abrit de 2006, y previos los tramites administrativos correspondientes, un
pbono subordinado u obligacién subordinada con caracter singular, cuya
emislén se denominara “EMISION DE BONO SUBORDINADO U OBLIGACION
SUBORDINADA", por un importe méximo de hasta QUINZE MILLONES de
Euros (€ 15.000.000), representado por un titulo (nico.

Las restantes caracteristicas de la Ermision serédn las siguientes:
Valor pominal: El bone subordinado u obligacién subordinada
podré tener cualquier valor nominal a partir

de un minimo de cien (100) Euros.

Numeracién: Padrd emitirse un Gnico bono subordinade u
obligacion subordinada.
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Tipo de emigldn: El bono subordinado u obligacién subordinada
podré emitirse a Ia par, es decir, al 100% de
su valor nominal, o a tipo inferior al 100% de
SU valor nominal, Et tipo de emision se
determinars en el momento de emisién del
bono subordinado v obligacion subordinada.

Destino de 13 emisign: La presente emisidn  sers destinada a

inversores  institucionales y fondos de

titulizacién,
Eecha de [a emis|én: las fechas de emisién, suscripcién v
® desembolso seran determinadas
ulteriormente,

Lz fecha de emisién del bono subordinade u
obligacién subordinada no zers posterior al 31
de Diciembre de 2006,

i

Tipo de interés: El bono subordinade u ebligacién subordinada
devengard un interds fijo o variable, que sers
determinado en el momento de la emislon, y
que no serd superior al [6)% en caso de sar
fijio v a Euribor més Dosclentos  Cincuenta
(250) puntos bsicos en caso de ser variable,

En e momento de emision del bona
subordinado u obligacién subordinada podrad
establecarse la sustitucién dal tipo de Interés
aplicable para distintos periodos de vida del
bono u obligacién, slempre que respeten los
maximos Incluidos en el punto  anterior,
incluyendo entre otras la posibitidad de
incrementar el tipo de interds (step-up) a
pattir de Ja facha en que sea posible para el
k2 emisor amortizar anticipadamente el bono
subordinado u obligacién subordinada,

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal
b del  bono  subordinado obligacién
subordinada hasta |3 facha de su

amortizacion,

Los periodos de devengo y pago de Interases
se determinardn en ¢l momento de Ia emislén.

1

Podré establecerse un interds de demora
sobre las cantidades impagadas de hasta un
midximo del 1,5% anual superior al tipo de

2
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r de pago:

Impuestos:

Garantjas:

Subordinacion:

interés ordinaric del bono subordinado u
obligacién subordinada.

En ia cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legislacién vigente en cada
momento.

El bono subordinade u obligacién subordinada
se amortizard mediante &l reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacién, que
sera determinado en ¢! momento de Ia
amision. :

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre 5 y 10 afios.

No obstante lo anterior, se podran incorporar
opciones de amortizacién anticipada en las
condiciones que se determinen en &l momento
de |a emisidn.

No serd solicltada [a admisién a negociacién
del bone subordinado u  obligacion
subordinada en el mercado secundario oficial.

Podra  firmarse un  compromiso  con
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
y/o un tercero, que cubra los gastos de
emisién y colocacion.

La presente emisién no tendrd garantias
reales ni de terceros, El capital y los intereses
del bono subordinado u  obligacién
subordinada estardn garantizados por el total
patrimonio de la Caja.

El bone subordinado u obligacién subordinada
tendrd la condiclén de financiacldn subordinada
para los acreedores, de conformidad con el
articulo 20.1 apartade ¢) del Real Decreto
1343/1992 de 6 de noviembre, por €l gue se
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junip, de
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Recursos Proplos y Supervision en base
consolidada de las Entldades Financieras,

SEGUNDO: DELEGAR en los sigulentes sefiores: Joan Contijoch Pratdesaba
Didac Herrero Autat
y Tomas Moreta Alvarez

para que cualqulera de ellos, de forma Individual, con capacidad de
sustituclén apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de
cualesquiera de los aspectos de la emisién del bono subordinado u obligacion
subordinada que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular, y sin que la presente enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la
concrecién de los siguientes extrernos: fechas de emision, suscripcién y
desembolso; tipo de emisién; Importe de la emisién; tipo de interés y
periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora del bono
subordinade u obligacién subordinada, en su caso; vendmiento;
amortizacion, asi como la existencla o no de opciones de amortizacién
anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones
de colocacion y aseguramiento; Importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emisién; y 1a cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que
cuzlquiera de ellos, de manera Individual, con capacidad de sustitucidn
apoderando a cualquier tercero, pueda proceder a aclarar y desatrollar las
caracteristicas de la emision y, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole téenica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se delega
igualmente en ellos ia facultad de suspender la ejecucién del presente
acuerdo sl las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Joan Contijoch Pratdesaba
Didac Herrero Autet
y Tomas Moreta Alvarez con
para que cualquiera de ¢llos indistintamente, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquler tercero, determine, en su caso, el procedimiento de
colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y
la comisién de colocacién y/o asegquramiento correspondiente dentro de los
importes maximos anterformente Ajados; la determinacién de la fecha y
condiciones de emisién, suscripcion y desembolse del bono subordinado u
obligacién subordinada; las condiciones de la amortizacién anticipada del
boro subordinado u obligacién subordinada; para que suscriban, en su caso,
el contrato de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuers necesario formalizar en relacidn con la emision a que este acuerdo se
refigre; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Piiblicos, firmando la documentacién Informativa
sobre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe del bono subordinado u obligacion subordinada suscrito, una vez
concluida la suscripcién; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos
con Confederacién Espaiiola de Cajas de Ahorros, Caja de Ahorros y Monte

4
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de Piedad de Madrid yfo un tercero para cubrir los gastos de emisién y
colocacién; en su caso, uno o varies contratos de finandiacién, en forma de
préstamo, crédito, linea de liquidez, depdsito contingente o cualguier otro,
subordinada o no, particlpativa o no; y, en su caso, un contrato de gestion
interna, todos ellos en los términos que considere mds convenientes.

CUARTO! FACULTAR a los siguientes sefiares Didac Herrero Autet con D.N.L
" Tomds Moreta Alvarez
Robert Balmes Gilabert con

Carles Capdevila Codina con Joaguim
Camprubl Batet con © 7 Joan Faja Cesta con
Wt B e s ———— . Ty
Francisco José Molinelli Bel con su sola

firma, intervenga en cuantos documentos pablicos o privados sean precisos
para el desarrollo, cumplimiento y buen fln de los acuerdos anteriores,
formutando y asumiendo cuantas declaraciones y compromises estimen
convenientes.

Que el Acta de esta sesidn del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada per unanimidad al finat de la misma y
fAirmada en la forma legalmente establecida.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificadas, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos Jos extremos y en sus proplos términos.

Y pars que asi conste y surta Jos efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Manlieu el dia 11 de julio de

2006.
/
— 3
Joan Contijoch Pratdesaba / Didac Herrero Autet
Presidente ’ Secretarlo
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Nimero 263 del Libro Indicador.

LEGITIMACION: Yo, ENRIQUE PEREZ MENCIO, Notario del
Ilugtre Colegio de Catalufa, con residencia en Manlleu,
legitino las firmas que anteceden por ser por mi cono-
cidas y por ser las que utilizan habitualmente en sus
escritos de Don JOAN CONTIJOCH PRATDESABA con DNI
nimero 77054837 y Don DIDAC HERRERO AUTET, con DNI
némeroc 77067238,

Manlleu, a 11 de julio de 2006,
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DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
¥ DE LA COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID,
Entidad domiciiiada en Madrid, plaza de Celengue n° 2, con C.I.F. G-28028007, inscrita en o Regigtro
Mercantil de Madrid al tome 3.067 general, fofio 20, hoja M-52.454, @ iguaiments en el Registro de Enti-
dexies gel Banco de Espafia con et nimero 2038,

CERTIFICA: 1°) Que los Estatutos de la Caja de Ahorros ¥ Monte de Pledad de Madrid fueron apro-
bados por la Asamblea General de Ia Entidad el 28 de abril de 2003 y por Qrden de 8 de
mayo de 2003 de la Consejeria de Hacienda de ta Comunidad de Madrid, y se encuen-

tran actusimente vigentes.

2% Que el asticulo 34 de fos Estatutos especifice como naturaleza del Consejo de
Adminigtracion de la Entidad:

“E} Conzejo de Administracion es el organo de gobierno de la Caja que tiene encomen-
dada la adminietracion y gestion financiera y \a representacion de la Caja, de su Obra
Social y del Monte de Piedad con facultades plenas, sin mas limitaciones qué las fun-
ciones y facultades expresaments reservadas a los restantes brganos de gobiermo por
el ordenamiento juridico o por los presentes Estatutos.”

3%) Que la Asamblea General Ordinaria de Caja de Ahorros ¥ Monte de Piedad do Ma-
drid, celebrd sesion en segunda convocateria en Madrid, Auditorio de lfema - Centro de
Convenciones - Pamque Ferial Juan Carlos |, e dia & de marzo de 2008, segin resulta
del acta levantada por el Notario de Madrid, D. Gerardo Mufoz de Dios. con fa mistna
fecha y bajo el nimero 967 de su prolocolo.

La expresada Asamblea General Ordineria fue convocada, conforme a los Estatutos So-
ciales de 1a Entidad, por acuerdo del Consejo’de Administracion adoptado en sesion de 6
de febrero de 2006. E! texto de la convocatoria, que fue comunicado personalmente a los
sehores Consejeros Generales mediante carta, de fecha 10 de febrero de 2008, y pubsi-
cado en el Boletin Oficial del Estado, Boletin Oficisl de 1a Comunidad de Madrid, Boletin
Ofician del Registro Mercant! y en los periodicos ABC y El Pais, con fecha 10 de febrero
de 2006, es el siguiente: '

e conformidad con lo acordado por et Consejo de Administracion, en sesion del dia 6 de
febrero de 2006, se convoca 1a | Asamblea Ganaral Ordinaria de la nstitucién gorraspon-
diente 2l presente ejercicio, con arreglo a lo establecido en los Estatutos Sociales, para que
tenga lugar el dia 6 de marzo de 2006, a las 16 horas y 30 minutos en primera convocatoria
y, en su caso, a las 17 horas en segunda convocatoria, en el Audilorio de lfema - Centro de
Convenciones -, Parque Ferial Juan Carlos |, de esta Capital, segln el siguiente Orden del
Dia:

1. Informe del Sr. Presidente.

2. Aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Caja de Aho-
fros y Monte de Piedad de Madrid y de su Grupo consolidado, asi como de la gestion
del Consajo de Administracién, comespondientes al ejercicio 2005.

3. Aprobacién, en su caso, de la aplicacion del resultado de Caja de Ahorros y Monte de
Piadad de Madrid, correspondiente al ajercicio 2005,

4. Obra Social, Aprobacion, en su caso, de 1a gestitn y liquidacion del presupuesto del
ajercicio 2005 y aprobacion, en su ¢aso, del presupuesto para el ejercicio 2008,

8. Fundacion Caja Madrid. Informe sobre cuentas y actividades comespondientes al ejerci-
cio 2005 y presupuesto para el ejercicio 2006.
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6. Emision de instrumentos financleros para la captacién de recursos ajenos.

7. Acuerdo relativo al articulo nueve de ios Estatutos sociales.

8. Delegacion de facultades para 1 formalizacion, inseripcidn y ejecucion de los acuendos.
Apoderamiento para llevar a cabo el deposito de las cuentas anuales.

@. Ruegus y preguntas.

A efectos de io establecido en el articulo 33 de los Estatutos Sociales, el Consgjo de Admi-
nistracién ha acardado reguerir [a presencia de fedatario publico para que levante acta de
\a Asamblea General.

Sin perjuicio de lo establacido en el articulo 27.5 de los Estatutos Sociales, deben asistir @
Ia Asambiea los sefiores Consajeros Generales de 13 Institucion. No se admitira la repre-
gentacion por oiro miembro de a Asamblea o por tercera persona, sea fisica © juridica.

De conformidad con ko regulado en el articulo 29 de los Estatutes de la Entidad, la Caja
remitira & los seffores Consejeros Genarales, sin coste aiguno para ellos, ks dogumentos
objeto de deliberacion en la Asamblea; asimismo, estos documentos estarén 3 disposicion
de los sefiores Consejeros, para su examen, en \as oficinas de ta Secretaria General de la
Entidad, sltas en & Pasec dela Castellana num. 189, planta 21, de Madrid.

Los sefiores Consejeros podran solicitar por escrito, con anterioridad a la reunion de la
Asambiea, l0s informes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los asuntos com-
prendidos en el Orden del Dia, Madrid, a sela de febrero de 2008."

A la citads Asamblea General asistieron un total de 303 Consejeros Generales, de los
trescientos veintitrés que companen |2 totalicad de dicho Organo de Gobierno, lo gue su-
pone su valida constitucion, siendo confeccionada la lista de asistentes sobre la basae de
las acreditociones personales entregadas a los sefiores Gonsejeros Generales a ls entre-
da de Ia Asamblea, previa identificacion de los MISMOs.

En 1a referida Asamblea General actuaron como Presidente y Secretario D. Miguel Blesa
de la Parra y D. Enrique de l2 Tore Martinez, en su condicion de Presidente y Secretario,
respectivamente, del Consejo de Administracion.

4°) Que la Asamblea General de 1a Entidad, en su citada reunion, adoptd, entre otros, s
siguientes acuerdos:

a) Autorizar & Conzejo de Administracion para que acuernde 12 amisitn por parte de &
propia Caja o Sociedades de su Grupo de:

1. Cadulas, bonos, cbiigaciones ¥ participaciones, cédulas territoriales, hipotecarias o de
cualquiera ofra naturaleza,

2. Cusiquler otro instrumento, incluso subordinado o preferente, para la captacion de re-
cursos ajencs, en eures ylo en divisas.

3. Valores negociables que incorporen una opcion de compra, suseripoion o venta de un
axtivo subyacente, cuaiquiera que sea & metodo de liquidacion de jos mismos.

Quedan excluidas de esta autorizecion las cuotas participativas.

by Autorizar al Consejo de Administracion para que pueada solicitar la admisidn a cotize-
cion en los mercados de valores organizados de las smisiones de valores negociables a
que se refiere el apartado anterior,

¢} Autorizar al Consejo de Administracién para que otorgue garantias de rentabilidad o de

otra naturstezs a favor de los suscriptores de fondos o de los propios fondos y entidades
amisoras del Grupo Caja Madrid.
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d) Bl uso de las autorizaciones anteriores, que podran ser delegadas sin mas trémite ni
ratificacion en ka Comision Ejecutiva incluzo con facultades de sustitucidn, se entiende
condicionado a ko qua establezean las disposiciones legales vigentes en cada momento y
se podrd ejercer en las condiciones y en el momento que &l Congajo de Administracion
consicere oportuno. La delegacion serd efectiva hasta la primera Asamblea General ordi-
riaria del afto 2007, en la que se debera presentar una dacién de cuentas de su uso.

&) Facuttar al Presidente de |2 Asamblan General y del Consejo de Admiinistracion, Don
Miguel Bless de la Parra, y al Secretario de |a Asambiea General y del Consejo de Admi-
nistracién, Don Enrique de la Tore Martinez, para gue cuslquiera de ellos, solidaria e In-
distintamente, otorguen, incluso ante Noterio, los documentos necesarios para hacer efi-
caces y cumplir los acuerdos anteriores y, asimismo, para comparecar donde fuera preci-
50, en nombre y representacion de la Caja de Madrid, con el fin de realizar cuantas actua-
ciones fueren oportunas o suscrbir cuantos documentos publicos ¢ privados fueran pre-
ceptivos para e cumplimiento de los acuerdos precedentes, asi como suscribi las escrits-
ras de ratificacion, reciificacion, subsanacion y/o aclaracion que fueren necesarias.

5% Que el Consejo de Administracién de I3 Entidad, en sesidn celebrada en Madrid, pa-
seo de la Castellana n® 189, el dia 21 de marzo de 2006, validamente convocada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, con la agistencia de D, Miguel Blesa de |a Parra, D.
José Maria Artata Vico, D. Juan José Azcona Qléndriz, D, Pedro Bedia Pérez, D. Rodol-
fo Benito Valenciano, D. Gerardo Diaz Ferran (representado), D. Ramon Espinar Galle-
go, D. José Maria Femandez del Rio Fernandez, D. Dario Feméndez-Yruegas Maro, D,
Guitlerme R. Marcos Guerrero, D. Gonzalo Martin Pascual, D* Mercedes de 1a Merced
Monge, D. José Antonio Moral Santin, D. Francisco Moure Bourio, D. Ignacio de Navas-
qoés Cobldn, D, Jesis Pedroche Nieto (representada), &1, Alberio Recarte Garcla-
Andrade, D. José Marla de la Riva Amez, D. Antonio Romerc Lazaro, D. Ricardo Rome-
ro de Tejada y Picatoste, D, Ignacio Varela Diaz (representado) y el Secretario gue sus-
cribe, quienes aceptaron ef Orden del Dia, y segon resulta del acte que fue aprobada en
la propla reunion, firmada por mi con e visto bueno del Presidenie, acordd por unanimi-
dad, en uso de |a facuilad dada por fa Asamblea Genersi de la Entidad, en sesién ordi-
naria celebrada el dia 6 de marzo de 2006, conceder & la Comisién Ejecutiva las si-
guientes facultades:

Primero.- Acordar la emision por parte de |a propia Caja o Saciedades de su Grupo de:

1, Cédulas, bonos, obligaciones y participaciones, cédulas territoriales, hipotecarias o de
cualquiera otra naturaleza.

2. Cualquier otro instrumento, induso subordinado o preferente, para la captacién de re-
CuUrsos ajenos, en eurss ylo en divisas.

3, Valores negociables gue incorporen una opcion de compra, suscripcion o venta de un
activo subyacente, cuslquiera que sea el método de liquidacion de los Mismos.

Cuedan excluidas de esta autorizacion 1as cuoctas participativas.

Sequndo.- Sofickar la admision a cotizacion en los mercados de valores organizados de
las emisiones de valores negociables a que se refiere el apartado anterior,

Tercero.- Otorgar garantias de rentabilidad o de ofra naturaleza a favor de los suscripho-
res de fondos o de los proplos fondos y entidades emisoras del Grupo Caja Madrid.

Cuarto - El uso de las autorizaciones anteriores, que podran ser delegadas sin més tramk-
1 ni ratificacion, se entiende condicionado a lo que establezcan las disposiciones legales
vigentas en cada momento y se podra ejercer en las condiciones y en el mormento que
considere oportuno. La delegacion sera efectiva hasta la primera Asamblea Gereral ordis
naria del afio 2007, en ia que se deberd presentar una dacion de cuentas de su yso.
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6% Que a Comision Ejecutiva de la Entidad, en sesion celebrada en Madrid, paseo de
\a Castallana n° 189, el dia 2 de octubre de 2006, véiidaments convocada de acuerdo
con los Estatutos Sociales, con la asistencia de D. Miguel Blesa de la Parra, D. Francis-
co Baquero Noriega, D, Pedro Bedia Pérez, D. Guillermo R. Marcos Guerrero, D* Mer-
cedes de la Merced Monge, D. José Antonio Moral Santin, D. Ignacio de Navasgoés
Cobian, D. Alberto Recarte Garcia-Andrade, D. Estaniskao Rodriguez-Ponga y Sala-
manca, D. Ricarde Romero de Tejada y Picatoste y o Secretario que suscribe, quienes
aceptaron el Orden del Dia, y segon resulta del acta, que fue aprobada en la misma
reunion, fimada por mi con el viste bueno del Presidente, acordd autorizar emision de
bono subordinade, en las siguientes condiciones:

. Emisor: Caja Madrid.

. Imperte nominal méximo: Hasta 10.000.000 euros.

“Valor nominal: El bono subordinado podré tener cualquier valor nominal a partic de un
minimo de 50.000 euros o miltiplos de dicha cantidad.

. Numeracion; Podra amitirse un Gnico bono.

. Tipo de emisidn: El bono subordinado podra emitirse a 1 par, es decir, ol 100% de su
valor neminal, ¢ a tipo inferior al 100% de su valor nominal. El fipo de emisién se de-
terminara en €l momento de emision del bono.

_ Destino de la emision: La presente emisién serd destinada a inversores institucionales
y fondos de titullzacion.

. Fecha de la emision; Las fechas de emision, SUSGRpCIon v ¢ bolso serdn determb
nadas ulteriormente.

La fecha de emision del bono no serd posterior & 31 de diciembre de 2006.

. Tipo de interés; E! bono devengara un interés variable, que sera determinado en el
momento de la emision, y gue no serd superior a Euribor més 45 p. b. en ¢aso de ser
variable,

. Pago de intereses: Los intereses se devengardn sobre &l nominal del bono desde la
facha de su emision y hasta la fecha de su amortizacian.

Los p:riodos de devengo y pago de intereses se determinaran en &l momento de la
emision, ’

Padra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta un
maximo del 4,5% anual superior al tipo de interés ordinario del bono.

. Lugar de pago: En fa cuenta corriente que en cada momento designe e tenedor legi-
timo.

. impuestos: En &l momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las re-
tenciones que procedan segin la legislacion vigente an cada momento.

_ Amortizacién: E} bono subordinado se amortizars mediante el reembolso de su valor
n%minal o dia de su amortizacién, que serd determinado en el momento de la emi-
alon.

En todo caso el plazo de emision serd a 10 afios.

Tiene incorporada una opcidn de amorntizacion anticipada para el emigor al 5° aflo de
tal manera que si &l emisor decide no amortizar ¢ bano &l cupdn del mismo 5¢ incre-
mentard en un margen que no sea superiora70 pb.

. Negociacion: No serd solicitada la admision a negoclacion del bono en el mercado se-
cundario oficial,

. Gastos de emision: Podra firmarse un compromiso con Caja Madrid ylo la Confedera-
cion Espaficla de Cajes de Ahorros y/o un tercero, que cubra los gastos de emision y
colocacion.

. Garantiss: La prasente emision no tendra garantias reales ni de terceros. El capital y
Jos intereses det bono simple estarsn garantizados por el total patrimonio de Caja Ma-
drid.

. Coste final de ta amisién: EI bono Subordinado a emitir por Caja Madrid tendra un cos-
te todo incluido (all-in) maximo de Euribor + 50 p.b.
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EL PRESIDENTE

Se acordd facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracién, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Direcior de Banca de Negocios, D. Carlos Vela Garcia- Noreria, el
Diractor de Negogio de Mercado de Capitales, D. Carlos. Stilianopoulos Ridruejo, al Di-
rector de Negocio Adjunta de Financiacion Propia, D. Alvaro Canosa Castillo, al Director
i Division de Emisiones, D. Fernando Cuesta Blazquez, af Director de la Division de Ti-
tulizacién, D. Julio Gilsanz Usunaga, y al Secretario det Consejo de Administracion, D.
Enrigue de la Tome Martinez, para que cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente,
fijen e precio, cupon y demas condiclones definitivas de esta emisidn y determine las
fechas del pericdo de suscripcidn, asi como para realizar cuantas actuaciones fueran
oportunas o suscribir los documantos publicos o privados. que fueran preéceptivos para
el cumplimiento del precedente acuerdo, pudiendo, incluso, proceder a su ratificacidn,
rectificacion, subsanacién ylo efectuar las aclaraciones que fueran necesarias para
adaptarlas 8 ios requerimientos efectuados por los Qrganismos Publices competentes.

7°) Que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesion celebrada el dia 11 de
septiembre de 1996, acordd nombrar a D. Migue! Blesa de la Parra Presidente del Con-
sejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, cargo que
slgue ejerciendo en fa actualidad.

8°) Que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesion celebrada el dia 18 de
noviembre de 1986, acordd nombrar al Secretario General, D. Enrique de la Torre Mar-
tinez, Secretario del Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Pie-
dad de Madrid, cargo que sigue ejerciendo en la actualidad.

8" Que la Comision Ejecutiva de esta Entidad, en sesion celebrada of dia 18 de no-
viembre de 1996, acordd nombrar al Secretario General, D. Enrique de Iz Torre Marti-
nez, Secretatio de la Comision Ejecutive de 1a Caja de Ahoros ¥ Monte de Piedad de
Macrid, cargo que sigue ejerciendo en la actualidad.

10°) Que no existe ningun litigio ni controversia o contingencia judicial o arbitral de nin-
guna naturaleza que afects o pueda afectar a Ia estructura financiera de ta Caja de Aho-
ros y Monte de Pledad de Madrid.

11%) Que los acuerdos referidos en ia presente certificacion estan vigentes en su totali-
dad e integridad, y no se ha adoptado ningun otro acuerdo que lus modifique o afecte.

¥ para que conste ya los efectos oportunas, expide este certificado, en Madrid, a die-

ciocho de actubre de dos mil seis.

Fdo.: Mingl Bles3 dﬂls Parra

\\_ les I- .

\
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DovFE:Queconsldemlengmas,aml ulcio, las firmas
rubricas que anteceden de DON ENRIQ!?IE DE LA TORRE
MART.INEZ y DON MIGUEL BLESA DE LA PARRA, por serme
conocidas con anterioridad, y coincidir con otras suyas
estampadas en mi protocolo.

Madrid, a veinte de octubre de dos mil seis.-

Anotado en el Libro Indicador con el no: /‘)S?yé-
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6,11 2008 13:14 FAX 915227931 AHORRO &' TITULIZACION @oot
068/11 2008 11:23 FAX 915850869 CNNV g7ool
“ 915227931
L INRECLHGrY GENKRAL Serrane, 47 T+34 % 881 500
PR MERCADOS E INVERSORES 8003 Madsid, Espaiia WWWLTIV A

Director Generalde
Anortoy Yiubizackn, SEFT, SA
&/ Ncalh 18

28014 MADRID

Muy Sefior nuestra,

Le notificames que una vez sxninects b da ertaci fores: de titultzacian
e activos Con amisiin de Valkoms:

wmmmmﬂmusm
Emuion: Bonos de THuhzacidn d

frcardo de Valores ha adoptado el si-

dejfonicia de Tindizacidn de Activos con ermision e
BF.T. SA. ydeconformidad con fo previsto en g

FTA conemision de Bonos de Titnlizaxitn y prormovide

AR M — Y —
A _Esarazeios |
rd B m:mu

[« ES0312284021
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08/11 2008 13:14 FAX 9152274931 AHORRO & TITULIZACION @002uu
06,11 2006 11:23 FAX 013680963 95’27(92!34¥V [T
[ .

£ Reg} Decreto 1732/98 determina s obigatorledad del abonio de fa tasa (Tartfa 1) cuya Bauidacidn, porun #Apot
ta de importe 30.033 sa sdjuntard.

Atgntarnente,

FPPETTENID DN
Dbsector Gensm
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CopIA DE LOS TITULOS FiSICOS REPRESENTATIVOS DE LOS ACTIVOS
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CajaSur

EMITIDA SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA (CAJASUR), domiciliada en Cérdoba, Ronda los Tejares, 18-24, Inscrita en ef
Registro Mercantl de Cérdoba, al folio 104 vueltn, del tomo 569, hoja nimere CD-2423,
inscripcion 679,

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAIAS
DE AHORROS, con domiciio en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.1F. G-28206936.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 40.000.000 EUROS. El capital de I3
prasente Obligacién Subordinada devengeré un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencla Euribor a tres (3) meses publicado el
segundo (20) dia habit anterior a cada 26 de febrero, mayo, agosto ¥ noviembre, siempre que
estos dlitimos sean dias habiles, y en caso de no serlo, € segundo (2°) dia hébll anterior al
siquiente dia hébll, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se
sefiala més adelants, mas (i) un margen del 0,3575%, metiante abono en & cuenta que
Indique el tenedor de 1a misma. A partir del 17 de noviembre de 2011 ("Fecha de Step-Up”}
(Incluida), dicho margen se incrementara hasta la fecha de amortizadén final en dncuenta (50)
puntos basicos (0,50%).

Se entenderé por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, "£wro InterBank Offered
Rate", calculado y distribuido pot el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBEC“FédéraahnBarmﬂ'eoenmmEmvpéennﬂam(B)nﬁesdevendmm, fijado a
fas 11:00 horas de la madana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electronicas EURIBORDL, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cuaiquier otra pagina que pudiera reemplazarias en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo establecido en el apartado {j) anterior, el
tipo de interds de reterencla sustitutivo sera el tipo de interds que resulte de efactuar ia media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
ro transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en 1a fecha de fifackén del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas 2 continuacién (las “Entidades de
Referencla”) poco después de las 11:00 de la mahana:

» BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A,

« CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de Imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por na suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaclones, serd de aplicacién el tipo de Interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipes de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes,

SEDE CENFRAL: ot de Son T
RRFIREUA N

Y e N X
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CajaSur

Enausumiaoimposlbiﬁdaddeobﬁandéndebsﬂpmestableddosenhspérrafosanheﬂores,
serédeapliﬁdénaﬂmupodemwésderefem‘daaplmdﬂmmdodedmm
deinwasyaﬂwpammmdehmsmmmwenMse
mantenga dicha situacién.

La presenheObﬂgathubudinadamtalamndﬁdéndeﬂnandadén subordinada para su
titular, entendiéndose por tal, segdn o articulo 20.1 apsitado g) del Real Decreto 1343/1992 de
Gdemvierrbve,porelqmsedesarmﬂabLeylSllMdeldejunh,deRacumostp‘osy
Supewisténenbaseommldadadehsanﬂdadasﬁmndaas,aqudhque,aefeaﬁde
preladéndecrédiwssesltﬂadeuésdebsslguientesaaeadms:

1, Depositantes
2. Acreadores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

Esta Obligadién Subordinada nogozadeprafeumdame\semdeladeudasubordlnadadel
Emisor,cualquleraquesealaMﬂdﬁnyfed\adedidmdeuda.Seslmarépordelam,
mmm,mhswmmmogamdaswdEmw.

Ladumdéndehwmenmouigadénmbmdlnadasedwukéensuoes!wspamde
devemodeimwmmdemdiasmmummelm@ﬂ)db
namralamemraudazsdefebrem,mayo,agomVnambre, slempre que estos Gltimos
aandiashébilﬁ,yencamdemsalo,elnweno(Q*’)dianamlanteﬂoralsiguiemdia
hébll,lnduyendoenadaperiododedevengodehtereseslafed\ainldalymduyendolafecha
ﬁnal,emptopauapﬂmerpabdndedmngodeinwaesquetuﬂréunadumdén
equwlenmalosd(asnansumldosmlafedﬂdehoy(indulda)yel noveno (9°) dia natural
anherloralzﬁdefebrerodezow,oencasodeme&emftmehébil,e.lnwm(Qﬂ)dia
natumlanbaﬂoralsiwmdfahébl(exﬂlkh).anmpdonalmlaﬂmmaapagodela
Obugadmmbordinadatendrélugarelmvm(w)dianammambral 17 de noviembre de
2015,oencasudequéstemhﬁeh&hﬂ,dm(ﬂ)danmalmalsig\h\mdfa
habil.

Abmmmddmamm,um@mmmmm
efecuvosadmenmdapemdndadmodelmsuheﬂmwmaﬁomw&m
poruﬁdmmdias(mallxn).

5ilafechadepagomﬂmeunoiauébil,elpagocorrespondlenteselevaréacabomelnia
Hébil inmediatamente anterior (sin que esto afecte al célaulo de intereses).

Seezwhenduﬁpm‘dahébquueseﬂjeencadamnmhpmewarm&nmlEumpeopara
el funclonamiento del sistema TARGET (7rans-Furapedn Automated  Real-Time Gross-
mmmmﬁmmmmdasm,mmmmmudem
mnelcﬂMbTARGEr,ﬂmsmfasﬁvosmMadﬂdwphal.
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El capital deestaObIlgadénSubord‘nadasemomﬂalapareld‘aademviembrede
2016, St dicha fecha nomeseunDiuHébil,elpagomespondlentesenevaréaaboenelD(a
Habil inmediatamente anterior (sin que esto afecte al calculo de intereses).

No obstantz lo anterior, a pertr de |a Fecha de Step-Up, e Emisor podrd amortizar
anticipadamente 1a Obligacién Subordinada. E) Emisor deberd realizar una notificacion previa al
ttular con diez (10) dias hiblles de antelacién a la fecha de amortizacion opcional, que debera
coincidir con una fecha de pago. La notificacién serd krevocable y obligard al Emisor en los
térmings en ella contenidos. La amortizaci6n anticipada de la Obligacidn Subordinada en este
supuesto requerird pravia autorizacion det Banco de Espafia, y en ningln caso se producird
antes de cinco (5) afios de la fecha de desembolso.

El capital de la presente Obligacidn Subordinada a su vendmiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta gue designe el tenedar.

mdmmmmmmmoulgadMSummafmwﬁmrw
mismoﬁemeaIEnﬁsorestAngaramzadOSpordtotalpaMmonbddEmw.

Encasodemsoene!cumpﬂmienhoporparhedelmﬁsordeunaobﬂgadéﬂdepagodeﬂvada
delapresenheObligaclénSu ,sedevengﬂrémm&idedemom,multadode
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madyidna 8 de nsylembre de/}ms.

%. CAIA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CATASUR)

R TR TR TY FH (TR L A R o “f
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Tel. 949 8881 00-Fax 949
18001 - GUADALAJARA

Sede Social G/, Juan B. Tepete, 1y 3

868 8135

EMITIDA SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA,
domiciliada en Guadalajara, Juan Bautlsta Topete, 1 y 3, insaita en el Registro Mercantil de
Inscrita en of Registro Mercantl! de Guadalajara, al tomo 121 general, follo 1, hoja nimero GU-
1, Inseripeién 13,

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Akcals, 27, y con C.1F. G-28206936.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 10.000.000 FUROS. H capitzl de b
presente Obligacién Subordinada devengard un INTERES PERIGDICO trimestral variable
resultado de sumar (i) e tpo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado ef
segundo {2¢) dia habil anterior a cada 26 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que
estos Gitirnos sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo (29) dia habil anterior al
sigulente dia hébil, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencie sustifutivo que se
seflala més adelante, mis (i) un margen del 0,3575%, mediante abono en la cuents que
Indique f tenador de ia misma. A partir dei 17 de noviembre de 2011 ("Fecha de Step-Up")
(inchuida), dicho margen se Incrementard hasta la fecha de amortizacidn finel en dncuenta (50)
puntos bésicos (0,50%).

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo e tipo Euribor, *Eure InterBank Offerad
Rate”, calculado y distribuido por e sisterna de informadidn financiera BRIDGE por mandato de
FBE (" Fedlération Bancpire de Minon Eurapéenne”y a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafana (hora CET), que actualmente se publica en las piginas
alectrinicas EURIBOR0), suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquler otra pagina que pudiera reemplazarias en estos servicis.

En ef supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencla sustitutivo serd el tipo de Interés que resulte de efectuar la media
aritmética simpla de ks tipos de Interés Interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en ewros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
Interds, que declaren las entidades bancartas resefiadas a continuacion (s "Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de [y mafiana:

« BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

« CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las cladas Entidades de Referencia, de forma
continuada, deckwacién de cotizaclones, serd de aplicackin el tipo de interés que resuite de
aplicar 1a media artmética simple de los tipos de Interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.
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En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, .

serédeap!hdénelﬁtkﬂotipodeh’oerésdereferendaaplﬂdoatﬁltitnoperbododedevengo
deinheresesyasﬁporpemdosdedwengodememsessucesmsenmnmeﬂwanmse
mantenga dicha situacikin,

La presente Obfigacién Subordinada presenta la condicién de financiackén subordinada para su
titular, entendiéndose por tal, seqin e articulo 20.1 apartado g) de! Real Decreto 1343/1992 de
6 de noviembre, porelquesedsarroltaIaLey1311992,deldajunlo,deRecursosProplueiy
Supervision en base consolidada de las Entidades Financieras, aquella que, & efectos de
prelacién de créditos se sitia detrds de los sigulentes acreedores:

1, Depositantes
2. Acreedores con privileglo
3 Acreedores ordinarios

Esta Obligacion Subordinada no goza de preferencia en &l senv de la dewda subordinada del
Emisor, cualquiera que sea |a instrumentacion v fecha de dicha deuda, Se situard por delante,
en su caso, de las participaciones preferentes emitidas o garantizadas por el Emisor.

La duracion de la presente Obligacién Subordinada se dividird en suceslvas periodos' de
devengo de intereses comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre el navend (97) dia -
natural anterior a cada 26 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que estos vltimos
seandiashébi!es,ymmsodemseﬂo,eInweno(Q”)dlanammlantadoralsiguienbedia
héblhdwaﬂoenﬁdanﬁudodedevengodemmhfadﬁwddyaduymhfecha
ﬂnal,enoepmpamelpﬁmrpeﬂododedevengodeimesesquateméwdumén
equlvaleﬂtealosdfasuansmwldnsemelafechadehoy(imlulda)yelmm(sﬂ)danamm
amerioralzsdefebremdezom,oenwsodequeéshemfumehébn,e!nwem(Bﬂ)dia
natural anterior al siguiente dia hébil (excuida). Excepcionalmente la GRima fecha de pago de la
Obligacién Subordinada bendrd lugar el noveno (9°) dia natura) anterior al 17 de noviembre de
1 2016, 0 en caso de que éste no fuese hibil, el noveno (9°) dia natural anterior al sigulente dia
j héabil.

A la hora de proceder al célculo de los. intereses, se tomardn slempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un aio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

SilafechadepagonofumunDiaHébll,dpagooorrespondientesellevaréaaboeneIDia
Hébil inmediatamente anterior (sin que esto afecte al cakeulo de interases).

G oAb Prossncian de Sudstalion 4 Toma 174, %o T Bhasa Gu-1, inscrpeiga 10, O LF. GA300M71S

Se entenderd por "dia habil® el que se fije en cada momento por el Banco Central Europec para
el funcicnamiento del sisterna TARGET (7rans-European Automated Real-Time  Gross-
Sattlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hablles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital. -
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Etcapatalaemomgadénsubommadasemonmnhlaparadiaademmde
2016.ﬂdkmmmﬁmwbhw,dpmmmmmmﬁambomdm
Hébil inmediatamente anterlor (sin que esto afecte 2l calculo de Inbereses).

Noobstanheloanmrlor,aparﬁrdelaFechadestap-Up,elEmisorpodréamrﬁ:ar
anﬁdpadan\entelaoulgadénSubom‘nada. €1 Emisor debera reafizar una notificacion previa al
ﬁtularoondbz(m)diashéblesdeameladénahfed\adeamﬁzadénopdona|,quedebaé
cdnddrmummdepago.unwnmdénseriwmb\eyomuaﬂalEmMenbs

hd témlnosmdbmm.uamﬂmdénamdpadadehoulgadénﬂbordimdamm
wmmmmqumémaMdusamdeapaﬂa,ymnlngénwsemduﬁré
antesdednm(S)aﬁosdelaMadedesanboho.

1

Elcapltaldehmesenteouigadénsmﬂlnadaasuwmnmserépagademmﬂm
abonoenlamentaquedﬁlgneelmnedur.

mwmhwmmaﬁvadcsdehmmobﬁgadénsmmamwdmbtdd
m\ynoﬁemdmﬁﬁngamnmadoswdmwm\bddmm.

LEE]

Encsodemﬂawmdmﬂmmwmddmdeumomgadbndepagodeﬁvada
mbpmmmmmm,uwunmmm,mmm

adicionar 1,5 puntos les (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre [as cantidades
impagadas.

[
En Madid, 2 & de foviefhbre de 2006.

P.p. CAJA DE mdnno PROVINCIAL DE GUADALAJARA

soctoeal i G dniiala, Faf 120, Rade 1. Poga Guel wiscsipeion 14, GLF. G-15001

.
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EMITIDA SINGULARMENTE POR CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN,
domiciliada en Jaén, Plaza Jaén por la Paz, 2, inscrita en e Reglstro Mercantil de 1 provincia de
Jaén al tomo 57, folio 1, hoja 11781, y con C.IF, G-23019003 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAIAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcald, 27,

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL ¢ CAPITAL de 3.000,000 EUROS. Bl capltal de 2
presente Obligacién Subordinada devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) & tipo de interés de referencia Eurlbor a tres (3) meses publicado el
segundo (29) dia habil anterior a cada 26 de febrero, mayo, agosto y noviembre, slempre que
estos Gltimos sean dias hébiles, y en caso de na serio, el segundo (29) dia hébil anterjor al
siguiente dia habll, o en caso de no estar disponible, €l tipo de referencia sustitutivo que s5¢
sefisla més adelante, méds (il) un margen dei 0,3575%, mediante abono en la cuenta que
indique el tenedor de la misma. A partir del 17 de noviembre de 2011 ("Fecha de Stap-Up")
(incluida), dicho margen se jncrementard hasta la fecha de amortizacin final en cincuenta (50)
puntos bésicos (0,50%).

Se entenderd por tipo *Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euriber, * Euro InterBank Oifered

Rate", calovlado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE par mandato de

FBE (“FédéraﬂonsanmlrEdeIUnianEumpéEnne")atms (3) meses de vencimiento, fijado a

jas 11:00 horas de ia mafiana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas =
clectronicas EURIBOROY, suministreda por Reuters y 248, surninistrada por Dow Jones Markets

(Bridge Telerate) o cualquler otra pégina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de impasibilidad de obtencitn del tipo establecido en el apartado (f) anterior, el
tipo de interés de referendla sustitutivo serd el tipo de interds que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipas de interés Intesbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibies, en euros, a tres (3) meses de vencimients, en la fecha de fijacidn del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiacas a continuacidn (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafiana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.

» BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

+ CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En @ supueste de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutive

antetior, por no suministrar alguna de las ctadas Entidades de Referencia, de forma

continuada, declaracion de cotizaciones, seré de aplicacién el tipo de interés que resulte de

aplicar la media aritmética simple de las tipos de interés declarados por al mencs des (2) de las -
Entidades de Referencia restantes.
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En ausenda o impasibitidad de obtencién de los tipos estableddos en los parrafos anteriores,
serédeaplmdhdﬂmﬁmdaﬂuésderefmndaawﬁdoalﬂﬂmpedmdedwengo
delnmrﬁﬁyadpwpeﬂodosdedeungodeimmmmbmencuanbse
mantenga dicha situacion.

LamesenmouigadénSuboMmadapresenmbmmdéndeﬂnandadénwbordlmdamm
titular, entendiéndose por tal, segin e articulo 20.1 apartado. g) del Real Decreto 1343/1992 de
Sdenovlembre,pnrelquesedesarmllalal.ey13/1992,deldejunlo,dekecursostplusy
SupewsldnmbawwnsdidadadehsEMHmnderas,aqueuaque,aefmde
prelacléndeaéditnsseslbﬁade&ésdelosslgulemacreedom:

1, Depositantes
2, Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinanios

EstaOHigadénSuboMkmdamgozademefauﬁaendmdehdeudasubordnadadd
Emlsor,malquleraqueseahk\su\mmddnyfed\adedldudeuda.Seslmaréporde!anhe,
ensucaso,delasparﬁdpmasmmmanﬂdasogsanﬁmdaspordmw.

udm&dahmmlgad&!mnadamdmﬁmwmmu
dwengndeinhu‘&sﬁmpmdelmdhsmummgmedmm@%db
namralamerioracadazsdefebtem,mayo.agnstoynovlembre,sianprequeﬁm\ilumos
seandiashéhilﬁ,ymcasodemwb,e!mm(v)dianamlam:erbralstguientedla
W,Mwmmmmnmmmmhminmlymehm
w,exmmopamdmpahdodedmmodemesesqmmrémadumdén
equtvalenteabsdiasuwsurﬂdosmehfa:hadehoy(irduida)yelmvem(%)dianatum
armaﬂoralzﬁdefebrmodezom,oencasodequeéstemf\mhéw,dncweno(9°)du'a
natural anterloralslgulemedahébu(endubda).Exnapcbmhlentﬂat’lﬂmafechadepagodela
obugaﬁénSUbordhadawmdrémgare!nmem(sﬂ)diaanmalﬂdenoviemhmde
2016,oenasodequeéstenofuaehébﬂ,elnavuw(?)dbnatumlamﬁoralsigumdia
habi,

Ahhomdemocedealdhjodehslmmsemurénsmmmbasebsdas
decﬁvosmmsmmdapmmdedevengodelmmmVunaﬁomwm
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

Silafechadepagonofuesemblaﬂébil,elpagommpuﬂmhaseuevaréacaboendﬁa
\ Habit Inmediatamente anterior (sin que esto afecte af cilculo de intereses).

Seentendeﬂbpnr“dl'aMﬂl"dqueseﬂjeenﬁdammporelBanuoCentralEumpeopara
e funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
&ﬂfemeﬂ&mmsnwﬁermem)mmmlxqum,amsbndohéwasdem
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital,
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El capital de esta Obligacion Subordinada se AMORTIZARA a la par e dia 8 de noviembre de
2016, St dicha fecha no fuese un Dia Habil, el pago correspondiente se llevara a cabo en e Dia
Habil Inmediatamente anterior (sia que esto afecte al cdlculs de intereses).

No obstante o antaror, @ partr de la Fecha de Step-Up, e Emisor podrd  amortizar
anticipadamente la Obligacién Subordinada, B} Emisor deberd realizar una notificacion previa al
sitular con diez (10) dibs héblies de antelacién a la fecha de amortizacién opcional, que deberd
coincidir con una fecha de pago, La netificacion serd irrevocable y obligard al Emisor en los
ténminos en ella contenidos, L3 amortizacién antidipada de Ja Obligacion Suhordinada en este
supuesto requerird previa autorizacién del Banco de Espafia, y en ningdn caso se produciré
antes de dinco (5) afios de la fecha de desembolso.

El capital de la presente Obligacién Subordinada @ su vencimiento serd pagadero mediante
abona en la cuenta que designe el tenedor.

Losderechosdacrédltodaﬁv%delapresenteObllgadénSubordlnadaafavordeiﬂtulardel
tisrmo frente al Emisor estan gerantizados pos €l total patrimonio del Emisor.

Encasodemmsoendmmpmienmporpamddanbordeumomgadéndepagodawwa
mumowmmmmnm,umréunlmaema,mmde
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid,_a-8-devraviembre de 2006.

P.p. CAJA.PROVINCIAL DE AHORROS u= ancrd
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EMITIDA SINGULARMENTE POR CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA,
dmidl!adamGranada,CanmdeAmma,s,lrm'ltamkggﬁthmnﬂldeGranadad
Tomo 381 general, Folio 1, Hoja GR-806, inscripein 13, y con C.LF. G-18000802 (e “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madkid, Calie Alcald, 27, y con CLF. G-28206936.

EMITIDA POR un VALOR NOHINAI.OCAPITAl.de7D.000.m EUROS. El capial de la
presente Obligacién Subordinada devengord un INTERES PERIODICO trimestrai variable
msuhadodesw(i)dﬁmdemwésdem{uencbﬁudbwauesﬁ)mwblﬁdod
seguﬂo(v)dbhéulmﬁwaada%defehem,magomymm,mwam
atosmtimosseandiashébiles,ymcasndemsuh,elsagundo(2°)d(ahéblamerioral
slgumdiahébil,oencasodenoedardispomble,elﬂpodereferendamstmﬂvoquese
seﬁalamésaddante,més(ll)unmaugendelD,BS?S%,medlanteaw\oanlacuemme
hdlqueelmnednrdelanﬂsma.i\par&del 17 de noviembre de 2011 ("Fecha de Step-Up”)
(incluida), dicho rnargenselncremenwéhasmlafed\ademmzacwn final en cincuenta (50)
puntos basicos (0,50%).

Se entenderd porﬂpo‘EurIbwaues(B)mw"dTlpo el tipo Euribor, " Euro InterBank Offered
Rabd',calm!adoydlsn‘buldopordslsmmadewnrmadénmmBR!DGEpormandatode
FBECFédémﬂbnmdeﬂmﬂnpéamﬂam(S)mﬁesdewndmm,Ma
lasn:ooMmsdehmaﬁwom@,qwacmmmsepubucaenlaspéglm
electrénicas EURIBOROY, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerata) o cualquier otra pégina que pudiera reemplazarias en estos servicios.

End supumdelnmosibilidaddeobhmdéndddpoeuabbddoendapamdo (1) anterior,
ﬂmdeinw&demmmwwédﬂdeim&qamsuhdeMrhmedh
anhéﬁeaﬂwphdabsﬂmsdehmréslmhamﬁdeduhmopemomdedepésim
nouansferlbles,eneuros,ans(a)mdevendmm,enhfednadeﬂkdéndelﬂpode
interés, que declaren las entilades bancarias resefiadas a continuaddn (s "Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 da |a mafiana;

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA,

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 5.A.

+ CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

Endwmnstndehnpwlbﬂdaddeapiwdﬁﬂde\ﬂpodeuerésderefemndasmﬁw
anterbr,mrmmmmalgmadehsdtadasEnﬂdadsdeRafm,defmna
mnﬁmada,dedaradﬁndemﬁzadons,serédeaﬂimcﬁndﬁmdelmésqmmsumde
apllcarlamedlaa-méﬂaﬂmpledehsﬂposdeimésdedwdospwalmmsdosﬂ)dehs
Entidades de Referencia restantes.

Carreters de Armilla, 6
18006 Granads. Espain 1
Ttz (434} 558 244 500
wwagrInadaes
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En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipes establecidos en los parrafos anterfores,
serédeapllcaclénelﬁtﬂlmtlpodelnterésderefa-endaaplmoalélthnopeﬂododedevmgo
delntEresesyaﬁwpmbdmwdevmgcdeinEmsmwmenmnmmMWSa
mantenga dicha situacién.

La presente Obligacién Subordinada presenta la condicién de financiacion subordinada para su
titular, entendiéndose por tal, segln el artieulo 20.1 apartado g) del Real Deaeto 1343/1992 de
6 de noviembre, por el que se desarrolia fa Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Proplos y
Supervisién en base consolidada de las Entidades Financieras, aquella que, 3 efectes de
prelacidn de créditos se sitiia detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes
2, Acreediores con privilegio
3. Acreedores ordinanics

EﬂaobligaclénSubardinadanogmadepfeferenclaeneismdeladeudawbordlnadadel
Emisor, cualquiera que sea la Instrumentacién y fecha de dicha deuda. Se situar por delante,
en 5u caso, de las partidpaciones preferentes emitidas o garantizadas por & Emisor.

LadwadéndehmasenteObllgaclénSuboMlnadasedvidlréensumﬁmspeﬂodosde
devengodeinterﬁesoomprenshlosdelosdfasefecﬂvosbanscun’idosentl’eelnwenO(Q")dia
naturdanuerbracadazédehbmm,mayo,agosmymvmm,shweqmesmsﬁm
seandfashéblles,yenwsodemsub,elnaveﬂo(Qﬂ)dianaturalan‘tmIoralsigulemedia
hébll,induyendommdapuiododedevengodelnweseshfechaImdalyenduyendobam
ﬂml,exceptopamdmmrpemdodedmngodemmqmmndréunadumdﬁn
equlvalenteaIosdiashmmdosantrelafechadehoy(lndulda)yelnoveno(?)dianamral
anberioralzsdefebrerodezow,oenmsodequeésbemmesehébil,einavem(9°)d€a
natural anterior al siguiente dia habil (exculda). Eampdonalmmte\aﬁltimafechadepagod:!a
Obligacién Subordinada tendrd lugar el noveno (9°) dia natural anterior &l 17 de noviembre de
2016, o en caso de queéstenoﬂmhébll,elnuvem(@)dianatural anterior af sigulente dia
habll.

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efecﬁvosexstznhsenmdapeﬂododedwemodelnteresesuimﬁtﬂymﬁommpmsto
por trescientos sesenta dias (Actuat/360).

5! 1a fecha de pago no fuese un Dla Habl), el pagomrrespondlentesellevaréacaboenelma
HABil inmediatamente anterior (sin que esto afecte al cakulo de intereses),

Sa entenderd por “dia hébil* el que se fije en cada momento por el Banco Central Europea para
¢ funcionamiento del sistema TARGET ( Trans-European  Autormated Real-Time  Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquelios dias que, aun siendo hdbiles de acverdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Carretera e Armitts, 6
18006 Geanada. Espaia 2
Tel: {+34) 858 244 500
Wi caiagranada &5
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Elwpnddemowgadéf\SubudlnadaseAMomkﬂahparddfasdenwmmde
2015.Stdchafedumfuaeunoiaﬂébu,dpagomnupondmgméacaboendma
Hébil Inmediatamente anterior (sin quemafeaealcélmlodelmresﬁ).

anmmhwwwm.amwmmmmmmwmal
mmda(xu)dashébnsdeumlaﬁnahfahademuﬁmdﬂnopcbnal,quedebué
minddkmnmafed\adepago.umuﬁﬁckhserékmbbymrédEmWa\bs
t&mlnﬁmdhmm.uammadéﬂmdadehoubadﬂnmmmm
suwsmmquavépmvhamhadéndaamdeapaﬁa,yenmngﬁncasosepmdwi
anmdednm(s)aﬂﬁdehfed\adedﬁ!nbolﬂ

Emm&hpmmwnﬂawvemmmwmm
abonoenlacuernaquedslgnedwmedur.

mmnwmamuhmwmimamddmmd
mmammmmwdmmmhddeﬂm.

Enmderwasomdmmplmmhwmddm&umobﬁgadéndepagodemada
de la presente W,semﬁmim&dem,mﬁdode
adicionar 1,5 puntos (1,5%) al tpo de Interés ordinario, sobre 1as cantidades
impagadas.

EnMadﬂd,aBdenovlemL"‘,qdegﬁ./

o

P.p. CAA GENERAL DE DE GRANADA
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CAIXA DE BALEARS

EMITIDA SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
BALEARES (5A NOSTRA), domiciliada en paima de Mallorca, calle Raman Uult, 2, inscrita en
¢l Registro Mercantl de Baleares, Folio 173 Tomo 883 de Sociedades, Hoja PM-3734,
Inscripgi6n 13,y con C.LF. G-07013154 (el “Emisor”). :

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calie Alcald, 27, y con C.LF. (5-28206936.

| EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 7%.000.000 EUROS. Ei capital de &
3 presente Obligacin Subordinada devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
raultadodesumar(i)eltlpodelnmrésdereferendaEuﬁboranes(B)nmspubncadoel
02 segundo (2°) dis hébll anterior 2 cada 26 de febrero, mayo, agost ¥ noviembre, slempre que
estos (itimos sean dias hbiles, y en caso de no serlo, of segundo (20) dia habll anterior al
siguiente dia hébil,oenmsodemestardlsponsble, o tipo de referancia sustitutivo que s
sefiala mas adelante; wés () un margen del 0,3575%, mediante abono en la cuenta que
Indlqueelw\edordclamtsm.Aparﬁrdelﬂdenwlembredezon (‘Fodladestap-l!p")
(incluida), dicho margen se incrementaré hasta |2 fecha de amortizacién final en cincueta (50)
puntos basicos (0,50%).

Se entenderd por tipo “Euribor 3 tres (3) meses” el Tipo el tipo Eurlbor, * Euro InterBank Offered

Rate?, calculada ¥ distribuido por & sistema de informacion financierd BRIDGE por mandato de

FBECFéaEraaananca#EdemnbnEmupéamﬂaues(B)mes&idavendmhm,ﬁpdoa .
: las 11:00 horas de 1a madiana (hora CET), que actughmente se publica en las paginas

electronicas EURIBOR0L, suministrada por Reuters y 248, suministrada pot Dow Jones Markets

(Bridge Telerate) o cualquler otra pégina que pudiera reemplazarias en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de ghtencién det tipo establecido en el apartado () anterior, &
Upodelnnerésdereferendasusﬂtuﬂwsaréelupodeianue resulte de efectuar la media
3% arimética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para cperaciones de depbsito
- no transferibles, en euras, 3 tres (3) meses de vancimiento, en la fechd de fijacian del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuaddn (las *Entidades de
Referencia”) poco despuss de las 11:00 de la mafiana:

+ BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

+ BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

« CONFEDERACION ESPANGLA OE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG :

En el supuesto de imposibliidad de aplicacion def tipo de Interés de referencia sustitutivo
anterior, por o suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma

continuada, declaracién de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés que resulte de 7
aplicar la media arftmética simple de los tipos de intarés declarados por al menos dos (2) de las L -
Entidades de Referencia restantes. - P ,_{
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En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos antefiores,
serd de aplicacién el Giimo tipo de interds de referencla aplicado al Uitimo periodo de devengo
de intereses y asl por periodos de devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situaciin,

La presente Obligacién Subordinada presenta la condicin de financiacién subordinada para su
titular, entendiéndose por tal, segin = articulo 20,1 apartado g) del Real Deareto 1343/1992 de
6 de noviembre, por &l que se desarvolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Proplos y
Supervision en base consoNdads de las Entidades Financieras, aquella que, a efecos de
prelacién de créditos se sitia detrds de los sigulentes acreadores:

1 Depositantes
2, Acreedores con privikegio
3 Acreedores ordinarios

Esta Obligacién Subordinada no goza de preferencia en & seno de ks deuda subordinada det
Emisor, cualqulera que sea la instrumentacin y fecha de dicha deuda. Se situard por delante,
en su caso, de las participaciones preferentes emitidas o garantizadas por ef Emisor.

L2 duracién de la presente Obligacion Subordinada se dividird en sucesives periodos de
devengo de intereses comprensivos de los diss efectivos transcurridos entre el noveno (5°) dia
natural arterior a cada 26 de febrers, mayo, agosto y noviembre, siempre que estos ditimos
sean dlas hibiles, y en caso de no serlo, e noveno (5°) dia natwal anterior al sigulente dia
hébll, induyendo en cada periodo de devenago de intereses la fecha iniclal y excluyendo la fecha
final, excepto pam el primer periodo de devengo de intereses que tendrd uma duracién
equivalente a los dias transcurridos entre la fecha de hoy (inclukda) y ef noveno (9°) dia natural
anterior al 26 de fabrero de 2007, 0 en caso de que &ste no fuese hdbll, el noveno (99) dia
natural antesior al siguiente dfa hibii (exdluida). Excepcionalmente la Gltima fecha de pago de la
Obligacidn Subordinada tendra lugar el noveno (99) dia natural anterior al 17 de noviembre de
2016, © en caso de que éste no fuese hibll, el novena (90) dia natural anterior o siguiente dia
habi,

A la hora de proceder al cAloulo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada perioda de devengo de intereses trimestral y un aiio compuesto
por tresciantos sesenta dias (Actual/360).

Si la fecha de pago no fuese un Dia Habil, el pago comespondiente se lievard 2 cabo en el Dia
Habil inmediatamente anterior (sin que estn afecte al cliculo de inteveses).

Se entenderd por “dia habil™ & que se fije en cada momento por e Banco Central Europeo para
o funcionamientp del sistema TARGET (7ans-Furopasn Automated Repl-Time Gross-

Sattiement Express Transfer System) excepto aquelios dias que, aun slendo hablles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

2
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CAIXA DE BALEARS

£l capital de esta Obligacin Subordinada se AMORTIZARA a Ia par ¢l dia 8 de noviembre de
2016, 5i dicha facha no fuese un Dia Habll, el pego correspondiente se lievard a cabo en el Dia
H&bil inmediatamente anterior (sin que esto afecte al calewio de intereses),

No cbstante lo anterior, @ partir de la Fecha de Step-Up, el Emisor podrd  amortizar
anticipadamente |2 Obligacidn Subordinada, EI Emisor debera reslizar una notificacién previa al
titular con diez (10) dias hébiles de antelacién a la fecha de amortizacin opciond, que deberd
coincidie con una fecha de pago. La notificacién serd irrevocable y obligard al Emisor en los
términos en ella contenidos, La amortizacién anticipada de- fa Obligaciin Subordinada en este
supuesto requerird previa autorizacion del Banco de Espafia, y en ningdn caso se produclra
antes de cinco (5) aftos de la fecha de desembolso.

B caphal de la presente Obligacién Subordinada a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe e tenedor.

Los derechos de crédito derivados de |d presente Obligacidn Subordinada a favor del titular del
misma frente al Emisor estén garantizados por € total patrimonio del Emisor.

Encasodemtmsoendmmpﬁmienmpupmtedelmlwdemomméndepagoduwada
delapmenﬁeObngaddnSubm'dlnada,sedevengaré un interés de demora, resuitado de
adicionar 1,5 pumtos porcentuates (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid, 3 8 de noviembre de 2006.

ed
P.p. CAJA DE AHORROS stom DE LAS BALEARES (SA NOSTRA)
v e
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Caixa de Girona

EMITIDA SINGULARMENTE POR CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA, domiciliada en Girona,
Carrer de ia Creu, 31, inscrita en el Registrd Mereantil de Girona, al tomo 302, follo 1, hoja GI-
5887, y con C.LF, G-7008079 (el “Emisor”),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DR CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicllio en Madrid, Calle Akalé, 27, y con C.LF. G-28206936,

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 50.000.000 EUROS. El capital de &a
presente Obligacién Subordinada devengard un INTERES PERIGDICO trimestral veriable
resultadodesumar(l)elﬂpodelmzésdemferendaEuriborahﬁ(3)messpubﬂcadoel
segundo(2°)d(ahébilanwioramﬂ256efehmm, mayo, agosto y naviembre, siempre que
smsﬁlumosseandiashéblls,yenmsodemsah,dmguﬂo(?)dahébnanmrbral
sigulenudlahébil,oenmodamﬂu‘dbmﬂlﬂe,dﬂpoderefemrﬂsusmﬂwquese
sefiala més adelante, mas (i) unnamnddﬂ,SWS%,nﬁWabomenlammtaque
Indiqueelhemdordelamm.AparﬂrdelﬂdenmnbredBZOuC‘Fedndem-Up')
(Incmma),dmomrgensemwéhmhfed\ademumdﬂnﬂnalendncumm(so)
puntos bisicos (0,50%). :

Se entenderd portipo‘Euiboratres(S)Wes'dﬂpoddposurbor,'ﬁmlnwsankum
Rate’,dculadoydbhiwdomrelsismademmm\ancieraBRlDGEpuvmandatnde
FBEC‘FéaﬁrabbnMedelmemwéamﬂavﬁ(B)mesesdevmdmlem, fijade a
las 11:00 horas de la madana (hora CET), que actuelmente se publica en las péginas
electronicas EURIBOROY, suministrada por Reuters y 248, suministrada poerJmesMa’kets
(BridgeTeleratc)ocualqurmpéglna que pudiera reemplazarias en estos sevvicios,

En &l supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el apartade (7) anterior, e
ﬂpodeﬁerésderefefendamuﬁvoseréempodehherésmeresuluedeefecumrhmu
aritmética simple de los tipos de interds interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
mmnsfeﬂbles,mem,ahes(s)nmsdevmdmhnm,m Ia facha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacidn (las “Entidades de
Referencla”) poco después de |25 11:00 de la maiiana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

» BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

« CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En e supuesto de imposibilided de aplicadon del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no sumihistrar aiguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, serd de aplicadn el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de Jos tipos de interés declarados por al menos dos {?) de las
Entidades de Referencia restantes.
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Caixa de Girona

En ausencia o imposibilidad de abtencidn de los tipas establecidos en los pérrafos anteriores,
seré de aplicacién el Giimo tipo de interés de referencia aplicado al (itimo periodo de devengo
demwwyaslmrpeﬂcdosdedevengodemmwmhosenmancuanmw
mantenga dicha situacién,

La presente Obligacién Subordinada presenta la condickin de financiacibn subordinada para su
titwlar, entendiéndose por tal, segiin ef articulo 20.1 apartado g) del Real Decteto 1343/1992 de
Sdemvia'nbre,poreiquesedﬁarroﬂalawyﬂllwz,de 1 de junio, de Recursns Propios y
Supervision en base consolidada de Iss Entidades Financieras, aquelia que, a efectos de
prelacién de crédios se sitia detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes
2. Acreedores con privilegio
3, Acreedores ordinarios

Esta Obligacién Subordinada no goza de preferencia en el seno de la deuda subordinada del
Emisor, cuakyuiera que sea la instrumentaciin y fecha de dicha deuda, Se situaré por delante,
en su caso, de las participaciones preferentes emitidas o garantizadas por el Emisor.

LadumdéndehprmnteOHtgaciénSubordnadasedivﬂlr&ensmﬁmspeMde
devengo de intereses comprensivos de los dias efectivos transcurtidos entre el noveno (9°) dia
natural anterior a cada 26 de febrero, mayo,agostoymvlembrE,smprequeesmst'JMmos
sean dias habiles, y en caso de no serk, & noveno {9°) dia naturet anterior al siguierte dia
hébit, lnduyendoencadaperiododedevengodeinhemslarechalnicialyexduyendolafecha
final, excepto para el primerperlododedevengodeintemssquemdrémaduracién
equivelente a los dias transcurridos entre 13 fecha de hoy (inciuida) y el novena (5°) dia natural
anberioral26defebremde2w7,oencasodequeésnemﬁﬁehébll,elnavmo(s")dla
natural anterior al siguiente dia hibil (exchida). Excepcionalmente la (ltima fecha de pago de ia
Obligacién Subordinada tendré lugar ef noveno (9°) dla natural anterior al 17 de noviembre de
2016, 0 en caso de que éste 1o fuese hébil, el naveno (9°) dia natural anterior al siguiente dia
hébil.

A la hora de proceder al cdlculo de los Intereses, sé tomarén siempre como base los dias
efectivos existentes en cada perlododedevengodeinteresesmwalyunaﬁommpuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

Si fa fecha de pago no fuese un Dia Habil, el pago conrespondiente ze lievard a cabo en el Dia
Habil Inmediatamente anterior (sin que esto afecte al ciiculo de Intereses).

Se entenders par "dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
& funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer syster) excepto aquelios dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con & calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

- 250 -

23




04/2006

LE]

"

D

W

T

o

IMBRE
EL -ESTADO:
G

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Fataa JE v do-Gosna Peg Mars da GATe. 0m 302 Bep. €, lob 1, Al Ry G1-5807. 57 52 1 G, Xt - Lo - For dx pamacs

Caixa de Girona

Elcapmnuemoummmumdamnmmuahnrdahsdemmde
2016.Sldicharechanoﬁmmohﬂébu,elpagomnespuﬂamueuevaéacaboenem‘a
Habil inmediatamente anberior {sin que esto afecte al ciiculo de interesas).

Noobmmeloamerbr,aparﬁrdehFechadesmp-Up,elEmisorpodréamuzm
anﬂcipadmmtelaowgadénSuwdm.ElEmlsordebui realizar und notificacién previa al
utularmdlez(lo)diashébﬂesdeamdadénalafedudamuﬂzaa‘énopdmal,quedebeﬁ
coinddlrconunafeduadepago.LanuﬁﬂcadénserélnmbleyobﬁgaﬁalEmls«enhs
términos en el contenidos. La smortizacién anticipada de la Obligacion Subordinada en este
suwﬁwmua'ﬁépreﬂaauwﬁzadmudmde&paﬁa,yenmﬂgﬂncamsepmﬁ
antes de dineo (5) afios de Ia fecha de desembolso,

Elmpnmdehwmobﬂgadénmbwﬂlnadaasuvendtniemwépagademmm
abono en la cuenta qua designe &l tenedor.

Lnsderxhosdeaéd&oduwmdebmouigadéndeMahmddumhrde!
mismo frente al Emisor estin garantizados por el total patrimonio det Emisor.

Encasodereﬁasoenelmmﬂiniuﬁnwpamddunwdemaoulgadéndepagodawada
delapresemeoulgadénSuhudiMda,sedamgarémimefésdedmmmuImede
adicionar 1,5 purtos porcentuales (1,5%) 3l tipo de interds ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid, a 8 de noviembre de 2006.

P.p. CAIXA D'ESFALVIS DE GIRONA
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EMITIDA SINGULARMENTE POR CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARJAS,
domicitiada en Las Palmas de Gran Canania, Calle Triana, 20, inscrita en & Registro Mercantil de
Lag Palmas, Temo 907, Follo 152, Hoja GC-4.209, y con ¢.1.F. 635000272 (el "Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calie Alald, 27, y con C.LF, G-28206936.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 20.000.000 EUROS, Fl capital de la
presente Obligackin Subordinada devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) & tipo de interés de referencla Eurfbor @ tres (3) meses publicado el
segundo (2°) dia habil anterior a cada 26 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que
estos Uitimos sean dias hablles, y en caso de no serlo, el segundo (2°) dia habil antesior al
siquiente dia habil, o en caso de no estar disponible, el tipo de referendla sustitutivo que se
gefiala mas adelonte, mas (i) un margen del 0,3575%, mediante abono en |3 cuenta que
indique el tenedor de la misma. A partir ded 17 de noviembte de 2011 ("Fecha de Stap-Up")
(incukia), dicho margen se incrementard hasta la fecha de amortizacién final en dincuenta (50)
purtos bésicos (0,50%).

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo & tipo Eutibor, “£uro InterBank Offered
Rate, caloulado y distribuido por of sistema de Informacion financers BRIDGE por mandato de
FBECFéaE‘raﬂmWoblUmbﬂEuropéennﬂaves(B)mesamWMmmfﬁadoa
las 11:00 horas de la mafana (hora CET), que actualmente se publica en las péginas
electrénicas EURIBOROL, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier clra pégina que pudiera reemplazarias en estos Servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipodeinterésdereferenciasusﬂhﬁvoseréel tpo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operadones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vendmiento, en 13 fecha de fijacién del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién (Jas “Entidades de
Refarencla”) poco después de las 11:00 de la mafiana:

» BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,

+ BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANG, 5.A.

» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibllidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutive
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referendia, de forma
continuada, declaracién de cotizaclones, sera de aplicadion el tipo de Interés que resulte de
apﬁcarlamediaaﬂb-néﬂmsimpledulosﬁposdelnterésdadaradospmalmmsdos(:)delas
Entidades de Referendcia restantes.
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En ausencia o Imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los phrrafos anteriores,
seré de aplicacién el ditimo tipo de interés de referencia aplicado al didmo periodo de devengo
de intereses y ast por periodos de devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion.

La presente Obligacién Subordinada presenta la condicidn de finandaciSn subordinada para su
titular, entendiéndose por tal, segin i artictilo 20.1 apartado o) del Real Decreto 1343/1992 de
6 de noviembra, par el que sa desarrolia la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Praplos y
Supervisiin en base consolidada de las Entidades Financieras, aquefla que, & efectos de
prelacion de créditos se sitia detrés de ks sigulentes acreedores:

1. Depositantes
2, Acreedores con privilegio
3 Acreadores ordinarios

Esta Obligacién Subordinada no goza de preferencia en ef seno de la deuda subordinada del
Emisor, cualquiera que sea f instrumentacidn ¥ fecha de dicha deuda, Se situard por delante,
en su caso, de las partidpadones preferentes emitidas o garantizadas por e Emisor.

La duracidn de la presente Obligacién Subordinada se dividid en sucesives periodos de
devengo de Intereses comprensivos de los diss efectivos transawrridos entra el noveno (%) dia
natural anterior a cada 26 de febrero, mayo, agestn y noviembre, siempre que estos URimes
sean dias habiles, y en caso de no serlo, &l noveno (39) dia natural anterior al sigulente dia
habil, incluyendo en cada periodo de devengo de intereses 1a fecha inicial y excluyendo la fecha
final, excepto para e primer periodo de devengo de intereses que tendrd una duracidn
equivalente 2 los dias ranscumridas entre la fecha de hoy (incluida) y el noveno (90) dia natural
anterior a) 26 de fabreto de 2007, © en caso de que dste no fuese hibil, ef noveno (9°) dia
natural anterior al siguiente dia habit (excluida). Excepcionalmerite la ditima fecha de pago de la
Obligacién Subordinada tendrd lugar el noveno (99) dia natural anterior a1 17 de noviembre de
2016, o en caso de que &ste no fuese hibil, e noveno (99) dia natural anterior al siguiente dla
habil.

A la hora de proceder al ciculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

51 1a fecha de pago no fuesa un Dia Habil, el pago comespondiente se hevard a cabo en el Dia
Habil inmedistamente anterlor (sin gue esto afecte al céiculo de intereses),

Se entenderd por “dia hibll” el que s2 Me en cada momento por el Banco Central Europeo para
e fundonamientn del sistema TARGET (7rans-Eurcpean Automated Real-Time Gross-
Settlement Exprass Transfer systerm) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con e calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital,
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El capital de esta Obligacién Subordinada e AMORTIZARA a la par el dia 8 de noviembre de
2016. Si dicha fecha no fuese un Dia Habll, el pago correspondiente @ llevara a cabo en ¢l Dia
Habil inmediatamente anterior (sin que esto afecte al célculo de intereses).

No obstante lo anterior, a partir de la Fecha de Step-Up, e Emisor podrd amortizar
anticipadamente la Obligacion Subordinada, EF Emisor deberd realizar una notificaddn previa al
titular con diez (10) dias habiles de antelacion a 1a fecha de amortizacion opcional, gue deberd
coincidit con una fecha de pagd. La notificacién serd irrevocable ¥ obligara al Emisor en los
wérminos en ella contenides, La amortizacién antidpada de 2 Obligacién Subordinada en este
supuesto requerird previa autorizacién del Banco de Espafia, y en ninglin caso s& producird
antes de cinco (5) aflos de la fecha de desembolso.

El capital de la presente Obligacién Subordinada a su vencimiento seré pagadero mediante
abono en a cuenta que designe €l tenedar.

Los derechos de crédite derivados de la presentz Obligacion Subordinada a favor del titular del
mismio frente al Emisor estan garantizados por el total patrknonio del Emisor.

Encasoderetrasoene\cumpl'mienhporparteddemlsordeunaobligaciéndepmdeﬂvada
de |a presente Obligacion Subordinada, se devengard un interés de demara, resuhado de
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de Interéds ordinario, sobre las cantidades

impagadas.
e e, 28 e fovisie o 208,77

P.p. CAIA INGULARME ARDRROS DE LANARIRS
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EMITIDA SINGULARMENTE POR CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU,
domiciliada en Manfieu (Barcelona), Plaga de Fra Bemadl, 24-25, inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, al tomo 22896 seccién general, folio 1, hoja nimero B-44315,
inscripeién 12, y con C.LF. GO8169849 (el “Emisor”),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio e Madrid, Calle Akeald, 27, y con CLF. G-28206936.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL da 15.000,000 EUROS. E! capital de la
presente Obligacién Subordinada devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resuitado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres {3) meses publicado el
segundo (2°) dia hébil anterior a cada 26 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que
estos \limos sean dixs hdbiles, y en caso de no serlo, el segundo (29) dia hablt anterior at
siguiente dia hibl, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se
sefisla més adelante, mds () un margen del 0,3575%, mediante abono en la cuenta que
indique el tenedor de ks misma. A partic del 17 de noviembre de 2011 ("Fecha de Step-Up~)
(incluida), dicho margen se incrementard hasta la fecha de amortizaciin final en cincuenta (50)
puntos basicos (0,50%).

Se entenders por tipa “Euribor a tres (3) meses” el Tipo e tipo Eurlbor, *£wo InterBank Offered
Ratz", calculado y distribuldo por el sistema de informacidn financiera BRIDGE por mandato de
FBE (" Fedération Bancaire de I'Union Européenne™) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de kb maflana (hora CET), que actuaimente se publica en las péginas
electrénicas EURIBORO1, suminisirada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pigina que pudiera reemplazarias en estos satvidos.

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipe establecido en el apartado (i) antetior, ef

tipo de interés de referencia sustitutivo seré & tipo de interés que resulte de efectusr la media

aritmética simple de Yos tipos de interés imerbancarios de oferta para operaciones de deposito

no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vendimiento, en 1 fecha de fijacion del tipo de

interés, que declaren las entidades bancarlas recefiadas a continuacién (las *Entidades de
rencla”) poca después de las 11:00 de ka mafiena;

» BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQ, S.A.

« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplkacion del tipo de Interés de referenda sustitutive
anterior, por no suministrar alguna de las diadas Entidades de Referenda, de forma
continuada, declaraddn de cotizaclones, serd de aplicacion ef tipo de interés que resulte de
aplicar la media artmética simple de los tipos de Interés dedarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referenda restantes.
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En ausencia o imposibllidad de obtendidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
ser4 de apticacidn el Glitimo tipo de Interés de referencia aplicado al iitimo periodo de devengo
deinneressyadpwpeﬂodosdedevengodewerﬁessmeswosenmnmencuantose
mantenga dicha situacién.

La presente Obligacion Subordinada presenta ka condicién de financlacién subordinada para su
titular, entendiéndose por t2l, segin el articulo 20.1 apartado g) del Real Decreto 1343/1992 de
6demviembre,porelquesed&sarmllalal.ey13/1992,de1dejunio,dekeoursnsprupiusy

Supervisién en base

consolidada de las Entidades Financieras, aguella que, a efectos de

preladéndecréditosseskﬁadeh'ésdelosslgulenmsacmedores:

1. Depositantes

2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarkos

EsmobligaciénSubcmmadamguzadepreferendaendsenodehdeudamdmadadel
Emisor, cualguiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda. Se shtuard por delante,
en su caso, de las participaciones preferentes emitidas o garantizadas por el Emisor.

La duracdén de la presente Obligacién Subardinada se dividird en sucesivos periodos de
devengo de Intereses comprensives de los dias efectivos transcurtidos entre el noveno (9°) dia
natural anterior a cada 26 de febrero, mayo, agosto y naviembre, siempre que estos tkimos
sean dias hébiles, y en caso de no serlo, el novena (99) oia natural anterior at sigulente dia
hébil, incluyendo en cada perodo de devengo de intereses la fecha Inidial y excluyendo ta fecha
final, excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendrd una duracién
equivalente 3 los dias transcurridos entre Ja fecha de hoy (incluida) y el novero (90) dia natural
amarbrat:GdefebmodeZOO?,oencasodequeéstenoﬁmehébil,elnaveno(9°)dia
natural anterior al sigulente dia habil (excluida)- Excepcionalmente la Gitima fecha de pago de la
Obligacién Subordinada tendrd lugar e noveno (§°) dia natural antarior al 17 de noviembre de
2018, o en caso de que éste no fuese habil, ef noveno (9°) dia natural anterior al siguiente dia

hiabil.

Alahoradepmederalcémlodelosinuereses,setnmrénsiempreoombase!osd(as
efecﬁvoseclstemesenwdapmododedevengodehheresﬁh’imﬁbﬁyunaﬁocompusm

tresclentos sesenta dias (Actual/360).

Si 1a fecha de pago no fuese un Dia Habli, el pago correspondiente se llevard a cabo en el Dia
Habil inmediatamente aniterior (sin que esto afecte al calculo de Intereses).

Se entenderd por “dia

hébil” e) que se fije en cada memento por e Banco Canitral Europeo para

el funcionamiento del sistema TARGET (Tians-European Autormated Real-Time  Gross-
Settiement Express Transfér system) excepto aquelios dias que, aun slendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festives en Macdrid capital.
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adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

EnMadﬂd,aBdenoviet‘nbreﬂzooé.

P.p. CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEL!
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EMITIDA SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, domicliada en Madrid, Plaza del Celenque, 2, inscrita en el Reglstro Mercantl] de
Madrid, al folio 20, del tomo 3067 general, hoja nimero M-52454, y con C.1.F. G-28029007 (el
“Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcala, 27, y con C.LF, G-28206936.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 10.000.000 EUROS, El capital de b2
presente Obligacién Subordinada devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (1) e tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicada el
sequndo (2°) dia habil anterior & cada 26 de febrers, mayo, agosto y noviembre, siempre que
estos Giimos sean dias habiles, y en case de no serlo, e segundo (2°) dia hébll anterior al
slgulentediahébn,oencasodenoestardisponibte,elﬁpoderefmasusﬂtuﬁvoquese
sefiala mas adelanite, mas (H) un margen del 0,3575%, mediante abono en la cuenta que
indique €l tenedor de fa misma. A partir del 17 de noviembre de 2011 (*Fecha du Step-Up")
{incluida), dicho margen se incrementars hasta e facha de amortizacin final en cincuenta (50)
puntos bislcos (0,50%).

Se entenderd por tipe *Euribor a tres (3) mesas” el Tipo e tipe Euribor, *Euro InterBank Offered
Rate, cakulado y distribuido por el sistema de iformacion finandiers BRIDGE por mandato de
FBECF&bﬁmbhn&medemnmEumpémnﬂaues(B)mesesdewndmm,ﬁ]adoa
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), que actuaimente se publica en las pégines
electronicas EURIBOR01, suministraca por. Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra phgina que pudiera reemplazarlas en estos serviclos.

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efictuar |a media
aritmética simple de los tipos de interés Interbancarios de oferta para operaciones de depésito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interds, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacidn (las “Entidades de
Referencia®) poco despuds de las 11:00 de la mafiana:

« BANCO EILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

+ CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORR!
» DEUTSCHE BANK AG .

En e supuesto de Imposibilidad de aplicacién del tipo de interds de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de les cltadas Entidades de Referepcia, de forma
continuada, declaracin de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de Interés que resuite de
aptk:arlamed!aaﬂhnétbasimpledelostlposdeimerésdedaradusporalrnemsdus(z)delas
Entidades de Referencla restantes,
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En ausencia o imposibliidad de obtencion de los tipos establecidos en los pérrafos anteriores,
serd de splicacion el (itime tipo de interds de referencia aplicado al itimo periodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacién.

La presente Obligacion Subordinada presenta la condicion de financiacion subordinada para su
titular, entendiéndose por tal, sagin e articulo 20,1 apartado g) del Real Decrets 1343/1992 de
6 de noviembre, por & que se desarrolla ks Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Proplos y
Supervision en base consolidada de fas Entidades Financleras, aquells que, a efectos de
prelacin de créditos se skiia detrds de los siguiantes acreedorss:

1. Depositantes

2, Acveedores con privilegio

3. Acreedores ordinarios

Esta Obligacién Subordinada no goza de preferenca en el seno de la deuda subordinada del

Emisor, cualqulera que sea la instrumentacién y fecha de dicha deuda. Se situara por delante,
en su caso, de las partidpadones preferentes emitidas o garentizadas por el Emisor.

La duraclén de la presente Obligacién Subordinada se dividid en sucesivos periodos de
cevengo de intereses comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre el noveno (99) dia
natural anterior & cada 26 de febrero, mayo, agasts y noviembre, siempre que estos (idmos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, & noveno (9°) dia natwral anterior al sigulente dia
hébil, incluyendo en cada periado de devengo da intereses L3 facha inkdal y excluyendo la fecha
final, excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendré una duraciin
equivalente a los dias transcurricos entre la fecha de hoy (incluida) y el noveno (99) dia natural
anterior al 26 de febrero de 2007, 0 en caso de que éste no fuese habll, el noveno (9°) dia
natural anterior al sigulente dia hibil (excluida). Excepcionaimente [a (iitima fecha de pago de la
Obligacién Subordinada tendrs lugar &) noveno (9°) dia natural anterior al 17 de noviembre de
2016, 0 en caso de que éste no fuese habil, e noveno (9) dia natural anterior 2l siguiente dia
habit.

A la hora de proceder al clkulo de los intereses, se tomarén siempre como base ks dias
efectivos existentes an cada periodo de devengo de Intereses trimestral y un afio compuesto
por tresdentos sesenta dias (Actual/360).

Si la fecha de pago no fuese un Dia Hab¥, el pago comrespondlente se lievard a cabo en o Dia
Habil inmediatamenta anterior (sin que esto afecte al Gilculo de intereses).

Sa entenderd por “dia hibll* & que se fife en cada momentn por & Banco Central Europeo para
el funcionsmiento del sistema TARGET (7rans-Europcan Awtormeled Real-Time Gross-
Settlerment Express Transfer systerr) excepto aquellos dias que, aun slendo hablles de acuerdo
con & calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.
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£l capital de esta Obligacién Subordinada se AMORTIZARA 2 12 par e dia 8 de noviembre de
2016. Si dicha fecha no fuese un Dia Hébil, el pago correspondiente se lievard a cabo en el Dia
Habil iInmediatarente anterior (sin que esto afecte al caiculo de Intereses),

Noobstamehanmior,apartlrdelaFechadeShep—Up,elEmlsorpodréamtlr
anticipadamente la Obligacién Subordinada. E Emisor deberd realizar una notificacion previa al
titular con diez (10) dias habiles de antelacion & la fecha de amortizaciin opcional, que deberd
colncidir con una fecha de pego. La notificacién serd irrevocable y obligard al Emisor en los
términos en ella contenidos. La amortizacion antidpada de la Obligacidn Subordinada en este
supuestn requerird previa autorizacién de) Banco de Espaiia, y en ninglin caso se producird
antes de cinco (5) afios de la fecha de desembolso.

El capital de to presente Obligacién Subordinada a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe of tenedor,

Los derechos de crédito derivados de la presente Obligacién Subordinada a favor del titular del
mismo frente al Ernisor estén garantizados por el total patrimanio del Emisor.

En caso de retraso en el curplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago detivada
de Ia presente Obligacién Subordinada, se devengard un interés de demore, resultado de
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de Interés ordinario, sobre las cantidades
Impegadas.

Enmm.aan(noviembﬁdezoos‘

P.p. CKIA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NADRID
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ANEXO 6

INFORME RELATIVO A LA VERIFICACION DE LA EXISTENCIA, TITULARIDAD
v CONDICIONES DE LOS ACTIVOS
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D. LULS MIRALLES GARCEA, en nombre y representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULTZACION S.A. (la "Sociedad Gestora”), con
domicilio en Madrid, calle Alcalé 18 — 28 Planta, debidamente facultado en virtud de los poderes
oonferldosasufavorporacuerdodelConsejodeAdministradénadoptadoensusesiéndel 14
de julio de 2006 y en relacion con la constitucion de AyT DEUDA SUBORDINADA 1, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el "Fondo®)

5.

DECLARA

Queenlafedwdesuconstitudén,sehanInbegradomelacﬂvodeiFondo@)
obligaciones subordinadas singulares (los “Activos™) con gasantfa personal del emisor
emitldosporlasnueve(Q)tzjasdeahnrmsespa"nolasqueseiMicanene| punto 2
siguiente (ks “Emisores”),

QueeivalarmminalddAcﬂvoa-nmdoporcada Emisor &5 el que s& indica a
continuacion:
. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR): 40.000.000
euros;
. CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA: 10,000,000 eurds;
+  CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN: 8.000.000 euros;
. CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA: 70.000.000 euros;
. CAJA DE AHORRDS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA):
75.000.000 euros;
« CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA: 50.000.000 euros;
. CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS: 20.000.000 euros;
. CAIXA DESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU: 15.000.000 euros;
. CAJADE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID: 10.000.000 eurds.

Que todos los Activos han sido emitidos por un plazo de diez {10) afios, con posibilidad
de amortizacién anticipada de los mismos por los Emisores & partlr de la fecha en que
se cumplan cinco (5) afios de la fecha de desembolso, y devengaran intereses a un tipo
de interds variable resultade de adicionar un diferencial de treinta y cinco coma setenta
y dinco (35,75) puntos basicos (0,3575%) al Tipo de Interés de Referencla de los
Bonos, diferencial que se incrementard a partir del quintd (59) afio en cincuenta (50)
puntos basicos (0,50%).

Que los Activos estin documentados mediante titulos fisicas hominativos singulares que
han sido suscritos inicialmente por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS (la “Entidad Cedenta™) y transmitidos a favor det Fondo.

Que los Activos han sidovélidamenteem‘ttidosdeoonformldadconlod!spuatoenla
legisiacion vigente que les es aplicable.

£4F. AR 53142, Rep. Mereantd de Madrid, Boji 0° M=i 17303, fofies 19, tomé 7 240, Sese 8% dnseripenn
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6. Que con anterioridad a la constitucidn del Fondo, los Activos han sido validamente
adquiridos por la Entidad Cedente, que desembolsard el predo de suscripcion en la
Fecha de Desembolso de los Bonos emitidos por el Fondo, en los términos descritns en
el Folietn Informativo relativo a la constitudion del Fondo (el “Folleto™).

7. Que los Activos han skio validamenta cedidos por La Entidad Cadente y adquiridas por el
Fondo en Ia fecha de su constituckin (con sujecion al pago del precio de cesién en la
L] Fecha de Desembolso, en los témminas descritos en ¢ Folleto).

Enl\'ladﬂd,asdenwiembrads’/

~D. Luis Miraliés Garcia
Director |
AHORRG Y TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A.

x4

CLLF, A-E0732142. Reg. Mercantil de Mandid, hja o" M-117303, fohio 197, oo 7 240, Seee £ loseripan 1
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ANEXO 7

CERTIFICADOS DE LOS EMISORES SOBRE LAS CARACTERISTICAS DE LOS ‘
ACTIVOS
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CajdSur
D. Angel Maria cCafiadilia Moyano, y Subdirector de |
Mercados de Caja de Ahorros y Monte da Piedad de Cdrdoba, CajaSur, (el |
*Emisor”), |
CERTIFICO
" I. Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de

acuerdo con |a legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantii;

i1 Que en ningdn momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspension de pagos, qulebra o concurso;

III.  Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos proplos y supervisién en base consolidada de
entidades financleras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacion y control de recurses proplos minimos de 1as entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por fa Circular 3/2005, de 30 de
junilo, y demds normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 14 de Septiembre de 2006, adopté el acuerdo de
realizar la emisién de una obligacidn subordinada con cardcter singular (el
“Activo”) de conformidad con lo dispuesto en estatutos soclates y en la
legislacién vigente al efecto;

V. Que el Activo serd vélidamente amitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacién vigente;

VI.  Que el Activo no resultard sujeto a carga o gravamen de ning(in tipe, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos al Acivo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamenta su situacién, son correctos y completos;

ie

VIIL. Que el Activo estard reprasentado por un unico titulo fisico nominativo;

IX. Que el plazo méximo de amortizacion del Activo serd de diez afios (10) afos
desde |a fecha de su cesién al Fondo;

X Que el importe nominal del Activo serd de cuarenta millones de Euros
(40.000.000,00 €).

SEDE CENTRAL: Ko de Jon Togaren. 18-34 = 15001 Cimdoma » Ted. “2} 42 42 » vux 47 51 20
SEDF en Avenida Gran Capitin, 11-15 = 19008 Ghrcobu + Fel 20 42 12 » Fax 47 80 W
i de Abmirvir y st i Plickaal e Consha, ¥rtickad B aa o b . ML et G, Towmn S, Friss 1, Wts CORZA28 Wocehukin 10 - 4LF- LT
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XIV.

XVII.

v

CajaSur

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que &l Activo constituird una obligacién vélida y vinculante de pago para al
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencla);

Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con la legislacidn
aplicable;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo ne estén sujetos a
retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal; :

Que no tiene conocimiento de la existencla de litigios de ningdin tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién ¢on el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibllidad ni existe excepcion alguna que a) Emisor pueda
aponer al pago del Activo;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que implda la
ejecucién del Activo de conformidad con la legislacion aplicable.

Que el Activa no se peneficlaré de ningun pericdo de gracla para poder
declarar el impago.

XVIILQue el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo €n los términos

descritos en el Contrato de Gestidn Interna y en el Folleto, en caso de
Impago o de existencia de vicios ocultos insubsanables,

Que el Emisor tendrd la opecion de amortizar anticipadamente el Activo a
partir del quinto (5°) afio a partir de la fecha de desembolse.

Que el Ermisor tiene |as cuentas anuales auditadas correspondientes a log
ejercicios 2003, 2004 Y 2005, depositadas en CNMV y en el Registro
Mercantil, con opinion favorable del auditor de cuentas en el ejercicio 2005 0
an todo caso con salvedades que no Implican uh menoscabo de su solvencia
ni su capacidad crediticia,

Y a Jos efectos legales oportuncs, expido la presente certificacion en Cérdoba, a
11 g€ctubge de 2004

P.p. D. Arjge! Maria Cafiadilla Moyane
Subdirectpr de Mercados

SEDE CRNTRAL: Ronds die Jos Tejares. 14-24 & 14001 Goninba = Fel 221 42 Az e Fax 4751 29
SHNE vn Avenuds Gran Capitan. 11-14 = 14008 Copdoba = Tel. *23 42 42 = ¥ax A7 ®) 46

Cata te Abrmims y Misne e Ticdad) b (ardiba, Enucad frageis on o K. M b Lamehbna, Tomu 44, Talie 1. Ho €5 1418, lomsipeitn 10 M0 G-t 2
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isl de Guadakajars, Tomo 121, fabie 1. heja Gu-1. nsoripcton: 17, G F. 519001773

Caja da Ahora

R
3 Sede Social: C/. !

Caja de To 040 8681 00 oF
Guadalajara 19001 - GUADALAYG

D. GREGORIO RAFAEL RODRIGUEZ IBANEZ, Director de Negocio de CAJA D
AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA (el *Emisor”), /

III.

VI

VIIL

VIIL

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con Ia legistacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningtn momento desde su constitucion se ha encontrado  en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de
entidades financleras, la Clrcular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por la Circular 3/2005, de 30 de
junio, y demas normativa aplicable;

Que el Consefo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 31 de agosto de 2005, adoptdé el acuerdo de
realizar la emisidn de una obligacién subordinada con caracter singular (el
“Activo”) de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la
legisiacion vigente &l efecto;

Que el Activo serd vélidamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacidn vigente;

Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningtin tpo, sin que
exista Impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo y al Emlsor que se Incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que el Activo estara representado por un lnico titulo fisico nominativo;

Que e plaze maximo de amortizacién del Activo seré de diez afios (10) afos
desds la facha de su cesién al Fondo;
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falajara 18001 GUADALAIARA -

X. Que el importe nominal del Activo serd de DIEZ (10) MILLONES de euros.

XI. Que ninguna persona tiene derechos praferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados al Activo, 8l cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

XII. Que el Activo constituird una obiigacién valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
purda verse afectada por un procedimiento de insolvencla);

XITI. Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con Ia legistacion.
aplicable;

XIV. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Active no estdn sujetos a
retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que no tiene conocimiento de a existencia de litigios de ningdn tipo o de
ninguna otra dreunstancla en relacién con el Activo que pusdan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcidn alguna que ¢l Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

XVI. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecuclén del Activo de conformidad con la legislacién aplicable.

XVIL. Que el Activo no se beneficiard de ningin periodo de gracia para poder
declarar el Impago.

XVIIL.Que e Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los términos
descritos en el Contrato de Gestion Intema y en el Folleto, en caso de
Impago o de existencia de vicios ocultos insubsanables,

XIX. Que el Emisor tendré la opclon de amortizar antidpadamenta el Activo a
partir del quinto (59) aiio a partir de Ia fecha de desembolso.

XX. Que el Emisor tiene las cuentas anueles auditadas correspondientes a los
¢jercicios 2003, 2004 y 2005, depositadas en CNMV y en el Registro
Mercantil, con opinién favorable del auditor de cuentas en el ejercicio 2005 o
en todo caso con salvedades que no implican un menoscabo de su solvencia
ni su capacidad crediticia.
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Y a los efectos ledales oportunos, expldo la presente certificacion en Guadalajara, a%
once de octupr7fd dos mil seis.

P.p.
D. G.Rafael Rodriguez Ibafiez
Director de Negocio

DILIGENCIA DE LEGITIMACION DE FIRMA.

YO, ANTONIO SOLESIO LILLO, NOTARIO DEL ILUSTRE CO-
LEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN GUADALAJARA:

pOY FE.- Oue la firma y rubrica que antecede de
DON GREGORIO RAFAEL RODRIGUEZ IpafEZ, Director de
Negocio de Caja de Ahorro Provinecial de Guadalajara,
con D.N.I./NIF. namero 1.497.596-C, puesta al final
del Documento extendido en tres folios de papel co-
min escritos por una gola cara, due nUmMeEro rubrico y
sello, es legitima por haber side puesta en mi pre-
sencia.

Guadalajara, a 16 de Octubre de 2,006

£ A,
i * it pLs ABE
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71G1069232

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con Ia legislacion vigente y se halla inscrita en el Reglstro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra ¢ concurso:

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1932, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisidén en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades de
¢rédito, tal y como ha sido modificada por la Clrcular 3/2005, de 30 de
Junio, y demés normativa aplicable;

Que Consejo de Administracibn del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 26 de junio de 2006, adaptd el acuerdo de realizar
12 emision de una obligaclén subordinada con caricter singular (e! “Activo”™)
de conformidad con lo dispuesto en estatutos soclales v en la legislacion
vigente al efecto;

Que el Activo serd vilidamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
|a legislacién vigente;

Que el Active no resultard sujeto a carga o gravamen de ningln tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda cader;

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
reflelan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que el Activo estard representado por un Gnico titulo fisico nominativo;

Que el plazo maximo de amortizacion del Activo serd de diez afios (10) afios
desde la fecha de sy cesién al Fondo;

Que el importe nominal del Active serd de ocho millones de euros
(8.000.000€).

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de

los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;
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XVI.

XVIL

Que el Activo congtituird una obligacién vélida y vinculante de pago para el
Emisor, exiglble y ejecutable en sus proplos términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencla);

Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con la legisiacién
aplicable;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estan sujetos a
retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar
sy validez o exigibilidad ni existe excepcidn alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida a
ejecucion del Active de conformidad con \a legislacién aplicable.

Que el Activo no se beneficiard de ningun periodo de gracia para poder
declarar el impago.

XVIIL Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Active en los términos

descritos en el Contrato de Gestién Interna y en el Folleto, en caso de
impago o de existendla de viclos acultos insubsanables.

Que el Emigor tendrd la opcidén de amortizar anticipadamente el Activo a
partir del quinto (5°) afio a partir de la fecha de desemboiso,

Que el Emisor tiene las cuentas anuales auditadas correspondientes a los
ejercicios 2003, 2004 y 2005, depositadas en CNMV y en el Registro
Mercantil, con opinién favorable del auditor de cuentas en el ejercicio 2005 o
en todo caso con salvedades que no implican un menoscabo de su solvencia
ni su capacidad crediticia.

Y a los efectos legales oportunes, expido la presente certificacién en Jaén, a 11 de
nctubra de 2006,

Dipnisic-Mditin Padila
- Director General -

-

Pt
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D. MANUEL LOPEZ ROBLES, COMO DIRECTOR
GENERAL ADJUNTO DE FINANZAS DE CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA,

CERTIFICO

I Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantll;

. Que en ningln momento desde su constitucién se ha encontrado en
! situacién de insolvencla, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

; Que el Emisor cumple con los requisites establecidos en ia Ley 13/1992, de
L 1 de junlo, sobre recursos proplos y supervision en base consolidada de

: entidades financieras, & Clrcular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinadén y control de recursos proplos minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por ta Ciraular 3/2005, de 30 de
junio, y demds normativa aplicable;

e,

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién. deblidamente
convocada y celebrada el 29 de Junio de 2006, adapté el acuerdo de realizar
la emisién de una obligacién subordinada con cardcter singular (el *Activo”)
de conformidad con lo dispuesto en estatutos soclalas y en la leglstacion
vigente al efecto;

Uk

Caga Uerwst e Ahorens. ¢ Branada. CAf: G-14.000.202

Que el Activo serd vélidamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
1a legislacion vigente;

Que el Activo no resultard sujeto a carga o gravamen de ning(n tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que sé incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que el Activo estars representado por un Unico titulo fisico nominativo;

Que el plazo méximo de amortizacién del Activo sera de diez anos (10) afios
desde la fecha de su cesidh al Fohdo;

Que el importe nominal del Activo seré de 70.000,000 euros.
XI.  Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre ¢l legitimo titular de

los derechos de crédito Incorporades al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Tel: (+34) 968 244 500
wpcalagrandS
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XIL. Que el Activo constituird una obligacién vélida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus proplos términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvenda);

XITI. Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con la legislacién
aplicable;

XIV. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estdn sujetos a
retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que no tlene conocimlento de la existencia de litiglos de ningdn tipo o de
ninguna otra circynstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilided ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

XVI Que no tiene conecirmientos de que exista drcunstancia alguna que impida Ja
ejecucion del Activo de conformidad con la legistacibn aplicable.

XVIL Que el Activo ho se beneficlard de ninglin petiodo de gracla para poder
declarar el impago.

XVII1.Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los térmings
descritos en el Contrato de Gestidn Interna Yy en el Folleto, en caso de
impago o de existencia de vidios ocultos insubsanables,

XIX. Que el Emisor tendrd la opeibn de amortizar anticipadamente el Activo a
partir del quinto (59) afio a partir de Ja fecha de desembolso,

XX. Que el Emisor tiene las cuentas anusles auditadas correspondientes a los
ejercicios 2003, 2004 y 2005, depositadas en CNMV y en el Registro
Mercantil, con opinién favorable det auditor de cuentas en el ejercicio 2005 o
en tedo caso con salvedades que no Implican un menoscabo de su solvencia
ni $u capacidad crediticia.

Y a los efectos legales oportunos, expldo la presente certificacién en Granada, a 11
de Octubre de 2006

P.p.
Manuel Lopez Robles
Director General Adjunto de Finanzas
Canetera de Armills, 6
18006 Granady. Espaia
Tel: (+34} 958 244 500 2
wwwcajagranadaes
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: En Granada, mi residencia, a
once de Octubre de dos mil seis.
Yo, JULIAN PEINADO RUANQ, Notario de
Gronada y su Tlustre Colegio,
DOY FE: De que conozco y dejo legitimada la
firma que antecede, como la correspondiente a
BON MANUEL E. LOPEZ ROBLES, por ser la
que normalmernte usa.
La presente legitimacién ha sido anotada en el
libro indicader, bajo el nimeso 337.
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“SA NOSTRA”

- CAIXA DE BALEARS

D. Francese Colom Coll, Secretario Financiero de la Caja de Ahorros y
Monte de Pledad de las Baleares,

CERTIFICO

I Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con Ia legislacién vigente y se halla Inserita en ef Registro Mercantil;

I Que en ningin momento desde SU constitucidn se ha encontrado en
it sltuacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o Qancurso;

IIL, - Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 1371992, de
1 de junio, sobre recurses Proplos y supervisién en base consolidada de
entidades financieras, la Clreular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por la Cireular 3/2005, de 20 de
Junio, y demds normativa aplicable;

IV.  Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién debidamente
coivocada y celebrada el 19 de mayo de 2006, adoptd el acuerde de realizar
la emisién de una obfigacién subordinada con caracter singular (el “Activo”)
de confarmidad con lu dispuesto en estatutos sociales y en la fegistacion
vigente al efecto;

V. Que el Activo serd vélidamente emitido de conformidad con Iy dispuesto en
1a legislacion vigente;

VI.  Que el Activo no resultars sujeto a carga o gravamen de ningdn tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda cader;

z VIL. Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
-t reflejan exactamente su sltuacién, son correctos y completos;

VIIL. Que el Activo estara reprasentado por un Gnico titulo fisico nominativo;

IX.  Que el plazo méximo de amortizacién del Activo serd de diez afios (10) afios
desde la fecha de su cesidn al Fondo;

X. Que el importe nominal del Activo serd de SETENTA Y CINCO MILLONES DE
EUROS (75.000.000 €),

XI.  Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de

los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;
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: “SA NOSTRA”

CAIXA DE BALEARS

XII. Que el Activo constituirs una obligacidn valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XII. Que ei Activo serd librementa transmisible de conformidad con la legislacion
aplicable;

XIV. Que los pagos debidos por ei Emisor en virtud del Activo no estdn sujetos a
retencién o deduccin alguna de naturalezs fiscal;

XV. Que no tiene conocimiento de la existenda de litigios de ninguin tipo o de
hinguna otra circunstancia en refacion con ef Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcidn alguna que el Ernisor pueda
oponer 2l pago del Activo;

XVI. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna gue impida la
ejecucion del Activo de conformidad con la legislacién aplicable.

XVII. Que el Activo no se beneficlard de ninguin periodo de gracla para poder
declarar el impago.

XVIIL.Que el Ernisor deberd amortizar anticipadamente ef Activo en los términos
descritos en el Contrato de Gestidn Interna y en el Folieto, en caso de
Impago o de existencla de vicios ocultes Insubsanabies,

XIX. Que el Emisor tendrd Ia opcién de amortizar anticpadamente el Activo a
partir del quinto (5°) afio a partir de la fecha de desembolso.

XX. Que el Emisor tiene las cuentas anuales auditadas correspondientes a los
ejercicios 2003, 2004 y 2005, depositadas en CNMV y en el Registro
Mercantil, con opinién favorable det auditer de cuentas en el ejercicio 2005 o

" en todo caso con salvedades que no Implican un menoseabo de su solvencia

' nl su capacidad crediticia.

Y a los efectos legales oportun%pldo la presente certificacién en Palma de
* Mallorca, 2 3 de octubre de 2006./7 <

P.p.
¢ Francesc Colont Coll
Secretatio Financiero
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Caixa de Girona

D. Aleix Gimbernat | Marti , con DNI nimero 49.239.600-L, en calidad de

Director General de Caixa d’Estaivis de Glrona (el “Emisor”), con domicliio en

Glrona, ¢/. Creu, 31,

CERTIFICO
[ ]

1 Que e} Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de acuerdo con

1a legislacion vigente y se halia inscrita en el Registro Mercantil;
E- 4

II.  Que en ningin momento desde su constitucion se ha encontrado en situacién de
insolvencla, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

II1. Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junlo, sobre recursos proplos y supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1593, de 26 de marzo, sobra determinacion y controf de
recursos proplos minimos de las entidades de crédito, tal y como ha sido
modIficada por la Circular 3/2005, de 30 de junio, y demnas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente convocada
y celebrada el 29 de mayo de 2,006, adoptd el acuerdo de realizar 1a emisién de
una obligacién subordinada con cardcter singular (el “Activo”™) de conformidad
con lo dispuesto en estatutos sodales y en Ia legislacién vigente al efecto;

V. Que el Activo serd validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en la
legislacion vigente;

VI. Que el Activo no resultard sujeto & carga o gravamen de ningin tipe, sin que

¥ exista Impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacién, son correctos y completos;

A
: VIII. Que el Activo estard representado por un nico titulo fisico nominativo;

IX. Que el plazo maximo de amortizacién del Activo serd de diez afios (10) afios
desde la fecha de su cesion al Fondo;

- X, Que el importe nominal del Activo serd de Cincuenta Millones de Euros

(50.080.000,00 Euros).

g =

. dotn Grew, 3%

Tal. 972 42 M)

17002 GIFONA

AT CatGRTIL
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XI.

XIT.

XI1II.

XIV.

XVII.

Aleix Gimbemat | Marti
Dérpetor Ganarsl

Caixa de Girona

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de log
derechos de crédito incorporados al Activa, al cobro de las cantidades derivadas
del mismo;

Que el Activo constituid una obligacién vélida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento de Insolvencia);

Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con la legislacion
aplicable;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estadn sujetos a
retencién o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocitniento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna
otra circunstancia en relaclén con el Activo que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcidn alguna que el Emisor pueda oponer al pago del
Activo;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién del Active de conformidad con la legislacién aplicable.

Que el Activo ne se beneficlard de ningln periode de gracia para poder declarar el
impago.

XVIII.Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los términos

XIX,

descritos en el Contrato de Gestidn Interna v en el Folleto, en caso de impago o
de existencia de vicios ocultos insubsanables.

Que el Emisor tendrd la opcin de amortizar anticipadamente el Activo a partir del
quinte {59) afio a partir de la fecha de desembolso.

Que el Emisor tiene las cuentas anuales auditadas correspondientes a los
ejercicios 2003, 2004 y 2005, depositadas en CNMV vy en el Reglstro Mercantli,
con opinién favorable del auditor de cuentas en el ejercicio 2005 o en todo caso
con salvedades que no implican un menoscabo de su solvencia ni su capacidad
crediticia,

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacidn en Girona, a diez de
Octubre de 2.006.

€. b fa Craws, 31

Tel. 672 18 22 30

17002 GIRONA 2
agimbemat G cMriions s
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TESTIMONIO DE LEGITIMACION wWG735
Yo, ENRIQUE BRANCOS NUNEZ, Motaric dei HNusire Colegio
Nolarial de Catalufia con residencia en Girona, DOY FE;
Que conozco y considero legitima la firma de

D Alix Gimsunst Mo INT W 233.600-L

Guona, 2 {6 oCT, 2006
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Toil.: 926 00 22 44 - Fax:- 9280025 99
o-mail, cac@laca/adecananas.as

D. D. Constantino Toriblo Garcia, en nombre y representacion de Caj® Insular de Ahorros
de Canarias, debldamente facultado al efecto,

IL

V.

VIL

VIIIL.

IX,

CERTIFICO

Que el Emisor as una entidad de crédito, debidamente constituida de acuerdo con
\a legistaddn vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningdn momento desde su constitucldn se ha encontrado en situacion de
{nsolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios vy supervision en base consolidada de entidades
tinancleras, la Circular 5/1993, de 26 de marZo, sobre determinacién y control de
recursos proplos minimos de las entidades de crédito, tal y como ha sido
modificada por Ja Circular 3/2005, de 30 de junie, y demas notmativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién debidamente convocada
y celebrada el veintitrés de mayo de dos mil sels, adopté el acuerdo de realizar la
emisién de una obligacion subordinada con cardcter singular (el “Activo”) de
conformidad con lo dispueste en estatutos sociales vy en 12 legislacién vigente al
efecto;

Que el Actlvo serd vélldamente emitido de conformidad con lo dispuesto en la
legislacién vigente;

Que el Activo no resultard sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relatives al Active y al Emisor que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacion, son correctos y completos;

Que el Activo estard representado por un dnico titule fisico nominativo;

Que el plazo méximo de amortizacion del Activo serd de diez afies (10) aflos
desde |a fecha de su cesién al Fondo;

Que el importe nominal del Activo seré de 20.000.000 euros.
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GAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
Sade Social

Triana, 20

35002 Las Pakmas de Gran Canarla

Telf.: 528 00 22 44 = Fax: §26 00 25 59

a-moi; ciaclacojadecananas.os

XI.

X1

X1v.

xvi,

AVIL

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derachos de crédito incorporados al Active, al cobro de las cantidades. derivadas
del mismo;

Que el Activo constitulrd una obligacién valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con la legislacidn
aplicable;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estan sujetos a
retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo © de ninguna
otra circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar su validez ©
exiglbilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda oponer al pago del
Activo;

Gue no tlene conocimiento de que exista circunstancia alguna que Impida la
ejecucion del Activo de conformidad con la legistacién aplicable.

Que el Activo no se beneficiara de ningén periodo de gracia para poder declarar el
impago.

XVIIL.Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los términes

XIX.

descritos en el Contrato de Gestién Intema y en el Folleto, en caso de impago o
de existencla de vicios ocultos Insubsanables.

Que el Emisor tendra la opcidn de amortizar anticlpadamente el Activo a partir del
quinto (5°) afio a partir de la fecha de desembolso.

Que el Emisor tiene las cuentas anuales auditadas correspondientes a los
sjercicios 2003, 2004 y 2005, depositadas en CNMV y en el Registro Mearcantll,
con opinidn favorable del auditor de cuentas en el ejercicio 2005 o en todo caso
con salvedades que no implican un menoscabo de su solvencla ni su capacidad
crediticia,
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o PHET W}AIA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
iy A2 5ot Socia

Triana, 20
35002 Las Pakmas oa Gran Canaria

Toll.: 928 00 22 44 - Fax: 928 00 2699
e-mal: ciacihiacaiadecanarnas.es

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Las Palmas de Gran
Canarla, a 16 de octubre de 2006.

D. Constantino Torlbio Garcia
Director del Area de Mercados

JUAN ALFONSG CASELLO CASCAJD, NOTARD DEL HLUSTRE
COLEGI DE LAS PALMAS, CON RESIDENCIA EN LAS
PALMAS.

DOY FE: QUE LAS FIRMAS Y RUBRICAS QUE ANTECEDEN DE
RSsTANTING  TOZ Gia  GREGLA,
Bl vz 79I K62 - V-
s0n auténticas por ser endloges & o figuran on sus DDNNE.
LASPALMAS,5 1 oo e Hoe —

Wiscrita an & Rlagishn Mercants de Las Palmas, al fokp 152, bomo BT genersh. noja GG 4209, y NIF BaS000272
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@ Caixa & Manlleu

Didac Herrero Autet, con y en nombre vy
representacion de Calxa d'Estalvis Comarcal de Manlleu (el “Emisor”),

II.

IIl.

V.

VIIL.

VIIL.

XI.

X1L

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la tegislacion vigente y se halla inscrita en o Registro Mercantil;

Que en ningun momento desde su constitucion se -ha encontrado en
situacién de Insolvencia, suspensitn de pagos, quiebra 0 CONCUFS0;

Gue el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propies y supervision en base consolidada de
entidades Pnancieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por la Circular 3/2005, de 30 de
junio, y demés normativa aplicable; )

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 6 de Julio de 2006, adoptt el acuerdo de realizar la
emisién de una obligacion subordinada con cardcter singular (el “Activo”)

de conformidad con fo dispuesto en estatutos sociales y en 1a legislacion
vigente al efecto;

Que el Activo serd vélidamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacidn vigente;

Que el Activo no resultard sujeto a carga o gravamen de ningln tipo, sin que
exista impedimento alguno para que s& pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo ¥ al Emisar que se incluyen en el Folleto
refiejan exactamente su situacion, son cormectos y completos;

Que el Activo estaré representado por un {inico titulo fisico nominativo;

Que el plazo maximo de amartizacién del Activo saré de diez aiios (10) aflos
desde la fecha de su cesi6n al Fondo;

Que el importe nominal del Activo sera de 15.000.000.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legltimo titular de
los derechos de crédito Incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que el Activo constituira una obligadén vilida y vinculante de pago para el

Emisor, exigible y ejecutable en sus proplos términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);
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XIII. Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con la legislacion

XIV.

aplicable;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estén sujetos a
retenclén o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimlento de la existencia de litigios de ningiin tipo o de
ninguna otra circunstancia en refacién con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda
oponer al paga del Activo;

Que no tiene conacimiento de que exista circunstancia alguna que implda la
ejecucién del Activo de conformidad con la legislacién aplicable,

XVII. Que el Activo no se beneficiard de ningdn periodo de gracia para poder

declarar el impago.

XVIIL Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los términos

impago o de existencia de vicios ocultos insubsanables, ¢+ ool
Qg' ,“W
XIX. Que el Emisor tendrd la opeldn de amortizar anticipadamente el Activo a & 3
partir del quinto (5°) afio a partir de Ia fecha de desembolso, = R o
T L
XX, Que el Emisor tiene las cuentas anuales auditadas correspondientes a los "E-( "“éé
efercicios 2003, 2004 y 2005, depositadas en CNMV y en el Registro (6‘0 (s
Mercantil, con opinién favorable gel auditor de cuentas en el ejercicio 2005 o V-
en todo caso con salvedades que no implican un menoscabo de su solvencia
ni su capacidad crediticia.
Y a los efectos legales ©pottunos, expido la presente certificacién en Manlley, a 16
de octubre de 2006.
N
P.p.
Didac Merrero Autet
Director General ’
Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlley
LEGITI~

descritos en el Contrato de Gestion Intema y en el Folleto, en cazo de
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MACION.
N@mero 548 del Libro Indicador,

Yo, ENRIQUE PEREZ MENCIO, Notario del Ilustre Colegio de
Cataluiia, con residencia en Manlleu, Distrito de Vie.

DOY FE: Que considerc legitima la firma que antecede de-—
DON DIDAC HERRERO AUTET com D,N.I. nimero 77.067,238, por
ser por mi conocida,

Y para que ami conste extiendo la presente legitimacibn de
dicha Acta extendida en un folio de papel comfin en parte -
de aguel y en otro folio de papel de los Colegios notaria-
les de Espafia serie OX,, nfimero 652043¢ ,

Manlleu, u‘diecisiete de Octubre del afio dos mil seis.

015 ]
€ iz

BXE5284386
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i's

D. Julio Gilsanz Usunaga , Director de la Divisién de Titulizacion de Caja de
Ahorros y monte de pledad de Madrid (el “Emisor”),

HAGO CONSTAR

o> I. Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerde con |a legisfacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II.  Que en ningln momento desde su constitucidn se ha encontrado en
situacién de Insolvencia, suspensién de pagoes, quiebra 0 concurso;

III. Que el Emisor cumple con 105 requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de merzo, sobre
determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido medificada por la Circular 3/2005, de 30 de
junio, y demas normativa aplicable; .

1v. Que la Comisidn Ejecutiva del Emisor, en reunibn debidamente convocada y
celebrada el 2 de octubre de 2006, adopté el acuerdo de realizar la emision
de una obligacion subordinada con carécter singular (el *Active™) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislaclén
vigente al efecto;

' V. Que el Activo seré validamente emitido de conformidad ¢on lo dispuesto en
' la legisiacién vigente;

VI.  Que el Activo no resuitars sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impediments alguno para que se pueda ceder;

VIL Que los datos relativos al Active y al Emisor que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

VIII. Que ef Activo estars representado por un tlinkco titulo fislco nominative;

IX. Que ef plazo maximo de amortizacién del Activo serd de diez afos (10) afios
desde la fecha de su cesion al Fondo;
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Que el importe nominal del Activo serd de 10.000.000 de euros.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitime titular de
los derechos de crédito incorporados al Active, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que el Activo constituird una abligacion vélida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con Iz legislacion
apiicable;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estdn sujetos a
retencion o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipe o de
ninguna otre circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar
su valldez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
efecucion del Activo de conformidad con |a legistacion aplicable.

Que el Active ho se beneficlard de ningln periodo de gracia para poder
declarar el impago.

XVIIL.Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los términos

XIX,

descritos en el Contrato de Gestién Interna y en el Folleto, en caso de
impago o de existencia de vicios ocultos insubsanables.

Que el Emisor tendrd 1a opcibn de amortizar anticipadamente el Activo a
partir del quinto (5°) afio a partir de la fecha de desembolso,

Que el Emisor tiene las cuentas anuales auditadas correspondientes a los
ejercicios 2003, 2004 y 2005, depositadas en CNMV y en el Reglstro
Mercantil, con opinién favorable del auditor de cuentas en el gjercicio 2005 o
en todo caso con salvedades que no implican un menescabo de su solvencia
ni su capacidad crediticla.
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Y a los efectos Iegacﬁs) oportunos, expido la presente certificacién en Madrid, a 25
As actubf@ de 2006,

P, /L,
* Jsuygﬂgnzcw
Directér de la dryde Titulizacion
reoxu  DE ELIZALDE Y

LE! : Yo, .
Amemcu, otario del Tiustre Colegio de Madrid, con
residencia en la Capital.

rubrica que antecede

pOY FE: Que la fima y
concuerda, a8 mi juicio, con la estampada en el D.N.L de
USUNAGA, namero 97495958-M,

%é
[x)
-
é@

\3

DON JULIO GILSANZ
que he tenldo 3 1a vista, por el cual le identifico, ~=~==----
Madrid, a velntiséis de octubre de dos mil sels,-
U0
CaTMALIONES Y
2 6 oc W il -T""?e

d. ,_

]

Fis,
it oRILs

i, PRIUS FIDE

" A40875582

Thay
P

"

Anotado en el Libro Indicador con el n%: 3T

- 297 -




ANEXO 8

CARTAS DE CALIFICACION PROVISIONAL DE LAS ENTIDADES DE
CALIFICACION
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FitchRatings

Pasen te Grx-a. 85 DE0DS Barcelona
T 93 323 84 0D Fax: 934538204

Ahorro Y Titulizacion S.G.F.T., S.A.
Alcali, 18-3

MADRID 28014

Fax.: +34.91.522.79.3}

31 de Octubre de 2006
Re:  AyT Deuds Subordinada L, Fondo de Titalizacion de Activos
Estimado $r. Miralles:
Fitch Retings Espafia, S.A. asigna las calificach prelimi iguientes 2 los bonos emitidos por AyT

Deuda Subordinada !, Fondo de Titulizacién de Activos. Las calificaciones peeliminares son una opinién
acerca de Ja capacidad de AyT Deuda Gubardinada I, Fonda de Titulizacién de Activos respecto al pago
puntual de intereses durante la vida de la aperacién y ¢l pago del principal de los bonos antes del
vencimiento legal de la misma en Noviembre de 2019, confi alas i jpuladas en Jos
) Los d permiten e diferimiento del pago de intereses de los Series By C encientas
circunstancias, Esto implica que los imereses podrian no ser recibidos sobre estos bonos por un periodo de
tiempo si se alcanza el 1igger de diferimiento y sin causar un evento de incumplimiento de pago de los
bonos.

Bomos de Titulizacién: Tramo A ELR 214.508.000 AAA

Bonos de Titulizacién: Tramo B EUR  60.700.000 A

Bonos de Titulizacion: Tramo C EUR  22.300.000 BEB-

Las califi prelimi ignadas por Fitch Ratings Espafie, §.A. se basan en los documenos ¢
informacién peoporcionados por el cmigor, sus EXpertos y agentes. La asignacion de las lificach
preliminares como finales estd sujeta a la recepeion de los documentus finales. Fitch Ratings Espefia, 5.A.
no audita ni comprucha la idad o itue de la citada informacion.

La calificacion no itaye una dacion de adquiri vender o conservar los bonos, Tampoco
wmituyeunanﬁlisissobcelaadeumiéudﬁpredodemuudo,lamcmﬁdndelosbmospanun
inversor en panticular, la jon wibutaria o la laza imponib de log pagos realizados en relacion
conlosbonos.Filcthﬁngstpaﬁa.S.A.massum.ymmpocolemimndoawwdua
cualquicr otra contrapartida sjos financi Iegales, de audivor contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacion no debe ser considerada como bstiruta de aquelh 5jos o servicios.

La asignacion de una calificacion por Fisch Ratings Espaita, S.A. no constituye Ringuna aWCTizacion para
utilizar su noMbre COMO EXpETto en 60 con cunlquict & de registro bajo la legislacion de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier oua Jegistacion del do de valores aplicabh

Es importante que continde proporci do 10da 18 infi 30n que podria ser material para la califieacién,
a fin de que nuestra calificacion continiic siendo precisa y correcta, La calificacion pueden ser modificada,

Fitch Ratings Espaia SAU
A ke
Wike. THEDALINES,C W




FitchRatings

retirada, suspendids o puesta en “RatingWatch™ como consecuencia de cambios en la informacién. o en la
precisidn de |z informacién, o a causa de la recepcion de informacién adicional, por insuficiencia de
informacion, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings tispania, 5.A. considere suficiente.

E] contenido de esta cavta no tiene la finalidad de crear una relacion fiduciaria entre Fitch Ratings Espaia,
S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podré ser interpretado
en este semido, Ei comenido de esia carta no limitard nucstto derecho a publicar o difundir las
calificacioncs o su andlisis subyacente.

Le agradecemos habemos dado la oportunided de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informacién adicional, puede poncrse en contacto con Juan Garcia a través del teléfono 91 702 4612,

Atentamante.

Fernando Mayorga
Consejero Delegado
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jpp——— Marqués de Villamajor, 5 - Planta 12
STANDARD 28006 Ma (Esoans)
Fax + 36 91 3896949 / 46

& POOR’S www.standardandpoors.com

D. Luis Miralles

Director General

Aborre y Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
Alcalé, 18-3* planta

28014 Madrid

Madrid, 31 de Octubre de 2006

Referencin;
AVYT DEUDA SUBORDINADA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Muy Sres. mios;

De acuerdo con su peticion para obtener ratings de los valores a emitir por el fondo arriba
nmencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacin preliminar de esta operacion.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ba asignado con caricter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 298.000.600 Euros
TRAMOA:  214.500.000 Euros, rating prelininar “AAA”
TRAMO B: 68,760,000 Eures, rating preliminar “A™
TRAMO C; 22.800.000 Eures, ratiag preliminar “BBB-

Los ratings estdn basados en infc ion de caracter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estAn sujetos a una revision completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emision, informes legales y todos los d ntos de la ¢ ion, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio fuliro en la estructura, Suponiendo que la
informacion final, incluyendo opiniones legales, sca aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con caricter final, y antes de la fecha de inicio del periodo de
suscripcion, los ratings arriba indicados,

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacion de referencia constituyen una opinién
acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses segin se define en la
documentacion, y el pago del principal antes del vencimiemto legal de dichos bonos, o con
anterioridad en el cago de amottizacion anticipada de dichos bonos de titulizacién.

sl & beir/ KT

Seandand & Poor's Bepaka, S.A. Reghedr Mertantit de Modrid, 100 5655, boro O, folio 157, secllin 8, hoja M-92584, inseripeln 1.9, Socledad Liniperaonal. CIf: /50310924
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ES PRIMERA COPIA DE SU MATRIZ OBRANTE
EN MI PROTOCOLO GENERAL CORRIENTE DE
INSTRUMENTOS PUBLICOS BAJO EL NUMERO DE
ORDEN AL PRINCIPIO INDICADO, DONDE DEJO

NOTA DE ESTA SACA, vy a instancias de la
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES la
expido en ciento cincuenta y dos folios
del Timbre del Estado, papel de exclusivo para
documentos notariales, serie 7G, numeros 1069097,
1069098, 1069099, 1069100, 1069101, 1069102,
1069103, 1069104, 1069105, 1069106, 1069107,
1069108, 1069109, 1069110, 1069111, 1069112,
1069113, 1069114, 1069115, 1069116, 1069117,
1069118, 1069119, 1069120, 1069121, - 1069122,
1069123, 1069124, 1069125, 1069126, < 1069127,
1069128, 1069129, 1069130, 1069131, 1069132,

1069133, 1069134, 1069135, 1069136, \'¥069l37,\
1069138, 1069139, 1069140, 1069141, 1069142,
1069143, 1069144, 1069145, 1069146, 1069147, -

1069148, 1069149, 1069150, 1069151, 1069152,

1069153, 1069154, 1069155, 1069156, 1069157, .

1069158, 1069159, 1069160, 1069161, 1069162,
1069163, 1069164, 1069165, 1069166, 1069167,
1069168, 1069169, 1069170, 1069171, 1069172,
1069173, 1069174, 1069175, 1069176, 1069177,
1069178, 1069179, 1069180, 1069181, 1069182,
1069183, 1069184, 1069185, 1069186, 1069187,
1069188, 1069189, 1069190, 1069191, 1069192,
1069193, 1069194, 1069195, 1069196, 1069197,
1069198, 1069199, 1069200, 1069201, 1069202,
1069203, 1069204, 1009205, 1069206, 1069207,
1069208, 10692009, 1069210, 1069211, 1069212,
1069213, 1069214, 1069215, 1069216, 1069217,
1069218, 1069219, 1069220, 1069221, 1069222,
1069223, 1069224, 1069225, 1069226, 1069227,
1069228, 1069229, 1069230, 1069231, 1069232,
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1069233, 1069234, 1069235, 1069236, 1069237,
1069238, 1069239, 1069240, 1069241, 1069242,
1069243, 1069244, 1069245, 1069246, 1073912 y el
presente, que signo, firmo, rubrico y sello. En
MADRID, El1 ocho de Noviembre de dos mil seis. DOY
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