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Perspectiva 2014

14 de noviembre 2014




Hipotesis

Tipos de cambio basados en los tipos a plazo a 5 de noviembre del 2014.

Promedio Promedios basados en tipos a plazo a 5 de noviembre 2014 % variacion
2013 T114A  T214A T314A T414F  Media2014  13Vs-14F
10,52 11,07 10,98 10,86
18,14 17,84 17,37 17,05

1,37 1,37 1,32 1,26

El EBITDA consolidado previsto para el afio se encuentra en el rango de 202 — 206 (excluyendo los gastos por la
restructuracion financiera incurridos y por incurrir hasta fin de afio, asi como el efecto de la sancién de la Corte
dei Conti), dentro del rango comunicado a principio del afio de €190-€210mm. Sin excluir dichos efectos, el
guidance se sitia en €156 - €160 millones. Ha de tenerse en consideracion que se ha trabajado con la hipétesis

de la no reapertura de las salas cerradas en México y que el negocio de HRU se esta consolidando como puesta

en equivalencia y no por consolidacion proporcional como se venia haciendo hasta el afio 2013 (impacto anual

de €8mm en menor EBITDA, segun cifras reportadas en 2013).

El EBITDA ajustado reportado para 4172014 esté estimado en el rango de €53 - €57 millones, comparado con
€48,3mm en 1T 2014, €44,5mm en 2T 2014 y €56,8mm en el 3T 2014 (excluyendo en cada trimestre los gastos

por restructuracion financiera asi como el impacto por la sancion de la Corte dei Conti segun corresponda).

Esperamos continuar con el crecimiento de los ingresos en moneda local en nuestros principales

mercados, mejorando nuestros margenes operativos excluyendo elementos no recurrentes.
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Para una mayor informacion, por favor contactar con:

Departamento de Relacion con Inversores

Tel. +34 91 354 28 19
inversor@codere.com
www.codere.com




