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IMPORTANTE: Esta circular es importante y requiere su atenciéon inmediata. Si tiene alguna duda relacionada
con las medidas que debe tomar, pongase en contacto con su asesor o consultor profesional.

Sobre la informacién de esta circular:

Los administradores de Invesco Funds (los «Administradores») y la sociedad gestora de Invesco Funds son las personas
que asumen la responsabilidad de la exactitud de la informacidon contenida en la presente carta. Segun el leal saber y
entender de los Administradores y la sociedad gestora de Invesco Funds (quienes han obrado con toda la razonable
diligencia para garantizar que asi sea), la informacion que se aporta en esta carta responde a la realidad, en la fecha de
su emisién, y no omite nada que pueda afectar al sentido de dicha informacion. Los Administradores asumen la consiguiente
responsabilidad.

Salvo que se definan de otro modo en la presente circular, los términos en mayuscula tendran los significados que se les
atribuyen en el folleto de Invesco Funds (el «Folleto»).

Invesco Funds esta regulada por la
Commission de Surveillance du Secteur
Financier Administradores: Peter Carroll,
Rene Marston, Timothy Caverly, Andrea
Mornato y Fergal Dempsey

Constituida en Luxemburgo con el n.% B-34457
LUX_S_ES N.° de IVA: LU21722969
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Estimado/a Participe:

Nos dirigimos a usted en calidad de Participe del Invesco Global Targeted Returns Fund, un subfondo de Invesco Funds (en
lo sucesivo, «Invesco Funds» o la «SICAV»).

En la presente circular, encontrara explicaciones acerca de nuestra propuesta de:

1- crear una nueva clase de Participaciones con el fin de aislar los activos rusos mantenidos por el Invesco
Global Targeted Returns Fund para facilitar la fusidn, tal como se describe a continuacion;

2- fusionar las clases de Participaciones restantes del Invesco Global Targeted Returns Fund (el «Fondo
Absorbido») con el Invesco Sustainable Global Income Fund (el «Fondo Absorbente») (conjuntamente, los
«Fondos»), ambos subfondos de la SICAV y autorizados por la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(la «CSSF»);

3- liquidar el Invesco Global Targeted Returns Fund.

Todo lo mencionado anteriormente entrard en vigor en la misma fecha (la «Fecha Efectiva»), como se detalla a
continuacion.

A. Términos de creacion de una nueva clase de
Participaciones en el Invesco Global Targeted
Returns Fund y de la fusion propuesta

A 1. Antecedentes y fundamentos de la fusion propuesta

Invesco Funds esta registrada ante el Registre du Commerce et des Sociétés de Luxemburgo con el nimero B34457
y cumple los requisitos como société d’investissement a capital variable. Invesco Funds estd organizada como un
fondo paraguas de OICVM con pasivo segregado entre subfondos en virtud de la Ley de 2010.

El Invesco Global Targeted Returns Fund fue aprobado por la CSSF y lanzado el 18 de diciembre de 2013 como un
subfondo de Invesco Funds.

En Invesco, se ha llevado a cabo una evaluacion interna de la comercialidad continua, la adecuacion de los productos
y la demanda futura de la franquicia Global Targeted Return. Tras considerar la direccién estratégica del producto,
los Administradores han examinado el potencial futuro del producto y han determinado que es poco probable que el
Invesco Global Targeted Returns Fund obtenga activos significativos, dada la falta de demanda de los clientes de
estrategias de rentabilidad especificas en todo el mercado.

Los activos bajo gestién del Invesco Global Targeted Returns Fund (302,57 millones de EUR a 30 de septiembre de
2023) han disminuido significativamente con el tiempo; esto refleja tanto una disminucién en las preferencias de los
clientes de estrategias de rentabilidad especificas como una respuesta al decepcionante perfil de rentabilidad a lo
largo de varios afios, a pesar de la mejora de la rentabilidad del Ultimo afo. Por lo tanto, los Administradores han
decidido fusionar el Fondo Absorbido (como se describe mas adelante) con el Fondo Absorbente ya que, ademas, no
se preveén suscripciones en el futuro cercano. El Fondo Absorbente fue aprobado por la CSSF y lanzado el 15 de
diciembre de 2022 como un subfondo de Invesco Funds.

Los Administradores creen que el Fondo Absorbente es un fondo objetivo adecuado, es decir, un fondo mixto con
mayor potencial de crecimiento y se gestiona de conformidad con el articulo 9 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («SFDR»).
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A 2,

Creacion de una nueva clase de Participaciones («A1») en
el Invesco Global Targeted Returns Fund en la Fecha
Efectiva para aislar los activos rusos sancionados

Debe tenerse en cuenta que el Invesco Global Targeted Returns Fund mantiene activos rusos sancionados valorados
actualmente a cero. Con el fin de proceder con la fusion propuesta, los Administradores han decidido aislar esos
activos rusos en una clase de Participaciones «Al» de nueva creacion en la Fecha Efectiva. Todos los Participes del
Invesco Global Targeted Returns Fund a partir de la Fecha Efectiva pasaran a ser Participes de la clase de
Participaciones «Al» en proporcion a sus participaciones en el Invesco Global Targeted Returns Fund (ademas de las
participaciones existentes que puedan tener en cualquier otra clase de Participaciones).

A continuacidn se incluyen los detalles de los activos rusos que se transferirdn a la clase de Participaciones «Al»:

Nombre del emisor ISIN Inversién
Russia, Federation of (Government) (vencimiento: 23/07/2031) | RUOOOA103901 | 28.976.000
SBERBANK ROSSII PAO RU0009029540 | 204.60

El resto de las clases de Participaciones del Invesco Global Targeted Returns Fund (el Fondo Absorbido) se fusionaran
en clases de Participaciones con la clase de Participaciones equivalente correspondiente del Fondo Absorbente.

En consecuencia, los Participes que continlien manteniendo Participaciones en el Fondo Absorbido en la Fecha Efectiva
(tal y como se define a continuacidn) recibiran Participaciones del Fondo Absorbente mediante prorrata a cambio de
sus Participaciones en el Fondo Absorbido sobre la base de una ecuacién de canje, tal como se describe en la
Seccién A3 que figura mas adelante.

Para evitar dudas, todos los Participes del Invesco Global Targeted Returns Fund tendrén una propiedad proporcional
de la clase de Participaciones «Al» del Invesco Global Targeted Returns Fund una vez finalizada la fusién. Ademas,
cabe sefialar que no se aplicara ninguna comisién de gestidn ni de los agentes de servicios a la clase de Participaciones
<Al»,

Todos los posibles costes asociados a la creacién y el mantenimiento de la clase de Participaciones «Al» correran a
cargo de la Sociedad Gestora.

A 3.

Impacto previsto de la fusion propuesta

A la luz de los fundamentos expuestos anteriormente, se prevé que la fusidon propuesta aporte beneficios a los
Participes del Fondo Absorbido, en caso de que continlten invirtiendo en el Fondo Absorbente a largo plazo. Ademas,
se prevé que la fusion propuesta no afecte a los derechos de los demas Participes del Fondo Absorbente (consulte la
seccion B2 que figura mas adelante).

Ademas de la siguiente informacién, el anexo 1 de esta circular establece las principales diferencias y similitudes
entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente imprescindibles para el inversor. La nueva clase de Participaciones
«A1» no formara parte del proceso de fusidn, salvo lo descrito anteriormente.

Los Administradores recomiendan que considere detenidamente el anexo 1.

Con animo de evitar cualquier apice de duda, las politicas de inversion y los perfiles de riesgo del Fondo Absorbido y
del Fondo Absorbente difieren. Existen otras diferencias, como se detalla mas adelante en el anexo 1 (por ejemplo,
el perfil del inversor tipo, el método utilizado para calcular la exposicidén global, el nivel de apalancamiento esperado,
la clasificacién segun el SFDR, etc.). Sin embargo, la Sociedad Gestora, el Gestor de Inversiones, los proveedores de
servicios clave (tales como el Depositario, el Agente de Administracion y los Auditores), los tipos y la denominacion
de las clases de Participaciones, la divisa base (EUR), las caracteristicas operativas (tales como Dias Habiles, Hora
Limite de Negociacion, Fecha de Liquidacion, calculo del valor liquidativo, politica de reparto e Informes) son los
mismos. Por ultimo, la estructura de comisiones (segln se resume mas adelante) es diferente, ya que la estructura
de comisiones general del Fondo Absorbente es mas baja.

Si bien las fechas de declaracién y pago de dividendos del Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente son las mismas
de acuerdo con las politicas de reparto expuestas en el Folleto, a menos que no haya excedentes de ingresos, la
SICAV podra realizar un reparto especial a los Participes del Fondo Absorbido antes de la Fecha Efectiva para liquidar
cualquier derecho a percibir ingresos. La declaracion sobre ese reparto especial estara sujeta al criterio de la SICAV,
y el pago podra realizarse en una fecha anterior a la Fecha Efectiva que sea distinta de las fechas de reparto habituales
que figuran en el Folleto. Tras la Fecha Efectiva, los Participes recibiran los pagos de los dividendos de acuerdo con
lo establecido en el Folleto.




En la Fecha Efectiva, los Participes del Fondo Absorbido que continien manteniendo Participaciones en el Fondo
Absorbido en esa fecha se convertiran en Participes de la clase de Participaciones equivalente correspondiente del
Fondo Absorbente (con la excepcion de las Participaciones «Al» del Fondo Absorbido, que no estaran sujetas a la
fusion propuesta). Mantendran dichas Participaciones en los mismos términos y condiciones que todos los Participes
existentes del Fondo Absorbente en dicha clase de Participaciones del Fondo Absorbente una vez formalizada la fusion
propuesta.

Derechos de los Participes
Tanto el Invesco Global Targeted Returns Fund como el Fondo Absorbente son subfondos de Invesco Funds y, como
tales, los derechos de los Participes son los mismos y no sufrirdn cambios.

Objetivo y politica de inversion y riesgos relacionados

El Fondo Absorbido es un fondo multiactivo que trata de lograr una rentabilidad total positiva en todas las condiciones
de mercado durante un periodo de tres afios consecutivos. El Invesco Global Targeted Returns Fund tiene como
objetivo una rentabilidad bruta del 5% anual por encima del EURIBOR a tres meses (0 un tipo de referencia
equivalente) y pretende lograrlo con menos de la mitad de la volatilidad de los valores de renta variable global,
durante el mismo periodo de tres afos consecutivos. No hay garantia de que el Invesco Global Targeted Returns
Fund logre una rentabilidad positiva o su objetivo de volatilidad. El Invesco Global Targeted Returns Fund pretende
lograr su objetivo combinando diversas ideas de inversidn individuales en una cartera de riesgo gestionado. Cada
idea se selecciona sobre la base de un horizonte de inversién de 2-3 anos de entre diversos espacios econdmicos y
tipos de activos diferentes que incluyen, entre otros, valores de renta variable, créditos, tipos de interés, divisas,
materias primas, inflacidn, bienes inmuebles y/o volatilidad.

El Fondo Absorbente es un fondo multiactivo que trata de respaldar la transiciéon hacia una economia con bajas
emisiones de carbono a medio y largo plazo con vistas a lograr los objetivos a largo plazo del Acuerdo de Paris. Como
parte de la consecucidn de su objetivo de inversidn sostenible, el Fondo Absorbente pretende generar ingresos y un
crecimiento del capital. El Fondo Absorbente pretende alcanzar este objetivo principalmente mediante la obtenciéon
de exposicién a una asignacion flexible de instrumentos de deuda y valores de renta variable global.

El Fondo Absorbente se clasifica como un producto conforme con el articulo 9 del SFDR, mientras que el Invesco
Global Targeted Returns Fund cumple con lo establecido en el articulo 6 del SFDR.

Invesco Asset Management Limited gestiona actualmente tanto el Fondo Absorbido como el Fondo Absorbente.

El perfil de riesgo general del Fondo Absorbido y del Fondo Absorbente es diferente, aunque el indicador resumido
de riesgo (IRR) que se indica a continuacion es el mismo tanto en el Fondo Absorbido como en el Fondo Absorbente.
Los factores de riesgo pertinentes o importantes aplicables al Invesco Global Targeted Returns Fund y al Fondo
Absorbente son los que se indican en la siguiente tabla de riesgos. Consulte el Folleto para obtener mas detalles
sobre dichos factores de riesgo.




4. Invesco

£ c
R g
]
g 3 0 °
c c ° ]
N o © ]
= a g ) 3
o > 2 |o ]
S S 5 |2 ©
2 5 ol | 2|8 3
c ") — 1] (7] ] T
>lalz|Sl5] | [E| |92 | |58 g
© %N'zgg ] 0| O 9 | T 2 T
= g 2|lo|®| 6 c w| 38| D O | ® - o
o] S| 2&|5|= [} o/l B|E|w c |9 c =
e 2lal%l g™ - |[SiE|l5|e 8 |'E 0 o
© HEIRAE-1R- o |&|3lE|= £ w| o £
v wl|E 90 0|5 E |C|m|g - Bl =
© vl 0| |% c|c|c Q| T alE|o|® w | E|E [] 9% o
= s B3lwn|[wV|0|w0 5 Elslalo S|=| E ]
.n.nm._._._ ] 0T (=] T| o c C el
V9 g|m|m 0| 0|0 AR -] o822 = cla ] c|g|w
'Um-:-:'gmmm = S Slwnl|§ |o ") <)
o I S I Sl w| o= 0 [7] _momﬂ UOC
N o §5(B|I8(8|3(2|E|® 05| 0|n|E|0|BELT|m|a|2|C (SHR)
0 .20 |= g S51515/2 8 c8c|o|l5|w|l=|59B|C|m|l2®n S|T|®d
EQUHEBUUUU-_E.UOEOI->o\hlaﬂwuéhchl.
2| 5|8(2|5(5|c| 5|5/ 5|88s8c|5 /5882 8% & &z |oalaz
':u9>1’Ewuuu'G':aw?:w>u.n<.E>mEEw.EwwwE
v|lo|lo|lo|lo|lo|lc|lo|o|lo|lo|loleT|c|lo|ov| o lo|jofo|lo|o|clo O lT|T|O
'U'U'U'U'U'U~O'U'U'U'U'U~o%~o'U'U'U'U'Uw'U'U'U~o'Ummmm'u
o|o|o|o|o|lo|m|o|o|o|o|o|®m wm| o|lo|lo|oloTo|o|o|w|o=O0|O|0O]| O
OO0 0D OO0k DD O DO, OO OO O DD
a0 ol alnanlann?T0 a0 anlaangaalaata n aln
Qo909 00 20 0 000202000 00g0 0 0 20H0 0 00
AN AN A AR A A=A AR A AR AR =1 A AR AR A A=A AL A=A N AR 4N -4
Invesco
Global
X [ X | X |x]|x X | X | x X X | X | X[ X X | X
Targeted
Returns Fund
Invesco
Sustainable
X X | X X | X | x X | X X | X X X | X
Global
Income Fund

En la actualidad, el IRR publicado en los documentos de datos fundamentales («DDF») clasifica el Fondo Absorbido
y el Fondo Absorbente en la clase de riesgo 3 (en una escala del 1 al 7).

Ejercicio de reequilibrio de la cartera

El Gestor de Inversiones garantizara que la cartera de inversiones del Fondo Absorbido transmitida en la Fecha
Efectiva sea compatible con el objetivo y la politica de inversién del Fondo Absorbente. A tal efecto, se reequilibrara
la cartera dentro de las dos (2) semanas siguientes a la Fecha Efectiva.

Los costes totales asociados a cualquier reequilibrio de las inversiones subyacentes de la cartera (principalmente los
costes de negociacidén y operacidén) que se produzca en un plazo de dos semanas después de la Fecha Efectiva se
estiman razonablemente en 48 puntos basicos (pb) del valor liquidativo del Invesco Global Targeted Returns Fund
en la fecha de reequilibrio. El Fondo Absorbido correra con los costes hasta un maximo de 58 pb de su valor liquidativo
en la fecha de reequilibrio, ya que se considera que la fusién propuesta ofrecera a los inversores un fondo con un
mejor posicionamiento, mayores oportunidades de lograr un crecimiento a largo plazo y beneficios derivados del
aumento de las economias de escala. La Sociedad Gestora asumird los costes de reequilibrio por encima de un
maximo de 58 pb del valor liquidativo del Invesco Global Targeted Returns Fund en la fecha de reequilibrio.

La base de esta estimacion de costes es coherente con la metodologia que emplea la SICAV para mitigar el efecto de
dilucién, tal y como se describe en la subseccidn titulada «Mecanismo de swing pricing» de la seccién 6.2 del Folleto.
La estimacion de costes reflejara una aproximacion del coste de compra o venta de los activos subyacentes del Fondo
Absorbido debido a los gastos de negociacion, los impuestos y cualquier diferencial de oferta/demanda entre los
precios de compra y venta de los activos subyacentes. Asimismo, podra incluir gastos fiscales previstos.

Debe tenerse en cuenta que, durante el periodo de reequilibrio y en las dos semanas previas a la Fecha Efectiva, el
Fondo Absorbido se desviara y, por lo tanto, podra incumplir el objetivo y la politica de inversién, puesto que la
superposicién entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente es baja y la forma en que se gestionan los Fondos es
diferente, lo que dara lugar a una elevada rotacién y a una experiencia de los clientes distinta a la que se obtendria
si no se reequilibrara la cartera.

En la medida en que los costes de reequilibrio sean asumidos por el Fondo Absorbido, los Participes que
permanezcan en el Fondo Absorbido durante el periodo de reequilibrio sufriran el efecto de los costes de
reequilibrio.

Consulte el anexo 1 para ver la informacién detallada con respecto al objetivo y la politica de inversién del Fondo
Absorbido y el Fondo Absorbente.




Comisiones y gastos de las clases de Participaciones del Fondo Absorbido y las clases de Participaciones
correspondientes del Fondo Absorbente

La siguiente tabla resume la comisién de gestién, las comisiones de reparto, las comisiones de los agentes de servicios
y los gastos de depositario publicados en el Folleto, asi como las cifras de costes corrientes mas recientes publicadas
en los DDF actuales para el Fondo Absorbido y las clases de Participaciones correspondientes del Fondo Absorbente.

Tenga en cuenta que los Participes que posean Participaciones «B» en el Fondo Absorbido pasaran a una clase de
Participaciones «A», tal como se detalla a continuacién. Se aplica una Comisién de Suscripcion Diferida Contingente
(CDSC) a los reembolsos de las Participaciones «B» cuando tal accién se lleve a cabo en un plazo de cuatro afios a
partir de la fecha de compra. Las Participaciones de «B» también estan sujetas a una comisién de reparto anual,
mientras que las Participaciones «A» no lo estan. Dado que los clientes no han promovido la presente accién, tampoco
deberadn asumir ninguna CDSC ni estaran obligados al pago de la comisién de reparto anual en lo sucesivo. Para
obtener mas informacién sobre las diferencias entre las Participaciones «A» y las Participaciones «B», consulte la
seccion 4.1 (Tipos de Participaciones) del Folleto. En caso de reembolso o canje antes de la fusién, se prescindira de
la CDSC, si procede.

Fondo Absorbido Fondo Absorbente
Comision Comision
Comision| maxima . .. | Comisién s Gasto

Clase de Comisi6 d del Gasto Cost al d Comision d maxima P Costes

Participacion omision e €105 | maximo del ostes ~lase ge de € de los maximo | o rri-
de gestion| reparto | Agentes ... | corrientes |Participaciones - reparto del
es Depositario gestion Agentes de - .| entes*
anual de anual L Depositario
Servicios Servicios

A (con A (con
E‘;ibFe)rt_”ra €N 11,40%  |N/A 0,30%  |0,0075%  [1,63% f:‘;{b;rt_“ra N 11,25%  [N/A 0,35% 0,0075%  [1,59%
Acumulacién Acumulacion
A (con A (con
g‘l’;}’(e)rfura €N 11,40%  |N/A 0,30%  |0,0075%  [1,63% g%tl’grf“ra €N 1,25%  |N/A 0,35% 0,0075%  [1,59%
Acumulacién Acumulacion
A (con A (con
ff’sbs)rt_”ra €N 11,40%  |N/A 0,30%  |0,0075%  [1,63% E%bg)rt_”ra €N 1,25%  |N/A 0,35% 0,0075%  [1,59%
Acumulacién Acumulacién
ﬁ;umuladén 1,40% N/A 0,30%  |0,0075%  |1,63% A-Acumulacién |1,25%  |N/A 0,35% 0,0075% |1,59%
Q;E‘;Farto 1,40% N/A 0,30%  |0,0075%  |1,63% A-Reparto anual |1,25%  |N/A 0,35% 0,0075% |1,59%
A (con A (con
g’gf”ra €N 11,40%  |N/A 0,30%  |0,0075%  [1,63% éoBblf)rt_”ra N 1,25%  |N/A 0,35% 0,0075%  [1,59%
Acumulacién Acumulacién
i;umuladén 1,40% 1,00%  [0,20%  |0,0075%  |2,56% A-Acumulacién |1,25%  |N/A 0,35% 0,0075%  |1,59%
(A:c-:umulacién 0,90% N/A 0,20%  |0,0075%  |1,13% C-Acumulacién |0,80%  |N/A 0,30% 0,0075% |1,04%
C (con C (con
‘é‘;bFe)rt_“ra €M lo,90%  |N/A 0,20%  |0,0075%  [1,13% E?_Ibsrfura " 10,80%  |N/A 0,30% 0,0075%  [1,04%
Acumulacién Acumulacién
C (con C (con
éoBbF‘,“’)rt_“ra €M lo,90%  |N/A 0,20%  |0,0075%  [1,13% éoBb;rt_”ra " 10,80%  |N/A 0,30% 0,0075%  [1,04%
Acumulacion Acumulacion
C (con C (con
fj"sbs)r_t”ra €N 10,90%  |N/A 0,20%  |0,0075%  [1,13% E‘;bs)rt_“ra " lo,80% |N/A 0,30% 0,0075%  |1,04%
Acumulacion Acumulacion
AE\;ummacién 1,90% N/A 0,30%  |0,0075%  |2,23% E-Acumulacién [1,75%  |N/A 0,35% 0,0075%  |2,09%
iéggptura en I (con cobertura
CAD) - 0,00% N/A 0,05%  |0,0075%  |0,09% en CAD) - 0,00%  |N/A 0,05% 0,0075% |0,05%
Reparto anual Reparto anual
R (con R (con
ff’sbs)rt_”ra €M 11,40%  |0,70%  [0,30%  [0,0075%  (2,33% E%bg)rt_”ra €N 11,25%  |0,70%  |0,35% 0,0075%  [2,29%
Acumulacién Acumulacion
iéumulacién 1,40% 0,70%  |0,30%  |0,0075%  |2,33% R-Acumulacién [1,25%  |0,70%  |0,35% 0,0075%  |2,29%
S (con 0,70% N/A 0,05%  |0,0075%  |0,84% S (con 0,62%  |N/A 0,05% 0,0075% |0,72%
cobertura en cobertura en
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Fondo Absorbido Fondo Absorbente
Comision I
Comision| maxima ., | Comision Cor,msuon Gasto

Clase de I d del Gasto I d Comision d maxima P Costes

Participacion Com|5|9’n e €105 | maximo del Co_s tes C ase de de € de los maximo | o ri-
de gestion| reparto | Agentes ... | corrientes |Participaciones - reparto del
es Depositario gestion Agentes de - . | entes*
anual de anual Servicios Depositario
Servicios

UsD) - UsD) -
Acumulacién Acumulacion
S L. 0,70% N/A 0,05% 0,0075% 0,84% S-Acumulacion |0,62% N/A 0,05% 0,0075% 0,72%
Acumulacion
z- L. 0,70% N/A 0,20% 0,0075% 0,93% Z-Acumulacion |0,62% N/A 0,30% 0,0075% 0,86%
Acumulacidn
g;ﬁgfarm 0,70% N/A 0,20%  [0,0075%  |0,93% Z-Reparto anual|0,62%  |N/A 0,30% 0,0075% |0,86%
Z (con Z (con
E‘l’_'bFe)rt_”ra €N 10,70%  |N/A 0,20%  |0,0075%  [0,93% é‘l’_ib;rt_“ra €M 10,62%  [N/A 0,30% 0,0075%  |0,86%
Acumulacién Acumulacion
Z (con Z (con
E_;"Bb;rt_”ra €N 10,70%  |N/A 0,20%  |0,0075%  [0,93% é°Bb§)rt_“ra €M 10,62%  [N/A 0,30% 0,0075%  [0,86%
Acumulacién Acumulacion
Z (con Z (con
ff’sbg)rt_”ra €N 10,70%  |N/A 0,20%  |0,0075%  [0,93% lcf’sbg)rt_“ra " 10,62%  [N/A 0,30% 0,0075% [0,86%
Acumulacién Acumulacién

*Debe tenerse en cuenta que, a partir del 29 de noviembre de 2023, se introdujo un limite discrecional sobre varios componentes
de los costes totales en el Fondo Absorbente. Dicho limite seguird vigente mientras el Fondo Absorbente siga existiendo (es decir,
dicho limite seguird vigente hasta la rescision del Fondo Absorbente).

A 4. Valoracion de activos y pasivos, calculo de la ecuacién de
canje y canje de Participaciones

Como resultado de la fusion propuesta, en la Fecha Efectiva, el Fondo Absorbido transferira sus activos y pasivos
(excepto los asignados a las Participaciones «Al») al Fondo Absorbente.

Debe tenerse en cuenta que hay varios activos en el Fondo Absorbido valorados a cero o con un valor minimo debido
a litigios en curso. Para completar los términos de la fusion, dichos activos podran transferirse al Fondo Absorbente
en la Fecha Efectiva en caso de que el Fondo Absorbido no logre encontrar un comprador para dichos valores. Por lo
tanto, es posible que el Fondo Absorbente mantenga activos que no se ajusten a sus criterios ESG. A 23 de octubre
de 2023, dichos activos representan el 0,01% del valor liquidativo del Fondo Absorbido.

Los activos bajo gestién del Fondo Absorbido ascendian a 302,57 millones de EUR a 30 de septiembre de 2023, y los
del Fondo Absorbente, a 22,59 millones de EUR a 30 de septiembre de 2023.

El nimero de Participaciones correspondientes del Fondo Absorbente que se emitiran a cada Participe del Fondo
Absorbido que aun posea Participaciones del Fondo Absorbido en la Fecha Efectiva se calculara utilizando una ecuacién
de canje en la Fecha Efectiva. La ecuacidn de canje es el factor que expresa cuantas Participaciones se emitiran en
la clase de Participaciones correspondiente del Fondo Absorbente para una Participacién en una clase de
Participaciones del Fondo Absorbido y se calculard con seis (6) decimales, dividiendo el precio de la clase de
Participaciones correspondiente del Fondo Absorbido entre el precio de la clase de Participaciones correspondiente
del Fondo Absorbente.

La cancelaciéon de todas las Participaciones existentes del Fondo Absorbido, con la excepcién de la clase de
Participaciones «Al», y la emision de las Participaciones correspondientes del Fondo Absorbente se realizaran
basandose en el valor liquidativo sin redondear del Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente en el Momento de
Valoracion en la Fecha Efectiva. Tenga presente que los valores liquidativos por Participacion del Fondo Absorbido y
del Fondo Absorbente en la Fecha Efectiva no tienen por qué ser idénticos. Si bien el valor general de un titulo sera
casi idéntico antes y después de la Fecha Efectiva (cualquier diferencia sera insignificante y se debera al redondeo),
los Participes del Fondo Absorbido que auin posean Participaciones en el Fondo Absorbido en la Fecha Efectiva podran
recibir un namero diferente de Participaciones en el Fondo Absorbente del que tenian anteriormente en el Fondo
Absorbido, debido a la diferencia entre valores liquidativos por participacion.

Tenga en cuenta que, si la ecuacién de canje se redondea a la baja, los Participes del Fondo Absorbido recibiran
Participaciones con un valor que sera fraccionalmente inferior al valor de canje y favorecerd proporcionalmente a los
Participes del Fondo Absorbente. En el caso de que la ecuacidén de canje se redondee al alza, los Participes del Fondo




Absorbido recibirdn Participaciones con un valor que sera fraccionalmente superior al valor de canje y perjudicara
proporcionalmente a los Participes del Fondo Absorbente.

En caso de que la aplicacién de la ecuacidn de canje pertinente no resulte en la emisidn de Participaciones completas,
los Participes del Fondo Absorbido que alin posean Participaciones en el Fondo Absorbido en la Fecha Efectiva recibiran
fracciones de Participaciones, de hasta tres (3) puntos decimales, dentro de la clase de Participaciones
correspondiente del Fondo Absorbente, de conformidad con las disposiciones del Folleto.

Los Participes que suscriban Participaciones del Fondo Absorbente con posterioridad a la Fecha Efectiva y los que
suscriban un nimero de Participaciones en su solicitud (en lugar de un importe monetario) deben tener presente
que, debido a la diferencia entre los valores liquidativos por Participacidon del Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente,
el precio de suscripcién total pagadero para tales Participaciones del Fondo Absorbente podra diferir del importe que
hubiese sido pagadero respecto de la suscripcion en la clase de Participaciones del Fondo Absorbido.

En la Fecha Efectiva, la valoracion del Fondo Absorbido y del Fondo Absorbente y, a partir de entonces, todas las
valoraciones futuras del Fondo Absorbente se llevaran a cabo de conformidad con los principios de valoracion
dispuestos en el Folleto y en los Estatutos de Invesco Funds.

Si no ha reembolsado/canjeado sus Participaciones del Fondo Absorbido antes de la Fecha Efectiva, el Registrador y
Agente de Transferencias le emitira una confirmacion escrita después de la Fecha Efectiva con los detalles de la
ecuacion de canje aplicada, asi como la cantidad de Participaciones que recibié en la clase de Participaciones
correspondiente del Fondo Absorbente en la Fecha Efectiva como resultado de la fusion.

Como parte de la fusion propuesta, no se pagara una comisién inicial por la emision de Participaciones en el Fondo
Absorbente.

A 5. Fecha Efectiva propuesta de la fusién y liquidacion
Se prevé que la fusion propuesta del Fondo Absorbido y la posterior liquidacién del Invesco Global Targeted Returns
Fund surta efecto el 15 de marzo de 2024 (la «Fecha Efectiva»), o en una fecha hasta cuatro (4) semanas posterior,
segun determinen los Administradores, con sujecidn a la aprobacion previa de dicha prérroga por parte de la CSSF y
a la notificacion inmediata por escrito de tal cambio a los Participes que aln posean Participaciones en el Fondo
Absorbido.
En caso de que los Administradores aprueben una Fecha Efectiva posterior, también podran hacer los ajustes
consiguientes a los demas plazos del calendario de la fusién, segln lo consideren apropiado.
Lea detenidamente el anexo 2 de esta circular, puesto que dispone los plazos para la fusion propuesta.

A 6. Reglas relacionadas con la transmision de activos y pasivos
y el tratamiento del Fondo Absorbido
A partir de la Fecha Efectiva, los activos y los pasivos en el Fondo Absorbido se transmitiran al Fondo Absorbente y
todos los Participes que aun posean Participaciones del Fondo Absorbido en ese momento tendran derecho a recibir
Participaciones del Fondo Absorbente a cambio.
Los detalles de las Clases de Participaciones correspondientes del Fondo Absorbente del que recibird las
Participaciones si elige no reembolsarlas/canjearlas antes de la fusidn propuesta se recogen en el anexo 1 de la
presente circular.
Ademas, a partir de la Fecha Efectiva, todo articulo excepcional (por ejemplo, reclamaciones de devoluciones de
retenciones fiscales en origen, demandas colectivas, etc.) que resulte en un pago al Fondo Absorbido se transmitira
automaticamente al Fondo Absorbente.

B. Otros asuntos relacionados con la fusion propuesta

B 1. Derecho a suscribir Participaciones o a reembolsarlas o

canjearlas

La implementacién de la fusion no requiere la aprobacién de la junta general de Participes del Fondo Absorbido.
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Si la fusion propuesta no se ajusta a sus necesidades, hasta las 13:00 h (CET) (inclusive) del 8 de marzo de 2024
puede tomar cualquiera de las siguientes medidas:

- reembolsar sus Participaciones, de conformidad con los términos del Folleto, sin ningln gasto de reembolso, o

- canjear, de forma gratuita, Participaciones por las de la clase correspondiente en otro fondo de Invesco Funds
(siempre y cuando cumpla los importes minimos de inversion y los requisitos de elegibilidad indicados en el
Folleto, y dicho fondo cuente con autorizacién para comercializarse en su jurisdiccién). Para obtener mas
informaciéon, pongase en contacto con nuestro Equipo de Servicios a los Inversores, llamando al
(+353) 1 439 8100 (opcion 2), o con su oficina o agente local de Invesco.

Para evitar cualquier duda, en caso de reembolso de las Participaciones «B», se prescindira de la CDSC, si
corresponde.

Tenga en cuenta que el reembolso equivaldra a una enajenacidn de sus intereses en el Fondo Absorbido y que podra
tener consecuencias fiscales.

Si tiene alguna duda sobre su situacion fiscal individual, consulte a sus asesores profesionales.

Desde las 13:00 h (CET) del 8 de marzo de 2024 hasta el 15 de marzo de 2024, ambas fechas incluidas, las
negociaciones (incluidas las transferencias) en el Fondo Absorbido se suspenderan para permitir que el proceso de
fusion se complete de manera eficiente.

Asimismo, cabe sefalar que, a partir del 18 de diciembre de 2023, el Fondo Absorbido se cierra a nuevos inversores
a resultas de su futura fusidon. No obstante, los Participes existentes han podido seguir suscribiendo, reembolsando
0 canjeando la clase de Participaciones del Fondo en el que invierten, de conformidad con las disposiciones en el
Folleto, y podran hacerlo hasta el 8 de marzo de 2024, como se ha descrito anteriormente.

Una vez que la fusidon propuesta haya finalizado y usted se convierta en Participe del Fondo Absorbente, puede
reembolsar sus Participaciones del Fondo Absorbente, con sujecidon a los procedimientos habituales dispuestos en el
Folleto.

Los Participes que estén de acuerdo con la fusion y deseen recibir Participaciones del Fondo Absorbente a cambio de
sus Participaciones del Fondo Absorbido como consecuencia de la fusidon no deberan tomar ninguna medida en la
Fecha Efectiva.

La fusidn sera vinculante para todos los Participes del Fondo Absorbido que no hayan ejercido su derecho indicado a
reembolsar/canjear Participaciones dentro del plazo dispuesto anteriormente.

B 2.

Costes

No hay gastos preliminares no amortizados en relacién con el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente.

La Sociedad Gestora asumira los costes asociados con la preparacion y la implementacién de la fusiéon
propuesta, incluidos todos los costes legales, administrativos y de asesoramiento.

Véase la seccion A 2 para obtener informacion sobre el tratamiento de los costes derivados del reequilibrio de la
cartera de inversiones del Invesco Global Targeted Returns Fund.

La Sociedad Gestora no es responsable de las situaciones fiscales de cada cliente, por lo que le recomendamos que
lea la seccién B 3 a continuacion o consulte a su asesor profesional si tiene alguna duda sobre el impacto de la fusion
propuesta.

B 3.

Fiscalidad

Los Participes deben informarse sobre las implicaciones fiscales de la fusidon propuesta. También deberian informarse
sobre la situacién fiscal actual del Fondo Absorbente, de conformidad con las leyes de los paises correspondientes a
su nacionalidad, residencia, domicilio o constitucion.




Liquidacion del Invesco Global Targeted Returns
Fund

Una vez finalizada la fusion, el Invesco Global Targeted Returns Fund se liquidara en la Fecha Efectiva.

Como se ha mencionado anteriormente, tenga en cuenta que la clase de Participaciones «Al» tendrd exposicion a
activos rusos sujetos a sanciones internacionales y que, actualmente, se valoran a cero en el cdlculo del valor
liquidativo. A 15 de febrero de 2022, dichos activos representaban el 0,04% del valor liquidativo del Fondo Absorbido.
El valor de estos activos se redujo a cero el 2 de marzo de 2022.

Debido a las sanciones impuestas, es probable que no sea posible liquidar los activos rusos mencionados en la Fecha
Efectiva o con anterioridad. Mientras dichas sanciones sean aplicables a los activos, estos seguiran manteniéndose
en la cuenta de depdsito del Invesco Global Targeted Returns Fund. Asimismo, los gastos del Depositario en los que
se incurra tras la Fecha Efectiva asociados a dichos activos se deduciran del producto de la venta de los activos. Se
espera que dichos gastos del Depositario sean minimos, ya que se prevé que la comision del Depositario sea cero
mientras dichos activos rusos sigan valorados a cero. Si las sanciones dejaran de aplicarse a dichos valores y estos
pudieran venderse en el futuro, se procedera a la venta de los activos, y el producto obtenido se abonara a los
Participes del Invesco Global Targeted Returns Fund tras la deduccion de las tasas o los costes de transaccién
aplicables, asi como de los gastos del Depositario (si procede), tal y como se hizo en la Fecha Efectiva. Tenga en
cuenta que cuando dichos beneficios no sean suficientes para cubrir los costes pertinentes, no se realizard ninguna
distribucién.

La Sociedad Gestora supervisara las condiciones del mercado de los activos rusos y acordara la posterior enajenacién
de dichos activos y la distribucidén de los beneficios (si los hubiera). Se espera que dichos beneficios se distribuyan
en un Unico pago tras la venta de los activos rusos y menos cualquier gasto del Depositario segun lo descrito
anteriormente, y dicha distribucién ird acompafiada de una notificacion a los Participes pertinentes. Los activos
seguiran valordndose a cero hasta la Fecha Efectiva, a menos que sean aptos para su venta antes de dicha fecha.

Disponibilidad de documentos e informacion sobre el
Fondo Absorbente

Las versiones en inglés de todos los DDF del Fondo Absorbente estan disponibles de manera gratuita, previa
solicitud, en el domicilio social de la Sociedad Gestora o en su pagina web (www.invescomanagementcompany.lu) y,
cuando corresponda, las traducciones de los DDF estaran disponibles en las paginas web locales de Invesco, a las
cuales se puede acceder a través de www.invesco.com. Le recomendamos que lea los DDF pertinentes para que
pueda tomar una decision fundada sobre si invertir o no.

Todos los DDF pertinentes también pueden solicitarse al Equipo de Servicios a los Inversores, llamando al
(+353) 1 439 8100 (opcion 2).

El Folleto contiene mas informaciéon acerca del Fondo Absorbente. Estd disponible en el sitio web de la
Sociedad Gestora: www.invescomanagementcompany.lu. Segun exigen las leyes locales, también lo encontrara en
las paginas web locales de Invesco, a las cuales se puede acceder a través de www.invesco.com.

Las copias de los Estatutos, los informes anuales y semestrales mas recientes y el Folleto de la SICAV estan
disponibles de forma gratuita previa solicitud:

- en la Sociedad Gestora, en su domicilio social en 37A Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburgo; o

- en la SICAV, en su domicilio social en Vertigo Building — Polaris, 2-4 rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburgo,
durante el horario comercial habitual.

El auditor independiente de la SICAV validara los asuntos relacionados con la valoracion de los activos transferidos
de la SICAV al Fondo Absorbente en la Fecha Efectiva. Usted tiene derecho a obtener una copia del informe elaborado
por el auditor independiente de la SICAV, de forma gratuita y previa peticidon a la Sociedad Gestora de la SICAV.

Informacion adicional

Si desea obtener informacion adicional sobre la fusion y liquidaciéon propuestas, no dude en enviar su
solicitud al domicilio social de la SICAV, ponerse en contacto con un agente local o con la oficina local de
Invesco, o llamar al teléfono de nuestro Equipo de Servicios a los Inversores: (+353) 1 439 8100 (opcién 2).
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Para los Participes en Alemania: Si esta actuando como distribuidor/entidad de custodia de cuentas de depdsito
de valores para Participes alemanes, tenga en cuenta que esta obligado a reenviar esta carta a sus clientes finales
por medios duraderos. En este caso, envie la factura del reembolso de los costes en inglés, indicando el niumero
de IVA LU24557524, a: Durable Media Department, Invesco Management SA, 37A Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburgo. Utilice el formato BVI. Para obtener mas informacién sobre facturacion, escriba a
durablemediainvoice@invesco.com o llame por teléfono al (+352) 27 17 40 84.

Para los Participes en Suiza: El Folleto, los documentos de datos fundamentales (DDF), los Estatutos de la
SICAV, asi como los informes anuales y provisionales de la SICAV, pueden obtenerse de forma gratuita del
representante en Suiza. Invesco Asset Management (Switzerland) Ltd., Talacker 34, 8001 Zdurich, es el
representante en Suiza y BNP PARIBAS, Zurich branch, Selnaustrasse 16, 8002 Zurich, es el agente de pagos en
Suiza.

Para los Participes en Italia: Las solicitudes de reembolso se llevaran a cabo de acuerdo con los términos del
Folleto. Los Participes podran reembolsar sus Participaciones sin otras comisiones de reembolso distintas de la
comision de intermediacion aplicada por los agentes de pagos correspondientes en Italia, tal como se indica en el
anexo del formulario de solicitud italiano en vigor, disponible en la pagina web www.invesco.it.

Para los Participes en el Reino Unido: Consulte los documentos de datos fundamentales para el inversor (DFI)
del Fondo Absorbido y del Fondo Absorbente que estan disponibles en el sitio web local del Reino Unido de
conformidad con los requisitos de este pais.

Le agradecemos que haya dedicado su tiempo a leer detenidamente esta comunicacion.

Atent te,
entamente .
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Administrador
en nombre y representacion de
Invesco Funds
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Administrador
en nombre y representacion de
Invesco Management S.A.
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Anexo 1

Principales diferencias y similitudes entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente

Los términos en mayuscula utilizados en este anexo para describir el Invesco Global Targeted Returns Fund y el Fondo Absorbente tendrén los significados que se les atribuyen en

el Folleto.

Esta tabla contiene informacién de las principales diferencias y similitudes entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente que le resultaran utiles y relevantes. Los detalles completos
del Fondo Absorbido y del Fondo Absorbente se detallan en el Folleto. Con animo de evitar cualquier apice de duda, le informamos de que las politicas de inversion y el perfil de
riesgo del Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente difieren. Existen otras diferencias, como se detalla mas adelante en este anexo (por ejemplo, el perfil del inversor tipo, el método
utilizado para calcular la exposicion global, el nivel de apalancamiento esperado, la clasificacién segln el SFDR, etc.). Sin embargo, la Sociedad Gestora, el Gestor de Inversiones,
los proveedores de servicios clave (tales como el Depositario, el Agente de Administracion y los Auditores), los tipos y la denominacion de las clases de Participaciones, la divisa
base (EUR), las caracteristicas operativas (tales como Dias Habiles, Hora Limite de Negociacion, Fecha de Liquidacion, calculo del valor liquidativo, politica de reparto e Informes)
son los mismos. Por ultimo, la estructura de comisiones (segln se resume en la seccion A 3 anterior) es diferente, ya que la estructura de comisiones general del Fondo Absorbente

es mas baja.

El Fondo Absorbido

El Fondo Absorbente

Nombre del subfondo

Invesco Global Targeted Returns Fund

Invesco Sustainable Global Income Fund

Clases de Participaciones y
codigos ISIN

A (con cobertura en CHF)-Acumulacién (LU1004132996)

A (con cobertura en USD)-Acumulacién (LU1004132723)
A (con cobertura en SEK)-Acumulacion (LU1814058308)

A-Acumulacién (LU1004132566)

A-Reparto anual (LU1004132640)

A (con cobertura en GBP)-Acumulacion (LU1075209020)

B-Acumulacién (LU1075209293)

C-Acumulacion (LU1004133028)

C (con cobertura en CHF)-Acumulacion (LU1218207063)

C (con cobertura en GBP)-Acumulacién (LU1075209376)

C (con cobertura en USD)-Acumulacién (LU1075209533)
E-Acumulacion (LU1004133291)

I (con cobertura en CAD)-Reparto anual (LU1218207733)
R (con cobertura en USD)-Acumulacion (LU1590493299)
R-Acumulacion (LU1004133374)

S (con cobertura en USD)-Acumulacion (LU1218207659)
S-Acumulacién (LU1218207576)

Z-Acumulacion (LU1004133531)

Z-Reparto anual (LU1642785650)

Z (con cobertura en CHF)-Acumulacion (LU1439460293)

Z (con cobertura en GBP)-Acumulacién (LU1218207147)

Z (con cobertura en USD)-Acumulacién (LU1218207220)

A (con cobertura en CHF)-Acumulacién (LU2708674648)

A (con cobertura en USD)-Acumulacion (LU2708676858)
A (con cobertura en SEK)-Acumulacion (LU2708676932)

A-Acumulacién (LU2530422497)

A-Reparto anual (LU2530422570)

A (con cobertura en GBP)-Acumulacion (LU2708677070)

A-Acumulacién (LU2530422497)

C-Acumulacién (LU2708676262)

C (con cobertura en CHF)-Acumulacion (LU2708676775)

C (con cobertura en GBP)-Acumulacién (LU2708676692)

C (con cobertura en USD)-Acumulacién (LU2708676429)
E-Acumulacion (LU2708676346)

I (con cobertura en CAD)-Reparto anual (LU2708675967)
R (con cobertura en USD)-Acumulacion (LU2708676007)
R-Acumulacién (LU2708675884)

S (con cobertura en USD)-Acumulacién (LU2708675702)
S-Acumulacién (LU2530422901)

Z-Acumulacién (LU2530423032)

Z-Reparto anual (LU2708675454)

Z (con cobertura en CHF)-Acumulacién (LU2708675611)

Z (con cobertura en GBP)-Acumulacién (LU2708675538)

Z (con cobertura en USD)-Acumulacién (LU2708675371)
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Gestor de Inversiones

Invesco Asset Management Limited

Invesco Asset Management Limited

Subgestor de Inversiones

Invesco Advisers, Inc. y/o Invesco Asset Management Deutschland GmbH

N/A

Objetivo y politica de
inversion y uso de
instrumentos financieros
derivados

El Fondo trata de lograr una rentabilidad total positiva en todas las
condiciones de mercado durante un periodo de tres afios consecutivos. El
Fondo tiene como objetivo una rentabilidad bruta del 5% anual por encima
del EURIBOR a tres meses (o un tipo de referencia equivalente) y pretende
lograrlo con menos de la mitad de la volatilidad de los valores de renta
variable global, durante el mismo periodo de tres afnos consecutivos. No
existen garantias de que el Fondo logre una rentabilidad positiva ni de que
alcance su objetivo de volatilidad.

El Fondo pretende lograr su objetivo combinando diversas ideas de
inversion individuales en una cartera de riesgo gestionado.

Cada idea se selecciona sobre la base de un horizonte de inversion de 2-
3 afos de entre diversos espacios econdmicos Y tipos de activos diferentes
que incluyen, entre otros, valores de renta variable, créditos, tipos de
interés, divisas, materias primas, inflacion, bienes inmuebles y/o
volatilidad. Las ideas de inversion son seleccionadas por el Gestor de
Inversiones tras una exhaustiva investigacion, que incluye su tesis
economica central, resultados analiticos y las opiniones de otros
profesionales de la inversidén de la organizacion.

Para garantizar un margen de riesgo prudente y una cartera diversificada,
se mantendra en el Fondo un minimo de 5 ideas de inversién individuales
de un minimo de 3 tipos de activos distintos en todo momento. Aunque el
objetivo del Fondo es lograr una volatilidad inferior como consecuencia de
la utilizacion conjunta de estas ideas de inversidn, debe tenerse en cuenta
que es posible que no se cumpla dicho objetivo.

La implementacion de las ideas de inversién en el Fondo puede tomar dos
formas distintas: (i) exposicion de mercado, que puede obtenerse
mediante la inversidon en organismos de inversion colectiva admisibles o
directamente en activos admisibles, o (ii) mediante el uso de instrumentos
financieros derivados («Derivados»), que incluyen, entre otros,
negociaciones direccionales largas/cortas o de pares. Algunas ideas
pueden utilizar una combinacion de exposicion directa y derivados para
lograr el resultado deseado.

El Fondo trata de respaldar la transiciéon hacia una economia con
bajas emisiones de carbono a medio y largo plazo con vistas a lograr
los objetivos a largo plazo del Acuerdo de Paris. Como parte de la
consecucion de su objetivo de inversidon sostenible, el Fondo
pretende generar ingresos y un crecimiento del capital.

El Fondo busca lograr su objetivo mediante la obtencion de
exposicion principalmente a una asignacion flexible de instrumentos
de deuda y renta variable global (se prevé que la asignacion oscile
entre el 35% de renta variable y el 65% de bonos y el 65% de renta
variable y el 35% de bonos, pero se ajustara periédicamente de
acuerdo con la opinidon del Gestor de Inversiones sobre el entorno
del mercado y, en ocasiones, puede que se sitle fuera de este
rango) que cumplan con el objetivo de inversion sostenible del
Fondo, como se detalla a continuacion.

Los instrumentos de deuda pueden incluir de grado de inversion, sin
grado de inversiéon o sin calificacion, asi como ABS (hasta el 10%
del valor liquidativo del Fondo) emitidos por empresas, gobiernos,
organismos supranacionales y otras entidades publicas de todo el
mundo. Se prevé que la exposicién a instrumentos de deuda de
grado de inversion pueda oscilar entre el 30% y el 50%; la
exposicion a instrumentos de deuda sin grado de inversién podra
oscilar entre el 10% y el 30% y la exposicion a instrumentos sin
calificacion podra oscilar entre el 0% y el 10%; sin embargo, dichos
rangos podran superarse en funciéon de las circunstancias del
mercado.

El Fondo podra estar expuesto a mercados emergentes hasta un
25% del valor liquidativo del Fondo.

El Gestor de Inversiones revisara y aplicard de manera permanente
los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) del
Fondo. Dicho enfoque incluird los siguientes aspectos:

1. El Gestor de Inversiones empleara criterios de evaluacion
positivos a partir de su propio sistema de calificacion para identificar
valores de renta variable, asi como bonos corporativos y
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Los activos que pueden utilizarse en la implementacion de las ideas de
inversion del Fondo incluyen valores de renta variable admisibles, valores
vinculados a renta variable, instrumentos de deuda (incluidos los emitidos
por personas juridicas, gobiernos y/o instituciones supranacionales),
fondos de inversion inmobiliaria (REIT), participaciones de OICVM y/o de
otros OIC (incluidos, entre otros, fondos cotizados en bolsa), Instrumentos
del Mercado Monetario y cualquier otro instrumento admisible que pudiera
incluir exposicién indirecta a materias primas.

El Fondo puede invertir hasta un 5% de su valor liquidativo en bonos
convertibles contingentes.

El Fondo puede invertir hasta un 5% de su valor liquidativo en valores que
se encuentren en incumplimiento o se considere que estan en alto riesgo
de incumplimiento seglin lo determinado por la SICAV («valores en
dificultades»).

Hasta un 5% del valor liquidativo del Fondo podra estar expuesto a
acciones A de China que coticen en las Bolsas de valores de Shanghai o
Shenzhen, a través de Stock Connect.

El Fondo podra acceder a los bonos onshore de China en el CIBM a través
de Bond Connect por menos del 10% de su valor liquidativo.

La implementacion de las ideas de inversion del Fondo utilizard de forma
considerable Derivados para obtener exposicion a posiciones largas y
cortas. El uso de Derivados creara apalancamiento y la exposicion general
del Fondo superara su valor liquidativo.

El uso de Derivados del Fondo puede incluir, entre otros, derivados
cotizados u OTC sobre divisas, tipos de interés, créditos, indices de
materias primas, otros indices admisibles o valores de renta variable.
Estos Derivados pueden incluir (entre otros) permutas de incumplimiento
crediticio, permutas de rentabilidad total, permutas financieras, contratos
a plazo, futuros y opciones. Dicho uso de derivados puede llevarse a cabo
con fines de gestion eficaz de la cartera y/o para lograr el objetivo de
inversion del Fondo.

El Fondo puede invertir en instrumentos financieros derivados con fines de
gestion eficaz de la cartera, de cobertura y de inversién (consulte el
apartado anterior «Politica de inversién» para obtener mas detalles sobre
el uso de derivados con fines de inversién).

gubernamentales en los que las actividades de los emisores
contribuyan positivamente a la transicion hacia una economia con
bajas emisiones de carbono. Entre dichos emisores, se incluyen
aquellas empresas que tienen una huella de carbono baja o que han
hecho o estan haciendo progresos para reducirla. El Fondo también
invierte en valores emitidos por empresas o gobiernos que han
reducido sus emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) al cero
neto o se han comprometido a lograrlo para 2050, de conformidad
con el Acuerdo de Paris sobre el cambio climatico.

2. El Gestor de Inversiones puede asignar parte de la cartera a
bonos con caracteristicas sostenibles, incluidos, entre otros, los
bonos verdes, los bonos vinculados a la sostenibilidad y los bonos
de transicion.

3. El Gestor de Inversiones también puede asignar parte de la
cartera a emisores e instrumentos vinculados a actividades de
solucion climatica (incluidas, entre otras, la energia renovable, la
electrificacion y el transporte con bajas emisiones de carbono).

Ademas, para garantizar que las inversiones del Fondo no causan
un perjuicio significativo a otros objetivos sociales o
medioambientales, el Fondo usara criterios de evaluacién para
descartar a las empresas que no cumplan otros parametros sociales
o medioambientales. Entre otros factores, se tendran en cuenta las
principales incidencias adversas en virtud de la legislacion europea
aplicable y el nivel de implicacidn en actividades relacionadas con el
petroleo y el gas convencionales y no convencionales, y la
extraccion y produccion de carbdén. Se evaluara el cumplimiento de
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas por parte de
todas las empresas en las que se considere invertir, las cuales seran
excluidas en caso de incumplimiento. Asimismo, el Fondo tiene en
cuenta una Lista de Exclusidn, segun se detalla a continuacion.

También se aplicaran otras exclusiones, como las actividades de los
sectores del tabaco o de las armas. Los criterios de exclusion
actuales podran actualizarse periédicamente.

Las empresas se evallan en funciéon de una serie de principios de
buena gobernanza que pueden variar, entre otros motivos, por los
diferentes perfiles empresariales o las jurisdicciones en las que
operan. El Gestor de Inversiones evalla las practicas de buena
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4 Invesco

La proporcién esperada del valor liquidativo del Fondo sujeto a permutas
de rentabilidad total es del 50%. En circunstancias normales, la proporciéon
maxima del valor liquidativo del Fondo sujeto a permutas de rentabilidad
total es del 200%.

gobernanza de las empresas usando parametros tanto cualitativos
como cuantitativos y toma las medidas oportunas si existen motivos
para sospechar que la gobernanza es deficiente.

El Fondo puede invertir hasta un 20% en bonos convertibles
contingentes.

El Fondo puede invertir hasta un 10% de su valor liquidativo en
valores que se encuentren en incumplimiento o se considere que
estan en alto riesgo de incumplimiento segun lo determinado por la
SICAV («valores en dificultades»).

El Fondo podra acceder a los bonos onshore de China en el CIBM a
través de Bond Connect por menos del 10% de su valor liquidativo.

Hasta un 30% del valor liquidativo del Fondo podra invertirse en
Instrumentos del Mercado Monetario, fondos del mercado monetario
y deuda emitida por gobiernos o autoridades locales con el fin de
gestionar la duracién y la liquidez del Fondo en general, que pueden
no considerarse inversiones sostenibles.

El uso de derivados por parte del Fondo puede incluir, entre otros,
derivados de crédito, tipos, divisas y volatilidad, que pueden
emplearse para adoptar posiciones largas y cortas. Tales derivados
pueden incluir, entre otros, permutas de incumplimiento crediticio,
permutas de tipos de interés, contratos a plazo de divisas, futuros y
opciones. Los derivados con fines de inversion cumpliran el objetivo
de inversion sostenible del Fondo, mientras que, en ausencia de
instrumentos cualificados en el mercado, los derivados para la
cobertura y la gestidn eficaz de la cartera pueden no estar siempre
totalmente alineados con el objetivo de inversion sostenible del Fondo.

Las inversiones denominadas en divisas distintas del euro podran
cubrirse en esta divisa cuando el Gestor de Inversiones lo considere
oportuno.

Para obtener mas informacion sobre la sostenibilidad del Fondo,
consulte el Apéndice B del Folleto, donde figura la informacion
precontractual del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 del SFDR.
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A efectos del Fondo: «Lista de Exclusiéon» significa una lista de
empresas y paises que pueden excluirse del universo de inversion
del Fondo a peticion de los inversores (y con sujecidn al criterio del
Gestor de Inversiones); dicha lista se revisa y actualiza
periddicamente.

La Lista de Exclusiéon completa esta disponible para los Participes
previa solicitud a la Sociedad Gestora.

El Fondo puede invertir en instrumentos financieros derivados con
fines de gestion eficaz de la cartera, de cobertura y de inversién
(consulte el apartado anterior «Politica de inversion» para obtener
mas detalles sobre el uso de derivados con fines de inversion).

Clasificacion segin el SFDR

Articulo 6

Articulo 9

Perfil del inversor tipo

El Fondo puede resultar atractivo para los inversores que busquen un
rendimiento a medio plazo mediante la exposicion a una cartera que utiliza
una estrategia de aproximacion macroeconémica global para lograr
exposicion a corto y largo plazo a determinado numero de clases de
activos. Los inversores en este tipo de Fondo deberian estar dispuestos a
aceptar al menos una volatilidad moderada. Debido a la exposicion del
Fondo a instrumentos financieros derivados, la volatilidad puede crecer
ocasionalmente.

El Fondo puede resultar atractivo para los inversores que busquen
un rendimiento a medio y largo plazo mediante la exposicién a una
cartera flexible de instrumentos de deuda y valores de renta
variable global que contribuyan a un objetivo de
inversion sostenible, y que estén dispuestos a aceptar una
volatilidad entre moderada y alta. Debido a la exposicién del Fondo
a instrumentos financieros derivados, la volatilidad puede crecer
ocasionalmente.

Metodologia utilizada para
calcular la exposicion
global

VaR absoluto

VaR relativo

Cartera de referencia: 50% MSCI World Index
EUR-Hedged, 35% ICE BofA Global Corporate Index
EUR-Hedged y 15% ICE BofA Global High Yield Index EUR-Hedged

Nivel de apalancamiento
esperado

900%

150%

indice de referencia
utilizado a efectos de
comparacion

Nombre del indice de referencia: 3 Month Euribor Index + 5%

Uso del indice de referencia: El Fondo se gestiona activamente y no esta

limitado por su indice de referencia, que se utiliza a efectos de
comparacion. Dado que el indice de referencia constituye una
representacion de un tipo de interés del mercado monetario, la
superposicion no es aplicable.

Es posible que el indice de referencia no sea representativo de algunas
clases de Participaciones, en cuyo caso podra utilizarse otra version del
indice de referencia o no utilizarse ningun indice de referencia si no existe
un comparador adecuado. Dicha informacion estara disponible para la

Nombre del indice de referencia: 50% MSCI World Index EUR-

Hedged (Net Total Return), 35% ICE BofA Global Corporate Index
EUR-Hedged (Total Return) y 15% ICE BofA Global High Yield Index
EUR-Hedged (Total Return)

Uso del indice de referencia: El Fondo se gestiona activamente y no

esta limitado por su indice de referencia, que se utiliza a efectos de
comparacion. Aunque el indice de referencia no comparte el objetivo
de inversion sostenible del Fondo, se considera un indicador
adecuado de su universo de inversion y, por lo tanto, es probable
que la mayoria de las posiciones del Fondo sean también
componentes del indice de referencia. Dado que el Fondo se
gestiona activamente, esta superposicion se modificara y la
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4 Invesco

clase de Participaciones correspondiente en la pagina web de la Sociedad

presente declaracion se podra actualizar periédicamente. El Gestor
de Inversiones tiene libertad para construir la cartera y, por lo tanto,
es de esperar que con el tiempo sus caracteristicas de rentabilidad
ajustada al riesgo puedan diferir sustancialmente de las del indice
de referencia.

Es posible que el indice de referencia no sea representativo de
algunas clases de Participaciones, en cuyo caso podra utilizarse otra
version del indice de referencia o no utilizarse ningln indice de
referencia si no existe un comparador adecuado. Dicha informacion
estara disponible para la clase de Participaciones correspondiente
en la pagina web de la Sociedad Gestora.

Gestora.
Operaciones de préstamo Este Fondo puede participar en préstamos de valores. La proporcion
de valores prevista del valor liquidativo del Fondo sujeta a préstamos de valores es

del 20%. En circunstancias normales, la proporcién maxima del valor
liquidativo del Fondo sujeta a préstamos de valores es del 50%.

Este Fondo puede participar en préstamos de valores. La proporcion
prevista del valor liquidativo del Fondo sujeta a préstamos de
valores es del 20%. En circunstancias normales, la proporcion
maxima del valor liquidativo del Fondo sujeta a préstamos de
valores es del 50%.
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Anexo 2

Calendario de la propuesta de fusion y liquidacion

Fechas importantes

Evento

Fecha

Envio de la circular a los Participes.

26 de enero de 2024

Reequilibrio de la cartera del Fondo Absorbido.*

A partir del 1 de marzo de 2024

Ultimo dia de negociacién de Participaciones del Fondo
Absorbido (para la recepcion de solicitudes de suscripcion,
reembolso, canje o transmision).

8 de marzo de 2024

Creacion de la clase de Participaciones <«Al» vy
transferencia de los activos rusos.

15 de marzo de 2024

Fecha Efectiva de la fusion y liquidaciéon del Invesco
Global Targeted Return Fund (clase de Participaciones
«Al»).

15 de marzo de 2024 o una fecha posterior, segun
determinen los Administradores, que podra ser hasta
cuatro (4) semanas después, con sujeciéon a la
aprobacion previa de una fecha posterior por parte de
los organismos normativos correspondientes y
notificacion inmediata de la misma a los Participes por
escrito.

En caso de que los Administradores aprueben una Fecha
Efectiva posterior, también podran hacer los ajustes
consiguientes a los demas plazos del calendario de la
fusion, segun lo consideren apropiado.

Primer dia de negociacion de Participaciones emitidas en el
Fondo Absorbente de conformidad con la fusién propuesta.

18 de marzo de 2024

Envio de la confirmaciéon por escrito a los Participes,
informando de la ecuacion de canje y del numero de
Participaciones en el Fondo Absorbente.

Antes de los 21 dias siguientes a la Fecha Efectiva

* Dado que el Fondo Absorbido correra con los costes de reequilibrio, los Participes que permanezcan en el Fondo Absorbido
durante el periodo de reequilibrio se veran afectados. En cualquier caso, el Fondo Absorbido asumira los costes de reequilibrio
hasta un maximo de 58 pb de su valor liquidativo en la fecha de reequilibrio.
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