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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 27/09/2013

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de
exposicién en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera de ellos. Dentro de la renta
fija ademas de valores se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 5,38 2,21 5,38 6,09
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,48 3,82 3,48 3,30

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 690.955,00 629.721,00
N° de accionistas 292,00 272,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.505 6,5204 6,4991 6,8255
2023 4.284 6,8030 6,3230 7,0975
2022 2.981 6,3234 6,1566 7,0913
2021 2.906 6,9001 6,4713 7,3630

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,75 0,00 0,75 0,75 0,00 0,75 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2024 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
-4,15 -3,67 -0,50 -0,09 -0,82 7,58 -8,36 4,31 -15,16
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,07 0,41 0,66 0,63 0,73 2,62 2,54 2,31 1,15

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.801 84,37 4.107 95,87
* Cartera interior 2.208 49,01 3.664 85,53
* Cartera exterior 1.583 35,14 439 10,25
* Intereses de la cartera de inversion 9 0,20 4 0,09
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 411 9,12 188 4,39
(+/-) RESTO 294 6,53 -11 -0,26
TOTAL PATRIMONIO 4.505 100,00 % 4.284 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.284 3.671 4.284
+ Compra/ venta de acciones (neto) 9,37 15,73 9,37 -36,05
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,39 -0,90 -4,39 424,97
(+) Rendimientos de gestion -3,563 0,25 -3,63 -1.612,69
+ Intereses 1,16 1,44 1,16 -14,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,10 -0,14 -0,10 -28,63
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,80 -0,46 -2,80 553,81
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,40 -0,57 -1,40 161,79
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,43 0,07 -0,43 -729,75
+ Oftros resultados 0,03 -0,10 0,03 -138,82
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,86 -1,15 -0,86 -19,45
- Comision de sociedad gestora -0,75 -0,76 -0,75 5,66
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 5,87
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,33 -0,06 -80,77
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,02 -2,69
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.505 4.284 4.505

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 388 8,61 500 11,68
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 491 11,47
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 954 21,17 1.737 40,55
TOTAL RENTA FIJA 1.342 29,78 2.729 63,70
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL lIC 848 18,82 934 21,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.190 48,60 3.663 85,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.081 23,98 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.081 23,98 0 0,00
TOTAL IIC 504 11,19 439 10,26
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.585 35,17 439 10,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.774 83,77 4.102 95,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

ETR:11,00%
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Futuro s/IDAX L
DAX 459 Inversion
09/24
V/ Futuro
Nasdaq 100 s/Nasdag Emini 749 Inversion
100 09/24
. V/ Fut. CFD s/US L
Accs. Microsoft Corp. (USD) . 238 Inversion
Microsoft Corp.
Total subyacente renta variable 1446
TOTAL OBLIGACIONES 1446




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario por por 151672 lo
que supone un 3416,81 % sobre el patrimonio del fondo

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por por 151390,8 lo
que supone un 3410,47 % sobre el patrimonio del fondo

h) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra cuya contrapartida ha sido la Sociedad
de Valores en la que esta delegada la gestion de la cartera de la Sociedad. por 13010 lo que supone un 293,08 % sobre el
patrimonio del fondo

h) Durante el periodo se han soportado, en miles de euros, gastos asociados en operaciones de compra cuya
contrapartida ha sido la Sociedad de Valores en la que esta delegada la gestion del fondo. por 26,9 lo que supone un 0,61
% sobre el patrimonio del fondo

h) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta cuya contrapartida ha sido la Sociedad
de Valores en la que esta delegada la gestion de la cartera de la Sociedad. por 10939 lo que supone un 246,43 % sobre el
patrimonio del fondo




h) Durante el periodo se han soportado, en miles de euros, gastos asociados en operaciones de venta cuya contrapartida
ha sido la Sociedad de Valores en la que esta delegada la gestidn de la cartera del fondo. por 24,2 lo que supone un 0,55
% sobre el patrimonio del fondo

h) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compras de otras |ICs gestionadas por 60 lo
que supone un 1,35 % sobre el patrimonio del fondo

h) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de ventas de otras IICs gestionadas por 190,6 lo
gue supone un 4,29 % sobre el patrimonio del fondo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Los principales indices bursétiles europeos y estadounidenses cerraron el 1S2024 con significativos avances, salvo el CAC
40 francés, que lo hizo con pérdidas. Eso si, el comportamiento de los indices europeos y los estadounidenses fue muy
diferente en el 272024, con los primeros cediendo una parte importante de las ganancias acumuladas en el 172024 y los
segundos, impulsados basicamente por un pufiado de grandes valores tecnolégicos, ligados a la Inteligencia Artificial (1A),
cerrando el 2T2024 con ganancias, destacando sobre todo las del Nasdag Composite, indice en el que este tipo de valores
mantiene una muy elevada ponderacion. Es por ello que podemos calificar el comportamiento de la bolsa estadounidense
como algo engafioso, ya que la mayoria de valores/sectores han cedido terreno durante el 2T2024.

En ese sentido, destacar que el negativo comportamiento de las bolsas europeas en el 2T2024 ha estado muy
directamente relacionado con la inestabilidad politica generada en la region, concretamente en Francia, tras la celebracion
de las elecciones al Parlamento Europeo. Ademas, en los mercados europeos ha pesado el hecho de que la inflacién ha
moderado en la Eurozona su ritmo de descenso en los Ultimos meses, lo que también ha llevado al BCE a mostrarse mas
cauteloso sobre nuevas reducciones de sus tipos de interés de referencia -llevd a cabo la primera en la reunién de su
Consejo de Gobierno de junio.

En este sentido, sefialar que la recalibracion a la baja de las expectativas de bajadas de tipos que han tenido que llevar a
cabo los inversores desde el comienzo de ejercicio, consecuencia de que la inflacion tanto en EEUU como en Europa se ha
mostrado mas reticente de lo esperado a bajar, ha tenido un impacto negativo en los mercados de bonos de estas
regiones, que durante el 1S2024 han tenido un comportamiento erratico y muy volatil.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En linea con la estrategia de inversién establecida, la Sociedad ha mantenido durante el semestre el 20% de su cartera
invertida en el compartimento Momento/Europa. En este sentido, cabe destacar que los gestores utilizan para seleccionar
los valores que componen la cartera de renta variable del mismo la herramienta desarrollada por el Departamento de
Gestion para este fin. La mencionada herramienta utiliza cerca de 30 parametros ponderados en funcion de su importancia
relativa, parametros que son tanto de tipo fundamental como de tipo técnico. La herramienta tiene como objetivo identificar
los valores que mejores perspectivas de resultados presentan en cada momento, en funcion del escenario econémico al
gue se enfrentan las compafiias. La parte técnica de la herramienta sirve para confirmar que los inversores valoran de
forma positiva esas mejores expectativas identificadas, lo que debe traducirse en un mejor comportamiento relativo de la
cotizacion de las empresas seleccionadas.

Ademas, durante el periodo la Sociedad ha mantenido entre el 15% y el 20% de su cartera invertida en activos de renta fija
muy a corto plazo (repos y pagarés de empresas solventes), aprovechando las elevadas rentabilidades que ofrecian este



tipo de activos.

Para el resto de la cartera se ha utilizado una estrategia de inversion de corte oportunista. Asi, en el periodo de tiempo
analizado, hemos intentado intentar aprovechar las divergencias que se estan detectando en los mercados, con muchos
valores, concretamente del sector tecnoldgico, y los principales indices, muy sobrecomprados, mientras que una parte
importante del mercado se ha quedado muy rezagada, mostrando sintomas de sobreventa. Asi, hemos optado por tomar
posiciones cortas en el primer grupo de activos y largas en el segundo a la espera que se produzca una rotacion sectorial
en los mercados y se corrijan las divergencias sefialadas.

c) indice de referencia

La gestion de la sociedad no toma como referencia la rentabilidad de ningan indice.

d) Evolucion del patrimonio, accionistas, rentabilidad y gastos de 1IC

Durante el periodo, el patrimonio de la sociedad ha pasado de 4.283.996,04 euros a 4.505.321,86 euros (+5,17%) y el
namero de accionistas de 272 a 292.

Durante el semestre, la Sociedad ha obtenido una rentabilidad del -4,15% frente al +14,48% del S&P, al +8,24% del
Eurostoxx50, al +8,86% del Dax, y al +8,33% del Ibex35.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de la Sociedad ha sido del 1,07%.
e) Rendimiento de la sociedad en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad obtenida por la Sociedad ha sido inferior a la rentabilidad media ponderada lograda por los fondos
gestionados por Gesconsult (+3,13%) y a la rentabilidad obtenida por las Letras del Tesoro a un afio (-0,20%).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Como ya hemos expuesto antes, nuestras decisiones de inversidon han tenido como objetivo el adaptar la cartera a los
cambios percibidos en el entorno macroeconémico. Las principales operaciones de renta variable realizadas en el periodo
han sido:

* Entradas e incrementos: ETF Lyxor Xbear Stxx 50, Volkswagen, Bayer, Paypal y Tesla.

» Reducciones y salidas: Momento/Europa, Momento/Espafia y ETF SGAM Eurostoxx50.

Por lo que respecta a la renta fija, durante el semestre se han realizado compras de adquisicion temporal de activos con
pacto de recompra de deuda publica espafiola, compra de pagarés de Elecnor y unas Obg del Estadi 0% vto. 07/2066 y
dos ventas de Obgs. Autopistas del Atlantico 4,4%.

Los principales activos que han contribuido a explicar la rentabilidad de la sociedad han sido:

» Mayores fuentes de rentabilidad: Momento/Europa, Obg. Squirrel Media 11/26, Acc Solaria, Stellantis y Hermes entre
otros.

» Fuentes de drenaje de rentabilidad: Obgs Estado 0% 07/66, ETF Lyxor Xbear Stxx 50, ETF SGAM Eurostoxx50, Acc
Paypal y BeyondBanco Santander y Siemens entre otros.

b) Operativa de préstamo de valores: No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos

Durante el periodo se abrieron y cerraron posiciones con CFD’s (contratos por diferencia) sobre Colonial, Acciona, DAX,
Endesa, Kering, Nvidia, Renault y Apple. Al final del periodo existe una posicién corta sobre el CFD de Microsoft del 4,91%



del patrimonio de la Sociedad.

Asimismo, se utilizaron derivados sobre el DAX y Nasdaq para disminuir la exposicion a renta variable. A cierre del
semestre existen dos posiciones cortas abiertas sobre el DAX (10.21%) y sobre el Nasdaq (16,52%).

Los resultados obtenidos en el periodo con la operativa descrita anteriormente han sido unas pérdidas de 44.732,06 euros.

Teniendo en cuenta tanto la inversién directa como la indirecta (a través de la inversion en IIC), el apalancamiento medio
durante el periodo fue del 22,10% del patrimonio de la sociedad y un grado de cobertura de 0,9781.

Durante el semestre se han realizado operaciones de adquisicidon temporal de activos con pacto de recompra de deuda
publica espafiola con Bankinter, entidad depositaria de la Sociedad.

d) Otra informacion sobre las inversiones

A cierre del semestre, la Sociedad mantiene en cartera posiciones que podrian presentar menores niveles de liquidez: Obg.
Squirrel Media (4,60%) y Obg Estado 0% 7/66 (4,21%).

Esta Sociedad no tiene en su cartera ninglin producto estructurado o activo integrado dentro del articulo 48.1j del RIIC.

La Sociedad mantiene en cartera 1.130.000 acciones de Sniace valoradas a 0 euros/accién. En la actualidad nos
encontramos a la espera de la resolucion del proceso de quiebra de la entidad.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD: No aplicable
4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD

La volatilidad de la Sociedad en el periodo alcanzé6 el 3,57% frente al 1,28% del semestre anterior, al 10,61% del S&P, al
13,53% del Ibex35 y al 11,73% del Eurostoxx50.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:

Juntas sin prima de asistencia: No ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derecho de voto, ya que
no se dispone de un peso especifico suficientemente significativo para influir en las votaciones.

Juntas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representacion y el derecho a voto a favor de las propuestas
presentadas por el Consejo de Administracién de cada Sociedad.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

La Sociedad puede invertir hasta un 100% de su exposicién en activos de renta fija con baja calidad crediticia (por debajo
de BBB-). Al cierre del semestre, la exposicion de la Sociedad a este tipo de emisores era del 0% de su patrimonio. La vida
media de la cartera de renta fija es de 6,35 afios y su TIR media bruta a precios de mercado es del 3,90%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS:

No aplicable.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Durante el periodo, la sociedad no ha soportado gastos derivados del servicio de andlisis sobre inversiones.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS): No aplicable



10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En principio, y en el muy corto plazo, la atencion de los inversores la seguira centrando la incertidumbre politica por la que
atraviesa Francia. Serd, por tanto, el "ruido” politico lo que determinara el comportamiento de las bolsas, especialmente de
las europeas continentales, en los préximos meses. Hay miedo entre los inversores a que, dado el resultado de las
elecciones legislativas francesas, sin claros vencedores, el pais no pueda adoptar las medidas de corte estructural que son
necesarias de cara a reducir tanto el déficit publico como la deuda. No obstante, el hecho de que ni la coaliciéon de extrema
izquierda ni la de extrema derecha hayan logrado un mandato popular claro, que les permita gobernar e implantar sus
programas electorales, propensos a incrementar ain mas el déficit publico y la deuda, creemos que ha sido recogido con
cierto alivio por parte de los mercados financieros occidentales: divisas, deuda y acciones.

Ademas, los inversores seguirdn atentos a la publicacién de las cifras macroeconémicas, tanto en Europa como en EEUU,
para comprobar si se cumple el escenario de recuperacion econémica y si la inflacién continla moderandose, lo que
permitird a los principales bancos centrales seguir bajando o comenzar a bajar sus tasas de interés de referencia. De
cumplirse este escenario, que catalogariamos como de “aterrizaje suave”, las bolsas pueden tener un positivo final de afio,
siempre que la politica en Europa y en EEUU -cabe recordar que las elecciones presidenciales se celebran a comienzos de
noviembre-, lo "permita".

En este contexto de mercado, seguiremos gestionando bajo los mismos criterios que hasta el momento, intentando
aprovechar de manera oportunista las divergencias que se vayan identificando en los mercados de renta variable, para
posicionarnos en consecuencia y sacar provecho de las mismas.

Anexo 10: Informacién sobre las politicas de remuneracién

N/A

Anexo 11: Informacién sobre las operaciones de financiaciéon de valores...

Durante el semestre se han realizado operaciones simultdneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez de la IIC

con Bankinter, por un importe total de 150.578.337,16 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El rendimiento
obtenido con estas operaciones fue de 23.457,14 euros.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128U8 - BONO|BONOS Y OBLIG DEL ES|3,97|2066-07-30 EUR 189 4,19 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 189 4,19 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0383304005 - BONO|Squirrel Media SA|7,00]2026-11-30 EUR 199 4,42 200 4,67
ES0211839271 - BONOJAUTOPISTA DEL ATLAN |4,40|2030-06-26 EUR 0 0,00 300 7,01
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 199 4,42 500 11,68
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 388 8,61 500 11,68
ES0505699100 - PAGARE|Linkfactor Trade|5,76|2024-03-18 EUR 0 0,00 296 6,90
ES0582870M18 - PAGARE|Sacyr Vallehermoso|5,34/2024-04-30 EUR 0 0,00 196 4,57
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 491 11,47
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012L60 - REPO|BANKINTER S.A.|3,92|12024-01-02 EUR 0 0,00 290 6,77
ES0000012K53 - REPO|BANKINTER S.A.|3,92|2024-01-02 EUR 0 0,00 290 6,77
ES0000012K38 - REPO|BANKINTER S.A.|3,92|2024-01-02 EUR 0 0,00 289 6,75
ES0000012J15 - REPO|BANKINTER S.A.|3,92|2024-01-02 EUR 0 0,00 289 6,75
ES0000012H33 - REPO|BANKINTER S.A.|3,92|2024-01-02 EUR 0 0,00 289 6,74
ES0000012E51 - REPO|BANKINTER S.A.|3,67]|2024-07-01 EUR 954 21,17 0 0,00
ES00000122E5 - REPO|BANKINTER S.A.|3,92|2024-01-02 EUR 0 0,00 290 6,77
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 954 21,17 1.737 40,55
TOTAL RENTA FIJA 1.342 29,78 2.729 63,70
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0164282016 - PARTICIPACIONES|MOMENTO FI EUR 0 0,00 159 3,72
ES0164282008 - PARTICIPACIONES|MOMENTO, FI / EUROP EUR 848 18,82 775 18,09
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 848 18,82 934 21,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.190 48,60 3.663 85,51
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

US70450Y1038 - ACCIONES|PayPal Hid UsD 217 4,81 0 0,00

US88160R1014 - ACCIONES|Tesla Motors Inc UsD 185 4,10 0 0,00

DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 343 7,61 0 0,00

DE0007664005 - ACCIONES|VOLKSWAGEN EUR 336 7,46 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.081 23,98 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.081 23,98 0 0,00

FR0010424143 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor Xbear Stxx EUR 504 11,19 243 5,66

FR0010424135 - PARTICIPACIONES|SGAM ETF EUR 0 0,00 197 4,60
TOTAL lIC 504 11,19 439 10,26
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.585 35,17 439 10,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.774 83,77 4.102 95,77
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):

ES0165380017 - ACCIONES|SNIACE EUR 0 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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