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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SOCIEDAD

DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE

2010 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2009
{Miles de eiiros)

ACTIVO

Inmovilizado material
. Terrenos y construcciones
. Instalaciones técnicas y maquinaria
. Otro inmovilizado

. Anlicipos e inmovilizaciones materfales en curso

. Amortizaciones
Inversiones inmobiliarias
Activos intangibles
Activos financieros no corrienles
Otros aclivos no corrientes
Activos por impuestos dileridos

ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencias
Deudores comergiales y olras cuentas a cobrar
. Cuenlas a cobrar a clientes
. Cuentas a cobrar a empresas vinculadas
. Otras cuentas a cobrar
Otros activos linancieros corrientes
Periodificaciones a corto plazo
Otros activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efeclivo
Activos no corrientes mantenidos para la venla

ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

Nota

13

30/06/2010

990.646
341.047
1.579.549
150.018
156.948
(1.236.916)
644
3.054
6.841
319
20.270

1.021.774

27.885
863.662
44.930
778.562
40.170
911

116
7.342
115
2.985
903.016

1.924.790

31/12/2009

968.337
325.782
1.488.224
138.292
214,175
(1.198.136)
644
3.196
6.849
276
20.270

989.572

23.204
862.738
34.850
783.114
44.774
931
1.684
8.188
341
2.985
900.071

1.899.642

Las notas 1 a 17 adjuntas son parle integrante de estos estados financieros intermedios resumidos

consolidados




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SOCIEDAD

DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE

2010 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Capital
Ganancias acumuladas

. Benelicio del ejercicio

. Otras ganancias acumuladas
Reservas
Dividendos a cuenta

PATRIMONIO NETO

Deudas con entidades de crédito

Provisiones

Otros pasivos no corrientes

Instrumentos financieros derivados

Pasivos por impuestos diferidos
PASIVOS NO CORRIENTES

Deudas con entidades de crédito

Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar

. Cuentas a pagar a terceros
. Cuentas a pagar a empresas vinculadas

Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos corrientes
PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota

10

13

30/06/2010

84.070
156.704
70.654
86.050
(13.452)
0
227.322
447.720
50.744
10.038
19.220
2.071
520,793
188.178
55.476
54.197
1.279
30.620
893.401
1.167.675

1.924.790

31/12/2009

84.070
264.975
177.664

87.311

(5.983)

(141.107}
201.955
454.460
51.894
10.484
8.547
5.273
530.658
178.885
64.052
61.658
2.394

19,399
904.694

1.167.030

1.899.643

Las notas 1 a 17 son parte integranle de estos estados financieros inlermedios resumidos consolidados




COMPARNIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SOCIEDAD

DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE

JUNIO DE 2010 Y 2009
(Miles de euros)

Nota 30/06/2010 30/06/2009

Ingresos ordinarios 4y13 249.788 249.819
Otros ingresos 24 506 28.233
Variacién de existencias de productos terminados 9.998 6.275
Aprovisionamientos (73.582) (72.327)
Gastos de personal (59.682) {59.999)
Dotaci6n a la amortizacion 5 (39.788) {36.891)
Otros gastos {4.168) (4.267)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 107.072 110.843
Ingresos financieros 1.989 2813
Gastos financieros (6.232) (6.924)
Diferencias de cambic {neto} 41 5
NETO DE OPERACIONES FINANCIERAS (4.202) {4.106)
Resullado neto de enajenacion de activos no corrientes 5 43 10
Otras ganancias 313 41.844
Otras pérdidas (2.292) (7.801)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 4 100.934 140.790
Gasto por impuesto sobre sociedades 11 {30.280) (42.237)
BENEFICIO DEL EJERCICIO 70.654 98.553
BENEFICIO BASICO Y DILUIDO POR ACCION (euros) 1,01 141

Las nolas 1 a 17 son parte integrante de estos estados linancieros intermedios resumidos consolidados




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009
(Miles de euros)

30/06/2010  30/06/2009

Resultado del ejercicio 70.654 98.553
Ingresos y gastos reconocidos directamente al

Patrimonio Neto {7.469) (3.758)
Por cobertura de flujos de efectivo (10.671) (5.367)
Otros 0 5
Efecto impositivo 3.202 1.604
Transferencias a |a cuenta de pérdidas y ganancias 0 0

Resultado global total del ejercicio 63.185 94.795




COMPARNIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
PARA LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y

2009
{Miles de euros)

Prima de Resultado Ajustes por
emision y del Dividendoa cambio de
Capilal Reservas ejercicio cuenta valor Total
Balance a 01.01.10 84.070 87.311 177.664 (141.107) (5.983) 201.955
Resultado total global del ejercicio 70.654 (7.469) 63.185
Operaciones con socios o propielarios (1.261) (177.664} 141.107 (37.818)
Distribucién de dividendo 2009 (1.261) {177.664) 141.107 (37.818)
Otras variaciones
Saldo final a 30.06.10 84.070 86.050 70.654 0 (13.452) 227.322
Prima de Ajusles por
emisiony  Resultado Dividendoa cambio de
Capital Reservas del ejercicio cuenta valor Total
Balance a 01.01.2009 84.070 129.187 162.487 (126.312) {3.800) 245,632
Resultado total global del ejercicio 98.553 (3.758) 94.795
Operaciones con socios o propietarios 3.372 (162.487) 126.312 (32.803)
Dislribucién de dividendo 2008 3.372 (162.487) 126.312 (32.803)
Oftras variaciones -
Saldo final a 30.06.09 B84.070 132.559 98.553 0 (7.558) 307.624

Las notas 1 a 17 son parte integrante de estos estados linancieros intermedios resumidos consolidados




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS PARA LOS
PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009
(Miles de euros)

30/06/2010 30/06/2009
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Cobros por ventas y prestacion de servicios 284.858 284.875
Cobros por otros intereses financieros 453 1.272
Liquidacién neta de impuestos {Especiales e IVA) 21.830 13.916
Pagos por gastos de personal (60.201) (63.329)
- Recurrentes (57.974) {(59.273)
- No recurrentes (2.227) (4.056)
Pagos por gastos de explotacién (103.577) (105.248)
Otros cobros/pagos de explotacion 3.363 760
[ Flujos de efectivo de las actividades de explotacién ] 146.726 132.246
Pagos por impueste de sociedades (19.058) {13.163)
[ Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacién | 127.668 119.083
ACTIVIDADES DE INVERSION
Gobros procedenies de las ventas de aclivos materiales e
inmateriales 148 194
Cobros procedentes de subvenciones oficiales de capital - -
Cabros por dividendos de activos financieros no corrientes 1.500 1.500
Pagos por la adquisicién de aclivos materiales e inmateriales (91.078) (92.627)
[ Flujos de efectivo de las actividades de inversién | (89.430) (90.933)
|  Flujos Generados / Consumidos | 38.238 28.150
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros por intereses de inversiones financieras - -
Pagos por intereses de deuda financiera (3.538) {2.828)
Dividendos distribuidos (37.417} {44.351)
Variacion neta endeudamiento 2.489 19.150
- Pagos por reembolso de préstamos a largo plazo (298.625) (78.779)
- Cobros de présiamos a largo plazo 292.424 28.453
- Variacién endeudamiento a corto plazo B.690 69.476
| Flujos de efectivo de las actividades de financiacién | {38.464) {28.029)
[ Efectos de diferencias de cambio en efectivo y equivalenles ] - -
[ Flujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo | (226) 121
Saldo inicial de electivo y equivalentes de efectivo 341 428
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 115 549

Natas:

En la variaci6én nela de endeudamiento se excluye la de los gastes por formalizacién de deudas, que en los primeros seis
meses de los gjercicios 2010 y 2009 han supuesto una disminucién de 64 y 47 miles de euros, respeclivamenle.

Las nolas 1 a 17 son parte integrante de estos eslados linancieros intermedios resumidos consolidados.




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

1, Informacidn General

Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. (en adelante “la Sociedad Dominante”)
se constituyd con la denominacién social de Compaiia Arrendataria del Monopolio de
Petréleos, S.A. el 24 de octubre de 1927, y actualmente tiene su domicilio social en la
calle Titan n? 13 de Madrid.

La Sociedad Dominante tiene por objeto social la realizacién de servicios logisticos de
almacenamiento, transporte y distribucién de toda clase de hidrocarburos,
biocombustibles y productos quimicos, sus derivados y residuos, asi como el
asesoramiento y asistencia técnica en la prestacién de dichos servicios. El de su filial
CLH Aviacién, S.A., es la realizacidon de servicios logisticos de almacenamiento,
distribucién y puesta a bordo en aeropuertos de toda clase de combustibles y lubricantes

para aviacién.

El capital social de ia Sociedad Dominante se compone de 70.058.450 acciones de 1,20
euros cada una de valor nominal, divididas en tres clases. La clase A compuesta por
90.000 acciones al portador, la clase C compuesta por 68.279.401 acciones nominativas
y la clase D compuesta por 1.689.049 acciones al portador. Todas ellas estan totaimente
suscritas y desembolsadas y gozan de los mismos derechos.

El 2,54% de las acciones de la Socciedad Dominante, correspondiente a las clases Ay D,
estan admitidas a cotizacién en las cuatro bolsas espafiolas.

La Sociedad Dominante y su filialt CLH Aviacién, S.A. (en adelante "Grupo CLH") cierran
su ejercicio el 31 de diciembre.

Las cuentas anuales individuales de la Sociedad Dominante, asi como las cuentas
anuales consclidadas del Grupo CLH correspondientes al ejercicio 2009 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de mayo de 2010.

2. Bases de presentacidén, estimaciones realizadas y politicas contables

a) Bases de presentacion

Los estados financieros resumidos consolidados del Grupo CLH adjuntos, que
corresponden al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2010, han sido
preparades de acuerdo con la NIC 34 “Informacion financiera semestral”.



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS
{Miles de euros)

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera semestral se
prepara con la intencién de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas anuales
consolidadas formuladas por el Grupo CLH, poniendo énfasis en las nuevas actividades,
sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacion
publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009, por o que
en estos estados financieros intermedios no se incluye teda la informacion que
requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea.
Por lo anterior, para una adecuada comprensién de la informacion que se incluye en
estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, los mismos deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo CLH del ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 2009, las cuales fueron preparadas conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en vigor.

Durante el primer semestre del ejercicio 2010 han entrado en vigor las siguientes normas
e interpretaciones de aplicacién obligatoria adoptadas por la Unién Europea (UE):

» NIIF 3 (revisada) "Combinaciones de negocios”

« NIIF 27 (revisada) "Estados financieros consolidados y separado

« NIC 39 {Modificacion), “Partidas que pueden calificarse como cubiertas

» NIIF 1 {Modificacién), “Exenciones adicionales para primeros adoptantes”

« NIIF 2 (Modificacidén), "Transacciones de grupo con pagos basados en acciones
liquidadas en efectivo”

» CINIIF 12, “Acuerdos de concesidn de servicios”

« CINIIF 15, “Acuerdos para la construccién de inmuebles” (vigente desde el 1 de enero
de 2010)

= CINIIF 186, “Coberturas de la inversién neta en un negocio en el extranjero”

- CINIIF 17, "Distribuciones a los propietarios de activos distintos del efectivo” {vigente
desde el 1 de julio de 2009)

» CINIIF 18, "Transferencias de activos procedentes de clientes” (vigente para las
transferencias de activos procedentes de clientes recibidas a partir del 31 de octubre
de 2009)

» NIC 1, “Presentacién de estados financieros

« NIC 7, "Estado de flujos de efectivo”

« NIC 17, “Arrendamientos”

« NIC 18, "Ingresos ordinarios”

+ NIC 36, “Deterioro del valor de los activos”

« NIC 38, "Activos intangibles”

« NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién”

« NIIF 2, "Pagos basados en acciones”

« NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”

+ NIIF 8, “Segmentos de explotacion”

« CINIIF 9, "Nueva evaluacioén de los derivados implicitos”

» CIN!IIF 186, "Coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero”



COMPARIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

by Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles
a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por
los Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracién de los estados
financieros resumidos consolidados.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
Dominante para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en los mismos. Basicamente, estas estimaciones,
realizadas en funcién de la mejor informacioén disponible, son las mismas que se indican
en la nota 2d de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2009.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 no se han producido
cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2009.

c) Politicas contables

Las politicas contables aplicadas al 30 de junio de 2010 son consecuentes con las
aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2009.

El impuesto de sociedades del periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2010 se
calcula utilizando la tasa impositiva que se estima serd aplicable a los resultados del

ejercicio anual.
3. Cambios en la composicion del Grupo

En la nota 1 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo CLH
que fueron consolidadas a dicha fecha. En el semestre finalizado a 30 de junio de 2010
no ha habido modificaciones en relacion a las Sociedades que forman el Grupo CLH.

4. Informacidn financiera por segmentos

El formato principal de informacién del Grupo es por segmentos de negocic y el formato
secundario es por segmentos geograficos. Los negocios operativos se organizan y
dirigen separadamente atendiendo a la naturaleza de los productos y servicios
suministrados, representando cada segmento una unidad estratégica de negocio que
ofrece diferentes productos y servicios.

El negocio del segmento de suministro terrestre consiste en la realizacién de servicios
logisticos de almacenamiento, transporte y distribucién de toda clase de hidrocarburos y
productos quimicos, sus derivados y residuos, asi como el asesoramiento y asistencia
técnica en la prestacién de dichos servicios. Mientras que el negocio del segmento de

3



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE {GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

suministro aéreo consiste en la realizacién de servicios logisticos de almacenamiento,
distribucion y puesta a bordo en aeropuertos de toda clase de combustibles y [ubricantes

para aviacién.

Las transacciones entre los segmentos se han realizado a precios de mercado que se
establecen sobre la base de igualdad de condiciones con las transacciones realizadas

con terceros.

El desglose de los ingresos ordinarios consolidados para cada uno de los segmentos de
actividad del Grupo CLH para los perfodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2010 y el 30 de junio de 2009 se presenta a continuacion:

Miles de Euros

Ingresos ordinarios Ingresos ordinarios

procedentes de enire Total ingresos
clientes exiernos segmentos ordinarios

SEGMENTOS 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2010 30/06/2009
Seclor terrestre 223.180 223.602 164 136 223.344  223.738
Sector aéreo 26.608 26.217 97 106 26.705 26.323
(-) Ajustes y eliminaciones de

ingresos ordinarios entre

segmenios - = - - (261} (242}
TOTAL 249.788 249.819 261 242 249.788  249.819

El desglose de los beneficios antes del impuesto sobre sociedades obtenidos en cada
uno de los segmentos de actividad del Grupo para los periodos de seis meses finalizados
el 30 de junio de 2010 y el 30 de junio de 2009 se presenta a continuacion:

Miles de Euros

SEGMENTOS 30/06/2010 30/06/2009
Seclor terrestre 79.761 103.626
Sector aéreo 596 5.3489
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 80.357 108.975
{+/-) Resultados no asignados - -
{+/-} Eliminacién de resultados internos {entre segmentos) (9.703) {10.422)

{+/-) Otros resultados
{+/~) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones

interrumpidas 30.280 42.237
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 100.934 140.790
EBITDA (sector lerrestre) 143.302 143.527
EBITDA (sector aéreo) 5.587 7.025
ACTIVOS (sector terresire) 1.861.074 1.813.610
ACTIVOS (sector aéreo) 63.716 62.158



COMPARIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

El Grupo desarrolla la totalidad de su actividad en territoric espafol y, por lo tanto, no
presenta informacién detallada por segmentos geogréficos.

5.  Activos intangibles, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en estos epigrafes del balance de situacién resumido consolidado
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010 es el siguiente:

Miles de euros

Activos Inmovilizado Inversiones
intangibles material inmobiliarias
Coste
Saldos al 1 de enero de 2010 4,782 2.166.473 698
Adiciones - 62.052 -
Bajas por enajenacicnes o por oiros medios - (963) -
Saldos al 30 de junio de 2010 4.782 2.227.562 698
Amorlizacién acumulada
Saldos al 1 de enero de 2010 (1.586) (1.198.136) {54)
Bajas por enajenaciones o por otros medios - 866 -
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (142) {39.646) -
Saldos al 30 de junio de 2010 {1.728) (1.236.916) {54)
Activos nelos
Saldos al 1 de enero de 2010 3.196 968.337 644
Saldos al 30 de junio de 2010 3.054 990.646 644

Dentro de "Inmovilizado material" se incluye la parte de productos petroliferos que se
encuentra de forma permanente cebando la red de oleoductos. El valor en libros de estos
productos asciende a 57.492 miles de euros a 30 de junic de 2010 frente a 51.940 miles
de euros a 30 de junio de 2009, y ello como consecuencia de la entrada en
funcionamiento del nuevo tramo de oleoducto de 150 kilémetros de longitud entre los
municipios de Arahal (Sevilla) y Adamuz {Cérdoba), que forma parte del proyecto de
desdoblamiento del tramo sur del Oleoducto Rota — Zaragoza.



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
{Miles de euros)

E! movimiento habido en estos epigrafes del balance de situacidén resumido consolidado
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Aclivos Inmovilizado Inversiones
intangibles material inmobiliarias
Coste
Saldos al 1 de enero de 2009 3.837 2.076.075 1.060
Adiciones - 57.700 -
Bajas por enajenaciones o por otros medios - {6.527) (362)
Saldos al 30 de junio de 2009 3.837 2.127.248 6598
Amortizacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2009 (1.245) {1.171.209) (393)
Bajas por enajenaciones o por olros medios - 6.491 343
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados {156) {36.733) {2)
Saldos al 30 de junio de 2009 (1.401) (1.201.451) (52)
Activos netos
Saldos al 1 de enero de 2009 2.592 904.866 667
Saldos al 30 de junio de 2009 2.436 925.797 646

Durante los primeros seis meses de los ejercicios 2010 y 2009 se realizaron adiciones de
inmovilizado material por 62.052 y 57.700 miles de euros, respectivamente. Asimismo, se
realizaron enajenaciones de inmovilizado material por un valor neto contable de 97 y 36
miles de euros, generando unas ganancias netas sobre valor en libros de 43 y 10 miles
de euros, respectivamente.

Las Sociedades del Grupo mantenian a 30 de junio de 2010 y 2009 compromisos de
adquisiciéon de bienes de inmovilizado material por importe de 72.343 y 98.832 miles de
eures, respectivamente.

6. Existencias

El desglose de las existencias es el siguiente:
Miles de euros

30/06/2010 31/12/2009
Productos petroliferos 13.808 9.362
Aditivos, colorantes y trazadores 2.524 2.684
Materiales para consumo y olros 11.553 11.158
Total Exislencias 27.885 23.204

Durante el primer semestre del ejercicio 2010, se han aplicado 332 miles de euros de los
634 que figuraban constituidos a 31.12.2009 como provision por deterioro de valor de
existencias, resultando un saldo a 30.06.2010 de 302 miles de euros.



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

7. Instrumentos financieros

El desglose de los activos y pasivos financieros, en funcién de la naturaleza y categoria
de los mismos, recogidos en el balance de situacion resumido consolidado a 30 de junio

de 2010 es el siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS:

NATURALEZA/ CATEGORIA:

Inslrumentos de palrimonio

Derivados

Cilros aclivos financieros
Largo plazo/no corrlentes

Instrumentos de palrimonio
Derivados

Olros aclivos financieros (1)
Corto plazo/corrientes

PASIVOS FINANCIEROS:

NATURALEZA/ CATEGORIA:

Deudas con entidades de crédilo

Derivados
Olros pasivos linangcieros

Deudas a largo plazo/Paslvos Financieros no

Corrientes

Deudas con entidades de crédilo

Derivados
Olros pasivos financieras (1)

Miles de Euros

Deudas a corlo plazo/Paslvos Flnancleros

corrientes

Olros
Activos aclivos Activos Inversiones
financleros financleros  financleros Préstamos  mantenidas

mantenldos aVRcon disponlbles vy partidas a hastael Derlvados
para camblos en para la venta cobrar  vencimlento de
nagoclar PyG (2) cobertura
- a 6.793 - o .
o - - 48 =
- - 6.793 48 - -
- - 864.688 - -
- - - 864.668 - -
Miles de Euros

Otros

Paslvos pasivos

{inancleros flnancieros a
mantenidos VR con Déblios y Derivados
para negoclar cambios en parldas a de
PyG (2) pagar coberlura
- 447.720 -
- - 19.220
- - 447.720 19.220

- - 188.178

- - 948.877 -
- - 1.137.055 -

(1) Tanto en el activo coma en el pasivo financiero se incluye el importe de los Impuestos Especiales.
{2) VR= Valor razonable; PyG = Pérdidas y Ganancias.
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El desglose de los activos y pasivos financieros, en funcién de la naturaleza y categoria
de los mismos, recogidos en el balance de situacién resumido consolidado al 31 de

diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de Euros

Otros
Aclivos activos Acllvos Inversiones
financieros financleros  flnancieros Préslamos  mantenldas
mantenidos aVRcon disponibles vy partidas a hasta el Derivados
ACTIVOS FINANCIEROS: para camblos en para la venta cobrar  vencimiento de
negoclar PyG (2) cobertura
NATURALEZA/ CATEGORIA:
Instrumenlos de palriimonio - - 2 -
6.794
Derlvados . - - - - -
Qlros actives financieros - - - 55 -
Largo plazo/no corrlentes - - 6.794 55 - -
Instrumenilos de palrimonio - - -
Derivados - - -
Otros aclivos financieros (1) - - S
B64.010
Corlo plazo/corrientles - = - 864.010 - -
Miles de Euros
Otros
Paslvos paslvos
financleros financieros a
mantenidos VR con Débitosy  Derivados
para negociar cambios en partidas a de
PASIVOS FINANCIEROS: PyG (2) pagar cobertura
NATURALEZA/ CATEGORIA:
Deudas con enlidades de crédilo - 454,460 .
Derivados - - - 8.547
Olros pasivos financieros - - = -
Deudas a largo plazo/Pasivos FInancleros no - - 454.460 8.547
Corrlenles
Deudas con enlidades de crédito o - 178.885 -
Derivados - - -
Qiros pasivos financieros (1) - 068.746 -
- - 1.147.631 -

Deudas a corto plazo/Paslvos Flnancleros
corrlentes

{1) Tanlo en el aclivo como en el pasivo financiero se incluye el importe de los Impuestos Especiales

{2) VR= Valor razonable ; PyG = Pérdidas y Ganancias
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8. Patrimonio

a) Capital

A 30.06.2010 y a 31.12.2009, el capital social esta constituido por 70.058.450 acciones
ordinarias con un valor nominal de 1,20 eurcs cada una.

Con fecha 25 de marzo de 2010, Petrélecs del Norte, S.A. ha procedide a la venta a
Kartera 1, S.L., filial de BILBAO BIZKAIA KUTXA (BBK), de 3.502.923 acciones
nominativas de la clase C, que representan una participacién del 5% del capital social de
la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

Como parte de la operacién, Petréleos del Norte, S.A. ha traspasado a Repsol YPF, S.A.
la participacién accionarial del 0,33% restante que mantenia en CLH, en las mismas
condiciones en que se ha realizado la operacién con BBK.

b) Reservas

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 25 de mayo de 2010 se aprob6 la
propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009 tal
y como se indicaba en la nota 17 de las cuentas anuales individuales del ejercicio 2009.

9. Dividendos

A continuacién se presenta el detalle de los dividendos distribuidos por la Sociedad
Dominante durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2010 y el 30
de junio de 2009:

30/06/2010 30/06/2009

Importe Importe

% sobre Euros por |miles de % sobre  Euros por {miles de

Nominal accién BUros) Nomlnal accién euros)

Acciones ordinarias 44,98 0,53980 37.818 39,02 0,46820 32.801
Reslo de acciones (sin volo, rescatables, elc.)

Dividendos tolales pagados 44,98 D,53880 37.818 39,02 0,46820 32.801

a) Dividendos con carge a resullados 44,98 0,53980 37.818 39,02 0,46820 32.801

b} Dividendos con cargo a reservas ¢ prima de amistén
¢) Dividandos en espacie
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10. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién resumidos consolidados al 30

de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2010 31/12/2009

Provisiones para impuestos 625 990
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 41.292 42.078
Provisiones para riesgos contingentes 8.633 10.168
Provisiones para compromisos contingentes 32.659 31.910
Ctras provisiones 8.827 8.826
TOTAL PROVISIONES 50.744 51.894

Los movimientos experimentados durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2010 y el 30 de junio de 2009 en el epigrafe de Provisiones se muestran a

continuacién:

Miles de euros
Impuestos,
riesgos y Otras
COmMpromisos provisiones fletel
conlingenies

Saldos al 1 de enero de 2010 43.068 8.826 51.894
Dotacién con cargo a resultados: 4.917 1 4.918
Gastos de personal 2.337 - 2.337
Intereses y cargas asimiladas = - -
Dotaciones a provisiones 2.580 1 2.581
Reversion con abono a resullados: {257) - (257)
Intereses y rendimientos asimilados - - -
Dotaciones a provisiones (257} - (257)
Utilizaciones: (5.811) - {5.811)
Fondos internos exlernalizados - . -
Pagos de pensiones . - -
Pagos de prejubilaciones {1.471) - {1.471)
Otros pagos {4.340) - {4.340}
Saldos al 30 de junio de 2010 41.917 B.827 50.744
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Miles de euros

Impuestos,
riesgos y Otras
COmMpromisos provisiones Total
contingentes
Saldos al 1 de enero de 2009 83.265 11.558 94.823
Dotacion con cargo a resultados: 9.436 - 9.436

Gastos de personal -
Intereses y cargas asimiladas

Dotaciones a provisiones 9.436 - 9.436
Reversién con abono a resultados: (44.292) - (44.292)
Intereses y rendimientos asimilados - - =
Dotaciones a provisiones (44.292) - (44.292)
Utilizaciones: (7.505) (1) (7.506)
Fondos inlernos externalizados - = .
Pagos de pensiones - - -
Pagos de prejubilaciones (4.037) - {4.037)
Ctros pagos (3.468) (1) (3.469)
Saldos al 30 de junio de 2009 40.904 11.557 52.461

De los 44.292 miles de euros de reversiones con abono a resultados en los seis primeros
meses de 2009, 41.285 correspondian a actas fiscales e intereses de las mismas hasta
31.12.2008 recurridas en via judicial y sobre las que, en su mayor parte, ya se habian
pronunciado favorablemente los tribunales. También se inclufan 3.000 miles de euros
correspondientes a menores costes en los que se estimaba incurrir, respecto a los
inicialmente previstos, para acometer remediaciones de naturaleza medicambiental.

En la nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio terminado

el 31 de diciembre de 2009 se describen los principales litigios de naturaleza fiscal y legal
que afectaban al Grupo CLH a dicha fecha.
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11. Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto se reconoce, en el periodo contable intermedio, sobre la base de la
mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que se espera para el periodo
contable anual. Los importes calculados para el gasto por el impuesto, en este periodo
contable intermedio, pueden necesitar ajustes en periodos posteriores siempre que las
estimaciones del tipo anual hayan cambiado para entonces.

El gasto por impuesto sobre las ganancias es el siguiente:

Miles de euros
Periodo lerminado
el 30 de junio de

2010 2009
Impuesto corriente 30.280 42.237
Impueslo diferido . -
Total 30.280 42.237

Los tipos impositivos efectivos para los periodos terminados el 30 de junio de 2010 y 30
de junio de 2009 son el 30%.

12. Activos o pasivos contingentes

En la nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo CLH
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 se facilita
informacién sobre los activos y pasives contingentes a dicha fecha.

La Sociedad tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del

negocio de los que no se prevé que surjan pasivos significativos distintos de aquellos que
ya estan provisionados (Nota 10).
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13. Transacciones y saldos con partes vinculadas

A continuacién se presentan las transacciones regisiradas en la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2010 que tienen su origen en transacciones con partes vinculadas:

Milles de Euros

Acclonistas Olras partes
slgnllicativos vinculadas Total

GASTOS E INGRESOS:

Gaslos financieres -
Coniralos de geslién o colaboracidn - - -
Arrendamienlos -
Recepcion de servicos 5518
Compra de bienes [lerminados o en curso) o
Olros gastes -

5516

GASTOS 5.516 - 5.516

Ingresos financiaros B -
Coniralos de geslidn o colaboracidn - -
Dividendos recibidos - 1.500 1.500
Arrendamienlos - - -
Prestacién de servicios 204,256 - 204,256
Vanta de bienes (lerminados o an curso) - -
Olros ingrasos - -

INGRESOS 204.256 1.500 205.756

Miles de Euros

Acclonislas Olras partes
signlticatlvos vinculadas Total
OTRAS TRANSACCIONES:
Dividendos y otros benelicios distribuidos a37.818 - 37.818
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Las transacciones registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 que tienen su
origen en transacciones con partes vinculadas son las siguientes:

GASTOS E INGRESOS:

Gastos linancieros

Conlralos de gaslidn o colaboracién
Amrendamientos

Recepcion da servicios

Compra de bienes (tarminados o en curso)
Olros gastos

GASTOS

Ingresos flinancieros

Contralos da gestién o colaboracién
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Preslacién de servicios

WVenla do bianes (tarminados o an curso)
Otros ingresos

INGRESOS

OTRAS TRANSACCIONES:

Dividendos y otros beneficios dislribuidos

Miles de Euros

Accionlsias Otras partes
significativos vinculadas Total
5.852 5.852
159 159
6.011 - 6.011
- 1.500 1.500
10 - i0
205.556 205.556
205.566 1.500 207,066
Miles de Euros

Acclonislas Otras partes
signillcatlvos vinculadas Total
32.801 32.801

Los saldos registrados en el balance de situacion resumide consolidado que tienen su
origen en transacciones con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de Euros

Activo Pasivos

Sociedad 30/06/2010  31/12/2009  30/06/2010 _ 31/12/2009
Grupo Repsol YPF 312.011 311.589 859 949
Pelronor 73.793 74.850 128 124
Compafia Espafola de Petréleos , S.A. 201.979 201.770 138 612
BP Qil Espana, S.A. 86.308 98.448 - 275
BP Qil Castellén {303) (168) 52 103
Galp Energia, S.A. 67.847 62.721 = -
Disa Peninsula, S.L. 35.626 32.734 - -
Oiras 1.301 1.170 92 331
778.562 783.114 1.279 2.394
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14. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la
Sociedad y a la Alta Direccion

a} Remuneraciones al Consejo de Administracion:

El detalle de las remuneraciones percibidas por el conjunto de los Administradores de la
Sociedad Dominante, en su calidad de miembros del Consejo de Administracién de la
misma, desglosadas por conceptos retributivos, durante los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2010 30/06/2009

Concepto reiributivo:
Retribucién fija 418 415
Retribucidn variable 360 175
Dietas 388 373
1.166 963

Adicionalmente se facilita la siguiente informacién sobre otros beneficios recibidos por los
Administradores de la Sociedad Dominante en los periodos de seis meses finalizados el

30 de junio de 2010 y 2009:

Miles de Euros

30/06/2010 30/06/2009

Otros beneficios:
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones conlraidas 238 231
238 231

b) Remuneraciones a la alta direccion

A efectos de la elaboracion de la presente informacién financiera intermedia resumida
consolidada, se ha considerado como personal de alta direccidon a los 9 empleados
integrantes del Comité de Direccién, en los que no concurre la condicion de consejero. El
importe de las remuneraciones percibidas por la alta direccién durante los periodos de
seis meses finalizados el 30 de junio de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2010 30/06/2009

Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccidn: 1.370 877
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15. Plantilla Media

A continuacién se presenta el detalle de la plantilla media de la Sociedad Dominante y del
Grupo CLH para los seis meses finalizados el 30 de junio de 2010 y el 30 de junio de

2009:

Miles de Euros

Sociedad Dominante Grupoe CLH
30/06/2010  30/06/2009 30/06/2010  30/06/2009

PLANTILLA MEDIA
Hombres 1.109 1.143 1.528 1.603
Mujeres 187 194 203 212

La plantilia a 30 de junio de 2010 del Grupo CLH la componen 1.634 empleados fijos y
319 eventuales.

16. Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre del periodo contable intermedio y |la fecha de formulacién de esta
informacién financiera intermedia resumida consolidada no se ha producido ningdn
suceso que le afecte de manera significativa.

17. Estacionalidad
La cifra de negocios y de resultados de explotacién del Grupo CLH no estan sometidos a
variaciones estacionales significativas, pudiéndose comprobar cémo ambas magnitudes

se situaron en importes similares durante los primeros y segundos semestres de los
ejercicios precedentes de 2009 y 2008.
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