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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: MANGLAR INVERSIONES SICAV, mantiene una politica de inversion Global. Puede invertir en

valores de Renta Variable Nacional e Internacional y en Renta Fija de emisores publicos o privados de cualquier pais. La
Sociedad podré invertir entre un 0% y un 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,06 0,09 0,15 0,35
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,25 -0,50 -0,13 -0,50




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 10.461.123,00 10.465.024,00
N° de accionistas 202,00 202,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 18.170 1,7369 1,6152 1,8464
2021 20.354 1,9599 1,6339 2,0190
2020 16.749 1,6340 1,0645 1,6347
2019 12.487 1,6021 1,2691 1,6150

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,08 0,00 0,08 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-11,38 7,53 -2,84 -11,64 -4,00 19,94 2,00 25,55 14,38
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,55 0,13 0,15 0,15 0,16 0,64 0,80 0,55 0,41

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.747 92,17 15.717 90,34
* Cartera interior 698 3,84 665 3,82
* Cartera exterior 16.049 88,33 15.052 86,52
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.365 7,51 1.681 9,66
(+/-) RESTO 58 0,32 -1 -0,01
TOTAL PATRIMONIO 18.170 100,00 % 17.397 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.397 20.354 20.354
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,04 0,78 0,77 -104,78
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,29 -16,14 -12,42 -125,09
(+) Rendimientos de gestion 4,43 -15,99 -12,12 -126,15
+ Intereses 0,04 0,00 0,04 0,00
+ Dividendos 0,36 1,13 1,52 -69,72
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,65 -11,52 -7,32 -138,15
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,53 -5,93 -6,61 -91,47
+ Oftros resultados -0,09 0,33 0,25 -126,82
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,14 -0,15 -0,30 -15,87
- Comision de sociedad gestora -0,08 -0,07 -0,15 -3,90
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,07 -3,62
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,03 -0,04 -64,46
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,03 -20,59
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -0,01 -6,13
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 18.170 17.397 18.170

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 160 0,88 160 0,92
TOTAL RENTA VARIABLE 160 0,88 160 0,92
TOTAL IIC 539 2,96 506 2,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 698 3,84 665 3,83
TOTAL RV COTIZADA 10.496 57,76 9.358 53,78
TOTAL RENTA VARIABLE 10.496 57,76 9.358 53,78
TOTAL IIC 5.553 30,56 5.694 32,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.049 88,32 15.052 86,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.747 92,16 15.717 90,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

WIC=208%

@ IC ext. = 30,56%
Otros = 7,84%
RV cot. = 0,88%
RV cot. ext. = 57 76%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX [X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes

x

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El nuevo depositario pasa de ser BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafia en sustitucion porBNP
PARIBAS S.A., Sucursal en Espafia, ambas entidades depositarias pertenecientes al mismo grupo que se han fusionado




el pasado 1 de octubre, siendo absorbida la primera por la segunda en dicha fecha efectiva, y transmitiéndose en bloque
por sucesién universal todos los activos (inclusive medios y recursos técnicos) y pasivos

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En conformidad con el porcentaje establecido segun el nuevo reglamento de IIC, las participaciones significativas de la

sociedad son: 1 accionista posee el 36,2% de las acciones de MANGLAR SICAV. Durante el periodo, los ingresos
percibidos por entidades del grupo al que pertenece la gestora y que tienen como origen comisiones satisfechas por la [IC
han ascendido a 175,43 euros, lo que supone un 0,001% del patrimonio medio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Los principales indices de renta variable cerraron el ejercicio 2022 con importantes bajadas. El indice MSCI World cedi6
un -19,5% vy las Bolsas estadounidenses lideraron en esta ocasion los descensos con el indice tecnolégico Nasdag a la
cabeza con una caida del -33%. La invasion de Ucrania por parte de Rusia acentud las presiones inflacionistas iniciadas
en 2021, especialmente en la primera mitad de ejercicio. En consecuencia, los respectivos Bancos Centrales, liderados
por la Reserva Federal estadounidense, intensificaron sus esfuerzos para controlar la subida de los precios con continuas
subidas de tipos de interés, situdndolos en EEUU en su nivel m4s alto de los ultimos 15 afios. Las compafiias de
crecimiento fueron las mas impactadas en términos de precio, al igual que el mercado de renta fija, cuyas cotizaciones
retrocedian con fuerza acorde con el nuevo escenario de tipos de interés. En el mercado de divisas, el cruce euro ddlar
recuperd posiciones en el dltimo trimestre tras marcar minimos a finales de setiembre, cerrando el ejercicio en los 1,07
dolares.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.




Seguimos aprovechado la volatilidad para utilizar toda la caja disponible comprando acciones hasta el limite legal,
priorizando las compafiias de calidad y con mayor descuento para maximizar el potencial alcista de la Sicav.
c) indice de referencia.
La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversién, de forma que su gestién no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia.
La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 4,48%. En el mismo periodo la Letra del Tesoro ha obtenido una
rentabilidad de 0,89%.
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 4,44% y el nGmero de accionistas ha
registrado una variacion positiva de 0 accionistas, lo que supone una variaciéon del 0%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del 4,48%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,28%.
MANGLAR SICAYV, invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en las IIC de la cartera. Los
gastos indirectos soportados por la inversion en otras IIC's durante el periodo ascienden a 0,14% del patrimonio medio de
laliC.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 4,48%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
sicavs gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del
3,87%.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el periodeo hemos comprado: VF, Teva Pharma -ADR. En cuanto a fondos de inversién, hemos incrementado la
posicion en Asia, mediante la compra de: Hermes Asisa Ex Japan Equity y Veritas Asian Fund. Tambien hemos vendido la
totalidad de la exposicion en RWC Global Emerg Mkt SB USD.
Los activos que han aportado mayor rentabilidad en el periodo han sido: MUENCHENER RUECKVER REG,
CATERPILLAR, NOVO NORDISK A/S B, AIRBUS SE, BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES NV. Los activos que han
restado mayor rentabilidad en el periodo han sido: VERITAS ASIAN FUND, ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR, RWC
GLOBAL EMERG MKTSB USD, VERITAS GLOBAL FCS FD-ACCUSD FUND, CARNIVAL CORP.
b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el semestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.
El apalancamiento medio de la IIC durante el periodo ha sido del 0,16%.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la 1IC durante el periodo ha sido del 0,25%.
d) Otra informacién sobre inversiones.
En cuanto a productos estrucutrados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la l1IC ng
posee ninguno.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 12,3%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0,09%. El VaR de final de periodo a un mes con un nivel de confianza del 99%, es de un 10,75%.
GVC Gaesco Gestiéon SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la 1IC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,90 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC
gestionadas por GVC Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de
las IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en
Barcelona y Madrid de empresas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en
las que la posicidn global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital




social y tuvieran una antigliedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho
de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera
considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a
juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A

LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Estimamos un buen primer trimestre del 2023, basado en la continuidad de los buenos resultados empresariales, y en el
inicio de la disminucion de las tasas de inflacion.

Mantendremos la politica de inversién seguida durante 2022: unos porcentajes de inversién muy elevados, con un caracter
marcadamente value de la cartera. El value mantiene los mayores descuentos fundamentales a la vez que constituye la
mejor de las estrategias en un entorno de tipos de interés subiendo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 160 0,88 160 0,92
TOTAL RV COTIZADA 160 0,88 160 0,92
TOTAL RENTA VARIABLE 160 0,88 160 0,92
ES0157638018 - I.1.C.|GVC GAESCO 300 PLACE EUR 539 2,96 506 291
TOTAL IIC 539 2,96 506 2,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 698 3,84 665 3.83
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUSCH EUR 135 0,74 123 0,71
BMG491BT1088 - ACCIONES|INVESCO UsD 156 0,86 143 0,82
CH0012214059 - ACCIONES|HOLCIM LTD. CHF 375 2,06 316 1,82
CHO0023405456 - ACCIONES|DUFRY AG CHF 90 0,50 71 0,41
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE CHF 313 1,72 322 1,85
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 342 1,88 301 1,73
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST EUR 192 1,06 195 1,12
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECH. EUR 80 0,44 65 0,37
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN EUR 128 0,70 140 0,80
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHE RUECK EUR 467 2,57 344 1,98
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF EUR 250 1,37 223 1,28
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/ DKK 656 3,61 550 3,16
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 380 2,09 316 1,82
FR0000120644 - ACCIONES| DANONE EUR 101 0,56 109 0,63
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 109 0,60 93 0,53
FR0000125007 - ACCIONES|SAINT GOBAIN EUR 274 1,51 246 141
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI EUR 412 2,27 376 2,16
FR0013227113 - ACCIONES|SOITEC EUR 83 0,45 73 0,42
FR001400AJ45 - ACCIONES|MICHELIN EUR 225 1,24 224 1,29
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 379 2,09 376 2,16
1E0004906560 - ACCIONES|KERRY GROUP EUR 204 1,12 222 1,27
JEOOBN574F90 - ACCIONES|WIZZ AIR HOLDIN GBP 140 0,77 132 0,76
JP3633400001 - ACCIONES|TOYOTA JPY 116 0,64 133 0,76
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 445 2,45 389 2,24
NL0000226223 - ACCIONES|STMICROELECT. EUR 317 1,74 288 1,66
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 422 2,32 351 2,02
NL0000334118 - ACCIONES|ASM INTERNATION EUR 212 1,17 215 1,23
NL0009432491 - ACCIONES|VOPAK EUR 194 1,07 169 0,97
NL0010273215 - ACCIONES|ASM LITHOGRAPHY EUR 202 1,11 182 1,05
NL0012866412 - ACCIONES|BE SEMICONDUCTO EUR 345 1,90 280 161
PA1436583006 - ACCIONES|CARNIVAL CORP UsD 231 1,27 253 1,46
US01609W1027 - ADR|ALIBABA GROUP H UsD 222 1,22 293 1,68
US0605051046 - ACCIONES|BK OF AMERICA UsD 207 1,14 199 1,14




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US1491231015 - ACCIONES|CATERPILLAR UsD 448 2,46 341 1,96
US1729674242 - ACCIONES|CITIGROUP UsD 118 0,65 123 0,71
US46625H1005 - ACCIONES|JP MORGAN CHASE UsD 413 2,28 355 2,04
US7960508882 - GDR|SAMSUNG ELECTRO UsD 77 0,43 78 0,45
US8807701029 - ACCIONES|TERADYNE INC UsD 282 1,55 296 1,70
US8816242098 - ADR|TEVA PHARMA. UsD 133 0,73 24 0,14
US9182041080 - ACCIONES|VF CORPORATION UsD 181 0,99 0 0,00
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC. USD 442 2,43 428 2,46
TOTAL RV COTIZADA 10.496 57,76 9.358 53,78
TOTAL RENTA VARIABLE 10.496 57,76 9.358 53,78
CHO0003299580 - I.I.C.|PICTET CH SWISS CHF 371 2,04 369 2,12
IEO0BO2T6L79 - I.I.C.VERITAS ASIAN F UsD 1.495 8,23 1.419 8,15
IEO0B3RMVWS8S - I.I.C.|VERITAS GLOBAL UsD 392 2,16 418 2,40
IEOOB5T1R961 - I.I.C.JARTISAN GLOBAL EUR 700 3,85 703 4,04
IE00B8H6X308 - I.I.C.|HERMES ASIA EX UsD 1.090 6,00 900 5,18
IEOOBF2VFW20 - I.I.C.|LINDSELL TRAIN EUR 563 3,10 550 3,16
IE00BZ036616 - I.I.C.| GUARDCAP GLOBAL EUR 942 5,18 931 5,35
LU1324051827 - I.I.C.|RWC GLOBAL EMER USD 0 0,00 404 2,32
TOTAL IIC 5.553 30,56 5.694 32,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.049 88,32 15.052 86,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.747 92,16 15.717 90,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Datos cuantitativos: Durante el afio 2022 la Entidad Gestora ha satisfecho una remuneracion total al personal, incluyendo
los costes de Seguridad Social, de 2.711.891,71 euros, con un total de 42 beneficiarios, cuatro de los cuales han sido
interships y otros dos becarios. De este importe, 2.511.851,71 (92,6%) euros corresponden a remuneracion fija, y
200.040,00 (7,4%) euros corresponden a remuneracion variable. En total 18 personas han recibido la remuneracién
variable. El 57% de la remuneracién variable ha sido en concepto de gestion de inversiones, sin estar directamente ligada
a ninguna comisién de gestion variable de las IICs en particular, sino a la consecucion general de los objetivos de gestion,
en especial el batir a los indices de referencia. Los ocho altos cargos de la gestora han percibido una remuneracion fija,
con coste de la Seguridad Social incluida, de 840.474,68 euros (el 33,5% del total), y una remuneracién variable de 97.000
euros (el 48,5% del total). Los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IICs han sido 15, y han percibido una
remuneracion fija, coste de la Seguridad social incluida, de 1.120.738,93 euros, y una remuneracion variable de
164.500,00 euros. Adicionalmente a las anteriores cifras, la Entidad Gestora ha satisfecho un importe de 44.049,66 euros
en concepto de indemnizacion por despido.

Datos cualitativos: La remuneracién del personal con incidencia en el perfil de riesgo de las 1ICs consta de dos apartados,
uno de cualitativo, en funcién, prioritariamente, de las aportaciones realizadas al Comité de Inversiones de la Gestora, y
otro de cuantitativo, cuyo indicador principal es la comparativa de la rentabilidad de las 1ICs gestionadas con su
correspondiente indice de referencia a tres periodos distintos: un afio, tres afios, y cinco afios, de forma equiponderada.
Son estas las remuneraciones variables prioritarias y, a menudo, Unicas de la gestora. El resto de colectivo puede tener
remuneraciones variables en funcion de la consecucion de ciertos objetivos de caracter binario, no cuantificable. La
politica de remuneraciones de la Gestora se engloba dentro de la Politica de Remuneraciones del Grupo Hacve. La
politica de remuneracion es compatible con una gestion adecuada y eficaz del riesgo, y no ofrece incentivos para asumir
riesgos que rebasen en el nivel de riesgo tolerado. Es compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y
los intereses a largo plazo de las entidades, e incluye medidas para evitar los conflictos de intereses. Ademas tiene en
cuenta las tendencias del mercado y se posiciona frente al mismo de acuerdo al planteamiento estratégico de las
entidades. El esquema de retribucién establecido se basa en la percepcion de una retribucion fija establecida con caracter
anual, y una parte variable anual que consistira en un porcentaje que no podra ser superior a la retribucion fija establecida,
estando la parte variable sujeta al cumplimiento de una serie de condiciones o requisitos genéricos y/o especificos. El
sistema de retribucion variable se establece en base a objetivos, y se orienta a la consecucion de los mejores resultados,
tanto cuantitativos como cualitativos.




12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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