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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira, directa o indirectamente, entre un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en
renta fija publica/privada (incluyendo instrumentos de mercado monetario cotizados o no, liquidos, y hasta un 20% de la
exposicién total en depdsitos, siendo la exposicion a riesgo divida del 0-100%, Tanto en la inversion directa como
indirecta, no hay predeterminacion por activos, tipo de emisor, paises, divisas, rating minimo de emisores/emisiones,
duracion media de la cartera de renta fija, nivel de capitalizacion bursatil o sectores econdmicos. Se invertira en
emisores/mercados de paises OCDE (fundamentalmente europeos y EEUU), o de paises emergentes (maximo 50% de la
exposicion total, pudiendo existir concentracion geogréfica o sectorial

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,91 0,24 0,91 1,26
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,51 0,24 0,51 0,61

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE | 198.271,74 | 195.220,01 107 95 EUR 0,00 0,00 1500000 NO
CLASER | 167.523,40 | 169.535,46 2.140 2.149 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE | EUR 31.532 28.920 27.373 24.189
CLASE R EUR 178.559 168.955 170.348 163.463

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2024

Diciembre 2023

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025
CLASE | EUR 159,0323 148,1409 140,6541 125,5246
CLASER EUR 1.065,8778 996,5764 953,3286 857,1840

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE | 0,45 0,00 0,45 0,45 0,00 0,45 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE R 0,82 0,00 0,82 0,82 0,00 0,82 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 7,35 7,68 -0,31 2,00 3,45 5,32 12,05 10,50 8,71

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,64 10-06-2026 -1,01 19-03-2026 -2,36 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,39 08-04-2026 1,39 08-04-2026 1,75 14-04-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,98 5,53 6,32 4,16 3,62 6,17 5,86 511 5,41
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,22
Letra Tesoro 1 afio 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52 0,84 0,88 0,39
BENCHMARK
MISTRAL CARTERA 6,53 6,17 6,76 5,52 4,24 7,90 6,02 591 5,83
EQ
VaR histérico del
N, 5,00 5,00 4,95 4,75 4,83 4,75 572 5,74 4,53
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,71 0,36 0,36 0,37 0,38 1,45 1,39 1,35 1,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de

valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad 1IC 6,95 7,48 -0,49 1,81 3,26 4,54 11,22 9,67 7,90

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,64 10-06-2026 -1,02 19-03-2026 -2,37 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,39 08-04-2026 1,39 08-04-2026 1,75 14-04-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,98 5,53 6,32 4,16 3,62 6,17 5,86 5,11 5,41
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,22
Letra Tesoro 1 afio 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52 0,84 0,88 0,39
BENCHMARK
MISTRAL CARTERA 6,53 6,17 6,76 5,52 4,24 7,90 6,02 5,91 5,83
EQ
VaR histérico del
o 5,06 5,06 5,01 4,81 4,89 4,81 5,78 5,80 4,59
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,09 0,55 0,54 0,56 0,57 2,20 2,14 1,95 2,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 24.863 361 0,53
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 82.614 724 5,52
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 86.274 2.394 15,71
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 648.853 7.614 9,34
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 206.087 2.881 1,01
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.048.690 13.974 7,72

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 207.545 98,79 195.653 98,88
* Cartera interior 10.953 521 4.526 2,29
* Cartera exterior 196.592 93,57 191.127 96,59
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.192 1,52 2.761 1,40
(+/-) RESTO -646 -0,31 -539 -0,27
TOTAL PATRIMONIO 210.091 100,00 % 197.875 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 197.875 195.010 197.875
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,79 -3,60 -0,79 -77,23
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,81 5,06 6,81 38,95
(+) Rendimientos de gestion 7,67 5,90 7,67 34,11
+ Intereses 0,01 0,00 0,01 515,78
+ Dividendos 0,01 0,00 0,01 -222.381,77
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 379.900,16
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,18 -0,49 0,18 -137,14
+ Resultado en IIC (realizados o no) 7,35 6,39 7,35 18,63
+ Oftros resultados 0,11 0,00 0,11 2.758,28
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,87 -0,85 -0,87 5,45
- Comision de gestion -0,76 -0,78 -0,76 1,22
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 1,45
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,01 -19,95
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 1,44
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,01 -0,05 294,65
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 82,48
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 82,48
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 210.091 197.875 210.091




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 6.200 2,95 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 6.200 2,95 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 4.753 2,27 4.526 2,29
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.953 5,22 4.526 2,29
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.695 1,76 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 365 0,17 777 0,39
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.059 1,93 777 0,39
TOTAL IIC 192.127 91,46 190.358 96,20
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 196.186 93,39 191.135 96,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 207.139 98,61 195.661 98,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS DE
INVER. RF:
18.23%

FONDOS NV
NORTEAMER:
T.34%

; FONDOS RENTA
TESORERIA: =
Y FlIA:25.24%

FONDOS: 23.70%

oTROS: 9,19%

FONDOS NV FONDOS RENTA

GLOBAL B288%

VARIABLE:
a488%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. PUT
Opcién PUT L
Standard & Poors 500 23.891 Inversion
S&P500 7300
09/26
Total subyacente renta variable 23891
TOTAL DERECHOS 23891
I I ]
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X




z
o

SI

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Las operaciones (realizadas con el depositario) de repo, alcanzan un importe de 291.700,00 en miles de euros y, las de
divisa, alcanzan un importe total de 18.075,74 en miles de euros durante el periodo de este informe, que representa un
142,85% y un 8,85 % sobre el patrimonio medio del fondo respectivamente.

F) La IIC ha realizado operaciones siendo contraparte una entidad del grupo o depositario por un efectivo de 162.377,87
en miles de euros durante el periodo de este informe, que representa un 79,52 % sobre el patrimonio medio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.
a) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados.
El primer semestre de 2026 ha estado marcado por una combinacién de crecimiento econémico todavia positivo, repunte
de las tensiones inflacionistas y elevada sensibilidad de los mercados a los acontecimientos geopoliticos. Tras un comienzo
de afio en el que los inversores descontaban una progresiva normalizacion monetaria, el deterioro de la situacion en
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Oriente Medio y el encarecimiento de la energia modificaron de forma significativa las expectativas. La economia global ha
seguido creciendo, pero con menor visibilidad, mayor dispersion regional y una clara dependencia de dos grandes fuerzas:
por un lado, el impulso estructural de la inteligencia artificial y la inversion tecnoldgica; por otro, el impacto negativo de los
precios energéticos, los déficits publicos y la incertidumbre politica.

Entorno macroecondmico. Inflacién y politica monetaria.

Las principales instituciones internacionales han revisado sus escenarios con cautela. EI FMI proyecta un crecimiento
mundial del 3,1% en 2026 y del 3,2% en 2027 bajo un supuesto de conflicto limitado, aunque advierte de que el aumento
de las materias primas, el repunte de las expectativas de inflacién y unas condiciones financieras mas restrictivas estan
poniendo a prueba la resistencia de la economia global. La OCDE, por su parte, plantea un escenario mas prudente. En su
hipotesis, estima que el crecimiento mundial se moderara desde el 3,4% de 2025 hasta el 2,8% en 2026, con Estados
Unidos creciendo alrededor del 2,0%, la Eurozona apenas un 0,8% y China un 4,5%.

En Estados Unidos, la actividad ha mostrado mayor fortaleza relativa que en otras economias desarrolladas. El PIB real
crecié a una tasa anualizada del 2,1% en el primer trimestre, apoyado por la inversion, las exportaciones, el gasto publico y
el consumo, aunque con sefiales de moderacion en algunos componentes de demanda interna. La inflacién, sin embargo,
ha vuelto a situarse en el centro del debate: el IPC general aumenté un 4,2% interanual en mayo, con una inflacion
subyacente del 2,9%, y el componente energético explicé una parte relevante del repunte

La Reserva Federal ha mantenido una posicién prudente. En su reunion de junio decidio dejar el rango objetivo de los
fondos federales en el 3,50%-3,75%, sefialando que la actividad se expande a un ritmo soélido, pero que la inflacién sigue
por encima del objetivo del 2%. Las proyecciones publicadas en junio muestran una inflacion PCE prevista del 3,6% para
2026 y una tasa de fondos federales mediana del 3,8% a final de afio, lo que reduce la probabilidad de recortes inmediatos
y mantiene abierto el riesgo de tipos altos durante méas tiempo

En la Eurozona, el semestre ha sido mas complejo. El crecimiento continta siendo débil, especialmente en las economias
mas industriales, mientras que los paises periféricos han mostrado un comportamiento relativamente mejor gracias al
turismo, los servicios y la inversidn publica. La inflacion de la zona euro subié hasta el 3,2% en mayo, frente al 3,0% de
abril, con la energia como principal componente de presion. Ante este contexto, el Banco Central Europeo elevo en junio
sus tres tipos oficiales en 25 puntos basicos, situando la facilidad de depésito en el 2,25%, las operaciones principales de
financiacion en el 2,40% vy la facilidad marginal de crédito en el 2,65%.

El Banco de Inglaterra mantuvo el tipo oficial en el 3,75% en junio, con una votacion de 7 a 2, aunque dos miembros
defendieron una subida hasta el 4,00%. En Japén, el Banco de Japon continué avanzando en la normalizacion monetaria y
decidié situar el tipo de referencia en torno al 1,0%, en un contexto de inflacién persistente y fuerte depreciacién del yen.
China, por su parte, ha mostrado una recuperacion desigual: la actividad manufacturera volvié a expandirse en junio,
apoyada por las exportaciones tecnoldgicas y la demanda ligada a la inteligencia artificial, aunque la debilidad inmobiliaria y
el consumo doméstico siguen limitando el crecimiento

Mercados de renta fija y de renta variable.

Los mercados de renta variable han cerrado el semestre con un balance positivo, aunque no exento de episodios de
volatilidad. El patrén ha sido claro: las bolsas han seguido apoyadas por los beneficios empresariales, la inversion en
inteligencia artificial y la liquidez disponible, pero han mostrado una sensibilidad creciente a los tipos de interés, al precio
del petréleo y a las valoraciones de las grandes compafiias tecnolégicas.

Las bolsas internacionales han cerrado el semestre con un tono positivo, lideradas por Estados Unidos y Japén. En Wall
Street, el S&P 500 terminé el 30 de junio en 7.499 puntos, con una ganancia del 9,6% en el afio; el Nasdaq avanzo el
12,8% y el Dow Jones el 8,9%. El impulso procedié sobre todo de semiconductores, infraestructura de inteligencia artificial,
centros de datos y compafiias con crecimiento visible de beneficios. La otra cara del mercado es la concentracién: una
parte sustancial de la rentabilidad depende de pocas compafiias y de unas expectativas muy exigentes. Las empresas de
semiconductores han registrado fuertes subidas, mientras que las denominadas “Siete Magnificas”, 0 mas exactamente los
“hiperescaladores”, han quedado rezagadas en comparacion, con una ganancia de “solo” alrededor del 12% en el segundo
trimestre, pero con caidas en junio y dificultades para mantener una rentabilidad positiva en lo que va de afio.

Europa también ha ofrecido rentabilidades positivas, con mejor comportamiento relativo de los mercados periféricos y de
sectores como banca, defensa, energia e infraestructuras. El Euro Stoxx 50 acumulaba alrededor del 9% en el afio y el
Stoxx Europe 600 cerca del 8%; el IBEX 35 cerr6 en 19.471,9 puntos y acumulaba una subida préxima al 12%, apoyado
por bancos, energéticas e infraestructuras. La mejora de las bolsas europeas se ha visto favorecida por valoraciones mas
razonables que en Estados Unidos, una cierta estabilizacion del ciclo econémico y expectativas de inversion publica,
aunque el repunte de inflacién y la subida de tipos del BCE han limitado el potencial de revalorizacion.

Sin embargo, se han observado movimientos mas llamativos en otros mercados. Es el caso del KOSPI 100 surcoreano,
gue se dispar6 un 89% en el segundo trimestre, pese a que junio se mantuvo practicamente plano. La fortaleza del KOSPI
se ha visto impulsada, naturalmente, por el sélido comportamiento de las compafiias de semiconductores, reflejado también
en el repunte del indice de semiconductores de Filadelfia, que avanz6 un 88% en el 2T26.
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Japon ha sido uno de los mercados mas destacados, beneficiado por la debilidad del yen, la mejora de beneficios de
empresas exportadoras y el interés internacional por compafias relacionadas con semiconductores y tecnologia. No
obstante, la depreciacion de la moneda japonesa ha introducido un riesgo relevante: el yen cayé por debajo de 162
unidades por délar, su nivel mas bajo en aproximadamente cuatro décadas, aumentando las expectativas de intervencion
cambiaria y generando preocupacion sobre el impacto inflacionista de las importaciones.

La renta fija ha tenido un semestre mas complicado. La expectativa inicial de recortes de tipos fue sustituida por un
escenario de tipos oficiales estables o incluso mas restrictivos, especialmente tras el repunte del precio de la energia y de
la inflacion. En Estados Unidos, la rentabilidad del bono del Tesoro a 10 afios se situaba a finales de junio en torno al
4,36%-4,39%, mientras que el bono aleman a 10 afios se movia cerca del 2,9%. Esta subida o estabilizacién en niveles
elevados de las curvas ha penalizado los tramos largos, pero ha mejorado el atractivo de la renta fija de corto y medio plazo
por la rentabilidad corriente disponible. El aplanamiento de curvas ha sido una constante durante el ejercicio.

En crédito corporativo, los diferenciales se han mantenido relativamente contenidos gracias a la solidez de los balances
empresariales y a la ausencia de un deterioro severo del ciclo. Sin embargo, el margen de seguridad es menor que en
ejercicios anteriores. La deuda “Investment Grade” continta ofreciendo valor en emisores de calidad, mientras que el “High
Yield” exige una seleccion rigurosa, especialmente en sectores sensibles a energia, consumo discrecional, refinanciaciones
y costes laborales. La crisis del crédito en estados Unidos ha sido igualmente una variable que ha alimentado peores
perspectivas en el mercado.

En divisas, el délar estadounidense ha recuperado protagonismo. El euro/délar se situaba en torno a 1,14 a finales de junio,
con el euro acumulando una depreciacion en 2026. El yen ha sido la divisa mas débil entre las grandes monedas
desarrolladas, afectado por el diferencial de tipos con Estados Unidos, las dudas fiscales y la percepcion de que el Banco
de Japo6n avanza con cautela. Las divisas emergentes han mostrado comportamientos mixtos, con mejor evolucién en
paises exportadores de materias primas y mayor presion en economias importadoras de energia.

Materias primas.

Las materias primas han sido uno de los principales focos de atencién durante el primer semestre. El petréleo registré una
elevada volatilidad por la situacién en Oriente Medio, la incertidumbre sobre el estrecho de Ormuz y las expectativas de
normalizacion progresiva de los flujos energéticos. A finales de junio, el Brent se movia en torno a los 72-73 délares por
barril y el WTI cerca de los 70 doélares, tras haber corregido desde niveles méas elevados alcanzados durante los momentos
de mayor tensién geopolitica. El gas natural y la electricidad también han mantenido una elevada sensibilidad a la
geopolitica, especialmente en Europa y Asia. Aunque la situacién actual no reproduce exactamente el shock energético de
2022, el mercado ha vuelto a recordar la vulnerabilidad de las economias importadoras de energia ante interrupciones de
suministro. Esta tensidn explica parte del endurecimiento del tono de los bancos centrales y de la revisién a la baja del
crecimiento global.

El oro ha tenido un comportamiento muy singular. Tras alcanzar maximos histéricos a comienzos del afio, sufrié una fuerte
correccion durante el segundo trimestre y lleg6 a situarse en torno a los 4.000 dolares por onza. Aun asi, el oro contintia
desempefiando un papel relevante como activo refugio y diversificador en carteras globales, especialmente en un entorno
de deuda publica elevada, incertidumbre geopolitica y riesgo de inflacién persistente. Los metales industriales han seguido
vinculados a dos fuerzas contrapuestas. Por una parte, el menor crecimiento global y la debilidad inmobiliaria china han
limitado la demanda tradicional. Por otra, la inversion en inteligencia artificial, electrificacion, redes eléctricas, centros de
datos, defensa e infraestructuras ha sostenido la demanda estructural de cobre, aluminio, uranio y otros metales
estratégicos.

Mistral Cartera Equilibrada FI alcanzé un valor liquidativo de 1.065,8778147 euros y 159,0323018 euros al cierre del primer
semestre de 2026 para sus clases R e |, respectivamente, lo que representa una rentabilidad neta de comisiones y gastos
del 6,95% y 7,35%. En comparacion, el indice de referencia registré una rentabilidad del 6,77%.

La evolucion de los mercados durante el semestre estuvo caracterizada por una elevada dispersién entre sectores y
compafiias, en un entorno donde la inversion ligada a la inteligencia artificial continué actuando como uno de los principales
motores de crecimiento bursatil. En renta fija, el incremento inicial de las rentabilidades exigidas dio paso a una
recuperacion parcial conforme se moderaban las tensiones geopoliticas y las expectativas de inflacidon. Este contexto
favoreci6 el comportamiento de una cartera equilibrada y ampliamente diversificada entre activos de renta fija y renta
variable.

La composicion de la cartera al cierre del periodo era aproximadamente del 40,5% en renta fija, 51% en renta variable,
1,7% en activos alternativos y 6,8% en liquidez. La cartera de renta fija mantenia una rentabilidad a vencimiento del 3,30%
y una duracién de 3,51 afios, mientras que la exposicién al délar estadounidense ascendia al 31,96%. Asimismo, el fondo
mantenia posiciones en opciones put sobre el indice S&P 500 con finalidad de cobertura frente a eventuales correcciones
de los mercados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Los mercados han estado determinados por los efectos de una posible mayor inflacién debido al conflicto en Iran, el fuerte
desarrollo de la IA, una revision del crecimiento econdmico mas contenido y la aparicién de una crisis aparentemente
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contenida en el mercado de crédito privado en EE.UU.

Estos factores han determinado las decisiones de inversion en renta fija, especialmente por la volatilidad de las curvas de
rendimientos y el encarecimiento de las primas de riesgo de los emisores privados. Asi se ha adoptado una estrategia muy
conservadora en renta fija, primando las compras en los plazos cortos de la curva y en emisiones con cupones variables,
aunque al final del semestre se ha ido aprovechando la correccion del mercado para invertir en plazos superiores y a
vencimiento. Las inversiones en crédito han estado sujetas al encarecimiento del mercado que ha obligado a su
materializacion en emisores de mayor calidad y normalmente en grado de inversién. Las compras de tipo subordinadas se
han retrasado al término del periodo. En ddlares, se ha invertido preferentemente en letras americanas con vencimiento de
hasta seis meses, aprovechando los movimientos de bajadas de tasas de la FED durante el semestre.

En renta variable se ha facilitado la inversién hacia el mercado de EE.UU. sobre todo intentando aprovechar la ola de las
nuevas tecnologias, mediante la localizacion de los valores de la IA., motor de crecimiento a corto y medio plazo en los
mercados como adelantdbamos en el dltimo informe. Cierto es que durante el tramo final, las cotizaciones han corregido
debido al exceso de su valoracion, pero nuestra apuesta sigue siendo en este sector de claro crecimiento en el panorama
internacional. Las inversiones en Europa han sido mas restringidas y fundamentas en criterios de valor y en empresas de
contrastado pasado en la seguridad del negocio.

La exposicion en Japon ha sido practicamente neutral, mientras que en paises emergentes nuestra visién ha sido positiva.
Con respecto a las divisas, la estrategia general durante el periodo ha sido neutral frente al euro, a pesar de la fuerte
recuperacion del délar en los meses posteriores. A destacar la debilidad de la GBP y JPY en términos historicos que han
aconsejado coberturas en el tipo de cambio.

La posicion en materias primas ha sido negativa, especialmente tras la fuerte correccién del oro tras la fuerte apreciacion
en 2025, y la volatilidad del crudo, después del conflicto en el estrecho de Ormuz.

Dentro de las carteras de activos multiactivos, se ha conservado la combinacion de vehiculos de inversion de diversas
gestoras internacionales de mayor prestigio y calidad contrastada en la gestion, incluyendo tanto el posicionamiento en
instrumentos de gestidn activos como pasivos (fondos indexados y ETF, preferentemente).

El componente de sostenibilidad ha continuado ocupando un aspecto relevante dentro de nuestra estrategia de inversion,
tanto en emisiones particulares (“green y social bonds”), como en fondos especializados (art. 9 Reglamento SFDR) o en
empresas “best in class” .

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad de una combinacion de indices compuesta por un 50% Bloomberg Euro
Aggregate Total Return Index EUR, un 35% MSCI All Country World Net Total Return EUR, un 10% MSCI Europe Net Total
Return EUR y un 5% ECB €STR OIS. Dicha referencia se toma Unicamente a efectos informativos y/o comparativos.
Mistral Cartera Equilibrada FI alcanzé un valor liquidativo de 1.065,8778147 euros y 159,0323018 euros al cierre del primer
semestre de 2026 para sus clases R e |, respectivamente, lo que representa una rentabilidad neta de comisiones y gastos
del 6,95% y 7,35%. En comparacion, el indice de referencia registré una rentabilidad del 6,77%.

d) Evolucion del patrimonio, participes/accionistas, rentabilidad y gastos de las IIC.

Clase R

Al finalizar el periodo, el patrimonio de la IIC se ha situado en 178,559 millones de euros frente a 168,955 millones de euros
del cierre de 2025.

El nimero de participes ha pasado de 2.149 a 2.140.

El valor liquidativo ha finalizado en 1.065,8778 € frente a 996,5764 € del cierre de 2025. Su rentabilidad ha sido, por tanto,
del 6,95 %.

Los gastos soportados en el dltimo periodo han supuesto un 1,09 % del patrimonio medio frente al 2,20 % de 2025.
Clase |

Al finalizar el periodo, el patrimonio de la IIC se ha situado en 31,532 millones de euros frente a 28,92 millones de euros del
cierre de 2025.

El nUmero de participes ha pasado de 95 a 107.

13



El valor liquidativo ha finalizado en 159,0323 € frente a 148,1409 € del cierre de 2025. Su rentabilidad ha sido, por tanto, del
7,35 %.

Los gastos soportados en el dltimo periodo han supuesto un 0,71 % del patrimonio medio frente al 1,45 % de 2025.

e) Rendimiento de la IIC en comparacién con el resto de IIC de la Gestora.

Clase R: La IIC ha obtenido una rentabilidad de 6,95 % a lo largo del periodo frente a 4,54 % y a 9,34 % del 2025 y de la
media de las IIC con la misma vocacion inversora pertenecientes a la Gestora, respectivamente.

Clase I: La lIC ha obtenido una rentabilidad de 7,35 % a lo largo del periodo frente a 5,32 % y a 9,34 % del 2025 y de la
media de las IIC con la misma vocacién inversora pertenecientes a la Gestora, respectivamente.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre de 2026 se introdujeron diversos ajustes en la cartera con el objetivo de mejorar su capacidad
de adaptacion al entorno de mercado y optimizar el perfil de rentabilidad-riesgo. A comienzos del ejercicio se procedié al
cierre de las coberturas sobre el tipo de cambio euro/délar, materializando las plusvalias acumuladas. Asimismo, se
implementaron de forma tactica estrategias de proteccién mediante la compra de opciones put sobre los indices S&P 500 y
Euro Stoxx 50. Estas posiciones fueron cerradas durante el mes de febrero tras su favorable evolucion y, al finalizar el
semestre, se incorporaron nuevas opciones put sobre el S&P 500 con vencimiento en septiembre para reforzar la
proteccion de la cartera ante un entorno que continla caracterizado por una elevada incertidumbre.

En el segmento de renta fija se realizaron diversas modificaciones destinadas a incrementar la flexibilidad de la cartera y
adaptar su posicionamiento a un escenario de elevada volatilidad en los mercados de deuda. En este contexto, se sustituyo
el fondo Flossbach Bond Opportunities EUR Hedged por DNCA Invest Alpha Bonds EUR Hedged, estrategia con una
gestion mas flexible de la duracién y de la curva de tipos. Posteriormente, se redujo la exposicién a crédito mediante la
venta de DPAM B Bonds, Carmignac Portfolio Flexible Bond y R-Co Conviction Credit Euro, incorporandose en su lugar
posiciones en **Morgan Stanley Global Fixed Income Opportunities EUR Hedged, Generali Euro Bond 1-3Y, Candriam
Money Market Euro AAA y AXA Global Inflation Short Duration Bonds, con el objetivo de reforzar la diversificacion, mejorar
la liquidez y dotar a la cartera de una mayor capacidad de adaptacion ante cambios en las expectativas de inflacion y de
politica monetaria.

La evolucion del contexto macroeconémico durante el segundo trimestre aconsejo introducir nuevos ajustes en la cartera
de renta fija. La moderacion de las tensiones geopoliticas y la correccion del precio de la energia redujeron el atractivo
relativo de los bonos ligados a la inflacién, por lo que se procedié a la venta de AXA Global Inflation Short Duration Bonds.
Asimismo, se sustituyd MFS Global Opportunistic Bond por una combinacion de DWS Eurozone Bonds Flexible y
Carmignac Portfolio Flexible Bond, buscando incrementar la flexibilidad en la gestién de la duracién y aprovechar de forma
mas eficiente las oportunidades que contintian ofreciendo los mercados de renta fija.

Por ultimo, la exposicion a activos reales fue objeto de una gestion tactica a lo largo del semestre. Tras realizar una
operacion sobre el oro que permitié materializar beneficios coincidiendo con los maximos histéricos alcanzados por el metal
precioso a comienzos de afio, durante el mes de febrero se incrementé nuevamente la posicion mediante la adquisicién de
Invesco Physical Gold ETC, manteniendo esta inversion como un elemento de diversificacion y proteccion frente a
escenarios de elevada incertidumbre macroecondémica y financiera.

El fondo ha acudido al capital call de Copernicus Il B3, con el objetivo de incrementar la exposicion a activos de NPLs,
manteniendo al mismo tiempo la posicion en Techo Hogar Socimi, S.L.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.
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¢) Operativa de derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo realizé operaciones con instrumentos derivados exclusivamente dentro de mercados organizados, tanto para la
cobertura del riesgo de divisa como para la gestion del riesgo de mercado. Las posiciones cortas en futuros sobre el
EUR/USD existentes al comienzo del ejercicio fueron canceladas durante enero. Asimismo, durante ese mismo mes se
adquirieron opciones put sobre los indices S&P 500 y Euro Stoxx 50, con vencimiento en marzo, que fueron cerradas
durante febrero tras generar resultados positivos. A 30 de junio, la cartera mantenia 38 opciones put compradas sobre el
S&P 500 con vencimiento en septiembre y precio de ejercicio de 7.300.

El exceso de liquidez se canalizé mediante repos diarios formalizados a tipos de mercado.
d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO.

Durante el periodo, la volatilidad de la IIC ha sido de 5,98 % frente al 6,17 % del 2025. Esta circunstancia puede significar
un menor riesgo relativo de la IIC, aunque puede ser un dato no significativo de cara al futuro, si tenemos en cuenta que la
volatilidad es un indicador histérico.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
En términos generales, la politica adoptada en materia de derechos inherentes al inversor, su intencion de voto y demas
derechos politicos, se rige bajo los siguientes principios:

« Uniformidad para todas las IIC gestionadas en el seno de la entidad gestora.

« Beneficio exclusivo y directo para los intereses de participes.

« Implantacion de los derechos politicos de manera diligente y profesional.

» Ausencia de conflictos de interés, andlisis independiente y fundamentado y visién a largo plazo para una aportacién de
valor a cada una de las IIC gestionadas.

La entidad gestora recibe, a través de la entidad depositaria de las IIC gestionadas, una comunicacién individualizada de
cada convocatoria de Junta General y deméas 6rganos de gobierno en los que la IIC puede ejercer sus derechos politicos
inherentes sobre valores emitidos, de acuerdo con su participacién. La politica seguida es responder siempre que sea
posible, cumplimentando debidamente la comunicacion del evento en tiempo y forma y confirmando la intencién del voto en
un sentido u otro, segun el orden del dia. En caso de opinién no fundamentada, la politica es delegar el voto en los
representantes del Consejo o su presidente.

Durante el semestre, la cartera del fondo no ha recibido comunicaciones relevantes o extraordinarias en relacién con
hechos corporativos significativos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDIARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo de este informe, los gastos derivados del servicio de andlisis han alcanzado un importe de 20.141,53
euros.
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

El segundo semestre de 2026 deberia afrontarse con una estrategia basada en la diversificacion, calidad y flexibilidad. La
combinacion mas equilibrada pasa por mantener exposicién hacia la renta variable de calidad, especialmente en Estados
Unidos y sectores estructurales, complementar con Europa por valoracion y dividendos, reforzar renta fija de corto y medio
plazo, conservar una posicion tactica en oro y materias primas, y limitar la exposicién a activos de mayor volatilidad.

El escenario central sigue siendo de crecimiento positivo, aunque mas moderado, inflacién todavia incomoda y bancos
centrales prudentes. La Reserva Federal parece inclinada a mantener los tipos en niveles elevados durante mas tiempo. En
el caso del BCE, la subida de junio sugiere que la autoridad no realizard mayores movimientos hasta septiembre.

En renta variable, la visién debe seguir siendo constructiva pero selectiva. Estados Unidos conserva ventajas estructurales
por beneficios empresariales, liderazgo tecnoldgico, inteligencia artificial y profundidad de mercado. Sin embargo, las
valoraciones elevadas obligan a ser prudentes. Las bolsas europeas ofrecen valoraciones mas razonables y pueden
beneficiarse de bancos, defensa, infraestructuras, “utilities” y sectores industriales ligados a inversion puablica, aunque el
crecimiento econémico sigue siendo limitado.

En renta fija, los tramos cortos y medios de deuda publica estadounidense y europea permiten capturar cupones atractivos
con menor sensibilidad a repuntes adicionales de tipos. La deuda corporativa sigue siendo adecuada para carteras
prudentes, siempre que se priorice la calidad, liquidez y vencimientos no excesivamente largos.

Durante la segunda mitad del ejercicio, Mistral Cartera Equilibrada FI mantendra una estrategia diversificada entre renta fija
y renta variable, con el objetivo de aprovechar las oportunidades que contindan ofreciendo ambas clases de activo. La
moderacion de las tensiones inflacionistas asociadas al componente energético refuerza el escenario de estabilidad en los
tipos de interés, aunque la evolucion de la politica monetaria seguira condicionando el comportamiento de los mercados.
En renta fija se mantendra un posicionamiento equilibrado entre deuda publica y crédito corporativo de elevada calidad, con
duraciones medias que permitan optimizar la relacion entre rentabilidad y riesgo. En renta variable continuara
favoreciéndose la inversién en compafiias con capacidad de crecimiento sostenido, especialmente en aquellos sectores
que se benefician del incremento de la inversion en digitalizacion e inteligencia artificial. La flexibilidad en la asignacion de
activos seguirad siendo una de las principales herramientas de gestién para adaptarse a un entorno que previsiblemente
continuard mostrando episodios de volatilidad.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00
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EUR

2,95

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

2,95

0,00

TOTAL RENTA FIJA

2,95

0,00

TOTAL RV COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

0,00

olo|lofo|lo|o|olo|o|o|o |o |e |e

0,00

ES0105775003 - PARTICIPACIONES|Techo Hogar Socimi S

EUR

0,43

856

0,43

ES0119376020 - PARTICIPACIONES|ADRIZA RENTA FIJA

EUR

2.977

1,42

2.943

1,49

ES0110485002 - PARTICIPACIONES|TRESSIS ECO30 FI

EUR

880

0,42

727

0,37

TOTAL IIC

4.753

2,27

4.526

2,29

TOTAL DEPOSITOS

0,00

0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros

0,00

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

10.953

5,22

4.526

2,29

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FEA NO COTIZADA

o |o |o e |e

0,00

o |o |o |e |o

0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
IEO0B579F325 - ACCIONES|ETC Source Physic GP USD 3.695 1,76 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.695 1,76 0 0,00
LU0000000009 - PARTICIPACIONES|Trea Direct Lending EUR 365 0,17 777 0,39
TOTAL RV NO COTIZADA 365 0,17 777 0,39
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.059 1,93 777 0,39
DE00ODWS24G2 - PARTICIPACIONES|DWS Eurozone Bonds F EUR 8.063 3,84 0 0,00
LU3200149139 - PARTICIPACIONES|COPERNICUS I SCA, S EUR 500 0,24 0 0,00
IE000XZSV718 - PARTICIPACIONES|SPDR S&P 500 UCITS E EUR 6.021 2,87 9.676 4,89
LU0227128450 - PARTICIPACIONES|AXA WRLD FND-LONGVT EUR 11.073 5,27 9.467 4,78
IEOOBYR8H700 - PARTICIPACIONES|JUPMER WLD EQ-I EUR 15.323 7,29 14.949 7,55
LU0234682044 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS FUNDS EUR 8.775 4,18 9.198 4,65
IEOOBDIGYJ62 - PARTICIPACIONES|NB BERMAN EURO BD-EU EUR 9.597 4,57 6.527 3,30
LU0329356306 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growt EUR 6.552 3,12 4.898 2,48
LU2577003309 - PARTICIPACIONES|COPERNICUS S.C.An . EUR 1.133 0,54 1.366 0,69
LU2437029098 - PARTICIPACIONES|Copernicus SCA SICAV. EUR 2.687 1,28 3.241 164
FR0010722330 - PARTICIPACIONES|MONDE GAN - M EUR 15.903 7,57 13.715 6,93
LU1797811236 - PARTICIPACIONES|M&G LX EUR STRTG VAL EUR 10.558 5,03 12.303 6,22
LU1694789378 - PARTICIPACIONES]|Invest Alpha Bonds EUR 10.002 4,76 0 0,00
BE6246046229 - PARTICIPACIONES|DPAM Inv B Fund-Bond EUR 0 0,00 6.532 3,30
FR0010807123 - PARTICIPACIONES|R-CO Conv Credit Eur EUR 0 0,00 7.757 3,92
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|Flossbach Von St. EUR 0 0,00 12.047 6,09
LU0354091901 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 5.533 2,63 0 0,00
IEO0BYX5NX33 - PARTICIPACIONES|Fidelity MSCI Wid | EUR 11.228 5,34 10.064 5,09
LU0996181599 - PARTICIPACIONES|Amundi IS MSCI World EUR 10.905 5,19 10.074 5,09
LU1340703740 - PARTICIPACIONES|MFS Mer-GL OPP BD EUR 0 0,00 12.237 6,18
IEOOBYX5N771 - PARTICIPACIONES|Fidelity China Speci EUR 5.360 2,55 4.510 2,28
LU0396183112 - PARTICIPACIONES|GENERALI INVEST. EUR 4.510 2,15 0 0,00
F14000233242 - PARTICIPACIONES|EvIi Short Corp Bond EUR 5.578 2,65 5.509 2,78
LU0712124089 - PARTICIPACIONES|MSIM Global Fixed In EUR 7.953 3,79 0 0,00
LU0360476740 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond EUR 10.984 5,23 9.458 4,78
LU0992631217 - PARTICIPACIONES|Carmignac EUR 8.470 4,03 12.254 6,19
1E0032126645 - PARTICIPACIONES|Vanguard US 500 EUR 15.419 7,34 14.579 7,37
TOTAL IIC 192.127 91,46 190.358 96,20
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 196.186 93,39 191.135 96,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 207.139 98,61 195.661 98,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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