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Este folleto informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los
participes, con caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora
del Fondo. No obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente estableciday,
en todo caso con la debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas
anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados,
Los términos en mayusculas no definidos, tendran el significado previsto en el
Reglamento de Gestién del Fondo

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el Reglamento de
Gestion, y el DFI, corresponde exclusivamente a la sociedad gestora, la CNMV no
verifica el contenido de dichos documentos.
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CAPITULOI ELFONDO
1. Datos generales
1.1 Denominacién y domicilio del Fondo

El Fondo se constituyé mediante documento privado con fecha 6 de mayo de 2025y fue
inscrito en el Registro Administrativo de fondos de capital-riesgo de la CNMV con la
siguiente denominacién: Gannet Natural Capital ll, FCR

El domicilio social del Fondo sera el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.
1.2 La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a GANNET PARTNERS, S.G.E.I.C.,
S.A.U., una sociedad gestora autorizada en Espana por la Directiva 2011/61/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, inscrita en el Registro de
sociedades gestoras de entidades de inversion de tipo cerrado de la CNMV con el
numero 196 y con domicilio social en calle Orense 34, Edificio Norte, segunda planta,
28020, Madrid (en adelante, la "Sociedad Gestora").

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

1.3 El Auditor

Los Auditores del Fondo seran designados en cada momento segun lo previsto en el
articulo 23 del Reglamento de Gestion del Fondo.

1.4  ElDepositario

"BNP PARIBAS SA, SUCURSAL EN ESPANA", con domicilio social en Madrid, C/ Emilio
Vargas, n°. 4, 28043, y NIF W-0011117-1, inscrita en el Registro de Depositarios a cargo
de la CNMV con el numero 240, es la sociedad designada para ejercer las funciones de
depositaria del Fondo (la "Sociedad Depositaria").

Correspondera a la Sociedad Depositaria ejercer las funciones de depdsito (que
comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables de la suscripcidény
reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision de la gestién del Fondo, asi
como cualquier otra establecida en la normativa. La Sociedad Depositaria cuenta con
procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones.
Podran establecerse acuerdos de delegacién de las funciones de depdsito en terceras
entidades. Las funciones delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles
conflictos de interés no solventados a través de procedimientos adecuados de
resolucidn de conflictos se publicaran en la pagina web de la Sociedad Gestora.
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Se facilitara a los Participes que lo soliciten informacién actualizada sobre las funciones
de la Sociedad Depositaria del Fondo y de los conflictos de interés que puedan
plantearse, sobre cualquier funciéon de depdsito delegada por la Sociedad Depositaria,
la lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcion de depdsitoy los
posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

1.5 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la
responsabilidad profesional de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relaciéon con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora cuenta con un seguro de
responsabilidad civil profesional.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general en la
LECR, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada participe, en su domicilio
social, el Reglamento de Gestiéon del Fondo debidamente actualizado, y las sucesivas
memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacién a los participes, anteriormente senaladas, la
Sociedad Gestora cumplira en general con los requerimientos publicados en cada
momento por Invest Europe, de acuerdo con lo descrito en el articulo 24 del Reglamento
de Gestion.

El ejercicio social se ajustara al afo natural.
1.6  Duracion

El Fondo se constituye con una duracion de nueve (9) afos, a contar desde la Fecha de
Cierre Final. Esta duracién podra aumentarse hasta en dos (2) periodos de un (1) afio
cada uno, el primero a discreciéon de la Sociedad Gestoray el segundo a propuesta de la
Sociedad Gestora con el visto bueno del Comité de Supervision, no siendo necesaria la
modificacion del Reglamento de Gestion del Fondo y siendo suficiente la comunicacion
ala CNMV.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tiene lugar en la fecha de
inscripcion del Fondo en el registro administrativo de la CNMV.

Se entenderd como Periodo de Inversién, el periodo transcurrido desde la fecha del
Cierre Inicial, hasta la anterior de las siguientes fechas:

(a) la fecha en que se cumpla el tercer aniversario de la Fecha de Cierre Final;
o}

(b) la fecha en que no queden Compromisos Pendientes de Desembolso; o

(c) la fecha que acuerde la Sociedad Gestora mediante notificaciéon a los
participes; o

10333929755-v7 2 66-41106594



X
GANNET
No obstante, el Periodo de Inversién puede ser objeto de ampliaciéon por Acuerdo
Ordinario de Participes en un aho adicional y conforme a las reglas de modificacion del
Reglamento de Gestidon contenidas en el Articulo 26 del Reglamento.

2. Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo
2.1 Régimen juridico

El Fondo se regulara por lo previsto en su Reglamento de Gestidn, que se adjunta como
Anexo | al presente folleto, por lo previsto en la LECR y por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

2.2 Legislacion y Jurisdiccion competente

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucioén o interpretacion del Reglamento de Gestion, o
relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier
participe o entre los propios participes, se resolvera mediante arbitraje en Derecho, al
amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan
en cada momento, resuelto un tribunal compuesto por tres (3) arbitros, salvo que la
cuantia de la controversia no exceda de dos millones de euros (2.000.000€), en cuyo
caso sera resuelta por un (1) arbitro, conforme a las reglas de la Corte de Arbitraje de la
Camara Oficial de Comercio, Industriay Servicios de Madrid (CAM) en vigor a la fecha de
presentacioén de la solicitud de arbitraje a la que se encomienda la administracién del
arbitraje, y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir. Las controversias
cuya cuantia no pueda determinarse, incluyendo los casos de caracter meramente
declarativo, también seran resueltas por un tribunal arbitral compuesto por tres (3)
arbitros, conforme a las normas antes mencionadas. El lugar del arbitraje sera Madrid y
elidioma sera el espanol. El laudo arbitral sera firme y vinculante para las partes.

2.3 Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El participe debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversion (en adelante el "Acuerdo
de Suscripcion") en el Fondo, los participes deberan aceptary comprender los factores
de riesgo que se relacionan en el Anexo lil de este folleto.

El compromiso de inversidon en el Fondo sera vinculante desde el momento en que el
participe envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcion firmadoy la
Sociedad Gestora envie al participe una copia del Acuerdo de Suscripcion debidamente
firmado por ambas partes.
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3. Procedimiento y condiciones para la emision y venta de participaciones

El régimen de suscripcion de las participaciones, realizacion de las aportaciones,
transmisiény reembolso de las participaciones se regira por lo dispuesto en los articulos
17 y siguientes del Reglamento de Gestion del Fondo.

3.1 Periodo de colocacion

El Periodo de Suscripcion comenzara desde la fecha de la inscripcion de la Fondo en el
registro correspondiente de la CMMV hasta la Fecha de Cierre Final, durante el cual cada
uno de los inversores suscribirda un Compromiso de Inversién mediante la firma del
correspondiente Acuerdo de Suscripcion y su posterior aceptacion por la Sociedad
Gestora, a través de la cual se obliga a aportar un determinado importe al Fondo. La
Fecha de Cierre Final en ningun caso sera posterior a 24 meses desde la Fecha de
Inscripcion (18 meses con una posible extension de 6 meses adicionales)

Durante el Periodo de Colocacion se podran aceptar Compromisos de Inversién
adicionales bien de nuevos inversores bien de los participes existentes (en cuyo caso
dichos participes seran tratados como Participes Posteriores con respecto al importe
en que su Compromiso de Inversién se hubiera incrementado, taly como se regula en el
Articulo 3.3 siguiente).

La oferta de participaciones se realizara a través de la comercializacién del Fondo,
entendiéndose por comercializacién la captacién mediante actividad publicitaria,
conforme alo establecido en el articulo 75.5 de la LECR, por cuenta de la ECR o cualquier
entidad que actule en su nombre.

Una vez concluido el Periodo de Colocacién, el Fondo tendra un caracter cerrado, no
estando previstas ni emisiones de nuevas participaciones para terceros, ni ulteriores
transmisiones de participaciones a terceros (esto es, personas o entidades que con
anterioridad a la transmisién no revistan la condicion de participes).

3.2 Desembolso de las participaciones

A lo largo de la vida del Fondo, con sujecion a lo previsto en el Articulo 16.2 del
Reglamento, la Sociedad Gestora ira requiriendo a los inversores para que procedan a la
Aportacion para la Comision de Gestion y la suscripcion y desembolso de
participaciones en la fecha indicada en la Solicitud de Desembolso (y que la Sociedad
Gestoraremitird a cada inversor al menos diez (10) dias habiles antes de la citada fecha).
La Sociedad Gestora determinara a su discrecion el niumero de participaciones a
suscribir y desembolsar que considere convenientes en cada momento con la finalidad
de atender a las obligaciones del Fondo y cumplir su objeto.

Con caracter general dichos desembolsos se realizaran en efectivo, exceptuando a los
participes que tengan caracter de Promotor. No obstante lo anterior, previo visto bueno
de la Sociedad Gestora, podran realizarse desembolsos en especie, en cuyo caso se
nombrara un experto independiente designado por la Sociedad Gestora, con el fin de
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que, de conformidad con los principios y las normas de valoracién generalmente
reconocidos para esos bienes, emita un informe de valoracion de los bienes aportados
en el desembolso en especie.

Con posterioridad al Periodo de Inversién, s6lo podra solicitarse el desembolso de
Compromisos de Inversion en los siguientes supuestos:

(a) con el objeto de responder de cualquier obligacion, gasto o
responsabilidad del Fondo (incluyendo la Comisidn de Gestion); o

(b) con el objeto de efectuar Inversiones comprometidas mediante contratos
suscritos con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversion, o para
efectuar Inversiones en las que el Fondo hubiera obtenido un derecho de
exclusividad; o

(c) con el objeto de efectuar Inversiones distintas de Nuevas Inversiones,
siempre y cuando el importe acumulado de dichas Inversiones
(excluyendo las Inversiones descritas en el apartado (b) anterior) no
exceda del menor de los siguientes importes:

(i) veinte (20) por ciento de los Compromisos Totales, o
(ii) elimporte de los Compromisos Pendientes de Desembolso.

Podran considerarse inversiones distintas de Nuevas Inversiones aquellas ampliaciones
de las inversiones en cartera, ya sea en instalaciones técnicas, tecnologia, obra civil o
ampliaciéon de hectareas en terrenos colindantes (add-on). En estos casos, la
aprobacién de este tipo de add-on seran sometidos a la aprobacion del Comité de
Supervision.

La Sociedad Gestora podra determinar, mediante notificacion a los participes del Fondo,
la condonacion total o parcial de los Compromisos Pendientes de Desembolso, de
manera que, a los efectos del Reglamento, dichos Compromisos Pendientes de
Desembolso condonados se consideraran como si hubieran sido desembolsados por los
participes e inmediatamente reembolsados a los mismos en concepto de Distribucion.

3.3 Cierres posteriores y Prima de Suscripcion

El Participe Posterior procedera en la Fecha del Primer Desembolso a suscribir
participaciones o realizar Aportacion para la Comisién de Gestion de acuerdo con lo
previsto en el Articulo 3.1 anterior, participaciones que estaran suscritas y totalmente
desembolsadas.

Adicionalmente al desembolso senalado en el parrafo anterior, el Participe Posterior
abonara al Fondo una prima de suscripcién equivalente al resultado de aplicar un tipo de
interés anual de trescientos (300) puntos basicos sobre el importe desembolsado por el
Participe Posterior en la Fecha del Primer Desembolso y durante el periodo transcurrido
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desde la fecha o fechas en que el Participe Posterior hubiera efectuado desembolsos si
hubiera sido participe desde la Fecha de Cierre Inicial, hasta la Fecha del Primer
Desembolso del Participe Posterior (la "Prima de Suscripcion"). No obstante, no estaran
sujetos alaobligacion de abono de la Prima de Suscripcion tanto los inversores clave del
Fondo a discrecién de la Sociedad Gestora como los participes titulares de
participaciones de Clase F.

La Prima de Suscripcion no se considerara en ningln caso parte de los Compromisos de
Inversion ni se tendra en cuenta a efectos del calculo de la Comisién de Exito.

De esta manera, y una vez efectuados los ajustes antes indicados, se considerara a los
Participes Posteriores como si hubieran suscrito Compromisos de Inversion en el
momento del Cierre Inicial del Fondo, de tal manera que participaran en las inversiones
realizadas por el Fondo con anterioridad a la suscripcion de sus Compromisos de
Inversién.

Las cantidades desembolsadas por los Participes Posteriores en concepto de Prima de
Suscripcion deberan integrarse en el Patrimonio Neto del fondo, aumentando el Valor
Liquidativo en beneficio de los participes anteriores del Fondo a prorrata de su
participacion.

A los efectos de lo establecido en este Reglamento y, en particular, en relaciéon con las
Reglas de Prelacidn, la Prima de Suscripciéon abonada por el Participe Posterior no sera
considerada como desembolso de su Compromiso de Inversion y por tanto debera
abonarse de manera adicional a dicho Compromiso de Inversion.

3.4 Distribuciones Provisionales durante el Periodo de Colocacion

Con el objeto de optimizar la gestion de los activos del Fondo, en el supuesto que,
durante el Periodo de Colocacion, a juicio de la Sociedad Gestora, se previera un exceso
de liquidez en el Fondo como consecuencia del desembolso de la Aportacion para la
Comisidon de Gestién de la suscripciony desembolso de participaciones por parte de los
Participes Posteriores, la Sociedad Gestora podra acordar con caracterinmediatamente
anterior a dicha suscripcién la realizacion de Distribuciones Provisionales.

3.5 Incumplimiento por parte de un participe

En el supuesto en que un participe hubiera incumplido su obligacidon de desembolsar en
el plazo debido la parte de su Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad
Gestora de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 3.2 anterior, se devengara a favor del
Fondo uninterés de demora anualdel EURIBOR 12 meses més ochocientos (800) puntos
basicos, calculado sobre el importe del desembolso del Compromiso de Inversién
requerido por la Sociedad Gestora y desde la fecha del requerimiento de la Sociedad
Gestora hasta la fecha de desembolso efectivo (o hasta la fecha de amortizacién o de
venta de las participaciones del Participe en Mora segun se establece a continuacion). Si

10333929755-v7 6 66-41106594



X
GANNET
el participe no subsanara elincumplimiento en el plazo de un mes desde que la Sociedad
Gestora asi se lo requiera, el participe sera considerado un "Participe en Mora".

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdmicos,
compensandose automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su
caso le correspondieran con cargo a las Distribuciones del Fondo. Adicionalmente, la
Sociedad Gestora podra optar, a su discrecién, por cualquiera o varias de las siguientes
alternativas:

(a) exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono del
interés de demora mencionadoy de los dafios y perjuicios causados por el
incumplimiento; o

(b) amortizar las participaciones del Participe en Mora, quedando retenidas
por el Fondo en concepto de penalizacién un importe equivalente al
cincuenta (50%) por ciento de las cantidades desembolsadas al fondo por
el Participe en Mora (del importe a percibir por el Participe en Mora,
adicionalmente se descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo
intereses, incurridos como consecuencia de la financiacion requerida por
el Fondo para cubrir el importe no desembolsado por el Participe en Mora
si lo hubiera, y (ii) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora
con relacién al incumplimiento del Participe en Mora mas una cantidad
equivalente a la Comisidon de Gestidon que la Sociedad Gestora dejara de
percibir como consecuencia de la aplicacidn del presente Articulo); o

(c) acordar la venta de las participaciones titularidad del Participe en Mora a
la Persona que determine la Sociedad Gestoray al precio que la Sociedad
Gestora determine, siempre en beneficio del Fondo. La Sociedad Gestora
no estara obligada a abonar el precio de venta al Participe en Mora hasta el
momento en que éste le hubiera entregado, en su caso, los documentos
del titulo de las participaciones que solicite la Sociedad Gestora. El nuevo
participe asumira todos los derechos y obligaciones como inversor,
incluido el compromiso pendiente de desembolso.

3.6 Gestionde laliquidez

La politica del Fondo es procurar otorgar liquidez a los participes, ya sea a través del
reparto de dividendos o a través de reembolsos parciales (en forma de amortizacion de
participaciones) tan pronto como sea posible tras la realizacion de una desinversién o la
percepcion de ingresos por otros conceptos, conforme a lo establecido en el
Reglamento.

Una vez finalizado el Periodo de Inversidon, cuando el Fondo disponga de una liquidez
superior al 5% de los Compromisos Totales tras la realizacidon de una desinversion o la
percepcion de ingresos por otros conceptos, la Sociedad Gestora realizara sus mejores
esfuerzos para distribuir el excedente de liquidez en un plazo inferior a un (1) mes y
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siempre que esto no comprometa futuras necesidades de tesoreria para atender
compromisos de pago en el corto plazo que sean conocidos en ese momento.

4. Las participaciones
4.1 Caracteristicas generales y clases de participaciones

El Fondo se constituye con un patrimonio inicial comprometido de un millén seiscientos
cincuenta mil (1.650.000€) euros, dividido en participaciones suscritas por el promotor
del Fondo, de Clase F, que conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el
mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente y, en particular, los
establecidos en este Reglamento. La asuncion del Compromiso de Inversion por parte
de cada uno de los participes del Fondo implicara la obligacién de cumplir con lo
establecido en el Reglamento por el que se rige el Fondo, y en particular, con la
obligaciéon de suscribir y desembolsar participaciones en los términos y condiciones
previstos en el mismo.

Las participaciones, independientemente de su clase, tendran un valor de suscripcion
de diez (10) euros cada una en la Fecha de Cierre Inicial. La suscripcion de
participaciones con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial se realizara bien, (i) por un
valor de suscripcidon de diez (10) euros, o bien (ii) por un valor de suscripcidon determinado
en funciéon de las Distribuciones realizadas mediante reduccién del valor de las
participaciones que hubieran tenido lugar, de tal forma que en todo momento todas las
participaciones tengan el mismo valor de suscripcion.

Las participaciones seran suscritas y totalmente desembolsadas, tal y como se regula
en el Articulo 16 del Reglamento de gestién del Fondo.

Los inversores suscribiran las participaciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase D,
Clase E, Clase F, Clase G, Clase H o Clase | segun corresponda.

° Las participaciones de Clase A sélo podran ser suscritas por inversores
cuyo Compromiso de Inversién sea igual o superior a veinte (20) millones
de euros.

. Las participaciones de Clase B s6lo podran ser suscritas por inversores

cuyo Compromiso de Inversion sea igual o superior a diez (10) millones de
euros e inferior a veinte (20) millones de euros.

° Las participaciones de Clase C sdlo podran ser suscritas por inversores
que inviertan a través de un agente o distribuidor, cuyo Compromiso de
Inversién sea igual o superior a un (1) millén de euros e inferior a diez (10)
millones de euros.

° Las participaciones de Clase D sdélo podran ser suscritas por inversores
que inviertan a través de un agente o distribuidor, cuyo Compromiso de
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Inversidn sea igual o superior a doscientos cincuenta (250) mil euros e
inferior a un (1) millén de euros.

° Las participaciones de Clase E s6lo podran ser suscritas por inversores
que inviertan a través de un agente o distribuidor, cuyo Compromiso de
Inversién sea igual o superior a cien (100) mil euros e inferior a doscientos
cincuenta (250) mil euros.

. Las participaciones de Clase F s6lo podran ser suscritas por inversores
gue tengan en cada momento el caracter de Promotor del Fondo en
calidad de Sociedad Gestora o persona vinculada a ella o a su grupo, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento y en la legislacion
aplicable. No se establece un Compromiso de Inversion minimo para los
participes de esta Clase.

. Las participaciones de Clase G s6lo podran ser suscritas por inversores
cuyo Compromiso de Inversion sea igual o superior a un (1) millén de euros
e inferior a diez (10) millones de euros.

. Las participaciones de Clase H sélo podran ser suscritas por inversores
cuyo Compromiso de Inversién sea igual o superior a doscientos cincuenta
(250) mil de euros e inferior a un (1) millén de euros.

. Las participaciones de Clase | sélo podran ser suscritas por inversores
cuyo Compromiso de Inversidn sea igual o superior a cien (100) mil euros
e inferior a doscientos cincuenta (250) mil euros.

La suscripcion de participaciones implica la aceptacién por el Participe del Reglamento
y del Folleto por el que serige el Fondo.

Los participes del Fondo seran tratados de forma equitativa, de tal forma que ninguno de
ellos podra recibir un trato preferente distinto del previsto, en su caso, para cada una de
las Clases de participaciones en los términos establecidos en el Reglamento y el
presente Folleto.

4.2 Formade representacion de las participaciones

Las participaciones son nominativas, tienen la consideraciéon de valores negociables y
podran estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podran
documentar una o varias participaciones, y a cuya expedicidon tendran derecho los
participes. En dichos titulos constara el valor de suscripcion, el numero de orden, el
numero de participaciones que comprenden, la denominaciéon del Fondo, la Sociedad
Gestora y su domicilio, la fecha de constitucion del Fondo y los datos relativos a la
inscripcion en el registro administrativo correspondiente.
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4.3 Derechos economicos de las participaciones

Las participaciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase D, Clase E, Clase F, Clase G,
Clase Hy Clase | confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio
del Fondo a prorrata de su participacidon en el mismo y con sujecion a las Reglas de
Prelacion.

4.4 Politica de distribucion de resultados

La politica del Fondo es procurar realizar Distribuciones en efectivo a los participes, bien
a través del reparto de dividendos, bien a través del reembolso y amortizacion de
participaciones, devolucién de aportaciones o reembolsos parciales a los participes, tan
pronto como sea posible tras la realizacion de una desinversion o la percepcién de
ingresos por otros conceptos. La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en
especie de los activos del Fondo.

La politica general de distribucién se realizara conforme a lo establecido en los articulos
15y 20 del Reglamento de Gestidn y la legislacion general aplicable.

5. Procedimiento y criterios de valoracién del Fondo
5.1 Valor de las participaciones

El valor de las participaciones se determina por la Sociedad Gestora al menos
trimestralmente y de acuerdo con lo establecido en el Articulo 14 del Reglamento de
Gestién, y serd el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
participaciones en circulacion, ponderado por los derechos econdmicos que, de
conformidad con el Reglamento, corresponden a cada Clase. No obstante, una vez el
Fondo haya iniciado su actividad inversoray la cartera alcance importes significativos, el
valor de las participaciones se calculara con base en las valoraciones trimestrales
publicadas por la Sociedad Gestora. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo
se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

Las participaciones, independientemente de su clase, tendran un valor de suscripcion
de diez (10) euros cada una en la Fecha de Cierre Inicial.

5.2 Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables basicosy
los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de la
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de
las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 20 del Reglamento de gestion del Fondo, el
Articulo 4 del Folleto y la normativa aplicable.
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5.3 Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo

El Fondo sigue el método de valoracion desarrollado en las Directrices Internacionales
de Valoracion de Capital Riesgo (International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines) elaboradas por "Invest Europe", que utilizaron sus mejores
esfuerzos para establecer un "valor razonable" y proporcionar un marco para determinar
sistematicamente las valoraciones de las inversiones realizadas por las entidades de
capital riesgo.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION
6. Criterios de inversion y normas para la seleccidn de valores
6.1 Descripcion de la estrategia y politica de inversion del Fondo

ElFondo estara especializado en lainversién en companias cuyo objeto sea explotacion,
mediante el uso de técnicas y tecnologias modernas y apropiadas, de terrenos rusticos
con la finalidad de comercializar la produccion de estos, entre los que se encuentran a
titulo enunciativo y no limitativo, la oliva, la almendra, el pistacho, los citricos, la avellana
o el aguacate. Las inversiones podran realizarse en terrenos ya cultivados o en terrenos
pendientes de cultivar, en los que se deberan implementar los desarrollos tecnoldgicos,
energéticos y operativos oportunos con el objetivo optimizar el resultado de las
plantaciones realizadas.

El Fondo diversificara su cartera por tipologia de cultivo, etapa del proyecto (brownfield
o greenfield) asi como por localizacion.

La composicion de la cartera atendera a los siguientes criterios de diversificacion por
cultivo:

° Cultivos de olivar, que representaran entre el 15% y el 75% del activo invertible.

° Cultivos de frutos secos, con preferencia por el almendro, que representaran
entre el 0% y el 40% del activo invertible.

° Cultivos de citricos, que representaran entre el 0% y el 30% del activo invertible.

° Otros cultivos (fruto rojo, fruta de hueso, aguacate, entre otros), que
representaran entre el 0% vy el 15% del activo invertible.

El Fondo realizara principalmente Inversiones por un importe total de entre cinco (5) y
quince (15) millones de euros por Inversion.

El Fondo podra tomar participaciones mayoritarias o minoritarias en companias que se
dediquen al tratado y procesado de cualquier tipologia de fruto que haya sido o esté
siendo operado o desarrollado por cualquier compafhia participada.
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El Fondo podra tomar participaciones minoritarias en proyectos de gestion y
transformacion de residuos vegetales.

Las inversiones se realizaran en el capital de las empresas participadas y podran
representar una posicién tanto mayoritaria como minoritaria en dicho capital. El Fondo
se enfocara en tomar participaciones en capital expansién via ampliaciones de capital u
otros medios. El Fondo también podra realizar operaciones de capital sustitucién.

El Fondo podra precisar de endeudamiento siempre manteniendo una posicion
conservadoray ética frente al nivel de endeudamiento de sus Sociedades Participadasy
dentro de los limites establecidos en el punto 6.4 del folleto.

El Fondo prestara, asimismo, una especial atencion a aquellas empresas que,
cumpliendo los objetivos de los parrafos anteriores, y estando radicadas en Espana o
Portugal, se encuentren en una situacion de dificultad de acceso a crédito o procesos de
consolidacion o reestructuracién sectorial.

El Fondo prestard, asimismo, especial interés, en empresas o proyectos en los que se
puedan aplicar nuevas tecnologias a fin de modernizar cultivos y aumentar su
productividad mejorando la sostenibilidad y eficiencia de estos. A titulo enunciativo, se
realizaran los mejores esfuerzos en la implementacion de tecnologias clave para la
Agricultura de Precisidn, tales como riegos por goteo, programadores inteligentes o
estaciones meteorolégicas in situ. Asimismo, se priorizara, en aquellas plantaciones
bajo gestidn, laimplementacidon de herramientas tecnoldgicas de monitorizaciény toma
de decisiones como pueden ser sondas de humedad de suelo, software de gestion
agronomica, sistemas de teledeteccion.

El Fondo buscara implementar, en aquellos proyectos en los que le sea posible,
tecnologias y aplicaciones biolégicas que fomenten un impacto regenerativo del sueloy
que alinee la rentabilidad agricola con la sostenibilidad y resiliencia climatica.

El Fondo invertira exclusivamente en operaciones donde cuente con el respaldo de los
equipos directivos y/o los propietarios de las empresas invertidas, excluyendo por tanto
la realizacion de las denominadas "operaciones hostiles".

El Fondo se abstendra de acometer, directa o indirectamente, inversiones en empresas
cuya actividad esté relacionada con: (i) la venta o produccién de material
armamentistico; (ii) el desarrollo y/o ejecucidon de proyectos cuyo resultado limite los
derechos individuales de las personas o viole los derechos humanos; vy (iii) proyectos
ética o moralmente controvertidos.

El Fondo dara preferencia a inversiones en operaciones de elevada consideracién ética,
excluyendo, por tanto, pero no limitado a, operaciones cuyo mayor valor afadido
proceda de reestructuraciones laborales y reajustes territoriales.

El Fondo podra asimismo realizar operaciones de coinversién con otros vehiculos de
inversién gestionados por la Sociedad Gestora o por terceros cuyo ambito de actuacion
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esté centrado principalmente en Espafia o Portugal, cuando haya convergencia de
intereses econémicos o sectoriales.

Los criterios de inversion del Fondo seran estrictamente profesionales, con el objetivo
de generacion de rentabilidad para los inversores.

Los procesos de analisis, ejecucion y gestiéon del Fondo estaran en todo momento
regidos por los criterios de profesionalidad y transparencia.

El ambito geografico de Inversién se circunscribe, principalmente, a empresas que, en el
momento en que el Fondo acometa la primera inversion en las mismas, sean espanolas,
es decir, tengan su domicilio social en Espafa, o portuguesas, es decir, tengan su
domicilio social en Portugal o bien desarrollen su actividad en Espafia o Portugal. Todo
ello, sin perjuicio de que el Fondo pueda invertir fuera del ambito geografico anterior con
un limite de hasta un 20% del activo invertible.

6.2 Lugar de establecimiento del Fondo

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo
es el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

6.3 Tipos de activos en los que invertira el Fondo

El Fondo tiene como objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital
de empresas que cumplan los requisitos establecidos en la LECR.

El Fondo aplicara los limites establecidos en la LECR en cuanto a diversificacion de las
inversiones, tanto en lo referente a limitaciones frente al activo computable del Fondo
en el momento de cada inversidon, como en las limitaciones establecidas para cada
empresa invertida, considerando también empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Ademas de aquellasinversiones que configuran su objeto principal taly como se expresa
en el Reglamento, y para el desarrollo del mismo, el Fondo podrainvertiren los siguientes
instrumentos financieros que provean de financiacién a las entidades objeto de su
actividad:

(a) Acciones y participaciones en el capital u otros valores o instrumentos
financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion de
estas.

(b) Préstamos participativos.

(c) Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos
instrumentos esté ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que
la recuperacién del principal en caso de concurso no esté plenamente
asegurada.
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Acciones o0 participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo
constituidas de acuerdo con la LECR.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la LECR y siempre que no utilice mas del
veinticinco por ciento (25%) de su activo computable, el Fondo podra igualmente
extender su objeto principal a:

(i)

(i)

valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados
secundarios organizados.

participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto
de su actividad, incluidas participaciones en IlIC, y en entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado (EICC)

Efectivo

Financiacién de cualquier tipo de empresas que formen parte de su objeto
principal

6.4 Endeudamiento

El Fondo podra recibir dinero en préstamo e incurrir en cualesquiera otros tipos de
endeudamiento. Elfondo principalmente podra precisar de dos tipos de endeudamiento:

(a)

En caso de precisar de apalancamiento para realizar las operaciones, el
Fondo siempre mantendra una posicidon conservadora y ética frente al
nivel de endeudamiento de sus Sociedades Participadas. El Fondo nunca
precisara de apalancamiento para realizar sus operaciones que supongan
un Loanto Value (LTV) superior al 30% ni existiran garantias cruzadas entre
operaciones y Sociedades Participadas. La devolucién del
correspondiente préstamo tendra prioridad a las distribuciones a realizar
a los Participes.

En caso de precisar de endeudamiento operativo o lineas de crédito en el
Fondo (Commitment lines), sin perjuicio del debido cumplimiento de los
limites y requisitos legales establecidos en cada momento, el Fondo, para
poder dar cumplimiento a cualquiera de sus objetivos, podra tomar dinero
a préstamo, crédito, o endeudarse con caracter general, asi como otorgar
las garantias que a dichos efectos fueran convenientes tomando una
posicion conservadoray ética respecto al endeudamiento y siempre en el
mejor interés de los Participes con un limite de un 30% del Compromisos
Totales y con sujecion a lo establecido en los parrafos siguientes:

Para este segundo caso, el Fondo podré garantizary asegurar (incluso mediante prenda,
hipoteca, carga, transferencia o cesién) sus propias obligaciones y responsabilidades
derivadas de financiacién, asi como las de sus participadas, y cualesquiera obligaciones
y/o pasivos de cualquier un tercero, incluso con caracter solidario, mancomunado o con
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garantias cruzadas. Todo ello siempre (i) que el plazo de vencimiento del préstamo o
crédito no exceda de doce (12) meses o del periodo de duracion del Fondo (ii) que el
importe agregado de las obligaciones pendientes del Fondo con respecto a las
operaciones de préstamo, garantia o crédito del Fondo en cada momento no exceda el
importe de los Compromisos Pendientes de Desembolso.

El Fondo, en términos globales, no podra superar en ningun caso, agregando
financiacion de operaciones y commitment lines, un 40% de los compromisos totales.

Cada Participe facilitara a peticion de la Sociedad Gestora toda la documentacion,
certificados, consentimientos, reconocimientos u otros instrumentos que la Sociedad
Gestora y/o un financiador u otra parte acreedora (o agente de esta) solicite
razonablemente en relacién con cualquier endeudamiento, garantia o aval validamente
contraido u otorgado por la Sociedad (incluyendo la entrega de (i) una copia de la Carta
de Compromiso y Side Letter (si la hubiera), (ii) un reconocimiento de sus obligaciones
de realizar desembolsos de sus Compromisos de Inversién, en virtud del presente
Acuerdo, (iii) cualesquiera declaraciones, documentos u otros instrumentos que se
requieran para reconocer y permitir la perfeccién de cualquier garantia real, (iv) un
reconocimiento o certificacién que confirme elimporte de su Compromiso pendiente de
Desembolso y (v) cualquier otra informacién financiera que solicite razonablemente la
Sociedad Gestora o cualquier financiador u otra parte acreedora aplicable (o agente de
la misma).

Cada Participe designa a la Sociedad Gestora para que reciba y acuse recibo de las
notificaciones en su nombre, en particular en relaciéon con cualquier garantia otorgada
sobre los derechos de crédito u otros activos de la Sociedad. La Sociedad Gestora se
encargara de que cualquier notificacion emitida a un Participe y recibida por la Sociedad
Gestora sea entregada a dicho Participe en un plazo de diez (10) dias habiles.

6.5 Restricciones a las inversiones

El Fondo cumplira con las correspondientes restricciones a la inversiéon que se
contemplan en la LECR.

6.6 Fondos Coinversores

El Fondo podra suscribir acuerdos generales de coinversiéon y colaboracién con los
Fondos Coinversores en virtud de los cuales, el Fondo efectuarad inversiones y
desinversiones, en el mismo momento y en los mismos términos y condiciones,
conjuntamente con los demas Fondos Coinversores en proporcién a sus respectivas
participaciones en los Compromisos Totales. Asimismo en dichos acuerdos deberan
regularse, entre otros,aquellos aspectos relacionados con la adopcién de decisiones, en
el Fondoy en las entidades mencionadas, que fueran necesarias con el objeto de lograr
la plena eficacia del mismo.
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7. Mecanismos para la modificacion de la politica de inversion

Para la modificacién de la politica de inversiéon del Fondo sera necesaria la modificacién
del Reglamento y para ello se acogera a lo establecido en el articulo 26 del reglamento.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la
CNMV, y a los participes una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el registro
administrativo correspondiente.

8. Reutilizacion de activos

A los efectos de lo dispuesto en el presente apartado, "reciclaje" significa el uso de los
rendimientos y/o dividendos percibidos por el Fondo durante el periodo de inversion de
sus Sociedades Participadas, o los importes resultantes de las desinversiones de las
mismas, o cualesquiera otros rendimientos derivados de las Inversiones del Fondo con
el objeto de financiar las Inversiones, la Comisién de Gestién o los Gastos de
Organizacién y Administracién del Fondo de conformidad con lo dispuesto en el
Acuerdo. El Fondo podra utilizar técnicas de reutilizacidon de activos con un limite de
hasta el 20% de sus Compromisos Totales por los participes, por lo que, durante la vida
del Fondo, la cantidad méaxima que podra ser invertida en Sociedades Participadas en
cada momento, serd equivalente al ciento veinte (120) por cien de los Compromisos
Totales.

CAPITULO lll COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO
9. Remuneraciones de la Sociedad Gestora y del Depositario
9.1 Comision de gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios, una
Comisidon de Gestion, que se calculara, para cada una de las clases de participaciones
definidas en el Articulo 13 del Reglamento, aplicando un porcentaje sobre una base de
calculo en cada uno de los periodos considerados a estos efectos, segun consta en la
siguiente tabla:

Periodo Clase de Porcentaje Base de calculo
Participacion

Periodo de Inversion A 1,35% Compromisos
B 1,50% Totales suscritos por
C 1,65% los inversores
D 1,80%
E 2,00%
F Sin comision
G 1,65%
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Periodo Clase de Porcentaje Base de calculo
Participacion

H 1,80%
I 2,00%

Finalizado el Periodo A 1,35% Capital Invertido en

de Inversion B 1,50% companias

C 1,65% subyacentes menos
D 1,80% el coste de las
E 2,00% desinversiones
F Sin comision
G 1,65%
H 1,80%
I 2,00%

La Comisidon de Gestidn se calculara trimestralmente, se devengara diariamente y se
abonara por trimestres anticipados, realizdndose los ajustes que fueran necesarios una
vez finalizado el periodo correspondiente. Los trimestres seguiran el calendario natural,
y finalizaran conforme a los trimestres del afio natural. No obstante, el ultimo trimestre
finalizara en la fecha de inscripcion del acuerdo de disolucién del Fondo en la CNMV
(debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacién de la Comisiéon de Gestidn
abonada).

La fecha de inicio del devengo de la Comision de Gestion sera la Fecha de Cierre Inicial.

Los participes que suscriban el Fondo en Cierres Posteriores, deberan abonar la
Comisidn de Gestion equivalente al tiempo transcurrido entre su entrada en el Fondo y
la fecha de inicio de devengo de la misma.

La Sociedad podra establecer una reduccion del 25% de la Comision de Gestidon durante
los 12 primeros meses de devengo a aquellos participes que suscriban participaciones
en lafecha del Primer Cierre.

9.2 Comision de Depositaria

Como contraprestacion por sus servicios, la Sociedad Depositaria percibira una
Comisién de Depositaria, aplicable atodas las clases, segln consta en la siguiente tabla:

Concepto Descripcion Comisidon
Comisién de Depositaria Hasta 50 millones de euros 0,06%
De 50 a 100 millones de euros 0,05%
(calculadaen % anualdel | Mas de 100 millones de euros 0,04%
patrimonio del Fondo Comisién minima anual 15.000 euros
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9.3 Comisién de Exito

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacién por sus servicios de
gestién y asesoramiento, respectivamente, la Comisién de Exito que se pagard de
conformidad con lo establecido en el Articulo 15.2 del Reglamento.

9.4 Otras remuneraciones

Con independencia de las comisiones que se regulan en el Reglamento, la Sociedad
Gestora no podra percibir del Fondo otras remuneraciones, salvo las que pudiera percibir
como participe del Fondo.

La Sociedad Gestora o el Fondo tendra derecho a percibir de las sociedades participadas
o de terceros, comisiones o ingresos por su participacion en la estructuracion de
operaciones. Estas comisiones corresponderan siempre a aquéllas que estén
normalmente establecidas como practicas habituales del mercado. En caso de percibir
comisiones o ingresos por su participacion en la estructuracién de operaciones o de otro
tipo, diferentes de la Comisién de Gestidon, Comision de Exito o de Suscripcion, estas
seran tratadas como ingresos del fondo o distribuidas a los participes.

La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de los titulares de las participaciones de
Clase D y de Clase E una Comisidon de Suscripcion inicial equivalente al uno coma
cincuenta (1,50) por ciento y sobre la Clase C una comision equivalente al uno (1) por
ciento sobre el importe total de sus respectivos Compromisos de Inversiéon ("Comision
de Suscripcidén"). Los importes abonados en concepto de Comisidn de Suscripcidon no
reduciran el importe pendiente de desembolso del Compromiso de Inversion del
participe en cuestiéon, ni su desembolso se computara a efectos del calculo de la
Comisién de Exito.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de las sociedades a las que
hace referencia el articulo 42.4y 43 de la LECR, ingresos por la realizacién de tareas de
asesoramiento a las mismas.

10. Distribucion de gastos

El Fondo asumira como Gastos de Establecimiento y Colocacion todos los gastos de
caracter preliminar derivados del levantamiento y establecimiento del Fondo,
incluyendo, entre otros, los gastos legales (gastos de abogados, gastos notariales y
gastos de registros), gastos de comunicacion, promocién, contables, impresién de
documentos, viajes, gastos de mensajeria, y demas gastos.

El Fondo asumira los Gastos de Establecimiento debidamente justificados, incluida la
comisioén de estructuracién, hasta un importe maximo total equivalente a la que resulte
menor de las siguientes cantidades: (i) doscientos cincuenta mil (250.000) euros o (ii) el
uno (1) por ciento de los Compromisos Totales. Los Gastos de Establecimiento y

10333929755-v7 18 66-41106594



X
GANNET
Colocacion que excedan el importe maximo anterior, seran, en su caso, asumidos y
abonados por la Sociedad Gestora.

Los Gastos de Establecimiento seran asignados por la Sociedad Gestora entre el Fondo
y los Fondos Coinversores teniendo en consideracién los compromisos totales de cada
fondoy los correspondientes gastos legales incurridos en relacién con cada vehiculo.

ElFondo seraresponsable de todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en
relaciéon con la organizaciony administraciéon del Fondo, incluyendo, a titulo enunciativo,
gastos de preparacion y distribucién de informes y notificaciones, gastos por asesoria
legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la
preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales), reporting CNMV y
autoridades, tasas de supervision de CNMV, gastos de vehiculos de inversion, gastos
registrales, comisiones de depositarios, gastos de organizacién del Comité de
Supervisidony de la reunién de participes, honorarios de consultores externos, gastos de
publicidad, comisiones bancarias, costes de seguros, gastos de manutencion, dietas y
medio de transporte del equipo gestor en desplazamientos con fin exclusivo de la gestion
de sus Sociedades Participadas, comisiones o0 intereses por préstamos, gastos
extraordinarios (tales como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y
costes de abogados, auditores, consultores o asesores externos con relacién a la
identificacién, valoracidon, negociacién, adquisicion, mantenimiento, seguimiento,
protecciény liquidacion de las Inversiones ("Gastos Operativos").

Los Costes de Operaciones Fallidas seran asumidos por el Fondo con un limite de
trescientos mil (300.000) euros durante la vida del Fondo. Asimismo, los Gastos
Operativos (sin incluir los de Operaciones Fallidas) no podran exceder de doscientos mil
(200.000) euros anuales.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y
otros gastos derivados directamente de la supervision de las Inversiones no
mencionados en el parrafo anterior. El Fondo reembolsard a la Sociedad Gestora
aquellos gastos abonados por ella que, de acuerdo con el Reglamento correspondan al
Fondo (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora
hubiera recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades en relaciéon con
transacciones del Fondo).

1. Auditoria de Cuentas

Las cuentas anuales delfondo deberdn ser auditadas en la forma legalmente establecida
y de conformidad con lo establecido en el articulo 23 del Reglamento de gestiéon del
Fondo.
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CAPITULO IV SOSTENIBILIDAD
12. Caracteristicas sociales y/o medioambientales

El Fondo reconoce la importancia de promover una inversion responsable que
contribuya a la sostenibilidad y, en concreto, al avance hacia un modelo de economia
baja en carbono y con impacto social positivo y que, en general, cree un valor en el
Fondo. En consonancia con lo anterior, y de conformidad con el articulo 6.1 del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacidon relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, (en adelante "SFDR"), el proceso
de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad, a través de la aplicacion del
proceso establecido en la Politica de Integracion de riesgos ASG de la Sociedad Gestora.
La integracion de los factores ASG en el proceso de analisis y toma de decisiones de
inversiéon se entiende desde una perspectiva de riesgos, los cuales podran variar en
funcién del sector de actividad o la localizacion geografica. De este modo, se entiende
que las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la participacion en el Fondo.

En este sentido, el Fondo aplica su politica de integracidon de riesgos ASG a todas las
inversiones realizadas. De esta manera garantiza que se tienen en cuenta una serie de
parametros vinculados a (i) politicas de gobernanza, tales como el establecimiento de
un adecuado marco de lucha contra la corrupcidon y el fomento de una cultura interna de
cumplimiento de las normas mediante el establecimiento de una adecuada estructura
de control interno; (ii) politicas sociales, tales como el respeto de las normas
internacionales del trabajo, el fomento de la igualdad de oportunidades y el apoyo a
politicas que promuevan la sanidad e investigaciéon médica, y la educacion; y (iii)
politicas medioambientales, tales como el enfoque preventivo que favorezca el medio
ambiente, el fomento de las iniciativas que promuevan una mayor responsabilidad
ambiental y el apoyo del desarrollo y difusién de tecnologias respetuosas con el medio
ambiente.

Asimismo, la Sociedad Gestora adoptara durante el proceso de inversion del Fondo, una
serie de medidas para, de una parte, asegurar que sus decisiones son coherentes con su
compromiso de realizar inversiones sostenibles y, de otra parte, que se lleva a cabo
previamente las actuaciones de diligencia debida necesarias para evaluar los riesgos y,
especificamente, los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad del Fondo. En
consecuencia, se deja expresa constancia a los efectos del articulo 7 del SFDR, lo
siguiente:

° La Sociedad Gestora tendra en cuenta durante todo el ciclo de inversién
de una sociedad participada, las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad, mediante una evaluacién continua.

° El informe anual, que debera ser publicado en los primeros 120 dias del
ejercicio posterior, asi como todos los informes anuales siguientes,
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incluira la informacidén relativa a las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad, de conformidad con el articulo 7.1.b)
del SFDR.

En relacién con el articulo 7.1 del SFDR, la Sociedad Gestora prevé tomar en
consideracién las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su
proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en la valoracion de las inversiones,
e informaremos de los mismos via Informe Financiero Anual antes del 30 de diciembre

de 2022.

El Fondo es un producto financiero que tiene como objetivo inversiones sostenibles en
el sentido del articulo 9 del SFDR.

El Fondo tiene como objetivo gestionar y explotar plantaciones agricolas a lo largo de
Espanay Portugal aplicando las herramientas mas avanzadas para la medicidon de todos
los parametros agrondmicos que contribuyan a un modelo agricola sostenible.

1.

1.1

10333929755-v7

Objetivo de inversion sostenible del Fondo

El Fondo tiene como objetivo de inversién sostenible contribuir a la
mitigacién del cambio climatico a través de la inversion en un sistema
agricola mas sostenible, que fomente la fijacidon de la poblacién al mundo
rural. De esta manera, mediante la inversiéon en esta tipologia de
proyectos, el Fondo contribuye a mejorar la sostenibilidad de los sistemas
de produccién agricolas resilientes, fomentar y promover la inversion en
infraestructura rural e investigacion agricola, asi como el desarrollo de
empleoy formacion de calidad en zonas rurales.

El objetivo de inversion del fondo esta alineado con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible definidos por las Naciones Unidas: 13. Accion por el
Clima, 2. Hambre Cero (en concreto con las metas 2.4y 2.a) y 8. Trabajo
decente y crecimiento econdmico (en concreto meta 8.2).

Indicadores que se van a utilizar para medir el objetivo de sostenibilidad

Los indicadores utilizados para medir la consecucion de estos objetivos de
sostenibilidad son los siguientes:

Promocién de sistemas agricolas sostenibles

° Numero de hectareas cultivadas bajo un modelo de agricultura
sostenible
. Inversidn realizada para la modernizacion de la infraestructura.
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Mitigacion del Cambio Climatico

° Emisiones de CO2 evitadas: medicion del punto de partida de la
huella de carbono de cada inversion que esté bajo el fondo.

° Sumideros de CO2: segun tabla de MITECO.

° Medicioén de situacion inicial del suelo y su composicion: mediante
microsondas de los contaminantes emergentes y el desarrollo de
cultivo de herbaceas en las calles de las plantaciones.

Fijacion de la poblacién al mundo rural

. Promocidn de la empleabilidad y formacidén en el entorno rural. Se
utilizaran estadisticas publicas de situacién de partida del entorno
a nivel laboral, que luego permitan medir la contribucién del fondo
a empleabilidad, grado de capacitaciény formacién

Estrategia de inversiéon del Fondo

El fondo tiene como estrategia de inversion gestionar y explotar
plantaciones agricolas a lo largo de Espafna y Portugal aplicando las
herramientas mas avanzadas para la medicién de los parametros
agrondmicos que contribuyan y garanticen un modelo agricola sostenible
con el fin de conseguir los objetivos de sostenibilidad definidos en el
apartado anterior.

A lo largo del proceso de inversion, ademas de la incorporacion de los
factores de sostenibilidad conforme a la Politica de Integracién de riesgos
ASG de la Sociedad Gestora, se analizan las caracteristicas de las fincas
desde un punto de vista de sostenibilidad, con el fin de garantizar el
cumplimiento de los objetivos marcados: i) promocidon de sistemas
agricolas sostenibles, ii) mitigacion del cambio climatico y iii) fijacion de la
poblaciéon al mundo rural. En este sentido, tal y como se define en la
politica de inversién, se invertira al menos un 75% en plantaciones
gestionadas conforme a un modelo de gestion eficiente del agua,
economia circular, utilizacion de energia asequible, o el fomento de
colonias de abejas.

A continuacion, se describe el proceso a través del cual se analizan y se
llevan a cabo las inversiones:

. En primer lugar, se inicia la busqueda de tierras a través de
intermediarios que realizaran la labor de prospeccién en base a
unos criterios de tamano, condiciones de agua y otras
caracteristicas basicas.
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) Después, se lleva a cabo una medicién preliminar de la orografia, el
clima y la designacién como finca de regadio. En caso de
confirmarse el interés, se lleva a cabo una LOl inicial para la visita a
la finca, de cara a comprobar la calidad del suelo, la orografia,
situacion de vegetacion, instalaciones de riego, construcciones,
etc. y peticién de documentacioén para la due diligence.

° A continuacién, se procederia con la solicitud de permisos y
realizacion de catas de suelo, para analizar su composicion y
profundidad, asi como la revisién de la documentacién legal mas
relevante.

) Contoda lainformacion recabada, se determina qué variedades de
plantas se pueden plantar, se disefia el sistema de riego y las
posibles necesidades adicionales, asi como un marco de
plantacién, que respete y garantice los parametros de
sostenibilidad definidos.

. Finalmente, si el Consejo de Administracion de la Gestora aprueba
la compra, se procedera a reservar las plantas necesarias, que
necesitan un tiempo de produccién. Se procedera asi a las 8-10
semanas de due diligence hasta que se ejecuta la inversion.

Seguimiento de las inversiones

Unavez que la inversion ha sido completada, se llevan a cabo una serie de
actividades de cara a garantizar que la plantaciéon se adecua a la politica
de sostenibilidad del fondo. Estas acciones recogen fundamentalmente:
la preparacion del terreno, la instalacion del riego, la propia plantacion
manual y la gestién de la explotacién bajo la modalidad de produccién
integrada, bajo el criterio de buenas practicas definido por el estado,
realizando los mejores esfuerzos para alcanzar un 60% de energia
procedente de fuentes renovables, y el software y otras herramientas de
gestion y medicién de las diferentes métricas mencionadas.

Todas estas medidas se incorporan de forma permanente en todo el
proceso de desarrollo y mantenimiento. Estas medidas son directrices
intrinsecas de cada explotacion.

El Fondo tiene como objetivo que al menos un 75% de las plantaciones
invertidas se gestionen de acuerdo con los siguientes parametros de
sostenibilidad, de manera que garanticen un modelo agricola sostenible
que permita conseguir los objetivos de sostenibilidad marcados.

° Gestién eficiente del agua: uso circular y regeneracion de aguas.
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° Economia circular: politica de 0 residuos, autoabastecimiento
energético y edificacion sostenible.

° Utilizacion de energia asequible: mejores esfuerzos para un uso
generalizado de energia procedente de fuentes renovables.

° Fomento de colonias de abejas para la produccion de miel y la
conservacion de la flora autéctona.

El fondo aplica su politica de integracién de riesgos ASG a todas las
inversiones realizadas. De esta manera garantiza que se tengan en cuenta
una serie de parametros vinculados a la gobernanza como, por ejemplo,
las politicas anticorrupcion.

Asignacion de activos prevista

El Fondo, por su condicién de producto con objetivo de inversion
sostenible, de conformidad con el articulo 9 del SFDR, sélo podra invertir
en los siguientes activos subyacentes:

° Inversiones calificadas como inversiones sostenibles: al menos un
75% de la cartera del Fondo estara invertido en plantaciones
agricolas basadas en un sistema de produccién sostenible, que
garantice la consecucién de los objetivos marcados. En este
sentido, el Fondo podra invertir hasta un 25% en plantaciones
agricolas que no cumplan con todas las caracteristicas descritas
para garantizar un modelo de produccién sostenible, y por tanto no
puedan considerarse como inversiones sostenibles al 100%.

° Otros activos que no cualifiguen como inversiones sostenibles:
activos de cobertura, instrumentos del mercado monetario o
activos sin datos sobre sostenibilidad.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

¢Como se valoran los principales efectos adversos sobre la
sostenibilidad?

Las inversiones recogidas bajo "Otros", seran inversiones en plantaciones
agricolas que no cumplen al 100% los requisitos de un modelo de
produccién sostenible. Igualmente, con el objetivo, de garantizar unas
minimas salvaguardas sociales y medioambientales, el fondo realizara un
seguimiento y gestion de las Principales Incidencias Adversas (PIAS) que
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puedan derivarse de su gestién a través de la utilizacién de las siguientes
métricas:

° Emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1 (1. GHG
emissions —scope 1)

. Huella de carbono (2. Carbon footprint)
° Huella hidrica (8. Emissions to water)

Adicionalmente, elfondo aplicara su politica de integracion de riesgos ASG
que garantiza un analisis y gestion suficientes de los factores ASG
materiales para el desarrollo de la actividad.

A través de la gestion y medicion de los indicadores para medir las
Principales Incidencias Adversas, se garantiza que el potencial impacto
negativo que pueda derivarse de los activos, sera menor que el impacto
positivo generado, y sera menor que el porcentaje determinado como
cultivo no acogido a los parametros sostenibles de este documento por las
inversiones con un objetivo sostenible.

Informacién especifica en linea

Para informacion detallada en relacidon con la estrategia de inversion,
véase la presentacidon para inversores realizada por Gannet Partners
SGEIC.

¢ Se ha designado un indice especifico como referencia para cumplir con
el objetivo de inversién sostenible del fondo?

No

¢Tiene el producto financiero como objetivo reducir las emisiones de
carbono? Si. Dicho objetivo se cumple a través de los siguientes procesos:

. Medicion de huella de CO2 a través de:
° Busqueda de implementacién de software de medicién
continua.
° Datos estadisticos generalmente aceptados
° Posibilidad de uso de sondas u otras tecnologias de

medicion real.
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. Numero de toneladas de CO2 ahorradas a través de:
. Parametros de medicion oficiales.
° Certificadores internos y externos.
. Promocién de sumideros de CO2 a través de:
° Plantacién de cultivos con produccién de sumideros.
° Plantacién de cubiertas vegetales en calles para generacion

de sumidero.

° Preferencia por uso de energias renovables.

° Utilizacidn de Biochar para abono de cara a reducir el uso de
fertilizantes y para duplicar la capacidad de sumidero del
suelo.
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ANEXOI
REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO

[Pagina en blanco para su possible uso futuro]
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ANEXO Il
FACTORES DE RIESGO

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversién en el Fondo esta sujeta a
numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

El valor de las inversiones del Fondo puede ir en ascenso, pero también en
disminucién en los casos en los que la tecnologia, las proyecciones financieras,
o el equipo gestor fallen.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en companias cotizadas
dado que, las entidades no cotizadas son generalmente de menor tamano, mas
vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios tecnoldgicos, y
excesivamente dependientes de la capacidady compromiso para con las mismas
de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas por el Fondo pueden resultar de dificil venta, al ser
entidades no cotizadas.

El actual contexto econdémico favorable puede verse truncado por cambios
politicos o econémicos.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal,
normativo o de interpretacidon que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo
o sus Participes.

Los inversores del Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de
asumiry aceptarlosriesgosyfalta de liquidez asociados a lainversion en el Fondo

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, valorar y realizar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar
adecuadas o exitosas.

Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades de inversion
aumente, lo cual puede reducir el niumero de oportunidades de inversion
disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversién pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Los participes no recibiran ninguna informacidon de caracter financiera de las
companias en las que el Fondo invertird con anterioridad a que se efectué
cualquier inversion.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicaciéon completa de todos los posibles riesgos asociados a la
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inversion en el Fondo. Los inversores en el fondo deberan en todo caso asesorarse
debidamente con cardcter previo a acometer su inversion.
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ANEXO 1l
INFORMACION PRECONTRACTUAL ESG
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Nombre del producto: GANNET NATURAL CAPITAL II, FCR Identificador de entidad juridica:

Objetivo de inversion sostenible

Inversion sostenible

significa una
; inversion en una
actividad econémica ¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
que contribuye a un
objetivo ,
medioambiental o o6 xS ® No
social, siempre que la
TVERSTER (6 CELEE Ul ¥ Realizard un minimo de inversiones Promueve caracteristicas medioambientales o
perjuicio significativo sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una
a ningun objetivo medioambiental: 75% inversion sostenible, tendra como minimo un _ % de
medioambiental o inversiones sostenibles
socialy que las en actividades econémicas

empresasen lasque
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza. sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

que pueden considerarse con un objetivo medioambiental, en las

medioambientalmente actividades econdmicas que puedan

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

UE
La taxonomia de la % en actividades econdmicas o ) )
UE es un sistema de que no pueden considerarse 2y objetivo r’r’1e¢oamb|ental, en
clasificacién previsto medioambientalmente actividades econdmicas que no puedan
en el Reglamento (UE) . considerarse medioambientalmente
2020/852 por el que R R sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

se establece una lista taxonomia de la UE UE
de actividades
econdémicas
medioambientalmen

te sostenibles. Dicho Realizard como minimo la proporcién Promueve las caracteristicas medioambientales o
Reglamento no siguiente de inversiones sostenibles sociales, pero no realizara ninguna inversion

incluye una lista de .. . -
Y con un objetivo social sostenible
actividades

econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un éCual es el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0
no, a la taxonomia.

con un objetivo social

El Fondo tiene como objetivo de inversidn sostenible contribuir a la mitigacion del cambio climatico
a través de la inversidon en un sistema agricola mas sostenible, que fomente la fijacion de la
poblacién al mundo rural. De esta manera, mediante la inversion en esta tipologia de proyectos, el
Fondo contribuye a mejorar la sostenibilidad de los sistemas de produccidn agricolas resilientes,
fomentar y promover la inversidn en infraestructura rural e investigacion agricola. Del mismo modo,
y fruto de los proyectos y el sector en la que se invierte, el Fondo también persigue indirectamente
el desarrollo de empleo y formacion de calidad en zonas rurales.

El objetivo de inversion del fondo esta alineado con los Objetivos de Desarrollo Sostenible definidos
por las Naciones Unidas: 13. Accidn por el Clima, 2. Hambre Cero (en concreto con las metas 2.4 y
2.a) y 8. Trabajo decente y crecimiento econdmico (en concreto meta 8.2).

Los indicadores de

sostenibilidad
miden cémo se éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de inversion

logran los objetivos sostenible de este producto financiero?
sostenibles de este

roducto financiero. Lo L - . Ly
P En términos generales, los indicadores utilizados para medir la consecucion de estos

objetivos de sostenibilidad son los siguientes:

Promocidn de sistemas agricolas sostenibles
e Numero de hectareas cultivadas bajo un modelo de agricultura sostenible.




e Inversién realizada para la modernizaciéon de la infraestructura.

Mitigacién del Cambio Climatico
e Emisiones de CO2 evitadas: medicion del punto de partida de la huella de
carbono de cada inversion que esté bajo el fondo.
e Sumideros de CO2: segun tabla de MITECO.
e Maedicion de situacion inicial del suelo y su composicidon: mediante microsondas
de los contaminantes emergentes y el desarrollo de cultivo de herbaceas en las
calles de las plantaciones.

Fijacidon de la poblacién al mundo rural e impacto social

e Promocion de la empleabilidad y formacidn en el entorno rural. Se utilizaran
estadisticas publicas de situacion de partida del entorno a nivel laboral, que luego
permitan medir la contribucion del fondo a empleabilidad, grado de capacitacion
y formacién.

e  Utilizacion de proveedores locales en entornos rurales

Como consecuencia de las mejoras en las técnicas de seguimiento y gestion de los proyectos
invertidos, el Fondo podrd utilizar distintos indicadores a los anteriormente mencionados,
siempre y cuando se justifique su equivalencia y se garantice su idoneidad para medir la
contribucion al objetivo medioambiental perseguido.

éDe qué manera las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo a ningin
objetivo de inversion medioambiental o social?

El modelo de produccion agricola aplicado en los proyectos en los que se invierta podra
seguir tanto un sistema de produccidon organico, como uno de produccién convencional bajo
mejoras en la eficiencia de recursos. Ambos de ellos, ya sea mediante la no utilizacion de
productos quimicos, la aplicacion de practicas menos intervencionistas o la aplicacién de
técnicas que ofrecen un uso mas eficiente de los insumos permiten reducir el impacto en la
biodiversidad, con el fin de obtener cultivos mas resilientes y evitar asi consecuencias
nefastas como las plagas.

En este sentido, con el objetivo de cumplir con el principio de no causar un dafio significativo
(DNSH, por sus siglas en inglés) y, por tanto, que estas inversiones no tengan un impacto
negativo en otros objetivos de sostenibilidad, se tendran en consideracién las siguientes
cuestiones para todas las inversiones realizadas:

e Gestion eficiente del agua: uso circular y regeneracion de aguas.

e Economia circular: politica de cero residuos, autoabastecimiento energético,
edificacion sostenible.

e Utilizacidn de energia asequible: fuentes de energia provenientes de energia 100%
renovable.

A través de la aplicacion de estas practicas, se garantiza que ningun otro objetivo ambiental
o social, es perjudicado de manera significativa como consecuencia de la actividad del
Fondo. Todo el proceso de implementacion de los cultivos tiene como principio el respeto
por el medioambiente y la ubicacidn geografica de cada finca.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Dada la tipologia de activos en la que invierte el Fondo, la consideracién de las
Principales Incidencias Adversas (PIAs) se realizara mediante la medicidn y evaluacion
de aquellos indicadores aplicables recogidos en el Cuadro 1 del Anexo | del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacién con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
el respetode los
derechos humanosy
la lucha contra la
corrupciény el
soborno.

En concreto, el Fondo medird y gestionara los siguientes indicadores:
e  Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) del ambito 1 (indicador 1)
e Huella de carbono (indicador 2)
e Huella hidrica: emisiones al agua (indicador 8)

Adicionalmente, el Fondo podra tener en consideracion otras indicadores para analizar
cuestiones, tales como: la calidad del agua, la optimizacion de los fertilizantes, el
mantenimiento del sistema de riego, la conservacion de la vida silvestre, o el
seguimiento del estrés hidrico, con el objetivo de medir y gestion adecuadamente los
potenciales impactos negativos generados como consecuencia del desarrollo y
mantenimiento de las plantaciones.

éComo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de Las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos?

A la hora de ejecutar los proyectos, el equipo gestor analiza que el desarrollo de estos
se realiza conforme a las directrices de la OCDE y los principios de las Naciones Unidas.
En concreto, en relacion con los derechos humanos, los trabajadores de las
plantaciones cuentan con seguro de accidentes laborales, provision de alojamiento
digno, acciones formativas para enriquecer sus capacidades profesionales, etc.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?
Si, el Fondo tiene en cuenta los Principales Impactos Adversos. Dada la tipologia de
x activos en la que invierte el Fondo, la consideracién de las Principales Incidencias
Adversas (PlAs) se realizara mediante la medicién y evaluacién de los indicadores
aplicables recogidos en el Cuadro 1 del Anexo | del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288. En concreto, el Fondo se centrard en la medicién de los siguientes
indicadores: Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) del ambito 1 (indicador
1), Huella de carbono (indicador 2) y Huella hidrica: emisiones al agua (indicador 8).

No

é¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El fondo tiene como estrategia de inversion gestionar y explotar plantaciones agricolas a lo largo de
Espafia y Portugal aplicando las herramientas mas avanzadas para la medicion de los parametros
agrondmicos que contribuyan y garanticen un modelo agricola sostenible con el fin de conseguir los
objetivos de sostenibilidad perseguidos. A lo largo del proceso de inversion, ademas de la
incorporacion de los factores de sostenibilidad conforme a la Politica de Integracidn de riesgos ASG
de la sociedad gestora, se analizan las caracteristicas de las fincas desde un punto de vista de
sostenibilidad, con el fin de garantizar el cumplimiento de los objetivos marcados: i) promocién de
sistemas agricolas sostenibles, ii) mitigacion del cambio climatico vy iii) fijacién de la poblacién al
mundo rural. En este sentido, tal y como se define en la politica de inversion, se invertira al menos
un 75% en plantaciones gestionadas conforme a un modelo de gestidn eficiente del agua, economia
circular, utilizaciéon de energia asequible, y fomento de colonias de abejas. A continuacion, se
describe el proceso a través del cual se analizan y se llevan a cabo las inversiones:

e En primer lugar, se inicia la busqueda de tierras tanto de forma directa como a
través de intermediarios. La labor de prospeccién se realiza con base en unos
criterios de tamafio, condiciones de agua y otras caracteristicas basicas.

e Después, se lleva a cabo una medicion preliminar de la orografia, el climay la
designacion como finca de regadio. En caso de confirmarse el interés, se lleva a
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cabo una LOI inicial para la visita a la finca, de cara a comprobar la calidad del
suelo, la orografia, situacion de vegetacion, instalaciones de riego, construcciones,
etc. y peticion de documentacidn para la due diligence.

e A continuacién, se procederia con la solicitud de permisos y realizacién de catas
de suelo, para analizar su composicion y profundidad, asi como la revision de la
documentacién legal mas relevante.

e Con toda la informacién recabada, se determina qué variedades de plantas se
pueden plantar, se disefia el sistema de riego y las posibles necesidades
adicionales, asi como un marco de plantacién, que respete y garantice los
parametros de sostenibilidad definidos.

e Finalmente, si el Comité de Inversion aprueba la compra, se procedera a reservar
las plantas necesarias, que necesitan un tiempo de produccién. Se procedera asi a
las 5 semanas de due diligence hasta que se ejecuta la inversién.

Una vez que la inversidon ha sido completada, se llevan a cabo una serie de actividades de cara a
garantizar que la plantacion se adecua a la politica de sostenibilidad del fondo. Estas acciones
recogen fundamentalmente: la preparacion del terreno, la instalacién del riego, la propia plantacion
manual y la gestidn de la explotacion bajo la modalidad de produccién integrada, bajo el criterio de
buenas practicas definido por el estado, con un 100% de energia procedente de fuentes renovables,
y el software y otras herramientas de gestion y medicidn de las diferentes métricas mencionadas.

Todas estas medidas se incorporan de forma permanente en todo el proceso de desarrollo y
mantenimiento. Estas medidas son directrices intrinsecas de cada explotacién. El Fondo tiene como
objetivo que al menos un 75% de las plantaciones invertidas se gestionen de acuerdo a los siguientes
parametros de sostenibilidad, de manera que garanticen un modelo agricola sostenible que permita
conseguir los objetivos de sostenibilidad marcados.

e  Gestion eficiente del agua: uso circular y regeneracion de aguas.

e Economia circular: politica de 0 residuos, autoabastecimiento energético y
edificacion sostenible.

e Utilizacion de energia asequible: uso generalizado de energia procedente de
fuentes 100% renovables.

e Fomento de colonias de abejas para la produccion de miel y la conservacion de la
flora autdctona.

El fondo aplica su politica de integracién de riesgos ASG a todas las inversiones realizadas. De esta
manera garantiza que se tengan en cuenta una serie de pardmetros vinculados a la gobernanza
como, por ejemplo, las politicas anticorrupcion.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados a fin de
seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversion sostenible?

El fondo tiene como objetivo que todas las plantaciones invertidas se gestionen de acuerdo
a unos parametros de sostenibilidad, que garanticen un modelo agricola sostenible que
permita conseguir los objetivos de sostenibilidad marcados.

Los parametros de sostenibilidad que garantizan un modelo agricola sostenible y que seran
tenidos en cuenta para la inversidn de los proyectos son los siguientes:

e  Gestion eficiente del agua: uso circular y regeneracion de aguas, medicion del estrés
hidrico, medicion de calidad el agua en origen, etc.

e Economia circular: politica de cero residuos, autoabastecimiento energético,
edificacion sostenible e integracion con M A. Utilizacidn de Biochar creado con
residuos vegetales de la propia finca y ayudando a reutilizar residuos de animales.

o Utilizacion de energia asequible: fuentes de energia provenientes de energia 100%
renovable en la medida de lo posible. Plantas fotovoltaicas sobre balsas de
contencion de agua para reducir evaporacion y proliferacion de algas. En la
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produccion de Biochar con los residuos vegetales de las fincas, se produce energia,
Biochar y abono orgdnico, con cero emisiones.

e Fomento de colonias de abejas para la produccion de miel y la conservacién de la
flora autdctona.

R ;cudles la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas en las
que se invierte?

El fondo aplica su politica de integracion de riesgos ASG a todas las inversiones realizadas.
De esta manera el Fondo garantiza que se tienen en cuenta una serie de pardmetros
vinculados a politicas de gobernanza, tales como el establecimiento de un adecuado marco
de lucha contra la corrupcién y el fomento de una cultura interna de cumplimiento de las
normas mediante el establecimiento de una adecuada estructura de control interno.

¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El Fondo, por su condicidn de producto con objetivo de inversidn sostenible, de conformidad con el
articulo 9 del Reglamento EU 2019-2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, prevé que al menos un 75% de la cartera del
Fondo esté invertido en plantaciones agricolas basadas en un sistema de produccion sostenible, que
garantice la consecucion de los objetivos marcados. Estas inversiones seran, por tanto, inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental. Sin embargo, el Fondo no prevé realizar inversiones
sostenibles medioambientales alineadas con la Taxonomia europea. El resto de activos que no
cualifiquen como inversiones sostenibles seran activos de cobertura, liquidez, o instrumentos del
mercado monetario.

Igualmente, cuando el fondo se encuentre en fase de desinversion para su consecuente liquidacion,
este porcentaje se encontrara de manera progresiva por debajo de este umbral, con el objetivo de
poder atender las necesidades de liquidez del Fondo.

#1 Sostenibles
incluye las
inversiones
sostenibles con
objetivos
medioambientales
o sociales.

-J_ Medioambientale _I_

N©°2 #2 No
sostenibles
incluye las
inversiones que
no pueden
calificarse como
sostenibles.

Inversiones

No sostenibles

R :De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion sostenible?
El Fondo no utilizard derivados en la gestion de sus inversiones.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se
ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo, pese a perseguir un objetivo medioambiental, no establece un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental conforme a la Taxonomia de la UE.
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Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de las inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos?*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos

= Alustadas a la taxonomia m Ajustadas a la taxonomia

L 100%

Otrasinversiones Otrasinversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras? El fondo, pese a perseguir un objetivo medioambiental, no establece
un minimo de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental conforme a
la Taxonomia de la UE en actividades de transicion y facilitadoras.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustabas a la taxonomia de la UE?

El Fondo invertira al menos un 75% de su la cartera en inversiones con objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo social?

No existe un porcentaje minimo de inversiones sostenibles con un objetivo social.

éQué inversiones se incluyen en "n.2 2 No sostenibles" y cual es su propésito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

La parte del patrimonio no invertida en inversiones sostenibles tendra un caracter puntual
y estara exclusivamente en: activos de cobertura, liquidez o instrumentos del mercado
monetario. No obstante, el Fondo, con cardcter estructural prevé estar invertido al 100%
en inversiones sostenibles.

Adicionalmente, el fondo aplicara su politica de integracion de riesgos ASG para conseguir
un analisis y gestion suficientes de los factores ASG materiales para el desarrollo de su
actividad de gestion.

éSe ha designado un indice de referencia especifico para cumplir el objetivo de inversion
sostenible?

No se ha designado un indice de referencia especifico para cumplir el objetivo de inversidon
sostenible.
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é¢Como tiene en cuenta el indice de referencia los factores de sostenibilidad de forma que
esté ajustado continuamente al objetivo de inversion sostenible?

No aplica

é¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?

No aplica

éComo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplica

% é¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

No aplica

éDonde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Para informacién detallada en relacion a la estrategia de inversion, véase la presentacion para
inversores realizada por Gannet Partners. También podrd encontrar informacién en nuestra
pagina web.
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CAPITULOI. DEFINICIONES

Articulo1. Definiciones

PARTNERS

Los términos empleados en mayuscula en este Reglamento y no definidos en su
articulado tendran el significado atribuido a continuacion:

Acuerdo Extraordinario de
Participes

Acuerdo Ordinario de
Participes

Acuerdo de Suscripcion

Afiliada

Aportacion parala
Comisidn de Gestion

Auditores

Causa

Cierre Inicial

10333906545-v6

acuerdo adoptado por escrito en relaciéon con las
materias indicadas en el presente Reglamento (que
podra consistir en uno o mas documentos), por
participes que representen, conjuntamente, mas del
setenta y cinco (75) por ciento de los Compromisos
Totales de los Fondos Coinversores

acuerdo adoptado por escrito en relacion con las
materias indicadas en el presente Reglamento (que
podra consistir en uno o mas documentos), por
participes que representen, conjuntamente, mas del
cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales
de los Fondos Coinversores

acuerdo suscrito por cada uno de los participes, con el
contenido y forma que determine la Sociedad Gestora
en cada momento, en virtud del cual el participe asume
un Compromiso de Inversiéon en el Fondo

cualquier Persona que controle a, sea controlada por, o
esté bajo control comun con, otra Persona (aplicando, a
efectos interpretativos, el Articulo 5 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores).

importes desembolsados de los Compromisos de
Inversién de cada participe para hacer frente a la
Comisién de Gestion que se realizaran como
contribuciones a los activos del Fondo sin que se
suscriban participaciones en el Fondo

los auditores del Fondo designados en cada momento
de acuerdo con lo establecido en el Articulo 23 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 11 del
presente Reglamento

Primer desembolso realizado por participes distintos
del promotor del fondo.
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Clase B
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Comisién de Exito

Comision de Gestion

Comisidn de Suscripcion

Compensacion por

Sustitucion

Comité de Supervision

Compromiso(s) de
Inversion
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X

GANNET

PARTNERS

tendra el significado establecido en el Articulo 13 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 13 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 13 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 13 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 13 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 13 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el del Articulo 13
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el del Articulo 13
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 13 del
presente Reglamento

Comisiéon Nacional del Mercado de Valores

tendra el significado establecido en el Articulo 7.2 del
presente Reglamento

Tendra el significado establecido en el Articulo 7.2 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 7.1 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 7.4 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 11 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 9 del
presente Reglamento

importe que cada uno de los participes se ha obligado a
desembolsar al Fondo (y que haya sido aceptado por la
Sociedad Gestora), y sin perjuicio de que dicho importe
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Compromiso(s)
Pendiente(s) de
Desembolso

Compromisos Totales

Coste de Adquisicion

Costes por Operaciones
Fallidas

Cotizacion

Distribucion Preferente

Distribucion (es)
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PARTNERS

haya sido o no reembolsado; todo ello de acuerdo con
lo establecido en el Acuerdo de Suscripciéon y en el
presente Reglamento

con relacidon a cada uno de los inversores, la parte del
Compromiso de Inversidn susceptible de ser
desembolsado al Fondo en cada momento, de acuerdo
con lo establecido en el Acuerdo de Suscripciony en los
Articulos 16.2y 20.4 del presente Reglamento

Importe resultante de la suma de los Compromisos de
Inversion de todos los inversores a la finalizacion del
Periodo de Colocacion

el coste de adquisicion de una Inversién, incluyendo, a
efectos aclaratorios, cualquier coste o0 gasto
relacionado con dicha adquisicion, soportado por el
Fondo de acuerdo con el presente Reglamento

cualesquiera costes y gastos incurridos por el Fondo o
cualesquiera costes y gastos externos incurridos por la
Sociedad Gestora con relacion a propuestas de
inversiones que no llegan a efectuarse por cualquier
causa o motivo

la admisidon de una Inversién a cotizacidon o negociacién
en cualquier mercado de una Bolsa de valores
reconocida internacionalmente, o la obtencion de
autorizacion para estar cotizada o negociada en un
mercado reconocido internacionalmente que ajuicio de
la Sociedad Gestora sea una Bolsa o mercado de
valores adecuado

Distribuciones realizadas a los Participes por una
cantidad equivalente al cien (100) por cien de sus
Compromisos de Inversién efectivamente
desembolsados a prorrata de los mismos.

cualquier distribucidon bruta a los participes en su
condicion de tales que el Fondo efectue, incluyendo,
expresamente, devolucién de aportaciones,
distribuciones de resultados o reservas, reembolso de
participaciones, reduccién del valor de |las
participaciones o distribucién de la cuota liquidativa. A
efectos aclaratorios, aquellos importes de las
Distribuciones que sean objeto de retenciones o
ingresos a cuenta fiscales, se consideraran, en todo
caso, a los efectos de este Reglamento, como si
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Distribuciones
Provisionales

Ejecutivo Clave 1

Ejecutivo Clave 2

Invest Europe

Fecha de Cierre Final

Fecha de Inscripcion

Fecha del Primer
Desembolso

Fecha de Cierre Inicial

Fecha de Constitucion
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X
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hubieran sido efectivamente distribuidos a los
participes.

tendra el significado establecido en el Articulo 20.4 del
presente Reglamento

D. Borja de Roda Ezquerra asi como cualquier persona
que le sustituya en cada momento de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 12 del presente Reglamento.

D. Gabriel Ocana Rodriguez asi como cualquier persona
que le sustituya en cada momento de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 12 del presente Reglamento.

Invest Europe es la asociacién europea de entidades de
capital riesgo, anteriormente denominada European
Private Equity and Venture Capital Association (EVCA)

la fecha posterior de las siguientes:

(a) la fecha en que el ultimo participe sea admitido
en el Fondo; o

(b) la fecha en que el Ultimo participe incremente su
Compromiso de Inversion en el Fondo; o

(c) la fecha en que se dé por finalizado el Periodo de
Colocacion en el Fondo;

La Fecha de Cierre Final en ningun caso sera posteriora
24 meses desde la Fecha la fecha en la que se inscriba
el Fondo en el Registro Administrativo de la CNMV. (18
meses con una posible extension de 6 meses
adicionales)

la fecha de registro efectivo del Fondo en el registro
administrativo correspondiente de la CNMV.

conrelacién a cada inversor, la fecha en que suscriba
participaciones del Fondo por primera vez

sera la fecha en que la Sociedad Gestora acuerde la
primera Solicitud de Desembolso a los inversores
distintos del promotor del fondo, en alguno de los
Fondos Coinversores

la fecha en que el contrato de constitucion se formalice
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Fondo

Fondo Coinversor

Fondos Coinversores

Fondos Sucesores

Gastos de
Establecimiento

Gastos Operativos

Inversiones

Inversiones

Complementarias

Inversiones a Corto Plazo

LECR

10333906545-v6

X

GANNET

en escritura publica o en documento privado
Gannet Natural Capital Il, FCR

seran los vehiculos de inversidon (independientemente
de su forma juridica o jurisdiccién) gestionadas por la
Sociedad Gestora, y que estan vinculadas vis a vis al
Fondo en virtud de acuerdos de coinversiéon suscritos
con anterioridad a, o en la propia Fecha de Cierre Final

seran el Fondo y el Fondo Coinversor

entidades de capital riesgo promovidas, asesoradas o
gestionadas por la Sociedad Gestora con posterioridad
a la constitucién del Fondo, que tuvieran igual politica
de inversiéon que el Fondo

tendra el significado establecido en el Articulo 7.5.1 del
presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 7.5.2 del
presente Reglamento

inversiones en una sociedad, asociacion o entidad,
efectuadas directa o indirectamente por el Fondo,
incluyendo, a titulo enunciativo, inversiones en
acciones, participaciones, obligaciones convertibles,
opciones, warrants o préstamos.

Inversiones adicionales, directas o indirectas, en
Sociedades Participadas, o en entidades cuyo negocio
esta relacionado o es complementario con el de una
Sociedad Participada (siempre que dicha inversion
adicional hubiese sido acordada con posterioridad a la
fecha de la primera inversion del Fondo en dicha
entidad)

inversiones en depdsitos bancarios, instrumentos
financieros del mercado monetario u otros
instrumentos financieros a un plazo no superior a doce
(12) meses

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital riesgo, otras entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado y por la que se modifica la ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva
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Nuevas Inversiones

OCDE
Participaciones
Propuestas

Participe en Mora

Participe Posterior

Periodo de Inversion

Periodo de Colocacion

Persona
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PARTNERS
Inversiones efectuadas de forma directa o indirecta en

entidades en las que el Fondo no haya invertido
previamente

Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos

tendra el significado previsto en el Articulo 19 del
presente Reglamento

tendra el significado previsto en el Articulo 18 del
presente Reglamento

aquel inversor que adquiera la condicion de participe
con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, asi como
aquel inversor que incremente su Compromiso de
Inversion con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial
(en este ultimo caso, dicho inversor tendra la
consideracion de Participe Posterior exclusivamente
con relacién al incremento de su Compromiso de
Inversion)

el periodo transcurrido desde la fecha de la fecha de
Cierre Inicial del Fondo, hasta la anterior de las
siguientes fechas:

(a) lafechaen que se cumpla el tercer aniversario de
la Fecha de Cierre Final; o

(b) la fecha en que no queden Compromisos
Pendientes de Desembolso; o

(c) la fecha que acuerde la Sociedad Gestora
mediante notificacion a los participes; o

No obstante, el Periodo de Inversién puede ser objeto de
ampliaciéon por Acuerdo Ordinario de Participes en un
ano adicional y conforme a las reglas de modificacién
del Reglamento de Gestién contenidas en el Articulo 25
del presente Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 16.1 del
presente Reglamento

cualquier persona fisica, juridica, organizacion,

asociacion o cualquier otra entidad con o sin
personalidad juridica
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Politica de Inversién tendra el significado establecido en el Articulo 5.4 del
presente Reglamento

Prima de Suscripcion tendra el significado establecido en el Articulo 16.3 del
presente Reglamento

Primer Cierre Primer desembolso realizado por participes distintos
del Promotor.

Promotor(es) toda persona fisica o juridica, que por si o por medio de
su representante o empleador, promueva la
constituciéon del Fondo o participe activamente en la
implementacion del proyecto, tanto a nivel tedrico
como practico y, en ambos casos, suscriba
participaciones del Fondo en el momento de la
constitucion del mismo o posteriormente.

Reglas de Prelacion tendra el significado establecido en el Articulo 15.2 del
presente Reglamento

Retorno Preferente importe equivalente a 0,5 veces el capital
desembolsado por los participes al Fondo

Sociedad Gestora Gannet Partners SGEIC, S.A., sociedad inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion de tipo Cerrado de la CNMV con el niumero
196.

Sociedades Participadas cualquier sociedad, asociacion o entidad con relacién a
la cual el Fondo ostenta una Inversién

Solicitud de Desembolso la solicitud remitida por la Sociedad Gestora a los
participes, en la forma que determine la Sociedad
Gestora en cada momento

Transmisién o tendra el significado establecido en el Articulo 18.1 del
Transmisiones presente Reglamento
Valor o Valoracion significara, con relacién a una Inversién, salvo que se

establezca otro criterio en el presente Reglamento, el
valor que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecion, de conformidad con las
"International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines" desarrolladas por Invest Europe
vigentes en cada momento; el término "Valoracion" en el
presente Reglamento sera interpretado de acuerdo con
lo anterior
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CAPITULOIl. DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo2. Denominacidny régimen juridico

Con el nombre de Gannet Natural Capital Il, FCR, se constituye un Fondo de Capital-
Riesgo que se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestidon y, en su
defecto, por la LECR vy por las disposiciones gque la desarrollen o que la sustituyan en el
futuro.

Articulo 3. Objeto

El Fondo es un patrimonio administrado por la Sociedad Gestora, cuyo objeto principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de valores o en cualquier
otro primer mercado regulado equivalente de la Unidén Europea o del resto de los paises
miembros de la OCDE.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la LECR, el Fondo podra igualmente
extender su objeto principal a:

(a) lainversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas
de un cincuenta por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles
que representen el ochenta y cinco por ciento del valor contable total de los
inmuebles de la Sociedad Participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad
econdmica (en los términos previstos en la LECR);

(b) la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro primer
mercado regulado equivalente de la Unidon Europea o del resto de los paises
miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro del periodo establecido en la LECR; y

(c) lainversién en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de
Capital- Riesgo, también tendran la consideracién de empresas no financieras aquellas
entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones
emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este ultimo caso Unicamente
para Sociedades Participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion,
todo ello de conformidad con la nhormativa legal reguladora de los Fondos de Capital-
Riesgo.
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Articulo4. Duracion del Fondo

El Fondo se constituye con una duracidon de nueve (9) afnos, a contar desde la Fecha de
Cierre Final. Esta duracion podra aumentarse hasta en dos (2) periodos de un (1) afio
cada uno, el primero a discrecién de la Sociedad Gestoray el segundo a propuesta de la
Sociedad Gestora con el visto bueno del Comité de Supervisidon, no siendo necesaria la
modificacion del presente Reglamento y siendo suficiente la comunicacién a la CNMV.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tiene lugar en la fecha de
inscripcion del Fondo en el registro administrativo de la CNMV.

CAPITULO lll. POLITICA DE INVERSION
Articulo 5. Criterios de inversion y normas para la seleccion de Inversiones

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenacioén de activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de Inversién.
En todo caso, las Inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones senaladas en la
LECRy demas disposiciones aplicables.

5.1 Objetivo de gestion

El objetivo del Fondo es generar valor para sus participes mediante la toma de
participaciones temporales en empresas de acuerdo con lo establecido en el presente
Reglamentoy, en particular, con la Politica de Inversion.

5.2 Periodo de Inversion y estrategias de desinversion

La Sociedad Gestora tiene previsto acometer la mayoria de las Inversiones del Fondo
dentro del Periodo de Inversién. Finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora
sOlo podra solicitar el desembolso de Compromisos de Inversién en los términos
previstos en el Articulo 16.2 del presente Reglamento.

Las desinversiones de las Sociedades Participadas se realizaran en elmomento en el que
la Sociedad Gestora estime mas adecuado, no estableciéndose a estos efectos un plazo
maximo o minimo especifico de mantenimiento de las Inversiones.

Los procesos y estrategias de desinversién dependeran de cada Inversion concreta, y
podran incluir, a titulo enunciativo y no limitativo, la salida a Bolsa, acuerdos de
recompra de la participacion, fusiones, venta a compradores estratégicos o a otros
Fondos de capital riesgo, "MBQO", etc.

5.3 Sostenibilidad

El Fondo reconoce la importancia de promover una inversion responsable que
contribuya a la sostenibilidad y, en concreto, al avance hacia un modelo de economia
baja en carbono y que, en general, cree un valor en el Fondo. En consonancia con lo
anterior, y de conformidad con el articulo 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
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financieros, (en adelante "SFDR"), el proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de
sostenibilidad, a través de la aplicacion del proceso establecido en la Politica de
Integracion de riesgos ASG de la Sociedad Gestora. La integracion de los factores ASG
en el proceso de analisis y toma de decisiones de inversion se entiende desde una
perspectiva de riesgos, los cuales podran variar en funcién del sector de actividad o la
localizacién geografica. De este modo, se entiende que las inversiones que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacién en el Fondo.

En este sentido, el Fondo aplica su politica de integracion de riesgos ASG a todas las
inversiones realizadas. De esta manera garantiza que se tienen en cuenta una serie de
parametros vinculados a (i) politicas de gobernanza, tales como el establecimiento de
un adecuado marco de lucha contra la corrupcidon y el fomento de una cultura interna de
cumplimiento de las normas mediante el establecimiento de una adecuada estructura
de control interno; (ii) politicas sociales, tales como el respeto de las normas
internacionales del trabajo, el fomento de la igualdad de oportunidades y el apoyo a
politicas que promuevan la sanidad e investigacién médica, y la educacién; y (iii)
politicas medioambientales, tales como el enfoque preventivo que favorezca el medio
ambiente, el fomento de las iniciativas que promuevan una mayor responsabilidad
ambiental y el apoyo del desarrollo y difusidn de tecnologias respetuosas con el medio
ambiente.

En relacién con el articulo 7.1 del SFDR, la Sociedad Gestora prevé tomar en
consideracidon las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su
proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en la valoracién de las inversiones,
e informaremos de los mismos via Informe Financiero Anual.

El objetivo de inversién sostenible del Fondo es contribuir a la mitigacién del cambio
climatico a través de la inversion en un sistema agricola mas sostenible, que fomente la
fijacién de la poblacion al mundo rural. De esta manera, mediante la inversidn en esta
tipologia de proyectos, el Fondo contribuye a mejorar la sostenibilidad de los sistemas
de produccion agricolas resilientes, fomentar y promover la inversion en infraestructura
rural e investigacion agricola, asi como el desarrollo de empleo y formacién de calidad
en zonas rurales.

Elfondo tiene como estrategia de inversidn gestionar y explotar plantaciones agricolas a
lo largo de Espana y Portugal aplicando las herramientas mas avanzadas para la
medicion de los parametros agronémicos que contribuyan y garanticen un modelo
agricola sostenible con el fin de conseguir los objetivos de sostenibilidad.

El Fondo tiene como objetivo que al menos un 75% de las plantaciones invertidas se
gestionen de acuerdo con los siguientes parametros de sostenibilidad, de manera que
garanticen un modelo agricola sostenible que permita conseguir los objetivos de
sostenibilidad marcados.

. Gestion eficiente del agua: uso circular y regeneracion de aguas.
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° Economia circular: politica de 0 residuos, autoabastecimiento energético y
edificacion sostenible.

. Utilizacion de energia asequible: Mejores esfuerzos para alcanzar un uso
generalizado de energia procedente de fuentes renovables.

° Fomento de colonias de abejas para la produccién de miely la conservacion de la

flora autdctona.

El Fondo, por su condicion de producto con objetivo de inversién sostenible, de
conformidad con el articulo 9 del Reglamento EU 2019-2088 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, soélo
podra invertir en los siguientes activos subyacentes:

° Inversiones calificadas como inversiones sostenibles: al menos un 75% de la
cartera del Fondo estara invertido en plantaciones agricolas basadas en un
sistema de produccién sostenible, que garantice la consecucion de los objetivos
marcados. En este sentido, el Fondo podra invertir hasta un 25% en plantaciones
agricolas que no cumplan con todas las caracteristicas descritas para garantizar
un modelo de produccidén sostenible, y por tanto no puedan considerarse como
inversiones sostenibles al 100%.

° Otros activos que no cualifiguen como inversiones sostenibles: activos de
cobertura, instrumentos del mercado monetario o activos sin datos sobre
sostenibilidad.

No obstante, todas las inversiones consideradas como no sostenibles deberan cumplir
con unas salvaguardas ambientales y sociales minimas con el fin de no poner en riesgo
la consecucion del objetivo sostenible. Asi, el Fondo realizara un seguimiento y gestion
de las Principales Incidencias Adversas que puedan derivarse de su gestion. A través de
la utilizacidon de los indicadores para medir las Principales Incidencias Adversas, se
garantiza que el potencialimpacto negativo que pueda derivarse de los activos recogidos
bajo "Otros Activos", sera menor que el impacto positivo generado por las inversiones
con un objetivo sostenible.

5.4 Politica de Inversion
5.4.1 Ambito geografico

El ambito geografico de Inversién se circunscribe, principalmente, a empresas que, en el
momento en que el Fondo acometa la primera inversion en las mismas, sean espanolas,
es decir, tengan su domicilio social en Espafa, o portuguesas, es decir, tengan su
domicilio social en Portugal o bien desarrollen su actividad en Espafa o Portugal. Todo
ello, sin perjuicio de que el Fondo pueda invertir fuera del &mbito geografico anterior con
un limite de hasta un 20% del activo invertible.

5.4.2 Ambito sectorial, fases y tipos de empresas: Diferenciacién por tipologia de
inversion

El Fondo estara especializado en la inversidn en companias cuyo objeto sea explotacion
de terrenos rusticos con la finalidad de comercializar la produccién de estos, entre los
que se encuentran a titulo enunciativo y no limitativo, la oliva, la almendra, el pistacho,
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los citricos, la avellana o el aguacate. Las inversiones podran realizarse en terrenos ya
cultivados o en terrenos pendientes de cultivar, en los que se deberan implementar los
desarrollos tecnoldgicos, energéticos y operativos oportunos con el objetivo optimizar el
resultado de las plantaciones realizadas.

El Fondo diversificara su cartera por tipologia de cultivo, etapa del proyecto (brownfield
o greenfield) asi como por localizacion.

La composicion de la cartera atendera a los siguientes criterios de diversificacion por
cultivo:

. Cultivos de olivar, que representaran entre el 15% y el 75% del activo invertible

° Cultivos de frutos secos, con preferencia por el almendro, que representaran
entre el 0% y el 40% del activo invertible

° Cultivos de citricos, que representaran entre el 0% y el 30% del activo invertible

° Otros cultivos (fruto rojo, fruta de hueso, aguacate, entre otros), que

representaran entre el 0% y el 15% del activo invertible

El Fondo realizara principalmente Inversiones por un importe total de entre cinco (5) y
quince (15) millones de euros por Inversion.

El Fondo podra tomar participaciones mayoritarias o minoritarias en companias gue se
dediquen al tratado y procesado de cualquier tipologia de fruto que haya esté siendo
operado o desarrollado por cualquier compahia participada.

El Fondo podra tomar participaciones minoritarias en proyectos de gestion y
transformacion de residuos vegetales.

Las inversiones se realizaran en el capital de las empresas participadas y podran
representar una posicion tanto mayoritaria como minoritaria en dicho capital. El Fondo
se enfocara en tomar participaciones en capital expansién via ampliaciones de capital u
otros medios. El Fondo también podra realizar operaciones de capital sustitucion.

El Fondo podra precisar de endeudamiento siempre manteniendo una posicién
conservadoray ética frente al nivel de endeudamiento de sus Sociedades Participadasy
dentro de los limites establecidos en el punto 5.4.7 y 5.4.8 del Reglamento.

El Fondo prestard, asimismo, especial interés, en empresas o proyectos en los que se
puedan aplicar nuevas tecnologias a fin de modernizar cultivos y aumentar su
productividad mejorando la sostenibilidad y eficiencia de estos. A titulo enunciativo, se
realizaran los mejores esfuerzos en la implementacion de tecnologias clave para la
Agricultura de Precision, tales como riegos por goteo, programadores inteligentes o
estaciones meteorolégicas in situ. Asimismo, se priorizara, en aquellas plantaciones
bajo gestidn, laimplementacion de herramientas tecnoldgicas de monitorizaciény toma
de decisiones como pueden ser sondas de humedad de suelo, software de gestion
agronomica, sistemas de teledeteccion.
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El Fondo buscara implementar, en aquellos proyectos en los que le sea posible,
tecnologias y aplicaciones biolégicas que fomenten un impacto regenerativo del sueloy
que alinee la rentabilidad agricola con la sostenibilidad y resiliencia climatica.

El Fondo se abstendra de acometer, directa o indirectamente, inversiones en empresas
cuya actividad esté relacionada con: (i) la venta o produccién de material
armamentistico; (ii) el desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo resultado limite los
derechos individuales de las personas o viole los derechos humanos; (iii) proyectos ética
o0 moralmente controvertidos.

El Fondo dara preferencia a inversiones en operaciones de elevada consideracion ética,
excluyendo, por tanto, pero no limitado a, operaciones cuyo mayor valor afnadido
proceda de reestructuraciones laborales y reajustes territoriales o de pura especulacioén
en activos inmovilizados.

Los criterios de inversion del Fondo seran estrictamente profesionales, con el objetivo
de generacioén de rentabilidad para los inversores.

Los procesos de andlisis, ejecucidon y gestiéon del Fondo estaran en todo momento
regidos por los criterios de profesionalidad y transparencia.

5.4.3 Coinversiones

El Fondo podra asimismo realizar operaciones de coinversidon con otros vehiculos de
inversion gestionados por la Sociedad Gestora o por terceros, cuando haya convergencia
de intereses econdmicos o sectoriales.

A tales efectos, la Sociedad Gestora, podra suscribir acuerdos de sindicacion de
inversiones y coinvertir en las Sociedades Participadas con otros vehiculos de inversion
gestionados por la Sociedad Gestora o por terceros, respetando las prohibiciones y
cumpliendo con las obligaciones de informacién establecidas en el presente
Reglamento.

5.4.4 Estrategia de inversién

Los criterios de inversiéon del Fondo seran estrictamente profesionales, con el objetivo
de generacion de rentabilidad para los inversores.

Los procesos de analisis, ejecucion y gestién del Fondo estaran en todo momento
regidos por los criterios de profesionalidad y transparencia.

5.4.5 Diversificacion

El Fondo no invertira mas del veinticinco (25) por ciento del activo invertible, segun se
define en la normativa, en una misma Sociedad Participada ni en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades.
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El Fondo diversificara su cartera por tipologia de cultivo, etapa del proyecto (brownfield
o greenfield) asi como por localizacién de acuerdo con los criterios establecidos en el
punto 5.4.2 del Reglamento.

Los limites de diversificacién podran ser extendidos de conformidad con lo previstoen la
LECR.

5.4.6 Participacion en el accionariado y en la gestion de las Sociedades Participadas

El Fondo sera flexible en cuanto a los instrumentos de inversién, preferentemente en
operaciones en las que se tome una participaciéon mayoritaria, aunque también en
posiciones minoritarias, con la salida previamente planificada y la proteccion del
oportuno acuerdo de accionistas.

5.4.7 Financiacion a las Sociedades Participadas

ElFondo podra facilitar préstamos participativos, asicomo otras formas de financiacion,
en este ultimo caso unicamente a favor de Sociedades Participadas que formen parte
del objeto principal del Fondo, de conformidad con la LECR.

5.4.8 Financiacion ajena del Fondo

El Fondo podra recibir dinero en préstamo e incurrir en cualesquiera otros tipos de
endeudamiento. Elfondo principalmente podra precisar de dos tipos de endeudamiento:

(a) En caso de precisar de apalancamiento para realizar las operaciones, el Fondo
siempre mantendra una posicion conservadora y ética frente al nivel de
endeudamiento de sus Sociedades Participadas. El Fondo nunca precisara de
apalancamiento para realizar sus operaciones que supongan un Loan to Value
(LTV) superior al 30% ni existiran garantias cruzadas entre operaciones y
Sociedades Participadas. La devoluciéon del correspondiente préstamo tendra
prioridad a las distribuciones a realizar a los Participes.

(b) En caso de precisar de endeudamiento operativo o lineas de crédito en el Fondo
(Commitment lines), sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y
requisitos legales establecidos en cada momento, el Fondo, para poder dar
cumplimiento a cualquiera de sus objetivos, podra tomar dinero a préstamo,
crédito, o endeudarse con caracter general, asi como otorgar las garantias que a
dichos efectos fueran convenientes tomando una posicién conservadoray ética
respecto al endeudamientoy siempre en el mejor interés de los Participes con un
limite de un 30% de los Compromisos Totales y con sujecion a lo establecido en
los parrafos siguientes:

Para este segundo caso, el Fondo podré garantizary asegurar (incluso mediante prenda,
hipoteca, carga, transferencia o cesidn) sus propias obligaciones y responsabilidades
derivadas de financiacién, asi como las de sus participadas, y cualesquiera obligaciones
y/o pasivos de cualquier un tercero, incluso con caracter solidario, mancomunado o con
garantias cruzadas. Todo ello siempre (i) que el plazo de vencimiento del préstamo o
crédito no exceda de doce (12) meses o del periodo de duraciéon del Fondo (ii) que el
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importe agregado de las obligaciones pendientes del Fondo con respecto a las
operaciones de préstamo, garantia o crédito del Fondo en cada momento no exceda el
importe de los Compromisos Pendientes de Desembolso.

El Fondo, en términos globales, no podra superar en ningun caso, agregando
financiacion de operaciones y commitment lines, un 40% de los compromisos totales.

Cada Participe facilitara a peticion de la Sociedad Gestora toda la documentacion,
certificados, consentimientos, reconocimientos u otros instrumentos que la Sociedad
Gestora y/o un financiador u otra parte acreedora (o agente de esta) solicite
razonablemente en relacion con cualquier endeudamiento, garantia o aval validamente
contraido u otorgado por el Fondo (incluyendo la entrega de (i) una copia de la Carta de
Compromiso y Side Letter (si la hubiera), (ii) un reconocimiento de sus obligaciones de
realizar desembolsos de sus Compromisos de Inversién, en virtud del presente Acuerdo,
(iii) cualesquiera declaraciones, documentos u otros instrumentos que se requieran para
reconocer y permitir la perfeccion de cualquier garantia real, (iv) un reconocimiento o
certificacion que confirme elimporte de su Compromiso pendiente de Desembolsoy (v)
cualquier otra informacién financiera que solicite razonablemente la Sociedad Gestora
o cualquier financiador u otra parte acreedora aplicable (o agente de la misma).

Cada Participe designa a la Sociedad Gestora para que reciba y acuse recibo de las
notificaciones en su nombre, en particular en relaciéon con cualquier garantia otorgada
sobre los derechos de crédito u otros activos del Fondo. La Sociedad Gestora se
encargara de que cualquier notificacion emitida a un Participe y recibida por la Sociedad
Gestora sea entregada a dicho Participe en un plazo de diez (10) dias habiles.

5.4.9 Inversiéon de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes
desembolsados por los participes con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o
los importes percibidos por el Fondo como resultado de una desinversiéon y hasta el
momento de su Distribucidon a los participes, podran ser invertidos en inversiones
financieras a corto plazo, entendidas como inversiones realizadas a un plazo inferior a
doce (12) meses en cuentas bancarias, fondos monetarios o bonos estatales o
instrumentos equivalentes.

5.4.10 Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
Sociedades Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas con arreglo a la legislacion
aplicable en cada momento, los cuales seran retribuidos en condiciones de mercado.

5.4.11 Fondos Coinversores

Se establece expresamente que el Fondo podra suscribir acuerdos generales de
coinversiény colaboracién con los Fondos Coinversores en virtud de los cuales, el Fondo
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efectuara inversionesy desinversiones, en el mismo momentoy en los mismos términos
y condiciones, conjuntamente con los demas Fondos Coinversores en proporcion a sus
respectivas participaciones en los Compromisos Totales. Asimismo en dichos acuerdos
deberan regularse, entre otros,aquellos aspectos relacionados con la adopcion de
decisiones, en el Fondo y en las entidades mencionadas, que fueran necesarias con el
objeto de lograr la plena eficacia del mismo.

Dado que no se tendra conocimiento delimporte agregado de los Compromisos Totales
de los Fondos Coinversores hasta la finalizacién del Periodo de Colocacién, dichos
acuerdos de coinversion deberan contemplar la posibilidad de adquirir o transmitir
participaciones en las Sociedades Participadas ya adquiridas por el Fondo o por los
Fondos Coinversores, por lo que, finalizado el Periodo de Colocacion, sus respectivas
participaciones en dichas entidades se correspondan proporcionalmente a sus
respectivas participaciones en los Compromisos Totales de los Fondos Coinversores. En
todo caso, estas adquisiciones y transmisiones entre el Fondo y el Fondo Coinversor se
realizaran a un precio equivalente al Coste de Adquisicién mas un interés aplicado, con
el objeto de compensar el coste financiero soportado por el Fondo o los Fondos
Coinversores, a un tipo anual equivalente a trescientos (300) puntos basicos sobre el
mencionado Coste de Adquisicidon y desde la fecha o fechas en que el Fondo o Fondos
Coinversores hubieran adquirido la inversidon objeto de transmisidon, hasta la fecha de
transmisién al Fondo o Fondos Coinversores. Los importes eventualmente percibidos
por el Fondo de otros Fondos Coinversores por estos conceptos (excluyendo la parte
correspondiente al interés descrito anteriormente) podran ser distribuidos a los
Participes como Distribuciones Provisionales.

CAPITULOIV. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
Articulo6. La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la cual,
conforme a la legislacidn vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria
del Fondo, sin que puedan impugnarse, en ningln caso, por defecto de facultades de
administracion y disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el
ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo
es el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

La Sociedad Gestora ha designado a BNP PARIBAS SA, SUCURSAL EN ESPANA como
depositario en cumplimiento de lo previsto en el articulo 72.5y 75.2 de la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado.
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Articulo7. Remuneracion de la Sociedad Gestoray gastos del Fondo

7.1 Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios, una
Comisidon de Gestiodn, que se calculara, para cada una de las clases de participaciones
definidas en el Articulo 14, aplicando un porcentaje sobre una base de calculo en cada
uno de los periodos considerados a estos efectos, segln consta en la siguiente tabla:

Periodo Clase de | Porcentaje Base de calculo
Participacion
Periodo de Inversidon A 1,35% Compromisos
B 1,50% Totales suscritos por
C 1,65% los inversores
D 1,80%
E 2,00%
F Sin comision
G 1,65%
H 1,80%
I 2,00%
Finalizado el Periodo A 1,35% Capital Invertido en
de Inversion B 1,50% compahias
C 1,65% subyacentes menos
D 1,80% el coste de las
E 2,00% desinversiones
F Sin comision
G 1,65%
H 1,80%
I 2,00%

La Comision de Gestion se calculara trimestralmente, se devengara diariamente y se
abonara por trimestres anticipados, realizandose los ajustes que fueran necesarios una
vez finalizado el periodo correspondiente. Los trimestres seguiran el calendario natural,
y finalizaran conforme a los trimestres del ano natural. No obstante, el Ultimo trimestre
finalizara en la fecha de inscripcion del acuerdo de disolucién del Fondo en la CNMV
(debiéndose proceder, en su caso, a la regularizaciéon de la Comisiéon de Gestidn
abonada).

La fecha de inicio del devengo de la Comisidn de Gestion sera la Fecha de Cierre Inicial.

Los participes que suscriban el Fondo en Cierres Posteriores, deberan abonar la
Comisién de Gestiéon equivalente al tiempo transcurrido entre su entrada en el Fondo y
la fecha de inicio de devengo de la misma.

La Sociedad podra establecer unareduccién del 25% de la Comisidon de Gestién durante
los 12 primeros meses de devengo a aquellos participes que suscriban participaciones
en la fecha del Primer Cierre.
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PARTNERS
7.2  Comisién de Exito

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus
servicios de gestidén y asesoramiento, respectivamente, la Comision de Exito que
se pagara de conformidad con lo establecido en el Articulo 15.2 del presente
Reglamento.

7.3 Comisién de Depositaria

Correspondera a la Sociedad Depositaria ejercer las funciones de depdsito (que
comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de
otros activos) y administraciéon de los instrumentos financieros del Fondo, el control del
efectivo, la liquidacién de la suscripcidén y reembolso de participaciones, la vigilancia 'y
supervision de la gestién del Fondo, asi como cualquier otra establecida en la normativa.

Como contraprestaciéon por sus servicios, la Sociedad Depositaria percibird una
Comisién de Depositaria, aplicable atodas las clases, segln consta en la siguiente tabla:

Concepto Descripcion Comisidén
Comisién de Depositaria Hasta 50 millones de euros 0,06%
D 1 ill %
(calculada en % anual del e 50 a 100 millones de euros 0,05%
patrimonio del Fondo Mas de 100 millones de euros 0,04%
Comisiéon minima anual 15.000 euros

7.4 Otras remuneraciones

Con independencia de las comisiones que se regulan en el presente Reglamento, la
Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo otras remuneraciones, salvo las que
pudiera percibir como participe del Fondo.

La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de las sociedades participadas o de
terceros, comisiones 0 ingresos por su participacion en la estructuracion de
operaciones. Estas comisiones corresponderan siempre a aquéllas que estén
normalmente establecidas como practicas habituales del mercado. En caso de percibir
comisiones o ingresos por su participacion en la estructuraciéon de operaciones o de otro
tipo, diferentes de la Comisién de Gestién, Comision de Exito o de Suscripcion, estas
seran tratadas como ingresos del fondo o distribuidas a los participes.

La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de los titulares de las participaciones de
Clase D y de Clase E una Comision de Suscripcion inicial equivalente al uno coma
cincuenta (1,50) por ciento y sobre la Clase C una comision equivalente al uno (1) por
ciento sobre el importe total de sus respectivos Compromisos de Inversion ("Comision
de Suscripcion"). Los importes abonados en concepto de Comisiéon de Suscripciéon no
reduciran el importe pendiente de desembolso del Compromiso de Inversion del
participe en cuestion.
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Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de las sociedades a las que
hace referencia el articulo 42.4y 43 de la LECR, ingresos por la realizacién de tareas de
asesoramiento a las mismas.

7.5 Otros gastos del Fondo
7.5.1 Gastos de Establecimientoy Colocacion

El Fondo asumira como Gastos de Establecimiento y Colocacidn todos los gastos de
caracter preliminar derivados del levantamiento y establecimiento del Fondo,
incluyendo, entre otros, los gastos legales (gastos de abogados, gastos notariales y
gastos de registros), gastos de comunicaciéon, promocién, contables, impresién de
documentos, viajes, gastos de mensajeria, y demas gastos.

En todo caso, el Fondo asumira los Gastos de Establecimiento debidamente
justificados, incluida la comisidén de estructuracién, hasta un importe maximo total
equivalente a la que resulte menor de las siguientes cantidades: (i) doscientos cincuenta
mil (250.000) euros o (ii) eluno (1) por ciento de los Compromisos Totales. Los Gastos de
Establecimiento y Colocacidon que excedan el importe maximo anterior, seran, en su
caso, asumidos y abonados por la Sociedad Gestora.

Los Gastos de Establecimiento seran asignados por la Sociedad Gestora entre el Fondo
y los Fondos Coinversores teniendo en consideracion los compromisos totales de cada
fondoy los correspondientes gastos legales incurridos en relacién con cada vehiculo.

7.5.2 Gastos de organizaciény administracion

ElFondo seraresponsable de todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en
relacién con la organizaciony administracién del Fondo, incluyendo, a titulo enunciativo,
gastos de preparacion y distribucién de informes y notificaciones, gastos por asesoria
legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la
preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales), reporting CNMV y
autoridades, tasas de supervision de CNMV, gastos de vehiculos de inversion, gastos
registrales, comisiones de depositarios, gastos de organizacién del Comité de
Supervisidony de la reunién de participes, honorarios de consultores externos, gastos de
publicidad, comisiones bancarias, costes de seguros, gastos de manutencion, dietas y
medio de transporte del equipo gestor en desplazamientos con fin exclusivo de la gestion
de sus Sociedades Participadas, comisiones o0 intereses por préstamos, gastos
extraordinarios (tales como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y
costes de abogados, auditores, consultores o asesores externos con relacién a la
identificaciéon, valoracidon, negociacién, adquisicion, mantenimiento, seguimiento,
protecciény liquidacion de las Inversiones ("Gastos Operativos").

Los Gastos Operativos (sin incluir los de Operaciones Fallidas) no podran exceder de
doscientos mil (200.000) euros anuales.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y
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otros gastos derivados directamente de la supervision de las Inversiones no
mencionados en el parrafo anterior. El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora
aquellos gastos abonados por ella que, de acuerdo con el presente Reglamento
correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la
Sociedad Gestora hubiera recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades en
relacidon con transacciones del Fondo).

Articulo 8. Aprobacion de las inversiones - Comité de Inversiones

La Sociedad Gestora designara un Comité de Inversion especifico para el Fondo, que
estara formado en un primer momento por un minimo de tres (3) miembros y un maximo
de cinco (5) y, en todo caso, deberan formar parte al menos uno de los que sean
Ejecutivos Clave conforme al Reglamento del Fondo y la mayoria de sus miembros seran
de la Sociedad Gestora. El Presidente del Comité de Inversién serd nombrado, en todo
caso, por la Sociedad Gestora.

El Comité de Inversién estara encargado de elevar las propuestas de inversién, gestion,
control y desinversion al Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora. Siempre
serdn sometidas ala aprobacién por parte del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora asi como por el Organo de Control Interno (OCI) para su control.

Dichas propuestas deberan ser adoptadas por mayoria para ser elevadas al Consejo de
Administracidon de la Sociedad Gestora. En caso de empate el voto del Presidente
contara doble. ElComité de Inversidn se reunira cuantas veces lo requieran los intereses
de la Sociedad conforme determine la Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite alguno
de sus miembros. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversién se dotara a si mismo
de sus propias reglas de organizacion y funcionamiento.

Articulo9. Comité de Supervision

La Sociedad Gestora establecera un Comité de Supervision de los Fondos Coinversores
conun numero de entre tres (3) y cinco (5) miembros designados por la Sociedad Gestora
de conformidad con este Articulo, que tendré el caracter de 6rgano consultivo.

9.1 Composicion

El Comité de Supervision estara formado por aquellos participes de los Fondos
Coinversores que determine en cada momento la Sociedad Gestora atendiendo a las
necesidades e intereses del os Fondos Coinversores que considere méas adecuados,
siemprey cuando dichos participes del Fondo acepten su designacién. Se dara prioridad
a aquellos participes que hayan suscrito un importe mayor de compromisos.

La Sociedad Gestora no formarad parte del Comité de Supervision, pero los
representantes de ésta deberan ser convocados y asistir, con derecho de voz que no de
voto, a las reuniones de este.

9.2 Funciones

Seran funciones del Comité de Supervision:
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(a) Supervisar ala Sociedad Gestora respecto a la Politica de Inversion de los Fondos
Coinversores;

(b) ser consultado por la Sociedad Gestora con respecto a conflictos de interés
relacionados con los Fondos Coinversores, a cuyos efectos, la Sociedad Gestora
informara tan pronto como sea razonablemente posible al Comité de Supervision
sobre la existencia de cualquier conflicto de interés que pudiera surgir en relacion
con la propia Sociedad Gestora, pudiendo el Comité de Supervisién emitir una
recomendacion al respecto;

(c) cualesquiera otras funciones contempladas en el presente Reglamento.

En ningun caso el Comité de Supervision participara en la gestiéon de los Fondos
Coinversores. Su funcién sera de 6rgano consultivo, no ejecutivo ni decisor.

9.3 Organizacion y funcionamiento

Las reuniones del Comité de Supervisidon seran convocadas por la Sociedad Gestora al
menos una (1) vez al ano. Adicionalmente, las reuniones del Comité de Supervisidon
deberan ser convocadas por la Sociedad Gestora si asi lo solicitara la mayoria de los
miembros del propio Comité de Supervision, mediante escrito dirigido a la Sociedad
Gestora.

Los miembros del Comité de Supervision podran hacerse representar por cualquier
persona, siempre gue dicha representacidén conste por escrito y con caracter especial
para cada sesion, siendo valida la que sea conferida por medio de fax dirigido a la
Sociedad Gestora. El Comité de Supervisiéon adoptara sus acuerdos mediante el voto
favorable de la mayoria de sus miembros. Cada miembro del Comité de Supervisién
tendra un (1) voto. Los acuerdos podran adoptarse sin sesidon mediante escrito dirigido a
la Sociedad Gestora, o con sesidn bien de forma presencial o telematica (en cuyo caso,
los miembros no asistentes podran asimismo emitir su voto mediante escrito dirigido a
la Sociedad Gestora con una antelacion de 24 horas).

El cargo de miembro del Comité de Supervisién no estara remunerado, sin perjuicio del
derecho de cada miembro del mismo a ser reembolsado, con cargo a los Fondos
Coinversores, de los gastos que razonable y justificadamente se le hayan ocasionado
como consecuencia directa de dicho cargo.

Con posterioridad a cada reunién del Comité de Supervisidn se redactara un acta por la
Sociedad Gestora que estara a disposiciéon de los miembros de este.

Sin perjuicio de lo previsto en este Articulo, el Comité de Supervisién con el visto bueno
de la Sociedad Gestora podra dotarse a si mismo de sus propias reglas de organizacion,
convocatoria, asistenciay funcionamiento.
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PARTNERS

CAPITULOV. MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS PARTICIPES
Articulo 10. Exclusividad de la Sociedad Gestoray conflictos de interés
10.1  Exclusividad

Ni la Sociedad Gestora (siempre y cuando permanezca como sociedad gestora de los
Fondos Coinversores), ni sus empleados del equipo de gestion o inversion promoveran,
gestionaran o asesoraran, sin el visto bueno de los participes mediante Acuerdo
Ordinario de Participes, Fondos Sucesores con anterioridad a la primera de las
siguientes fechas:

(a) la fecha en que el Fondo hubiera invertido o suscrito compromisos de inversién
en Sociedades Participadas por un importe equivalente a, al menos, el setentay
cinco (75) por ciento de los Compromisos Totales; o

(b) la fecha en que finalice el Periodo de Inversién; o
(c) la fecha de liquidacién del Fondo.

La exclusividad no afectard a los Fondos Coinversores que se prevean constituir, asi
como a vehiculos de inversidn con estrategias similares en los que los empleados de la
Sociedad Gestora hayan estado vinculados por relaciones profesionales anteriores a su
vinculacién con la Sociedad Gestora actual o que tengan como objetivo Inversiones
mayores 0 menores que las previstas para el Fondo.

10.2 Conflictos de interés

Se establece expresamente, a los efectos del Articulo 16 de la LECR, que el Fondo podra
invertir en empresas pertenecientes al grupo de su Sociedad Gestora o a las entidades
de capitalriesgo gestionadas por ésta, previa autorizacién del Comité de Supervision que
debera adoptar el acuerdo por mayoria simple. Para estos casos, la Sociedad Gestora
debera contar con un procedimiento formal recogido en su Reglamento Interno de
Conducta, que regule los conflictos de interés. En todo caso, siempre deberan estar
dentro de la Politica de Inversiéon del Fondo.

Articulo 11. Sustitucion o Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su sustitucién cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora
sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a
aceptar tales funciones. En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendra derecho a
percibir Comision de Gestion mas alla de la fecha de su cese y sustitucion voluntaria, ni
compensacion alguna derivada de este y perderd, asimismo, el derecho a percibir
cualquier Comision de Exito que de otro modo hubiera tenido derecho de conformidad
con el presente Reglamento con posterioridad a la fecha de su cese y sustitucion.

En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, ésta debera solicitar el
cambio conforme al procedimiento descrito en el parrafo anterior. La CNMV podra
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acordar dicha sustitucién cuando no sea solicitada por la Sociedad Gestora. En este
supuesto, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comisiéon de Gestion mas
alla de la fecha de su cese y sustitucion, ni compensacion alguna derivada de este y
perderd, asimismo, el derecho a percibir cualquier Comisién de Exito que de otro modo
hubiera tenido derecho de conformidad con el presente Folleto con posterioridad a la
fecha de su cese y sustitucion.

La Sociedad Gestora podra ser cesada en los siguientes supuestos:
(a) Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada a instancia de los participes mediante Acuerdo
Ordinario de Participes, directamente derivado de negligencia grave, fraude o mala fe de
la Sociedad Gestora en el cumplimiento de sus obligaciones en relacion con el Fondo
derivadas del Reglamento de Gestion o de la normativa aplicable, siempre y cuando asi
hubiese sido reconocido por la Sociedad Gestora o en sentencia o laudo arbitral firme
("Causa").

En estos supuestos de cese con causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir
Comisién de Gestidn mas alla de la fecha de su cese, ni Compensacioén por Sustitucion
alguna derivada de su cese anticipado. Adicionalmente, la Sociedad Gestora perdera
automaticamente el derecho a percibir cualesquiera cantidades que de otro modo
hubiera tenido derecho a percibir en concepto de Comisién de Exito mas all4 de la fecha
de su cese.

(b) Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada con posterioridad al segundo aniversario de la
Fecha de Cierre Final, a instancia de los participes mediante Acuerdo Extraordinario de
Participes, por cualquier otro motivo distinto de un supuesto de Causa. En este
supuesto, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir del Fondo la Comisiéon de
Gestién correspondiente hasta la fecha de inscripcién de su cese en la CNMV, asi como
una cantidad equivalente a un afio de comisién de gestién calculada sobre la base de los
Compromisos de Inversion Totales de los participes en concepto de Compensacion por
Sustitucion.

Asimismo, la Sociedad Gestora s6lo conservara el derecho a percibir los importes que d
eotro modo habria tenido derecho a percibir en el futuro en concepto de Comisién de
Exito, reducidos en un porcentaje determinado sobre la Comisién de Exito dependiendo
deltiempo transcurrido desde la Fecha de Cierre Inicial. Dicho porcentaje sera calculado
en funcién de los dias transcurridos desde la Fecha de Cierre Inicial y a lo largo del
periodo de inversién a un ritmo de un octavo (1/8) al ano . A modo de ejemplo, si la
Sociedad Gestora fuere cesada en el segundo aniversario del Cierre Inicial, la Sociedad
Gestora tendra derecho a un veinticinco (25) por ciento de la Comisién de Exito. Si la
Sociedad Gestora fuera cesada con posterioridad al cuarto aniversario del Cierre Inicial,
la Sociedad Gestora tendra derecho a un cincuenta (50) por cien de la Comisién de Exito.
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La parte de la Comisién de Exito correspondiente se calculara siguiendo una distribucion
continua diaria y a prorrata teniendo en cuenta la fecha en que se produce de forma
efectiva la sustituciéon de la Sociedad Gestora y se ira abonando en sucesivas fechas
hasta la liquidacién del Fondo, de conformidad con lo establecido en el presente
Reglamento de Gestién en relacién con el abono de la Comisién de Exito.

En todos los supuestos de cese y sustitucion anteriores, la parte de la Comisién de Exito
percibida con anterioridad a la sustitucién de la Sociedad Gestora se considerara
debidamente percibida y no correspondera por tanto su reembolso al Fondo, sin
perjuicio de lo establecido en el ultimo parrafo del Articulo 15.2.

El cese de la Sociedad Gestora no conferira a los participes derecho alguno de
reembolso de sus participaciones. Los efectos del cese o la sustituciéon se produciran
desde el momento de la modificacion reglamentaria en el registro administrativo de la
CNMV.

Articulo 12. Suspension del Periodo de Inversion por Salida del Ejecutivos Clave y
Sustitucidn de Ejecutivos Clave

En los supuestos de Salida conjunta del Ejecutivo Clave 1 y del Ejecutivo Clave 2,
quedara suspendido automaticamente el Periodo de Inversiéon y sélo podran efectuarse
las Solicitudes de Desembolso de los Compromisos de Inversién necesarias para
afrontar las obligaciones del Fondo previamente contraidas y el pago de los gastos de
gestion y administracién del Fondo.

La Sociedad Gestora debera proponer ejecutivos de reemplazo apropiados o cualquier
otra alternativa apropiada, en un plazo no superior a ciento ochenta (180) dias naturales
desde la fecha de la suspensién del Periodo de Inversion de tal forma que los participes
puedan, antes de la suspensién definitiva de dicho periodo tal y como se prevé a
continuacion, acordar, mediante un Acuerdo Extraordinario de Participes, el
levantamiento de la suspensién del Periodo de Inversion.

A efectos del codmputo del Periodo de Inversidon, el periodo de suspension descrito
anteriormente se considerara como no transcurrido. Si la suspensidon no hubiese sido
levantada por los participes en un plazo de doce (12) meses desde la fecha de la
suspension del Periodo de Inversion y de los desembolsos (bien por no considerar
suficiente el equipo gestor, bien por no aceptar la sustitucion de los Ejecutivos Clave
salientes por nuevos Ejecutivos Clave), el Periodo de Inversion se considerara finalizado.

En el supuesto de Salida de un Ejecutivo, bien del Ejecutivo Clave 1 o bien del Ejecutivo
Clave 2, el Periodo de Inversion no quedara suspendido y la Sociedad Gestora deberd
reemplazar al Ejecutivo Clave en cuestién en un periodo maximo de ciento veinte (120)
dias naturales.

La eleccion del nuevo ejecutivo podra ser desestimada en caso de Acuerdo
Extraordinario de Participes en contra de dicha eleccién; en cuyo caso la Sociedad
Gestora designara un nuevo Ejecutivo Clave.
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Enelsupuesto de Salida del Ejecutivo Clave 1y del Ejecutivo Clave 2 en un mismo evento,
la Sociedad Gestora, con el visto bueno de los participes otorgado mediante Acuerdo
Extraordinario de Participes, podran nombrar a nuevos Ejecutivos Clave conforme a lo
establecido en el Articulo 12 anterior.

CAPITULOVI. LAS PARTICIPACIONES

Articulo 13. Caracteristicas generales y forma de representacion de las
participaciones

13.1 Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de Clase A, Clase B, Clase C,
Clase D, Clase E, Clase F, Clase G, Clase H y Clase | de distintas caracteristicas, que
conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos que lo
regulan legal y contractualmente y, en particular, los establecidos en este Reglamento.
La asuncién del Compromiso de Inversiéon por parte de cada uno de los participes del
Fondo implicara la obligacién de cumplir con lo establecido en el presente Reglamento
por el que se rige el Fondo, y en particular, con la obligacidon de suscribir y desembolsar
participaciones en los términos y condiciones previstos en el mismo.

Las participaciones son nominativas, tienen la consideracién de valores negociables y
podran estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podran
documentar una o varias participaciones, y a cuya expedicién tendran derecho los
participes. En dichos titulos constara el valor de suscripcién, el niUmero de orden, el
numero de participaciones que comprenden, la denominacién del Fondo, la Sociedad
Gestora y su domicilio, la fecha de constitucion del Fondo y los datos relativos a la
inscripcion en el registro administrativo correspondiente.

Las participaciones, independientemente de su clase, tendran un valor de suscripcién
de diez (10) euros cada una en la Fecha de Cierre Inicial. La suscripcion de
participaciones con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial se realizara bien, (i) por un
valor de suscripcion de diez (10) euros, o bien (ii) por un valor de suscripcidon determinado
segun serecoge en el Articulo 14unavez ha finalizado el Periodo de Colocacién o en caso
de haber existido distribuciones previas que impliquen una actualizacién o calculo de
Valor Liquidativo.

Las participaciones seran suscritas y desembolsadas, taly como se regula en el Articulo
16 del presente Reglamento.

Las participaciones podran ser fraccionadas, y se tendran en consideracién decimales
de unidad de participacién de cuatro (4) digitos.

13.2 Tipos de Participaciones

Los inversores suscribiran las participaciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase D,
Clase E, Clase F, Clase G, Clase H o Clase | segun corresponda.

10333906545-v6 28 66-41106594



X

Reglamento de Gestion de Gannet Natural Capital Ill, FCR GAPI;]NL\R{ET
Las participaciones de Clase A sélo podran ser suscritas por inversores cuyo
Compromiso de Inversion sea igual o superior a veinte (20) millones de euros.

Las participaciones de Clase B sélo podran ser suscritas por inversores cuyo
Compromiso de Inversion sea igual o superior a diez (10) millones de euros e inferior a
veinte (20) millones de euros.

Las participaciones de Clase C sélo podran ser suscritas por inversores que inviertan a
través de un agente o distribuidor, cuyo Compromiso de Inversion sea igual o superior a
un (1) millén de euros e inferior a diez (10) millones de euros.

Las participaciones de Clase D sélo podran ser suscritas por inversores que inviertan a
través de un agente o distribuidor, cuyo Compromiso de Inversion sea igual o superior a
doscientos cincuenta (250) mil de euros e inferior a un (1) millén de euros.

Las participaciones de Clase E sdlo podran ser suscritas por inversores que inviertan a
través de un agente o distribuidor, cuyo Compromiso de Inversion sea igual o superior a
cien (100) mil euros e inferior a doscientos cincuenta (250) mil euros.

Las participaciones de Clase F sélo podran ser suscritas por inversores que tengan en
cada momento el caracter de Promotor del Fondo en calidad de Sociedad Gestora o
persona vinculada a ella o0 a su grupo, de conformidad con lo establecido en el presente
Reglamento y en la legislacion aplicable. No se establece un Compromiso de Inversion
minimo para los participes de esta Clase.

Las participaciones de Clase G sélo podran ser suscritas por inversores cuyo
Compromiso de Inversién sea igual o superior a un (1) milldn de euros e inferior a diez
(10) millones de euros.

Las participaciones de Clase H sélo podran ser suscritas por inversores cuyo
Compromiso de Inversion sea igual o superior a doscientos cincuenta (250) mil de euros
e inferior a un (1) millén de euros.

Las participaciones de Clase | sélo podran ser suscritas por inversores cuyo
Compromiso de Inversion sea igual o superior a cien (100) mil euros e inferior a
doscientos cincuenta (250) mil euros.

Articulo 14. Valor liquidativo de las participaciones

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 13 conrelacién al valor de suscripcién de las
participaciones, la Sociedad Gestora determinara periédicamente y de conformidad con
lo siguiente el valor liquidativo de las participaciones:

(a) la Sociedad Gestora calculard a efectos exclusivamente contables el valor
liguidativo de las participaciones teniendo en consideracién los derechos
econdmicos de cada clase de participaciones previstos en el Articulo 16 del
presente Reglamento, y de conformidad con lo establecido en la LECR y demas
disposiciones aplicables;
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(b) el valor de la participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por
el numero de participaciones en circulacion, ponderado por los derechos
econdmicos que, de conformidad con el presente Reglamento, corresponden a
cada Clase. No obstante, una vez el Fondo haya iniciado su actividad inversoray
la cartera alcance importes significativos, el valor de las participaciones se
calculara con base en las valoraciones trimestrales publicadas por la Sociedad
Gestora;

(c) el valor liguidativo sera calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacién:
(ii) al menos con caracter trimestral; (iii) cada vez que se vaya a proceder a la
realizacion de una distribucién; (iv) cuando se produzcan potenciales reembolsos
de participaciones; y (v) cuando se lleven a cabo entradas o salidas de participes
mediante suscripcion o reembolso de participaciones;y

(d) salvo que se disponga lo contrario en el presente Reglamento, no sera preciso
realizar dicho calculo en los supuestos de amortizacién de las participaciones de
un Participe en Mora y de transmisién de participaciones de conformidad con el
Articulo 18 y el Articulo 19.

Articulo 15. Derechos econémicos de las participaciones
15.1 Derechos econémicos de las participaciones

Las participaciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase D, Clase E, Clase F, Clase G,
Clase Hy Clase | confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio
del Fondo a prorrata de su participacidon en el mismo y con sujeciéon a las Reglas de
Prelacion.

15.2 Reglas de Prelacion

No obstante lo establecido en el Articulo 15.1, y sin perjuicio de lo establecido en el
Articulo 11, el Articulo 17, el Articulo 20.1 y el Articulo 20.3, las Distribuciones a los
participes se asignaran simultdneamente a cada uno de los participes
proporcionalmente a su participacion en los Compromisos Totales correspondientes a
cada una de las clases de participaciones que haya suscrito cada uno de ellos se
realizaran con arreglo a los siguientes criterios y 6rdenes de prelacion ("Reglas de
Prelacion").

(i) Conrespecto a aquellos importes asignados a los titulares de participaciones de
Clase F, un cien por cien (100%) a los titulares de participaciones de Clase F.

(ii) Conrespecto a aquellosimportes asignados al resto de participes distintos de los
titulares de participaciones de Clase F, los importes asignados a cada uno de los
participes seran distribuidos, entre estos y la Sociedad Gestora, de conformidad
con lo siguiente, en funcion de la clase de participaciones que hubieran suscrito
y de manera independiente para cada una de ellas:

(a) en primer lugar, hasta que hubieran recibido Distribuciones por un importe
equivalente al cien (100) por cien de los Compromisos de Inversién
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desembolsados al Fondo y no reembolsados a los participes en virtud de
Distribuciones previas;

(b) en segundo lugar, unavez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, a prorrata
de su participacion, hasta que hubieran recibido distribuciones por un importe
equivalente al Retorno Preferente;

(c) en tercer lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (b) anterior, a la
Sociedad Gestora hasta que reciba un doce coma cinco (12,5) por ciento de las
Distribuciones efectuadas en exceso de aquellas efectuadas en virtud de la letra
(a) anterior respecto de dicho Participe en concepto de Comisién de Exito
(incluyendo, a efectos aclaratorios, aquellas efectuadas en virtud de esta letra

(c));

(d) en cuarto lugar, unavez se cumpla el supuesto de la letra (c) anterior, un ochenta
y siete coma cinco (87,5) por ciento al participe, y un doce coma cinco (12,5) por
ciento a la Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Exito.

Las Reglas de Prelaciéon deberdn aplicarse en cada Distribucién, teniendo en cuenta a
dichos efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversién que se hubieran
desembolsado hasta dicho momento al Fondo y la totalidad de las Distribuciones
efectuadas previamente durante la vida del Fondo.

Con caracter general para todas las Distribuciones, la Sociedad Gestora utilizara los
distintos procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una Distribucion a los
participes de forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de Prelacién en cada
Distribucién.

La Sociedad Gestora procedera en todo caso a practicar las retenciones e ingresos a
cuenta fiscales que por Ley correspondan en cada Distribucion. No obstante, a efectos
de las anteriores Reglas de Prelacion, seran tenidas en cuenta las distribuciones brutas
antes de retenciones e ingresos a cuenta, si los hubiera.

La Sociedad Gestora debera reintegrar al Fondo los importes percibidos en concepto de
Comisién de Exito en caso de que en el momento de la liquidacién del Fondo fueran
superiores a lo dispuesto en el presente Articulo.

CAPITULO VIl. REGIMEN DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE PARTICIPACIONES.
Articulo 16. Régimen de suscripcion y desembolso de participaciones
16.1 Periodo de Colocacion

Desde la fecha de Inscripciéon del Fondo, y/o en cada uno de los cierres posteriores que
tengan lugar durante el Periodo de Colocacién, cada inversor que haya sido admitido en
el Fondo y haya firmado su respectivo Acuerdo de Suscripcién, procederd a la
suscripcion y desembolso de participaciones o a la Aportacion para la Comision de
Gestion en el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora en la Solicitud de
Desembolso, de conformidad con su Compromiso de Inversion.
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Desde lafecha de Inscripcion del Fondo en el registro de la CNMV, se iniciara un Periodo
de Colocaciéon que finalizara en la Fecha de Cierre Final, durante el cual se podran
aceptar Compromisos de Inversion adicionales bien de nuevos inversores bien de los
participes existentes (en cuyo caso dichos participes seran tratados como Participes
Posteriores con respecto al importe en que su Compromiso de Inversidén se hubiera
incrementado, taly como se regula en el Articulo 16.3 siguiente).

La oferta de participaciones se realizara con caracter estrictamente privado.

Una vez concluido el Periodo de Colocacién, el Fondo tendra un caracter cerrado, no
estando previstas ni emisiones de nuevas participaciones para terceros.

La Fecha de Cierre Final, salvo por alguna circunstancia determinada por el regulador,
no sera posterior a 24 meses desde la Fecha de Inscripcidon (18 meses con una posible
extensidon de 6 meses adicionales).

16.2 Desembolsos

A lo largo de la vida del Fondo, con sujecidn a lo previsto en el Articulo 5.2, la Sociedad
Gestora irad requiriendo a los inversores para que procedan a la Aportacion para la
Comisién de Gestion y la suscripcion y desembolso de participaciones en la fecha
indicada en la Solicitud de Desembolso (y que la Sociedad Gestora remitird a cada
inversor al menos diez (10) habiles antes de la citada fecha). La Sociedad Gestora
determinara a su discrecién el nimero de participaciones a suscribiry desembolsar que
considere convenientes en cada momento con la finalidad de atender a las obligaciones
del Fondo y cumplir su objeto.

Con caracter general dichos desembolsos se realizaran en efectivo, exceptuando a los
participes que tengan caracter de Promotor. No obstante, previo visto bueno de la
Sociedad Gestora, podran realizarse desembolsos en especie, en cuyo caso se
nombrara un experto independiente designado por la Sociedad Gestora, con el fin de
que, de conformidad con los principios y las normas de valoracién generalmente
reconocidos para esos bienes, emita un informe de valoracion de los bienes aportados
en el desembolso en especie.

Con posterioridad al Periodo de Inversién, sélo podra solicitarse el desembolso de
Compromisos de Inversion en los siguientes supuestos:

(a) con el objeto de responder de cualquier obligacién, gasto o responsabilidad del
Fondo (incluyendo la Comisién de Gestién); o

(b) con el objeto de efectuar Inversiones comprometidas mediante contratos
suscritos con anterioridad a la finalizacién del Periodo de Inversién, o para
efectuar Inversiones en las que el Fondo hubiera obtenido un derecho de
exclusividad; o

(c) con el objeto de efectuar Inversiones distintas de Nuevas Inversiones, siempre y
cuando el importe acumulado de dichas Inversiones (excluyendo las Inversiones
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descritas en el apartado (b) anterior) no exceda del menor de los siguientes
importes:

- veinte (20) por ciento de los Compromisos Totales, o
- el importe de los Compromisos Pendientes de Desembolso.

Podran considerarse inversiones distintas de Nuevas Inversiones aquellas ampliaciones
de las inversiones en carretera, ya sea en instalaciones técnicas, tecnologia, obra civil o
ampliacién de hectareas en terrenos colindantes (add-on). En estos casos, la
aprobacién de este tipo de add-on seran sometidos a la aprobacion del Comité de
Supervision.

La Sociedad Gestora podra determinar, mediante notificacion a los participes del Fondo,
la condonacion total o parcial de los Compromisos Pendientes de Desembolso, de
manera que, a los efectos del presente Reglamento, dichos Compromisos Pendientes
de Desembolso condonados se consideraran como si hubieran sido desembolsados por
los participes e inmediatamente reembolsados a los mismos en concepto de
Distribucién.

16.3 Cierres posteriores y Prima de Suscripcion

El Participe Posterior procedera en la Fecha del Primer Desembolso a suscribir
participaciones o realizar Aportacidon para la Comision de Gestidn de acuerdo con lo
previsto en el Articulo 16.1 anterior.

Adicionalmente al desembolso sefalado en el parrafo anterior, el Participe Posterior
abonara al Fondo una prima de suscripcion equivalente al resultado de aplicar un tipo de
interés anual de trescientos (300) puntos béasicos sobre el importe desembolsado por el
Participe Posterior en la Fecha del Primer Desembolso y durante el periodo transcurrido
desde la fecha o fechas en que el Participe Posterior hubiera efectuado desembolsos si
hubiera sido participe desde la Fecha de Cierre Inicial, hasta la Fecha del Primer
Desembolso del Participe Posterior (la "Prima de Suscripciéon"). No obstante, no estaran
sujetos alaobligacidon de abono de la Prima de Suscripcion tanto los inversores clave del
Fondo a discrecién de la Sociedad Gestora como los participes titulares de
participaciones de Clase F.

La Prima de Suscripcion no se considerara en ninglin caso parte de los Compromisos de
Inversiény pasara a formar parte del patrimonio del Fondo.

De esta manera, y una vez efectuados los ajustes antes indicados, se considerara a los
Participes Posteriores como si hubieran suscrito Compromisos de Inversidon en el
momento del Cierre Inicial, de tal manera que participaran en las inversiones realizadas
por el Fondo con anterioridad a la suscripciéon de sus Compromisos de Inversion.

A los efectos de lo establecido en este Reglamento y, en particular, en relacidon con las
Reglas de Prelacién, la Prima de Suscripcion abonada por el Participe Posterior no sera
considerada como desembolso de su Compromiso de Inversién y por tanto debera
abonarse de manera adicional a dicho Compromiso de Inversién.
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Las cantidades desembolsadas por los Participes Posteriores en concepto de Prima de
Suscripcion deberan integrarse en el Patrimonio Neto del fondo, aumentando el Valor
Liguidativo en beneficio de los participes anteriores del Fondo a prorrata de su
participacion.

16.4 Distribuciones Provisionales durante el Periodo de Colocacion

Con el objeto de optimizar la gestion de los activos del Fondo, en el supuesto que,
durante el Periodo de Colocacidn, a juicio de la Sociedad Gestora, se previera un exceso
de liquidez en el Fondo como consecuencia del desembolso de la Aportacién para la
Comisién de Gestion o de la suscripcion y desembolso de participaciones por parte de
los Participes Posteriores, la Sociedad Gestora podra acordar con caracter
inmediatamente anterior a dicha suscripcién la realizacion de Distribuciones
Provisionales. En caso de que se realizara una Distribucion Provisional, el importe
distribuido a los participes no quedara liberado de su compromiso de inversién y su
desembolso podra ser nuevamente requerido por el Fondo segun lo dispuesto en el Art
20.4 del presente Reglamento.

Articulo 17. Incumplimiento por parte de un participe

En el supuesto en que un participe hubiera incumplido su obligacién de desembolsar en
el plazo debido la parte de su Compromiso de Inversidn solicitada por la Sociedad
Gestora de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 16 anterior, se devengara a favor del
Fondo uninterés de demora anualdel EURIBOR 12 meses mas ochocientos (800) puntos
basicos, calculado sobre el importe del desembolso del Compromiso de Inversién
requerido por la Sociedad Gestora y desde la fecha del requerimiento de la Sociedad
Gestora hasta la fecha de desembolso efectivo (o hasta la fecha de amortizacién o de
venta de las participaciones del Participe en Mora segun se establece a continuacion). Si
el participe no subsanara elincumplimiento en el plazo de un mes desde que la Sociedad
Gestora asi se lo requiera, el participe sera considerado un "Participe en Mora".

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdémicos,
compensandose automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su
caso le correspondieran con cargo a las Distribuciones del Fondo. Adicionalmente, la
Sociedad Gestora podra optar, a su discrecidon, por cualquiera de las siguientes
alternativas:

(a) exigir el cumplimiento de la obligacién de desembolso con el abono delinterés de
demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento;
o}

(b) amortizar las participaciones del Participe en Mora, quedando retenidas por el
Fondo en concepto de penalizacién un importe equivalente al cincuenta (50%)
por ciento de las cantidades desembolsadas al fondo por el participe en mora (del
importe a percibir por el Participe en Mora, adicionalmente se descontaran: (i)
cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la
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financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe no desembolsado por
el Participe en Mora si lo hubiera, y (ii) cualesquiera costes incurridos por la
Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento del Participe en Mora méas una
cantidad equivalente a la Comisién de Gestién que la Sociedad Gestora dejara de
percibir como consecuencia de la aplicacion del presente Articulo); o

(c) acordar la venta de las participaciones titularidad del Participe en Mora a la
Persona que determine la Sociedad Gestora y al precio que la Sociedad Gestora
determine, siempre en beneficio del Fondo. La Sociedad Gestora no estara
obligada a abonar el precio de venta al Participe en Mora hastael momento en que
éste le hubiera entregado, en su caso, los documentos del titulo de las
participaciones que solicite la Sociedad Gestora. El nuevo participe asumira
todos los derechos y obligaciones como inversor, incluidos los compromisos
pendientes de desembolso.

CAPITULO VIII. REGIMEN DE TRANSMISION Y REEMBOLSO DE LAS
PARTICIPACIONES

Articulo 18. Régimen de Transmisidon de las participaciones. Establecimiento de
cargas y gravamenes

Sin perjuicio de lo establecido en el presente Articulo, la transmisién de las
participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de gravamenes y el
ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regiran por lo dispuesto con
caracter general para los valores negociablesy en particular, a lo establecido en la LECR.

La compraventa de Participaciones implicara por parte del transmitente la reduccién de
su Compromiso de Inversidon en el porcentaje en que se hubiera reducido su
participacion en el Fondo, y, por parte del adquirente, la asuncién de un Compromiso de
Inversién por un importe equivalente al porcentaje adquirido. A dichos efectos, el
adquirente quedarad automaticamente subrogado en la posicion del transmitente en
relaciéon con el correspondiente porcentaje de su Compromiso de Inversién y debera
ratificarse en la asuncion de los derechos y obligaciones inherentes a la posicion del
transmitente en el momento de formalizarse latransmisién de participaciones, mediante
la suscripcién del correspondiente acuerdo de Compromiso de Inversién con la
Sociedad Gestora.

18.1 Restricciones a la Transmision de participaciones y al establecimiento de cargas y
gravdmenes

18.1.1 Restricciones a la Transmision de participaciones con caracter general

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las participaciones, o
cualesquiera transmisiones de participaciones - voluntarias, forzosas o cualesquiera
otras- ("Transmision" o "Transmisiones") que no se ajusten a lo establecido en el
presente Reglamento, no seran validas ni produciran efecto alguno frente al Fondo ni
frente a la Sociedad Gestora.
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Especificamente, se establece como restriccion a la Transmisién de participaciones la
prohibicion de realizar éstas a favor de entes publicos, autondmicos o locales, asi como
a estatales en el caso en que el porcentaje total de las inversiones realizadas por entes
de esta naturaleza supere el cuarenta y nueve (49) por ciento del Tamano del Fondo.

Cualquier Transmisién requerira el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad
Gestora, que podra otorgar o denegar a su discrecion, considerando, no obstante:

(a) que la Sociedad Gestora no denegara injustificadamente dicho consentimiento
en el supuesto de Transmisiones a una Afiliada del transmitente, siempre y
cuando dicha Afiliada estuviera participada al cien (100) por cien por el
transmitente, o fuera titular del cien (100) por cien de las participaciones o
acciones del transmitente (siempre y cuando dicha Transmision no se realice
dentro de una serie de transmisiones en virtud de las cuales el participe final no
fuese una Afiliada del transmitente original, supuesto que requerira el
consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o
denegar a su discrecion); y

(b) gue no estaran sujetas al consentimiento de la Sociedad Gestora las
Transmisiones por parte de un participe cuando dicha restriccidén sea contraria a
la normativa de caracter regulatorio aplicable a dicho participe;

En caso de que las participaciones fueran objeto de Transmisién por imperativo legal en
virtud de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacion o fallecimiento de su
titular, el Fondo, la Sociedad Gestora o empleados de esta, a discrecién de la Sociedad
Gestora, tendran un derecho de adquisicion preferente sobre dichas participaciones. A
dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la
Sociedad Gestora debera presentar un adquirente de las participaciones por su valor
liguidativo en el momento en que se solicitd la inscripcion en los registros
correspondientes del Fondo.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las participaciones y el procedimiento a
seguir para su valoracion, se entendera como valor liquidativo el que determine un
auditor de cuentas que nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que sera distinto al
auditor del Fondoy de la Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar
desde su nombramiento, el auditor emitird su informe, que notificard a la Sociedad
Gestora y a los interesados. Dentro de los tres meses siguientes a la recepcién del
informe de valoracion, las personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio
social de la Sociedad Gestora el valor liquidativo de las participaciones objeto de
Transmisidn, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin que los participes
afectados hubieran retirado dicho importe, la Sociedad Gestora consignara el mismo en
una entidad de crédito a nombre de los interesados. El pago del informe del auditor de
cuentas independiente sera minorado de la cuantia a entregar a los interesados.
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18.1.2 Restricciones adicionales a la Transmision por parte de los titulares de
participaciones de Clase F.

Salvo que sean aprobadas por la Sociedad Gestora, no seran validas ni produciran efecto
alguno ni frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, las Transmisiones de
participaciones por parte de los titulares de participaciones de Clase F salvo en los
supuestos en que dichas Transmisiones se efectuaran en beneficio de una entidad
igualmente perteneciente en su integridad, directa o indirectamente, al titular de las
participaciones de Clase F.

18.2 Procedimiento de Transmision de participaciones
18.2.1 Notificacién a la Sociedad Gestora

El participe transmitente debera remitir una notificacion a la Sociedad Gestora con un
plazo minimo de un mes con anterioridad a la fecha prevista para la Transmision,
incluyendo en dicha notificacién (i) los datos identificativos del transmitente y del
adquirente, en particular, debera remitir la documentacién sobre el adquirente que
permita a la Sociedad Gestora el cumplimiento de sus obligaciones de identificaciéon en
materia de Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo, (ii) el numero de
participaciones que se pretende transmitir (las "Participaciones Propuestas") y (iii) si la
transmisién pretendiera realizarse a favor de una Afiliada el transmitente debera remitir
junto con la notificacion la documentacién que acredite dicho extremo. Dicha
notificacidon deberd estar firmada por el transmitente y por el adquirente.

18.2.2 Acuerdo de Suscripcidén

Asimismo, con caracter previo a la formalizaciéon de la Transmisién de las
Participaciones Propuestas, el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora un
Acuerdo de Suscripcién debidamente firmado por el mismo. Mediante dicho Acuerdo de
Suscripcion, el adquirente asume expresamente frente al Fondo y la Sociedad Gestora,
todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicién y tenencia de las
Participaciones Propuestasyy, en particular, el Compromiso de Inversion aparejado a las
mismas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar al Fondo
aquellos importes correspondientes a Distribuciones Provisionales recibidos por los
anteriores titulares de las Participaciones Propuestas y cuyo desembolso fuera
requerido por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en el Articulo 20.4 del
presente Reglamento).

18.2.3 Requisitos para la eficacia de la Transmision

La Sociedad Gestora notificard al participe transmitente la decisién relativa al
consentimiento previsto en el Articulo 18.1.1 anterior, consentimiento que se entendera
denegado si transcurrieren mas de dos meses sin que la Sociedad Gestora hubiera
remitido dicha notificacion. El adquirente no adquirira la condicion de participe hasta la
fecha en que la Sociedad Gestora haya recibido el documento acreditativo de la
transmision, y haya sido inscrito por la Sociedad Gestora en el correspondiente registro
de participes. Con anterioridad a esa fecha la Sociedad Gestora no incurrira en
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responsabilidad alguna conrelacién a las Distribuciones que efectue de buena fe a favor
del transmitente.

18.2.4 Obligaciones de informacidon y comunicacion

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de participaciones del Fondo estaran en
todo caso sujetas a las obligaciones de informacién y comunicacion que establezca la
legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la
prevencion del blanqueo de capitales.

18.2.5 Gastos

El adquirente estara obligado a rembolsar al Fondo y/o a la Sociedad Gestora todos los
gastos incurridos directa o indirectamente con relacion a la Transmision de las
Participaciones Propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios gastos legales).

Articulo 19. Reembolso de las participaciones

Con laexcepcion establecida en el Articulo 17 para el Participe en Mora, no esta previsto
inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora determine lo contrario en interés del Fondo
y de sus participes, el reembolso total ni parcial de participaciones del Fondo hasta la
disoluciény liquidacién de este.

En el caso de que la Sociedad Gestora considerara conveniente al interés del Fondo
realizar reembolsos parciales de participaciones antes de la disolucién y liquidacién del
Fondo, éstos se llevaran a cabo atendiendo a los siguientes principios:

(a) elreembolso parcial anticipado tendra caracter general para todas los Participes,
se realizara en proporcion a sus respectivas participaciones en el Fondo y al valor
de las mismas segun su Clase de Participaciones;

(b) el reembolso se realizara en efectivo;

CAPITULO IX. POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCIONES
Articulo 20. Politica general de Distribuciones

20.1 Tiempo y modo de efectuar las Distribuciones

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 16.4, las Distribuciones a los participes
seran realizadas a iniciativa de la Sociedad Gestora, preferentemente tras cada
desinversion, en los plazos e importes que determine la Sociedad Gestora tendran
caracter general para todos los participes y se realizardan de conformidad con lo
establecido en las Reglas de Prelaciéon y en igual proporcién respecto a las
participaciones comprendidas en cada Clase de Participaciones.

Los importes resultantes de las desinversiones podran ser distribuidos una vez
satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones del Fondo y una vez retenidos los
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importes que, a juicio de la Sociedad Gestora, fueran necesarios para cubrir los gastos
operativos y las obligaciones previstas del Fondo.

No obstante, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar distribuciones en el
plazo anterior en los siguientes supuestos:

(a) cuando los importes a distribuir a los participes del Fondo no sean significativos
a juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se acumularan
para ser distribuidos en el momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora;

(b) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
distribucién pudiera resultar en detrimento de la situacion financiera del Fondo,
afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo de responder a
sus obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

(c) Cuando en el mejor interés del Fondo y sus participes, los importes de liquidez
disponibles pudieran ser objeto de reciclaje y de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 20.3 relativo al supuesto de reciclaje o reinversion.

Una vez finalizado el Periodo de Inversiéon, cuando el Fondo disponga de una liquidez
superior al 5% de los Compromisos Totales tras la realizaciéon de una desinversion o la
percepcion de ingresos por otros conceptos, la Sociedad Gestora realizara sus mejores
esfuerzos para distribuir el excedente de liquidez en un plazo inferior a un (1) mes y
siempre que esto no comprometa futuras necesidades de tesoreria para atender
compromisos de pago en el corto plazo que sean conocidos en ese momento.

20.2 Distribuciones en especie
La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos del Fondo.
20.3 Reinversion

El Fondo podra utilizar técnicas de reutilizacién de activos con un limite de hasta el 20%
de los Compromisos Totales por los participes, por lo que, durante la vida del Fondo, la
cantidad maxima que podra ser invertida en Sociedades Participadas en cada momento,
sera equivalente al ciento veinte (120) por cien de los Compromisos Totales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora podréa decidir la reinversién de los siguientes
importes:

(a) aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar dentro del
periodo de inversidon, que correspondan al Coste de Adquisicion de dichas
Inversiones (incluyendo, a titulo enunciativo, aquellos importes derivados de
desinversiones de operaciones de colocaciény aseguramiento ("underwriting") o
Inversiones Puente); y

(b) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas para la
mejor gestion de la tesoreriay demas activos liquidos del Fondo.
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20.4 Distribuciones Provisionales

Los importes percibidos por los participes en virtud de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Provisionales, tal y como se regula en el parrafo
siguiente, incrementaran, en el importe de los mismos, el Compromiso Pendiente de
Desembolso aparejado a cada participacion en dicho momento (con el limite maximo de
un importe equivalente al Compromiso de Inversién atribuible a dicha participacion) y
estaran por tanto los participes sujetos de nuevo a la obligacién de desembolso de dicho
importe. A efectos aclaratorios, la obligaciéon de desembolsar al Fondo un importe
equivalente a una Distribucidn Provisional corresponde al titular de cada participacion
en el momento en que la Sociedad Gestora notifique la Solicitud de Desembolso
correspondiente, y sin perjuicio de que el titular de la participaciéon fuera o no el
perceptor de la Distribucién Provisional.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecidn, que una Distribucién
se califique como Distribucién Provisional, exclusivamente con relacion a Distribuciones
de los siguientes importes:

(a) aquellos importes susceptibles de reinversién de acuerdo con lo establecido en
el Articulo 18.3(a) anterior;

(b) aquellos importes distribuidos a los participes cuyo desembolso se hubiera
requerido a los participes con el objeto de realizar una inversién que finalmente
no llegara a efectuarse o cuyo importe resultara inferior al del desembolso
requerido;

(c) aquellos importes desembolsados al Fondo por Participes Posteriores que de
acuerdo con el Articulo 16.4 pueden ser objeto de Distribuciones Provisionales;

(d) aquellos importes satisfechos por los Fondos Coinversores que, de acuerdo con
lo previsto en el Articulo 5.4.11 pueden ser objeto de Distribuciones Provisionales;

(e) aquellos importes distribuidos a los participes derivados de una desinversién con
relacién a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias siempre y cuando se
produzca una reclamacion al Fondo en virtud de dichas garantias; o

(f) aquellos importes distribuidos a los participes, en el supuesto en que el Fondo
estuviera obligado a abonar determinadas indemnizaciones en virtud del Articulo
28.2 del presente Reglamento.

Sin perjuicio de lo anterior, no podra exigirse el desembolso de importe alguno en
concepto de Distribucién Provisional, (i) en el supuesto de Distribuciones Provisionales
realizadas durante el Periodo de Inversion, una vez transcurridos dos (2) anos desde la
finalizaciéon del mismo vy, (ii) en el supuesto de Distribuciones Provisionales realizadas
tras la finalizacion del Periodo de Inversion, una vez transcurridos dos (2) anos desde la
fecha de dicha Distribucion Provisional (incluido después de la liquidacion del Fondo). Si
al final de cualquier periodo de dos (2) afios existen procedimientos pendientes o
reclamaciones en curso al respecto, la Sociedad Gestora notificara por escrito a los
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participes dentro del plazo de un (1) mes desde que tenga conocimiento de la existencia
de dichos procedimientos o reclamaciones, indicando la naturaleza general de los
mismos y una estimacion del monto de las distribuciones que podrian tener que ser
devueltas. La obligacion del Inversor de devolver la Distribucion Provisional se extendera
con respecto a cada uno de dichos procedimientos o reclamaciones, segun
corresponda.

La Sociedad Gestora informara a los participes de las Distribuciones que tuvieran el
caracter de Distribuciones Provisionales.

Articulo 21. Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables basicosy
los criterios de valoracién establecidos en la Circular de 11/2008 de 30 de diciembre de
la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada
de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 20, lo establecido en el Articulo 15 y la
normativa aplicable.

CAPITULO X. SOSTENIBILIDAD
Articulo 22. Objetivos sostenibles

Las inversiones del fondo contribuyen a la mitigacion del cambio climatico a través de la
inversion en proyectos de agricultura sostenible. De esta manera, mediante la inversion
en esta tipologia de proyectos, el fondo contribuye a mejorar la sostenibilidad de los
sistemas de producciéon agricolas resilientes, fomentar y promover la inversién en
infraestructura rural e investigacion agricola, asi como el desarrollo de empleo y
formacion de calidad en zonas rurales.

Los indicadores utilizados para medir la consecucion de estos objetivos de
sostenibilidad son los siguientes:

Promocién de sistemas agricolas sostenibles:

e Numero de hectareas cultivadas bajo un modelo de agricultura sostenible.

e Inversidénrealizada para la modernizacién de la infraestructura. Dichainversion podra
contemplar, entre otras, la inversién en: sistemas de sondas multiples, drones para
diversas mediciones, trampas para captarinsectos de cara a la determinacion online
y previa de posibles plagas, generaciéon de Biochar con el objetivo de la reutilizacion
de los residuos vegetales, plantacion de cubiertas verdes y de perimetros de
aromaticas, colmenas para abejas, sistema de detecciony prevencion de incendios,
instalaciones de plantas fotovoltaicas para autoconsumo de energia renovable, etc.
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Mitigacién del Cambio Climatico

e Emisiones de CO2 evitadas:

o Medicién del punto de partida de la huella de carbono de cada inversidon que esté
bajo el fondo.

e Sumideros de CO2

o Medicién segun tabla de MITECO de manera inicial de la capacidad de sumidero
de cada finca en el estado de inicio.

o Medicion segun tabla de MITECO de la capacidad de sumidero del cultivo
realizado.

e Medicion de situacidn inicial del suelo y su composicion.
o Medicién mediante microsondas de los contaminantes emergente.
o Desarrollo de cultivo de herbaceas en las calles de las plantaciones.

Fijacion de la poblacién al mundo rural

e Promocién de la empleabilidad y formacién en el entorno rural. Se utilizaran
estadisticas publicas de situacidon de partida del entorno a nivel laboral, que luego
permitan medir la contribucién del fondo a los siguientes aspectos:

o empleabilidad totaly del sector,
o grado de capacitaciony formacion,

o implantaciénde sistemas de formacion para elevar de forma general laformacion
de empleados.

Con el objetivo de garantizar que estas inversiones no tienen un impacto negativo en
otros objetivos de sostenibilidad, se tendran en consideracién los factores ASG
materiales, asi como el seguimiento de las siguientes practicas de caracter sostenible:

o Gestion eficiente del agua: uso circulary regeneracion de aguas

e Economia circular: politica de 0 residuos, autoabastecimiento energético,
edificacion sostenible e integracion con M A.

e Utilizacidon de energia asequible: fuentes de energia provenientes de energia 100%
renovable
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En este sentido, el fondo medira y gestionara las potenciales Principales Incidencias
Adversas (PIAs) generadas como consecuencia de las inversiones realizadas a través,
principalmente, de los siguientes indicadores:

e Emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1 (1. GHG emissions —scope 1)
e Huella de carbono (2. Carbon footprint)
e Huella hidrica (8. Emissions to water)

CAPITULO XI. AUDITORES, INFORMACION A LOS PARTICIPES Y REUNION DE
PARTICIPES

Articulo 23. Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse por la
Sociedad Gestora en el plazo de seis (6) meses desde el momento de su constituciony,
en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser
examinado. El nombramiento como auditores de cuentas recaera en alguna de las
personas o entidades a que se refiere los articulos 8 a 10, ambos inclusive de la Ley
1/2011, de 1 de julio por la que se aprueba el Texto refundido de la Ley de Auditoria de
Cuentas (o aguellas normas que la sustituyan en cada momento), y sera notificado a la
CNMV, ala cual también se le notificara cualquier modificacién en la designacién de los
Auditores.

Articulo 24. Informaciodn a los participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general en la
LECR, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada participe, en su domicilio
social, el presente Reglamento debidamente actualizado, y las sucesivas memorias
anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacion a los participes anteriormente sefaladas, la
Sociedad Gestora cumplira, en general, con los requerimientos de informacion
publicados en cada momento por Invest Europe.

En particular, la Sociedad Gestora debera facilitar a los participes del Fondo la siguiente
informacioén:

(a) dentro de los seis (6) meses siguientes a la finalizacién de cada ejercicio, copia de
las cuentas anuales auditadas del Fondo;

(b) con caracter trimestral, informes no auditados de valoraciéon de la cartera del
Fondo asi como estados de posicidn no auditados a los inversores con la
valoracion de sus participaciones actualizada;y

(c) con caracter trimestral, informacion sobre las Inversiones y desinversiones
realizadas por el Fondo durante dicho periodo.
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(d) notificaciones de solicitud de desembolso, asi como de distribucidn, las cuales
contienen la informacion requerida conforme a los estandares establecidos por
Invest Europe.

Articulo 25. Reunidn de Participes

La Sociedad Gestora convocara una reunion de los participes del Fondo siempre que lo
estime conveniente, mediante notificacién a los mismos con una antelacién minima de
diez (10) dias habiles. Asimismo, la Sociedad Gestora convocara una reunidon cuando lo
requieran, mediante escrito conteniendo el orden del dia propuesto, un numero de
participes que represente, al menos, el setenta y cinco (75) por ciento de los
Compromisos Totales. En este supuesto la reunidon debera convocarse en un plazo
maximo de diez (10) dias habiles desde la recepcidn de dicho requerimiento.

La reunién de participes se celebrard cuando concurran a la sesidn, presentes o
representados, participes que representen conjuntamente, mas del cincuenta (50) por
ciento de los Compromisos Totales (salvo que el Fondo tuviera menos de tres participes,
en cuyo caso sera necesaria la concurrencia de todos los participes). Los participes
podran hacerse representar por cualquier persona, siempre que dicha representacion
conste por escrito y con caracter especial para cada reunién, siendo valida la que sea
conferida por medio de correo electrénico o postal dirigido a la Sociedad Gestora.

Los representantes de la Sociedad Gestora presidiran la reunion de participes, y entre
los representantes de la Sociedad Gestora se escogera al secretario para cada reunion.

Con caracter general, cuando en una reunién de participes la Sociedad Gestora someta
algun asunto a votacién de los participes, el acuerdo se adoptara mediante el voto
favorable de la mayoria de los Compromisos Totales presentes o representados. No
obstante lo anterior, en el supuesto en que, en virtud de lo establecido en el presente
Reglamento, un determinado acuerdo de los participes requiriera ser adoptado
mediante Acuerdo Ordinario de Participes o Acuerdo Extraordinario de Participes, para
lavalida adopcién de dicho acuerdo debera cumplirse dicho requisito. Los acuerdos que
en su caso se adopten en la reunidn de participes se recogeran en el acta
correspondiente, que redactara y firmard la Sociedad Gestora a través de sus
representantes.

CAPITULO XIl. DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 26. Modificacion del Reglamento de Gestion

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Reglamento de Gestion debera ser comunicada por la Sociedad
Gestoraala CNMV, y a los participes una vez se hubiera procedido a su inscripcién en el
registro administrativo correspondiente.

Ni las modificaciones del presente Reglamento ni la prérroga de la duracion del Fondo
(taly como se regula en el Articulo 4 del presente Reglamento) conferira a los participes
derecho alguno de separacion del Fondo.
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26.1 Modificacion del Reglamento de Gestion con el visto bueno de los participes

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los participes conforme
a la LECR, el presente Reglamento s6lo podra modificarse a instancia de la Sociedad
Gestora, bien sea de acuerdo con lo establecido en el Articulo 26.2 siguiente (en los
supuestos contemplados en el mismo), bien sea contando con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, del Promotor, y el visto bueno de los participes por Acuerdo
Extraordinario de Participes (en los restantes supuestos).

No obstante, lo anterior, salvo en los casos expresamente establecidos en el Articulo
26.2 siguiente, no podra efectuarse modificacion alguna del presente Reglamento sin el
visto bueno de todos los participes perjudicados, en los supuestos en que la
modificaciéon propuesta:

(a) imponga a algun participe la obligacién de efectuar desembolsos adicionales al
Fondo que excedan de su Compromiso de Inversién; o

(b) incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones, de un participe o un grupo particular de participes de forma distinta
a los demas participes.

No obstante, lo anterior, el presente Articulo 26.1 sélo podra modificarse mediante
acuerdo unanime de todos los participes.

26.2 Modificacion del Reglamento de Gestion sin el visto bueno de los participes

No obstante, lo establecido en el Articulo 26.1 anterior, el presente Reglamento podra
modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de los participes, con el
objeto de:

(a) modificar la denominacién del Fondo; o

(b) clarificar cualquier ambigliedad o corregir o completar cualquiera de sus
Articulos que fuera incompleto o contradictorio con otro Articulo, o corregir
cualquier error tipografico u omision, siempre y cuando dichas modificaciones no
perjudiquen el interés de los participes; o

(c) introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, siempre y cuando (i) dichas
modificaciones no perjudiquen en cualquier aspecto material los derechos u
obligaciones de los participes y (ii) dichas modificaciones no fueran objetadas en
el plazo de diez (10) dias habiles desde la fecha de la notificacién remitida por la
Sociedad Gestora al efecto, por participes que representen al menos el veinte (20)
por ciento de los Compromisos Totales;

(d) introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten al
Fondo o a la Sociedad Gestora.

10333906545-v6 45 66-41106594



X

Reglamento de Gestion de Gannet Natural Capital Ill, FCR GAPI;]NL\R{ET
(e) Introducir modificaciones en la duracién del Periodo de Inversidn, que requerira
de la no oposicién por Acuerdo Extraordinario de Participes.

Articulo 27. Disolucion, liquidacidn y extincion del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacién, por el
cumplimiento del término o plazo sefnalado en el presente Reglamento de Gestién, por
el cese o sustitucién de la Sociedad Gestora (salvo que dispusieran lo contrario los
participes mediante Acuerdo Extraordinario de Participes) o por cualquier otra causa
establecida por la LECR o este Reglamento.

El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV y a los
participes.

Disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacidn, quedando suspendidos, en su caso,
los derechos que existieran con relacién al reembolso y suscripcidn de participaciones.

La liquidacién del Fondo se realizara por su Sociedad Gestora. A tal efecto, desde la
fecha de la inscripcion del acuerdo de disolucién del Fondo en la CNMV hasta la
finalizacién de la liquidacién del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una comisién de
liguidaciéon anual equivalente al uno (1) por ciento calculado sobre el producto de las
siguientes cantidades, los Compromisos Totales desembolsados menos el Coste de
Adquisicion de las Inversiones ya desinvertidas en su totalidad que hayan sido objeto de
una distribucién. A dichos efectos, la liquidacién de cualquier Sociedad Participaday la
depreciacion irreversible de una Inversién, excluyendo la refinanciaciéon y cualquier
supuesto analogo, serd considerada como una desinversién. Esta comisién de
liguidacion aplicara a todas las Clases de Participaciones, salvo las de Clase F.

La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucidon o sujetar el desarrollo de la
misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se
ocasionen en las Sociedades Participadas.

La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligenciay en el mas breve plazo posible,
a enajenar los activos del Fondo, a satisfacer las deudasy a percibir los créditos. Unavez
realizadas estas operaciones, elaborara los correspondientes estados financieros y
determinara la cuota de liquidacién que corresponda a cada participe de conformidad
con los distintos derechos econémicos establecidos en el presente Reglamento para
cada clase de participaciones. Dichos estados deberan ser verificados en la forma que
legalmente esté previstay el Balance Publico y Cuenta de Pérdidas y Ganancias Publica
deberan ser puestos a disposicion de todos los participes y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remisidon a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes
conforme a las Reglas de Prelacion. Las cuotas de liquidacién no reclamadas en el plazo
de tres (3) meses se consignaran en depdsitos en el Banco de Espafa o en la Caja
General de Depésitos a disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones,
se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.
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Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que
no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad
Gestora solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes en el registro
mercantil (en su caso) y en el registro administrativo que corresponda.

Articulo 28. Limitacion de responsabilidad e indemnizaciones
28.1 Limitacién de responsabilidad

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, agentes, o
cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como miembro de la misma
relacionado con la actividad o gestidon del Fondo, o administrador de cualquiera de las
Sociedades Participadas, asi como a los miembros del Comité de Supervision, estaran
exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o dafos sufridos por el Fondo con
relacidon a servicios prestados en virtud del presente Reglamento u otros acuerdos
relacionados con el Fondo, o con relacién a servicios prestados como administrador de
cualquiera de las Sociedades Participadas o como miembro del Comité de Supervision,
o0 que de alguna otra forma resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios
o actividades del Fondo, salvo aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o
mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relaciéon con el Fondo, o
incumplimiento grave del presente Reglamento.

28.2 Indemnizaciones

El Fondo deberd indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados y agentes, o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, asi como a los miembros
del Comité de Supervision, por cualquier responsabilidad, reclamacioén, danos, costes o
gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como
consecuencia de su condicidon de tales o en cualquier caso por su relaciéon con el Fondo,
salvo aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento
de sus obligaciones y deberes en relacién con el Fondo, o incumplimiento grave del
presente Reglamento. La Sociedad Gestora realizara sus mejores esfuerzos al objeto de
contratar en nombre del Fondo una péliza de seguros que cubra la responsabilidad de
administradores y directivos en relacién con el Fondo, de forma que en el supuesto de
que se produzca una reclamacion contra el Fondo, sea el seguro el que haga frente en
primer lugar a la misma.

Articulo 29. Obligaciones de confidencialidad
29.1 Informacién confidencial

A los efectos de este Articulo, serd considerada informacién confidencial toda
informacion facilitada por la Sociedad Gestora a los participes relativa al Fondo, la
Sociedad Gestora, o cualquier Sociedad Participada, y los participes reconocen y
aceptan que cualquier divulgacion de dicha informacion puede perjudicar al Fondo, la
Sociedad Gestora o a una Sociedad Participada. Asimismo, salvo que se establezca
expresamente lo contrario, cualquier informacion facilitada por la Sociedad Gestora con
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relacidn a una Sociedad Participada constituye informacién comercial sensible cuya
divulgacion podra perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una Sociedad
Participada.

Los participes se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar ni
poner en conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito de la
Sociedad Gestora, cualquier informacion confidencial a la que hubieran tenido acceso
relativa al Fondo, las Sociedades Participadas o Inversiones potenciales.

29.2 Excepciones a la confidencialidad

La obligaciéon de confidencialidad prevista en el Articulo 29.1, no se aplicard a un
participe, con relacién a informacion:

Que estuviera en posesion del participe en cuestidon con anterioridad a su recepcién de
la Sociedad Gestora; o

Que se hubiera hecho publica por razones distintas al quebrantamiento de sus
obligaciones de confidencialidad por parte del participe en cuestién.

Igualmente, y no obstante lo dispuesto en el Articulo 29.1, un participe podra revelar
informacién confidencial relativa al Fondo recibida en virtud del Articulo 24:

(a) a sus propios inversores o accionistas (incluyendo, a efectos aclaratorios,
inversores del participe cuando se trate de un Fondo de Fondos);

(b) de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones relacionadas
con la prestacion de sus servicios;

(c) en los supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante
comunicacién escrita dirigida al participe; o

(d) en los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o
autoridad regulatoria o administrativa a los que el participe estuviera sujeto.

En los supuestos (a), (b) y (c) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo senalado
en los mismos, dicha revelacion sdlo estara permitida si el receptor de la informacién
estuviera sujeto a una obligacién de confidencialidad equivalente con respecto a dicha
informacién y se hubiera comprometido a no revelar, a su vez, dicha informacion,
estando los participes obligados frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a velar por el
continuo cumplimiento de dicho compromiso.

En todo caso, el participe incurrira en responsabilidad por dafnos y perjuicios siempre
que larevelaciéon de informacidn confidencial no se encuentre englobada en ninguna de
las excepciones anteriores.
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29.3 Retencién de informacién

No obstante lo establecido en otros Articulos del presente Reglamento, la Sociedad
Gestora podra no facilitar a un participe informacioén a la que dicho participe, de no ser
por la aplicacién del presente Articulo, tendria derecho a recibir de acuerdo con este
Reglamento, en los supuestos en que:

(a) el Fondo o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente a
mantener confidencial dicha informacion;

(b) la Sociedad Gestora considere, de buena fe, que la revelacién de dicha
informacién a un participe podria perjudicar al Fondo, a cualquiera de sus
Sociedades Participadas o sus negocios.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora decida no facilitar a algun participe
determinada informacién de acuerdo con el presente Articulo, podrda poner dicha
informacidén a disposicién del participe en el domicilio de la Sociedad Gestora o en el
lugar que ésta determine, para su mera inspeccion.

Articulo 30. Conflicto

En el supuesto en que exista algun conflicto entre lo establecido en el presente
Reglamento de Gestidon y los Acuerdos de Suscripcidn, o cualquier otro documento de
naturaleza contractual o comercial suscrito o emitido por la Sociedad Gestora con
relacion al Fondo, el Reglamento de Gestidon prevalecera salvo que se disponga lo
contrario.

Articulo 31. Acuerdos con inversores

Los participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara
facultada para suscribir determinados acuerdos, de forma individual, con participes de
los Fondos Coinversores, relativos al funcionamiento de estos.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los
participes una copia o compilaciéon de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa
fecha, exceptuando los acuerdos suscritos con participes que tengan el caracter de
Promotor.

En el plazo de veinte (20) dias habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora remita
los acuerdos, cada participe podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta suscriba un
acuerdo que le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros participes que
hubieren suscrito Compromisos de Inversion con los Fondos Coinversores por un
importe igual o menor que el participe solicitante, salvo en los siguientes supuestos, en
los que la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad absoluta:

(a) cuando el acuerdo ofrezca a un participe o Afiliado la oportunidad de nombrar a
un miembro del Comité de Supervision u drganos consultivos similares;
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(b) cuando el acuerdo serefiere alaformaen que lainformacién relativa a los Fondos
Coinversores sera comunicada a dicho participe, o a determinadas obligaciones
de confidencialidad;

(c) cuando el acuerdo responde a razones de caracter legal o regulatorio que sdlo
son aplicables a determinados participes, tales como entes o Fondos publicos,
en cuyo caso solo podran beneficiarse de dicho acuerdo aquellos participes
sujetos al mismo régimen legal o regulatorio.

Articulo 32. Jurisdiccion competente

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucidén o interpretacién del presente Reglamento, o
relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier
participe o entre los propios participes, se resolverd mediante arbitraje en Derecho, al
amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan
en cada momento, resuelto un tribunal compuesto por tres (3) arbitros, salvo que la
cuantia de la controversia no exceda de dos millones de euros (2.000.000€), en cuyo
caso sera resuelta por un (1) arbitro, conforme a las reglas de la Corte de Arbitraje de la
Camara Oficial de Comercio, Industriay Servicios de Madrid (CAM) en vigor a la fecha de
presentacioén de la solicitud de arbitraje a la que se encomienda la administracién del
arbitraje, y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir. Las controversias
cuya cuantia no pueda determinarse, incluyendo los casos de caracter meramente
declarativo, también seran resueltas por un tribunal arbitral compuesto por tres (3)
arbitros, conforme a las normas antes mencionadas. El lugar del arbitraje serd Madrid y
elidioma sera el espanol. El laudo arbitral sera firme y vinculante para las partes.

Articulo 33. Legislacion de Prevencion de Blanqueo de Capitales

La Sociedad Gestora ha adoptado una serie de normas internas relativas a la prevencion
del blanqueo de capitales que quedaran recogidas en el correspondiente Manual sobre
Prevencion del Blanqueo de Capitales que regulara las actuaciones y procedimientos
internos de la Sociedad Gestora en la citada materia.
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