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Modelo de solicitud de autorizacion de Proyecto de Fusidn ¢ mﬁmﬂ “ﬁimﬂﬁﬁlm lﬂ!ﬂlgﬁl ll!;"ﬂm

D. Juan Luis Lopez Garcia, mayor de edad, con DNI néimero 50 694 . ouz-r, 20 nomore
y representacion de RENTA 4 GESTORA S.G.LLC., S.A (como entidad Gestora)
domiciliada en Madrid, en su calidad de Presidente.

y

D. José Ignacio Gracia-Junceda Fernandez, mayor de edad, con DNI nimero
50.541.270-N en nombre y representacion de RENTA 4 5.V. §.A (como entidad
Depositaria), domiciliada en Madrid, en su calidad de Direcior General.

SOLICITAN, en relacién con los Fondos de Inversién gue se reiacionan a
continuacion, la autorizacion del proyecto de fusion por absorcion de:

Tipo de : ‘ N° de
Fondo Denominacion de Fondo Absorbente Registro
Fl RENTA 4 CARTERA FI 1192

Tipo de N? de
Fondo Denominacién de Fondo Absorbido Registro
Fi RENTA 4 MERCADOS Fi 842

A tai efecto, se adjunta la siguiente documentacion:
X Certificacion de los acuerdos de fusién por parte de Gestora y el Depositario.
A Proyecto de Fusién.

{marcar con X ;a _ opcnones que procedan)

1\1 o . ﬁ/': .

Fda.; Juan uis Lopez Garcia ' Fq_,m”o”égl'gnamo Garcia-Junceda Fernandez
Renta 4 Gastora GiiC, 8.A : < Renta 4 S.V., S.A.

Facha20/1 ‘!!2905

Para cuaiquier duda o aclaracion scbre este expediante, contactar con Raul Pérez en

' s
: E el teléfono: 91 384 88 66 o e-mall rauiperez@rentad.es j

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES



PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION

Didentificacién _de los fondos implicados v de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios.

[dentificacion de Fondo absorbente:

RENTA 4 CARTERA FI (nam. de registro: 1192)
Comisién de Gestion: 1,2 % sobre el patrimonio.

Comision de depositario: 0.1 % sobre el patrimonio.
Comision de suscripcién y de reembolso: No hay

Limitacion del volumen méaximo de participaciones: No existe

Fl porcentaje anual méaximo que directa o indirectamente puede soportar este fondo de

fondos en concepto de comision de gestion y gastos asimilables es del 2,25% sobre el
patrimonio efectivo. Sobre Ia parte de patrimonio invertida en IICs del grupo no se cobrara
comision de gestién,

El porcentaje anual méximo que directa o indirectamente este fondo de fondos puede
soportar en concepto de comisidn de depositario y gastos asimilables es de 0,2% sobre el
patrimonio cfectivo. Sobre la parte de patrimonio invertida en IICs del grupo no se cobrara
comision de deposito.

El valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos es el del dia de la solicitud,
con el Himite horario de las 14:30h, pasada esa hora, se consideraran solicitados al dia siguiente

Se exigird un preayiso de 10 dias para importes superiores a 300.507 euros. Asimismo
cuando la suma del total reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea
igual o superior a 300.507. euros la Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que
se realicen en los diez dias siguientes al Gitimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe,
un preaviso de 10 dias

El fondo tiene una inversién minima inicial de 5 euros y no tiene importe minimo a
mantener.

Identificacién del Fonde absorbido:

RENTA 4 MERCADOS, FI (niim. de registro: 842)

Comision de Gestidn: 1,15% sobre el patrimonio.

Comision de depositario: 0.02% sobre el patrimonio.

Comisién de suscripcion y de reembolsc: No hay

Limitaci6n del volumen maximo de participaciones: No existe
E! porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este fondo de fondos en
concepto de comision de gestion y gastos asimilables es del 2,25% sobre el patrimenio efectivo,
Sobre la parte de patrimonio invertida en [ICs del grupo no se cobrara comisién de gestion.

£l porcentaje anual méximo que directa o indirectamente este fondo de fondos puede
soportar en concepio de comision de depositario y gastos asimilables es de 0,2% sobre el
| patrimonio efoctivo. Sobre la parte de patrimonio invertida en [ICs del grupo no se cobrard
comisidn de depdsito.

El valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos es el del dia de solicitud,
con el limite horario de tas 14:30h, pasada esa hora, se consideraran solicitados al dia siguiente.

Se exigira un preaviso de 10 dias para importes superiores a 300.507 euros. Asimismo
cuando la suma del total reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea
igual o superior a 300.507. euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, que




|
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se realicen en los diez dias siguientes al Gltimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, ;
un preaviso de 10 dias. i
Tiene una inversion minima inicial de 10 euros y no tiene importe minimo a mantener. |

Para todos los fondos:

Entidad Gestora: RENTA 4 GESTORA, 5.G.LLC., S.A. (Grupo Renta 4) i
Eniidad Depositaria: RENTA 4 SOCIEDAD DE VALORES, 5.A. (Grupo Renta 4). !

Existe a disposicion del publico los documentos informatives de los fondos {folleto e
informes periddicos), que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los
registros de la CNMV.

2)Aspectos jurfdicos 'y econdmicos de la fusién. Procedimiento a seguir hasta
culminar la fusidn.

La operacion de fusién consiste en la absorcién por RENTA 4 CARTERA FI de RENTA
4 MERCADOS FI, segin lo dispuesto en el articulo 26 de la LIC.

La fusién implica la incorporacién del patrimonio del fondo absorbido con transmisién por
titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a
favor del fondo absorbente, quedando aquel como consecuencia de la fusién disueltos sin
liguidacion.

Justificacién de la fusion: FEi fondo absorbido se encuentra por debajo del patrimonio
minimo exigido y existen similitudes entre las politicas de inversion de ambos fondos.
La fusion generard sinergias en la gestion y en los costes fijos de los fondos.

Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habrdn de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de cjecucion de la fusién y hasta su
definitiva inscripcion en los Registros que procedan se entenderan realizadas por el fondo
absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusién serdn soportados por la Sociedad Gestora, por lo
que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

3jinformacidn sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi
como composicién de las carferas.

Fondo absorbente: RENTA 4 CARTERA FI (fondo absorbente n® 1192):

a} Vocacion dei fonde ¥ objetivo de gestidn: Fondo Giobal

Este fondo combinara la inversién en ICs ¥ la inversién directa en valores de renta fija y/o variable. El
fando podra estar invertido integramente en reénta fija o en renta variable.

b} Criterios de selogcién y distribucion de las inversiones:

Para ¢l fonido serdnm ohbjetivos prioritarios de su politica de inversién la preservacién del capital, la
liquidez v solvencia orientados todos ellos a obtener la mavor rentabilidad con la mayor seguridad,
observando en todo momento las directrices y imitaciones cuantitativas y cualitativas que establezcan
las disposiciones legales que estén vigentes,

Este fondo invertira aproximadamente ¢l 60% en acciones o participaciones de IICs y el resto en valores
de renta flja o de renta variable dentro de las lirnitaciones reglamentarias v en repos de deuda publica
para gestionar la hguidez.

Los criterios de seleccién de los valores para la inversién tanto directa como indirecta a través de
instituciones de inversion colectiva, seran las siguientes:



1.- Criterios de seieccion en renta fija:

- Emisores piblicos nacionales y extranjeros { Tesoro espafiol, Estado miembro de la UE, CCAA,
Organismos Internacionales de los gue Espafia sea parte v otros Estados miembros de la OCLXE).

- Emisores Privados de renta fija, de compaiias nacionales v extranjeras { UE y paises de iz OCDE)
- Vencimiento: Emisiones con plazo principaimente entre 18 meses y 5 afios, aungue en momentos
concretos podra tomar posiciones en emisiones con vencimiento a 10 afios.

- Diracion de la cartera: Duracion inferior a 2 afios.

- Rating de las Emisiones: Un 80% de la cartera del fondo se destinara a emigioncs con rating superior
o igual @ BBB - Standard& Poros-.

- Divisas: Su mayor parte estara invertida en eures con un pequefic porcentaje en dolares, libras ¢
francos suizos.

- Activos: Bonos, Obligaciones, letras, pagarés, acciones preferentes, v cuakquier vajor de renta fija,
siempre gue sean cotizados.

2.~ Criterios de seleccion en renta variable:

- La gestion sera activa en la seleccion de valores v en la eleccion de los momentos de entrada v salida
en los mismos. '

- Mercados: Alrededor del 70% de la misma se invertira mayoritariamente en valores del IBEX de alta
capitalizacién siguiendo ponderaciones préoximas al indice sobre ponderado los sectores de

Telecomunicaciones, Alientacion, Banca y Construccidn. El 30% restante incluira en su mayor parte

valores de ¢calidad de bolsas suropeas, Japon y EE.UU., sobre ponderando los seciores que no estan
representados en la Bolsa espafiola.

- Divisas: Buro, vy de forma marginel, Délar y Yen.

- Activos: Mayvoritariamente acciones, aunque de forma marginal también se prevé la inversién a través
de ADRs,

- Empresa Objetive: Con caracter general empresas de media v alta capitalizacion,

La inversidn en acciones y participaciones de una misma Institucion de Inversion Colectiva podrs
alcanzar el 45% del Patrimonio del fondo.

Este fondo opera con instrumentos financieros derivados en mercados organizados, con la finalidad de
cobertura v como inversion

Fondos absorbide: RENTA 4 MERCADOS FI ( fondo absorbideo n°® 842):

a) Vocacion del fondo y objetive de gestion: Fondo Global

Este fondo combinara la inversidén en IICs y la inversidn directa en valores de renta fija v/o variable. El
fondo podra estar invertido integramente en renta fi ja ¢ en renta variable,

b} Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

Para el fondo serin objetivos prioritarios de su politica de inversion la presewaczon del capital, la
liquidez v soivencia orientados todos ellos a obtener la mayor rentabilidad con la mayor seguridad,
observands en todo momento las directrices y limitaciones cuantitativas y cualitativas que establezcan
iag disposiciones legales gue estén vigentes.

Bste fondo invertird aproximadamente el 60% en acciones o participaciones de IICs y el resto en vaiores
de renta fija o de renta variable dentro de las limitaciones reglamentarias y en repos de deuda publica
para gestionar la liguidez,

Los criterios de seleccidon de los valores para la inversidm tanto directa como indirecta a través de
instituciones de inversién colectiva, seran las siguientes:

1.- Criterios de seleccidn en renta fija: Emisores piblicos y privados de duracidn aproximada de 1 asfio.
Su mayor parte estara invertida en cures con un pequefio porcentaje en dolares, libras o francos suizos.
La calificacion crediticia de los valores perteneceran al lamade “ investment grade” de acuerdo con los

criterios de la agencia de calificacion Standard & Poor’s

2.~ Criterios de seleccion en renta variable: Alrededor del 853% de la misma se invertira
mayoritariaments en valores del IBEX de alta capitalizacién siguiende ponderaciones préximas al indice
sobre ponderando los sectores de Comunicaciones, Alimentacion, Banca y Construccion. El 15%
restante ingluird en su mayor parte valores de calidad de Bolsas europeas , Japon ¥ de EE.UU., sobre
ponderando los sectores que no estan representados en la Bolsa espanola.

La inversién en acciones y participaciones de una misma Institucién de Inversién Colectiva podra
alcanzar el 45% del Patrimonis del fondo.

Este fondo opera con instrumentos financieros derivados en mercados organizados, con la finalidad de

cobertura y como inversion



Diferencia entre las estructuras de las carteras:

Por su politica, la cartera del fondo absorbido es compatible con el fondo absorbente

(fondo Global).

La estructura de la cartera a 30 de noviembre de 2006 es la siguiente:

RENTA 4 RENTA 4
CARTERA FI MERCADOS Fi
{(fondo absorbente) {fondo absorbido)
Repo dia 11,61 % 0%
[iCs 55,08 % 60,05 %
Renta Fija Europa 3,85 % 1511%
Renta Variable Europa 37.47% 35,38 %
Renta Variable no Europa 13,76 % 9.56 %
RV Espafia 18,33 % 26.09 %
Resto RV 14,98 % 13,86 %

TOTAL 100% 100%

Ambos fondos poseen en su cartera Renta fija a corto plazo y sus inversiones estan
realizadas mayoritariamente en moneda euro.

Para obtener més informacidn, existe a disposicién de los participes, en el domicilio de la

) gestora v en los Registros de la CNMYV, los informes peri6dicos de los fondos, en los que

S se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra informacion
econémica financiera relevante de los fondos,

4)Informacién_sobre la politica de inversion gue seguira ¢l fondo absorbente o el
resultante de Ia fusién.

El fondo absorbente RENTA 4 CARTERA FI (n° 1192) seguird la misma vocacion
inversora de Fondo Global, aunque dejard de ser un Fondo de Fondos. Realizara
modificaciones en su politica de inversién que quedaré como sigue:
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Fondo resultante: RENTA 4 CARTERA FlI (n° 1192):

Vocacion del fondo y objetive de gestién: Fondo Global

La politica de inversidn es giobal. El activo estara invertido en activos de renta fija y variable, hasta un
maximo det 10% de su patrimonic en [ICs, depositos, instrumentos del mercado monctario ¥ derivados
financieros osciandn los porcentajes destinados a cada partida segan la coyuntura de los mercados.
Mayoritariamente en vaiores con una alta reniabilidad por dividendo y en empresas de gran o mediana
capitalizacion. El obietivo es obtener, al menocs, la rentabilidad de una cesta de referencia
compuesta por los siguientes indices: 50% Ibex3% y 50% EuroStoxx 50, podria variar el indice
seghin las condiciones de los mercados, pero eligiendo siempre indices referentes en los mercados
indicados en la politica. $i se modifica el indice se comunicara a los participes en los informes
pericdicos.

£l fondo invertra en activos de renta fija v de renta variable que cumplan los requisitos del articulo 36.1
aj v b del RIIC, siguiendo los siguientes criterios:

. Gestién activa en la seleccion de valores como vision de inversion a medio plazo, pero no
enfocada a trading.

- Emisores pithlicos y privades, tanto nacionales como extranjeros.

- Rating de las emisiones: Al menos un 80% de la cartera de renta fija se destinara a emisiones
con rating superior 0 igual a BBB- Standard&Poors.

. Mercados: Preferentemente Europa v de forma marginal en Asia, Latinoamérica, Estados
Unidos. :

. Divisas: Preferentemente Euro y de forma minoritaria divisas de paises miembros de la Unién
Europea no pertenccientes a la gona euro, délar y yen.

- Duracion de la Cartera: La duracion de la cartera sera flexible tanto a large como a corto plazo en

funcién de los tipos de interés,

El Fonde podra invertir en depdsitos en entidades de crédito que sean a ia vista o puedan hacerse
liguidos, con un vencimiento no superior & 12 meses vy demas caracteristicas definidas en ¢l articulo
36.1e) de RIIC.

También en instrumentos del mercado monetario, siempre que sean liquidos ¥ tengan un valor que
pueda determinarse con precision y demés caracteristicas definidas en el articulo 36.1 by del RIIC,

Asi mismo podra invertit hasta un 10% de su patrimonio en Instituciones de Inversion Colectiva,
siempre que se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 36.1 ) ¥ d} la politica de inversidn
sea compatible con la vocacién de este fondo. Se prevé que estas [ICs puedan ser del Grupo Renta 4 o
0.

Instrumenios derivados, el fando realizara operaciones con derivados en mercados organizados ¥y no
organizados con la finalidad de cobertura ¥ de inversién, siempre dentro del ambito de la legislacion
vigente v la memoria de medios de la Gestora.

5){ltimos estades financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de
canje que resultaria conforme a los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

Los informes de auditoria del dltimo ejercicio de Renta 4 MERCADOS Fl y RENTA 4
CARTERA FI no presentan salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el
domicilio de la gestora y en los Registros de la CNMV.

Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30/11/2006 la
ccuacién de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y
¢! valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

valor liquidativo Renta 4 Mercados FI - 10,492808 - 0.974177
Valor liquidativo Renta 4 Cartera Fl - 10,770946 -




Cada participacién del fondo RENTA 4 MERCADOS FI se canjearia por 0,974177
participaciones del fondo Renta 4 CARTERA FL

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinard con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al documento contractual de fusién. Dicha ecuacion garantizara que
cada participe del fondo absorbido reciba un nimero de participaciones del fondo
absorbente de forma que el valor de su inversidn el dia de la fusion no sufra alteracién
alguna, ya que el patrimonic del fonde resultante de la fusion es la suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de 1a fusion.

6)Informacién 2 los participes de los efectos fiscales de la fusion,

La presente fusidn se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece
en el capitulo VIII del Titulo VI de la Ley del Immpuesto sobre Sociedades, por lo que la
misma no tendra efectos en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ni en el
Impuesto sobre Sociedades para los participes, manieniéndose en todo caso la antigiiedad
de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administraciéon Tributaria la opcion por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

Tnformacién sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de
Gestion v/o en el Folleto explicative del fondo absorbente.

Reglamento de Gestion: Se actualizara el Reglamento de Gestidn para adaptarlo a la nueva
normativa y dejar de acogerse al régimen de Fondos de Inversion de Fondos.

Folieto explicativo: Se modificara la politica de inversiéon conforme a lo expuesto en el
apartado 4).

A continuacion se incluye la definicion de dia habil:

Las ordenes cursadas por el participe a partir de las 14:30 horas o en un dia inhabil se
tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por
dia habil, todos los dias de lunes a viernes excepto festivos a efectos de contratacion del
Sistema de Interconexion Bursatil de la Sociedad de Bolsas. No se considerardn dias
habiles aquellos en los que no exista mércado para los activos que representen mas del 5%
del patrimonio.

En cuanto a las comisiones, se van a mantener las que venia devengando ¢l Fondo
RENTA 4 CARTERA (Fondo Absorbente), asi la comision de Gestidn serd de 1.2 % y la

de depésito de 0,1 % sobre el patrimonio del fondo.

Por la parte de patrimonio invertida en [ICs del Grupo Renta 4 el porcentaje maximo gue
directa o indirectamente podra soportar el fondo en concepto de comisidén de gestién y
gastos asimilados no superard el 2,25 %.



En cuanto a la parte de patrimonio invertido en IICs del Grupo Renta 4 cuando el
Depositario pertenezca al mismo Grupo, el porcentaje méximo que directa o
mdirectamente podrd soportar el fondo en concepto de comisién de Deposito y gastos
asimilados no superara ¢l 0,2%.

Asimismo se exime al fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolso cuando
se trate adquisiciones de participaciones o acciones de IICs del Grupo Renta 4.

8YOitra informacion.

Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento
contractual de fusion (fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos) como la ecuacion de
canje definitiva.

Una vez ejecutada la fusion, la Gestora, en unidn con el Depositario, procederd a efectuar
el canje de los certificados de participacion, en caso de gue éstos hubieran sido emitidos o
alglin participe lo solicitara, asf como a remitir a los participes los estados de posicién en
¢l fondo resultante.

Asimismo, se solicitard la inscripcidn de la misma, asi como la baja de los fondos
absorbidos en el Registro de la CNMV acompafiando el documento contractual de fusion.
Se incluird informacidn relativa al proceso de fusion en los préximos informes periodicos
del fondo absorbegte.

Fdo.: Juan
Renta 4 Gestarp SGIIC , S.A,
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