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PROYECTO DE FUSION

1.

1.1

1.2.

1.3

Identificacién de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y Depositarios.

. Fondo Absorbente: IBER FONDO 2000, FiM

Constituido con fecha 2 de noviembre de 1994, e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero 529.
Inversién minima inicial: una participacion.

Inversién minima a mantener; una participacién.

Volumen maximo de inversion por participe: No existe.

Régimen de comisiones:

Comisién de gestién: 1,25% anual sobre el patrimonio del fondo.

Comisidn de depésito: 0,1% anual sobre el patrimonio efectivo del fondo.

Comisién de suscripcién: 0%

Comision de reembolso, por antigliedad de las participaciones:
- Hasta 30 dlas de antigiedad de la participacién: 3%

- Desde 30 hasta 180 dias de antigtiedad de la participacién: 1%
- Mas de 180 dias de antigitedad de la participacién: 0%

VVVY

El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

Preavisos: La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo
de 10 dias, sea igual o superior a 300.507 euros, la gestora exigira para las nuevas peticiones de
reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Gltimo reembolso solicitado cualquiera que
sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Fondo Absorbido: IBER FONDO 2020 INTERNACIONAL, FIM

Constituido con fecha 17 de septiembre de 1997 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero
1180

Inversién minima inicial: Una participacion.

Inversién minima a mantener: Una participacion.

Volumen maximo de inversidn por participe: No existe.

Régimen de comisiones:

Comisidn de gestién: 1,2% anual sobre el patrimonio del fondo.
Comision de depdsito: 0,15% anual sobre el patrimonio del fondo, con el limite del 4 por mil
sobre el valor nominal del patrimonio custodiado.

Comisién de suscripcién: 0%

Comisién de reembolso, por antigiiedad de las participaciones:
- Hasta 30 dias de antigliedad: 3%

- Desde 31 hasta 180 dias de antigiiedad: 1%
- Mas de 180 dias de antigiedad: 0%

vVV VYV

El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de {a fecha de solicitud.

Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraréan solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

Preavisos: La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismoe participe, dentro de un periodo
de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros, la gestora exigird para las nuevas peticiones de
reembolso que se realicen en los diez dias siguientes al Gltimo reembolso solicitado, cualquiera que
sea su importe, un preaviso de 10 dias.

. Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como el absorbido estén gestionados por SANTANDER CENTRAL HISPANO
GESTION, SA, SGIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de la CNMV con el
nimero 12.
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. Entidad Depositaria

Fondo Absorbente: IBER FONDO 2000, FIM.
Fondo Absorbido: IBER FONDO 2020 INTERNACIONAL, FIM




PROYECTO DE FUSION

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A., inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero
42, ejerce las funciones de Depositaria de los dos fondos implicados en el presente proyecto de fusién.

Existe a disposicién del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del Gltimo ejercicio,
que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de los fondos que pueden ser
consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

2. Aspectos juridicos y econdmicos de la fusién. Procedimiento a sequir hasta culminar la fusién.

2.1. Aspectos juridicos y econémicos de la fusién

2.1.a. La operacién de fusién consiste en la absorcién por IBER FONDO 2000, FIM de IBER FONDO 2020
INTERNACIONAL, FIM, segln lo dispuesto en el articulo 23 bis de fa LIIC.

La fusion implica la incorporacién del patrimonio del fondo absorbido con transmisién por titulo de sucesion
universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones, a favor del fondo absorbente, quedando
aquél, como consecuencia de la fusién, disuelto sin liquidacién.

2.1.b. La fusién encuentra su justificacién dentro del programa marco de fusiones que ha sido disefiado por
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se pretende racionalizar la oferta de
fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones de los fondos absorbidos habrén de considerarse realizadas
a efectos contables por cuenta del fondo absorbente: las operaciones realizadas a partir de la fecha de
escrituracién ante Notario de la fusién y hasta su definitiva inscripcién en los registros de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusidon seréan soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no
tendréan repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

2.2 Procedimiento de la fusidn. Fases:

(a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario. Esta autorizacion,
al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros interesados, debera hacerse publica
mediante hecho relevante, adjuntdndose el proyecto de fusién que queda a disposicién del pablico.

(b) Publicaciones legales. La autorizacién del proyecto de fusién se publicard en el BOE y en dos diarios
de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la nofificacion de la autorizacién, se remitird
individualizadamente el proyecto de fusidn a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes, optar
por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o descuento de reembolso ni gasto
alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo
se dara el derecho de oposicion a los acreedores de los fondos afectados.

(c) Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes, desde la fecha del anuncio o
desde la remisién de la comunicacién individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la Sociedad
Gestora y el Depositario del fondo afectado ejecutaran la fusién mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura pulblica e inscripcidn de la misma en los registros que procedan. La ecuacion de
canje se determinara sobre la base de los valores liquidativos y numero de participaciones en circulacién al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados
por persona autorizada de la Sociedad Gestora y del Depositario de los fondos implicados. Se comunicard
como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura plblica {fecha a partir de la cual la
fusién tiene efectos), como la ecuacién de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unidn con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de
participacién, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algln participe lo solicitara, asi como a remitir
a los participes los estados de posicién en el fondo resultante.

(d) Inscripcién de la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez otorgada la escritura de fusion, se remitird
primera copia autorizada de la misma a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, solicitando la baja
del fondo absorbido en el Registro correspondiente de la CNMV, asi como en los Registros que proceda.

Fondo Absorbente: IBER FONDOQ 2000, FIM.
Fondo Absorbido: IBER FONDO 2020 INTERNACIONAL, FIM




PROYECTO DE FUSION

3. Informacién sobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como composicién de
la cartera

3.1. IBER FONDO 2000, FIM (Fondo absorbente).

Se describe a continuacién los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacién inversora y politica de
inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

> Vocacién inversora: Renta Fija Mixta. El Fondo invertirda menos del 30% de la cartera en Renta
Variable, con un méaximo det 5% en moneda no euro.

> Politica de inversiones: Los porcentajes de inversion del Fondo oscilaran en funcién de la situacién de
los distintos mercados en los que se pretende invertir, si bien, de modo teérico, este Fondo pretende ser
invertido en un 75% en valores de renta fija negociados en un mercado nacional y en un 25% en valores de
renta variable negociados en un mercado nacional o extranjero y renta fija negociada en mercado
extranjero. Se pretende crear, dado el tipo de clientes al que va dirigido, un Fondo muy seguro, en el que el
riesgo sea minimo, invirtiendo fundamentalmente en medios y largos plazos, lo que genera un menor riesgo
de fluctuaciones en el mercado y da mayor estabilidad al Fondo. El objetivo de Ia inversion en renta
variable, negociada tanto en mercado nacional como extranjero, es el de optimizar en el medio y largo
plazo el rendimiento general de la cartera del Fondo.

La inversién en Renta Fija se destinard a valores, tanto plblicos como privados, de emisores cuya
calificacién minima sea la conocida como de "grado de inversion" (emisiones con buena calificacién
crediticia, con rating de A segln Standard & Poor’s o equivalente de otras agencias calificadoras).

Dado los potenciales participes, la Entidad Gestora se compromete a no invertir en ninguna Sociedad que
contribuya a la fabricacién o fomento de productos o actividades rechazables segun los principios morales y
de ética mantenidos por la Comunidad Catdélica.

La duracién media de la cartera de Renta Fija sera superior de 2 afios.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea,
las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los activos mencionados
anteriormente.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, io que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.

3.2. IBER FONDO 2020 INTERNACIONAL, FIM (Fondo absorbido).

Se describe a continuacién los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora y politica de
inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

> Vocacidn inversora: Renta Variable Mixta Internacional. IBER FONDO 2020 INTERNACIONAL es un
fondo mixto de renta variable

> Politica de inversiones: IBER FONDO 2020 INTERNACIONAL tiene como vocacioén invertir entre un
30% y un 75% de su patrimonio en Renta Variable y el resto en Renta Fija y liquidez. Como consecuencia,
su rendimiento vendra dado por la evolucién de los mercados de acciones y obligaciones tanto nacionales
como extranjeros.

La duracion de la cartera estara en torno a los 3 afios, y no se prevé alargar la vida de esta, aunque
pudiera darse el caso en funcién de las condiciones del mercado.

Fondo Absorbente: IBER FONDO 2000, FIM.
Fondo Absorbido: IBER FONDO 2020 INTERNACIONAL, FIM




PROYECTO DE FUSION

Los activos de renta variable en los que invierte el Fondo seran fundamentalmente empresas de elevada
capitalizacion, liquidez y solvencia, aunque también puede invertirse en pequefias y medianas compafiias
que presenten buenas perspectivas para la Entidad Gestora.

Dado los potenciales participes, la Entidad Gestora se compromete a no invertir en ninguna Sociedad que
contribuya a |a fabricacion o fomento de productos o actividades rechazables segin los principios morales y
de ética mantenidos por la Comunidad Catdlica.

El Fondo invertirda mas del 30% en moneda no euro.

El Fondo invierte mas del 35% def activo en valores emitidos por un Estado miembro de Ia Unién Europea,
las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los activos mencionados
anteriormente.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y (inicamente como inversién para aquellas
operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente y en la memoria de medios
de la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada
la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de
las operaciones.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Se indica a continuacién la actual estructura de cartera de cada uno de los Fondos que participan en el
presente Proyecto de Fusion:

CARTERA IBER FONDO 2000, FIM IBER FONDO 2020
INTERNACIONAL, FIM

RF 81,00% 47,27%

RF PUBLICA EURO 74,32% 39,84%

RF PUBLICA NO EURO 0,00% 7,43%

RF PRIVADA EURO 6,68% 0,00%

RF PRIVADA NO EURO 0,00% 0,00%

RV 16,00% 36,18%

RV EURO 16,00% 14,56%

RV NO EURO 0,00% 21,62%

lc's 0,00% 10,00%

TESORERIA 3,00% 6,55% 427
TOTAL 100,00% 100,00%

Como consecuencia de la diferencia de las estructuras de las carteras, la ecuacién de canje definitiva podra
variar significativamente respecto a la sefialada en el presente Proyecto de Fusién en el punto 5.2.

Para obtener mas informacién, existe a disposicién de los participes, en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CNMV, Ios informes trimestrales completos de los fondos, en los que se puede consultar
composicién detallada de la cartera, asi como otra informacién econdémica financiera relevante de los
fondos.

4. Informacién sobre la politica de inversién que sequira el fondo absorbente o el resultante de Ia
fusion.

Fondo Absorbente: IBER FONDO 2000, FIM.
Fondo Absorbido: IBER FONDO 2020 INTERNACIONAL, FIM
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El fondo absorbente IBER FONDO 2000, FIM se transformara en un Fondo de Inversidn Mobiliaria de
Fondos (F.1.M.F.), modificandose su vocacion inversora y su politica de inversién, para quedar ambas como
a continuacién se indica:

> Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Fondo Global.

Fondo Global a través de la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva (lICs). El Fondo intentara
aprovechar todos los tipos de liCs existentes (Renta Fija publica euro y no euro, privada euro y no euro,
emergente, high yield, de gestion alternativa, renta variable...) y todos los activos posibles para gestionar
sus pesos en la cartera de forma activa, persiguiendo en cada momento la mejor distribucién o reparto
entre ellos, al objeto de definir una cartera con riesgo medio.

> Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

El fondo invertira al menos el 50% (respetando en todo caso el cumplimiento de! coeficiente de liquidez) en
acciones y participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva tanto nacionales como extranjeras
que inviertan en cualquier tipo de activo de renta fija, renta variable y/o que utilicen métodos de gestion
alternativa.

Valores-Emisores: El Fondo invertira, directa o indirectamente a través de las lIC's que tenga en cartera, en
activos de renta fija y renta variable con el objetivo de que, mediante una adecuada seleccion y
ponderacion de los mismos, se consiga la combinacién que mas se adecue a las perspectivas del gestor.

Distribucién de Renta Fija/Renta Variable: el fondo invertira mayoritariamente en 1ICs cuya politica se
centre en la inversion de cualquier tipo de activo de renta fija y renta variable y también, aunque en menor
medida, en liCs cuya politica se centre en métodos de gestion alternativa. Los Fondos de Gestién
Alternativa son Fondos de Inversién que utilizan técnicas de gestion alternativa, es decir, técnicas de
construccion de carteras que se apoyan en el uso de métodos cuantitativos para la toma de decisiones de
inversion y el control de riesgos. Entre otras diferencias con las técnicas convencionales de gestion de
carteras, buscan obtener rentabilidad independientemente de la evolucién al alza o a la baja de los
mercados en los que invierten. No esta predeterminada la inversion en un dnico método o modelo de
gestion alternativa; se seleccionaran aquellos fondos que presenten una calidad contrastada, buena
gestion, buen gestor, entidad reconocida, etc., pero siempre con la posibilidad de invertir en todos aquellos
fondos que utilicen cualquier tipo de gestién alternativa.

La inversién en activos de renta variable, directa o indirectamente, se guiara por el concepto de eticidad de
las inversiones, consiguiéndolo a través de la inversion en IIC's éticas, es decir, lIC's que en su politica de
inversién establezcan cualquier tipo de criterio ético que deba ser cumplido por los activos en los que
invierta, en concreto se prevé que este tipo de inversiones sean mayoritarias dentro de la renta variable.

- Activos no euro: el Fondo tiene pensado invertir en divisa distinta del euro, aunque el peso variara en
funcién de la estrategia inversora establecida para cada momento.

- Activos en paises emergentes: el Fondo no establece limites a la inversion en activos de paises
emergentes.

- Perfil de riesgo: el riesgo que esta dispuesto a asumir el Gestor se considerara medio, de forma tal que,
aun tratandose de un Fondo Global, las inversiones se realizaran siguiendo este objetivo de riesgo. El
objetivo del FIMF es maximizar el ratio rentabilidad/riesgo (Ratio de Sharpe), segtin criterio discrecional de
la Sociedad Gestora.

- Tipo de activos-emisores: no existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la
distribucion de activos por sector econémico, ni por tipo de emisor (publico/privado), ni por nivel de rating
de emisor, etc.

La parte que en cada momento no esté invertida en IIC's estara invertida en activos de renta fija, variable, o
mercados monetarios. El nimero aproximado de IIC's en las que invertira el Fondo se situara una horquilla
inicial de entre 10 y 20. El fondo no podra tener invertido mas del 45% de su activo en acciones o
participaciones emitidas por una misma [IC.

Las lICs en las que invierte el Fondo cumplen los limites, requisitos y porcentajes establecidos en el
articulo 52bis del Reglamento de IICs. La inversion del Fondo se sujetara a los limites y porcentajes

Fondo Absorbente: IBER FONDO 2000, FIM.
Fondo Absorbido: IBER FONDO 2020 INTERNACIONAL, FIM
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contenidos en los articulos 4, 7, 8, 17, 18 ,19 y 37 del Reglamento de 1ICs y demas disposiciones
aplicables.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea,
las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a fa del Reino de
Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los activos mencionados
anteriormente.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede muitiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y tnicamente como inversién para aquellas
operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente y en la memoria de medios
de la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada
la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de
las operaciones.

El Fondo no superard los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo
de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos
por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningiin momento, el valor del patrimonio
de la Institucidn, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho
patrimonio. Las posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran
sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes
a un mismo grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

5. Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de canje que
resultaria conforme a los tltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del dltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades.
Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los Registros de la CNMV.

5.2, Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos al 30 de noviembre de 2003, las
ecuaciones de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo de los Fondos absorbidos y el valor
liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Valor liguidativo de IBER FONDO 2020 INTERNACIONAL, FIM = 58,7818048640
=5,28817735798

Valor liquidativo de IBER FONDO 2000, FIM 11,1157022325

En aplicacién de la ecuacién de canje indicada:

El nimero de participaciones del Fondo IBER FONDO 2000, FIM por cada participacién del Fondo IBER
FONDO 2020 INTERNACIONAL, FiM, seria de 5,28817735798 participaciones.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia
anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacién garantizara que cada participe de los fondos
absorbidos reciba un nimero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inversién
el dia de la fusién no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la
suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusién.

La Sociedad Gestora reestructurar la cartera del fondo absorbido para adaptarla asi a una cartera afin a lo
previsto en el punto 4 del presente proyecto de fusién, relativo a la politica de inversién y vocacién
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inversora que seguiré el fondo absorbente en el futuro. Esta reestructuracion de las carteras se iniciara, en
la medida de lo posible y siempre en interés de los participes y en las mejores condiciones de mercado,
una vez finalizado el plazo legal de un mes, contado desde la fecha de comunicacion individualizada a los
participes del proyecto de fusién de fondos, y debera haber finalizado en la fecha de otorgamiento de la
escritura de fusion.

6. Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusién.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo
VIl del Titulo Vil de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el
impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes,
manteniéndose en todo caso la antigliedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcion por este régimen especial
previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de desarrollo.

7. Informacién sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de Gestion y
en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Se modificara el Reglamento de_Gestion del Fondo absorbente mediante la adopcion de un Texto
Refundido, al objeto de recoger, principalmente, las siguientes modificaciones:

- Nueva denominacion del Fondo: INVERACTIVO CONFIANZA, FIMF.

- Adaptacion de su contenido al Gltimo modelo normalizado aprobado por la CNMV, a fin de recoger las
previsiones correspondientes a los Fondos de Inversion Mobiliaria de Fondos (F..M.F.}.

- Adaptacion del régimen de comisiones a la normativa vigente.

Se modificara el Folleto explicativo del Fondo absorbente al objeto de recoger, principalmente, las
siguientes modificaciones:

- Incluir la nueva denominacion del Fondo: INVERACTIVO CONFIANZA, FIMF.

- Actualizacién de la lista de subcustodios.

- Actualizacién del perfil de riesgo del fondo: pasara a ser un fondo de perfil de riesgo medio.
- Elrégimen de comisiones aplicable al Fondo quedara como a continuacion se indica:

- Comisién de gestién: La comision de gestion aplicable al Fondo se mantendra en el 1,25%
sobre el patrimonio. El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este
Fondo de Fondos en concepto de comision de gestion y gastos asimilables es del 3,75% sobre el
patrimonio del Fondo. No se aplicara comisién directa de gestion sobre la parte de patrimonio
invertido en Instituciones de Inversién Colectiva del Grupo Santander Central Hispano. Sobre la
parte de patrimonio invertido en lICs del Grupo, el porcentaje indirectamente aplicado no
superara el 2,25% anual.

. Comisién de depésito: La comision de deposito aplicable al Fondo se elevara hasta el 0,20%
sabre el patrimonio. El porcentaje anual maximo sobre patrimonio que directa o indirectamente
puede soportar este Fondo de Fondos en concepto de comision de depositario y gastos
asimilables es del 1,10% sobre el patrimonio del Fondo. No se aplicara comisién directa de
deposito sobre la parte de patrimonio invertido en Instituciones de Inversion Colectiva del Grupo
Santander Central Hispano. Sobre la parte de patrimonio invertido en ICs del Grupo, el
porcentaje indirectamente aplicado no superaré el 0,20% anual.

Se exime a este Fondo de Fondos del pago de comisiones de suscripcion y reembolso cuando se
trate de acciones o participaciones de IICs del Grupo.

- Comisioén de reembolso, por antigliedad de las participaciones:
- Hasta 30 dias de antigiiedad de la participacion: 3%
- Desde 31 hasta 90 dias de antigiedad de la participacion: 1%
- Mas de 90 dias de antigiiedad de la participacion: 0%
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- Se modificara la politica de inversién del Fondo absorbente, a fin de adaptarla a la prevista en el punto 4
del presente Proyecto.

8. Ofra informacién complementaria.

Se incluird informacion relativa al proceso de fusién en los préximos informes trimestrales y en la memoria
anual del Fondo absorbente.

SANTANDER LENTRAL HISPANO GESTION, S.A., S.G.LI.C.
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