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ROBERTO PAREJO GAMIR

NOTAR!(:” d
DRamon de la Cruz, 33 - 1* {zqda.
Tols.: 91 576 3118-91576 30 73
l 26001 MADRID.

03/2010

ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION. -------
WUMERO DOS MIL QUINIENTOS DIECINUEVE.
n Madrid, a uno de julio de dos mil diez.
nte mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Madrid, y de su llustre

olegio,

COMPARECEN:
ON IGNACIO ORTEGA GAVARA, mayor de edad, casado, empleado de
banca, con domicilio profesional en Boadilla del Monte (Madrid),

YJDON ANDRES TENIENTE GOMEZ, mayor de edad, casado, empleado de

banca,

‘ INTERVIENEN:
DON ANDRES TENIENTE GOMEZ, en nombre y representacion de
“SANTANDER CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO, S.A”. (en adelante, indistintamente, “Santander Consumer’, el

‘Cedlente” o ¢l “Administrador”), con domicilio social en Boadilla del Monte
(Madrid) Ciudad del Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, constituida por
ra autorizada por el Notario de Madrid Don Luis Coronel de Palma
de febrero de 1989 titular, debidamente inscrita en el Registro
il de Madrid al Tomo 10.120 General, 8.702 de la Seccién 32 del
Libro de Sociedades, Folio 15, Hoja 91.533-2, Inscripciéon 12.- Tiene C.LF,,
numero A-79082244.
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Actia como apoderado, y se encuentra facultado| para este acto en virtud de

acuerdo del Consejo de Administracion, de fec

elevado a publico, mediante
ante el Notario de Boadil
Polanco; bajo el numero 2.(
de dicha escritura, cuy
considerando yo, el Notario
actos formalizados en la p

como Anexo |.

escritura de fecha 5

a vigencia me
, suficientes

resente, y queda

ha 29 de marzo de 2010,
de abril de 2010, otorgada

a del Monte (Madrid), Don Gonzalo Sauca

)38 de orden de su protocolo. Copia autorizada

asegura, se me exhibe,

las facultades conferidas para los

incorporada a esta matriz

Y DON IGNACIO ORTEG

“SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD

TITULIZACION, S.A.”, (en

social en Boadilla del Monte (Madrid) Ciudad de

Cantabria s/n, titular del C.

otorgada el dia veintiuno de

.F. nimero A-80481

A GAVARA, en npombre y representacién de

GESTORA DE FONDOS DE

adelante, la "Sociedad Gestora”), con domicilio

419, constituida en escritura

diciembre de 1992 ante el Notario de Madrid Don

Francisco Mata Pallarés, con el nimero 1310 de su protocolo, en virtud de

autorizacion del Ministerio

diciembre de mil novecientos noventa y dos pr

Nacional del Mercado de V3

al Tomo 4.789, Folio 75 de la Seccién 82, Hoja M

Registro de la Comisién Nacional del Mercado de

Adicionalmente, la Sociedad

de su Consejo de Administracion adoptado &

de Economia y Ha

lores, e inscrita en el

cienda otorgada el diez de
evio informe de la Comision

Registro Mercantil de Madrid

-78658, Inscripcion 12 y en el
\alores con el nimero 1.
Gestora modificd sus Estatutos mediante acuerdo
| 15 de Junio de 1.998, y

Grupo Santander, Avda. de .
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formalizado en escritura plblica autorizada por el infrascrito Notario, Roberto
Parejo Gamir el 20 de Julio de 1.998, con el nimero 3.070 de mi protocolo con
el fin de adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades gestoras
de fondos de titulizacion de activos, por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo. Tal modificacion fue autorizada por el Ministro de Economia y Hacienda
el dieciséis de julio de 1998 de conformidad con lo exigido en la Disposicion

Transitoria Unica del citado Real Decreto.

Fue cambiada su denominacion diferentes veces, habiendo adoptado su actual
denominacion de “SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, en virtud de escritura otorgada ante el
infrascrito Notario, el 8 de Marzo de 2.004, con el nimero 622 de mi protocolo,
que se inscribio en el Registro Mercantil en el Tomo 4.789, Folio 93, Seccién

8%, Hoja M- 78658, Inscripcién 302,

Y por ultimo, mediante otra escritura de fecha 2 de Julio de 2.004, otorgada
ante el infrascrito Notario, bajo el nimero 1.902 de orden de mi protocolo, fue

trasladado su domicilio social al que actualmente tiene.
Actiia como Director General y se encuentra facultado para este acto en virtud

de acuerdo del Consejo de Administracién de 4 de marzo de 2010, segun
resulta de certificacion expedida por Dofia Maria-José Olmedilla Gonzalez,
como Secretario de dicho Consejo de Administracion, con el Visto Bueno de su
Presidente Don José-Antonio Alvarez Alvarez, que se me exhibe, con sus
firmas legitimadas notarialmente, y que se incorpora a esta matriz como Anexo
il




Juzgo yo, el Notario, que |
apoderados,
otorgamiento, por estar faculf

en la presente escritura.

cuya vigencia
ados los representantes para los actos contenidos

me aseguran,

os poderes en virtud de los cuales actuan los

son suficientes para este

Identifico a los seflores comp

el apartado ¢) del articulo 23

de Ia Ley Organica del Notariado.

arecientes por el medio supletorio a que se refiere

Tienen a mi juicio, segun respectivamente acttlan, capacidad para este acto

Y,

EXPONEN:

1. Que Santander Consumer es una entidad [de crédito que desea titulizar

determinados derechos de crédito que figuran en su cartera,

relacionados en un sg

lll, de esta escritura

presente Escritura de Constitucion (en

porte informatico unido a esta matriz, como Anexo

y que se describep en la Estipulaci()n 7 de la

adelante, los “‘Derechos de

Crédito”) y que se derivan de prestamqs concedidos por Santander

Consumer a personas fisicas y juridicas residentes en Espafa (en

adelante, los “Deudores”), con la finalidad de financiar la adquisicion de

vehiculos nuevos y/o usados, algunos de Ips cuales han sido concedidos
conforme la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo.~--==--===
L. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir Fondos de

Titulizacion de Activos y, en consecuencia| para ejercer la administracion

y representacion legal de los mismos, al amparo de lo previsto en el Real

Decreto 926/1998, regulador de los Fond

hs de Titulizacion de Activos y
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Iv.

VL.

de las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion (en adelante,
"Real Decreto 926/1998").
Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998,

quiere proceder a constituir un Fondo de Titulizacién de Activos con |a
denominacion de “FONDOQO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1” (en adelante, el
“‘Fondo”).

Que la Sociedad Gestora, actuando como representante legal del Fondo,

procedera a adquirir los Derechos de Crédito cedidos por Santander
Consumer que integraran el activo del Fondo. Asimismo, en nombre y
representacion del Fondo, la Sociedad Gestora procederd a emitir los
bonos de titulizacién (en adelante, los “Bonos”) que integraran el pasivo
del Fondo.
Que se ha llevado a cabo la verificacién de una serie de atributos de los

préstamos que van a ser objeto de esta titulizacion mediante una
auditoria cuyo informe se adjunta como Anexo IV a la presente Escritura

de Constitucion.
Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.1.e) del Real
Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos
tiene como requisito previo el registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”) del correspondiente folleto
informativo, en los términos previstos en la Ley _24{__19_§8,_q_e 28 de julio,
del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre y el Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo (en adelante, la “Ley del Mercado de Valores”),
asi como en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que

874021212




desarrolla parcialmente la Ley 24/1088, de 28 de julio de 1988, del
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (en adelante, el "Real
Decreto 1310/2005").
Este preceptivo registro previo por la CNNV, se ha efectuado mediante

el registro de un documento sobre factores de riesgo, de un documento
conteniendo definiciones, del documento de registro conforme al Anexo
Vi del Reglamento (CE) n° 809/2004, de |a Comision, de 29 de abril del
2004 (en adelante, el “Reglamento (CE) n° 809/2004) relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del

Consejo en cuanto @ la informacion contenida en los folletos, asi como al
formato, incorporacion por referencia, piblicacion de dichos folletos y
difusion de publicidad (en adelante, el “Documento de Registro”), de la
nota de valores conforme al Anexo Nl del Reglamento (CE) n°
809/2004 (en adelante, la “Nota de Valores”) y del modulo adicional a la
Nota de Valores conforme al Anexo VIl del Reglamento (CE) n°
809/2004 (en adelante, el “Médulo Adigional” vy, conjuntamente con el

documento de los factores de riesgo, elldocumento de las definiciones,

el Documento de Registro y con la Nota de Valores, el “Folleto”) con
fecha 29 de junio de 2010 (segun se|acredita mediante el oportuno

escrito de registro, suscrito por la CNMV,| copia del cual se adjunta como

Anexo V a la presente Escritura de Congtitucion).
VI.. Que los préstamos|de los que se derivan los Derechos de Crédito que sé
pretenden ceder al Fondo se encuentran debidamente documentados,

ya sea en contratos privados o en polizas intervenidas ante fedatario
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IX.

publico, estando todos debidamente depositados en el domicilio de

Santander Consumer (en adelante, los ‘Préstamos”).
De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 6.1.a) del R.D. 926/1998, en
la Estipulacion 7 de la presente Escritura de Constitucion, en su Anexo
Il y en el apartado 2.2.8 del Mddulo Adicional se recogen las

caracteristicas juridicas de los Derechos de Crédito.
Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, adquiere de

Santander Consumer en esta misma fecha, y mediante la presente

Escritura de Constitucin, los Derechos de Crédito.
Que, no obstante la cesidn de los Derechos de Crédito, Santander
Consumer conservarg, como mandatario de Ia Sociedad Gestora, la
administracion y gestion de los Préstamos frente a los Deudores de los
mismos, en los términos previstos en la presente Escritura de

Constitucion.
Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, procederd, de
acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, a realizar una
emision de Bonos por importe de SEISCIENTOS OCHENTA Y OCHO
MILLONES QUINIETOS MIL EUROS (688.500.00 €) de valor nominal,
constituida por SEIS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y CINCO (6.885)
Bonos, representados mediante anotaciones en cuenta.

El importe nominal de los Bonos se distribuye en cuatro (4) series de
Bonos (en adelante, cada una de elias, la “Serie” y, todas ellas, las

“‘Series”):
» Serie A: con un importe nominal total de CUATROCIENTOS
NOVENTA Y TRES MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(493.500.000 €), esta constituida por CUATRO MIL NOVECIENTOS
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e Serie B: con un

e Serie C: con un

e Serie D: con un

TREINTA Y CINC

de valor nominal cada uno;

MILLONES (57.0

SETENTA (570) Bonos de CIEN MIL

nominal cada uno;

MILLONES QUINI
CUATROCIENTOS
(100.000) EUROS

MILLONES QUIN
OCHOCIENTOS

(100.000) EUROS de valor nominal caga uno.

La suscripcion o tenencia de Bonos

suscripcion o tenenci

Que Fitch Ratings
Investors Service
conjuntamente con F

con caracter provisio

a los Bonos y esperan confirmar, antes

dichas calificaciones:

O (4.935) Bonos de CIEN MIL (100.000) EUROS

importe nominal totgl de CINCUENTA Y SIETE
00.000 €), esta cTstituida por QUINIENTOS

(100.000) EUROS de valor

importe nominal totgl de CUARENTA Y NUEVE
ENTOS MIL (49.500.000 €), esta constituida por
5 NOVENTA Y CINGO (495) Bonos de CIEN MIL
de valor nominal cadg uno;
importe nominal tqtal de OCHENTA Y OCHO
IENTOS MIL (88.500.000 €), esta constituida por
OCHENTA Y CINCQO (885) Bonos de CIEN MIL

e una Serie no implica la

a2 de los Bonos de la ¢tra Serie.

Espafa, S.A. (en adelante, “Fitch”) y Moody's

S.A. (en adelante, “Moody’s” ¥

Espana,
itch las “Agencias d Calificacién”), han asignado
nal las calificaciones|que se detallan a continuacion

de la Fecha de Suscripcion,
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XIl.

Serie A
Serie B
Serie C
Serie D

Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo tiene capacidad para otorgar la presente Escritura de Constitucién

de fondo de titulizacién de activos, cesion de activos y emision de bonos

de titulizacion.
Esta Escritura de Constitucién no contradice los términos establecidos
en el Folleto y coincide con el proyecto de escritura que se ha remitido a

la CNMV con anterioridad al registro del Folleto.

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan el otorgamiento de
la presente Escritura de Constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos,
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1, cesion de Derechos de
Crédito y emision de Bonos (en adelante, también, la “Escritura de

Constitucion”), a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma,

los Anexos que en la misma se citan Y que se regira por las siguientes ~--------—

1.

ESTIPULACIONES
SECCION |
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1.
CONSTITUCION DEL FONDO.




2.1.

2.2,

B

La Sociedad Gestora

Titulizacion de Act

TITULIZACION DE |

AUTO 2010-1” que se
de Constitucion; (ii) po

desarrollen; (iii) por le

vos con la

» Ley 19/1992 de 7

denominacién

en el presente acto constituye un Fondo de

“FONDO DE

ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN
regira (i) por lo dispuesto en la presente Escritura
r el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo

de julio, sobre Régimen de

Sociedades y Fondos de Inversion Inmdbiliaria y sobre Fondos de

Titulizacién Hipotecaria (en adelante, la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo

no contemplado en el Real Decreto 926

1998 y en tanto resulte de

aplicacion; (iv) por la Ley del Mercado de \falores; (V) por la Disposicion
Adicional 52 de la Ley 3/1994, de 14 de ablril, de Coordinacion Bancaria
(en adelante, la “Ley 3/1994"); (vi) la Ordgn EHA/3537/2005 por la que
se desarrolia el art. 27.4 de la Ley del Mergado de Valores, (en adelante,

la “Orden EHAJ3537/2005"); (vii) por lo d

por las demas dispo

resulten de aplicacion

NATURALEZA, ADMINISTRACION Y

siciones legales y

spuesto en el Folleto; y (viii)

reglamentarias en vigor que

en cada momento.

REPRESENTACION DEL

FONDO.

Naturaleza.

El Fondo constituye un patrimonio separ

juridica y tiene caracter cerrado por e

conformidad

con lo dispuesto en el

hdo, carente de personalidad

activo y por el pasivo, de

articulo 4 del Real Decreto

926/1998.

Administracién y representacion del Fo

La administracion y representacion legal

Sociedad Gestora,

en los términos p

ndo.

del Fondo correspondera a la

evistos en el Real Decreto

in
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la presente Escritura de Constitucion.
Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos y de los restantes acreedores ordinarios del
Fondo. En consecuencia, la Sociedad Gestora debera velar en todo
momento por Ios intereses de los titulares de los Bonos, supeditando sus
actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndose a las
disposiciones que se establezcan reglamentariamente al efecto.-~-----—--—
La Sociedad Gestora desempenara su actividad con |a diligencia que le
resulta exigible de acuerdo con el Real Decreto 926/1998,
representando al Fondo y defendiendo los intereses de los Bonos y de
los restantes acreedores del Fondo como si de .intereses propios se
tratara, extremando los niveles de diligencia, informacién y defensa de
los intereses de aquellos y evitando situaciones que supongan conflictos
de intereses, dando prioridad a los intereses de los tenedores de los
Bonos y a los de los restantes acreedores del Fondo frente a los que le
son propios. La Sociedad Gestora sera responsable frente a los
tenedores de los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de sus obligaciones.
Asimismo, sera responsable en el orden sancionador que le resuita de

aplicacian, conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992.
Los titulares de los Bonos no tendran accién contra la Sociedad Gestora
del Fondo, sino por incumplimiento de sus funciones legalmente
impuestas o establecidas en la presente Escritura de Constitucion.--------

Sustitucién de la Sociedad Gestora.

11




La Sociedad Gesta
representacion del Fondo de conformidad
ntariamente al efecto. Asi, de acuerdo con lo

establezcan reglame

previsto en los articulos 18 y 19 del
nciedad Gestora s6

sustitucion de la S

ra sera sustituida

en la administracién y

con las disposiciones que se

Real Decreto 926/1998, la

realizara por el siguiente

procedimiento:

(i) La Sociedad Ge

estime pertinente y solicitar voluntariamente su  sustitucion,
o dirigido a la CNMV en el que haréa constar la
la sociedad gestora sustituta. A tal escrito se

sotiedad gestora debidamente

mediante escrit

designacion de

acompafiara e

autorizada e inscrita como tal en |

CNMV, en el que ésta se declare digpuesta a aceptar tal funcion e

yrrespondiente  autorjzacion. La renuncia de la

interese la c@
Sociedad Gestc
sociedad gesto
En ningun casa
sus funciones

requisitos Yy

plenamente sus funciones con rela
la Sociedad Gestora renunciar a su
referida sustitucion, la calificacion
Series de Bonos emitidos con carg
se generen como conhsecuencia de dicha sustitucion

los gastos que

seran soportados por la propia Soc

imputados, en

tramites para que

de la nueva

yra 'y el nombramientg
ra del Fondo deberat

podra la Sociedad G

ningun caso, al Fondo.

ystora podra renunciar a su funcion cuando asi lo

bs registros especiales de la

» de una nueva sociedad como
h ser aprobados por la CNMV.

estora renunciar al ejercicio de

mientras no hayan sido cumplidos todos los

su sustituta pueda asumir

~ién al Fondo. Tampoco podra

is funciones si por razon de la

otorgada a cualquiera de las

5 al Fondo disminuyese. Todos

edad Gestora, no pudiendo ser

19
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(i)

(iif)

(iv)

En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora cualquiera de
las causas de disolucién previstas en el nUmero 1 del articulo 260
de la Ley de Sociedades Anénimas, se procedera a la sustitucion
de la Sociedad Gestora. La concurrencia de cualquiera de dichas
causas se comunicara por la Sociedad Gestora a la CNMV. En
este supuesto, la Sociedad Gestora estara obligada al
cumplimiento de lo previsto en el apartado (i) precedente con

anterioridad a su disolucién.
En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
concurso o fuera revocada su autorizacion administrativa, debera
proceder a nombrar una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucion tendra que hacerse efectiva antes que transcurran
cuatro (4) meses desde la fecha en que se produjo el evento
determinante de la sustitucién. Si habiendo transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuvo lugar el evento determinante de Ia
sustitucion, la Sociedad Gestora no hubiera designado una nueva
sociedad gestora, se procedera a la liquidacién anticipada del
Fondo y a la amortizacion de los Bonos, para lo que deberan
realizarse las actuaciones previstas en el apartado 4.4.c.3) del
Documento de Registro y en la Estipulacion 5.3 de la presente

Escritura de Constitucion.
La sustitucion de la Sociedad Gestora y el nombramiento de la
nueva sociedad, aprobada por la CNMV de conformidad con lo
previsto en los parrafos anteriores, debers ser comunicada a las
Agencias de Calificacién y se publicara, en el plazo de quince (15)

dias, mediante un anuncio en dos (2) diarios de difusion nacional y

13
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en el boletin del AIAF, Mercado de| Renta Fija (en adelante,
“AIAF").

La Sociedad Gestora e obliga a otorgar [os documentos publicos ¥

privados que fueran necesarios para proceder a su sustitucion por otra

sociedad gestora de conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores de esta Estipulacion. La sociedad gestora sustituta deberéa
quedar subrogada en los derechos y obligagiones que, en relacion con el
Folleto y la presente Escritura de Constitucion, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la

nueva sociedad gestora cuantos documentos Y registros contables ¢

informaticos relativos al Fondo obren en su poder.

2.4, Esquema de remuneracion a favor de Ja Sociedad Gestora por el

desempefio de sus funciones.

La Sociedad Gestora tendra derecho en|cada Fecha de Pago de los
Bonos (tal y como este término se define en la Estipulacion 9.7 de la
presente Escritura de Constitucion) y siempre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuénta de Tesoreria de acuerdo
con lo previsto en la Estipulacion 19.1. sobre Orden de Prelacién de
Pagos, o en la Estipulacion 19.3. sobre Ofden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, a una comision de administraciéon periédica igual al cero
coma cero diecinueve por ciento (0,019%) anual que se calculara con
arreglo a la formula establecida mas abajp, con un minimo de cuarenta 'y
cinco mil euros (45.000 €) anuales, que sée devengara sobre los dias
efectivos de cada Periodo de Devengo de Interés (tal y como este
término se define en la Estipulacion 9/5 de la presente Escritura de

Constitucion), se pagara trimestralmente en cada una de las Fechas de

14
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Pago y se calculara sobre la suma de los Saldos de Principal Pendientes
de Pago de los Bonos de todas las Series, en la Fecha de
Determinacion (tal y como este término se define en la Estipulacién 9.9.9
de la presente Escritura de Constitucién) correspondiente a esa Fecha
de Pago. La comision devengada desde la fecha del presente
otorgamiento hasta la primera Fecha de Pago de los Bonos se ajustara
proporcionalmente a los dias transcurridos entre ambas fechas,
calculandose sobre el importe nominal de los Bonos emitidos. -~=ee--ren-mnmx
El calculo de la comision de administracion periodica, pagadera en una
Fecha de Pago determinada se realizard con arreglo a la siguiente

formula:
A=B x 0,019 x ———Cz—m
365x100
Donde

=  Comisién pagadera en una F echa de Pago determinada.

B = Suma de Saldos Pendientes de Pago de los Bonos de todas las
Series, en la Fecha de Determinacion correspondiente a esa
Fecha de Pago.

d=  Namero de dias transcurridos durante cada Periodo de Devengo

de Interés.

CONTABILIDAD DEL FONDO.

1R




La Sociedad Gestora|lleva la contabilidad|de conformidad con el Plan

General Contable aprobado por Real Dacreto 1514/2007, de 16 de

noviembre.

SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD GESTORA --x==---==
De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, el Fondoy

su Sociedad Gestora quedaran sujetos| al régimen de supervision,

inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV.

Asi, la Sociedad Gestora, en Su labor de gestion y administracion del

Fondo, se compromete, a remitir a la

CNMV y a las Agencias de

Calificacion, con la| mayor diligencia ppsible, trimestralmente o éen

cualquier otro momento que se le solicite, la informacién que le sea

requerida, en relacion a los Bonos de las cuatro (4) Series, el
comportamiento de| los Derechos de (rédito, prepagos Y situacion

econdmico-financiera del Fondo, con indgpendencia de poner asimismo

en su conocimiento cuanta informacion adicional le sea requerida.---------
LIQUIDACION ANTICIPADA'Y EXTINCION DEL FONDOQ.---e=r=-msn======

Liquidacion anticipada del Fondo.

La Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la liquidacién
anticipada del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada en una

Fecha de Pago de la totalidad de la emision de los Bonos, én los

términos establecidos en la presente

stipulacion, en los siguientes

supuestos:

(i Cuando el Saldo Vivo de los Der chos de Crédito pendientes de

reembolso, excluyendo los pré
Consumer considera que no va a

que tengan cuotas pendientes €O

amos cuya deuda Santander
recuperar o aquellos préstamos

n antigiedad igual o superior a
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(i)

12 meses (en adelante, “Préstamos Fallidos”), sea inferior al
diez por ciento (10%) del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
en la fecha del presente otorgamiento, y siempre que puedan ser
atendidas y canceladas en su totalidad las obligaciones de pago

derivadas de los Bonos de cada Serie de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacion.
Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de cada Serie en la fecha de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
en esa fecha més los intereses devengados Y no pagados hasta
esa fecha, cantidades que a todos los efectos legales se

reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.
Cuando, por razén de algun evento o circunstancia de cualquier
indole ajeno o no al desenvolvimiento propio del Fondo, se
produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo requerido por el
articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una modificacion en la
normativa o desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencién o demas situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero
del Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la
CNMV, procedera a la liquidacién ordenada del Fondo conforme a
las reglas establecidas en la presente Escritura de Constitucion y

en el Folleto.

17




previsto en el articulo 19 del Real Decreto

(iii)

026/1998, que establece la obligacion de liquidar anticipadamente
el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuviera lugar un|evento determinante de la

sustitucion forzasa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada

en concurso, asi como en el supuej\o de que fuera revocada su

autorizacion, sin que hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo; -----=-=---
Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio

(iv)

grave y permanente en relacion cop alguno de los Bonos o se

prevea que se va a producir;

de que la Sociedad Gestora cuente con el

(v)

En el supuest
consentimiento|y la aceptacion exprgsa de todos los bonistas y de
todos los que mantengan contratos|en vigor con el Fondo, tanto
en relacion all pago de las cantidades que dicha Liquidacion
en relacion al procedimiento

Anticipada de! Fondo implique comg

en que deba ser llevada a cabo;

(vi)

Cuando hubieren transcurrido treint
Fecha de Vencimiento Final de
encontraran alin débitos vencidos
meses antes de la Fecha de Vencir

como este término se define en

5 y tres (33) meses desde la
los Préstamos, aunque se

pendientes, esto es, seis (6)

miento Legal del Fondo. (tal y

la Estipulacion 9.9.2 de la

presente Escritura de Constitucion).

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada previamente a la
CNMV y después a los titulares de los Bopos, en la forma prevista en el

apartado 4.b del Modulo Adicional y en la Estipulacién 17.b) de la
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5.2.

5.3.

presente Escritura de Constitucion, con una antelacion minima de treinta
(30) Dias Habiles a aquél en que haya de producirse la amortizacion

anticipada, que debera efectuarse necesariamente en una Fecha de

Pago.

Extincion del Fondo.
La extincion del Fondo se producira (i) por la amortizacion integra de los
Derechos de Crédito que agrupa, (ii) por la amortizacién integra de los
Bonos, (iii) por la finalizacién del proceso de Liquidacién Anticipada
prevista en la Estipulacién 5.1 anterior, (iv) por la llegada la Fecha de
Vencimiento Legal (tal y como este término se define en la Estipulacion
9.9.2 de la presente Escritura de Constitucion) y (v) cuando no se

confirmen las calificaciones provisionales como definitivas de los Bonos

en la Fecha de Suscripcion.
En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en
los apartados anteriores, la Sociedad Gestora informard a la CNMV e

iniciara los tramites pertinentes para la extincion del Fondo. -~----m-mameamu--

Actuaciones para la liquidacion y extincion del Fondo.
Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a
cabo la liquidacion y extincién del Fondo y, en su caso, la liquidacién
anticipada del Fondo y la amortizacion anticipada de la emision de los
Bonos en aquellos supuestos que se determinan en la Estipulacién 5.1
anterior y, en concreto, para que el Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes para hacer frente a sus obligaciones de pago,

procedera la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a llevar a cabo

alguna o todas de las siguientes actuaciones:

10
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(i)

vender los Derechos de Crédito remanentes en el Fondo por un

precio que no podra ser inferior a la

pendiente de reembolso mas los

cobrados de los Derechos de Crédito

A estos efecto

menos, a cinco (5) entidades d

suma del valor de principal
intereses devengados y no

pendientes de amortizacion.

. la Sociedad Gestora debera solicitar oferta, al

- jas mas activas en la

compraventa de activos similares, no pudiendo venderlos a un

precio inferior

la mejor oferta recjbida. El Cedente tendra un

derecho de tanteo para adquirir dichos Derechos de Credito, en

las condiciones que establezca |

Sociedad Gestora en el

liquidacion de tal forma que tendra preferencia

frente a tercergs, para adquirir los Derechos de Crédito. Para el

ejercicio del derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un piazo

de cinco (5) Dias Habiles desde |

Gestora le comunique las condicio
etc.) en que se procedera a la ena]
Crédito. La oferta del Cedente debe

de las ofertas efectuadas por tercerogs.

fecha en que la Sociedad
nes (precio, forma de pago,
enacion de los Derechos de

ra igualar al menos, la mejor

En el supuesto de que ninguna oferta llegara a cubrir el valor del

principal mas |os intereses deveng

Derechos de |Crédito pendientes

ados y no cobrados de los

de amortizar, la Sociedad

Gestora aceptara la mejor oferta recibida por los Derechos de

Crédito que, a su juicio, cubra el valor de mercado de los mismos.

Para fijar el valor de mercado, la Sogiedad Gestora podra obtener

de terceras en

idades distintas de las anteriores los informes de

valoracion que juzgue necesarios. En este supuesto, el Cedente

N




a

874021220

fm—"

a——

-
8372010

gozara igualmente del derecho de tanteo anteriormente descrito,

siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las

efectuadas por terceros.
Este derecho de tanteo no implica, en ningtn caso, un pacto u
obligacion de recompra de los Derechos de Crédito por parte del

Cedente; y/o
(ii) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el

proceso de liquidacion del Fondo; y/o
(i) concertar una linea de crédito, cuyas disposiciones se ingresaran
en la Cuenta de Tesoreria, que se destinara integramente y de
forma inmediata a la Amortizacién Anticipada de la emision de
Bonos. La devolucion de dicha linea de crédito estara garantizada
unicamente con los flujos de intereses y principal derivados de los
Derechos de Crédito pendientes de amortizacion y el producto de

la venta de los demas bienes que permanezcan en el activo del

Fondo; y/o
(iv)  vender cualesquiera otros activos del Fondo diferentes de los
Derechos de Crédito y del efectivo por un precio no inferior al de
mercado. Para fijar el valor de mercado, la Sociedad Gestora
solicitara de, al menos, una entidad especializada en la valoracion
0 comercializacién de activos similares a aquellos cuya venta se
pretenda los informes de valoracion que juzgue necesarios,
procediendo a la venta de los activos en cuestion por el
procedimiento que permita obtener un precio mas alto en el

mercado.
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Para las actuaciones

derecho de tanteo de

terceros los Derechos

Fondo, o para otor

gar al Fondo la

exclusivamente a la Amortizaciéon Anticipad

reembolso. Con tal fin

relaciéon de los Derect

las ofertas recibidas

mencionado derecho,

crédito, dentro de los

la mencionada comun

la mejor de las efectue

La Sociedad Gestora
haya obtenido por

cualesquiera otros :
conceptos, en la form

segln se determina €

Constitucion, salvo las cantidades dispuest

crédito concertada q
Anticipada de la emi
totalidad de los Bong
Estipulacion 5.1 anter
de Pago hasta esa f
hasta la fecha de

necesariamente con

)s en cualquiera de

scha mas los interes

de terceros,

i), (iii) y (iv) anteriorsg
tal forma que podrs
de Crédito u otros ac

alidad, la Sociedad G
nos de Crédito, de ot
pudi

icacion y siempre qu

s, el Cedente gozara de un
y adquirir con preferencia a
ivos que permanezcan en el
linea de crédito destinada
a de los Bonos pendientes de

estora remitira al Cedente la

ros activos remanentes y de

ndo ésta hacer uso del

respecto de todos log Derechos de Crédito y otros
activos remanente ofertados por la Sociedad Gestora o de la linea de

sinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcidon de

su oferta iguale, al menos,

idas por terceros.

a enajenacién de

activos del Fondo

n la Estipulacion 19.

sion de Bonos. La A

una Fecha de Pag

aplicara inmediatame

a, cuantia y orden d

ue se destinara intg

jor, se realizara por e

Amortizacion Antici

nte todas las cantidades que
os Derechos de Crédito vy
al pago de los diferent‘es’ ‘
5 prelacion que corresponde,
3 de la presente Escritura de
as, en su caso, de la linea de
,gramente a la Amortizacion
imortizacion Anticipada de la
os supuestos previstos en la
| Saldo de Principal Pendiente
bs devengados y no pagados
pada, que deberd coincidir

. deducida, en su caso, la
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retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor, cantidades que, a todos

los efectos legales, se reputaran en esta Ultima fecha, vencidas, liquidas

y exigibles.
En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y realizados todos los
pagos previstos conforme al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion previsto en la Estipulacién 19.3 siguiente, existiera algun
remanente o se encontraren pendientes de resolucion procedimientos
judiciales o notariales iniciados como consecuencia del impago por
algin Deudor de los Derechos de Crédito (todo ello de conformidad con
lo dispuesto en la Estipulacion 8.13 de |a presente Escritura de
Constitucion), tanto el citado remanente como la continuacion y/o el

producto de la resolucién de los procedimientos citados seran a favor de

Santander Consumer.
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta vy
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo hasta
due no haya procedido a la liquidacion de los Derechos de Crédito y
cualesquiera otros activos remanentes del Fondo y a la distribucion de
los fondos disponibles del Fondo, siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién previsto en la Estipulacion 19.3 de Ia presente

Escritura de Constitucion.
Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la liquidacion de
los Derechos de Crédito y cualesquiera otros activos remanentes del
Fondo y fa distribucion de los fondos disponibles, la Sociedad Gestora
otorgarg un acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas previstas en el Documento de Registro y en la presente Escritura
de Constitucién que motivaron sy extincién, (ii) el procedimiento de
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comunicacion a los titulares de los Bonos y|a la CNMV llevado a cabo, ¥
(iii) la distribucion de las cantidades disporfibles del Fondo siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la Estipulacion
19.3 de la presente Escritura de Constitucién, y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial serd remitido por la Sodiedad Gestora a la CNMV,-—---

En el supuesto de qug se produjese la caysa de extincion prevista en el

apartado 5.1(v) anterior, se resolvera la co hstitucién del Fondo asi como
la emision de los Bonos y los contratos suscritos por 1a Sociedad
Gestora, actuando en nombre del Fondo, a excepcion del Contrato de
Préstamo subordinado para Gastos Iniciales a que se hace referencia en
la Estipulacion 15.1 de la presente Escritufa de Constitucion, con arreglo
al cual se satisfaran los gastos de constitucion y emisién en que el
Fondo hubiera podido incurrir. Dicha |resoluciéon sera comunicada
inmediatamente a la CNMV y, transcurridg un (1) mes desde que tuviese

lugar la causa de resolucion de la constftucion del Fondo, la Sociedad

Gestora otorgara acta notarial que remitird a la CNMV, a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Cpompensacion y Liquidacién de
Valores (en adelante, “|perclear”), al Mercado de Renta Fija de la
Asociacion de Intermediarios de Actios Financieros (en adelante

“Mercado AIAF”) |y a las Agencias de Calificacion, declarando la

extincion del Fondoy su causa.

SECCION Ii
CESION DE ACTIVIOS.
6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.
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6.1 Cesion de los Derechos de Crédito.
El Fondo adquiere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito adquiridos en el dia de hoy, Fecha de Constitucion
del Fondo, con sujecidn a los términos y condiciones de la presente
Escritura de Constitucion y las Declaraciones de la Estipulacion 7 de la
presente Escritura de Constitucion y con las caracteristicas econémico
financieras contenidas en el apartado 2 del Médulo Adicional.---====s-c-mm—-

6.1.1 Cesidén de los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos.---=--

. Cesion de los Derechos de Créditos.
Santander Consumer, en el presente acto de constitucion del Fondo cede
y transfiere al Fondo los Derechos de Crédito, que los adquiere, derivados
de CINCUENTA Y DOS MIL CINCUENTA Y TRES (52.053) Préstamos
por un importe total de SEISCIENTOS MILLONES DE EUROS CON
OCHO CENTIMOS (600.000.000,08 €) que corresponden al 100 por
ciento del valor nominal pendiente de pago de cada uno de los
Préstamos, en la presente fecha mas los intereses deVengados pero no
vencidos por los Derechos de Crédito antes de la fecha del presente
otorgamiento por importe de DOS MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA
Y OCHO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE EUROS CON
CINCUENTA Y OCHO CENTIMOS DE EURQS (2.288.459, 58 €), lo que
totaliza un importe de SEISCIENTOS DOS MILLONES DOSCIENTOS
OCHENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE
EUROS CON SESENTA Y SEIS CENTIMOS DE EUROS
(602.288.459,66 €).
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La cesion efectuada en

totalidad del plazo rema

de Crédito, desde la fecha del presente otorgamiento.

virtud de la presente Escritura se realiza por la

nente hasta el total yencimiento de los Derechos

Los Derechos de Crédito que se ceden al Fondo en virtud de la presente

Escritura de Constitucio

n estan al corriente de pago, sin ningun tipo de

pago pendiente.

Acciones en caso de impago de los Préstamos.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, como titular de los

Derechos de Crédito, gozara de todas las acgiones legales que se deriven

de la titularidad de los

Derechos de Crédito, conforme a la normativa

vigente.

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la presente Escritura de

Constitucién, actuando len nombre del Fondg, otorga un poder tan amplio

y bastante como sea

necesario en Derecho a favor de Santander

Consumer para que ésta, actuando a trayés de cualesquiera de sus

apoderados con facultades bastantes a tal fim, pueda (incluso actuando en

nombre propio en los procedimientos C rrespondientes, aunque por

cuenta del Fondo) requerir al Deudor de cyalquiera de los Derechos de

Crédito el pago de su deuda y gjercitar la accion judicial correspondiente

contra los mismos, ademas de otras fapultades requeridas para el

ejercicio de sus funciones como Administrador. Estas facultades podran

ampliarse en el caso de que fuere necess rio para el ejercicio de tales

funciones.

El Administrador debera, con caracter

judiciales que correspondan si, durante un

general, iniciar los procesos

b=

periodo de tiempo de seis (6)

meses, el Deudor de un Préstamo que hubiera incumplido sus

2/




63/20610

obligaciones de pago no reanudase los pagos al Administrador y éste, con
el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de
pago satisfactorio para los intereses del Fondo. EI Administrador, en todo
caso, debera proceder de modo inmediato a instar la ejecucién, en caso
de que dispusiese de accion ejecutiva, si la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente. A efectos de agilizar los
procedimientos de reclamacion, la Sociedad Gestora podra otorgar
autorizaciones de forma general en favor del Administrador, en los
términos y con los limites que considere oportunos, sin perjuicio de las
obligaciones de informacion que se recogen en el presente apartado.---——--

Especial consideracién de las reservas de dominio.
La reserva de dominio puede documentarse bien en pdliza intervenida por

fedatario publico o bien en contrato privado, al margen de su inscripcion o

no en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles.
La reserva de dominio documentada en péliza intervenida por fedatario
publico asi como aquellas inscritas en el correspondiente Registro de
Venta a Plazos de Bienes Muebles otorgan a su beneficiario, tal y como
dispone el articulo 16.5 de la Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a plazos
de bienes muebles, la preferencia y prelacion establecidas en el Cédigo
Civil en los articulos 1922.2°, por el cual, con relacién a determinados
bienes muebles del deudor, gozan de preferencia los créditos
garantizados con prenda sobre la cosa empefiada y hasta donde alcance
su valor y 1926.1°, por el que si concurren dos o méas créditos respecto a

determinados bienes muebles, y en cuanto a la prelacion para su pago, el
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crédito pignoraticio excluye a los demas hasf

a donde alcance el valor de

la cosa dada en prenda.
La reserva de dominio documentada en pd
publico asi como aquellas formalizadas en €
efecto e inscritas en el correspondiente Re
Bienes Muebles otorgan a su beneficiario, t
16.5 de la Ley 28/1998 de 13 de julio dg
muebles, la preferencia y prelacion establec
articulos 1922.2° y 1926.1°, tal y como s€ {

liza intervenida por fedatario
modelo oficial establecido al
gistro de Venta a Plazos de

51 y como dispone el articulo

D

e

venta a plazos de bienes

das en el Cadigo Civil en los

Hescribe en el apartado 3.4.5

posterior.
Asimismo, en caso de incumplimiento de
dominio inscrita en el Registro de Venta a
formalizada en el modelo oficial de conty

Administrador podra dirigirse directa y, €xc

adquiridos a plazos, con arreglo al procedil

16.2 de la Ley 28/1998 de 13 de julio ¢

muebles, correspondiendo en todo caso al

derivados de la misma, excepto aquellos it

cedidos al Fondo de conformidad con lo
conformidad con el citado articulo 16.2 de |
venta a plazo

exclusiva

una clausula de reserva de
Plazos de Bienes Muebles y
ato establecido al efecto, el
usivamente contra los bienes
niento detallado en el articulo
je venta a plazos de bienes
Fondo los derechos de crédito
mportes que no hubiesen sido
nrevisto en el Folleto. Asi, de
Ley 28/1998 de 13 de julio de

s de bienes muebles, el acrgedor podra dirigirse directa y,

mente contra los bienes adquiridos a plazos, con arreglo al

siguiente procedimiento:
a. El acreedor, a tray
lugar donde se hallen los bienes, don

en el lugar donde se encuentre el dor

és de fedatario publigo competente para actuar en el

e haya de realizarse el pago o

nicilio del deudor, requerira de
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pago a éste, expresando la cantidad total reclamada y la causa del
vencimiento de la obligacion. Asimismo, se apercibira al deudor de
que, en el supuesto de no atender al pago de la obligacion, se
procedera contra los bienes adquiridos a plazos en la forma
establecida en el presente articulo. Salvo pacto en contrario, la suma
liquida exigible en caso de ejecucién sera la especificada en la
certificacion expedida por el acreedor, siempre que se acredite, por
fedatario pdblico, haberse practicado aquella liquidacion en la forma
pactada por las partes en el contrato y que el saldo coincide con el que

aparece en la cuenta abierta al deudor.
El deudor dentro de los tres dias habiles siguientes a aquel en que sea
requerido, debera pagar la cantidad exigida o entregar la posesién de
los bienes al acreedor o a la persona que éste hubiera designadb en el

requerimiento.
Si el deudor no pagase, pero voluntariamente hiciera entrega de los
bienes adquiridos a plazos, se procedera a su enajenacién en publica

subasta, con intervencidén de Notario o Corredor de Comercio

colegiado, segun sus respectivas competencias.
En la subasta se seguiran, en cuanto fuesen de aplicacion, las reglas
establecidas en el articulo 1872 del Cédigo Civil y disposiciones
complementarias, asi como las normas reguladoras de la actividad
profesional de Notarios y Corredores de Comercio. En la primera
subasta servira como tipo el valor fijado a tal efecto por las partes en el

" contrato. No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, el

acreedor podréa optar por la adjudicacion de los bienes para pago de la

20
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deuda sin necesidad
de aplicacion lo dispu
o pagare la cantidad exigida ni entregare los
bienes para la enajel
anterior, el acreedor| podra reclamar del
ho, mediante el ejercicio de las acciones previstas
ero del articulo 250 de la Ley

sumaria de su derec
en los nameros 10 y|11 del apartado prim

de Enjuiciamiento Civil.

no impedira la reclamacién entre las p
valor del bien en el momento de su entrega por el

correspondan, si el

deudor, conforme a|las tablas o indices
|| contrato, fuese inferior o superior a la deuda

establecidos en e

Cuando el deudor ¢
nacion en publica subasta a que se refiere la letra

de acudir a la publica subasta. En tal caso, sera

esto en la letra e) de [este apartado.--=---===-==-"-==

ribunal competente la tutela

La adquisicién por el acreedor de los bief

res entregados por el deudor

artes de las cantidades que

referenciales de depreciacion

reclamada.

En caso de no haberse pactado un proce

depreciacion del

correspondiente proceso declarativo.

bien, el acreedor

dimiento para el calculo de la

debera acreditarla en el

f. La adquisicién de los bienes subastados no impedira la reclamacion de

las cantidades que| correspondan, si el |valor del bien obtenido en la

subasta fuese inferior o superior a la deuda reclamada.

Cuando el bien vendido con pacto de reserya de dominio o prohibicién de

disponer, inscrito en el Registro de Venta a [Plazos de Bienes Muebles, se

hallare en poder de p

ersona distinta al comprador, se requerira a ésta, a

través de fedatario publico, para que, en yn plazo de tres dias habiles,

pague el importe reclamado o desampare e
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6.1.2. Precio de venta o cesién de los Derechos de Crédito.

Do AT U e AT

Si pagare, se subrogara en el lugar del acreedor satisfecho contra el
comprador. Si desamparase el bien, se entenderan con él todas las
diligencias del tramite ejecutorio, se siga éste ante fedatario publico o en
via judicial, entregandosele el remanente que pudiera resultar después de
pagado el actor. Si el poseedor del bien se Opone al pago o al desamparo,

se procedera conforme a lo dispuesto en la letra d) y siguientes del

apartado anterior.
En relacion con las reservas de dominio formalizadas en contrato privado
Yy no inscritas en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles, el
reconocimiento del derecho a recuperar el vehiculo de que se trate, a
favor del Administrador y en interés del Fondo, se dilucidarg por los

tramites del procedimiento declarativo que proceda.
No obstante lo anterior, en todo caso corresponderan al Fondo los
derechos, pagos e indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
Santander Consumer derivados, en su caso, de la reserva de dominio,
excepto aquellos importes que no hubiesen sido cedidos al Fondo de

conformidad con lo previsto en el Folleto.
Por todo ello, de conformidad con los parrafos anteriores, en caso de
impago de los Préstamos, se iniciaran las acciones judiciales y

extrajudiciales enumeradas en este apartado a los efectos de |la

recuperacion del bien o, en su caso, del pago de la deuda.

El precio de cesion de los Derechos de Crédito sera a la par, es decir,
por el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo en
la fecha del presente otorgamiento. El precio que el Fondo, actuando a
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través de su Sociedad|Gestora, debera pagar a Santander Consumer en
ia Fecha de Desembolso por la adquisicion de los Derechos de Crédito
sera el importe equivalente al Saldo Vivo |de los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo en la fecha del prgsente otorgamiento, mas los

intereses devengados pero no vencidos antes de la fecha del presente

otorgamiento.
El precio debera ser integramente satisfegho antes de las 15:00 horas
(de Madrid) de la Fecha de Desembolso valor ese mismo dia conforme a
lo dispuesto en la Estipulacion 10 de la presente Escritura de
Constitucion (en adelante, la “Fecha de| Desembolso”’). El pago se
efectuara mediante orden cursada por lal Sociedad Gestora al Banco,
como Agente de Pagos, para que procefia a cargar en la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Banco a nombre del Fondo (en adelante, la
“Cuenta de Tesorerja"), el importe del precio por la adquisicion de los
Derechos de Crédito, una vez ingresado en dicha Cuenta de Tesoreria

el importe de la Emision de los Bonos|de la Serie A, B Yy C, vy el

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.
En caso de que| fuera resuelta la| constitucion del Fondo v,
consecuentemente, | la cesion de los Perechos de Crédito, () se
extinguira la obligacion de pago del pregio por parte del Fondo por la
adquisicion de los Derechos de Crédito y|(ii) la Sociedad Gestora estara
obligada a restituir |a Santander Consumer en cualesquiera derechos

que se hubieran devengado a favor del Fondo por la cesion de los

Derechos de Crédito.
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El Cedente no percibird intereses por el aplazamiento del pago del
precio de venta desde la fecha del presente otorgamiento hasta la Fecha

de Desembolso.
La Cartera Preliminar de la que se extraeran los Derechos de Credito
esta formada por sesenta mil quinientos cincuenta y seis (60.556)
préstamos, cuyo principal pendiente de vencer, a 24 de mayo de 2010,
ascendia a seiscientos cincuenta y un millones ochocientos veintiséis mil
novecientos treinta y ocho euros con cincuenta y tres centimos de euro
(651.826.938,53 €). Se trata de prestamos sin carencia de principal ni de
intereses, con cuotas constantes y plazos de concesién que oscilan

entre los seis (6) meses y los ciento veintiin (121) meses, siendo su

importe medio de concesion 10.764,04 euros.
Los Derechos de Crédito extraidos de la Cartera Preliminar, que se
cederan al Fondo en la Fecha de Constitucidén, estaran al corriente de

pago, sin ningun tipo de pago pendiente.
Los Préstamos que se titulizan finalmente tendran un Saldo Vivo de
SEISCIENTOS MILLONES DE EUROS CON OCHO CENTIMOS
(600.000.000,08 €), correspondiente a CINCUENTA Y DOS MIL
CINCUENTA Y TRES (52.053) Préstamos y unos intereses devengados
pero no vencidos por los Derechos de Crédito antes de la fecha del
presente otorgamiento por importe de DOS MILLONES DOSCIENTOS
OCHENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE
EUROS CON CINCUENTA Y OCHO CENTIMOS DE EUROS
(2.288.459, 58 €), lo que totaliza un importe de SEISCIENTOS DOS
MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS
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6.1.3.

CINCUENTA Y NUEVE EUROS CON SE$ENTA Y SEIS CENTIMOS

DE EUROS (602.288.459,66 €).
El desglose y caracter
118

sticas de los Préstamos se recogen en el Anexo

Legislacion aplicable

La cesidn de los Derechos de Crédito es

a la cesion de los activos.

4 sometida a la legislacion

comun espanola. De acuerdo con la legislagién comun espafiola vigente,

la validez de la cesidon
Cedente esta sujeta a

cesion al Fondo, o, en

de los Derechos de ¢
que no exista impeq

el caso de que fuera

rédito al Fondo por parte del
limento alguno para su libre

necesario el consentimiento

del Deudor, dicho consentimiento hubiese sido obtenido.

No se prevé la notificacion de la cesion a |

bs Deudores en el momento

de la cesion.

A tenor del articulo 1.527 del Cadigo Civil, €l Deudor que antes de tener

conocimiento de la cesién pague al acregdor, quedara liberado de la

obligacion. A estos efectos, el Cedente d

conducto notarial) la |cesion, cuando seg

acuerdo con los términos del correspondier

respectivos Deudores en el plazo de veinte

=]

]

a la formalizacion de la presente Escri

cualquier momento po

todo caso, en un supy

sterior si asi lo requig

esto de concurso del

la cesion a los D

obligaciones mediante el pago al Agente dg

1.198 del Cédigo Civi

podra oponer al Fond

0 la compensacién g

udores, éstos séblo

, el Deudor que huf

sbera notificar (por si o por
necesario o requerido de
te Derecho de Crédito, a los
(20) Dias Habiles siguientes
tura de Constitucion, o en
re la Sociedad Gestora y, en
Cedente. Una vez notificada

quedan liberados de sus

» Pagos. Conforme al articulo

iere consentido la cesién no

ue le hubiera correspondido
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03720190
frente al Cedente que igualmente viene regulada por el articulo 11 de la
Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo.
6.2 Responsabilidad del Cedente y sustitucién de los Derechos de

Crédito.
Santander Consumer, de conformidad con el articulo 348 del Cadigo de

Comercio, no respondera de la solvencia del Deudor ni de la suficiencia

de las garantias de los Derechos de Crédito.
Santander Consumer Unicamente respondera de la existencia y
legitimidad de los Derechos de Crédito en el momento de Ia cesidon en
los terminos y condiciones que se declaran en la presente Escritura de
Constitucién, asi como de la personalidad con la que efectia la cesidn y
de las declaraciones recogidas en la Estipulacion 7 de la presente
Escritura de Constitucion, asi como en lo establecido en el apartado
2.2.9 del Médulo Adicional.
En el supuesto de amortizacién anticipada de los Derechos de Crédito

por reembolso anticipado del capital del Préstamo correspondiente, no
tendra lugar la sustitucion directa de los Derechos de Crédito

afectados.
En el supuesto de aparicion de vicios ocultos en cualquiera de los
Derechos de Crédito porque se detectase durante la vigencia de los
mismos, que alguno no se ajustaba en el momento de la cesion a las
declaraciones y garantias establecidas en Ia Estipulacién 7 de Ila
presente Escritura de Constitucion, o a las condiciones y caracteristicas
concretas de los mismos comunicadas por Santander Consumer a la
Sociedad Gestora, Santander Consumer se compromete, previa
conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de modo inmediato a
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reembolso de los D

Crédito afectados con &

a)

b)

sujecion a las siguientes reglas:

su subsanacion y, de no ser posible, a la dustitucion o, en su caso, al

srechos de Crédito afectados no sustituidos

mediante la resolucion automatica de la ¢esién de los Derechos de

La parte que tuviera conocimiento de Ja existencia de un Derecho

de Crédito en tal circunstancia, sea| el Cedente o la Sociedad

Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte. Santander

Consumer dispondra de un plazo maximo de quince (15) Dias

Habiles desde | la referida

circunstancia en el caso de que fuera

para proceder a su sustitucion.

notifidacién para remediar tal

susceptible de subsanacion o

La sustitucion se realizara por el Saldo Vivo de los Derechos de

Crédito mas los intereses devengadog y no satisfechos, y cualquier

cantidad que le pudiera corresponder|al Fondo hasta esa fecha por

el Derecho de Crédito objeto de sustitlicion.

Para proceder a la sustitucion, e] Cedente comunicara a la

Sociedad Gestora las caracteristicas de los Préstamos que propone

ceder que cumplieran las caracteristicas contenidas éen la

Estipulacién 7 de la presente Escrituta de Constitucion y fueran de

caracteristicas homogeneas en términos de finalidad, plazo, tipo de

interés, garantia, forma de formalizacion y saldo vivo de principal.

Una vez haya tenido lugar la cgmprobacion por parte de la

Sociedad Gestora del cumplimiento  de las caracteristicas

contenidas en| la Estipulacion 7
Constitucion) y| habiendo manifestag

expresa la idoneidad de los Préstat

de la presente Escritura de
o aquella al Cedente de forma

mos que se pretende ceder, el
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6.3

d)

Cedente procedera a resolver la cesién del Derecho de Crédito

afectado y a la cesién de nuevo o nuevos Derechos de Crédito en

sustitucién.
La sustitucion de los Derechos de Crédito se realizara mediante el
otorgamiento de un acta de subsanacién de |a presente Escritura
de Constitucion, una copia de la cual se depositara en la CNMV.----
En el supuesto de no procederse a la sustitucién de algun Derecho
de Crédito en las condiciones que se establecen en la regla b) del
presente apartado, el Cedente procedera a la resolucion automatica
de la cesion del Derecho de Crédito afectado no sustituido. Dicha
resolucion se efectuara mediante el reembolso en efectivo al Fondo
del capital pendiente de reembolso, de los intereses devengados y
no satisfechos, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del Derecho de
Credito correspondiente, que sers depositado en la Cuenta de

Tesoreria.
En caso de resolucion de la cesién de Derechos de Crédito tanto
por razén de sustitucion como por reembolso, corresponderan al
Cedente todos los derechos provenientes de estos Derechos de
Crédito que se devenguen desde la fecha de resolucién 0 que se
hubieran devengado y no hubieran vencido o no hubieran sido

satisfechos a esa misma fecha,

Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los Derechos de

Crédito.
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El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito derivados de los

Préstamos, ostentara el derecho a percibir todos los pagos que se

realicen por los siguientes conceplos:
a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacion del

capital o principal de los Préstamos;
b) la totalidad de las cantidades deyengadas por los intereses
ordinarios de los Préstamos; los intereses ordinarios incluiran
ademas los intereses de cada uno de los Préstamos devengados Yy

no vencidos desde la ultima fecha| de liquidacion de intereses,

anterior o igual a la fecha de cesion a| Fondo;
c) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que, en su caso,
reciba Santander Consumer tanto por el precio de remate 0 el
importe determinado  por resoludion judicial, como por la
enajenacion o explotacion de los |bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecyiciones, €n administraciéon 'y
posesion interina de los bienes en prpceso de ejecucion;----—---"""
d) todos los posibies derechos o irj[demnizaciones queé pudieran
resultar a favor de Santander Consumer, pagos efectuados por
posibles garantes, etc., asi comq los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, incluidos los derivados de la

reserva de dominio, excepto aquet)s importes que no hubiesen
rmidad con lo previsto en el

sido cedidos |al Fondo de con

Folleto.
Todos los derechos anteriormente mendionados se devengaran a favor

del Fondo desde su fecha de cesion al Fondo mediante 1a formalizacion

de la presente Escritura.
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6.4

Tr

No seran cedidos al Fondo, y por tanto seguiran correspondiendo a
Santander Consumer, los Pagos que se realicen por intereses de
demora, los pagos que se realicen por comisiones por reclamacién de
recibos impagados, comisiones de subrogacion, comisiones de

amortizacion o cancelacion anticipada, asi como cualquier otra comision

0 suplido, que corresponderan a Santander Consumer.
Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de Crédito estan
vinculados a los pagos realizados por los Deudores contra los
Préstamos y, por tanto, quedan directamente afectados por la evolucidn,

retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de (010 14117 g oY W —

Notificacion a los Deudores.
La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notificar la cesidn a
los respectivos Deudores. A estos efectos, la notificacion no es requisito

para la validez de la cesion de los Derechos de Crédito.
No obstante, el Cedente otorgara las mas amplias facultades que en
Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora para que ésta pueda,
en nombre del Fondo, notificar la cesién a los Deudores en el momento

que lo estime oportuno.
No obstante, en caso de concurso, o indicios del mismo, de intervencion
por el Banco de Espafia, de liquidacién o de sustitucion del
Administrador o porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podra requerir al Administrador para que notifique a los
Deudores y, en su caso, a los garantes, la transmision al Fondo de los
Préstamos pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados
de los mismos sélo tendran cardcter liberatorio si se efectian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en
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caso de que el Adminjstrador no hubiese dumplido la notificacion a los

Deudores dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a |a recepcion
del requerimiento, como en caso de concurso del Administraddr, sera la
propia Sociedad Gestora, directamente la que efectie la notificacion a

los Deudores. La So iedad Gestora realizara dicha notificacion en el

plazo de tiempo mas breve posible.
El Cedente asumira los gastos de notificacion a los Deudores aun en el
caso de que la misma sea realizada por la $ociedad Gestora.-—==----====""
DECLARACIONES GARANTIAS DE SANTANDER CONSUMER.-----
Santander Consumer, cOmMO titular de los Préstamos hasta su cesion al
Fondo y como Cedente de los Derechos de Crédito, declarara y

garantizard a la Sociedad Gestora, en hombre y representacion del

Fondo y a la Entidad Directora, lo siguiente:

(@) En relacion con Santander Consymer:
(1) Que

debidamente constituida de acuerdo con la legislacion

antander Consumer| €s una entidad de credito

espafiola vigente y sé halla inscrita en el Registro Mercantil

y esta facultada para otorgaf préstamos para la adquisicion

de vehiculos nuevos y/o usgdos.
(2) Que los o6rganos sociales |de Santander Consumer han
adoptado vélidamente tddos los acuerdos sociales
necesarios para la cesion al Fondo de los Derechos de

Crédito y para otorgar la presente Escritura de Constitucion

ismo.
(3) Que ni a la fecha de registro del Folleto, ni en ningun

momento desde su constitucion, se ha encontrado

an
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(4)

(b)  Enrelacion con los Derechos de Credito:

(1)

(2)

874021230

Santander Consumer en situaciébn de insolvencia,_

concurso, suspension de pagos o quiebra.
Que tiene las cuentas anuales correspondientes a los
ejercicios 2007, 2008 y 2009 debidamente auditadas vy el
informe de auditoria correspondiente al Ultimo de ellos, el
afio 2009 con opinion favorable y sin salvedades. Las
cuentas anuales auditadas correspondientes a los tres

Ultimos ejercicios cerrados estan depositadas en el

Registro Mercantil y en la CNMV.

Que tanto la concesién de Préstamos como la cesion de
los mismos al Fondo y todos los aspectos con ello
relacionados, se han realizado y se realizaran segun

criterios de mercado.
Que los Préstamos existen, son validos y exigibles de
acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose observado
€n su constitucion todas las disposiciones legales vigentes,
en particular, y en cuanto resulten de aplicacion, las
disposiciones de la Ley 26/1984, de 28 de julio, General de
Defensa de Consumidores y Usuarios, modificada por la
Ley 44/2006, de 29 de diciembre, del Real Decreto
Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el texto refundido de Ia Ley General para la
Defensa de los Consumidores y Usuarios y ofras leyes
complementarias y la Ley 7/1998, de 13 de abril, de

Condiciones Generales de I Contratacion.
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(38) Que Sa ntander Consumer |ha seguido fielmente los
criterios habituales contenidog en el Memorandum Interno
y descritos en el apartado 2.2{7 del Modulo Adicional en la
concesion de todos y cada uno de los Préstamos.--—-=-==--=-
(4) Que Santander Consumer es| titular, sin limitacion alguna,
en pleng dominio de la totalid’ad de los Préstamos libre de

cargas y reclamaciones.
(5)  Que los Préstamos no estan garantizados por derecho real
de garantia alguno, sino que son Prestamos personales
respecto de cuyo cumplimiento responde el Deudor O
Deudores con todos sus pienes presentes y futuros,
estando alguno de ellos ta bién garantizados mediante

aval otargado por persona distinta del Deudor 0 Deudores,

y todos cuentan con clausula de reserva de dominio
(aunque no todas estan inscritas en el Registro de Venta a

Plazos de Bienes Muebles y en el Registro de Vehiculos

de la Direccién General de Trafico).
(6) Que las garantias, en su |caso, de los Préstamos son
validas y ejecutables de acuerdo con la legislacion
aplicable, habiéndose observado en su constitucion todas
las disposiciones legales Vi gjentes y Santander Consumer
no tiene conocimiento |de existencia de ninguna
circunstancia que impida la sjecucion de las mismas. ~—------
(7) Que |los Préstamos sSe encuentran debidamente
documentados, ya sea en gontratos privados o en pdlizas

intervenidas ante fedatdrio publico, estando todas
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(8)

(9)

(10)

(11)

debidamente depositados en el domicilio de Santander
Consumer a disposicion de Ia Sociedad Gestora, si bien no
todos estan inscritos en el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles y en el Registro de Vehiculos de la
Direccién General de Trafico (solo estan inscritos aquellos

que Santander Consumer ha estimado que tienen mas

riesgo de impago).
Que los contratos privados o polizas intervenidas ante
fedatario plblico que documentan los Préstamos no
contienen clausulas que impidan su cesion o en las que se
exija alguna autorizacién o comunicacion para llevar a
cabo la cesién del Préstamo, y en aquellos en que el
Préestamo no fuera libremente transmisible sin el
consentimiento del deudor, tal consentimiento ha sido

obtenido.
Que todos los Deudores de los Préstamos son personas
fisicas o juridicas residentes en Espafia, no siendo
empleados, directivos o administradores de Santander

Consumer.
Que los Préstamos han sido concedidos por Santander
Consumer con la finalidad de financiar Ia adquisicion de

vehiculos nuevos y/o usados.
Que el importe del principal del Préstamo no excede del
valor de compraventa del vehiculo financiado a la fecha de
formalizacion del Préstamo, mas, en su caso, la
financiacién de comisiones de formalizacion (apertura,
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(12)

(13)

(14)

(15)

estudio e

informacién, en su c@so) y/o gastos de seguros

asociados a las operaciones.

Que ningun Préstamo proviene de refinanciaciones ni de

renegociaciones de deuda.
Que en la fecha de cesion al

no ha tenido noticia de que

Fondo, Santander Consumer

cualquiera de los Deudores

haya sido declarado en concurso.

Que todos los Préstamos
pagaderos exclusivamente en
Que ninguno de los Préstam
permitan el diferimiento en

principal, por lo tanto no |

estan denominados y son

euros.
hs contemplan clausulas que
el pago de intereses O de

abra ningin Préstamo con

carencia a partir de la correspondiente cesion de Derechos

de Crédito derivados del mismo al Fondo.

(16) Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos se

realizan mediante domiciliagion en una cuenta bancaria

generada automaticamente ) autorizada por el Deudor en

el momento de formalizar la operacion.

(17) Que a fecha del presente otorgamiento, los Deudores han

pagadg un minimo de una (1)) cuota.
(18) Que todos los Préstamos @stan claramente identificados,
tanto en soporte informatjco como por sus contratos
privados o en sus polizas infervenidas por fedatario publico

y son| objeto de analisis |y seguimiento por parte de

Santander Consumer.
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(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

Que a fecha del presente otorgamiento el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito es equivalente a la cifra de capital por

el que se cede al Fondo.
Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no es
en ningun caso posterior al 25 de febrero de 2020, -—mmmeo
Que desde el momento de sy concesion, los Préstamos
han sido administrados y estan siendo administrados por

Santander Consumer de acuerdo con los procedimientos

habituales que tiene establecidos.
Que Santander Consumer no tiene conocimiento de Ia
existencia de litigios de cualquier tipo en relacién con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez y exigibilidad
de los mismos o que puedan dar lugar a la aplicacion del
articulo 1.535 del Cddigo Civil.
Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de

interés fijo.
Que los datos incluidos en el Folleto en relacién con los
Derechos de Crédito reflejan exactamente su situacion a Ia
fecha de seleccién de |a Cartera Preliminar Yy son

correctos.
Que ninguna persona tiene derecho preferente al Fondo en

cuanto titular de los Préstamos.
Que Santander Consumer no ha recibido de los Deudores
hinguna notificacién de amortizacion anticipada total de los

Préstamos.

4/




e

(27) Que el Préstamo no ha ventido antes de la fecha de
cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con ésta. -

(28) Que las cuotas constantes de principal e intereses de los

Préstamos se liquidan mensuaimente.
(29) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos gea titular de ningun derecho
de crédito frente a Santander Consumer por el que le

confiera| el derecho a ejercitar 1a compensacion que

pudiera afectar negativamentg a los derechos atribuidos al

Fondo por la cesion de los Préstamos.
(30) Que los pagos del Deudor derivados de los Préstamos no

estan sujetos a deduccién ¢ retencion alguna de indole

tributaria.

(31) Que cada Préstamo consjuye una obligacion valida y
eudor y s _exigible de acuerdo

vinculante de pago para el

con sus propios términos.
(32) Que los Derechos de Créditp se rigen por la ley espafola.--
(33) Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como un
contrato de arrendamiento financiero o leasing. —--=-==—""""""

(34) Que todos los Préstamos han sido totalmente dispuestos

por el correspondiente Deudor.
(35) Que los Préstamos se enduentran al corriente de pago O

-------------------

con un retraso, en su caso, inferior a 90 dias.

SECCION 1l
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE CREDITO.
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ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE CREDITO.-
8.1  Administracién.

Santander Consumer, entidad Cedente de los Derechos de Crédito, de
conformidad con lo establecido en el articulo 2.2 del Real Decreto
926/1998, se obliga a ejercer la custodia y administracion de los
Derechos de Credito, regulandose las relaciones entre Santander
Consumer y el Fondo por lo dispuesto en la presente Escritura de

Constitucidn.
Santander Consumer, acepta el mandato recibido de la Sociedad

Gestora y, en virtud de dicho mandato, se compromete a lo siguiente:----
(i) A ejercer la administracién y gestion de los Derechos de Crédito
adquiridos por el Fondo en los téerminos del régimen y los
procedimientos ordinarios de administracion y gestion establecidos

en el Folleto;
(i) A seguir administrando los Derechos de Crédito, dedicando el
mismo tiempo y atencién y el mismo nivel de pericia, cuidado y
diligencia en la administracién de los mismos que el que dedicaria y
ejerceria en la administracion de sus propios préstamos y, en
cualquier caso, ejercitara un nivel adecuado de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacion de los servicios previstos en la presente

Escritura de Constitucién;
(i) A que los procedimientos que aplica y aplicard para |Ia
administracion y gestién de los Derechos de Crédito son y seguiran

- siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean

aplicables:
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(iv) A cumplir las instrucciones que le impgrta la Sociedad Gestora con

la debida lealtad;

(v) A indemnizar al
derivarse del incumplimiento de las obljgaciones contraidas.-——-----

Fondo por los dafgs Y perjuicios que puedan

La descripcion del régimen y procedimientgs ordinarios de los Servicios

se describe en los siguientes apartados.

Duracion.
Los servicios seran prestados por Santander Consumer hasta que, una

8.2.

vez amortizada la totalidad de los Derechos de Crédito, se extingan

todas las obligaciones asumidas por San
con dichos Derechos de Crédito, sin perijl

tander Consumer en relacion

licio de la posible revocacion

anticipada de su mandato.
Tanto en caso de
obligaciones establecidas en la presente =

por descenso Severo de su calificacior]

incumplimiento  por el Administrador de las

scritura de Constitucidén, como

crediticia de tal modo que

supongan un perjuicio o riesgo para la esfructura financiera del Fondo 0
para los derechos € intereses de l0s titllares de los Bonos, como por
concurso del Administrador 0 intervencjon del Banco de Espana, la
Sociedad Gestora podré realizar alguna de las siguientes actuaciones:-—-

Sustituir al Administrador por otfla entidad que, a juicio de la

(i)
Sociedad Gestora, tenga la capac dad legal y técnica adecuadas,
y siempre que no Se produzca un impacto negativo en la
calificacion de los Bonos.

(i)  Requerirle para que subcontrate, gdelegue 0 sea garantizado en la

realizacion de dichas obligaciongs por otra entidad que, a juicio

de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica

AR
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adecuadas, y siempre que no se produzca un impacto negativo

en la calificacion de los Bonos.

En caso de concurso del Administrador, las actuacién (i) anterior sera las

Unica posible.
A los efectos anteriores, y a juicio de la Sociedad Gestora, Santander
Consumer Finance, S .A. (en adelante, “SCF”) se compromete a sustituir
a Santander Consumer como Administrador. No obstante o anterior, la
Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas que el Administrador
le formule tanto sobre Ia subcontratacién, delegacién o designacion del

sustituto en la realizacion de sus obligaciones, como sobre la entidad

que pudiera garantizarle en Ia ejecucion de las mismas.
El Administrador, a su vez, podra voluntariamente renunciar a ejercer la
administracion y gestion de los Derechos de Crédito si fuera posible
conforme a la legislacion vigente en cada momento y siempre que (i)
fuera autorizada por Ia Sociedad Gestora, (i) la Sociedad Gestora
hubiera desighado un nuevo Administrador, (iii) el Administrador hubiera
indemnizado al Fondo por los dafos y perjuicios que la renuncia y Ia
sustitucion pudieran causarle ademas cualquier coste adicional sera a sy
cargo, no repercutiéndolo por tanto al Fondo, y (iv) no se produzca un

impacto negativo en la calificacion de los Bonos.
Responsabilidad de Santander Consumer en la custodia y

administracion.
Santander Consumer se compromete a actuar en la custodia y
administracion de los Préstamos y de |a documentacién relativa a los

mismos que en Santander Consumer se deposite, con toda la diligencia
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8.5.

debida y respondera ante el Fondo, a través|de su Sociedad Gestora, de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse de ku negligencia,---—-=-="=""""""
santander Consumer indemnizara al Fondp, a través de su Sociedad
Gestora, de cualquier dafo, pérdida o gastg en que hubiera incurrido por
razon del incumplimiento de sus obligaciones de custodia y/o

administracién de los Préstamos y de la Hocumentacion relativa @ los

mismos.
Responsabilidad de Santander Consumer en la gestion de cobros.=

Santander Consumer|se compromete a agtuar, en la gestion de cobros
de los Préstamos, con toda la diligencia [debida y respondera ante el

Fondo, a través de su Sociedad Gestorp, de cualquier perjuicio que

pudiera derivarse de su negligencia.
Santander Consumer no asume de ninglina forma responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorgara garantias g avales ni incurrira ¢n pactos de recompra de los
Derechos de Crédito a excepcion de lo previsto en el apartado 2.2.9 del

Modulo Adicional, asi como en la Estipulaciéon 6.2 de la presente

Escritura de Constitucion.
Custodia de contratos, escrituras, documentos y archivos. =e==-e===-===
El Administrador mantendra todos los contratos, documentos y registros
bajo custodia segura y no

UF

informaticos relativos a los Préstamo
abandonara la posesion, custodia o control de los mismaos si No media el
previo consentimiento escrito de la Socigdad Gestora al efecto, a no ser

que un documento le fuere requerido pdra iniciar procedimientos para la

ejecucion de un Préstamo.
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E! Administrador facilitara razonablemente el acceso, en todo momento,
a dichos contratos, documentos y registros, a la Sociedad Gestora o al
auditor de cuentas del Fondo, debidamente autorizado por ésta.
Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos,
copia o fotocopia de cualquiera de dichos contratos y documentos. El
Administrador debera proceder de igual modo en caso de solicitudes de

informacion del auditor de cuentas del Fondo.
El Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios que la ley le
confiere en su condicion de gestor de cobros del Fondo y custodio de los
contratos de Préstamos y, en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Cadigo Civil (relativos a retencion en prenda de cosas
depositadas) y 276 del Cddigo de Comercio (garantia semejante a la

retencion en prenda de cosa depositada).

Gestion de Cobros.
Santander Consumer, como gestor de cobros, recibira por cuenta del
Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas
de los Derechos de Crédito, tanto por principal o intereses, como
cualquier otro concepto cedidos al Fondo y procedera a ingresar en la
Cuenta de Tesoreria las cantidades que correspondan al Fondo
mensualmente el noveno (9°) Dia Habil anterior al dia 20 de cada mes. -
No obstante lo anterior, en caso de que se produzca un descenso de la
calificacion de la deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada
del Administrador por debajo de P-1, en el caso de Moody's o de F2, en
el caso de Fitch, dichas cantidades deberan ser ingresadas por el

Administrador en la Cuenta de Tesoreria dentro de las cuarenta y ocho

54
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(48) horas siguientes a su recepcion, de|conformidad en el caso de
Fitch, en todo caso, [con los criterios de |la “Counterparty Criteria for
Structured Finance Transactions, 22 October 2009" que se encuentran

en www.fitchratings.com, o sus actualizgciones, 0 aquellos que los

sustituyeran.
El Administrador en ningin caso abonara g¢antidad alguna al Fondo que

no hubiere recibido [previamente de los| Deudores en pago de los

Activos.

Anticipo de fondos.
Santander Consumer no anticipara, en ningun caso, cantidad alguna que
no haya recibido previamente de los Deudores en concepto de principal

o cuota pendiente de|vencimiento, interesgs, prepago u otros, derivados

de los Derechos de Crédito.

Informacién.
E| Administrador debera informar periédicamente a la Sociedad Gestora

del grado de cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas de los Derechos de Créditp, del cumplimiento por el
Administrador de su obligacion de ingresp de las cantidades recibidas
derivadas de los Préstamos, y las actuationes realizadas en caso de
demora y de la existencia de los vicios oc ltos en los Préstamos.-—---—--

El Administrador debera preparar y entrggar a la Sociedad Gestora la
informacion adicional que, en relacion cor| los Préstamos o los derechos

derivados de los mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite.--

Subrogacion del Deudor de los Derechos de Crédito.
El Administrador estara autorizado para permitir sustituciones en la

posicion del Deudor en los contratos de| Préstamo, exclusivamente en
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los supuestos en que las caracteristicas del nuevo Deudor sean
similares a las del antiguo y las mismas se ajusten a los criterios de
concesion de préstamos, descritos en el Anexo VI de la presente
Escritura de Constitucion, y siempre que los gastos derivados de esta
modificacion sean en su integridad por cuenta de los Deudores. La
Sociedad Gestora podra limitar totalmente esta potestad del
Administrador cuando dichas  sustituciones pudieran  afectar

negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacion.
En cualquier caso, toda subrogacién efectuada de conformidad con lo
establecido en el péarrafo anterior debera ser inmediatamente

comunicada por el Administrador a la Sociedad Gestora.

Facultades y actuaciones en relacion a procesos de renegociacion

de los Préstamos.
La Sociedad Gestora habilita de forma general al Administrador para

llevar a cabo renegociaciones, sin su consentimiento previo, en los

términos y condiciones que se describen a continuacién.
El Administrador no podra cancelar voluntariamente las garantias de los
Derechos de Crédito por causa distinta del pago del Activo, renunciar o
transigir sobre éstos, condonar los Derechos de Crédito en todo o en
parte o prorrogarlos, ni en general realizar cualquier acto que disminuya
el rango, la eficacia juridica o el valor econémico de las garantias o de
los Derechos de Crédito, sin perjuicio de que proceda a atender las

peticiones de los Deudores con igual diligencia y procedimiento que si

de otros préstamos se tratase.

AR




El Administrador, cuando asi resulte negesario, ante supuestos de
impago, podra hacer renegociaciones del tipo de interés en beneficio de

los intereses del Fondo, no pudiendo ser €l tipo de interés aplicado a

dicho Préstamo inferior al 5%.
Las renegociaciones de los préstamos se formalizaran en documento

intervenido ante fedatario publico, anicamente cuando se cumplan las

siguientes condiciones.
- Operaciones previamente intervenidas (jntervenidas en origen).-—--—-=-
- Qperaciones cuyo titular posea antecedentes de tipo financiero en

ASNEF, informadas por entidades distintas de SCF.

_  Reestructuraciones de operaciones del automocion cuyo riesgo vivo

sea igual o superior a 18.000 Euros.
_  Reestructuraciones de grupos de progductos cuya suma de riesgo

vivo sea igual o superior a 24.000 Eurags.
La Sociedad Gestora autoriza al Administrador para que proceda a la

renegociacion del plazo de vencimiento de los Préstamos siempre sujeto

a los siguientes limites:

a) No se podra ampliar en ningun caso ellimporte del Préstamo.---—------
b) No se podrd modificar la frecuencia €n los pagos de las cuotas del

Préstamo.
La prorroga del plazo de vencimiento de un Préstamo concreto se podra

llevar a cabo siempre que se cumplan los|siguientes requisitos:-—------—-""
- El importe a que ascienda la suma del capital o principal cedido al
Fondo de los Préstamos sobre los qye se produzca el alargamiento

del plazo de vencimiento no podra superar el 10% del Saldo Vivo
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inicial de los Derechos de Crédito a la fecha del presente

otorgamiento.
- Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca el plazo entre las

cuotas de amortizacion del principal del Préstamo, y manteniendo el

mismo sistema de amortizacion.
- Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima amortizacion del
Préstamo sea, como maximo, el 25 de febrero de 2020.---—--nr-emmemm-
En todo caso, después de producirse cualquier renegociacion de
acuerdo con lo previsto en el presente apartado, se procedera por parte
del Administrador, a la comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora

de las condiciones resultantes de cada renegociacion.
La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra, en cualquier
momento, dejar en suspenso o modificar la habilitacién y los requisitos
para la renegociacion por parte del Administrador que se recogen en el

presente apartado.

8.11. Facultades del titular de los Derechos de Crédito en caso de
incumplimiento de sus obligaciones por parte del Deudor.---—~e===re===
Santander Consumer, como Administrador de los Derechos de Crédito
aplicard igual diligencia y procedimiento de reclamacion de las
cantidades debidas y no satisfechas de los Derechos de Crédito que en

el resto de préstamos de su cartera y en especial, instara las acciones
judiciales pertinentes si, cumplidos los plazos internos de actuacion
dirigidos a la obtencién del pago satisfactorio a los intereses del Fondo,

- las mismas no hubieran surtido el efecto perseguido, y, en todo caso,
procedera a instar las citadas acciones si la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, y previo anadlisis de las circunstancias
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concretas del caso, estimara, de conformidad con Santander Consumer,

ser pertinentes. Los plazos actuales del actuacién que Santander

Consumer esta aplicando son los siguientes;

1 a 90 dias de atraso -+ Recobro telefénico -+ Konecta.
91 a 150 dias de atraso - Recobro presendal — Reintegra. Reintegra es

una empresa contratada por Santander Consumer para la recuperacion

de ia deuda.

+150 dias de atraso — reclamacion mediante el ejercicio de las acciones
que correspondan en procesos de declara¢ion ordinarios, en €l proceso
monitorio (més breve que el declarative ordinario y restringido a
cantidades debidas inferiores a 30.000 euros) o en el proceso de
ejecucion, conforme a la Ley de Enjuiciamiento Civil. No obstante lo
anterior, en los casos < € 5.000 se utiliza la plataforma masiva, esto es,
un Call Center utilizado por Santander Consumer en el que un numero

de gestores de cobro|realizan llamadas mdsivas a través de sistemas de

marcaciéon automatica.
A partir de 720 dias,
Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar

trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, de

| Cedente los contabjliza como fallidos.-===r===r==-—-=-

los impagos, amortizaciones anticipadas| y modificaciones de tipo de
interés; y puntualmente de los requeririentos de pago, notificacion
fehaciente al deudor, acciones judiciales,|y cualquier otra circunstancia
que afecte a los Préstamos. Asimismo, Santander Consumer facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda solicitar

en relacion con dichos Prestamos y, en especial, la documentacion
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precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones

judiciales.

a) Accion contra el Administrador.
L.a Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, tendra
accion contra el Administrador cuando el incumplimiento de la obligacién

de pago por dichos conceptos no sea consecuencia de la falta de pago

de los Deudores y sea imputable al Administrador.
El Administrador no sera responsable de aquellas actuaciones
efectuadas siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora,=mes—-----emm=-

b) Acciones en caso de impago de los Préstamos.
El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara de todas las

acciones legales que se deriven de la titularidad de los Derechos de

Credito, conforme a la normativa vigente.
A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la presente Escritura de
Constitucién, actuando en nombre del Fondo, otorga un poder tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho a favor de Santander
Consumer para que ésta, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tal fin, pueda (incluso actuando
en nombre propio en los procedimientos correspondientes, aunque por
cuenta del Fondo) requerir al Deudor de cualquiera de los Derechos de
Credito el pago de su deuda y ejercitar la accién judicial contra los
mismos, ademas de otras facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador. Estas facultades podran también
otorgarse en documento aparte a la presente Escritura de Constitucion o

ampliarse en el caso de que fuere necesario para el ejercicio de tales

funciones.
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El Administrador debera, con caracter general, iniciar los procesos
judiciales que correspondan si, durante un periodo de tiempo de seis (6)
meses, el Deudor de un Préstamo que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Administrador y éste,
con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de paga satisfactorio para los intereses del Fondo. El

Administrador, en todo caso, debera pro reder de modo inmediato a

instar la ejecucion, en caso de que dispusiese de accion ejecutiva, si la
Sociedad Gestora, en representacion del ondo, y previo andlisis de las
circunstancias concretas del caso, lo estimare pertinente. A efectos de
agilizar los procedimientos de reclamacion, la Sociedad Gestora podra
otorgar autorizaciones de forma general n favor del Administrador, en
los términos y con los limites que considdre oportunos, sin perjuicio de

las obligaciones de informacién que [se recogen en el presente

apartado.
Santander Consumer se obliga a asumir|a su costa todos los gastos,
aranceles, tributos e impuestos que se devenguen por el proceso de
cobro y devoluciongs, gastos de recobro de impagados y gastos
derivados en procesos prejudiciales y judiciales o contenciosos, bien,

segun el caso, abonandolos directamente| o reembolsando al Fondo o a

la Sociedad Gestora|de los que hubieren incurrido.

Compensacion.
En el supuesto de que alguno de los de Ibs Deudores de los Préstamos
mantuviera un derecho de crédito liquidp, vencido y exigible frente al
Administrador y, por tanto, resultara que @lguno de los Préstamos fuera

compensado, total o parcialmente, contra tal derecho de crédito, el
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Administrador remediard tal circunstancia o, si no fuera posible
remediarla, el Administrador procedera a ingresar al Fondo el importe
que hubiera sido compensado mas los intereses devengados que le
hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca el
ingreso calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al

Prestamo correspondiente.

Subcontratacion.
El Administrador podra subcontratar cualquiera de los servicios que se
haya comprometido a prestar en virtud de lo dispuesto anteriormente,
salvo aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la legislacion
vigente. Dicha subcontratacién no podra en ningan caso suponer ningln
coste o gasto adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra
dar lugar a una revisién a la baja de la calificacion otorgada por las
Agencias de Calificacion a cada una de las Series de los Bonos. No
obstante cualquier subcontrataciéon o delegacion, el Administrador no
quedara exonerado ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacion,
de ninguna de las responsabilidades asumidas en o que legalmente le

fueren atribuibles o exigibles.

SECCION IV
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del Fondo constituido

en esta Escritura de Constitucion, acuerda realizar con cargo al mismo la

presente emision de Bonos de conformidad con lo previsto en el Real Decreto

926/1998 y sujeto a los términos y condiciones que se determinan en las

estipulaciones y apartados de esta Seccion IV.
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

Importe de la emision.

El importe total de la emision de Bonos es de SEISCIENTOS OCHENTA
Y OCHO MILLONES QUINIETOS MIL EU 0S (688.500.00 €) de valor

nominal, constituida pd
(6.885) que represer
asegurado en su
OCHOCIENTOS OCH

totalidad vy
ENTA Y CINCO (6.885) Bonos de cien mil euros

r SEIS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y CINCO
ta el 100% del vajor nominal de los Bonos,

repregentados por SEIS MIL

(100.000 €) de valor nominal cada uno de|ellos. Dicho importe nominal

total se distribuye en

cuatro (4) Series de Bonos segun se indica a

continuacién:

« Serie A: con un importe nominal

fotal de  CUATROCIENTOS

NOVENTA Y TRES MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(493.500.000 €), estad constituida por CUATRO MIL NOVECIENTOS

TREINTA Y CINCO (4.935) Bonos de

de valor nominal cada uno;
importe nominal total de CINCUENTA Y SIETE

e Serie B: con un

CIEN MIL (100.000) EUROS

MILLONES (57.000.000 €), esta constituida por QUINIENTOS
SETENTA (570) Bonos de CIEN MIL (100.000) EUROS de valor

nominal cada uno;j

e Serie C: con un

importe nominal total de CUARENTA Y NUEVE

MILLONES QUINIENTOS MIL (49.500.000 €), esta constituida por
CUATROCIENTOS NOVENTA Y CINCO (495) Bonos de CIEN MIL

(100.000) EUROS$ de valor nominal cadia uno;
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e Serie D: con un importe nominal total de OCHENTA Y OCHO
MILLONES QUINIENTOS MIL (88.500.000 €), esta constituida por
OCHOCIENTOS OCHENTA Y CINCO (885) Bonos de CIEN MIL
(100.000) EUROS de valor nominal cada uno.

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica la

suscripcion o tenencia de Bonos de las otras Series.

Precio de emision de los Bonos.
El precio de emision de los Bonos de todas las Series sera de cien mil
euros (100.000 €) por Bono, libre de impuestos y gastos para el

suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por cien (100%) de su valor

nominal.
Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos seran por

cuenta del Fondo.

Circulacion de los Bonos.
Los Bonos se pondran en circulacién una vez concluida la suscripcién y
desembolso. En acta notarial se hara constar expresamente el cierre de
la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos cuyo precio se

aplicara al pago de los Derechos de Crédito, entregandose copia de

dicha acta notarial de cierre de la emisién a la CNMV.
Los Bonos podrén ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de AIAF. La
titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia contable. La
inscripcion a favor del adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la tradicién de los titulos y desde ese momento la
transmision serd oponible a terceros. En este sentido, el tercero que

adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por anotaciones en
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9.4.

9.5.

cuenta de persona

aparezca legitimada p

que, segun los asigntos del registro contable,

ara transmitirios no gstara sujeto a reivindicacion,

a no ser que en el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe 0

con culpa grave.

Forma de representacion de los Bonos.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo ektan representados mediante

anotaciones en cuenta, surtiendo la presepte Escritura de Constitucion

los efectos previstos en el articulo 6 de la Lpy del Mercado de Valores.
La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde a Iberclear,

entidad domiciliada e

Tipo de interés nominal.

Todas las Series d

variable (en adelante

cada Fecha de Pago siempre que el

Disponibles suficient

Orden de Prelacion d

19 de la presente Escritura de Constitucior

Las retenciones € i

futuro sobre el princi

a cargo exclusivo de los titulares de I¢

deducido, en su caso, por la Sociedad G4

cuenta del Fondo, a

n Madrid, Plaza de la

| ealtad, 1 28014.--——-==mm==m=-=-

"Tipo de Interés No

es en la Cuenta de

través del Agente de

e Bonos devengara

e Pagos previsto pard

mpuestos establecidd

pal, intereses o rendif

h un interés nominal anual
minal") con pago trimestral en
Fondo cuente con Fondos
Tesoreria, de acuerdo con el
2 cada Serie en la Estipulacion

.
s o que se establezcan en el

nientos de los Bonos, correran
s Bonos, y su importe sera

bstora, en representacion y por

Pagos, en la forma legalmente

establecida.
a) Devengo de

La duracion de la emision se divi

devengo de

ntereses.

nterés (en adelante,

Hira en sucesivos periodos de

conjuntamente, los “Periodos
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de Devengo de Interés” y cada uno de ellos, un “Periodo de
Devengo de Interés”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago, incluyéndose en cada
Periodo de Devengo de Interés la Fecha de - Pago inicial y
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de Devengo
de Interés tendra una duracién equivalente a la comprendida
entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la Primera Fecha de

Pago (excluida).
El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés para el que
hubiere sido determinado, calculandose sobre |a base de un afio

compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

Tipo de Interés Nominal.
El tipo de interés nominal (en adelante, el “Tipo de Interés
Nominal”) determinado para cada Periodo de Devengo de Interés
serd el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia
EURIBOR a tres (3) meses o, en caso necesario, su sustituto

descrito en el apartado c) siguiente, y (i) un margen para cada

una de las Series:

* 0,70 % para los Bonos de la Serie A;

1,20 % para los Bonos de la Serie B;

* 1,50 % para los Bonos de la Serie C:
* 0,65% mas la Parte Extraordinaria para los Bonos de la Serie

D;
todo ello redondeado a la milésima de un entero por ciento mas

proximo, siendo al alza en caso de equidistancia.
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Determinacion del tipo de interés de referencia.

E! tipo de interés de referencia (en adelante “Tipo de Interés de

Referencia’) seré el siguiente:
(i) ~ Salvopa el primer Periodo de¢ Devengo de Interés, el tipo
EURIBOR (“Euro Interbank Bo rowing Offered Rate”), es el
tipo de referencia del mercadq de! dinero para el euro, en
a tres (3) meses de vencimiento. El tipo
a tres (3) meses|sera el que resulte de la
pantalla REUTERS, pagina “E RIBOR01” (o cualquier otra

pagina que pudiera reemplazarla en este servicio), en el

(ii) Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para el

Primer Periodo de Devengo de Interés sera el que resulte
de la interpolacion lineal entre el tipo EURIBOR a un (1)
mes y el tipo EURIBOR a ¢ios (2) meses, fijados a las
11:00 horas de la mafana |(hora CET) de la fecha del
presente otorgamiento, teniendo en cuenta el numero de
dias del primer Periodo de Dgvengo de Interés.-—----==--==-=--
El calculo de Tipo de Interés de Referencia para el Primer

Periodo de Devengo se rgalizara de acuerdo con la
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(iii)

R = Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo
de Devengo de Intereses.

dt = Numero de dias del primer Periodo de Devengo de
Intereses.

D1 = Numero de dias correspondientes a Euribor a un (1)
mes.

D2 = Numero de dias correspondientes a Euribor a dos (2)
meses.

E1= Tipo Euribor a un (1) mes.

E2 = Tipo Euribor a dos (2) mes.

En el supuesto de ausencia de tipos segun lo dispuesto en
el apartado (i) anterior, sera de aplicacion como Tipo de
Interés de Referencia sustitutivo el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancario de oferta para operaciones de
depdsito en euros (EURIBOR), a tres (3) meses (excepto
para el primer Periodo de Devengo de Interés que sera el
tipo de interés interpolado entre un (1) mes y dos (2)
meses, de conformidad con la formula establecida en el
apartado (i) anterior), tan pronto como sea posible después
del Momento de Fijacion de Tipo por las entidades que se

senalan a continuacion:;
* Banco Santander, S.A., Sucursal en Londres;-~=-=-—-—--

e Bank of America N.T.&A., Sucursal en Londres; -~——---
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e J.PMorgan Chase Bank.
todo ello redondeado a la milégima de un entero por ciento

méas proxima mas proximo, siendo al alza en caso de

equidistancia.
En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del Tipo de
Interés |de Referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar una de las citadas entidades de forma
continuada declaracion de cofizaciones, sera de aplicacion
el tipo de interés que resulte de calcular la media aritmética

simple de los tipos de interés declarados por las dos (2)

entidades restantes.
Y si una de las dos (2) entidades restantes mencionadas

anteriormente dejara de |suministrar declaraciéon de
cotizaciones, sera de aplica¢ion el wltimo Tipo de Interés
Nominal aplicable al tltimo Pkriodo de Devengo de Interés,
y asi por Periodos de Devengo de Interes sucesivos, en
tanto en cuanto se mantengg dicha situacion.-—--=--==—==m=="="
Para el primer Periodo de Devengo de Interés sera el tipo
de interés interpolado segun los Gltimos Euribor entre un
(1) y dos (2) meses publicagos (interpolado entre un My

dos (2) meses, de conformidad con la féormula establecida

en el apartado (i) anterior).
Si al menos dos (2) de| las entidades anteriormente
resefiadas volvieran a sumjnistrar cotizaciones, volvera a
ser de aplicacion el Tipo de Interés de Referencia

r

sustitutivo subsidiario segun las reglas anteriores. ====--——==-==
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La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido
de las pantallas de REUTERS 0, en su caso, las
declaraciones de cotizaciones de las entidades

mencionadas, como documentos acreditativos del tipo

correspondiente.

d) Momento de Fijacion de Tipo.
El tipo de interés nominal aplicable a los Bonos para cada
Periodo de Devengo de Interés sera determinado por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, el segundo
(2°) Dia Habil segun calendario TARGET 2 (Transeuropean
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System

2) anterior a cada Fecha de Pago, a las 11:00 horas de la
mafana (hora de Madrid) de dicho dia (en adelante, el “Momento
de Fijacion de Tipo”), y serd de aplicacion para el siguiente

Periodo de Devengo de Interés.
El Tipo de Interés Nominal de los Bonos para el primer Periodo
de Devengo de Interés ha sido determinado en ia forma prevista
en el apartado c¢) anterior, en base a| Tipo de Interés de
Referencia establecido en dicho apartado, existente a las 11:00
horas de la mafiana (hora de Madrid) de la fecha de la presente
Escritura de Constitucion (dia 1 de julio de 2010). Dicho Tipo de
Interés de Referencia es del 0,548%, por lo que el tipo de interés
nominal aplicable a las cuatro Series de Bonos para el primer
Periodo de Devengo de interés es del 1,248% para los Bonos de
la Serie A, del 1,748% para los Bonos de la Serie B, del 2,048%
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para los Bonos de la Serie C y del 1,198% para los Bonos de la
Serie D.-—==—--— -
Los tipos de interés nominales determinados para todas las
Series de Bonos para los sucesivps Periodos de Devengo de
Interés se comunicaran a los titulares de los Bonos en el plazo y

forma previstos en la Estipulacion 17 de la presente Escritura de

Constitucion.
A efectos de la presente emision, se consideraran Dias Habiles

todos los que no sean:
(i) sabado
(i) domingo,
(i)  festivos segin el calendario TARGET 2 (a los solos efectos
de determinacion del tipo de interés nominal aplicable para
cada Periodo de Devengo de Interés). Comprende,
ademas de los dias reconogidos en (i) y (ii) anteriores, el 1
de enero, el Viernes Santoj el Lunes de Pascua, el 1 de
mayo, el 25 de diciembre y ¢l 26 de diciembre, ye-——--=m==—
(iv) festivos en Madrid (a los efgctos de determinacion del tipo

de interés nominal aplicable para cada Periodo de

Devengo de Interes y parg el resto de condiciones de la

emisign).
9.6. Mencion simple al nimero de orden fjue en la prelacién de pagos

del Fondo ocupan los pagos de intereses de los valores emitidos

con cargo al mismo.
El pago de intereses devengados por lgs Bonos de la Serie A ocupa el

tercer (3°) lugar enjel Orden de Prelacion de Pagos.
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9.7.

Salvo postergacion de este pago al septimo (7°) lugar en el Orden de
prelacion segun se describe en la Estipulacién 19.2 de Ia presente
Escritura de Constitucion, el pago de intereses devengados por los
Bonos de la Serie B ocupa el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacién
de Pagos, quedando en consecuencia postergado en rango respecto al
pago de los intereses devengados por los Bonos de la Serie A
Salvo postergacion de este pago al octavo (8°) lugar en el orden de
prelacion segun se describe en Ia Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura de Constitucion, el pago de intereses devengados por los
Bonos de la Serie C ocupa el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion
de Pagos, quedando en consecuencia postergado en rango respecto al
pago de los intereses devengados por los Bonos de las Series A y B. -—---
El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie D ocupa el
decimo (10°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos, quedando en
consecuencia postergado en rango respecto al pago de los intereses

devengados por los Bonos de las Series A B,yC.
Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el pago de los

intereses.
El tipo de interés devengado por los Bonos de todas las Series sera
pagadero, trimestralmente, los dias 20 de febrero, 20 de mayo, 20 de
agosto y 20 de noviembre de cada afio (cada una, una “Fecha de
Pago”), hasta su total amortizacién mediante e procedimiento resefiado
mas adelante en la presente Estipulacion 9, siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso, segun el

AQ




Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto para cada Serie en
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, --==--=---==--=--=
En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo anterior
no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se realizara el Dia Habil
inmediatamente posterior, devengandose los intereses correspondientes

al Periodo de Devengo de Interés en curso hasta el mencionado primer

Dia Habil, no inclusive,
El primer pago de intereses para los Bonds de todas las Series tendra

lugar el 20 de agosto de 2010 devengandose los mismos al Tipo de

Interés Nominal correspondiente desde| la Fecha de Desembolso

(inclusive) hasta el 20/de agosto de 2010 (rjo inclusive).
El calculo de los intefeses para cada Serie a pagar en cada Fecha de
Pago para cada Periodo de Devengo de |nterés se llevara a cabo con

arreglo a la siguiente formula:
I=P*R/100*d/360

Donde:

I= Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
p= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada
Serie en la Fecha de Determinagion correspondiente a dicha

Fecha de Pago.
R= Tipo de Interés nominal expresado en porcentaje.

d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada Periodo

de Devengo de Interés.
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Se entiende por Fecha de Determinacion la fecha que corresponda al

quinto (5°) Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago.
Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de los Bonos,
calculados segln lo previsto anteriormente, como el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se comunicaran a los tenedores
de los Bonos en la forma descrita en I3 Estipulacion 17 de la presente

Escritura de Constitucion Yy ¢on una antelacién de, al menos, un (1) dia

natural a cada Fecha de Pago.
El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra lugar en
cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo existan Fondos Disponibles
suficientes para ello en la Cuenta de Tesoreria y, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, segun el Orden de
Prelacion de Pagos de Liguidacion previsto en Ia Estipulacién 19 de Ia

presente Escritura de Constitucion.
Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses, ----ememeeseeee-
Los intereses de los Bonos se pagaran hasta la amortizacion respectiva
de los mismos en cada Fecha de Pago y siempre que el Fondo cuente
con Fondos Disponibles para ello de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos o, en su caso, segun el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion recogido en Ia Estipulacién 19 de la presente Escritura de

Constitucion.
En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiese hacer
frente al pago total o parcial de los intereses devengados por los Bonos
de cualquiera de las Series, de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos recogido en la Estipulacion 19 siguiente, las cantidades que
los tenedores de los Bonos hubiesen dejado de percibir se acumularan
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en la siguiente Fecha de Pago a los interesgs de la propia Serie que, en
su caso, corresponda| abonar en esa misma Fecha de Pago. siendo
pagados con arreglo al citado orden de prelacion y aplicados por orden
de vencimiento en caso de que no fuera posible ser abonados en su

totalidad por insuficiencia de Fondos Dispgnibles, sin que ello implique

una capitalizacion de la deuda.
E| Fondo, a través de su Sociedad Gestorg no podra aplazar el pago de

intereses de los Bonos mas alla de la Fecha de Vencimiento Legal o, si

ésta no fuera Dia Habil, del siguiente Dia Habil.

9.9. Amortizacion de los Bonos.

hed
»

9.9.1. Precio de reembolsd

El precio de reembolso para los Bonos dd todas las Series sera de cien

mil (100.000) euros por Bono, equivalentd al cien por cien (100%) de su

valor nominal, pagadero conforme a |lo previsto en la presente

Estipulacion.
9.9.2. Fecha de Vencimiento Legal y Fechas de Amortizacion,==---e=-======="="
La fecha de vencimiento legal (en adelante, la “Fecha de Vencimiento

Legal’) ¥ amortizacion definitiva de los Bonos sera el 20 de mayo de

2023 0, si éste no fuera Dia Habil, el sigujente Dia Habil.
Los Bonos seran amortizados por reducdion de su valor nominal los dias
20 de febrero, 20 de mayo, 20 de agosto y 20 de noviembre, de cada
afo (o el siguiente Dia Habil) hasta su tdtal amortizacion, conforme a las

reglas ordinarias de amortizacion estable cidas a continuacion.----=-=-==----

9.9.3. Reglas generales de amortizacion.

e Amortizacién de los Bonos de la Serie A:
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La amortizacién de los Bonos de la Serie A se realizara a través de
amortizaciones parciales mediante Ia reduccién del importe nominal
de cada Bono de la Serie A en cada Fecha de Pago, siendo el 20 de

agosto de 2010 el primer pago.

Amortizacién de los Bonos de las Series By C:
La amortizacion de los Bonos de |as Series By C sera secuencial,
como viene reflejado mas arriba en |a presente Estipulacion, y por
tanto también estara sujeta al ritmo de amortizacion de los Derechos
de Credito agrupados en la cartera y se realizara en cada Fecha de
Pago mediante la reduccién de su importe nominal hasta completar
el mismo, comenzando la amortizacion los Bonos de la Serie B ung
vez amortizados los Bonos de la Serie A,y la de los Bonos de la
Serie C una vez amortizados los Bonos de la Serie A y B. —-eeecmeee

Amortizacién de los Bonos de la Serie D.
La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D se realizara
mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de
Pago segun sus reglas de amortizacion que se establecen a
continuaciéon y hasta completar su importe nominal total, por el
importe de los Fondos Disponibles aplicado en cada Fecha de Pago
a la amortizacion de la Serie D, conforme al Orden de Prelacion de

Pagos.
La amortizacién parcial de los Bonos de la Serie D se efectuars en
cada una de las Fechas de Pago en una cuantia igual a la diferencia
positiva existente entre el Nivel Requerido del Fondo de Reserva g la
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9.9.4.

9.9.5.

9.9.6.

P

FL b

Fecha de Pago anterior y el Nivel Requerido del Fondo de Reserva a
la Fecha de Pago correspondiente, conforme a lo previsto en la
Estipulacion 18.1.1 de la presente Esgritura, y una vez efectuados

los pagos correspondientes del primero| (1°) al décimo (10°) lugar del

Orden de Prelacion de Pagos.
La amortizacion final de los Bonos de la Serie D sera en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y de

conformidad con| lo previsto en la Estipulacion 9.9.2, proceda a

amortizar anticipadamente la presente emision.

Reglas de amortiza ion anticipada.
No obstante lo dispuesto en los apartados 9.9.2 Y 9.9.3 de la presente

Estipulacion 9, la S ciedad Gestora estd facultada para proceder a la

liquidacion anticipad del Fondo y, consiguientemente, a la amortizacion
anticipada en una Fecha de Pago de latotalidad de la emision de los

Bonos, en los términos establecidos en la Estipulacion 5 de la presente

Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

Escritura de Constitucion.

Se entenderéa por saldo de principal penj\’ente de pago de los Bonos (en
adelante, “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos”), €l
total de los saldos vivos de los Bonos He todas las Series 0 de cada

Serie (esto es, el importe de principg! de los Bonos pendiente de

amortizar).

Saldo Vivo de los Derechos de Crédita.
El saldo vivo de los Derechos de Crédito|(en adelante, el “Saldo Vivo de

los Derechos de Crédito”) estara co mpuesto tanto por la suma del
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capital o principal pendiente de vencer y del capital o principal vencido
no ingresado al Fondo del Derecho de Crédito correspondiente a una
fecha. El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a una fecha sera la
suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de los Derechos de Crédito a

esa fecha.

9.9.7. Saldo Vivo de los Préstamos Morosos.
El saldo vivo de los Préstamos Morosos (en adelante, el “Saldo Vivo de
los Préstamos Morosos”) estara compuesto por las cantidades
devengadas de principal y no ingresadas al Fondo junto con las
cantidades adn no devengadas de principal Y pendientes de vencimiento

de los Préstamos Morosos, asi como las Cantidades vencidas y no

cobradas.

9.9.8 Fondos Disponibles de Principales. .
Son Fondos Disponibles de Principales la cantidad que sera destinada
en cada Fecha de Pago a la amortizacién de los Bonos de las Series A,
By C, y serd la diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de Ia Serie A, ByC, vy (i el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, excluidos los Préstamos
Fallidos.
9.9.9 Fechas de Determinacién y Periodos de Determinacion. -—--eeemeeme--

Las fechas de determinacién (en adelante, las “Fechas de
Determinacién”) seran aquellas en que la Sociedad Gestora realizarg,
en nombre del Fondo, los calculos necesarios para determinar el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada Serie y el Saldo
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Vivo de los Derechos| de Crédito de acuerdo con lo dispuesto en la

presente Estipulacion de esta Escritura de Cpnstitucion.
Dichas Fechas de Determinacion seran las| que correspondan al quinto

(5°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pado y demarcaran los periodos

comprendidos sucesivamente entre las citagas Fechas de Determinacion

(en adelante, conjuntamente, l0s “Periodosg de Determinacion” y, cada

uno, un ‘Periodo  de Determinacion). En cada Periodo de

Determinacion se incluira la Fecha de Detgrminacion inicial del periodo

correspondiente y se excluird la Fecha| de Determinacién final del

periodo correspondiente.

9.9.10.Namero de orden que el pago de amortizaciones ocupa en el Orden

de Prelacion de Pagos.
El principal de los Bonos de las Series A, B y C ocupa el séptimo (7°)

lugar en el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 19
reflejado en la dotacion de los

de la presente Escritura de Constitucion (
Fondos Disponibles). Los Bonos de la Serie B estan postergados en

cuanto al pago del principal a los de la Serie A, los de las Serie C a los

de las Series Ay B y los de la Serie D a Ilgs de las Series A ByC. -

No obstante lo anterior, la Estipulacion 99.3 de la presente Escritura de

Constitucion describe las circunstancias |en las que, excepcionalmente,

puede producirse la amortizaciéon a prornata de los Bonos de las Series

A, ByC.
El principal de los Bonos de la Serie D|ocupa el decimosegundo (12°)

lugar en el Orden de Prelacion de Pagog previsto en la Estipulacién 19.
de la presente Escritura de Constitucion./La amortizacion del principal de
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9.10.

10.
10.1.

10.2.

10.3.

los Bonos de la Serie D se producira de conformidad con lo previsto en
la Estipulacion 9.9.3 de la presente Escritura de Constitucién, ---—---—-mn--

Publicidad de la amortizacion Yy pago de intereses; servicio

financiero de la emisién.
El servicio financiero de la emision se atendera a través de
SANTANDER en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de
intereses como la amortizacién de principal se comunicaran a los
titulares de los Bonos de la manera prevista en la Estipulacién 17

siguiente.
DIRECCION Y SUSCRIPCION DE LA EMISION DE LOS BONOS .-=em-n-
Fecha de Suscripcion.

La Fecha de Suscripcion sera el dia 5 de julio de 2010, a partir de las
12:00 horas (hora de Madrid).
Entidad Directora de la emision.
SANTANDER actia como Entidad Directora de la emisién, habiendo
prestado en el Documento de Registro las declaraciones exigidas por el
Reglamento (CE) n® 809/2004.

Suscripcidn de la emision.

La Sociedad Gestora y las Entidades Suscriptoras de los Bonos
suscribiran en el dia de hoy un Contrato de Direccion y Suscripcion y
Agencia de Pagos, por el-cual las Entidades Suscriptoras de los Bonos
§e comprometen a suscribir la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo

de la manera que se detalla a continuacion. -
La suscripcion de la totalidad de los Bonos de la Serie A se llevara a
cabo por Santander Benelux SA/NV (en adelante, “Santander Benelux”)
y la suscripcion de la totalidad de los Bonos de las Series B, C y D se
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su condicion de Entidades
A, B, C y D, todo ello de

llevara a cabo por Santander Consumer, en
Suscriptoras de los Bonos de las Series

acuerdo con el Contrato de Direccion y Susgripcion y Agencia de Pagos.

Santander Consumer |y Santander Benelux tienen 1a condicion de
“inversor cualificado” (segun se define tal categoria de inversores €n el
Real Decreto 1310/2005).

El Contrato de Direcgion y Suscripcion y

Agencia de Pagos quedara

resuelto en el supuesto de que las Agencias de Calificacion no

confirmaran en la Fecha de Suscripcion lapg calificaciones provisionales

otorgadas a los Bongs y que sé recogen|en la presente Escritura de

Constitucion.
Pago de los Bonos (Fecha de Desembol$o).
Iso sera el 6 de julio de 2010.

10.4.
La Fecha de Desemb

En la Fecha de Desembolso, las Entidades Suscriptoras abonaran el

importe suscrito por cada una de ellas en la cuenta que a tal efecto les

indique el Agente de Pagos, valor ese mismo dia, antes de las 14:00

horas, hora de Madrid.

El Agente de Pagos
horas (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia,
Suscriptoras, conforme a lo

y Suscripcion Yy Agencia de

procedera a abonar al Fondo antes de las 15:00

el importe que le abonen las Entidades

establecido en el Contrato de Direccion

Pagos, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria del Fondo.
rean los valores e indicacion

10.5. Legislacion nacional bajo la cual se ¢

de litigio.

de los Tribunales ¢

ompetentes en casd
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11.

11.1.

11.2

B

La constitucion del Fondo vy la emisién de los Bonos (en cuanto a sus
términos y condiciones) se encuentra Sujeta a la Ley espafiola y, en
particular, al régimen legal previsto (i) en el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que lo desarrollan, (i) en el Real Decreto 1310/2005, (iii)
en la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iv) en la Ley del Mercado de
Valores, (v) en la Orden EHA/3537/2005, y (vi) en las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacion en cada momento.
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que puedan
plantearse entre el Fondo, en su calidad de emisor de los Bonos, y los
tenedores de los mismos, seran conocidas y resueltas por los Juzgados

y Tribunales espafioles.
CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS
(RATING).
Entidad calificadora.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién del riesgo crediticio de
los Bonos a Fitch y Moodys, sociedades reconocidas por la CNMV a los
efectos de lo dispuesto en el articulo 2.3.b) del Real Decreto 926/1998 y
que opera de acuerdo con la metodologia, criterios y control de calidad
Fitch.
Calificacion otorgada a la emision de los Bonos.

Con caracter previo al registro del Folleto, Fitch y Moodys han asignado

las siguientes calificaciones a los Bonos:

Serie A AAA Aaa

W
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12.

&‘ff’:t
Serie B A+ Aa2 |
Serie C BBB+ Baa2
LSerie D - Ca

Si las Agencias de
Suscripcion las calific
esta circunstancia se ¢
publica en la forma pre
La no confirmacion
cualquiera de las Se

supuesto de resolucia

~omo definitivos de

aciones a los Bonos

svista en la Estipulaci

ries en la Fecha dg

n de la constituciéon

Calificacion no confirmaran en la Fecha de

de cada una de las Series,

~omunicaria inmediatamente a la CNMV vy se haria

hn 17 siguiente.--—-----=---==—="
los ratings a los Bonos de
» Suscripcidn constituiria un

Hel Fondo y de la emision de

los Bonos.

En el Anexo VIl a esta Escritura de Consfitucién, se recogen las cartas

de comunicacion de

los ratings provisig

nales por parte de Fitch vy

Moodys.

ADMISION A COTIZACION DE LOS BON

La Sociedad Gestora
la inclusion en el re
presente emision de

liquidacion de los val

que respecto a valores admitidos a cotizad
establecidas o puedan ser aprobadas en L

La Sociedad Gestora, en nombre y reg

constar que conoce

admision, permanencia y exclusion de Iq

, en hombre y repres
gistro contable gestid
Bonos, de forma que

ores de acuerdo con

los requisitos y cong

0S.

entacién del Fondo, solicitara
nado por IBERCLEAR, de la
se efectue la compensacion y
las normas de funcionamiento
ion en el Mercado AIAF, tenga
n futuro por IBERCLEAR.--—----

resentacion del Fondo, hace

iciones que se exigen para la

s Bonos en el Mercado AlAF,
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13.

13.1.

13.2.

13.3.

segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos

Rectores y acepta cumplirios.
REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE
LOS BONOS.
Representacion y otorgamiento de escritura publica.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran representados por
medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el correspondiente registro contable. A este
respecio se hace constar que la presente Escritura de Constitucion
surtira los efectos previstos en e articulo 6 de la Ley del Mercado de

Valores.
Designacién de la entidad encargada del registro contable. ~—eee-ucmrer
La Sociedad Gestora, por cuenta y representaciéon del Fondo, designa
en este acto a Iberclear como entidad encargada del registro contable de
la emisién de los Bonos, designacion que se efectia a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacién de operaciones bursétiles (en adelante, el
‘Real Decreto 116/1992”).
Dicha designacion sera objeto de inscripcién en los registros oficiales de
la CNMV.
Caracteristicas de los valores que se representaran mediante

anotaciones en cuenta.
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto
116/1992, la denominacién, nimero de unidades, valor nominal y demas
caracteristicas y condiciones de la emision de Bonos que se representa

[1
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por medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en esfa

seccion de la presente Escritura.

13.4. Depésito de copias de la Escritura de Constitucion.
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, una
vez otorgada la presente Escritura de Constitucion, depositara una copia

de la misma en Iberclear, como entidad engargada del registro contable

de los Bonos.
lgualmente, con caragter previo a la Fecha de Suscripcion de los Bonos,
la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, depositara las

correspondientes copias de la Escritura de Constitucion en la CNMV, a

efectos de su incorporacién a los registrog previstos en los articulos 7 Y

92 de la Ley del Mercado de Valores asi|jcomo en iberclear (o entidad
nes). La Sociedad Gestora e

participante en la que delegue sus funcid
Iberclear (o entidad participante en la [que delegue Sus funciones)
deberan tener en tado momento a disppsicion de los titulares de los
Bonos y del publico en general, copia de la presente Escritura de
Constitucién, en cumplimiento de lo disppiesto en el articulo 8 del Real
Decreto 116/1992.
14. REGIMEN DERIVADO DE LA REPRES ENTACION DE LOS BONOS
POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA.

14.1. Practica de la primera inscripcion.
Los Bonos representados mediante | anotaciones en cuenta se

constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro contable
que llevara Iberclear. Una vez practicada esta primera inscripcion, los
Bonos quedaran sometidos a las normas previstas en el Capitulo Il de la

Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 116/1992. ----=mmemr====

/9
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14.2,

14.3.

Legitimacion registral y certificados de legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los asientos del
registro contable llevado por Iberclear se presumira titular legitimo de los
Bonos respectivos y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad
Gestora, que actuara en representacion y por cuenta del Fondo, que
realice en su favor las prestaciones a que den derecho los Bonos.
Asimismo, la legitimacién para la transmisién y el ejercicio de los
derechos derivados de los valores representados mediante anotaciones
en cuenta podra acreditarse mediante la exhibicién de certificados en los

que constaran las menciones legalmente exigidas y que se expediran a

solicitud y coste del titular de los Bonos.
Dichos certificados no conferiran mas derechos que los relativos a la

legitimacion.

Transmision de los Bonos.
Los Bonos podran ser libremente transmitidos por. cualquier medio
admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor del
adquirente producira los mismos efectos que la tradicién de los titulos y
desde este momento la transmision sera oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos
representados por anotaciones en cuenta de persona que, segun los
asientos del registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no

estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la

adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.
La constitucidon de derechos reales limitados u otra clase de gravamenes

sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta correspondiente. La

f3




15.

inscripcidon de la prer

da equivaldra al desplazamiento posesorio del

titulo.
La constitucion del

momento en que haya

CONTR/

CONTRATOS FINAN(

Con el fin de consoli

cobertura posible parz

Gestora, en represent

a realizar las actuac

establecen a contin

informacion mas re

SECCION V

dar su estructura fin

uacion,

levante contenida

CIEROS COMPLEMENTARIOS.

cuya descripcion

gravamen sera oponible a terceros desde el

practicado la corresppndiente inscripcion.-----------

ATOS COMPLEMENTARIOS.

anciera y procurar la mayor

) los riesgos inherentes a la emision, la Sociedad
acion del Fondo, progedera en esta misma fecha,

iones que y a formalizar los contratos que se

refleja fieimente la

en dichos contratos, no

omitiéndose ningun dato o informacion que pueda resultar relevante

para el inversor.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se gumpla la operativa del Fondo

en los términos previs

tos en la presente Es

sritura de Constitucion y en la

normativa vigente en cada momento, actuando por cuenta y en

representacion del Fo
haya suscrito en ng

ndo, podra prorrogar
mbre del Fondo, s

o modificar los contratos que
istituir a cada uno de los

prestadores de los servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso,

caso de ser necesario

. celebrar contratos adicionales; todo ello, sujeto a

la legislacién vigente en cada momento, a la autorizacion previa, caso de

ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo competente y a
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15.1.

la previa notificacién a las Agencias de Calificacion, siempre que con
tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de los tenedores de
los Bonos ni se rebaje la calificacion crediticia de los mismos. -------—-----
Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.-=====ss=sss--
La Sociedad Gestora, en representacidbn y por cuenta del Fondo,
celebrara con Santander Consumer un contrato de préstamo
subordinado para Gastos Iniciales, de caracter mercantil (en adelante, el
"Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales") por importe total de
CUATRO MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA MIL (4.650.000)
euros que sera destinado a (i) financiar los gastos de constitucion del
Fondo, a (ii) financiar los gastos de emision de los Bonos, y a (iii)
financiar parcialmente la adquisicion de los Derechos de Crédito (por
diferencia entre el capital nominal total a que asciende la adquisicion de
los Derechos de Crédito y el importe nominal a que asciende la emisidn
de las Series de Bonos A, B y C, asi como por los intereses devengados
pero no vencidos por los Derechos de Crédito antes de la fecha del
presente otorgamiento y a (iv) cubrir el desfase correspondiente en la

primera Fecha de Pago entre el devengo y el cobro de los intereses de

los Préstamos en dicha primera Fecha de Pago.
El importe del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se
desembolsara en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso.---
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devengara un interés
nominal anual, determinado trimestraimente para cada Periodo de
Devengo de Interés, que sera el que resulte de sumar: (i) el Tipo de
Interés de Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un margen de

cero coma sesenta y cinco por ciento (0,65%). Estos intereses se

RR




abonaran Unicamente si el Fondo dispusigse de Fondos. Disponibles

suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, en su

caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de¢ Liquidacion previstos en la

Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion. Los intereses

devengados, que deberdn abonarse en una Fecha de Pago

determinada, se calcularan tomando como |base: (i) los dias efectivos

existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (i) un anho

2

compuesto por trescientos sesenta (360) dia
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago, se

acumularan devengando un interés al mismp tipo que el interés nominal

del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y se abonaran, siempre

que el Fondo disponga de Fondos Disponibjles suficientes y de acuerdo

con el Orden de Prelacion de Pagos previsip en la Estipulacion 19 de la

presente Escritura |de Constitucion, en la Fecha de Pago

inmediatamente posterior.
El Préstamo Subordinado para Gastos Inigiales se ira amortizando de
forma lineal trimestralmente, durante los tres (3) primeros anos desde la

constitucién del Fondo y la emisién de log Bonos, salvo el exceso de

fondos (destinado a cubrir los gastos de emision), asi como el importe

de los intereses devengados novengidos, que se amortizara

anticipadamente en la primera Fecha de
cuando el Fondo disponga de Fondos
acuerdo con el Orden|de Prelacién de Pag

19 de la presente Escritura de Constitucion.

El Préstamo Subordinado para Gastos

subordinado, estara postergado en rang

Pago y todo ello siempre y
Disponibles suficientes, de

hs previsto en la Estipulacion

Iniciales, por su caracter

b a algunos de los demas
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15.2.

acreedores del Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 19 de

la presente Escritura de Constitucion.
Si, en la Fecha de Suscripcion, las Agencias de Calificacion no
confirmaran como finales cualesquiera de las calificaciones provisionales
asignadas, esta circunstancia daria lugar a la resolucion del Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales salvo en lo que se refiere a
los gastos de constitucion del Fondo y emisidon de los Bonos. =====————s—--
Santander Consumer renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier
derecho de compensacion frente al Fondo que de otro modo pudiera

corresponderle en virtud de cualquier contrato que mantenga con el

Fondo.

Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap.

La Sociedad Gestora celebrara, en representaciéon y por cuenta del
Fondo, con Santander Consumer un Contrato de Permuta Financiera de
Intereses en modelo ISDA 1992 (international Swap Dealers
Association, Inc.) (en adelante, indistintamente, la “Permuta Financiera
de Intereses”, la “Permuta’, el “Swap” o el “Contrato de Swap”) cuyos

terminos mas relevantes se describen a continuacion.
La celebracion de la Permuta Financiera de Intereses responde a la
necesidad de mitigar el riesgo de tipo de interés que tiene lugar en el
Fondo por el hecho de encontrarse los Derechos de Crédito sometidos a
intereses fijos y diferentes periodos de revision y de liquidacion a los

intereses variables establecidos para cada una de las Series de los

Bonos que se emiten con cargo al Fondo.
Mediante la Permuta Financiera de Intereses, el Fondo realizara pagos a
Santander Consumer caiculados sobre el tipo de interés de los Derechos
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de Credito y, como co

al Fondo calculados spbre el tipo de interé

de las Series de los Bonos, todo ello segin

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.

ntrapartida, Santander Consumer realizara pagos

s nominal medio ponderado

o descrito a continuacion. ---

Parte B: Santander Consumer.

Fechas de Liquidacidn.

Las Fechas de Liquidacion coincidiran con

las Fechas de Pago de los

Bonos, esto es, los dias20 de febrero, 20 de mayo, 20 de agosto y 20 de

noviembre de cada afio 0, en caso de no s

Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente po

br alguna de estas fechas un

sterior. La primera Fecha de

Liquidacion sera el 20|de agosto de 2010.

Periodos de Calculo para la Parte A.

Seran los dias efectivamente transcurri

Determinacion consecutivas, incluyendo

ultima. Excepcionalmente, el primer Perio

dos entre dos Fechas de
a primera y excluyendo la
Ho de Calculo de la Parte A

tendra una duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos

entre el dia 6 de julio de 2010 (incluido)

inmediatamente precedente a la primera F§

/ la Fecha de Determinacion

scha de Pago, que sera el 13

de agosto de 2010 (incluido).

Cantidades a pagar por la Parte A.
Sera, en cada Fecha|de Liquidacion, el re
Interés de la Parte A al Nocional de la Per

al nimero de dias del Periodo de Calculo [

sultado de aplicar el Tipo de

nuta para la Parte A, ajustado

yara la Parte A (es degir, igual

o equivalente a: nimero de dias/360).

Tipo de Interés de la Parte A.

2321
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Sera, en cada Fecha de Liquidacion, el tipo de interés anual que resulte
de dividir (i) la suma de los intereses percibidos de los Derechos de
Crédito e ingresados al Fondo durante el Periodo de Calculo de la Parte
A inmediatamente anterior, disminuida en el primer Periodo en el
importe de los intereses devengados y no vencidos e intereses vencidos
y no satisfechos correspondientes a la cesién de los Derechos de
Crédito que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo
periodo, entre (ii) el Nocional de Permuta para la Parte A, multiplicado
todo ello por el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias del
Periodo de de Calculo de la Parte A.
Nocional de Permuta para la Parte A.

Sera en cada Fecha de Liquidacion el Saldo Nocional de los Derechos
de Credito definido como la media diaria durante el Periodo de Calculo
de la Parte A inmediatamente anterior a la Fecha de Liquidacion, del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que no se encuentren con
retrasos en el pago de los importes vencidos por mas de noventa (90)

dias.

Periodos de Calculo para la Parte B.
Seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Pago
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la ltima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Calculo de la Parte B tendra
una duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre el
dia 6 de julio de 2010 (incluido) y la primera Fecha de Pago, que seré el
20 de agosto de 2010 (excluida).
Cantidades a pagar por la Parte B.
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Sera, en cada Fecha de Liquidacion, el resultado de sumar (i) el importe
resultante de aplicar el Tipo de Interés de la| Parte B, ajustado al nimero
de dias entre dos Fechas de Pago (es decir, igual o equivalente a
numero de dias/360) y (ii) el importe a qye ascienda en la Fecha de
Liquidacién correspondiente la comision devengada por el Contrato de

Administracion, tan so6lo en el caso dé sustitucion de Santander

Consumer como Administrador de los Préstamos.

Tipo de Interés de la Parte B.
Sera, en cada Fecha de Liquidacion, el tipg de interés anual que resulte
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referendia de los Bonos determinado
para el Periodo de Devengo de Interés an curso, mas (ii) el margen
medio ponderado de las Series A, By C (entendido como el resultado de
sumar el Saldo de Principal Pendiente de FPago de cada Serie de Bonos
multiplicado por el margen de esa Serie de [Bonos v dividido todo ello por
el Saldo de Principal Pendiente de Ragqac,ie los Bonos de las Series A, B

y C) durante el Periodo de Devengo"dé Interés en curso, y mas (iii) un

dos coma cinco por ciento (2,5%).

Nocional de Permuta para la Parte B.
Sera, en cada Fecha de Liquidacion, el Nocional de Permuta para la

k™"

Parte A que se establezca para dicha fecha.

Supuestos de incumplimiento del Swap
En el supuesto de que en una Fecha de Pago la Parte A no dispusiera
de Fondos Disponibles suficientes para efectuar el pago de la totalidad
de la cantidad neta (en el supuesto de que la cantidad a pagar por la
Parte A a la Parte B fuera superior a la captidad a pagar por laParte By

a recibir por la Parte A) a satisfacer por I3 Parte A a la Parte B, la parte

an
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de la cantidad neta no satisfecha se acumulara devengando intereses de
demora al Tipo de Interés de la Parte A, y se liquidara en la siguiente
Fecha de Pago en la que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, de manera

que no se resuelva el Swap.
Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera frente a sus obligaciones
de pago por la totalidad de la cantidad neta que le correspondiera
satisfacer a la Parte A, la Sociedad Gestora podra resolver el Swap. En
este caso, la Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad
liquidativa prevista en el Swap. Asimismo, en este caso, si la cantidad
liquidativa del Swap le correspondiese a la Parte A, el pago de la misma
se efectuara postergado de conformidad con el Orden de Prelacion de

Pagos previsto en la Estipulacion 19 de |a presente Escritura de

Constitucién.
La cantidad liquidativa sera calculada por la Sociedad Gestora, como

agente de cdlculo del Swap, en funcion del valor de mercado de la

Permuta.
Criterios de Fitch.

De acuerdo con los criterios actuales de Fitch, siempre sujetos a

revisiones en el futuro, al no contar Santander Consumer (Parte B) con
calificacién crediticia de su deuda a corto ni a largo plazo no
subordinada y no garantizada, SCF garantizara incondicional,
irrevocable y solidariamente a primer requerimiento, con renuncia
expresa a su derecho de excusién, orden y division, el cumplimiento de
las obligaciones de la Parte B derivadas del Contrato de Permuta

Financiera.

a1




No obstante lo anterior, la Parte B asumira ¢l compromiso irrevocable de
que si, durante cualquier momento a lo largp de la vida de la Emision de
Bonos, la calificacion de la deuda no subdrdinada y no garantizada de
SCF descendiera por debajo de A para la geuda a largo plazo segun la
escala de calificacion de Fitch, o de F1 para la deuda a corto plazo
segun la escala de calificacion de Fitch, realizara, en el plazo maximo de
treinta dias (30) dias desde el dia en que tuviera lugar cualquiera de
dichas circunstancias, alguna de las siguientes opciones en los términos
y condiciones que estime pertinentes la Sociedad Gestora, y que

permitan mantener |a calificacién asignpdas a los Bonos por las

Agencias de Calificacion:
(i) que una tercera entidad con una dalificacion de su deuda no
subordinada y no| garantizada igual o [superior a A en su deuda a
largo plazo segun|las escalas de califidacion de Fitch, y de F1 en su
deuda a corto plazo segin la escala de calificacion de Fitch,
garantice el cumplimiento de las obpligaciones contractuales de
Santander Consumer bajo el Contrato de Permuta Financiera; =--—-----
(i) que una tercera entidad con las mismas calificaciones requeridas
para la opcion (i) anterior, asuma la posicion contractual de
Santander Consumer y le sustituya|en el Contrato de Permuta
Financiera, o, en|su caso, que se celebren con esa tercera entidad

un nuevo Contrato de Permuta Finangiera en los mismos términos y

condiciones que el Contrato de Permuta Financiera; o
(iii) constituir un deposito en efectivo o de valores pignorado a favor del
Fondo, en una entidad con una calificdcion de su deuda a corto plazo

segun las escalas de calificacion del Fitch de F1, por un importe
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calculado, entre otros factores, en funcion del valor de mercado de la
Permuta Financiera para que no se vea perjudicada la calificacion

otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion.
Segun los criterios de Fitch, si SCF tuviese una calificacion de la deuda
no subordinada y no garantizada de F2 o, inferior, en su deuda a corto
plazo y/o de BBB+ o inferior en su deuda a largo plazo, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de la Parte B por un
importe calculado, entre otros factores, en funcién del valor de mercado
de la Permuta Financiera para que no se vea perjudicada la calificacion
otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion y, en funcion de la
calificacion que tuviera asignada SCF, la Parte B realizara alguna de las
opciones (i), (i) o (ili) anteriores, siendo las opciones (i) y (iii) las
opciones preferidas para Fitch en estos casos. Si se optase por la
opciodn (iii), Fitch solicitara que un tercero independiente verifique que el
deposito en efectivo o de valores se haya constituido en condiciones de
mercado. Para el calculo del valor de mercado a los efectos de Fitch se
actuara conforme a los criterios de Fitch indicados en sus informes
"Counterparty Criteria for Structured Finance Transactions, 22 October
2009" y Counterparty Criteria for Structured Finance Transactions:
Derivative Addendum, 23 October 2009", proponiendo una férmula de
estimacion del valor de mercado de la Permuta Financiera, dentro de los
quince (15) dias siguientes a la pérdida de la calificacion A por SCF. Si
dicha formula no fuese validada por Fitch se afadira en el calculo del
valor de mercado una cantidad equivalente que seria definida por
Fitch.
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criterio correspondientes v (ii) dichos cambios de criterio no supusieran

el incumplimiento de ninguna disposicion normativa vigente ni dieran

lugar a la modificacion de la Escritura de Constitucion.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de la Parte

B correspondiente.

Criterios de Moody’s.
De acuerdo con los criterios actuales de Moody's, siempre sujetos a
revisiones en el futuro, al no contar Santander Consumer (Parte B) con
calificacion crediticia de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, SCF garantizara incondicional, irrevocable y solidariarnente
a primer requerimiento, con renuncia expresa a su derecho de excusion,
orden y division, el cumplimiento de las obligaciones de la Parte B

derivadas del Contrato de Permuta Financiera.
No obstante lo anterior, si en cualquier momento a lo largo de la vida de
la Emisiéon de los Bonos, ninguna Entidad Relevante cuenta con el
Primer Nivel de Calificacion Requerido (“Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacién”), la Parte B en el plazo de treinta (30) Dias
Habiles desde la ocurrencia de dicha circunstancia constituira un
depdsito en efectivo (segun Framework for De-Linking Hedge
Counterparty Risks from Global Structured Finance Cashflow
Transactions Moody's Methodology de 10 de mayo 2007) a favor del
Fondo en una entidad con una calificacion de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segln la escala de calificacion
de Moody’s, de conformidad con los términos del Contrato de Permuta

Financiera.
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La Parte B podra, en cualquier momento, evitar la constitucion del

depésito mencionado si procede al otorgamiento de una Garantia Apta

con respecto a todas las obligaciones presentes y futuras de la Parte B
bajo el Contrato de Permuta Financiera pof parte de un garante con el

Primer Nivel de Calificacion Requerido o fugse sustituida por una entidad

con el Primer Nivel de Calificacién Requeridp.
Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la Emisién de los
Bonos, ninguna Entidad Relevante cuenta con el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido (‘Incumplimientg del Segundo Nivel de
Calificacion”), la Parte B, a su propio| coste, realizara todos sus

esfuerzos comercialmente razonables para, en el plazo mas breve
posible, procurar o bien (A) el otorgamiento de una Garantia Apta con
respecto a todas las obligaciones presenteg y futuras de la Parte B bajo
el Contrato de Permuta Financiera por parte de un garante con el
Segundo Nivel de Calificacién Requerido; u (B) obtener un Sustituto Apto
con el Segundo Nivel de Calificacion Requ erido (o bien que el Sustituto

Apto cuente con un Garante con al menos el Segundo Nivel de

Calificacion Requerido).
Mientras no se lleven a cabo las alternativas descritas anteriormente, la
Parte B debera, en el plazo de treinta|(30) Dias Habiles desde la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion,
constituir un depésito en efectivo (segyn Framework for De-Linking
Hedge Counterparty| Risks from Global Structured Finance Cashflow
Transactions Moody's Methodology de 10 de mayo 2007) a favor del
Fondo en una entidad con una calificacior| de su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada igual a P-1 gegin la escala de calificacion
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de Moody's, de conformidad con los términos del Contrato de Permuta

Financiera.
Las obligaciones de la Parte B bajo los apartados anteriores, asi como
las causas de terminacion anticipada que se deriven de ellas, soélo
estaran vigentes mientras se mantengan las causas que motivaron el
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacion, respectivamente. El importe del depésito
que hubiera sido realizado por la Parte B bajo las secciones (i) y (i)
anteriores sera devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que
motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion o el
Incumplimiento del Segundo Nive! de Calificacién, respectivamente,-------

A los efectos anteriores:
‘Garante” significa aquella entidad que proporciona una garantia
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento con respecto a las
obligaciones presentes y futuras de la Parte B (la "Garantia Apta”), y
siempre que (A) una firma de abogados proporcione una opinion legal
confirmando que ninguno de los pagos efectuados por dicha entidad a Ia
Parte A bajo la Garantia esta sujeto a deducciones o retenciones por o a
cuenta de un tributo; o (B) la Garantia determina que, si dicha deduccion
0 retencion existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera
incrementado en aquella cantidad necesaria para que el pago neto
recibido por la Parte A sea igual a aquella cantidad que la Parte A
hubiera recibido de no haber existido la deduccion o retencion - —omm-
“Garantia Apta’ significa una garantia incondicional e irrevocable
aportada por un garante de forma solidaria (como deudor principal) que
sea directamente ejecutable por la Parte A, con respecto a la cual (A) un
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despacho de abogados haya emitido opinion legal confirmando que
ninguno de los pagos| del garante a la Parte A bajo la citada garantia
estara sujeto a deduccion o retencion pgr motivos fiscales, y dicha
opinién haya sido comunicada a Moody’s, (B) dicha garantia prevea que,
en caso de que cualquiera de dichos paggs por parte del garante a la

Parte A estén sujetos a deducciones 0 a retenciones fiscales o a cuenta

de cualquier Impuesto, dicho garante esfara obligado a pagar dicha
cantidad adicional de forma tal que la cantidad neta finalmente recibida
por la Parte A (libre de cualquier Impuesto) sea igual al importe total que
la Parte A hubiera recibido de no tener lugar la citada deduccion o
retencion o (C) en caso de que cualquier pago bajo la citada garantia se
efectie neto de deducciones 0 retenciones fiscales o a cuenta de
cualquier Impuesto, la Parte B deba efectuar un pago adicional de forma
tal que se asegure que la cantidad neta regibida por la Parte A por parte

del garante equivaldra a la cantidad total que la Parte A hubiera recibido

si dicha deduccion o retencion no hubiese enido lugar.
“gustituto Apto” significa una entidad due legalmente puede cumplir
con las obligaciones| debidas a la Parte bajo el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses o su sustituto (s gun resulte de aplicacion) (A)
con el Segundo Nivel de Calificacign Requerido, o (B) cuyas
obligaciones presentes y futuras debidas 4 la Parte A bajo el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses (0 su su tituto segin sea de aplicacion)

estén garantizadas conforme a una Garantia Apta aportada por un

garante con el Segundo Nivel de Calificagion Requerido.
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"Entidades Relevantes" significa la Parte B y cualquier garante bajo
una Garantia Apta con respecto a todas las obligaciones presentes y
futuras de la Parte B bajo el Contrato de Permuta Financiera,---—--=-a-------
Una entidad contara con el “Primer Nivel de Calificacion Requerido”
(A) en el caso de que dicha entidad cuente con una calificacion de
Moody's para su deuda a corto plazo no subordinada Y no garantizada,
si dicha calificaciéon es P-1 vy la calificacién de Moody's para su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada es igual o superior a A2, y
(B) en el caso de que dicha entidad no cuente con una calificaciéon de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada Y no garantizada,

si la calificacion de Moody's para su deuda a largo plazo no subordinada

Y no garantizada es igual o superior a A1.
Una entidad contara con el “Segundo Nivel de Calificacién Requerido”
(A) en el caso de que dicha entidad cuente con una calificacion de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada Yy no garantizada,
si dicha calificacion es igual o superior a P-2 y la calificacién de Moody's
para su deuda a largo plazo no subordinada Y ho garantizada es igual o
superior a A3, y (B) en el caso de que dicha entidad no cuente con una
calificacién de Moody's para su deuda a corto plazo no subordinada y no

garantizada, si la calificacion de Moody’s para su deuda a largo plazo no

subordinada y no garantizada es igual o superior a A3.”
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de la Parte

B (o quien le sustituya).
La ocurrencia, en su caso, de la resolucién anticipada de la Permuta

Financiera no constituira en si misma una causa de vencimiento
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15.3. Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y SCF
celebraran un contrato de reinversion a tipo de interés garantizado (en
adelante, el “Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado”) en virtud
del cual SCF garantizara una rentabilidad a las cantidades depositadas

por el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, en la Cuenta de

Tesoreria, abierta con dicha entidad de crédito.

Cuenta de Tesoreria.

En concreto, las cantidades que reciba el Fondo en concepto dei------=---

(i) principal e intereses de los Derechos de Crédito;
(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los Derechos de
Credito agrupados en el Fondo, asi como por la enajenacién o
explotacion de los bienes adjudicados, o en administracion y
posesion interina de los bienes en proceso de ejecucién, asi como
todos los posibles derechos e indemnizaciones incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a los Derechos de Crédito,

incluidos, en su caso, los derivados de la reserva de dominio,

excluidas las comisiones;
(iii)las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de
Reserva descrito en la Estipulacion 18.1.1 de la presente Escritura de

Constitucion;
(iv)las cantidades que, en su caso, sean abonadas al Fondo y se

deriven del Contrato de Swap;
(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los
saldos habidos en la propia Cuenta de Tesoreria, en los términos

establecidos en el siguiente apartado que regula la Rentabilidad.-----
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(vi)Las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario que| en cada Fecha de Pago
corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos por

el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la

Administracion Tributaria.
seran depositadas en la Cuenta de Tesorerja abierta en SCF a nombre

del Fondo por la Sociedad Gestora.
En la Cuenta de Tesoreria se centralizaran jodos los cobros y los pagos

durante toda la vida del Fondo.
Asimismo, en dicha cuenta se depositaran las cantidades dispuestas de
la linea de crédito que la Sociedad Gestorp esta facultada a concertar
con objeto de proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo. -—--=-r-===---
En la Fecha de Desembolso, la Cuenta de|Tesoreria recibira el impaorte
efectivo por el desembolso de la suscripcion de la emision de Bonos y el
importe inicial del Préstamo subordinado para Gastos Iniciales y pagara
el precio de adquisicién de los Derechps de Crédito cedidos por

Santander Consumer por su importe inicial| los gastos de constitucion y

emision del Fondo y se dotara el Fondo de Reserva.

Rentabilidad.
SCF garantiza al Fondo, a través de |su Sociedad Gestora, una

rentabilidad anual variable trimestralmente y con liquidacion mensual por
las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos EURIBOR a tres (3) meses, durante

el Periodo de Devengo de Interés vigente al inicio del periodo de

devengo de interés mensual.
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El calculo de la rentabilidad del saldo de la Cuenta de se llevara a cabo
tomando los dias efectivos y como base, un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La liquidacian de intereses sera mensual,
los dias 17 de cada mes o, en caso de no ser alguna de estas fechas un
Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior, utilizando, tal y como
se indica en el parrafo anterior, el Tipo de Interés de Referencia de los

Bonos vigente al inicio del periodo de devengo de interés mensual de la

correspondiente cuenta.
A modo meramente ilustrativo, para el primer Periodo de Devengo de
Interés (que es el comprendido entre la Fecha de Desembolso (incluida)
y el 20 de agosto de 2010, (excluido) se tomard el tipo de interés
interpolado entre el EURIBOR a 1 y 2 meses de la Fecha de
Constitucion, liquidando los dias 13 de julio y 13 de agosto de 2010 y
para el segundo Periodo de Devengo de Interés (que es el comprendido
entre el 20 de agosto de 2010 (incluido) hasta el 20 de noviembre de
2010 (excluido), se utilizara el tipo de interés EURIBOR a tres (3) meses
del Momento de Fijacién del Tipo correspondiente, esto es, el 18 de
agosto de 2010, liquidando los dias 13 de septiembre, 13 de octubre y
13 noviembre 2010.
Descenso de la calificacion de SCF.

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no garantizada de
SCF experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un
descenso en su calificacién situandose por debajo de (i) P-1, para su
riesgo a corto plazo, en el caso de Moody's o (ii}) F1, para su riesgo a
corto plazo, o A, para su riesgo a largo plazo, en el caso de Fitch, u otra

equivalente reconocida expresamente por las Agencias de Calificacion,
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15.4.

su riesgo a corto plazo, y A, para su riesgo a largo plazo, en el caso
de Fitch, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos,
que podra ser diferente a la contratada. con SCF en virtud de dicho

contrato.

En las situacion b), la Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo a SCF bajo el Contrato de Reinversion a Tipo
Garantizado, en el caso de que la deuda no subordinada y no
garantizada de SCF alcanzara nuevamente la calificacion de (i) P-1, para
su riesgo a corto plazo, en el caso de Moody's y (ii) F1, para su riesgo a
corto plazo, y A, para su riesgo a largo plazo, en el caso de Fitch,-—-—---
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la
realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran por cuenta
del tenedor de las cuentas o, en su caso, del tenedor sustituido.------—-----
SCF, desde el momento en que se dé el descenso de su calificacion
crediticia, se compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables

para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a) y

b) anteriores.
SCF renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho de
compensacion frente al Fondo que de otro modo pudiera corresponderle
en virtud de cualquier contrato que mantenga con el Fondo.-=«-e==mmcuaueu-.
Contrato de Direccion y Suscripcion y Agencia de Pagos de la

Emision.
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
celebrara un contrato de direccidn y suscripcion y agencia de pagos de
la emision con la Entidad Directora y las Entidades Suscriptoras (el

"Contrato de Direccién y Suscripcion y Agencia de Pagos”).——--—-—---
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La Entidad Directoral y las Entidades Buscriptoras asumiran las

obligaciones contenidas en el Contrato de Direccion y Suscripcion y

Agencia de Pagos.
Con caracter adicional, SANTANDER asgumira en el Contrato de
Direccion y Suscripcion y Agencia de Pagos, en su condicion de Agente
de Pagos, entre otras, |las obligaciones que, resumidamente, se recogen
a continuacion:
(i) Desembolso de la Emision: el Agente de Pagos procedera a

abonar al Fondo antes de las 15:00 horas (hora de Madrid) de la

Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, mediante ingreso en

la Cuenta de Tesoreria del Fondo, e} importe que, conforme a lo
establecido en el Contrato de Direcdion y Suscripciéon y Agencia
de Pagos, le abonen las Entidades Syscriptoras.
(i) Comunicacién del Tipo de Referencia EURIBOR: En cada uno de
los Momentos| de Fijacion de Tjpo, el Agente de Pagos

comunicard a |la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de

Referencia que servira de base para|el célculo del tipo de Interés
Nominal aplicable a cada una de las Beries de Bonos. -----------—-
(i)  Pagos con cargo al Fondo: En cadal una de las Fechas de Pago
de los Bonos, el Agente de Pagos procedera a efectuar el pago
de intereses y de reembolso del prirficipal de los Bonos conforme
a las instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora. -—-==-=---=---—
Los pagos a realizar por el Agente deg Pagos se lievaran a cabo a
través de las correspondientes |entidades participantes en

Iberclear, en cuyos registros estan inscritos los Bonos, segun los

procedimientos en curso de dicho sefvicio.
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Si en una Fecha de Pago no hubiera Fondos Disponibles en la

Cuenta de Tesoreria, el Agente de Pagos no estara obligado a

realizar pago alguno.
En ninglin caso procedera la revocacion del nombramiento de

SANTANDER como Agente de pagos si no se ha designado

como Agente de Pagos a una nueva entidad.
En el supuesto de que la calificacion del Agente de Pagos
otorgada por las Agencias de Calificacion fuera rebajada a una
calificacion inferior a (i) P-1, para su riesgo a corto plazo, en el
caso de Moody's o (ii) F1, para su riesgo a corto plazo, o A, para
su riesgo a largo plazo, en el caso de Fitch, la Sociedad Gestora
deberd poner en préactica, por cuenta del Fondo, en un plazo
maximo de treinta (30) Dias Habiles para Moody's y catorce (14)
dias para Fitch, a contar desde el momento que tenga lugar tal
situacion y previa comunicacion a las Agencias de Calificacion,
alguna de las opciones necesarias dentro de las descritas a
continuacion de conformidad en el caso de Fitch, en todo caso,
con los criterios de la “Counterparty Criteria for Structured Finance
Transactions, 22 October 2009” que se encuentran en
www.fitchratings.com, y los actualizados o aquellos que los
sustituyeran, y que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados de las funciones
contenidas en el Contrato de Direccidn, Suscripcion y Agencia de

Pagos:
(i)  Obtener un aval a primer requerimiento, que garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
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16.
. 16.1.

explicitamente por las Agencias de Calificacion, aceptada por la
Sociedad Gestora, sustituya a éste en las funciones asumidas en virtud
del Contrato de Direccion, Suscripcién y . Agencia de Pagos y (ii) se
comunique a la CNMV y a las Agencias de Calificacion. En caso de
sustitucion motivada por la renuncia del sustituido, todos los costes

derivados del proceso de sustitucion seran soportados por este ultimo,

asi como cualquier comision del nuevo Agente de Pagos.

Todos los costes derivados de cualquiera de las acciones anteriormente

mencionadas seran a cargo del Agente de Pagos.
Si Santander fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estad facultada para fijar la comision a favor de la entidad
sustituta, pasando a formar parte del primer lugar del Orden de Prelacion
de Pagos descrito en la Estipulacion 19.1 de la presente Escritura de

Constitucién. Santander no cobrara comisidn alguna en su condicion de

Agente de Pagos.
El Agente de Pagos renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier
derecho de compensacion frente al Fondo que de otro modo pudiera

corresponderle en virtud de cualquier contrato que se mantenga en el

Fondo.

SECCION VI
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.

Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el cumplimiento

de su funcion de administracion y representacion legal del Fondo son,
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con caracter meramente enunciativo y sin p
previstas en la presente Escritura de Cons

siguientes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

erjuicio de otras actuaciones

stitucion y en el Folleto, las

Abrira, en nombre del Fondo, la Cuer]

ta de Tesoreria inicialmente

con SCF.

Ejercer los derechos inherentes a la ti
Crédito del Fondo y, en general,

administracién y disposicion que seay

desempefio de

la administracion y

tularidad de los Derechos de
realizar todos los actos de
' necesarios para el correcto

la representacién legal del

Fondo.
Llevar a cabo |
Crédito con dili
gestidbn asumide
conforme a lo
Escritura de Cor
Comprobar que
reciba el Fondg
percibir el Fon
Derecho de C

a administracién fing
gencia y rigor, sin p
15 por el Cedente en

dispuesto en la Esti

nciera de los Derechos de
privicio de las funciones de
su calidad de Administrador

pulacion 8.1 de la presente

nstitucion.
el importe de los
se corresponde co
do de acuerdo cor

rédito y con las cf

ngresos que efectivamente
n las cantidades que ha de
) las condiciones de cada

bndiciones de los distintos

contratos.
Validar y contro
sobre los Prest
cuotas ordinarig

recibidos de

lar la informacién q
amos, tanto en lo re
15, cancelaciones ani

cuotas impagadas

ue reciba del Administrador
iferente a los cobros de las
icipadas de principal, pagos

y situacion y control de

impagados.
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

TN S B DD LM L e N AL LY

Calcular los fondos disponibles y los movimientos de fondos que
tendra que efectuar una vez realizada su aplicaciéon de acuerdo
con la prelacidon de pagos correspondiente, ordenando las
transferencias de fondos entre las diferentes cuentas activas vy
pasivas y las instrucciones de pago que corresponda, incluidas
las asignadas para atender el servicio financiero de los Bonos,-----
Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y comisiones
ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas financieras
activas y pasivas, asi como las comisiones a pagar por los
diferentes servicios financieros concertados y las cantidades que

por reembolso de principal y por intereses corresponda a cada

una de las Series de los Bonos.
En el supuesto de que las calificaciones de la deuda de Santander
asignadas por las Agencias de Calificacion, en cualquier momento
de la vida de los Bonos descendieran, en lo que se refiere a la
condicion de Santander como Agente de Pagos, realizar las
actuaciones que se describen en el apartado 5.2 a) de la Nota de

Valores.
Cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en la presente
Escritura de Constitucion y en el Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, de Reinversién a Tipo de
Interés Garantizado, y de Swap y que se describen en las
Estipulaciones 15.1, 15.3 y 15.2 de la presente Escritura de

Constitucion.
Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para la

recuperacién de impagados, cursando instrucciones, cuando




(xi)

(xii)

(xiii)

proceda, para que inste el procedimiento ejecutivo. Ejercitar las

acciones que correspondan cuando ¢oncurran circunstancias que

asi lo requieran.
Llevar la contabilidad del Fondo cor] la debida separacién de la

propia de la Sociedad Gestora, efectpar la rendicion de cuentas y

cumplir con las obligaciones fiscales o de cualquier otro orden -

legal que correspondiera efectuar al fFondo.
(xii)Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo, a la CNMV y a las Agencias de Calificacion cuantas

informaciones y notificaciones prevep la legislacion vigente y, en

especial, las contempladas en el Follgto.
Para permitir la operativa del Fondo|en los términos previstos en
el Folleto y en la normativa vigente en cada momento, prorrogar o
modificar los contratos que haya syscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestaddres de servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, [en caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacion
vigente en cada momento, a la autorjzacion previa, en caso de ser
necesaria, de la CNMV u organism¢ administrativo competente y
a su notificacion a las Agencias de Calificacion, y siempre que
tales actuaciones no resulten en un@a bajada de la calificacion de
los Bonos y na perjudiquen los intefeses de los tenedores de los
Bonos. Cualquier modificacién de¢ la presente Escritura de
Constitucion se realizara de confofmidad con lo previsto en el
articulo 7 de la|Ley 19/1992.
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvi)

(xviii) -

16.2. Gastos del Fondo.

Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas que lleve a

cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo.
Elaborar y someter a la CNMV y a los organos competentes,
todos los documentos e informaciones que deban someterse
segun lo establecido en la normativa vigente y en el Folleto, o le

sean requeridos. asi como elaborar y remitir a Fitch la informacion

que razonablemente le requiera.
Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la liquidacion
del Fondo, incluyendo la decisién de vencimiento anticipado de la

emision de Bonos y liquidacién del Fondo, de acuerdo con lo

previsto en el Folleto.
No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar |a
calificacién de los Bonos y procurar la adopcion de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para que la
calificacion de los Bonos no se vea afectada negativamente en

ningun momento.
Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial del mismo

sea siempre nulo.

l.a Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo reembolsado

segln el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 19 de

la presente Escritura de Constitucion, todos los gastos derivados de su

gestion y representacion. A modo meramente enunciativo, la Sociedad

- Gestora abonara los siguientes gastos:

* (astos derivados de las auditorias anuales de las cuentas del Fondo.




e Gastos derivados |del mantenimiento de las calificaciones de las

cuatro 4) Series de Bonos.

« Gastos derivados de la amortizacion de Jos Bonos.
e Gastos relacionados con las notificacignes que, de acuerdo con lo
establecido en el Folleto y en la presente Escritura de Constitucion,
deberan realizarse a los titulares de los Bonos en circulacion.-------=--
e En general, cualesquiera otros gastos| soportados por la Sociedad
Gestora y derivados de su labor de representacion y gestion del

Fondo.

16.3. Gastos suplidos por cuenta del Fondo.
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los gastos

ordinarios relacionados con la gestion del Fondo que pudiera suplir o

anticipar por cuenta del mismo. Dichos gastos ordinarios son los que se

mencionan en la Estipulacion 16.2 anterior
Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de todos
los gastos de caracter extraordinario en Ids que haya podido incurrir en

relacion con la gestion del Fondo, previa justificacion de los mismos y

serian los siguientes.
e Si fuera el caso, aquellos gastos ddrivados de la presentacion y
formalizacion por modificacion de la presente Escritura de

Constitucion y de los contratos, asl como de la celebraciéon de

contratos adicionales.

e Los gastos necesarios para llevar |a cabo la ejecuciéon de los

Préstamos subyacentes a los Derechgs de Credito.
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16.4.

16.5.

* En general, cualquier otro gasto extraordinario que fuera soportado
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en representaciéon y por

cuenta del mismo.
e La comisién del Agente de Pagos en caso de sustitucion. =—mmm-——-------
Todos los pagos a terceros en concepto de gastos ordinarios vy
extraordinarios relacionados con la gestion del Fondo, seran efectuados
directamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio del derecho de ésta a
ser reembolsada por el Fondo siempre que el Fondo cuente con Fondos
Disponibles suficientes y de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion.
En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en
curso algun concepto hubiese quedado impagado, se seguira
estrictamente el Orden de Prelacion de Pagos recogido en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucién, empezando por

el concepto mas antiguo.
Ejercicios contables y depésito de las cuentas anuales.--=-—==e===scccne=
El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el afo natural. Sin
embargo, y por excepcidn, el primer ejercicio econémico se iniciara en la
fecha del presente otorgamiento y terminara el 31 de diciembre de 2010,

y el Ultimo ejercicio econémico finalizara en la fecha en que tenga lugar

la extincién del Fondo.

Auditoria de cuentas del Fondo.
Las cuentas anuales del Fondo seran auditadas anualmente por

auditores de cuentas.
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17.

L a Sociedad Gestora

presentara a la CNMV las cuentas anuales del

Fondo y el informe de auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)

meses siguientes al cierre del ejercicio del
afio natural (esto es, antes del 30 de abril de cada ano).

Las cuentas anuales del

Fondo vy

Fondo que coincidira con el

su informe de auditoria

correspondiente se depositaran en el Registro Mercantil anualmente.-----

Los ingresos y gastos se reconoceran por €

Fondo siguiendo el principio

de devengo, es decir, en funcién de la corriente real que tales ingresos y

gastos representan,

con independencia

del momento en que se

produzca su cobro y pago.

Los gastos de constitucion del Fondo, emision y admision a cotizacion

de los Bonos se amortizaran linealme
siguientes a la constitycion del Fondo.
El Consejo de Administracion de la Socied

nte durante los tres anos

ad Gestora, en su sesion del

dia 4 de marzo de 2010, en la que acordo la constitucion del Fondo,

designé como auditor de cuentas del Fondo a la firma de auditores
Deloitte S.L., con domicilio social en Madrid, Torre Picasso, Plaza Pablo

Ruiz Picasso, s/n, con C.I.F. nimero B-791
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) c(
en el Registro Mercantil de Madrid, al Ton
Hoja M-54.414, Inscripcion 12.

04469, inscrita en el Registro
hn el numero S0692 e inscrita
o 3.190, Seccion 82, Folio 1,

NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora se compromete a gfectuar las notificaciones que

se detallan a continuacion:

Notificaciones ordinarias periodicas:
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l.a Sociedad Gestora, en su labor de gestién y administracién del Fondo,
se compromete, a remitir (i) a la CNMV la informacion que le sea
requerida, en relacion a los Bonos y (i) a las Agencias de Calificacion la
informacién que le sea requerida, en relacion a los Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, prepagos y situacion
economico-financiera del Fondo, todo ello con la mayor diligencia
posible, trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, y

con independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta

informacion adicional le sea requerida.
a’) En un plazo comprendido entre el Momento de Fijacién de Tipo y
los tres (3) Dias Habiles siguientes como maximo a cada Fecha de
Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos, los
tipos de interés nominales resultantes para cada una de las Series
de Bonos para el Periodo de Devengo de Interés siguiente.-----------
a”’) Con una antelacion minima de un (1) dia natural a cada Fecha de

Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos lo

siguiente:
i. Los intereses resultantes de los Bonos junto a la amortizacion

de los mismos:

ii. Las Tasas Medias de amortizacién anticipada de los Derechos

de Crédito, a la Fecha de Determinacion;
iii. La vida residual media de los Bonos calculada con las hipotesis

de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion

- anticipada;
iv.El Saldo de Principal Pendiente de Pago (después de la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago) de cada Bono,




b)

y el porcentaje que dicho Saldo Pendiente de Pago representa

sobre el importe nominal inicial de

rada Bono.

Asimismo, y si procediera, se pondra en conocimiento de los

tenedores de los Bonos los intereses devengados por los mismos y

no satisfechos y por insuficiencia de Fon

Las notificaciones |de estos apartados

dos Disponibles.------—--=====--
a’) y a") seran efectuadas

seguin lo dispuesta en el apartado ¢) sfguiente, y seran, asimismo,

puestas en conocimiento de Iberclear y AIAF, en un plazo maximo de

dos (2) Dias Habiles anteriores a cada
después de cada [Fecha de Pago, se

Calificacion un informe con la siguiente |

Fecha de Pago. Ademas, y
remitird a las Agencias de

nformacion:

i. Saldo Vivo de los Derechos de Crédjto, intereses devengados de

los mismos, tanto cobrados como ng cobrados, de los mismos &

importe en morosidad de los Derechos de Crédito.

i. Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los Fondos

Disponibles de conformidad con el Qrden de Prelacion de Pagos

contenido en la Estipulacién 19 de la presente Escritura de

Constitucion.

Ademas de la informacion detallada en

los parrafos anteriores, se

remitira a la CNMV la informacién contenida en la Circular 2/2009.-------—

Notificaciones extraordinarias:

El Fondo, a través de su Sociedad Gesto

ra, asimismo, informara a los

tenedores de los Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacion, de

todo hecho relevante que pueda prodlcirse en relacion con los

Derechos de Crédito, con los Bonos, cop el Fondo, y con la propia

Sociedad Gestora, que pueda influir de modo sensible a la negociacion
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de los Bonos y, en general, de cualquier modificacion relevante en el
activo o pasivo del Fondo y cualquier modificacién de la presente
Escritura de Constitucién, y asimismo, de una eventual decision de
Amortizacion Anticipada de los Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto, siéndole remitido a la CNMV en ese supuesto el
acta notarial de liquidacion y procedimiento a que hace referencia el
apartado la Estipulacion 5.3 de la presente Escritura de Constitucion. --—-
En el caso de modificacién en las calificaciones otorgadas por las
Agencias de Calificacion a cada Serie, o de las calificaciones de las
contrapartes de los contratos que lleven consigo sustitucion de las
mismas, constitucion de avales o depdsitos, etc, o en el caso de que no
se pueda reducir el Fondo de Reserva por concurrir alguna de las
circunstancias descritas en el apartado 3.4.2.2 del presente Modulo
Adicional o que se produzca una modificacion en el Orden de Prelacion
de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del presente Modulo Adicional,
dichos sucesos y cualesquiera otros de similar naturaleza que se

pudieran plantear, seran comunicados a la mayor brevedad a la CNMV.-

c) Procedimiento.
Las notificaciones a los bonistas que, a tenor de lo anterior, haya de
efectuar el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, habran de serlo de

la forma siguiente:
1. Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en el apartado b)
anterior, mediante publicacién bien en el boletin diario de AIAF, o

- cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro de similares

caracteristicas.
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d)

(e)

,,,,,,,

2. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado b anterior,

mediante su publicacion en un diario de amplia difusion en

Espana.
Adicionalmente, podran realizarse las notifidaciones anteriores mediante

su publicacién en otros medios de difusién general.
Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha de su
publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de calendario, Habil
o Inhabil (a los efectos de la presente Estritura de Constitucion y del
Folleto).
Informacion a la CNMV .
La Sociedad Gestora procedera a comunidar a la CNMV la informacion

prevista en los anteriores apartados, asi como cualquier informacion que

con independencia de lo anterior le sea requerida por la CNMV o por la

normativa vigente en cada momento.
Informacién a facilitar por Santander| Consumer a la Sociedad

Gestora.
Adicionalmente, Santander Consumer| sé€ obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, v,
en todo caso, a requerimiento de I3 misma, de los impagos,
amortizaciones anticipadas y modificacignes de tipos de interés v,
puntualmente, de los requerimientos de|pago, acciones judiciales, y
cualesquiera ofras circunstancias que afecten a los Derechos de Crédito.
Asimismo, Santander Consumer facilitara p la Sociedad Gestora toda la
documentacion que | ésta le pueda soligitar en relacion con dichos

Préstamos y, en especial, la documentacion precisa para el inicio, en su

caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.
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SECCION VI
MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION DE PAGOS,
18. MEJORA CREDITICIA.
18.1. MEJORA CREDITICIA.

Los elementos de mejora crediticia empleados en la estructura del

- Fondo son: la Permuta Financiera (descrita en la Estipulacién 15.2
anterior), el Préstamo subordinado para Gastos Iniciales (descrito en la
Estipulacion 15.1 anterior), la Cuenta de (descrita en Ia Estipulacién
15.3), el Fondo de Reserva (descrito en la Estipulacion 18.1 siguiente) y
la subordinacion y postergacion en el pago de principal e intereses entre

las distintas Series de los Bonos.

A continuacion se detalla el Fondo de Reserva.

18.1.1. Fondo de Reserva.
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, dotara
con cargo a los fondos obtenidos de la suscripcion y desembolso de los

Bonos de la Serie D un Fondo de Reserva con las siguientes

caracteristicas:

a) Nivel Requerido:
El Fondo de Reserva estara dotado inicialmente con OCHENTA Y
OCHO MILLONES QUINIENTOS MIL (88.500.000 €) euros
equivalente al catorce coma setenta y cinco por ciento (14,75%)
del importe inicial de los Bonos de las Series A, By C. (el “Nivel

- Inicial del Fondo de Reserva’) .
El Fondo de Reserva podra decrecer trimestralmente en cada

Fecha de Pago hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo de
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b)

Reserva, que

serd una cantidad

igual a la mayor de las

siguientes: -

. el 29.5% |del Saldo Vivo de los Bonos de las Series A, By
Cy

. 44.300.000 euros, equivalente al 7,38% del importe inicial
de los Banos de las Series A, B, y C.

El Fondo de Reserva no podra co

momento que r

de las Series A

Asimismo, el Fondo de Reserva no [
afios siguientes a la constitucion del

que suceda alguna de las siguientes circunstancias:

epresente un 29,5% ¢

menzar a decrecer hasta el
el Saldo Vivo de los Bonos

ByC.

odra disminuir en los tres (3) |

Fondo y nunca en el caso en

e Que en la Fecha de Pago antefior el Fondo de Reserva no

alcanzara el Nivel Requerido.

e Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de

Pago, el importe al que asciende el Saldo Vivo de los Activos

Morosos fuera superior al 1,5%
No Fallidos.

e Que el saldo acumulado de los

al 1% del s
Mientras no

produciran am

del Saldo Vivo de los Activos

aldo inicial de los Acti
se pueda reducir e

ortizaciones parciales

Activos Fallidos fuera superior

VOS.
Fondo de Reserva, no se

de los Bonos de la Serie D. --

Destino:
El Fondo de

cumplimiento de las obligaciones d

Reserva se aplicara

en cada Fecha de Pago, al

e pago contenidas en el Orden
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de Prelacion de Pagos y, en su caso, en el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion establecidos en Ia Estipulacion 19

siguiente.
c) Rentabilidad:
El importe de dicho Fondo de Reserva sera abonado en la Cuenta

de Tesoreria en la Fecha de Desembolso, siendo objeto del
Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado a celebrar
con SCF en los términos descritos en la Estipulacién 15.3.~--=-—--
19. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
19.1 Reglas ordinarias de prelacién de pagos a cargo del Fondo. ===--—----

19.1.1. Origen y aplicacion de fondos.

(1) Origen y aplicacién de los Fondos Disponibles.

a. Origen. Los fondos disponibles (en adelante, los “Fondos
Disponibles”), calculados en la Fecha de Determinacion previa a
la Fecha de Pago concreta que seran depositados, en la Cuenta

de Tesoreria en cada Fecha de Pago concreta seran los

siguientes:

(i) Las cantidades percibidas por principal de los Derechos de
Credito e ingresadas al Fondo en cada Periodo de

Determinacion precedente a la Fecha de Pago.
(i) Los intereses cobrados de los Derechos de Crédito e
ingresados al Fondo durante cada Periodo de Determinacién

. precedente a la Fecha de Pago.
(i) La rentabilidad obtenida por la reinversiéon del Fondo de
Reserva asi como por el resto de las cantidades depositadas
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(iv)

(V)

(vi)

Aplicacién.
La Sociedad G
en cada Fecha
Disponibles a s

con el Orden de Prelacion de Pagos|descrito a continuacion:-------

1°.

en la Cuenta
dias 13 de ¢3
El Fondo de

de la presente Escritura de Constifucion.

La cantidad
Contrato de

Estipulacion

da mes.

neta percibida en
Swap de los Bonos, segun lo descrito en la

de Tesoreria cuya liquidaciéon sera mensual, los

Reserva, en los térninos de la Estipulacion 18.1

virtud de los términos del

15.2 de la presente Escritura de Constitucion. -----

Cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el Fondo
en cada Periodo de Determinacign precedente a la Fecha de

Pago incluyendo las que puedarn resultar de la ejecucion de

vehiculos

adjudicados

mismo, asi

como de las

correspondientes garantias (avalgs, en su CaS0), rmmmmammmmm ===

de Pago el importe

estora, en nombre del Fondo, procedera a aplicar

a que asciendan los Fondos

bs pagos y retenciongs siguientes, de conformidad

Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo
o no por la Sociedad Gestora y debidamente

suplidos

justificados, incluyendo, la domisidon de administracion a

favor de la misma, y el resto de gastos y comisiones por

servicios. En este orden sdlo se atenderan en favor de

Santander Consumer y en relacién con la administracion

de los

Derechos de Crédito, los gastos que hubiere

anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidades
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2°.

3°.

4°.

5°.

6°.

que correspondiera devolver, todos ellos debidamente

justificados.
Pago a Santander Consumer de la cantidad neta del Swap
de acuerdo con lo dispuesto en Ia Estipulacion 15.2 de Ia
presente Escritura de Constitucion, y solamente en el caso
de resolucién de los citados Contratos por incumplimiento
del Fondo o por ser éste la Gnica parte afectada de algun
Supuesto de resolucidn anticipada, abono de las
cantidades a satisfacer por el Fondo, en su caso, que

corresponda al pago liquidativo.
Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie A.
Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie B salvo postergacion de este pago al séptimo (7°)
lugar en el orden de prelacién segun se describe en la

Estipulacion 19.2 de la presente Escritura de

Constitucion.
Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C salvo postergacién de este pago al octavo (8°)
lugar en el orden de prelacién segln se describe en la
Estipulacién 19.2 de la presente Escritura de Constitucion.-
Dotacién y amortizaciéon de los Fondos Disponibles de
Principales que seré4 igual a la diferencia positiva existente
a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de

Pago correspondiente entre:
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a, i

7°.

8.

9°.

10°.

11°.

12°.

13°.

14°.

156°.

(i)

(ii)

Bonos de la Serie A, By C, y
el Saldo Vivo de |os Derechos de Crédito,

excluidos los Préstamos Fallidos.

el Saldo de Principal| Pendiente de Pago de los

Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie B

cuando se produzca la postergacion de este pago del

cuarto (4°) lugar en el orden de prelacion conforme se

establece en la Estipulacion 9.6 de la presente Escritura de

Constitucion.

Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie C

cuando se produzca la postergacion de este pago del
quinto (5°) lugar en el orden de prelacién conforme se

establece en la Estipulacion 96 de la presente Escritura de

Constitucion.
Dotacion del Fondo de Reserva.

Pago de|los intereses de los Bonos de la Serie D.
Amortizacién de los Bonos de|la Serie D.
Pago liquidativo del Swap en el caso de que la resolucion
del contrato fuera por incumplimiento de la Parte B.
Pago de los intereses devengados por el Préstamo
Subordinado para Gastos Inicjales.
Amortizacién del Principal dgl Préstamo Subordinado para

Gastos [niciales.

Pago de Parte Extraordinaria de los intereses de los Bonos

de la Serie D (siendo ésta pna cantidad variable igual al

exceso| de liquidez tras

satisfacer los conceptos
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mencionados en los nimeros 1 a 14 del presente Orden de

Prelacion de Pagos).

19.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a cargo del

Fondo:
Si tuviera lugar la sustitucion de Santander Consumer como
Administrador de los Préstamos, a favor de otra entidad que no forme
parte del grupo consolidado de Santander Consumer, se devengari a
favor del tercero, nuevo administrador, una comisién ocupara el puesto
1° en el Orden de Prelacion de Pagos establecido en la Estipulacién 19

de la presente Escritura de Constitucién.
Se procedera a postergar el pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B, ocupando el séptimo (7°) lugar en el Orden de Prelacidon de
Pagos, cuando en la Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo
Acumulado de los Préstamos Fallidos sin tener en cuenta los importes
recobrados desde la constitucién del Fondo, fuera superior al veinticinco
por ciento (25%) del importe inicial de los Derechos de Crédito. No se
procedera a la postergacion si la Serie A ya ha sido amortizada o va a

ser amortizada en la Fecha de Pago correspondiente.
Se procederd a postergar el pago de los intereses de los Bonos de Ig
Serie C, ocupando el octavo (8°) lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos, cuando en la Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo
Acumulado de los Préstamos Fallidos sin tener en cuenta los importes
recobrados desde la constitucion del Fondo, fuera superior al diecisiete
por ciento (17%) del importe inicial de los Derechos de Crédito. No se
procedera a la postergacion si la Serie A y B ya han sido amorﬁzadas o]

van a ser amortizadas en la Fecha de Pago correspondiente. ~---ns--=eceeev
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19.3

En caso de que en una Fecha de Pago, ¢l Fondo no pudiese hacer
frente al pago total o parcial de los intereses devengados por los Bonos
de cualquiera de las Series, de conformidad con el Orden de Prelacion

de Pagos recogido en|la Estipulacion 19.1.1 (b) anterior, las cantidades

que los tenedores de los Bonos hubiesen dejado de percibir se
acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los intereses de la propia
Serie que, en su caspo, corresponda abonar en €sa misma Fecha de
Pago, devengando un interés igual al aplicado a los Bonos de su

respectiva Serie, sin aplicar otro tipo de [nterés de demora adicional,

siendo pagados con arreglo al citado Orden de Prelacion de Pagos Y
aplicados por orden de vencimiento en ¢asp de que no fuera posible ser

abonados en su totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles.-=—-----

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion:
La Sociedad Gestora procedera a la liquidgcion del Fondo, cuando tenga
lugar la quuida_ci()n del mismo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la

Fecha de Pago en |la que tenga lugar la Liguidacion Anticipada con

arreglo a lo previsto en la Estipulacion 5 de la presente Escritura de

Constitucion, en ambos supuestos coindidira con la ultima Fecha de
Pago, mediante la aplicacion de los fondos disponibles por los siguientes
conceptos (en adelante, los “Fondos Disponibles para Liquidacion”):
(i) de los Fondos Disponibles, (ii) de los importes que vaya obteniendo el
Fondo por la enajenacion de los Dereghos de Crédito que quedaran
remanentes y de cualesquiera otros agtivos, Yy, en s.u caso, (iii) del
importe dispuesto de la linea de crédito para la amortizacion final de los

Bonos con arreglo a lo previsto en la Estipulacion 5.3 (iii) de la presente
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Escritura de Constitucion, en el siguiente orden de prelacién de pagos
(en adelante, el “Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion”):--—---—
1.

Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos
0 no por la Sociedad Gestora Yy debidamente Justificados,
incluyendo, la comisiéon de administracion a favor de Ia misma, y el
resto de gastos y comisiones por servicios, incluyendo la comision
por la agencia de pagos. En este orden solo se atenderan en favor
de Santander Consumer Y en relacion con la administracion de los
Derechos de Crédito, los gastos que hubiere anticipado o suplido
por cuenta del Fondo y las cantidades que correspondiera

devolver, todos ellos debidamente justificados.
Pago a Santander Consumer de Ia cantidad neta del Swap de
acuerdo con lo dispuesto en [a Estipulacion 15.2 de Ia presente
Escritura de Constitucion, y solamente en el caso de resolucion de
los citados Contratos por incumplimiento del Fondo o por ser la
Unica parte afectada de algun supuesto de resolucién anticipada,
abono de las cantidades a satisfacer por el Fondo, en su caso, que

corresponda al pago liquidativo.
Pago de los intereses devengados de los Bonos de Ia Serie A ——---
Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A .--~——cecemeee v
Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B,
Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie Bi--—-memeemmeeeme
Pago de Ios intereses devengados de los Bonos de la Serje C.emmm
Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie C.——m-smememme
Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D,

Amortizacion del principal de los Bonos de [ JROT 1= S —
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En caso de que fuera concertada la| linea de crédito destinada

exclusivamente para la amortizacion

11.
anticipada de la emision de

el apartado 4.4.¢.3(ii) del
intereses devengados Yy del

Bonos con arreglo a o previsto en
Documento de Registro, pago de los

reembolso del principal de la linea de
Pago de la cantidad debida por la resolucion del Swap, en su caso,

crédito concertada.------=--=-="

12.

en caso de incumplimiento de Santander Consumer.

or el Préstamo Subordinado

13. Pago de los intereses devengados {

para Gastos Iniciales.

14. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales.
Pago de Parte
Serie D (siendo esta una cantidad

15. Extraordinaria de l0$ intereses de los Bonos de la

variable igual al exceso de
mencionados en los numeros

de Prelacion de Pagos de

liquidez tras satisfacer los conceptos
1 a 14 del Orden

Liquidacion).

presente

SECCION Vi

20.

MODIFICACION DE LA PRESENTE ES(

De conformidad con
en virtud de la Disg
modifican la Ley 24
26/1988, de 29 de

de crédito y el texto refundido de la Ley

los seguros privados, aprobado por Reg

julio, sobre disciplina

OTRAS DISPOSI(

lo previsto en el arti
osicion Final Cuarta
/1988, de 28 de julio

CIONES

LRITURA DE CONSTITUCION.
sulo séptimo de la Ley 19/1992,
de la Ley 5/2009 por la que se
del mercado de valores, la Ley
e intervencion de las entidades
de ordenacion y supervision de

| Decreto Legislativo 6/2004, de

13N
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R LESVO AR ORI T AL

29 de octubre, para la reforma del régimen de participaciones
significativas en empresas de servicios de inversion, en entidades de
credito y en entidades aseguradoras, la Escritura de Constitucion podra
ser modificada, a instancia de la Sociedad Gestora, siempre que la
modificacion (a) no altere la naturaleza de los activos cedidos al Fondo:
(b) no suponga la transformacién del Fondo en un fondo de titulizacion

hipotecaria y (c) no suponga, de facto, la creacion de un nuevo fondo.---—-

Asimismo, para proceder a la modificacion de la Escritura de Constitucién, la

Sociedad Gestora debera acreditar;
a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran
existir y siempre que resultaran afectados por la modificacion; o---
b) que la modificacién sea, a juicio de la CNMV, de escasa
relevancia. A estos efectos, la Sociedad Gestora debera acreditar
que la modificacion no supone merma de las garantias y
derechos de los titulares de valores emitidos, que no establece
nuevas obligaciones para los mismos y que las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion se

mantienen o mejoran tras la modificacion.
En todo caso, con carécter previo al otorgamiento de la escritura publica
de modificacién, la Sociedad Gestora (i) informara a las Agencias de
Calificacion, y (ii) acreditara ante la CNMV el cumplimiento de tales

requisitos.
Una vez comprobado por la CNMV dicho cumplimiento, la Sociedad

Gestora otorgara la escritura de modificacion y aportara a la CNMV una
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copia autorizada de la misma para su incgrporacion al registro publico
correspondiente. Asimismo, |a modificdcion de la Escritura de
Constitucién sera difundida por la Sociedad Gestora a través de la
informacion publica periodica del Fondo, debiéndose publicar en la
pagina web de la Sociedad Gestora. Cudndo resulte exigible, debera
elaborarse un suplemento al Folleto y difundirse como informacion

relevante de acuerdo con lo dispuesto en| el articulo 92 de la Ley del

Mercado de Valores.
REGISTRO MERCANTIL.
De conformidad con lo previsto en el afticulo 5.4 del Real Decreto

026/1998, la inscripcion en el Registro Mercantil sera potestativa para
los Fondos de Titulizacién de Activos. En todo caso, las cuentas anuales

de los citados Fondos deberan ser depositadas en el Registro

Mercantil.
DECLARACION FISCAL.
La constitucion del | Fondo, en virtud de la presente Escritura de

Constitucion, estd exenta del concepto ['operaciones societarias” del
Impuesto de  Transmisiones  Patrim niales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuejto en el articulo 5.10 de la Ley
19/1992.
El articulo 7.1.h) del Real Decreto Legislatjvo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de

Sociedades establece la sujecion de los Fondos de naturaleza como la

presente al Impuesto sobre Sociedades, tipo general, quedando su
administracion por la Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad

con la Ley 19/1992.
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23.

24,

25.

GASTOS.
Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de la presente
Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo en los términos
previstos en la Estipulacion 16 de la presente Escritura de

Constitucion.
INTERPRETACION.
En la presente Escritura de Constitucién, los términos que aparezcan

con sus iniciales en mayuGscula tendran el mismo significado que en el
Folleto. Los términos que no aparezcan definidos en el Folleto o que
sean expresamente definidos en la presente Escritura de Constitucion
tendran el significado que en el mismo se indique. Se adjunta como
ANEXO VIII un listado de definiciones de determinados términos

utilizados en la presente Escritura de Constitucion.
La presente Escritura de Constitucion debera ser interpretada al amparo
del Folleto y del resto de la documentacion relativa a lIa operacion de
titulizacion descrita en los Expositivos y Estipulaciones anteriores, de la
que forma parte y con la que constituye una unidad de propésito, de tal
modo que lo no previsto en la presente Escritura de Constitucion se
regira por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos

en tanto no contradigan o no estén en contraposicion a las

Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion.
NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadas

con esta Escritura de Constitucién podran realizarse por télex, telefax o

cualquier otro sistema de teletransmision, entendiéndose completas mediante

confirmacion telefonica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a; -=------
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(i)

(ii)

26.

Para la Sociedad Gestora:

Ciudad Grupo Santander .

Avenida de Cantabria s/n.

Edificio Encinar, planta baja .

28660 Boadilla del Monte (Madrid) .

Para Santander Consumer:

Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria s/n .

Edificio Encinar, planta baja.

28660 Boadilla del Monte (Madrid) .

LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucién se regira e interpretara de acuerdo

con las leyes espanolas.

Los Activos se rigen por la ley espafiola.

En particular, los Activos se rigen por Iq ley espaiiola que regula la

normativa bancaria y en concreto, y en g
por la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Cr¢g
del Banco de Espafia 8/1990, de 7 de sej

las operaciones y proteccion a la clientela

uanto resulten de aplicacion,
dito al Consumo y la Circular
rtiembre, de transparencia de
a Ley 26/1984, de 28 de julio,

General de Defensa de Consumidores y Usuarios, modificada por la Ley

44/2006, de 29 de di

de noviembre, por

General para la Defe

complementarias y

Generales de la Con

] que se aprueba

la Ley 7/1998, de

iembre, el Real Degreto Legislativo 1/2007, de 16

ol texto refundido de la Ley

nsa de los Consumidores y Usuarios y otras leyes

13 de abril, de Condiciones

tratacion.
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Asimismo, la totalidad de los préstamos han sido concedidos al amparo
de la Ley 28/1998, de 13 de julio de Venta a Plazo de Bienes Muebles.

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que pudieran
derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de la emisién de los
Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y resueltas, con renuncia

expresa al propio fuero que pudiera corresponder a cualquiera de las

partes, por los Juzgados y Tribunales espafoles.
27. CONDICION RESOLUTORIA.
Las obligaciones de las partes nacidas de la presente Escritura de

Constitucion quedaran resueltas de pleno derecho si las Agencias de
Calificacién no confirmaran como definitivos, en la Fecha de Suscripcion

de los Bonos, los correspondientes ratings de los Bonos de cualquiera

de las Series.
De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes aceptan la incorporacién
de sus datos (y la fotocopia del documento de identidad, en los casos previstos
en la Ley) al protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al Notario que
suceda al actual en la plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar la
presente escritura, realizar su facturacion y seguimiento posterior y las
funciones propias de la actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de
acceso, rectificacion,  cancelacion vy oposicion en la  Notaria

autorizante.

Asi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes: especialmente las de

caracter fiscal.
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Doy cumplimiento al requi
Reglamento Notarial; los cof
presente escritura, y la firm
consentimiento ha sido librem
a la legalidad y a la voluntad ¢
general de todo lo conter
sesenta y ocho folios de pa
serie 9Z, numeros 4021000

orden inverso.

lido en este

jebidamente informadg

pel exclusivo para d

sito de la lectura cor
mparecientes enterag
an conmigo, el Nota

ente prestado, de quq

instrun

y los sesenta y siet

forme a lo dispuesto en el
os ratifican y aprueban la
fio, que doy fe de que el
> ¢l otorgamiento se adecua
a de los otorgantes, y en
rento publico, extendido en
ncumentos notariales, de la

e anteriores correlativos en

Estan las firmas de los comy
sellado.- Figura seguidamen
ley 8/89, idéntica a la que se

rarecientes.- Signado

te la nota de aplicaci

estampa al pie de est

- R. Parejo G.- Rubricados y

5n del Arancel prevista en la

a copia.

DOCUMENTOS UNIE

DOS
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ANEXO1 :
ACUERDO ADOPTADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
. SANTANDER CONSUMER
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ESCRITU

PAPEL EXCLUSIVC PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9U40432283

NOTARIO
¢/. Martires, 25

28660 BOADILLA DEL MONTE
(Madrid)

GONZALO SAUCA POLANCO

Telf.: 91 632 00 74 - Fax: 91632 00 87

JRA. DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS

SOCIALES OTORGADA POR LA SOCIEDAD SANTANDER

CONSUMER,

CREDITO, S.

NUMERO
En 13
SANTANDER,
en termino
residencia
Ante mi

Ilustre Col

DON ANI
casado, co
Boadilla de

con DNI num

INTERVI

Como
Administrac

“SANTANDER

ESTABLECIMIEN

DOS MIL TREINTA Y OCHO.

| Ciudad Fid
sita en la aver
municipal de B
a cinco de abrl
L, GONZALO SAU(Q
egio de Madrid:
DRES TENIENTE (
n domicilio
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Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria

s/n, constituida por tiempo indefinido bajo la
denominacién de “CENTROBAN, ENTIDAD DF CREDITO

HIPOTECARIO, S.A.", mediante escritura

autorizada por el Notaric de Madrid, Don Luis

Coronel de Palma, el dia 16 de febrero de 1989,
numero 790 de protocolo, subsanada por otra
autorizada por ese mismo notario, el dia 22 de
noviembre de 1989, numero 5031 de protocolo. ——

Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 10.120 general, 8702 de 1la
seccidén 3* del libro de sociedades, folio 15,
hoja 91.533-2, inscripcién 12, ———m o _

Se adaptdé a la vigente ley de sociedades
andénimas en escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Luis Coronel de Palma, el dia 4
de mayo de 1992, numero 1851 de protocolo. —-—--

Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 2901, folio 218 vuelto, hoja
numero M-49.828. ——-——memmm

Adoptd la denominacidn de HISPAMER
SERVICIOS FINANCIEROS, ESTABLECIMIENTO

FINANCIERO DE CREDITO, S.A., en escritura
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iotorgada ante el Notario‘de Madrid, Don Angel
:Benitez—Donoso Cuesta, el dia 8 de agosto de
21996, namero 2527 de prptocolo, que causd 1la
:inscripcién 572 en la hoja de la sociedad.-—==
Y modificada nuevarnente Su denominacidn
?or 1a actual en virtud de escritura autorizada
por mi, Gonzalo Sauca FKolanco, el dia 20 de

ﬁunio de 2005, n° 3348. Inscrita en el Registro

§Mercantil. ——————————————

| Tiene C.I.F. numero B-79/082244. ———===="=
| Esta sociedad figura inscrita en el

iregistro |de Fstablecimientos Financieros de

fCredito del Banco de |Espafia con el numero

i
/

#AZ/ 8.236, ———f——m—————————TommSs T
- Nombrlado para el [cargo due ostenta en
escritura autorizada por mi, Gonzalo Sauca
polanco, kel dia 21 de mayo de 2009, n° 1695.

Inscrito en el Régistro Mercantil.

Tiene en el concepto en el dque actia la

capacidad| y legitimacidn necesaria, siendo a mi
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juicio suficientes las

representativas acreditadas para el presente

Don Andrés Teniente Gdémez, segun intervie-
ne, eleva a publico los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracién de la sociedad, en
fecha 29 de marzo de 2010, que constan en la
certificacién, que me entrega, expedida el dia
29 de marzo de 2010, por el propio comparecien-
te como Secretario, con el V°B® del Presidente
Dofia Inés Serrano Gonzalez, cuyas firmas conoz-
co y legitimo. ~~=———mmmmmm o~

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hago a el
sefior compareciente las reservas y advertencias
legales y de tipo fiscal, en especial las rela-
tivas al articulo 5 de la LO 15/1999 de protec-
cidén de datos de caricter personal, el compare-
ciente acepta la incorporacién de sus datos (y
la fotocopia del documento de identidad, en los
casos previstos en la Ley) al protocolo nota-
rial y a los ficheros de la Notaria. Se conser-
varan con caréacter confidencial, sin perjuicio

de las comunicaciones a las Administraciones
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De haber
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n la Notaria aytorizante.

i o a que les

°; y una vez leida,

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Ley y, en su caso, al

e suceda al acftual en la plaza. La

es formalizar la pre-
su facturacidn y se-

funciones propias de

ad notarial. Puede ejercitar sus de-

cancelacién y

Notario, del conteni-

sente instrumento y de su derecho a

lea esta escritura,
el compareciente
debidamente informado
e instrumento prestan-
ento, adecuandose el
ad y a la voluntad de-
torgante, la otorga Yy
identificado al compa-
documento identifica-

parecencia, que me ha

9U4043231
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sido exhibido,

juicio tiene capacidad y esta legitimado para

el presente otorgamiento, de que el consenti-
miento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad libre y debidamente informada del.com—
pareciente y en general del contenido de este
instrumento piblico extendido en tres folios de
papel exclusivo para documentos notariales de
la serie 9U, nimeros 3184890 y los dos siguien-

tes en orden de cuyo contenido. Yo, el Notario,

Estd la firma del compareciente.-~———mcc—me_
Signado. Firmado: GONZALQO SAUCA POLANCO.——me~———
Rubricados y sellado.—-=—=—=—mo———me . _______
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS[NOTARIALES

‘& Santander

{CONSUMER FINARCE. -

rio del Consejo de Administracién de la
Sociedad Santander Consumer Establecimiento Flnanciero de Crédito S.A., cuyo
cargo ffigura inscrito en el Reglstro mercantil de Madrid al Tomo 20.081m Folio
148, Seccidén 8, hoja M-49828, Inscri clon 642,

nte mediante el procedimiento de votacidn por
jero se haya opuesto a tal procedimiento.

sncionados miembros del Corsejo de Administracion son: D" Inés Serrano
lez, D. Angel Fernsndez de Bobadilla Sanchez,, D. David Turiel Lopez, D. Eduardo
Quintana Gonzélez,
ACUERDOS:

PRIMERO.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO

Ceder préstamos o derechos de crédito rivados de préstamos u otro fipo de activos craditiclos, que
hayan concedido por Sentander Constimer, E.F.C, S.A. (an adelants, ¢l “Cedente”) para financiar
la|adquisicion de vehiculos, a un fondo dé Titukzacion de Activos de carécter cerado en cuanto a su
activo y pasivo, denominado “Santandsf Consumer Spaln Auto 2010-1, Fondo de Titufizacion de
Attivos” o con cualquier ofra denominaciin que incluya |a denominacién “Santander Consumer” para
agrupar los citados actives en el mismo (en adelante, el “Fondo™), creado al efacto por SANTANDER
DE TITULIZAGION, 8.G.F.T., S.A (en aflelante, la “Socladad Gestora™) al amparo del Real Decrefo
926/1998 de 14 de mayo, por el qus s regulan los fondos de Titulizacién de activas y las sociedades
gestoras de fondos de Tiukzacién (en aflelante, el “Real Decrsto 926/1998") y demds disposiciones
legales y reglamentarias que resulten de aplicacion.

importe méximo de los préstamos o derachcs de crédito cedidos saré igual o ligeramente superior
al SETECIENTOS MILLONES (700.000.000) de EUROS. Dicho Importe serd el corespondiente al
principal de los préstamos o derechos dg crédito, sin incluir los intereses.

Sardander Ce Eltablectmignty Financiero de Crédito, S4.
Ciudad Grupo Jantander - Bdif. Dehesa - 4 Norte

Avda. de Cantabria, s/n — 1* planta
28660 Boadilla del Monte (Madrid)

9U4043232
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‘& Santander

CONSUMER FINANCE

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito reforidos se efectuard de

forma plena

@ Incondicionada y por Ia fotalidad del plazo remanents hasta el vencimiento, en los

términos del articulo 2.2.b) dal citado Real Decreto 926/98.

Como consecuencia de fo anterior, se acuerda autorizar a la Sociedad Gestora, a efectos del articulo
408.2 del Reglamento del Registro Mercantll, a solicitar y uiilizar, en su caso, la denominadén del

nuevo Fondo.

Se faculta a D® inés Serrano Gonzdlsz, a D. Javier Antdn San Pablo y a D. Andrés Teniente Gémez
para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombra de la socledad cedente a:

»

-

Seleccionar los préstamos o derachos de crédito objeto de cesién al Fondo, desde Ja

constitucion del Fondo hasta ef vencimiento definltivo del mismo,

Determinar la totalidad de las condiciones de las ceslones, en los términos que estimen
convenientes, :

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos yl/o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacién con las cesiones de los referidos activos
como en relaciin con la constitucion del Fondo, en los términos y condiciones que
congideren adecuados, fodo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

Suscribir yio asagurar la totatidad o parte de los bonos emitidos por el Fondo, asl como
cualquier otro Instrumento representativo del pasivo del Fondo.

Otorgar, celebrar yio conceder cuantos contratos de crédito, direccitn yfo suscripcion
ylo aseguramiento ylo colocacion, préstamo, Iineas de crédito subordinadas o de
liquidez, pennuta financiera, garantias, contratos de agencia de pagos, agencia
financlera, depdsito, aperiura de cuenta, administracién de préstamos o derechos de
crédito, subordinados 0 no, o similares, asl como cualesquiera otros contratos que
requiera le estructura def fondo, con cualquisr sntidad y en los Erminos y condiciones
que estimen convenientas.

En relacién con los documentos plblicos y/o privados y demés contratos que
consideren convenienta olorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para
determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién det Fondo y cualquier
ofro contrato o documento que requiera la estructura del Fondo, todo ello an relacién
tanto con la funcidn de la enfidad como cedente de los préstamos o derechos de crédito
como coh aquellas ofras funciones que los apoderados consideren conveniente que la
entidad asuma en relacién con dicho Fondo.

Acordar las condiciones de administracion o gestion de los créditos. o de los derechos
da crédito cedidos al Fondo, incluyendo et otorgamients de cualesquiera poderes, tan
amplios como en derecho sea necesario, a la Soviedad Gestora del Fondo.

Autorizar a la Sociedad Gestora, a efectos del artfeulo 408.2 del Reglamento del
Reglstro Mercantll, a solicitar y utilizar cualquier deneminacitn del nuevo Fondo, distinta
de la indicada anteriormente, que incluya la denominacion de “Santander Consumer”,

Prasentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) o ante cualquier
otro organismo publico, Jos documentos que se requieran en relacidn con lag cesiones
de activos y la constitucién de Fondo.

Una vez constituide al Fondo, sustituir los derechos de crédito o los restantes activos
crediticios cedidos en las condiciones qus se establezcan en Ia Escritura de
Constitucién del Fondo. .

Santander C Evtablecimients Finenciero de Crédito, S.A.
Ciudad Grupo Satander - Bdif. Dehesa - 4 Norte
Avda. de Cantabria, &/n— 1* planta
28660 Boadilla del Monte (Madridy
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la constitucién del Fondo.
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& Santander

R EINANCE .

ubsanar, complementar, rectificar o anmllar los acuerdos anteriores en la medida necesaria y en la

orma que consideren necesaria (incl
ficacian o cualquier otro documento|pliblico o privado) para la cesion de los deraches de crédito

endo el otorgamiento de escrituras de subsanacién ©

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar a D*. Inés Serrano

05 s

Gonzdlez, a D. Javier Anton San Pablo
acultades que en este acto se les col

gue sean precisos a fin de cumplimentaj

TERCERO,.- FACULTAD PARA LA CO
AGUERDOS ADOPTADOS

Facultar expresamente a la Presidenta
acratario del Consajo de Administra
-solidariamente, pueda elavar a piblico |
g necesario y convenlente para su in
stibsanacién de los nismos y ormar
srealizar cuantas actuaciones conv
Registre Mercantl, de la Propledad o ai
ascrituras de ratificacién, rectificacion,
ta det Registrador o del funcionario

CUARTO.- APROBACION DEL ACTA

en prueba de conformidad con la fo
procedieron a su suscripcion.

Y pa
presente Cerlificacién, con el visto bud

29 de marzo de 2010

V° B El Prasidente

Fdo, Inés Semano Gonzalez

gtorgar los documentos pablices, compg

hcaden, pueda cualquiera de ellos,

rlos acuerdos anteriores.

y a D. Andrés Tenlente Gémez, para que en el uso de las

actuando por si solos,

reciendo ante notarios, y organiamos piiblicos yfo privados

RRECTA FORMALIZACION, EN SU CASO, DE LOS

! Conselo de Administracién D Inés Semano Gonzélez y al
, D. Andrés Tenlente Gémez, para que cualquiera de ellos,
acuerdos adoptados, faculténdoles especialmente en rodo
rpretacion, aplicaciin, desarrollo y cumplimiento, incluso la
ntos documentos piblicos y privace sean praclsos y para
para su mejor sjecucion hasta llegar a su inscripcion en el
ministrativos que fuere menester, pudiando otorgar incluso
bsandcién o aclaracion a la vista de la calificacién verbal o
lque resultare competente.

ma y el contenido del acta. La {otalidad de los Consejeros

ra que asi conste, el Secretarid del Consejo de Administracion, explde y firma la

no del Presidents, en Boadilla del Monte (Madrid), a

EL SECRETARIO

Fdo. Andpés Gomez

blecimiento Firanciero de Crédito, S.A.

Chulad Grup
Avda

Sanitander - Bdif, Dehesa - 4 Norte
de Cantabria, 5/n— 1" planta

. 28660|Boadilla del Monte (Madrid)

* g
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ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ QUE EXPIDO EN MI RESI-
DENCIA, EL MISMO DIfA DEL OTORGAMIENTOQ, PARA EL COM-
PARECIENTE, SEGUN INTERVIENE, EN EL PRESENTE FOLIO
Y EN SUS CUATRO CORRELATIVOS ANTERIORES. DOY FE.-
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SANTANDER DE TITULIZAQON, SOCIEDAD GESTORA DE FOND o\x‘wﬁi VL
S.A. con domicilio social en Boadilla del Monte, 28660 (Madrid), Avda.

n° A-80481419,

CERTIFICO:  Que en la sesion del Consejo de Administracién de la Sociedad, celebrada en la
sede social el dia 4 de marzo de 2010, hallindose presentes la totalidad de los
componentes del Consejo de Administracién: D. José Antonio Alvarez Alvarez,
D. Marcelo Alejandro Castro, D. Alfonso de Castro Gonzalez, Dfia. Ana
Bolado Valle, D. Ignacio Ortega Gavara, D. Jestis Cepeda Caro, D. Enrique
Silva Bravo, D. José Antonio Soler Ramos y Diia. M? José Olmedilla Gonzalez,
se adoptaron, con el voto undnime de todos los miembros del Consejo, entre
otros, los siguientes acuerdos que figuraban en el orden del dia que fue
previamente aceptado por todos los asistentes :

L.-Constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1.

En relacién con el proyecto de constitucion de un Fondo de Titulizacién de
Activos, se acuerdan por unanimidad los siguientes extremos:

- Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN
AUTO 2010-17, o con cualquier otra denominacién que incluya la denominacién
SANTANDER CONSUMER, (en adelante, el “Fondo”), conforme a lo previsto
en la legislacién vigente y concretamente en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién, agrupando en” el mismo préstamos
concedidos por SANTANDER CONSUMER, EF.C S.A. (“Santander
Consumer”) para financiar la adquisicién de vehiculos (en adelante, los
“Activos”), por un importe de hasta OCHOCIENTOS MILLONES DE
EUROS (800.000.000 €). Dicho Fondo, una vez constituido, seré gestionado por
SANTANDER DE TITULIZACION, S.GET, S.A. (en adelante, también la
“Sociedad Gestora™).

El Fondo tendri el caricter de cerrado por su activo, integrado por los Activos
que adquirird y agrupard en el momento de su constitucién y cerrado en cuanto a
$U pasivo.

- Emitir con cargo al Fondo, bonos de titulizacién (en adelante, los
“Bonos”) hasta un importe nominal miximo de OCHOCIENTOS MILLONES
DE EUROS (800.000.000 €).

- Facultar al Presidente de la Sociedad, D. José Antonio Alvarez Alvarez, al
Consejero y Director General, D. Ignacio Ortega Gavara y al Secretario del
Consejo, D* Maria José Olmedilla Gonzélez , indistintamente, en los mds amplios
términos para proceder en nombre de la Sociedad Gestora a:

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espaa, Tel. +34 91 289 3289; Fax +34 91 257 1437
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o Otorgar ¢
agrupar en el Fe

citados, en los términos y condiciones q

"o - Ortorgar¢
agrupar en el F

términos y condiciones que consideren oportunos;

° Determinar la totalidad de los
emitir con cargo|al Fondo;

o Determin
Fondo;
o Obtener| las autorizaciones o

necesaras en rel

o Celebrar.
o privados, de crédito, cesion, préstamo
izado, agencia de pagos, agencia
hbsito, de permuta financiera de intereses (swap) o similares se
Hos o convenientes en telacion con la constitucidon del Fondo, la
el mismo de los Activos| y la emision de los Bonos;

r ante la Comisién Nacipnal del Mercado de Valores (en adelante,

garantizad

emisién, de dej
estimen necesat
adquisicién por
o Presenta
os documentos que la cpnstitucién del Fondo requiera y, a estos
efectos, redactar y formular cuantos folletos, notificaciones y comunicaciones

sean requeridas por la legislacién espafiola, y acordar las modificaciones

la “CNMV”) |

on Santander Consumer, como entidad cedente de los Activos a
,ndo, los contratos de [cesién correspondientes anteriormente

estimen OpOItunos

on Santander Consumef, como entidad cedente de los Activos a
ondo, la escritura piblica de constitucion del Fondo, en los

érminos y condiciones de los Bonos 2

ar Ia totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del

verificaciones administrativas que sean

acién con los actos mengionados anteriormente;
como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratos, publicos

subordinado, reinversién a tipo de interés
financiera, direccién v suscripcion de la

posteriores a los mismos que estime cg nvenientes, asi como realizar cualesquiera

actuaciones mecesarias O convenientes J
de Registro, Compem}c:‘ién y Liquidacion de Valores (Iberclear),

de los Sistemas
AJAF Mercadg
competente en

emisidn de los Bonos;

o Llevar a cabo las actuaciones ng
los documentos que sean precisos o
cotizacion de los Bonos que se emitan;

o Presentar ante Ja CNMV  los dd
su caso, requiera y, a estos efectos, pres
documento que sea requerido
cualesquiera actuaciones necesarias

nte la CNMV 70 la Sociedad de Gestion

de Renta Fija y/o el B
relacidén con la consti

co de Espaiia o cualquier otra autoridad
cién del Fondo, cesién de Activos y la

cesarias O convenientes y otorgar y firmar

convenientes para solicitar la admision a

cumentos que la liquidacién del Fondo, en
entar el Acta de Liquidacion y/ o cualquier

por I legislacién espafiola, asi como re
s b convenientes ante la CNMV y/o la

Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de

Valores (Iberclear), AIAF Mercado g
cualquier otra autoridad competente en

o En general, realizar cuantos ac

o privados,

consideren necesarios

le Renta Fija y/0 el Banco de Espafia o

relacién con la liquidacion del Fondo;

os y otorgar cuantos documentos publicos

o convenientes, compareciendo ante

cualesquiera
mencionados

2
Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espaia. Tel. $34 91 289 3289; Fax +34 91 257 1437

notarios publicos, pary
anteriormente.

la ejecucién y desarrollo de los actos

S.A.
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Se acuerda designar como auditor de cuentas d Gt i ue se constituya

4 BB Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero $0692 y domiciliada en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Edificio Torre Picasso.

II1.-Protocolizacién de acuerdos.

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar al
Presidente D. JOSE ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ, al Consejero Director
General de esta Sociedad D. IGNACIO ORTEGA GAVARA y al Secretario del
Consejo de Administracién D*MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, para
que en el uso de las facultades que en este acto se les conceden, pueda cualquiera
de ellos, actuando por si solos, otorgar los documentos piblicos, compareciendo
ante notarios, y/o privados que sean precisos a fin de cumplimentar los acuerdos
anteriores.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieren los precedentes acuerdos fue
aprobada a continuacién de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, a 4 de marzo de 2010.

O e
—
EL SECRETARIO

DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Dita. M*José Olmedilla Gonzalez

EL PRESIDENTE

D. José Antonio Alvarez Alvarez
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. JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, por sé
Madrid, a once de Marzo de dos mil
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diez.
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ANEXO III
RELACION DE DERECHOS DE CREDITO

Figura a continuacion, unido a esta matriz, un disco (CD)o
soporte magnético comprensivo de la relacién de los Dere-
chos de Crédito para la Constitucion del "FONDO DE TITULI-
ZACION DE ACTIVOS, SANTANDE CONSUMER SPAIN AUTO
2010-1", constituido en la escritura que antecede, copia de
dicho disco o soporte magnético se acompana a cada una de
las copias autorizadas.




ANEXO IV
NFORME DE AUDITOR{A
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28 de junio de 2010

Santander Consumer, EF.C., S.A.
Ciudad Grupo Santander
Avenida de Cantabria, s/n
Edificio Dehesa

28660 Boadilla del Monte
MADRID

(A la atencién de Dfia. Gema Bermejo)

Copia a: S;mtander de Titulizacion, .
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
(a la atencién de D. Ignacio Ortega)

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 15 de febrero de 2010, y
en el marco de lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, hemos procedido a realizar los procedimientos indicados a continuacién sobre los
atributos relevantes definidos por ustedes referentes a los derechos de crédito integrados en la cartera
de préstamos (en adelante, la “cartera”) seleccionados para Santander Consumer Spain Auto 2010-1,
Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, “el Fondo™) al 24 de mayo de 2010. A dicha fecha, la
mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito que, segiin nos indican
ustedes, seran adquiridos por el Fondo a Santander Consumer, E.F.C, S.A. (en lo sucesivo, la
“Entidad Cedente”) y tenian su origen en operaciones de préstamos de financiacién para la
adquisicién de vehiculos realizados por la Entidad Cedente con terceros. '

A la fecha de referencia su composicion era la siguiente:

Al 24 de mayo de 2010
Numero de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito {(Euros)
Préstamos para adquisicion de vehiculos 60.556 651.826.938,53
60.556 651.826,938,53

En el curso de nuestro trabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en el apartado II del
presente informe sobre los atributos relevantes que ustedes han definido en el marco de la operacion
de titulizacion. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la “Guia de Actuacion para la realizacion de
trabajos en relacién con procesos de titulizacién” adjunta a la Circular N° E32/2009 emitida por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia (en lo sucesivo, ICICE) y sus modificaciones

Deloi_tt_g 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 8, folio 188. haja M-54414, inscripeion 968, C.1.F: B-79104469,
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




posteriares contenidas en la Circular N° E17/2010 emitida por el ICICE, de fecha 28 de mayo de
2010. ‘v

A

raleza de auditoria de cpentas ni se encuentra sometido a la Ley

Dado que este trabajo no tiene la n
0 expresamos una opinign de auditoria en los términos previstos

19/1988, de Auditoria de Cuentas,
en la citada normativa.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacjén proporcionada por la Direccion de la
Entidad Cedente sobre la cual hemos llevado a cabo los procedimientos descritos en el apartado Il de
este informe, sin haber realizado otros procedimientos sobie los registros de la Entidad Cedente y
sobre la informacion de entidades externas facilitada por la Eptidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultadps se expone a continuacion:

I Técnicas de muestreo

Hemos llevado a cabo determinados procedimientos sobre |los atributos relevantes definidos por la
Entidad Cedente/Sociedad Gestora de la cartera de operaciohes de financiacion a titulizar mediante la
aplicacion de técnicas de muestreo| por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la informacion
que mantiene una entidad en relacion con un conjunto de artidas (“poblacién”) y permiten obtener
una conclusiéon sobre dicha poblacién mediante el analisis de un nimero de partidas inferior
(“muestra”) al de la poblacion total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el mamero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precision”). Tanto el nivel de confianza como el nivel| de precision se expresan en forma de
porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:

e Obtencion de una muestra aleatoria.

e Verificacion (cotejo con documentacion justificativa) de que las partidas que integran la muestra
retinen las caracteristicas que|se quieren comprobar en |a poblacién.

e Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacion total.

En cualquier caso, las téenicas estadisticas solo facilitan dstimaciones de las desviaciones existentes
.en las poblaciones analizadas, consecuentemente, si sel hubiesen utilizado niveles de confianza
superiores o s¢ hubiesen comprobado el 100% de la pobldci6n, podrian haberse puesto de manifiesto
otros aspectos que hubieran sido [incluidos en el informe.

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido pqr 1a normativa en vigor, €8 responsabilidad
de la Entidad Cedente el definir |a poblacion de activos objjeto de titulizacién y la homogeneidad de la
poblacién seleccionada, los procedimientos estadisticos |aplicados en nuestro trabajo parten de la
hipétesis de que la poblacion |a analizar sigue una distribucién de probabilidades generalmente

aceptadas.
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' La correlacién existente entre el niimero de de AT Bbservado b ; Eiltuadd sobre la
‘ muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién estimad sighfindetl tayafio de la

muestra y el nivel de confianza del 99% son los siguientes:

% maximo de
desviacion estimado
Numero de (nivel de confianza
desviaciones en la 99%, 483 operaciones
muestra c¢on un saldo de
5.035.263,87 euros)
- 0,95%
1 1,37%
2 1,74%
3 2,08%
4 2,40%
. 5 2,71%
II. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién de las
técnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 483
operaciones con un saldo total pendiente de cobro a la fecha de referencia (24 de mayo de 2010) de
5.035.263,87 euros.

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra, hemos llevado a cabo los
procedimientos que se describen a continuacién en relacidn con cada uno de los atributos relevantes
que, asimismo, se indican:

1. Naturaleza del prestatario:

Hemos verificado a partir de la informacién que consta en el documento de formalizacién del
préstamo que las operaciones de financiacion son préstamos concedidos a personas fisicas o juridicas

i residentes en Espafia, no habiendo préstamos otorgados a empleados, o directivos, o administradores
de la Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
. la poblacion por encima del 0,95%.




2. Identificacion del prestatario:

Hemos Vér-iﬁcado que aquellos deudores identificados en la b

se de datos de la Entidad Cedente como

personas fisicas; estan identificados por un DNI/NIF o ntmero de tarjeta de residencia y éste es
coincidente con el que consta en ¢l contrato privado o pdliza de formalizacién de la operacion
intervenida ante fedatario publico. Hemos verificado que 479 préstamos de la muestra seleccionada
con un saldo actual de 5.010.083,23 euros (que representa gl 99,5% del saldo actual de la muestra
total, aproximadamente) corresponden a operaciones concedidas a personas fisicas.

Asimismo, para aquellos deudores identificados en la base
personas juridicas, hemos verificado que estan identificados

de datos de la Entidad Cedente como
por un CIF y este es coincidente con el

que consta en el contrato privado o péliza de formalizacion dg la operacion intervenida ante fedatario
ptiblico. Hemos verificado que 4 préstamos de la muestrd seleccionada con un saldo actual de

25.180,64 euros (que representa el 0,5% del saldo actual
corresponden a operaciones concedidas a personas juridicas.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los re

de la muestra total, aproximadamente)

sultados de nuestro trabajo, con un nivel

de confianza del 99% no se han pugsto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en

la poblacién por encima del 0,95%.

3. Finalidad del préstamo:

Hemos verificado a partir de la informaci6n que consta en la
los préstamos han sido concedidos|por la misma a personas

base de datos de la Entidad Cedente que
fisicas o juridicas residentes en Espafia,

con la finalidad de financiar la adquisicion de vehiculos nyevos y/o usados y que dicho propdsito

coincide con el que figura en el con
ante fedatario publico. Asimismo,

como un contrato de arrendamiento financiero o leasing.

rato privado o péliza de formalizacion de la operacion intervenida
emos verificado que ninguno de los préstamos se ha formalizado

De la muestra seleccionada, hemos

verificado que, a partir de la informacién que consta en la bake de datos de la Entidad Cedente, que la

totalidad de los préstamos de la muestra corresponde a oper
vehiculo nuevo, no habiendo préstamos de la muestra que
para la adquisicion de vehiculo usado, ni proviniendo did
renegociaciones de deuda.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los rg
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incum
la poblacién por encima del 0,95%

4. Aprobacién de concesion de riesgos:

Hemos verificado con la documentacién interna facilitada pg

ciones concedidas para la adquisicion de
correspondan a operaciones concedidas
has operaciones de refinanciaciones ni

sultados de nuestro trabajo, con un nivel
blimientos que supongan desviaciones en

r la Entidad Cedente a través de las bases

de datos de la misma, que el préstamo fue aprobado de acue rdo con los niveles de atribucion vigentes

en el momento de la concesién y a través de las herramient
vigentes en dicha fecha. Dichos niveles de atribucién respor
el apartado 2.2.7. del borrador del Folleto de Emision del
Sociedad Gestora (Santander de Ti

lizacién, S.G.F.T., S.A.).

as o sistemas de aprobacion automaticos
den a la politica de concesion descrita en
Fondo que nos ha sido facilitado por la

De acuerdo con lo indicado en ¢l apartado I anterior y los rgsultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incunjplimientos que supongan desviaciones en

la poblacién por encima del 0,95%,

al ..
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5. Formalizacién del préstamo:

corresponden a prestamos formalizados en contrato privado, no habiendo prestamos en la muestra que
correspondan a operaciones formalizadas en péliza intervenida ante fedatario piblico.

De acuerdo con lo indicado en el apartado [ anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,95%.

6. Fecha de Formalizacién del préstamo:

Hemos verificado que es coincidente la fecha de formalizacién que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente y la que figura en el documento de formalizacién del préstamo, o que, en su caso, la
diferencia entre fechas no excede de 30 dias.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,95%.

7. Fecha de Vencimiento del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con la que figura en el documento de formalizacion del préstamo (o en la
documentacion adicional del mismo en caso de haber experimentado algfin reembolso anticipado con
acortamiento del plazo del préstamo o bien en caso de haberse ampliado como consecuencia de una
renegociacion), o que, en su caso, la diferencia entre fechas no excede de 30 dias.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,95%.

8. Importe inicial del préstamo:

Hemos verificado que el importe inicial que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con el que figura en el documento de formalizacion del préstamo. Asimismo, hemos verificado que
dicho importe inicial no excede de la suma del valor de compraventa del vehiculo financiado a la
fecha de formalizacion del préstamo, segin la informacién que consta en la documentacién de
formalizacion de la operacién, mas, en su caso, la financiacién de comisiones de formalizacion
(apertura y/o estudio e informacién, en su caso) y/o gastos de seguros asociados a las operaciones.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,95%.




9. Sal(ig.’-actual del préstamo:

Hemos ver‘iﬁv_é‘a’do que el saldo actual pendiente de pago del préstamo a la fecha de referencia coincide
con la informacién-que consta en la base de datos de la Entidad Cedente y se corresponde con el que
resulta de estimar dicho saldo en funcin de la cuota de amortizacién del préstamo a la fecha de

referencia, del tipo de interés vigente del préstamo a la

fecha de referencia y de la fecha de

vencimiento del préstamo, en funcién de las condiciores establecidas en el documento de
formalizacion, o en la documentacion adicional, en caso de gcuerdo entre las partes de modificacion
de la operacién, teniendo en cuenta las amortizaciones anticipadas y los retrasos en el pago que, en su

caso, hubieran tenido lugar.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los re

sultados de nuestro trabajo, con un nivel

de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumpllimientos que supongan desviaciones en

la poblaci6n por encima del 0,95%.

10. Tipo de interés fijo:

Hemos verificado que el tipo de in
de la Entidad Cedente con el que|figura en el documento
documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los re

erés es fijo y que es coingidente el que figura en la base de datos

de formalizacién del préstamo o en la
He modificacién de dicho tipo de interés.

sultados de nuestro trabajo, con un nivel

de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumpglimientos que supongan desviaciones en

la poblacion por encima del 2,08%.

11. Garantia:

Hemos verificado que la garantia (aval) con que, en su casg, cuenta el préstamo y que figura en la

base de datos de la Entidad Cedente, coincide con la g
formalizacion del préstamo. Asi

antia que consta en el documento de

ismo, hemos verificado jque el avalista(s) de la operaciéon que

constan en la base de datos de la Entidad Cedente coinciden fon los que figuran en la documentacion
de formalizaci6n del préstamo. Finalmente, hemos verificadg que el documento de formalizacion del
préstamo contiene una clausula de reserva de dominio y dicha informacién coincide con la que figura

en la base de datos de la Entidad Cedente *.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel

de confianza del 99% no se han pugsto de manifiesto incum
la poblacidn por encima del 0,95%.

(*) Asimismo, como informacién adicional, en su caso, hemos verificado a partir

limientos que supongan desviaciones en

de la hoja registral facilitada por la Entidad Cedente el

namero y saldo de préstamos que estdn inscritos jen el Registro de Venta a Plazo de Bienes Mucbles.

2 P
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12. Retrasos en el pago: < R\
. w
Hemos verificado a partir de la informacién que consta en la base de datos 9t Ta Entidad Cedente, que
los débitos vencidos del préstamo se encuentran al corriente de pago o con un retraso en pago no

superior a 90 dias.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacidn por encima del 0,95%.

13. Transmisién del préstamo:

Hemos verificado que en la documentacién en la que se formalizé el préstamo no se incluyen
impedimentos a la libre transmision del mismo o bien, en el caso de que no fuera libremente
transmisible sin el consentimiento del deudor, hemos verificado que tal consentimiento ha sido
obtenido.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,95%.

14. Sistema de amortizacion:

Hemos verificado en la documentacion de formalizacion del préstamo que el sistema de amortizacion
de la operacion de financiacion a que se refiere cada préstamo conlleva un sistema de amortizacion
por cuotas constantes mensuales, no habiendo periodo de carencia para el principal ni para los
intereses.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacioén por encima del 0,95%.

15. Tipo de vehiculo:

Hemos verificado a partir de la informacion que consta en la base de datos de la Entidad Cedente la
identificacion del tipo de vehiculo y que ésta es coincidente con la que consta en el contrato privado o
poliza intervenida.

Hemos verificado que 430 préstamos de la muestra, con un saldo actual de 4:380.858,25 euros (que
representa el 87,0% del saldo actual de la muestra, aproximadamente), corresponden a operaciones
concedidas para la adquisicién de un turismo.

Hemos verificado que 3 préstamos de la muestra, con un saldo actual de 32.968,61 euros (que
representa el 0,65% del saldo actual de la muestra, aproximadamente) corresponde a operaciones
concedidas para la adquisicion de vehiculos todo terreno.
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Hemos verificado ‘que 50 préstamos de la muestra con un

representa el “"1.,_2,-\-35% del saldo actu

concedidas para‘la’ adquisicion dé vehiculo industrial ligero.

daldo actual de 621.437,01 euros (que

al de la muestra, aproximadamente) corresponden a operaciones

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los respltados de nuestro trabajo, con un nivel

de confianza del 99% no se han pue

la poblacién por encima del 0,95%.

16. Identificacion del vehiculo:

Hemos verificado que la informacié
la identificacién del vehiculo (nir

privado o poliza intervenida y/o, en su caso, en el informe

General de Trafico.

De acuerdo con lo indicado en el af
de confianza del 99% no se han pue

la poblacion por encima del 0,95%.

El alcance de nuestro trabajo ha|quedado circunscrito a

mencionados anteriormente y con

mismo la revisién o ejecucion de p
contenida en el borrador del Folleto,

Nuestro informe se ha preparado ¢
del Real Decreto 926/1998 de 14
Activos y las Sociedades Gestora

titulizacién anteriormente indicada, y, por tanto, no debera
publicado en otro folleto o documento de naturaleza similar.

DELOITTE, S.L.

Rodrigo Diaz

sto de manifiesto incump

on la finalidad de cumpli
de mayo, por ¢l que se
s de Fondos de Titulizj

limientos que supongan desviaciones en

n que consta en la base d¢ datos de la Entidad Cedente relativa a
iero de bastidor o nimeto de matricula) consta en el contrato

de matricula expedido por la Direccion

artado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
sto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en

la revision de los atributos relevantes

¢l alcance asimismo mendionado, sin que haya formado parte del
rocedimientos adicionales sobre otra informacién que pueda estar

F con lo establecido en el articulo 5.1.c)
regulan los Fondos de Titulizacién de
cién, en el marco de la operacion de
ser utilizado para ningtn otro fin, ni ser
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30/08 2010 08:38 FAX

915851658 CNMY MERCADOS

DIREGGION GENER
DE MERCADOS

AL Marg

2800

Sr D, lgnacio Ortegs Gavara
e e Direcior General de SANTANDER DE TITULIZACION, SGFTSA
COMINSION NACIONAL DEL MERCADG DE VALORES Cluda Grupo Santander
_ 28600, BOADILLA DEL MONTE
30 JuN, 2010
REGISTRO DE SALIDAM.P.
e 20400 4133 Madrid, 29 de Junio de 2010
Muy Sefior nuestro,

y examipada la documentagid
valores:

Le netificarmos que una ve
de activos con emisidn de

Fondo: SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1

Emision: Bonos de titullzaclén por Importe de 688.500.000 euros

Socledad Gestora: Santander de Titullzaclén, S.GF.T.

con fecha 29 de Junle da 2010 el Presidente de esta Corn
sigulente acuerdo:

" Exarninada la docurmentagion correspondiente a la const
valores de remta fija remitldq por ia entidad Santander de
e los artfeulos 18, 26, 27y 92 de Ja Ley 24/1988 del Mercadq
v, 5 de la Ley 19/1992, de 7 de julic, y demds norrnas de ap
 de Valores, en virtud de la delegacion que e ha sido conferit
Noviernbre de 20009, ACUERDA:

Inscribir en los Registras Oficiales canternplados en el articu
ies auditores, los documentas acredirativas y el folleta infor,
Titulizociér, de Activos denominado SANTANDER CON
de Htulizacién y promovido por la entidad Sentander d

La Agenclz Nacional die Codificacion ha asignado ala en

L Madrid, Espafia

ju MER SPAIN AUTO 2010-1, FTA con emnisidn de bonog

PRIMARIOS @ oo2/00
ués de Villamnagna, § T +34 915 851 500

Www.Cnmv.es

n remitida sobre constitucién de fondes de titulizacldn

F.T.A

hisian Nagional del Mercado de Valores ha adoptado el

tucion del Fondo de Titulizacion de Activos con ernisidn de)
Fitullzacién, 8.G.F.T.S.A.y de conformidad con o prev]std
b de Valores, 2, 5 y 6'del Real Decreto 926/1998, de 14 de My
icacién, el Presidente de la Comision Nacional del Mercadd)
v por acuerdo def Consejo de esta Comislon de fecha 4 de

0 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores el informe ak
marivo correspondientes a la constitucicn del Fondo de

Titulizaclién, 5,G.F.T.5A"

Nisidn de referencla los siguientes ¢digos ISIN como

chdigos Unicos de dmblto ntemaclonal.
Serle Cédigea ISIN
A ES0307769002 .
B ES0307769010
C ES0307769028
D ES0307769036
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El Real Degrezo 1732/08 determina Ja obii

gatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un impor-
Te de 41.836,35 euros se adjuntard. :

Atentamanre,

RTTOEL Benito Banito
Dlrector Ganeral de Mercados
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recuperacion ("Memorandum interno"). .

Los préstamos de la Cartera Preliminar han sido concedidos por Santander Consumer
siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracién del riesgo crediticio para
la concesién de préstamos a personas fisicas o juridicas destinados a la adquisicién de
vehiculos nuevos y usados. El procedimiento de formalizacién de los Préstamos se
describe a continuacién.

La gestion eficiente del riesgo constituye uno de los principales aspecfos en los que $e
fundamenta la estrategia de Santander Consumer EFC, S.A. al ser considerada
imprescindible para la creacion de valor de forma sostenida y sélida.

- En concreto, para la linea de negocio de Automocién, Santander Consumer EFC, S.A,
tiene establecidos, entre otros, los siguientes principios generales de riesgos de crédito:

» La segmentacion, dado que cada tipo de riesgo requiere ser tratado de
modo diferente de acuerdo con sus caracteristicas (metodologia de
analisis, facultades, sistemas y procedimientos distintos).

Consiste en la clasificacién del riesgo en base a determinados criterios con el fin de
optimizar la eficiencia en su gestion, teniendo en cuenta que la segmentacién permite;

1. Analizar el riesgo de modo diferente de acuerdo a su tipologia.
2. Evaluar mejor los rendimientos y riesgos.

T 3. Mejorar la adopci6n de decisiones al contar con informacién més
adecuada,

. » La integridad, dado que los riesgos se gestionan de manera global
(admisi6n, seguimiento y recuperacién), :

> Todos los riesgos deben ser susceptibles de medicién.
» Elriesgo debe ser predecible.

» La gestion del riesgo estd enfocada al equilibrio entre riesgo y
rentabilidad.

» La gestion debe sustentarse en una profunda relacién con las Areas de
Negocio.

A

Canales de originaciéon

La originacion actual de préstamos se realiza a través del canal Prescriptor
(concesionarios).

Cualquier operacién de Santander Consumer serd sometida a una herramienta de scoring
0 a la supervisién de un analista de Santander Consumer con atribuciones suficientes.

Canales de captacion:

e 7 0 Telefénico: Los Prescriptores llaman por teléfono al Call-Center,
" quien captura los datos de la solicitud.- ‘
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externos (negativos como Asnef-Equifax o Experian, o de
B.D.L).

Con toda esta informacién, u otra adicional que se estime conveniente recabar, la
solicitud ingresa al proceso de evaluacién que puede ser:

> automdtico, cuando es analizada por uno de los modelos de decision scoring, 0

> a criterio de un analista cuando la decisién a adoptar vaya en contra de la
del modelo (forzajes) o en aquellos casos de operaciones que por su tipologia no
pasan por un modelo de scoring.

El sistema utilizado para la resolucién de operaciones analiza automaticamente
los datos incorporados. En funcién del tipo de objeto a financiar (auto nuevo o
auto usado), se utilizard un scoring distinto.

Actualmente el andlisis de riesgo de una PYME es manual y llevado a cabo por
un equipo de analistas pertenecientes a la UDO (Unidad de Decisién
Operaciones) aunque actualmente se estq trabajando en la automatizacién de la
decisién mediante la utilizacién de un modelo de Scoring.

La sancién de la operacién se realiza de forma automitica (evaluacién online),

arrojando una de las siguientes respuestas:
Denegada: la operaci6n no es viable.

Revisidon: . la operacion requiere de estudio mannal ¥y se envia a la UDO. La
solicitud llega con una o més alertas de las reglas que incumple, que tras
valoracién de la UDO, quedard aprobada, denegada o en curso a la espera de
documentacién adicional que sustente una aprobacién por parte del analista.

En caso de que la solicitud resulte aprobada, el Call Center envia el contrato por fax/e-
mail al Prescriptor para que el cliente lo firme, previa recogida de justificantes necesarios,
que el propio Prescriptor se encargara de validar y enviar,

En caso contrario, si la operacion sale denegada, el Call Center comunicard al
establecimiento la denegacién de la solicitud, sin especificar el motivo de la denegacién
para no incumplir la Ley de Proteccién de Datos. '

Tras recoger toda la documentacién necesaria, el Prescriptor remite a la Unidad de
Revisién Documental la misma. Dicha unidad, dependiente del departamento de
operaciones, analiza la calidad y suficiencia de la documentaci6n aportada y, en caso que
corresponda, formaliza la operacion,

Herramientas de scoring
Disefio de un Modelo de Scoring

Para la construccién de un modelo, en general, es fundamental hacer hincapié en la
calidad de los datos. Si se utiliza informacién poco fiable al resultado que se obtenga no
se le puede atribuir ni continuidad ni validez por lo que serfa neéesario un nuevo
desarrollo. Todos los modelos que actualmente estén vigentes se han construido durante
el afio 2008 y 2009 utilizando informacién directamente extraida del AS400 al ser el
entorno con mayor calidad y fiabilidad.




Préctic:apiente:" todos los modelos han sido construidos por proveedores externos con 5
modelos por parte, de FICO, un Experian y otro desatroflado internamente por el equipo
Project Management de Santander Consumer Espafia.

En un primer momento para la construccion de un modelo se fija el 4mbito de aplicacion.
;Qué solicitudes van a ser evaluadas por este modelo? Una vez marcado el territorio
sobre el que aplicara este modelo se procede a la extrac¢ion de la BD. Esta tiene que ser
lo més fiel posible al &mbito de aplicacion ya que de esta forma se evitan errores futuros
provenientes de aplicar el modglo a un perfil que no estaba recogido en la construccidn,
problemas de inestabilidad o incluso que el modelo no ll¢gue a discriminar.

El fin de un modelo de scoring es ordenar ¢l riesgo. De psta forma se puede establecer la
politica de acuerdo al riesgo e perado y rentabilidad. Enjeste entorno, el desarrollador del
modelo realiza un andlisis matematico de los datop de forma que aisle aquellas
caracteristicas més importantes a la hora de discriminar}, o lo que es lo mismo, a la hora
de diferenciar entre buenos y malos. En este sentido se apunta que tanto la definicién de
malo como bueno depende del propio umbral del riesga, politicas econémicas, perfil del
cliente...pero en general en todos los modelos se ha aplicado la definicion de malo como
todo aquel cliente que ha estado al menos una vez mds de 90 dias en impago y como
bueno el que no ha pasado de los 30 dias en impago.

Una vez entregado el modelo se somete a una validacion y se establecen las politicas. Un
modelo de puntuacién permite prever el riesgo, redycir los costes de tratamiento y
mejorar en gran medida el servicio prestado al cliente.

Modelos usados en Santander Consumer Espaiia

Los actuales Modelos de Decision para Auto Nuevo han sido disefiados por Fair Isaac;
para Auto Usado, por Performance Management y para Pymes, Experian. Estos modelos
han reemplazado a los anteriores modelos que venian utilizdndose desde el afio 1990.

En los Scoring se establecen unas variables minimag de puntuacion que son las que
configuran la tabla de pum 1acién del score. En el lcaso de Automocién, el scoring
distingue entre Auto Nuevo y|Auto Usado. ~

El modelo, otorga a cada salicitud una puntuacion, que se obtiene de la suma de las
distintas variables que se puntian. Una vez puntuada y en funcién de las reglas que haya
hecho saltar la solicitud, ésta queda encuadrada dentrb de una matriz de decision, para
clasificarla como aprobada, denegada o zona gris.

A continuacién se expone listado de los modelos de admisién que se estan aplicando
actualmente en las contrataciones abiertas:

ANV1 Autbmocién Nuevos Dic-2009 Externo - FICO .

AUSI Automocién Usados - Nov-2009  Tnterno (PM)
PMO1 . Empresas No Carterizadas Dic-2009 Externo -Experian
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- Aceptar la solicitud.

- Rechazar 1a solicitud.

- Revisar. El modelo no tiene suficientes argumentos ni para aceptar ni para
. techazar por lo que se deja la decisién en un entorno manual donde un analista de
riesgos establece su criterio. : ’

Para llegar a este resultado se utilizan dos tipos de informacién:

- Puntuacién; El célculo se realiza utilizando el modelo de scoring. Esta puntuacion
se entiende como una medida de la propensién al impago. A menor puntuacién
mayor riesgo de impago.

- Reglas: Gnicamente se tienen reglas negativas donde se pone de manifiesto todos
aquellos puntos débiles que se observan en la solicitud como puede ser fraude,
endeudamiento, precariedad en el empleo, experiencia previa, etc. Posteriormente
se resume toda la informacién obtenida en cada una de las reglas en un tnico
resultado que se denomina “resultado de reglas”. Este resultado puede tomar los
siguientes valores:

o SI Supera reglas. No ha saltado ninguna regla
negativa a la solicitud.

o RI: Reglas de primer nivel. Reglas de intervinientes.

© R2:Reglas de segundo nivel. Principalmente son
reglas de comportamiento.

o EX/R3: Reglas de exclusion. Solicitudes a rechazar.
Por ejemplo, Asnef, Fraude...

El cruce de la puntuacién con el resultado de reglas establece la base sobre la que se
define el resultado del modelo o tal y como se demuestra mds adelante, la tabla de
resolucién. Como minimo se aplica una tabla distinta a cada modelo pero también se
pueden aplicar distintas tablas de resolucion (distintas politicas de admisién) segin el
Prescriptor, perfil, producto o cualquier otra segmentacién que se considere.

En el caso de las Tablas de Resolucién, éstas varian en funcion del segmento definido en
el producto.

Reglas Modelos SCF

Para reforzar la decisi6n se establece un sistema de reglas dividido en Reglas de

 Exclusién y Reglas de Revision.

Reglas dé Exclusion

Son aquéllas que invalidan el resultado de la evaluacién del scoring de una operacioén con
independencia de la puntuacién obtenida. Estas reglas se pasardn a todas las solicitudes
que se evalten por el modelo. : : :

Se distinguen tres bloques de reglas de exclusién: |

- Reglas de Fraude: Reglas para identificar casos de posible fraude.




- 'Regvlas de Experiencia
coﬁ~._§]p_,s‘c_>licitante de 14
ficheros externos ¢ intemos de SC Espafia.

- Reglas de Experiencia
refinanciacién en SC

Interna: Solicitantes con
Espafia, solicitantes cgn operaciones en vigor con

Externa: Son aquéllas que reflejan experiencia negativa
operacion. Dichas reglds se nutren de informacién de

solicitudes y/o operaciones de

devoluciones en determinados periodos de tiemp¢ y tipo de impagados (tramo de

impagados), etc.

Reglas Revision

Se trata de solicitudes que p
requieren una confirmacién o
consideran como un “filtro” de modo que la solicitud
puede ser aprobada por el Sistel
ha sido completada de acuerdo

Regl-as Infonnativas

Son reglas con recomendacion

revisién exclusivamente

con los criterios generales

resentan algin pardmetro fuera de los estdndares que

por el analista. Estas reglas se
que cumpla alguna de ellas no

ma, mientras que el analista no valide que dicha operacion

exigidos.

s respecto a acciones a seguir previo a la formalizacion de

la operacién. En los modelos de Automocion se recomienda por reglas la intervencién

ante fedatario publico y/o la reserva de dominio.

A continuacién, se detalla la relacion del resultado fina
como de los vigentes de Automocion, asi como las distlintas tablas de resoluciéon que se
aplican. En los distintos modelos de decisién de Santan{n

resultado de la evaluacién es la combinacién de tabla d

obteniendo una respuesta que
ANV1y AUS1: Automocién Nuevos y Usados

El resultado del modelo puede ser:

egmenta las solicitudes et

AC: Aceptacion Automatica.
R1: Revision.
RC: Rgchazada.

| tanto de los modelos anteriores

er Consumer Finance Espatia, el
puntuacion y reglas de crédito,
| base a su calidad de riesgo.

RV

RESOLUCION DESCRIPCION
ACEPTADA
AC — Solicitud que supera puntuacion de corte mas alta y no salta
ninguna regla. :
REVISION ZONA GRI

= Solicitud cuyo score s¢ encuentr:
de puntuacién definidos corrgspondientes con la puntuacion
(Zona Gris) y que serd enviada 4 analisis manual.

a comprendido entre dos rangos
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Solicitud cuya puntuacién se encuentra comprendida en el rango
de Zona Gris y dénde cumple Reglas de Revision del tipo R1.

= Solicitud que supera el punto de corte y cumple Reglas de
Revisién del tipo R1.

REVISION NIVEL 2
En funcién de la estrategia aplicable:

= Solicitud cuya puntuacién se encuentra comprendida en el rango
de Zona Gris y dénde cumple Reglas de Revision del tipo R2.

= Solicitud que supera el punto de corte y cumple Reglas de
Revisién del tipo R2.

RECHAZADA

= Solicitud que no supera puntuacién minima

RC

U

Solicitud que incumple Criterios Minimos de Aceptacion.

= Solicitud que no supera puntuacién minima e incumple Criterios
Minimos de Aceptacion.

Para obtener la resolucién del modelo (tanto de los modelos vigentes como de los
anteriores) se aplican tablas con la siguiente estructura:

Puntuacion
Resultado de Reglas Si . R1 - R2 EX

Tramo 1

. Tramo 2

_Tramo 3

Estas tablas pueden aplicarse a segmentos de cartera especificos, como puede ser
Prescriptores clasificados como Top Dealer o Normales, Rangos de Plazos, etc.

Criterios de exigencia de garantias en operaciones de financiacién de vehiculos

En los casos en los que la solicitud crediticia es denegada por el sistéma decisional y la
causa de tal denegacién sea la insuficiente capacidad de pago, se exige a criterio del
analista de riesgo la participacién en la operacién en concepto de cotitular o avalista de un
miembro perteneciente a la unidad familiar (exclusivamente, cényuge o padre, hijo), y
siempre y cuando aporte ingresos suficientes para asegurar un incremento adecuado de la
capacidad de reembolso. - ‘

Asimismo, en las solicitudes en las que el titular no registre una estabilidad laboral (bien
por su juventud, bien por la escasa capacitacién profesional o bien por ser extranjero con’
poco tiempo de residencia em Fspafia) o de las condiciones socioecondmicas como




puedan sex estado civil, tipo de 1 sidencia (alquiler, vivienda de los padres, ...), etc. y ain
cuando la' capacidad de pago haya sido considerada suficiente, se solicita también a
criterio del analista de riesgo la aportacion de avalistas qyie presenten una estabilidad de
los puntos débiles comentados y, por supuesto, refuercen las garantias de la operacion.

Por otra parte, y de forma complementaria a estas garan fas personales se cuenta con la
que aporta el propio vehiculo financiado (cléusula de regerva de dominio), dado que la
formalizacion de las operaciones se realiza en un contrato susceptible de inscripcién en el
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles.

En aquellos casos en los que se produzca la citada inscripcion en el Registro de Venta a
Plazos de Bienes Muebles, este tiltimo dara traslado autofnatico al Registro de Vehiculos
de la Direccién General de Trafico en el que se hard|constar la existencia de dicha
clausula de reserva de dominio.

Por tanto, la inscripcién de las reservas de dominio en e} Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles, .y, por ende, automaticamente en ell Registro de Vehiculos de la
Direccion General de Trafico, dota de mayor seguridad |el negocio juridico realizado al
impedir la transmisién del vehi ulo a terceros sin haber liquidado el préstamo y facilitar
su recuperacion en caso de entablar procedimiento judicidl.

Santander Consumer sigue el criterio de realizar estas inscripciones de forma selectiva en
base a la propension a la moro idad calculada por la punfuacién de la solicitud y también
teniendo en cuenta el importe financiado, habida cuenta de que las inscripciones se
pueden realizar en cualquier mpmento de la vida de la operacién crediticia. En cualquier
caso, las operaciones que han sido aprobadas por analigtas de Riesgos con atribuciones
para la aprobacién (sin aprobagion automatica por scoripg), se inscriben en ¢l momento
de formalizar la operacién en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles y en el
Registro de Vehiculos de la Direccién General de Trafico. En caso de impago, las
operaciones se inscriben de manera automatica.

Las operaciones cuya resolucion haya sido aprobadq por analistas de Riesgos con
atribuciones para la aprobacion (esto es, sin aprobacin automética por scoring) son
inscritas en todo caso, al igual que todas aquellas operdciones que aun siendo objeto de
aprobacion automética por scoring, registran un impago ¢n algin momento posterior en €l
tiempo. :
- El plazo de vigencia de las aprobaciones queda establecido en 45 dias, con

independencia de la operacion de la que se trate.

Por tanto, si transcurridos los 45 dias indicadod desde la fecha de la aprobacion,
o ha sido formalizada la operacién, debe presentarse nuevamente la solicitud
para ser ratificada.

- ~ Obligatoriedad de obtener los documentos de identidad de los titulares/avalistas.

- Intervencién de la documentacion contractual ante fedatario publico.

En el proceso normal de admision de operaciohes los importes de inversién mas
riesgo asumido con ¢l cliente, a partir de loy cuales se debera proceder a la
intervencion ante fedatario pablico de las firmas en los contratos y anexos de
operaciones de financiacion son los que a conti uacién se detallan:
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o Productos de AUTOMOCION

Operaciones de Turismos, Derivados de turismo, Igual o superior a
Todo terreno y furgonetas hasta 3.500Kg. 30.000€
para vehiculos nuevos

Operaciones de Vehiculos Industriales Nuevos Igual o superior a

24.000 €

o Para el resto de las operaciones de automocién en los que los objetos
financiados sean diferentes a los anteriormente referidos, el importe a partir
del cual se deberd proceder a la intervencion ante fedatario publico de las
firmas en los contratos y anexos en las operaciones ser:

Resto de operaciones Igual o superior a 18.000 €

© También se efectuara la intervencién en el supuesto de que ¢l cliente con la
nueva operacién tenga un riesgo acumulado igual o superior a 24.000 euros
y siempre que el importe de inversién de la nueva operacién sea igual o
superior a 6.000 euros.

El célculo de estas cifras se realizara sumando los riesgos que el cliente tenga
como titular de operaciones en curso, mas el importe de la nueva inversién,
sin tener en cuenta el importe que corresponda con seguros de amortizacion-
vida, siniestro total, desempleo contratados mediante nuestra correduria y que
pueda estar financiado en la misma operacién.

Respecto a las operaciones de hipotecario cuyo riesgo estd cubierto con
garantia real de un inmueble, éstas no se computarén a efectos del cilculo de
riesgo en curso. :

Inscripeion en el registro de ventas a plazos:

Es fundamental, para el buen fin de riesgos, la correcta inscripeion en el Registro
de Ventas a Plazos y la anétacién en Trafico de la Reserva de Dominio, de los
bienes objetos de financiacién.

En base al comportamiento de los intervinientes, puede hacerse necesaria la
inscripcién de operaciones .que inicialmente no hubiera sido obligatoria. Estas
operaciones se reflejaran en el sistema de alertas que diariamente se imprime en -

los Centros Autorizadores, siendo éstos los responsables de la adecuada

realizacién de la inscripcién y su correcto seguimiento.
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"o Criterios de Inscrip

Turismos,
3.500 Kg.

Se pfocede

de Venta
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impresioén
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En la fin
operacion
siempre a

Se inscribiran todos.

o Fichero de Regis

registrale

En caso
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Resto — Vehiculos Ligeros y Semirr]

El responsable sera la Unidad que £

cion segin el objeto

Derivados de Turismo, T

r4 a la inscripeidn de lar
a Plazos de Bienes Mu
c dominio ¢orrespondien

s de inversi6n igual o sup
s que obtengan puntuaci
pre.

ciacion de vehiculos de g
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a inscripcion sea cual seg

o de Ventas a plazos

y su seguimiento.

e inscripcién a posteriori

ipcion en el Registro de V

entas a Plazos es el siguiente:

bdo terrenos y Furgonetas hasta

sserva de dominio en el Registro
lcbles de forma inmediata, las
les a las operaciones que en la

del contrato figure el codigo “S” y que son:

erior a 15.000 €.
bn inferior al punto de corte del

lientes carterizados (incluidas las
y de rent a car) se procedera
el importe financiado.

emolques

Sera obligatorio capturar ¢ identificar en el sistema los datos

brmalice la operacion.
motivada por las alertas detalladas

a continuacién, Konecta seri la responsable de su actualizacion.

Aprobada la operacion y ace
sisterna para su formalizacié

o Imprimir contrat
partes deben ir intervenidas.
o Recepcion de los
los datos aportad
o Revision de laco
o Formalizacién d¢ la operacion.

tada por el cliente se pro
. Los pasos a seguir son:

para firmar: Si el impor!

contratos firmados y la d
os en la solicitud.

rrecta firma y documento

cede a capturar la resolucién en el

e lo requiere, las firmas de ambas

bcumentacion soporte que justifica

5 aportados.
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0,18 €

Estos pasos pueden variar segiin 1a modalidad de pago:

©  Prepago: Se emite el pago al prescriptor antes de la\%
documentos, por lo que una vez pagada la operacidBngyL taetfidos los
documentos se revisan y se pasa un informe de calidad que determinard la
clasificacion del concesionario en cuanto a la modalidad de pago.

o Postpago: Se realiza el pago después de la revisién de. contrato y
documentos.

Los datos fundamentales para emitir el pago son los siguientes:
o Revisién de firmas correctas en contrato y anexos y contrastar con DNI.

o  Comprobar la correccién de los datos introducidos en el scoring con los
Justificantes aportados.

Correcta domiciliacion de los recibos.

o]

0 Segiin importe, comprobar intervencion del contrato.

En cuanto a las formas de pago, siempre se aplican las condiciones dadas de alta en el
acuerdo de afiliacién suscrito con el prescriptor.

o  Transferencia.

o  Pago de las comisiones a terceros.

Otras fases de este proceso de formalizacion son:
o Una vez formalizada la operacién se procede a su contabilizacién.
o  Peticién de matriculas. |
o  Trdmites de Reserva de Dominio si la operacién lo requiere.
o Envio del expediente al centro de digitalizacién.
o  Archivo.
Politica de recuperaciones
En Santander Consumer Finance-Espafia (en adelante, a los efectos de este apartado

2277, “SCF-E”) el disefio de la estrategia de Recobro es exclusiva de la Unidad de
Negocio d¢ Recuperaciones. '

El recobro esta orientado a la eficiencia de gestién mediante la aplicacién de estrategias
de priorizacién del recobro en funcién -del riesgo del cliente, ¢l establecimiento de
procesos adecuados y el uso de sistemas especializados. :

El departamento de Cartera Corporativa es el encargado de recepcionar las cuotas
impagadas, y de realizar el traspaso de esta informacién al sistema informético. Una vez
realizado éste, se procede a la clasificacién automatica del impago / morosidad de esos
expedientes. : '




B
§

.8

£
H

S
Vo

:ll Q -- N ’ Y' vy v . -
En 'funcién de esa clasificacion, la gestion de recobro g
recibos impagados se llevara a cabo en la compaiifa o rec

acuerdo™con '1as estrategias prefijadas en Tallyman (h

expedientes impagados a los diferentes actores del rec
riesgo de los clientes y grado de

Cuando una operacién crediticia registra un impago, se ct
se reactiva el mismo si ya se habja creado con ant
expediente por cada operacién que ha generado un
automaticamente una clave de¢ morosidad en funcién
establecidos previamente por los departamentos d
(Precontencioso y Contencioso).

Los principales pardmetros
automatico); fecha de vencimie
de cuotas que conforman el impago.

Cada tramo tiene asociado un entro gestor del recobro
de todo expediente que se clasifique en dicho tramo.

Mediante un proceso automatico a diario, se compruet

cada cuota impagada y en funcién de la evolucién y de
de entrada y salida, un expediente puede cambiar
morosidad. '

Del mismo modo, un céntro gestor o el departamento d
traspasar de forma manual una operacion a un nuevo trar

La estrategia de recobro de automocion en Santander Co
Mapa:

son: modo de entrada
to del tramo; fecha de re

¢ los expedientes con cuotas o
| presencial que corresponda, de
erramienta de distribucion de
bbro, en funcién de productos,

antigiiedad del impago) 4 tal efecto.

ea un expediente de impagado o

erioridad. Por tanto, existe un

impago al que se le asigna
de un conjunto de parametros
Recobro y Recuperaciones

B
=

/ salida del tramo (manual o
cepcién del impago; y el nimero

que se encarga de la tramitacion

an los parimetros anteriores de
la configuracién de las opciones
automaticamente de tramo de

e Recobro tienen capacidad para
no de morosidad.

nsumer, se detalla en el siguiente

Atendiendo a la clasificacién en el Grupo Santander de
cobros, en SCF-E la gestion de las situaciones irreg]
diferenciados por la antigiiedad del impagado, el nime
tramo y el namero de cuotas pendientes:

los activos por la situacién de los

ulares se dividen en dos tramos
ro de dias de permanencia en ese
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| RECOBRO TELEFONICO

Tramo Pre-telegestionable o Tramo 0 (TO): en esta situacion SSNgLMYERES expedientes
con una tnica cuota impagada con menos de 26 dias de antigiiedad desde la fecha de
vencimiento. Se distinguen dos formas de gestién: el Recobro Técnico y la Gestion
Masiva. '

En el caso de operaciones con una sola cuota impagada se realiza el llamado Recobro
Tecenico que consiste en un reingreso automatico. La fecha en que se hace el reingreso se
determina por un calendario que se confecciona mensualmente en la aplicacién especifica
de remesas, no sobrepasando los primeros 15 dias de cada mes.

- Los reingresos automaéticos a este tramo se contabilizan como cobro de forma automética

y consisten en remitir de nuevo a la entidad domiciliataria las cuotas devueltas por
motivos no técnicos.

Desde el primer dia, de forma paralela, se realiza la Gestién Masiva, en la que se utiliza
la gestién telefonica realizada por un equipo de teleoperadores o los agentes de la red
presencial, atendiendo al reparto establecido en el mapa de cartera.

Los gestores presenciales estin repartidos por todo el territorio nacional. Las operaciones
que les corresponden segun el mapa de cartera se reparten por codigo postal y se asignan

. automaticamente a su centro gestor correspondiente.

La Gestién Masiva telefénica se lleva a cabo diariamente y para ello, SCF-E remite a la
compafifa externa contratada un archivo en formato TXT que la empresa incorpora a sus
sistemas informaéticos anotando el resultado de las gestiones en SUGRE.

Este fichero, que no tiene retorno, se envia diariamente hasta el dia del mes en el que se
decide emitir una o varias remesas masivas. Las cuotas incluidas en esas remesas y no
devueltas desde su no emisién, se contabilizan como cobro durante los primeros dias del
mes siguiente. Los cobros se contabilizan aproximadamente a los 40 dias del envio.

En la Gestién Masiva telefénica las gestiones de cobro de los expedientes clasificados
en este tramo, se inician mediante contacto telefdnico con marcacién predictiva
automdtica y argumentario. Los expedientes no estin asignados a los gestores sino que
hay una distribucién automatica de Illamadas por teleoperador y existe ademds un
seguimiento diario de la gestién.

Las operaciones en las que no se realicen pagos, irdn pasando por los diferentes tramos de
impago especificados, continuando en gestion telefonica con una antigtiedad superior a
los 180 dias, solo aquellas que no hayan sido traspasadas a Contencioso o Monitorios, de
acuerdo a los pardmetros establecidos por SCEF-E y en los que se tendrdn en cuenta el
producto, riesgo y solvencia de los clientes. '

A partir de ¢ste momento, las operaciones son repartidas entre varias -sociedades de
recobro, generando de esta forma mayor competencia. La gestion continuard siendo
telefonica, mezclando la marcacién masiva con la gestién carterizada v dando mucha
importancia a la localizacién de clientes mediante la marcacién en distintos horarios y la
biisqueda de nuevos datos. ' ‘

En este tramo, la mayor parte de las sociedades trabajan en sus propios sistemas de
gestidn, al no tener acceso a SUGRE. Para ello reciben la informacion mediante el envio
diario de ficheros con los movimientos contables de las operaciones y con la informacién




demogréfica necesaria para’ su

gestion. Estos ficheros
Tecnologia™. - .. .. - :

Cada sociedad tiené un plazo maximo de gestion, trascurs
operaciones que hayan superado dicho plazo, pudiende
que tengan un compromiso de
correspondiente prorroga que d

bera ser autorizada por S

Dado el tipo de operaciones y las dificultades de cobro ¢

son enviados directamente por

Hdo el cual les serdn retiradas las

mantener Ginicamente aquellas

pago inminente. Para ello la sociedad deber solicitar la
CF-E.

le las mismas se considera como

una pieza basica de gestion, los acuerdos de pago en Jos cuales se podra incentivar el
pago con quitas / condonaciones que deberan ser autorizddas previamente por SCF-E.

En este sentido SCF-E también podra definir campafias
en las cuales se daran facultades a las distintas socie
acuerdos de pago con quitas / condonaciones maximas

legln segmentaciones de cartera,
dades de recobro para alcanzar
, teniendo en cuenta siempre el

porcentaje de provisiones especificas que dichas operacipnes mantienen.

Control de la facturacién por servicios recibidos d
Sociedades Externas y Redes Presenciales

e las Plataformas Telefénicas,J

Consiste en el seguimiento y Ja verificacion de los serv
parte de las plataformas de rec bro, sociedades externas

Mensualmente mediante un proceso automatico se obt]
400 los ficheros de los cobros

y centro gestor de cobro.

icios recibidos por su gestién por
y redes presenciales.

enen de la base de datos de AS-
realizados en el mes, desglosados por tramos de morosidad

Una vez que se comprueba la bondad de las cifras, verificando que coinciden con los

datos estadisticos correspondi
de recobro, quienes emiten y
por los servicios prestados.

envian las facturas por las

entes, se transmiten los rgferidos ficheros a las sociedades

comisiones a cobrar devengadas

Cuando SCE- E recibe las citadas facturas se comprugba que las bases de célculo y los

porcentajes aplicados son los correctos de acuerdo ¢
establecidas en los contratos vigentes. Se autoriza 3
Operaciones y Medios que es quien lo realiza. En e
externas, es el area de negocio la que autoriza los pagos.

bn los ficheros y las condiciones
u pago y s¢ remite al Area de

caso de los pagos a sociedades

[RECOBRO EN RED PRESENCIAL

Segiin se ha descrito anteriormente a través del mapa de cartera, SCF gestiona los
expedientes/clientes irregulares / morosos a través de dos redes presenciales: Red de

Contenci6n, y Red-de Evacuacion, que como politi

“RED DE CONTENCION”.- Se en

a general gestionan los clientes /
expedientes con impagados de importe superior a 10.000 euros.

iende por actividad de esta red la

gestion presencial de cobro de clientgs / expedientes impagados en los
que el recibo impagado de mayor attigitedad no excede de 120 dias

desde 1a fecha de su vencimiento.

“RED DE EVACUACION”.- Se ent]

ende por actividad de esta red la

gestién de cobro de clientes / expedi¢ntes impagados en los que alguno
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de los recibos impagados tenga una antighedg
91y 180 dias desde la fecha de su venci
vencimientos o cuotas con antigliedad compreny s 91 y 120
dias solo se entender4n incluidos en la cartera gestionada por esta red si
se trata de expedientes que se encuentren en dichas antigliedades por
razén de cobros anteriores realizados en esta misma cartera) y los que se
encuentren en esta cartera por visién cliente (todo los contratos de un
mismo cliente cualquiera que sea su antigiiedad se ven arrastrados al de
la operacién. que mantenga impagados de mayor antigiiedad).

e~ 1Lg

El objetivo de ambas redes es la recuperacion de la deuda, y para ello en funcién de los
expedientes ademas del recobro de las cuotas impagadas, esta red buscard soluciones
financieras que le permitan al cliente normalizar su situacién econémica, a través de la
reestructuracién de su deuda. Para tal fin, los gestores de ambas redes utilizardn como
instrumentos financieros: la reconduccién de deuda, Ia refinanciacién de deuda, las
retiradas de bienes y daciones, siempre dentro del cumplimiento Y normativa establecida
por Banco de Espaiia, y la Politica Corporativa del Grupo Santander.

En principio ningéin expediente deberia superar los plazos méximos de gestion sefialados
sin haberse adoptado una decisién formal sobre los mismos respecto a su pase a
contencioso/fallido o continuacién de la gestién de recuperacién. (Control Y seguimiento
especifico de los expedientes de recobro en RED que han superado el plazo lmite para su
pase a contencioso. Establecimiento de un procedimiento especifico que exija la
Justificacién periddica de este estado en conexién con Comités).

En todos los casos, y dependiendo del comité, en los mismos se comenta la experiencia y
evolucién del riesgo, la situacidn actual de los pagos o gestiones a realizar, el
endeudamiento en la competencia, las incidencias judiciales o de impagados en otras
entidades, la solvencia comprobada que aportan titulares y avalistas, etc. y se adoptan las

.decisiones que se estiman adecuadas en cuanto a la calificacién de la posicién y las

gestiones que se deben continuar realizando o nuevas acciones a emprender.

Los comités que ratifican las calificaciones del cobro de la deuda desde poco probable
hasta fallido existentes a este nivel de gestidn son:

- Comités Regionales; semanal

- Comité Central de Contencioso; trimestral

- Comités Regionales de Contencioso; trimestral

- Comités de F.allidos central y regional (periodicidad mensual)

Las resoluciones que pueden adoptar referidos comités y de las que queda constancia en
cada expediente, son; '

- Continuar la gestién
- Inscripcion en los registros
- Refinanciacién

Reconduccién

- Retirada del bien financiado.

- Traspaso a Asesoria Juridica




- Otros’
Tal y corito,Se ha sefialado anteriormente, la gestion de recuperacion realizada en RED se
realiza de forma presencial, como elemento cualitatio de localizacién fisica y visita
presencial al deudor.

Todas las gestiones han de ser|reflejadas por los gestores externos en la agenda vinculada
a cada uno de los expedientes, con indicacion del dia dq la gestion, detalle de la misma y
resultado obtenido, 1o que permite asegurar la trazabili ad de las gestiones realizadas ya
que la aplicacion permite identificar quien ha realizado la anotacién en la agenda a través
del usuario.

En el caso de que de las gestiones realizadas se con iga la recuperacién de la deuda
reclamada (aunque sea parcial, en cuyo caso continta lp gestién de cobro por el resto de
la deuda), los mismos han de¢ hacerse necesariamente p través de las cuentas cotrrientes
que SCF-E (o el resto de las empresas por cuya cuenta s& realiza la gestion de cobro)
tienen abiertas en Banco Santander. Lo normal es que|el deudor realice directamente el
ingreso en cuenta o una ftr sferencia indicando e la misma la informacién (ref.
expediente) que le ha facilitado el gestor. En estos casds se requiere que el deudor envie
un fax a la atencion del gestor con el recibo de] ingreso/transferencia. Existe la ;
posibilidad de pagar con una ¢arta referenciada de SCF{E. ' ¢

MONITORIOS |

El traspaso a Monitorios se realiza por productos, siguiendo criterios de antigiiedad de
deuda, Riesgo Vivo,y Solvencia, segin el siguiente detalle:

L

SOLVENCIA/GARANTIA S

M PRODUCTO RIESGOVIVO ~ ANTIGUEDAD
ENTRE, 900 € A 30,000 €| 150]A 180 DIAS |
ENTRE300€A000€ |150/A 180DIAS  |Con/Sin Reserva |

Sin Reserva /Sin solvencia

AUTOMOCION

Existe la posibilidad de traspasos a monitorios con jna antigiiedad inferior'a la antes
indicada, los cuales deberan ser autorizados ¢n los Comités Regionales de
Precontencioso.

Alta de expedientes.
Todas las semanas se procede al alta de los expedientes que hayan entrado en cada uno de
los centros de cobros de manitorios, procediendo a abignar a cada operacion un nimero
de expediente monitorio.

El procedimiento de alta sg inicia mediante peticiop al CPD de Santander Consumer
quien al dia siguiente confirma el nimero de expedientes que se han dado de alta. i «
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Asignacion de expedientes.

Realizado el proceso de alta de expedientes los expedientes se etk -
forma carterizada. Esta gestion carterizada se complementa con campanas especificas de
gestion masiva mediante utilizacién de herramientas de marcacién masiva.

La asignacion de los expedientes se realiza de dos maneras en funcién de la carga de
expedientes que se han dado de alta

o Carga masiva de expedientes; reparto automdtico a través del SUGRE

© Asignacién manual de expedientes por parte del coordinador.

Realizada la asignacién se comprueba por parte, que no quede ningin expediente sin
asignar.

Insirumentos de control.

Esta comprobacién se realiza mediante el sistema AS400 y en ella se comprueba que los
expedientes asignados se vuelquen correctamente en los cuadros de seguimientos de cada
unos de los gestores (base Excel) y que estos datos coinciden con los facilitados por el
sistema AS400.

El control y seguimiento de la gestion se realiza a través de la agenda existente en el
sistema de contencioso en’ AS400

Gestion de expedientes.

Asignados los expedientes entre los gestores, se inician de modo paralelo la via procesal
desde el departamento de administracién de monitorios y la gestién telefénica por parte
de gestor.

Gestion Telefénica.

Asignado el expediente al gestor diariamente debe:

o Verificar el efectivo cumplimiento de los acuerdos de pago alcanzado en
gestion retomando gestién en caso de incumplimientos

©  En ésta clasificacion el gestor llevard el seguimiento de los acuerdos de
pago mediante el reprogramado de gestiones del SUGRE.

o Revisar las nuevas asignaciones ¢ iniciar la gestion de la nueva entrada,
priorizando la gestion de estos expedientes por Riesgo Vivo.

o Se intentar4 contacto en posibles teléfonos durante 15 dias, llamando a
diferentes franjas horarias.

© Sino consigue contactar con ninguno de los intervinientes en el teléfono
del expediente se inicia biisqueda en diferentes fuentes publicas (paginas
blancas, amarillas, QDQ, etc.).

© EI gestor telefonico realiza la gestion de los expedientes teniendo en
Cuenta “siempre” la situacién procesal de 1os mismos.
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Gestiétf]'\l_ldicial. _
De forma paraléla' al inicio de la gestion telefonica se [procede a la reclamacién judial
mediante el proceso monitorio regulado por la Ley de Enjuiciamiento Civil, de los
expedientes con un Riesgo Vivo superior a 300€ y con allmenos dos cuotas impagadas.

[ CONTENCI0SO. OTROS PROCEDIMIENTOS _ ,I

El traspaso a Contencioso s¢ realiza de forma automdtica por productos, siguiendo
criterios de antigiiedad de deuda, Riesgo Vivo, y Solvenia, segtin el siguiente detalle:

NTIGUEDAD DESTINO

PRODUCTO RIESGO YIVO Al

“Superior a 30.000
€ 175 A 180 DIAS Sin Dy Red

. Con Reserva de Dominio y/o|Letrada
‘De 900 230.000 € | 175 A 180 DIAS Solvencia

SOLVENCIA/GARANTIAS

N stin¢ion
AUTOMOCION

Existe la posibilidad de traspasos a contencioso con una antigiiedad inferior a la antes
indicada, los cuales deberan ser autorizados en los Comjtés Regionales de Precontencioso
o por decisién directa de Santander Consumer. )

Para el alta en contenciosa, el comité correspondfente envia al departamento de
contencioso, tanto el acta del comité como los informes de solvencia y documentos

contractuales.

Para que el traspaso quede formalizado se debera, eh todos los casos, dar de alta la
operacién en un expediente Contencioso, de tal manerp que el mismo queda asignado a
los balances de Contencioso, introduciendo otros datos como el procedimiento, accion,
partido judicial y el letrado o gestor al que se le asigna ¢l expediente

En todos los casos, el comité correspondiente debera cpmpletar dicha documentacion, ya
sea confeccionando certificados de saldo simples o splicitando su envio por parte del
departamento de administracién, o bien solicitando los|certificados mds complejos, en su
caso recabando de los notarios que intervinieron los contratos la certificacion de los
mismos. Recibida toda la documentacién por el letrado, éste confecciona y emite los
requerimientos de pago que se envian al deudor mediante burofax.

Como- norma, las demandas| deberdn estar presentadas en el plazo de 30 dias. Deben
presentarse todas las demandas de operaciones con ¢oniratos intervenidos a través de
procedimientos ejecutivos, sean de la cuantia que seanj en las operaciones documentadas
en contratos no intervenidos por fedatario pablico que no puedan tramitarse. por via
gjecutiva, se presentaran procedimientos declarativos (¢rdinarios).

El seguimiento del proceso se realiza mediante anotaciones en la agenda de gestiones del
expediente, enviando el letrado externo, para un se imiento puntual del proceso, las
resoluciones judiciales mas | significativas tales com¢, contestaciones a la demanda u
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oposiciones, sentencias, etc. Actualmente no existe en
seguimiento por alertas.

Desde el momento en que se recibe el expediente se inicia la gestién extrajudicial paralela
de recuperacién sin interrumpir ni el plazo de presentacién de la demanda ni el
procedimiento judicial.

Los cobros dinerarios que se realizan, se ingresan el mismo dia o al dia siguiente en la
cuenta de SCF-E. Los realizados por mandamientos de devolucién emitidos por Juzgados
y Tribunales se envian por los procuradores a los servicios centrales para su ingreso en las
cuentas corrientes que mantiene SCF-E y proceder a su contabilizacién. '

Las ejecuciones de titulos judiciales (sentencias) se realizan previa actualizacién’si
procede de la solvencia del deudor trabando los embargos, segiin proceda, de bienes
inmuebles o salarios.

Las anotaciones de embargo de bienes en los registros publicos se realizan tan pronto
como se obtenga el mandamiento de anotacién, renovando los asientos cada cuatro afios,
si no se hubiere cobrado antes el expediente. :

Por otra parte, las adjudicaciones de bienes, son autorizadas por el director de
Contencioso, previa tasacién de los mismos, por sociedades de tasacién / expertos
independientes.

Adjudicados los bienes se procede a su contabilizacién, acompafiando copia del Auto de
adjudicacion y valoracién del bien.
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Madrid, 28 de Junio de 2010

D. Ignacio Ortega

Director General

Santander de Titulizacién, S.G.F.T, SA.
Ciudad Grupo Santander

Avda. de Cantabria s/n

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Re: FTA SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1
Estimado Sr. Ortega:

Por la presente le comunico que Moody's Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales a los
Bonos de Titulizacién de Activos que seran emitidos por FTA SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1. La
Calificacion de Moody's para esta operacién mide a perdida esperada antes de la fecha de vencimiento legal del fondo
(Mayo 2023).

(P) Aaa para los bonos de la serie A {493.500.000 euros)
(P) Aa2 para los bonos de Ia serie B (67.000.000 euros)
(P) Baa2 para los bonos de Ia serie C (49.500.000 euros)
(P) Ca para los bonos de Ia serie D (88.500.000 euros)

En opinién de Moody's, la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de Ia
operacion, y en cualquier caso antes de la fecha de vencimiento legal de la operacion, para las series A,ByCyel pago
de los intereses y de principal antes de dicho vencimiento legal para la serie D. Las calificaciones de Moody's solo
miden los riesgos de crédito inherentes a la operacion, Las calificaciones de Moody's no miden otro tipo de riesgos, que
pueden tener un efecto significativo en el rendimiento de los inversores.

Moody's diseminara esta calificacian y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado por escrito
y electronico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde con las politicas
de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody's realizara un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el detalle de
cualquier cambio significativo en la informacion facilitada respacto a los activos y a la estructura de la operacion tendran
que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com,

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién del Fondo. Al asignar esta calificacién,
Moody’s ha tenido en cuenta ia informacién facilitada respecto a los activos y la estructura de la operacion, tal y como

calificacion final, que puede diferir de Ia calificacion provisional, una vez que hayan sido revisadas, de manera
satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de Ia operacién. Las calificaciones de
Moody's pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una opinién y no una
recomendacidn nara adauirir vender o mantener valores.

Atont-

ce President - Analyst
Moody'q fnvestors Service

Registzo Mercantil de Madrid, Tomo 4384 del Libro de Sociedades, Folio 99, Seccién 8, Hoja M-72712, Inscripcién 1 C.LE. AB0448475,




Sociedad inscrita en el Registra Mercantil de Barcelona: hoja 93996, folio 135, libro 6284 de la seccién 2°, tomo 7009

FitchRatings

General|Castafios, 11, 17 28004 Madrid
Tf;: 91 702 46 12 Fax: 91 702 46 20

D. Ignacio Ortega Gavara,
Santander de Titulizacién, S.G.F.T, S.A.
Avda. de Cantabria s/n

Ciudad Grupo Santander

Edificio Encinar Planta Baja

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Madrid, 28 de Junio de 2010

Re: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO
2010-1

Estimado Sefior Ortega Gavara:

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna las calificaciones preliminargs siguientes a los bonos emitidos por
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1. Las
calificaciones preliminares son una opinién acerca de la capacidad de FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1, fespecto al pago puntual de intereses y el
pago del principal de los bonos durante la vida de la operaciéh y en todo caso antes de la Fecha de
Vencimiento Legal en Mayo 2023, conforme a las condiciones es uladas en los documentos.

Bonos de Titulizacién de Activos Tramo A: 493.500.00 EUR AAA LS-1
Bonos de Titulizacién de Activos Tramo B: 57.000.00 EUR A+ LS-3
Bonos de Titulizacién de Activos Tramo C: 49.500.00 EUR BBB+ LS-3

Tados los Bonos calificados tienen Perspectiva Estable.
Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Es;:rﬁa, S.A. se basan en los documentos e
informacién proporcionados por el emisor, sus expertos y agentes. La asignacién de las calificaciones
preliminares como finales esté sujeta a Ia recepcion de los documpntos finales. Fitch Ratings Espafia, S.A.
no audita ni comprueba la veracidad o exactitud de la citada informacion,

C.I.F. A-58.090.655

Fitch Ratings Espafia, SA Unipersonat

Las calificaciones no constituyen una recomendacion de adquirir,

| vender o conservar los bonos. Tampoco

constituyen un analisis sobre la adecuacion del precio de mercado, la adecuacién de los bonos para un

inversor en particular, la exenci6n tributaria o la naturaleza impd
con los bonos. Fitch Ratings Espafla, S.A. no es su asesor, Y|
cualquier otra contrapartida consejos| financieros, legales, de aud{

nible de los pagos realizados en relacién
tampoco le estd otorgando a usted o a
toria, contabilidad, valoracioén o servicios

actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substifuta de aquellos consejos o servicios,

La asignacién de una calificacién por Fitch Ratings Espaiia, S.Al no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier docugnento de registro bajo la legislacion de los

Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra legislacién

Fitch Ratings Espafia SAU
Barcelona / Madrid

del mercado de valores aplicable.

www.fitchratings.es, www.fitchratipgs.com
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contindie proporcionando toda: la. informacié
calificaciones, a fin de que nuestras calificacione; siendg b
agradecemos envie los informes de seguimiento de la operacién a st g
calificaciones pueden ser modificadas, retiradas, suspendidas d
consecuencia de cambios en la informacibn, o en la precision de 1a i
de informacién adicional, por insuficiencia de informacién, o por cualR3d
Espafia, S.A. considere suficiente,

Watch” como

El contenido de esta carta no tiene 1
S.A. y usted, o entre nosotros y cual
en este sentido. El contenido de
calificaciones o su andlisis subyacent

a finalidad de crear una relacion fiduciaria entre Fitch Ratings Espaiia,

quier usuario de las calificaciones, y por tanto no podra ser interpretado
esta carta no limitard nuestro derecho a publicar o difundir las

Le agradecemos el habernos dado la op

ortunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informaci6n adicional, puede ponerse en

contacto con Rui J. Pereira a través del teléfono 917 024 612,

Atentamente,

y—

Rui I. Pereira
Managing Director
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“Administrador”: Significa Santander Conéumer, EF.C,S.A.

“Agencias de Calificacién™ Significa Moody’s y Fitch.
“Agente de Pagos™: Significa Banco Santander, S.A.

. “AIA¥”: Significa AIAF, Mercado de Renta F ija.

“Amortizacién Anticipada”: Significa la amortizacién de los Bonos en una fecha
anterior a la Fecha de Vencimiento Final en los supuestos de Liquidacién Anticipada del
Fondo de conformidad c¢on los requisitos que se establecen en el apartado 4.4 ¢) del
Documento de Registro. :

-“Banco”: Significa Banco Santander, S.A.

"SANTANDER": Significa Banco Santander, S.A.
“Bonos™: Significa los bonos de titulizacién emitidos con cargo al Fondo.

“Cartera Preliminar™: Significa la cartera preliminar de préstamos de Ia que se
extraerdn 10s Préstamos que serdn cedidos al F ondo en la Fecha de Constitucion, y que
estd formada por sesenta mil quinientos cincuenta y seis (60.556) préstamos, cuyo
principal pendiente de vencer, a 24 de mayo de 2010, ascendia a seiscientos cincuenta y
un millones ochocientos veintiséis mil novecientos treinta y ocho euros con cincuenta y
tres céntimos de euro (651.826.93 8,53 €).

“Cedente”: Significa Santander Consumer, E.F.C,, S.A.

“Circular 4/2004”: Significa la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera piiblica y
reservada y modelos de estados financieros.

“CNMV”: Significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Direcci6n, Suseripceién y Agencia de Pagos”: Significa el contrato de
direccién y suscripcién de Bonos Yy agencia de pagos a suscribir entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, las Entidades Suscriptoras, la Entidad
Directora y el Agente de Pagos.

“Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”: Significa el contrato de
préstamo subordinado por importe de cuatro millones seiscientos cincuenta mil euros
(4.650.000 €) a suscribir entre la Sociedad Gestora, en nombre Y representacién del
Fondo y Santander Consumer, que sera destinado a financiar los gastos iniciales de
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, a financiar parcialmente la adquisicién de
los Derechos de Crédito y a cubrir el desfase correspondiente en la primera Fecha de
Pago entre ¢l devengo y el cobro de los intereses de los Préstamos en dicha primera Fecha
de Pago. '

“Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado”: Significa el contrato de reinversién a
tipo de interés garantizado de la Cuenta de Tesoreria en virtud del cual SCF garantizara
una rentabilidad variable a’las cantidades depositadas por el Fondo (a través de su
Sociedad Gestora) en la Cuenta de Tesorerda. '

974021305
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“Contrato. de Swap”, “Swap”, “Contrato de Permuta Financiera de Intereses” ©
«permuta’ Fiianciera”: Significa el contrato de permuta financiera de intereses,
conforme al modelo de Contrato ISDA 1992, a suscripir entre la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacion del Fondo, y-Santanfler Consumer.

“Cuenta de Tesoreria”; Significa la cuenta a abrir en $CF a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora cuyo funcionamiento sera objeto del Contrato de Reinversién a Tipo
Garantizado.

«Derechos de Crédito”: Significa la cartera de derechps de crédito que integraran el
activo del Fondo compuesta por derechos de crédito| que se derivan de préstamos
destinados a la adquisicién de ehiculos nuevos y usadog, algunos de los cuales han sido
concedidos conforme la Ley 7/ 995, de 23 de marzo, de (Crédito al Consumo.

«Peadoreés”: Significa las perspnas fisicas y juridicas, cgn domicilio en Espafia, a las que
Santander Consumer ha concedido los Préstamos de los| que se derivan los Derechos de
Crédito objeto de titulizacién. '

«I)ja Habil”: Significa cualquier dia que no sea:
i) sabado;
(i1) domingo;

(i) ~ festivo segin el calendario TARGET 2 (a los solos efectos de determinacién del
Tipo de Interés Nominal aplicable para cada Periodo de Devengo de Interés).
Comprende ademds de los dias reconocidos en [los apartados (i) ¥ (ii) anteriores,
el 1 de enero, ¢l Viernes Santo, el Lunes de |Pascua, el 1 de mayo, el 25 de
diciembre y el 26 de iciembre; y '

(iv) festivo en Madrid (a [los efectos de determinacién del Tipo de Interés Nominal
aplicable para cada P riodo de Devengo de Intgrés y para el resto de condiciones
de la emision). '

“D)ia Natural”: Significa todos los dias del afio incluyendo domingos 'y festivos.

«Documento de Registro”: Significa el documento d registro, integrado por el Anexo
VII aprobado por la CNMV con fecha 29 de junio de 2010.

“Entidad Di_rectora”: Significa Santander.
«gntidades Suscriptoras”: $ignifica Santander Consimer y Santander Benelux.

a de Constitucién del Fondo de
SPAIN AUTO 2010-1, Cesién de

«Eseritura de Constitucién™: Significa la Escri
Titalizacion de Activos, SANTANDER CONSUME
Derechos de Crédito y Emision de Bonos.

«“Fecha de Constitucién”: Significa el dia en que s¢ 0 orgue la Escritura de Constitucién.
Esté previsto que la Fecha de Constitucién sea el 1 de julio de 2010.

“Fecha de Desembolso™: Si

“Fechas de Determinacién”: Significa las fechas que correspondan al 5° Dia Habil

anjcerior a cada Fecha de Pa

«Fechas de Pago™: Significa los dias 20 de febrero, [20 de mayo, 20 de agosto y 20 de
noviembre de-cada afio, 0, €n €aso de que alguna de ¢stas fechas no sea un Dia Habil, el
Dia H4bil inmediatamente posterior. ,
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“Fecha de Vencimiento Final de los Préstamos”: Significa el 2888 £2020, o,
si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fecha de Vencimiento Final del Fondo™: Significa el 20 de noviembre de 2022 0, si
este no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, o, en su caso, en el supuesto de que se
proceda a la amortizacién anticipada de la presente emisién, la Fecha de Pago en la cual
haya de producirse la misma.

“Fecha de Vencimiento Legal™: Significa el 20 de mayo de 2023 6, si este no fiera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fitch “: significa Fitch ratings Espafia, S.A.

“Folleto”; Significa, conjuntamente, el indice, el documento describiendo los factores de
riesgo, el Documento de Registro, la Nota de Valores, el Modulo Adicional y el
documento conteniendo las definiciones.

“Fondo” o “Emisor™: Significa FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2010-1. :

“Fondo de Reserva”: Significa el fondo de reserva a dotar por la Sociedad Gestora, en
Tepresentacion y por cuenta del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el apartado
3.4.2.2 del Mddulo Adicional.

“Fondos Disponibles”: Significa en cada Fecha de Pago, la suma depositada en la Cuenta
de Tesoreria, que la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, procedera a aplicar, en cada
Fecha de Pago, a los pagos y retenciones descritos en el orden de Prelacién de Pagos y
que comprendera las cantidades percibidas por el Fondo en concepto de principal e
intereses ordinarios de los Derechos de Crédito y la rentabilidad de la Cuenta de
Tesoreria, el Fondo de Reserva, la cantidad neta del Swap, y cualesquiera otras
cantidades que pudiera recibir el F ondo, tal y como establece el apartado 3.4.6.(1)(a) del
Médulo Adicional, que se aplicardn en cada Fecha de Pago a los pagos establecidos en el
Orden de Prelacion de Pagos recogido en el apartado 3.4.6.(1)(b) del Médulo Adicional.

“Fondos Disponibles de Principales™: Significa la cantidad que ser4 destinada en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de los Bonos de las Series A, B, y C, y ser4 la diferencia
positiva existente a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie
A, B, y C, y (ii) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, excluidos los Préstamos
Fallidos.

“Fondos Disponibles para Liquidacién™: Significan:
a) Los Fondos DiSponiblves, y

b) Los importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacién de los
" Derechos de Crédito que quedaran remanentes y cualesquiera otros activos, en su

caso, en los supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo de conformidad y

con los requisitos que se establecen en el apartado 4.3.c del Documento de
. Registro, y

¢) En su caso, del importe dispuesto de la linea de crédito para la amortizacién
final de los Bonos con arreglo a log previsto en el apartado 4.3.c) (iii) del
Documento Registro.




“Iberclear”: Significa Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores. ’ :

“Importe Maximo de los Derechos de Crédito™ Significa el importe maximo del Saldo
Vivo de los Derechos de Créditp agrupados en el Fondo, [que sera un importe equivalente
al valor nominal de emision de Bonos, y por tanto equivalente al saldo inicial de los
Derechos de Crédito. Por excepeion, en la Fecha de Constitucion del Fondo, el importe
de los Derechos de Crédito cedidos podra ser ligeramentg superior al valor nominal de la
Emisién de Bonos de la Series A, By C.

“LV.A.”: Significa Impuesto sobre el Valor Afiadido.

“Ley 19/1992™: Significa la Ley 19/ 1992 de 7 de julio de 1992 sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondo de Titulizacion Hipotecaria
y sus modificaciones. '

“Ley 37/1992”: Significa la Ley 37/1992, de 28 de dﬁcienibre, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

“Ley 3/1994”: Significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, de Adaptacién a la Segunda
Directiva de Coordinacién Bancaria. :

“Ley Concursal”™ Significa la Ley 22/2003, de 9 de julip, Ley Concursal.

“Ley de Enjuiciamiento Ci il o LEC”: Significa la| Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil.

“Ley del Mercado de Valo
julio, reguladora del Mercado

16 de noviembre, por la Ley
5/2005, de 11 de marzo.

“Ljquidacién Anticipada™ ignifica la liquidacién d 1 Fondo con anterioridad al 20 de
mayo de 2023 y con ello a la Amortizacién Anticippda en una Fecha de Pago de la
totalidad de la emisién de los Bonos en los supuestos y en la forma establecida en el
apartado 4.4 c) del Documento de Registro.

“Mercado AIAF”: Mercado|de Renta Fija de la Asocihcién de Intermediarios de Activos
Financieros.

es” 0 “Ley 24/1988” Significa la Ley 24/1988, de 28 de
de Valores en su version modificada por la Ley 37/1998, de
44/2002, de 22 de novigmbre y por el Real Decreto Ley

«Médulo Adicional”: Significa el médulo adicional|a la nota de valores relativa a la
emision de Bonos elaborada conforme al Anexo VI del Reglamento (CE) n° 809/2004,
aprobado por la CNMV con echa 29 de junio de 2010

“Momento de Fijacién de Tipo™: Significa el segundo Dfa Habil segin calendario
TARGET 2 (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System 2) antetior a cada Fecha de Pago, a las 11:00 horas de la mafiana (hora de Madrid)
de dicho dia, y para el primer Periodo de Devengg de Interés las 11:00 horas de la
mafiana (hora de Madrid) de la Fecha de Constitucién,

«“Moody’s”: Significa Moody’s Investors Service Esppfia, S.A.

«Nivel Inicial del Fondo de Reserva’ Significa el importe del Fondo de Reserva en el
momento de la constitucion del Fondo equivalente a pchenta y ocho millones quinientos
mil euros (88.500.000-€), equivalente al catorce coma|setenta y cinco por ciento (14,75%)
del importe inicial de los Bonos de las Series A, By (.




A, By C; y (ii) 44.300.000 euros, equivalente al 7,38% del importe Micial de los Bonos
de las Series A, B,y C. . '

“Normas Internacionales de Informacién Financiera”: Significa las Normas
Internacionales de Informacién Financiera que son de aplicacién a la informacién
financiera proporcionada por Santander Consumer segin el Reglamento CE 1606/2002 y
la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. '

“Nota de Valores™: Significa la nota de valores relativa a la emisién de Bonos elaborada
conforme al Anexo XII del Reglamento (CE) n° 809/2004, aprobada por la CNMV con
fecha 29 de junio de 2010,

“Orden de Prelacién de Pagos”: Significa el orden de prelacién para la aplicacién de las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo tanto para la aplicacién de los Fondos
Disponibles en cada Fecha de Pago.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”: Significa el orden de prelécic’m de las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo para la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacién en la fecha de liquidacién.

“Orden EHA/3537/2005”: Significa la Orden EHA/3537/2005, por la que se desarrolla
el articulo 27.4 de 1a Ley 24/1 988, de 28 de julio de 1988, del Mercado de Valores.

“Parte Extraordinaria”: significa el margen extraordinario aplicable a los intereses de
los Bonos de la Serie D y consistente en una cantidad variable igual al exceso de liquidez
tras satisfacer los conceptos mencionados en los niimeros 1 a 14 del Orden de Prelacion
de Pagos.

“Periodos de Devengo de Interés”: Significa cada uno de los periodos en los que se
divide la emisién de los Bonos, comprensivos de los dias efectivamente transcurridos
entre cada Fecha de Pago, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de Interés la Fecha
de Pago inicial del periodo correspondiente y excluyendo la Fecha de Pago final del
periodo correspondiente. El primer Periodo de Devengo tendr4 una duracién equivalente
a la comprendida entre la Fecha de Desembolso y la Primera Fecha de Pago.

“Periodos de Determinacién™; Significa cada uno de los perfodos comprendidos entre
dos Fechas de Determinacién consecutivas, incluyéndose en cada Periodo de
Determinacién la Fecha de Determinacién inicial del periodo correspondiente y -
excliyéndose la final del perfodo correspondiente. El primer Periodo de Determinacién
tendra una duracién equivalente a la comprendida entre la Fecha de Constitucién yla
Fecha de Determinacion previa a la Primera Fecha de Pago. ' '

“Préstamos”: Significa los préstamos concedidos por Santander Consumer a personas
fisicas y juridicas residentes en Espafia, con la finalidad de financiar la adquisicién de
vehiculos nuevos y/o usados algunos de los cuales han sido concedidos conforme la Ley
7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo. :

“Préstamos Fallidos™: Significa aquellos préstamos cuya deuda Santander Consumer
considera que no va a recuperar o aquellos préstamos que tengan cuotas pendientes con
antigtiedad igual o superior a 18 mieses.




“Préstah;og Morosos”™: Significa aquellos préstamos que se-encuentren -a una fecha en
morosidad con més de noventa (90) dias de retraso en el pago de débitos vencidos,
excluidos lo§ Préstamos Fallidos. '

“Real Decreto 926/1998”: Significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion.

«Real Decreto 1777/2004”; Significa el Real Decreto 1§777/2004, de 30 de julio, por el

que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

«Real Decreto 1310/2005”: Significa el Real Decreto 13 10/2005, de 4 de noviembre 27
de marzo que desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio de 1988, del
Mercado de Valores, en materia de admisién a negodiacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta 0O sus cripeion y del folleto exigible a
tales efectos.

“Real Decreto Legislativo 4/2004”: Significa el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el texto refundido |de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

“Real Decreto Legislativo 1/1993”: Significa el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se prueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documer tados.

“Reglamento (CE) n° 809/2004”; Significa el Reglamento (CE) n® 809/2004, de la
Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacidn de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informaci6n contenida en los folletos,
asi como al formato, incorporacién por referencia, ublicacién de dichos folletos y
difusién de publicidad.

“Reglamento Interno de Conducta”™ Significa el Reglamento Interno de Conducta de la
Sociedad Gestora regulador de la actuacién de los érganos de administracion, empleados
y representantes de la Sociedad Gestora en aplicacion d¢ lo dispuesto en el Capitulo II del
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversién y por el
que se modifica parcialment el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por el eal Decreto 1309/2005, de 4 de
noviembre, que fue comunicado a la CNMV 1.

«Galdo Nocional de los Derechos de Crédito™: Sigpifica, en relacion con el Contrato de
Swap, la media diaria durante el Periodo de Céalculq de la Parte A, tal y como este
_término se define en dicho Contrato de Swap, inmediatamente anterior a la Fecha de
Liquidacién, del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que no se encuentren con
retrasos en el pago de los importes vencidos por més de noventa (90) dias.

“Saldo Nominal Pendiente” o “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos” ¢
«Galdo Vivo de los Bonos”:|Significa el total de los 1dos vivos de los Bonos de todas
Jas Series (esto es, el importe|de principal de los Bonos pendiente de amortizar).

«Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” o “Saldo Vivo”: Significa la suma del capital
o principal pendiente de vencer.y del capital o principal vencido no ingresado al Fondo
del Derecho de.Crédito correspondiente a una fecha. El Saldo Vivo de los Derechos de

Crédito a una fecha sera la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de los Derechos de -

Crédito a esa fecha.
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“Saldo Vive de los Préstamos Morosos”: Significa
principal y no ingresadas al Fondo junto con las cantida
principal y pendientes de vencimiento de los Pr
vencidas y no cobradas.

“Saldo Vive Acumulado de los Préstamos Fallidos”: Significa el Saldo Vivo acumulado
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Fallidos, sin tener e cuenta los importes
recobrados, desde la constitucién de] Fondo.

“Santander Benelux”: Significa Santander Benelux SA/BV.
“Santander Consumer’: Significa Santander Consumer, E.F .C, S.A.
“SCF” Significa, Santander Consumer Finance, S.A.

“Serie”: Significa cada una de Jag cuatro (4) series en que se encuentra desglosado el
importe total de la emisién de Bonos,

“Serie A”: Significa la Serie con un importe nominal total de cuatrocientos noventa y tres
millones quinientos mil euros (493.500.000 €), esta constituida por cuatro mil
novecientos treinta y cinco (4.935) Bonos de CIEN ML, (100.000) EUROS de valor
nominal cada uno. '

“Serie B”: Significa la Serie con un importe nominal total de cincuenta y siete ni':illones
(57.000.000 €), estd constituida por quinientos setenta (570) Bonos de CIEN -MIL
(100.000) EUROS de valor nominal cada uno.

“Serie C”: Significa la Serie con un importe nominal total de cuarenta y nueve millones
quinientos mil (49.500.000 €), estd constituida por cuatrocientos noventa y cinco (495)
Bonos de CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada uno.

“Serie D”: Significa la Serie con un importe nominal total de ochenta y ocho millones
quinientos mil (88.500.000 €), estd constituida por ochocientos ochenta y cinco (885)
Bonos de CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada uno.

“Sociedad Gestora”: Significa Santander de Titulizacién, S.G.F T., S.A.
“TACP”: Significa Tasa Anual Constante de Prépago.
“TIR”: Significa Tasa Interna de Rentabilidad para los teﬁedores de cada Serie de Bonos.

“Tipo de Interés Nominal™: Significa el tipo de interés aplicable a cada Serie de Bonos
en cada Fecha de Pago de intereses resultante de sumar el margen correspondiente a cada
una de las Series al Tipo de Interés de Referencia.

“Tipo de Interés de Referéncia”: Significa el tipo de interés que sirve de base p'ara el
caleulo del Tipo de Interés Nominal,
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