Sniace

Comisién Nacional del Mercado de Valores
Mercados Primarios

C/ Edison, 4

28006 Madrid

Don Blas Mezquita Saez, en nombre y representacion de Sniace, S.A. (la “Sociedad”), en
relacion con la nota sobre acciones y resumen (la “Nota sobre las Acciones y Resumen”)
de la Sociedad, depositada e inscrita en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores

HACE CONSTAR

Que la version impresa de la Nota sobre las Acciones y Resumen, inscrita y depositada en
esa Comision, se corresponde con la version en soporte electronico que se adjunta.

Asimismo, por la presente se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para
que la Nota sobre las Acciones y Resumen sea puesta a disposicidn del publico a través de
su pagina web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, en Madrid, a 28 de abril de 2016.

D. Blas Mezquita Saez
Presidente del Consejo de Administracion
Sniace, S.A.



Sniace

NOTA SOBRE LAS ACCIONES Y RESUMEN

AMPLIACION DE CAPITAL CON DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE POR IMPORTE MAXIMO
DE 15.598.433,40 EUROS DE CAPITAL SOCIAL
MEDIANTE LA EMISION DE HASTA 155.984.334
ACCIONES

SNIACE, S.A.

28 de abril de 2016

La presente Nota sobre las Acciones y Resumen ha sido inscrita en el Registro Oficial
de la Comision del Mercado de Valores con fecha 28 de abril de 2016.

Segun lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y la Orden EHA
3527/2005, de 10 de noviembre, la presente Nota sobre las Acciones y Resumen ha sido
redactada de conformidad con los modelos establecidos en los Anexos I11'y XXII del
Reglamento CE numero 809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacion contenida en los folletos, incorporacion por referencia,
publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad y se completa con el Documento
de Registro de Sniace, S.A. inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con fecha 18 de marzo de 2016, el cual se incorpora por
referencia a la presente Nota de Valores y Resumen.
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ADVERTENCIA DE LA CNMV

ANTECEDENTES Y SITUACION ACTUAL

1. La Sociedad se encuentra en fase de cumplimiento del Convenio de Acreedores:

En octubre de 2013 el Grupo Sniace presentd su solicitud de declaracion
voluntaria de Concurso de Acreedores. El 23 de septiembre de 2015 se dicto
sentencia aprobando la propuesta de Convenio de Acreedores. EI Convenio
obliga a la sociedad a realizar pagos por importe de 101,2 millones de euros en
los préximos 16 afios; sin embargo la sociedad no dispone a la fecha actual de
liquidez suficiente para poder realizar los pagos comprometidos y las
obligaciones contraidas en el Convenio.

2. Suspension de la actividad:

Las fabricas de la Sociedad estan inactivas desde el ejercicio 2013; la practica
totalidad de la plantilla del grupo forma parte de un Expediente de Regulacion
de Empleo (ERE). La intencion de la compaiiia consiste en reducir el nimero de
trabajadores en un 40% (pasando de los 534 empleados que habia en el 2012 a
326), reduciendo asimismo los costes unitarios de personal en mas de un 15%.

La Audiencia Nacional estimé el ERE ajustado a derecho pero la representacion
legal de los trabajadores ha interpuesto recurso de casacion ordinario frente a esa
sentencia. Dicho recurso se resolvera por la transaccion judicial que posibilitara
la entrada en vigor del acuerdo laboral, lo que tendra lugar una vez cumplidas
las condiciones suspensivas contenidas en el mismo y pendientes de
verificacion, entre ellas destaca, la aprobacion de la viabilidad de las 3
sociedades afectadas: Sniace, Viscocel y Celltech.

Para poder atender el calendario de pagos derivado del Convenio la Sociedad
tiene previsto reiniciar su actividad en los proximos meses, pero no podra
hacerlo si no obtiene los fondos suficientes para ello (la compafiia estima que
necesita 15,6 millones de euros para reiniciar su actividad). La Unica via que la
Sociedad tiene prevista para obtener estos fondos es la realizacion de la
ampliacion de capital aprobada en la Junta General de 30 de junio de 2015 por
un importe maximo de 15.598.433,40 euros a la que se refiere el presente folleto.

3. Situacion Patrimonial de la sociedad y de liquidez del Grupo:

— A 31/12/2015 Sniace, S.A. tiene fondos propios negativos por importe de
0,3 millones de euros.

No obstante, la compafiia no esta ni en causa de disolucién ni en causa de
reduccion de capital porque de acuerdo con el articulo 20.1.d) del RDL
7/1996 los préstamos participativos se consideraran patrimonio neto a los

efectos de reduccion de capital y liquidacion. A 31/12/2015 Sniace, S.A.
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tiene préstamos participativos por importe de 8 millones de euros y por
tanto el patrimonio neto ajustado a estos efectos representa un 98,7% del
capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, Sniace, S.A. ha aprobado en Junta General de
Accionistas la ampliacion de capital por importe de 15,6 millones de euros a
la que se refiere el presente folleto con el objetivo de reforzar su estructura
patrimonial. Sin embargo, dicha ampliacion de capital podria quedar
incompleta en su suscripcion.

Fondo de maniobra negativo: a 31 de diciembre de 2015, sin considerar los
Acuerdos Singulares, que estan actualmente en negociacion con los
acreedores titulares de deuda privilegiada en el seno del Concurso, el Grupo
presenta un fondo de maniobra negativo de 33,6 millones de euros. No
obstante, si se suscriben todos los Acuerdos Singulares en los términos en
los que se han previsto en el Plan de Viabilidad el fondo de maniobra
pasaria a ser positivo de 3,5 millones de euros a 31/12/2015.

Aun asi, las previsiones de tesoreria del Grupo reflejan una necesitad de
tesoreria coyuntural adicional por importe de 1,3 millones de euros en abril
de 2017 y 2,4 millones de euros en mayo de 2017, aun en el supuesto de que
el Aumento de capital se suscribiera por completo.

VIABILIDAD FUTURA DE LA COMPANIA

Esta condicionada a la consecucion de los siguientes hitos, que la compafiia ha
cuantificado de la siguiente forma:

1.

Entrada de fondos por importe de 15,6 millones de euros via ampliacion de
capital. El acuerdo de ampliacion de capital prevé la suscripcion incompleta
del mismo.

Reestructuracion de la deuda asociada a los Acreedores Singulares, cuyo
importe actual es de 48 millones de euros.

Realizacion de inversiones necesarias para reiniciar la actividad, por
importe de 8,4 millones de euros.

Ejecucion del Acuerdo Laboral que permita reincorporar a la compafiia a los
trabajadores necesarios para el reinicio de la actividad. El acuerdo laboral se
encuentra pendiente del cumplimiento de alguna de sus condiciones
suspensivas y de la correspondiente transaccion judicial ante el Tribunal
Supremo. El Tribunal Supremo tiene como fecha de deliberacion, votacion
y fallo el préximo 18 de mayo de 2016, fecha a partir de la cual dictara
sentencia. La Sociedad estima que el Aumento de Capital objeto de la

presente Nota sobre las Acciones estara completamente ejecutado y el
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Acuerdo Laboral entrard en vigor con anterioridad a que el Tribunal
Supremo dicte sentencia. La compafiia ha estimado que la ejecucion del
Acuerdo generara un pasivo adicional de 6,8 millones de euros no
contabilizado a fecha de hoy.

En el caso de que el Tribunal Supremo dictase sentencia con anterioridad a
que se produzca la transaccion judicial del Acuerdo Laboral, caben varios
escenarios: (i) el TS considera que el ERE se ajusta a derecho. En este caso
hay que resolver las demandas de despido individuales y en funcion de su
resolucion caben dos escenarios adicionales: son desestimadas, se extinguen
los contratos de trabajo relacionados con el ERE vy el grupo tiene que hacer
frente a un pasivo que ya tiene registrado por 9,2 M €, 6, son estimadas, los
despidos son improcedentes y el grupo tiene que indemnizar a los
trabajadores con un coste de 27,2 M €, teniendo que registrar un pasivo
adicional de 18 M €; (ii) el TS declara nulo el ERE. En este caso, se deberia
restituir a los 533 trabajadores implicados con obligacion de readmision y el
pago de los salarios atrasados y sus cotizaciones lo que supondria una
obligacion de pago de 31 M € y la necesidad de registrar un pasivo adicional
de 21,8 M €. La compafiia ha estimado que cada mes de retraso en la
entrada en vigor del Acuerdo Laboral supondrd un incremento del pasivo
devengado por este concepto de 0,3 millones de euros.

Obtencion de determinadas ayudas publicas por importe aproximado de 2
millones de euros.

Obtencion y/o mantenimiento de las autorizaciones ambientales pertinentes.

Cumplimiento del Plan de Viabilidad, para lo cual es necesario que las
hipdtesis elaboradas por el Consejo de Administracion de Sniace se
materialicen. Entre otras, tipo de cambio EUR/USD, coste de materia prima,
precios estimados de venta de los productos, etc.

El Plan de Viabilidad se basa en asunciones e hipotesis de futuro. Dado el
caracter incierto que tiene cualquier informacién basada en expectativas
futuras, ésta puede verse afectada por acontecimientos no previstos que
podrian  producir diferencias significativas entre los resultados
presupuestados y los reales.

Por otra parte, el Plan de Viabilidad se ha elaborado partiendo de unas
hipotesis que suponen el inicio de la produccion de celulosa en junio de
2016 y el de viscosa en marzo de 2017, no obstante la compafiia considera
que si se produjera algun retraso sobre el calendario previsto no superior a
15 dias el impacto sobre dicho Plan no sera significativo. A fecha de la
presente Nota sobre las Acciones la Sociedad estima que dichas hipdétesis
contindan siendo validas.
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RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Tal y como se expone en los apartados anteriores, en el supuesto de que la
compafiia no obtuviera los fondos necesarios para poner en marcha el Plan de
Viabilidad y como consecuencia de ello no pudiera cumplir con los pagos
estipulados en el Convenio y restablecer su situacion patrimonial y de liquidez,
podria verse abocada a acordar su disolucién y liquidacion. En esta situacion los
accionistas figuraran en el orden de prelacion de pagos en el Gltimo lugar.
Unicamente percibiran su cuota de liquidacion tras haber sido satisfechas la
totalidad de las deudas de la compafiia.

Por otra parte, como ya se ha indicado en el apartado previo, aun no siendo
previsible, existe el riesgo de que el Tribunal Supremo dicte sentencia con
anterioridad a que se produzca la transaccion judicial del Acuerdo Laboral. En
tal caso, si la sentencia del Tribunal Supremo declarase la nulidad del ERE la
compafiia no tendria recursos para hacer frente a las correspondientes
obligaciones de pago y se veria abocada a acordar su disolucién y liquidacion.
En todo caso, ante cualquier pronunciamiento del Tribunal Supremo, que no
fuera el que se ha estimado en esta Nota sobre las Acciones, que supusiera un
impacto significativo susceptible de afectar a la evaluacion de las acciones de
Sniace y al que la Sociedad no pudiera hacer frente, se publicaria un suplemento
al Folleto de acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto 1310/2005. En este
caso los inversores que hubiesen aceptado adquirir o suscribir Acciones Nuevas
con anterioridad a la publicacion de dicho suplemento tendrian derecho a retirar
su aceptacion durante el plazo que a tal efecto se acordase de acuerdo con lo
previsto en el articulo 40.1 f de dicho Real Decreto. En funcion de la entidad del
impacto de dicho pronunciamiento, Sniace podria considerar oportuno acordar la
revocacion total del aumento de capital.

RIESGO DE NO OBTENCION DE LOS FONDOS NECESARIOS PARA
EL REINICIO DE LA ACTIVIDAD DEL GRUPO A TRAVES DEL
AUMENTO DE CAPITAL

Por un lado, los accionistas de referencia de la Sociedad no tienen suscritos
compromisos de acudir al aumento de capital en proporcion alguna.

Por otro lado, el aumento de capital objeto de la presente Nota sobre las
Acciones no esta asegurado por ninguna persona o entidad.

Los dos hechos anteriores, unidos a que en el acuerdo de emision se ha previsto
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento de capital,
hacen que sea posible que no se obtenga el importe maximo previsto (15,6
millones de euros aproximadamente).



La viabilidad futura de la Sociedad se encuentra condicionada con caracter
esencial a que la Sociedad obtenga los fondos necesarios para reactivar su
actividad. La cantidad estimada que precisa la Sociedad para esa reactivar su
actividad asciende a 15,6 millones de euros que, aproximadamente coincide con
el importe maximo del aumento de capital. En caso de no suscribirse dicho
importe, la Sociedad contempla distintas alternativas para la obtencion de los
fondos adicionales que no se hayan obtenido mediante la ejecucion del aumento
de capital. No obstante, dichas alternativas se encuentran en una fase muy
preliminar por lo que la Sociedad no dispone de previsién alguna en relacion con
las mismas.

De no alcanzarse la cifra minima sefialada (15,6 millones de euros
aproximadamente) a través del aumento de capital y deméas potenciales fuentes
de ingresos, la Sociedad no tendria asegurada su continuidad y previsiblemente
no podria hacer frente a sus obligaciones de pago derivadas del convenio de
acreedores y de los acuerdos que eventualmente alcance con los titulares de
deuda privilegiada. En estos casos la Sociedad tendria que iniciar un proceso de
liquidacién y los inversores podrian perder su inversion dado que la solicitud de
suscripcion de las acciones de Sniace revestira caracter irrevocable.



1. NOTA DE SINTESIS

La presente nota de sintesis (en adelante el “Nota de Sintesis”), se compone de la informacion
que se presenta en cumplimiento de los requisitos de publicacion de la obligacion de informacién
(denominados “Elementos”) establecidos en el Reglamento (CE) n°® 809/2004 de 29 de abril.
Estos Elementos estan numerados en las Secciones A-E (A.1-E.7). Los numeros omitidos en esta
Nota de Sintesis se refieren a elementos previstos en dicho Reglamento para otros modelos de
folleto. Por otra parte, aquellos elementos de informacién exigidos para este modelo de folleto
pero no aplicables por las caracteristicas de la operacion o del emisor se mencionan como “no
procede”.

ADVERTENCIA DE LA CNMV

I.  ANTECEDENTES Y SITUACION ACTUAL

1. La Sociedad se encuentra en fase de cumplimiento del Convenio de Acreedores:

En octubre de 2013 el Grupo Sniace presentd su solicitud de declaracion
voluntaria de Concurso de Acreedores. El 23 de septiembre de 2015 se dicto
sentencia aprobando la propuesta de Convenio de Acreedores. EI Convenio
obliga a la sociedad a realizar pagos por importe de 101,2 millones de euros en
los préximos 16 afios; sin embargo la sociedad no dispone a la fecha actual de
liquidez suficiente para poder realizar los pagos comprometidos y las
obligaciones contraidas en el Convenio.

2. Suspension de la actividad:

Las fabricas de la Sociedad estan inactivas desde el ejercicio 2013; la practica
totalidad de la plantilla del grupo forma parte de un Expediente de Regulacion
de Empleo (ERE). La intencién de la compafiia consiste en reducir el nimero de
trabajadores en un 40% (pasando de los 534 empleados que habia en el 2012 a
326), reduciendo asimismo los costes unitarios de personal en mas de un 15%.

La Audiencia Nacional estimé el ERE ajustado a derecho pero la representacion
legal de los trabajadores ha interpuesto recurso de casacion ordinario frente a esa
sentencia. Dicho recurso se resolvera por la transaccion judicial que posibilitara
la entrada en vigor del acuerdo laboral, lo que tendra lugar una vez cumplidas
las condiciones suspensivas contenidas en el mismo y pendientes de
verificacion, entre ellas destaca, la aprobacion de la viabilidad de las 3
sociedades afectadas: Sniace, Viscocel y Celltech.

Para poder atender el calendario de pagos derivado del Convenio la Sociedad
tiene previsto reiniciar su actividad en los proximos meses, pero no podra
hacerlo si no obtiene los fondos suficientes para ello (la compafiia estima que
necesita 15,6 millones de euros para reiniciar su actividad). La unica via que la
Sociedad tiene prevista para obtener estos fondos es la realizacion de la
ampliacion de capital aprobada en la Junta General de 30 de junio de 2015 por
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un importe maximo de 15.598.433,40 euros a la que se refiere el presente
folleto.

3. Situacion Patrimonial de la sociedad y de liquidez del Grupo:

A 31/12/2015 Sniace, S.A. tiene fondos propios negativos por importe de
0,3 millones de euros.

No obstante, la compafiia no esta ni en causa de disolucién ni en causa de
reduccion de capital porque de acuerdo con el articulo 20.1.d) del RDL
7/1996 los préstamos participativos se consideraran patrimonio neto a los
efectos de reduccién de capital y liquidacion. A 31/12/2015 Sniace, S.A.
tiene préstamos participativos por importe de 8 millones de euros y por
tanto el patrimonio neto ajustado a estos efectos representa un 98,7% del
capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, Sniace, S.A. ha aprobado en Junta General de
Accionistas la ampliacion de capital por importe de 15,6 millones de euros a
la que se refiere el presente folleto con el objetivo de reforzar su estructura
patrimonial. Sin embargo, dicha ampliacién de capital podria quedar
incompleta en su suscripcion.

Fondo de maniobra negativo: a 31 de diciembre de 2015, sin considerar los
Acuerdos Singulares, que estdn actualmente en negociacién con los
acreedores titulares de deuda privilegiada en el seno del Concurso, el Grupo
presenta un fondo de maniobra negativo de 33,6 millones de euros. No
obstante, si se suscriben todos los Acuerdos Singulares en los términos en
los que se han previsto en el Plan de Viabilidad el fondo de maniobra
pasaria a ser positivo de 3,5 millones de euros a 31/12/2015.

Aun asi, las previsiones de tesoreria del Grupo reflejan una necesitad de
tesoreria coyuntural adicional por importe de 1,3 millones de euros en abril
de 2017 y 2,4 millones de euros en mayo de 2017, aun en el supuesto de que
el Aumento de capital se suscribiera por completo.

VIABILIDAD FUTURA DE LA COMPANIA

Est4 condicionada a la consecucion de los siguientes hitos, que la compafiia ha
cuantificado de la siguiente forma:

1.

Entrada de fondos por importe de 15,6 millones de euros via ampliacion de
capital. El acuerdo de ampliacion de capital prevé la suscripcion incompleta
del mismo.

Reestructuracion de la deuda asociada a los Acreedores Singulares, cuyo
importe actual es de 48 millones de euros.
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Realizacion de inversiones necesarias para reiniciar la actividad, por
importe de 8,4 millones de euros.

Ejecucion del Acuerdo Laboral que permita reincorporar a la compafiia a los
trabajadores necesarios para el reinicio de la actividad. El acuerdo laboral se
encuentra pendiente del cumplimiento de alguna de sus condiciones
suspensivas y de la correspondiente transaccion judicial ante el Tribunal
Supremo. El Tribunal Supremo tiene como fecha de deliberacion, votacion
y fallo el préximo 18 de mayo de 2016, fecha a partir de la cual dictard
sentencia. La Sociedad estima que el Aumento de Capital objeto de la
presente Nota sobre las Acciones estara completamente ejecutado y el
Acuerdo Laboral entrard en vigor con anterioridad a que el Tribunal
Supremo dicte sentencia. La compafiia ha estimado que la ejecucion del
Acuerdo generara un pasivo adicional de 6,8 millones de euros no
contabilizado a fecha de hoy.

En el caso de que el Tribunal Supremo dictase sentencia con anterioridad a
que se produzca la transaccion judicial del Acuerdo Laboral, caben varios
escenarios: (i) el TS considera que el ERE se ajusta a derecho. En este caso
hay que resolver las demandas de despido individuales y en funcion de su
resolucion caben dos escenarios adicionales: son desestimadas, se extinguen
los contratos de trabajo relacionados con el ERE vy el grupo tiene que hacer
frente a un pasivo que ya tiene registrado por 9,2 M €, 6, son estimadas, los
despidos son improcedentes y el grupo tiene que indemnizar a los
trabajadores con un coste de 27,2 M €, teniendo que registrar un pasivo
adicional de 18 M €; (ii) el TS declara nulo el ERE. En este caso, se deberia
restituir a los 533 trabajadores implicados con obligacion de readmision vy el
pago de los salarios atrasados y sus cotizaciones lo que supondria una
obligacion de pago de 31 M € y la necesidad de registrar un pasivo adicional
de 21,8 M €. La compafiia ha estimado que cada mes de retraso en la
entrada en vigor del Acuerdo Laboral supondrd un incremento del pasivo
devengado por este concepto de 0,3 millones de euros.

Obtencion de determinadas ayudas publicas por importe aproximado de 2
millones de euros.

Obtencion y/o mantenimiento de las autorizaciones ambientales pertinentes.

Cumplimiento del Plan de Viabilidad, para lo cual es necesario que las
hipdtesis elaboradas por el Consejo de Administracion de Sniace se
materialicen. Entre otras, tipo de cambio EUR/USD, coste de materia prima,
precios estimados de venta de los productos, etc.

El Plan de Viabilidad se basa en asunciones e hipotesis de futuro. Dado el
caracter incierto que tiene cualquier informacién basada en expectativas

-10 -



futuras, ésta puede verse afectada por acontecimientos no previstos que
podrian  producir diferencias significativas entre los resultados
presupuestados y los reales.

Por otra parte, el Plan de Viabilidad se ha elaborado partiendo de unas
hipdtesis que suponen el inicio de la produccion de celulosa en junio de
2016 y el de viscosa en marzo de 2017, no obstante la compafiia considera
que si se produjera algun retraso sobre el calendario previsto no superior a
15 dias el impacto sobre dicho Plan no serd significativo. A fecha de la
presente Nota sobre las Acciones la Sociedad estima que dichas hipotesis
contindian siendo vélidas.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES

— Tal y como se expone en los apartados anteriores, en el supuesto de que la
compafiia no obtuviera los fondos necesarios para poner en marcha el Plan
de Viabilidad y como consecuencia de ello no pudiera cumplir con los
pagos estipulados en el Convenio y restablecer su situacion patrimonial y de
liquidez, podria verse abocada a acordar su disolucion y liquidacion. En esta
situacion los accionistas figuraran en el orden de prelacion de pagos en el
Gltimo lugar. Unicamente percibiran su cuota de liquidacion tras haber sido
satisfechas la totalidad de las deudas de la compafiia.

Por otra parte, como ya se ha indicado en el apartado previo, aun no siendo
previsible, existe el riesgo de que el Tribunal Supremo dicte sentencia con
anterioridad a que se produzca la transaccion judicial del Acuerdo Laboral. En
tal caso, si la sentencia del Tribunal Supremo declarase la nulidad del ERE la
compafila no tendria recursos para hacer frente a las correspondientes
obligaciones de pago y se veria abocada a acordar su disolucién y liquidacion.
En todo caso, ante cualquier pronunciamiento del Tribunal Supremo, que no
fuera el que se ha estimado en esta Nota sobre las Acciones, que supusiera un
impacto significativo susceptible de afectar a la evaluacion de las acciones de
Sniace y al que la Sociedad no pudiera hacer frente se publicaria un suplemento
al Folleto de acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto 1310/2005. En este
caso los inversores que hubiesen aceptado adquirir o suscribir Acciones Nuevas
con anterioridad a la publicacién de dicho suplemento tendrian derecho a retirar
su aceptacion durante el plazo que a tal efecto se acordase de acuerdo con lo
previsto en el articulo 40.1 f de dicho Real Decreto. En funcion de la entidad del
impacto de dicho pronunciamiento, Sniace podria considerar oportuno acordar la
revocacion total del aumento de capital.

RIESGO DE NO OBTENCION DE LOS FONDOS NECESARIOS PARA
EL REINICIO DE LA ACTIVIDAD DEL GRUPO A TRAVES DEL
AUMENTO DE CAPITAL
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Por un lado, los accionistas de referencia de la Sociedad no tienen suscritos
compromisos de acudir al aumento de capital en proporcion alguna.

Por otro lado, el aumento de capital objeto de la presente Nota sobre las
Acciones no esta asegurado por ninguna persona o entidad.

Los dos hechos anteriores, unidos a que en el acuerdo de emision se ha previsto
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento de capital,
hacen que sea posible que no se obtenga el importe maximo previsto (15,6
millones de euros aproximadamente).

La viabilidad futura de la Sociedad se encuentra condicionada con caracter
esencial a que la Sociedad obtenga los fondos necesarios para reactivar su
actividad. La cantidad estimada que precisa la Sociedad para esa reactivar su
actividad asciende a 15,6 millones de euros que, aproximadamente coincide con
el importe maximo del aumento de capital. En caso de no suscribirse dicho
importe, la Sociedad contempla distintas alternativas para la obtencion de los
fondos adicionales que no se hayan obtenido mediante la ejecucion del aumento
de capital. No obstante, dichas alternativas se encuentran en una fase muy
preliminar por lo que la Sociedad no dispone de previsién alguna en relacion con
las mismas.

De no alcanzarse la cifra minima sefialada (15,6 millones de euros
aproximadamente) a través del aumento de capital y demas potenciales fuentes
de ingresos, la Sociedad no tendria asegurada su continuidad y previsiblemente
no podria hacer frente a sus obligaciones de pago derivadas del convenio de
acreedores y de los acuerdos que eventualmente alcance con los titulares de
deuda privilegiada. En estos casos la Sociedad tendria que iniciar un proceso de
liquidacién y los inversores podrian perder su inversion dado que la solicitud de
suscripcion de las acciones de Sniace revestira caracter irrevocable.

Seccion A — Introduccidn y advertencias

Elemento | Obligaciones de informacion

A.l Advertencia:

Esta Nota de Sintesis debe leerse como introduccion a la nota sobre las acciones
(“Nota sobre las Acciones”), asi como al documento de registro inscrito en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”)
con fecha 18 de marzo de 2016 (el “Documento de Registro”) de Sniace, S.A. En
lo sucesivo se hara referencia a la Nota sobre las Acciones y al Documento de
Registro, conjuntamente, como el “Folleto”.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacién contenida
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en el Folleto, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional del
Estado Miembro del que se trate, tener que soportar los gastos de la traduccion del
Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

La responsabilidad civil solo se exigira a las personas que hayan presentado la
Nota de Sintesis, incluida cualquier traduccion del mismo, y Gnicamente cuando la
Nota de Sintesis sea engafiosa, inexacta o incoherente en relacion con las demas
partes del Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto,
informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si
invierten o no en dichos valores.

A2

Consentimiento del emisor para una venta posterior o la colocacion final de
los valores por parte de los intermediarios financieros. Indicacién del periodo
de la oferta durante el cual se puede proceder a una venta posterior o
colocacion final. Condiciones asociadas al consentimiento para la utilizacion
del Folleto. Anuncio impreso.

No resulta de aplicacion, ya que el Emisor (tal y como se define a continuacién en
el apartado B.1.) no ha dado su consentimiento a la utilizacion del Folleto para una
venta posterior o a la colocacion final de los valores por parte de los
intermediarios financieros de conformidad con el articulo 3, apartado 2 de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre
de 2003.

Seccion B —

Emisor y posibles garantes

Elemento

Obligaciones de informacion

B.1

Nombre legal y comercial del emisor.

La denominacion social completa del emisor es “Sniace, S.A.” (en adelante,
“Sniace”, el “Emisor”, la “Compafia”, la “Matriz” o la “Sociedad”,
indistintamente).

B.2

Domicilio y forma juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera y
pais de constitucion.

“Sniace, S.A.” se constituyd en Espafia por tiempo indefinido el 1 de diciembre de
19309, tiene su domicilio social en la Avenida de Burgos 12, 42 planta, 28036-
Madrid (Espafia) y es titular del Namero de Identificacion Fiscal (NIF) A-
28013225. La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el
tomo 20300, folio 69, hoja n°® M-175745.

La Sociedad es de nacionalidad espafiola y su forma juridica es la de sociedad
anonima. En consecuencia, se rige por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(“LSC”), asi como la normativa aplicable a las sociedades cotizadas. No existe
ningun otro tipo de legislacion especial significativa que resulte de aplicacion a la
Sociedad.

B.3

Descripcion y factores clave relativos al caracter de las operaciones en curso
del emisor y de sus principales actividades, declarando las principales
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categorias de productos vendidos y/o servicios prestados, e indicacion de los
mercados principales en los que compite el emisor.

Sniace es la entidad dominante del Grupo Sniace (tal y como se define en el
Elemento B.5 siguiente) que, una vez se reinicie su actividad, cubrird cuatro
Segmentos de actividad: la fabricacion de celulosa (“Segmento Celulosa”), la
fabricacion de fibra viscosa (“Segmento Fibra Viscosa”), la produccion de
energia eléctrica mediante cogeneracion (“Segmento Energético”) y un segmento
“otros” en el que, ademas de los servicios administrativos que la Matriz prestard al
resto de sociedades del Grupo, se incluird el servicio de depuracion de aguas
residuales e industriales (“Segmento Otros”).

B.4.a Descripcién de las tendencias recientes mas significativas.
Debido a que la actividad se encuentra paralizada, desde enero de 2013 en el caso
de la fibra viscosa, y desde julio de 2013, en el caso de la celulosa y de la energia,
hasta la fecha de la presente Nota de Sintesis, no existen tendencias que hayan
afectado al Emisor.
B.5 Grupo del Emisor.
Sniace es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (el “Grupo Sniace” o
el “Grupo”). Actualmente la situacion del Grupo es la que refleja el siguiente
organigrama:
SNIACE, S.A.
| | L
HELICAN DESARROLLO EOLICO r = B-OS_QUES_DE_ = _I
SNIACE QUIMICA S.L. — SL 1 CANTABRIA S.A. 1
100% 74,1% 1 100% 1
’—' 1 1
1 ‘ :
VISCOCEL S.L. CELLTECH, S.L. SNIACE ENE‘I;QGIA SL 1
100% 100% | 99.64% : BOSQUlEOSOUZ/DOOO St :
‘ ‘ 20,60% ‘ 1 1
SNIACE BIOFUELS I GREEN SOURCE SA. :
LIGNOTECH IBER. S.A. CAELGESE S.A. S Y
40% 100% s 9.2% SL. 4l)4;%—’: oo 1
1 1
| | [ GREEN SOURCE :
1 POLAND s.p.zoo
— ALIAIL’;:’\(‘)»S&T\?&EER?’A sL. 1 (100%) 1
13,99% 1 1
1 ECOBARCIAL S.A. 1
I (30%) 1
[ —— 1
Notas:
(i) == === Sociedades excluidas del perimetro de consolidacion contable con
efectos 1 de enero de 2015.
(ii) Las sociedades marcadas con la letra “L” en un recuadro son las sociedades en
proceso de liquidacion y las marcadas con la letra “S” en un recuadro son las sociedades
que no esta previsto que reinicien sus actividades.
B.6 Posibles intereses de terceros en el capital o derechos de voto del emisor.

A la fecha de la dltima Junta General de Accionistas celebrada el pasado 30 de
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junio de 2015, los accionistas de Sniace con participacion relevante, sin que se
tenga a la fecha del presente Folleto conocimiento de modificacion alguna al
respecto, son:

- D. Félix Revuelta Fernandez, quien directamente ostenta 380.000 acciones de
la Sociedad representativas del 0,49% del capital social, e, indirectamente, a
través de la mercantil Kiluva, S.A., 7.502.644 acciones de la Sociedad
representativas del 9,62% del capital social lo cual totaliza una participacién
total, directa e indirecta, del 10,11%.

- D. José Luis Fernandez Martinez, quien directamente ostenta 1.694.926
acciones de la Sociedad, e indirectamente 5.255.829 acciones, a través de la
mercantil SJ Ocho Promociones y Obras, S.A. La suma de la participacién
directa e indirecta que ostenta este accionista representa un 8,912% del capital
social de Sniace.

- D. Sabino Garcia Vallina titula indirectamente 7.721.225 acciones a través de
la mercantil TSK Electrénica y Electricidad, S.A. representativas del 9,90%
del capital social.

Ningun accionista ostenta el control de la Sociedad en los términos del articulo 42
del Cddigo de Comercio.

Todas las acciones representativas del capital del Emisor gozan de los mismos
derechos politicos y econémicos.

No existen pactos parasociales o restricciones a la libre transmisibilidad de las
acciones de Sniace.

B.7

Informacion financiera histérica seleccionada.

La informacién financiera historica, preparada bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (“NIIF”),
correspondiente a los Estados Financieros Consolidados del Grupo de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015, 2014, 2013 y 2012, ha
sido auditada. Concretamente, los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2012
y 2013 fueron auditados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (“PwC”) y
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2015 por BDO
Auditores, S.L.P. (“BDO”).

A pesar de que la normativa aplicable para la elaboracion del Folleto Unicamente
exige la presentacion de informacion financiera historica referida a los tres
ejercicios cerrados previos a la fecha de presentacion del mismo (2013, 2014 y
2015), debido a que la actividad fabril del Grupo se encuentra completamente
paralizada desde el mes de julio de 2013, para una mejor comprension de la
situacion del Grupo y de sus actividades, se presentard, igualmente, la informacion
referida al ejercicio 2012, ultimo afio de actividad normal del Grupo. En este
sentido, a los efectos de analizar la informacién financiera seleccionada, en
relacion con cada uno de los ejercicios considerados es conveniente destacar con
caracter previo lo siguiente:

- El ejercicio 2012, facilitado a efectos comparativos, es el Gltimo ejercicio
en el cual la actividad del Grupo puede considerarse normal.
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- Durante el ejercicio 2013 Unicamente hubo seis meses de actividad en el
Segmento Celulosa y en el Segmento Energético lo cual produjo un
descenso en la cifra de negocios del 69% respecto a la alcanzada en 2012.

- Por altimo, durante los ejercicios 2014 y 2015 el Grupo no ha tenido
actividad productiva alguna. Los escasos ingresos que se generaron fueron
originados fundamentalmente por venta de madera y de derechos de
emision de CO? sobrantes. La actividad se encontraba reducida al minimo
nivel consistente en tareas de mantenimiento y vigilancia de los equipos
de cogeneracion y lineas de produccién, limpieza y servicios
administrativos centrales y juridicos.

- Por lo que se refiere a 2015, ademas de lo indicado en el parrafo previo,
en este ejercicio se contabilizaron los efectos de la aprobacion del
convenio de acreedores que supusieron unos ingresos financieros por
importe de 64,6 millones de euros.

A continuacion se presentan las principales magnitudes financieras del Grupo
consolidado Sniace y sociedades dependientes para los referidos ejercicios, esto
es, los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015, 2014, 2013 y 2012 en
miles de euros.

Estados financieros del Grupo Sniace correspondientes a los ejercicios 2015,
2014, 2013 y 2012 (datos en miles de euros).

2015 2014 2013 2012

ACTIVO
Activos no corrientes 98.429 87.417 93.916 149.204
Activos corrientes 14.765 11.307 9.665 88.245
TOTAL ACTIVO 113.194 98.724 103.581 237.449
PASIVO 2015 2014 2013 2012
Fondos propios 6.892| (48.190)| (35.051) 86.839
Pasivos no corrientes 57.951 15.144 24.601 49.360
Pasivos corrientes 48.351 131.770 114.031 101.250
TOTAL PASIVO 113.194 98.724 103.581 237.449
Ratios del balance 2015 2014 2013 2012
Activos no corrientes / Total activo 0,87 0,89 0,91 0,63
Fondos propios / Total Pasivo 0,06 (0,49) (0,34) 0,37
Pasivos no corrientes / Total Pasivo 0,51 0,15 0,24 0,21
Plantilla media 40 55 411 581

Cuenta de resultados del Grupo Sniace correspondientes a los ejercicios2015,
2014, 2013 y 2012 (datos en miles de euros).

2015 2014 2013 2012
INGRESOS 1.166 3.086 39.618 126.741
- Gastos de explotacion 9.016 8.579 143.422 139.162
- Dotaciones a la amortizacion 3.216 3.528 7.063 7.065
Resultados de explotacion (11.066) (9.021) | (110.867)| (19.486)
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Resultados financieros 66.324 (3.956) | (11.149) (2.619)
Rdo entidades valoradas método

participac. (296) (297) (22) 210
Resultado a.i. de actividades

continuadas 54.962 | (13.274)| (122.038)| (21.895)
Gasto por impuesto sobre las

ganancias 120 135 133 285
Rdo del ejerc. de actividades

continuadas 55.082| (13.139)| (121.905)| (21.610)
Resultado actividades interrumpidas

Resultado del ejercicio 55.082| (13.139)| (121.905)| (21.610)
Ratios de la cuenta de Resultados 2015 2014 2013 2012
Gastos explotacion / Ingresos 7,73 2,78 3,62 1,10
Resultado del ejercicio act.cont. /

Ingresos 47,24 (4,26) (3,08) (0,17)
Resultado del ejercicio / N° de

acciones @ (0,17) (0,17) (1,56) (0,28)
Cash Flow (Rdo del ejercicio +

Amortiz)/ Ingresos 50,00 (3,11) (2,90) (0,11)

Nota (1): el nimero de acciones sobre el que se ha calculado el ratio es de 77.992.167,
que son las acciones existentes a la fecha de presentacién del presente Documento.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre de
2015, 2014, 2013 y 2012 (importe en miles de euros).

2015 | Altas %'jg;' 2014 | Altas DF;Z%'S'
Capital suscrito 7.799 0 0| 7.799 0 0
Prima emision y Reservas | (51.025) 0] (13.139)| (37.886) 0| (121.905)
Acciones propias (4.972) 0 0| (4.972) 0 0
Resultado consolidado del
periodo 55.082 | 55.082| 13.139| (13.139)| (13.139) 121.905
Socios externos 8 0 0 8 0 0
Total Patrimonio Neto 6.892 | 55.082 0] (48.190)| (13.139) 0
2013 Altas 'i;fgs" 2012
Capital suscrito 7.799 0 0 7.799
Prima emision y
Reservas 84.019 (46) | (21.610)| 105.675
Acciones propias (4.972) 61 0| (5.033)
Resultado consolidado
del periodo (121.905) | (121.905)| 21.610| (21.610)
Socios externos 8 0 0 8
Total Patrimonio Neto | (35.051) | (121.890) 0| 86.839

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados a 31 de diciembre de 2015, 2014,
2013y 2012 (importe en miles de euros).

| 2015]

2014 |

2013 |

2012 |
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Resultado antes de impuestos 54,962 | (13.274) | (122.038) [ (21.895)
Ajustes al resultado:

Amortizaciones y provisiones 3.898 3.542 76.969 7.769
Resultados financieros (64.144) 4.253 6.010 2.767
Otros ingresos y gastos 3.772 1.172 28.537 (3.393)
Variaciones en el capital circulante (4.520) 7.257 3.955 7.703
Efectivo generado por las
operaciones (6.032) 2.950 (6.567) (7.049)
Inversién en inmovilizado material 35 (204) (360) (4.164)
Cobros por desinversiones en activos
financieros 123 909 16.219 10.303
Flujos derivados de activ. de
inversion 158 705 15.859 6.139
Intereses (6) 473 (2.220) (2.775)
Otros pasivos financieros 0 240 (5.620) (3.566)

Disposiciones de endeudamiento

financiero 0 0 2.089 14.918
Cancelacion de endeudamiento
financiero 0 0 (3.419) (8.497)
Flujos derivados de activ. de financ. (6) 713 (9.170) 80
Variacion Neta de Efectivo y Equiv. (5.880) 4.368 122 (830)
Efectivo y Equiv. al inicio del
ejercicio 6.378 2.010 1.888 2.718
Efectivo y Equiv. al cierre del
ejercicio 498 6.378 2.010 1.888

Informacion financiera seleccionada pro-forma, identificada como tal.

No procede. A la fecha de la presente Nota de Sintesis, el Emisor no ha publicado
informacidn financiera pro forma posterior a la finalizacion del ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2015.

Si se realiza una prevision o estimacion de los beneficios, indiquese la cifra.

Se presenta a continuacion la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Plan
de Viabilidad Actualizado, tal y como éste se define en el Elemento B.11 de la
presente Nota de Sintesis (ejercicios 2016 y 2017), comparada con el Gltimo
gjercicio cerrado (2015) en millones de euros:

2015 2016e 2017e
I.N. Cifra Negocio 1,2 25,7 93,6
Aprovisionamientos (0,6) (17,3) (47,6)
Gastos de personal (2,3) (5,2) (10,6)
Otros gastos de explotacion (4,2) (6,8) (17,9)
Amortizaciones (3,2 (3,5) (3,7)
Imputacion de subvenciones 0,2 0,0 0,0
Otros Resultados (2,2) 0,0 0,0
Resultado explotacién (11,2) (7,1) 13,8
Ingresos financieros 69,5 0,0 0,0
Gastos financieros (3,1) (2,3) (3,0)
Rdo. entidades valoradas por
método participacion (0,3) 0,0 0,0
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(94)
Resultado antes de impuestos 55,0 10,8
Impuesto sobre beneficios 0,1 0,0 0,0
Resultado Consolidado 55,1 (9,4) 10,8

B.10

Descripcién de la naturaleza de cualquier salvedad en el informe de auditoria
sobre la informacion financiera historica.

Los informes de auditoria relativos a las cuentas anuales individuales del Emisor y
los informes de auditoria relativos a las cuentas anuales consolidadas de los
ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2014 y 2015 han sido emitidos por
BDO. Por su parte, los informes de auditoria relativos a las cuentas anuales
individuales del Emisor y los informes de auditoria relativos a las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2013 y 2012,
fueron emitidos por PwC. Todos ellos contienen una opinién favorable y sin
salvedades.

Sin embargo, los auditores han manifestado una incertidumbre sobre la capacidad
del Grupo para continuar sus operaciones, que se ha recogido en parrafos de
énfasis en los correspondientes informes de auditoria de los ejercicios.

B.11

Si el capital de explotacion no es suficiente para los actuales requisitos del
emisor, incliyase una explicacion.

La actividad del Grupo se encuentra completamente paralizada desde julio de
2013. Dicha situacion desemboc6 en la admision de la solicitud de concurso
voluntario de acreedores de Sniace, Celltech y Viscocel el 17 de octubre de 2013.
En el seno de este procedimiento concursal, el pasado 23 de septiembre de 2015 se
aprobo judicialmente el convenio de acreedores propuesto por estas sociedades. El
convenio incluye un plan de viabilidad (el “Plan de Viabilidad del Convenio”) y
un plan de pagos cuyo cumplimiento resulta ineludible para posibilitar la
viabilidad futura del Grupo. Dicho Plan ha sido revisado por el Consejo de
Administracién de Sniace para adaptarlo a las circunstancias actuales (el “Plan de
Viabilidad Actualizado™). Las previsiones del Plan de Viabilidad Actualizado
han quedado reflejadas en el Elemento B.9.

En dicho Plan se pone de manifiesto que el Grupo precisa para su viabilidad,
ademas de los fondos que genere la propia actividad una vez se reinicie, una
aportacion adicional de fondos por una cuantia aproximada de 15,6 millones de
euros. En este sentido es relevante la ampliacion de capital aprobada por la Junta
General de Accionistas del pasado 30 de junio de 2015. El importe méximo
aprobado por la Junta General para la citada ampliacion de capital es de QUINCE
MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS
TREINTA Y TRES EUROS CON CUARENTA CENTIMOS (15.598.433,40€)
(el “Aumento de Capital”). Ademads de ello, desde el punto de vista financiero,
para la consecucion del Plan de Viabilidad Actualizado es necesario el
cumplimiento de las hipotesis asumidas en su elaboracion entre las que destacan,
fundamentalmente, las siguientes:

- La reestructuracién de la deuda asociada a los acreedores titulares de deuda
privilegiada de manera que el pasivo corriente del Grupo se vea reducido en un
importe de 37,1 millones de euros.
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- La ejecucién de determinados gastos para la puesta en marcha de las distintas
instalaciones del Grupo por importe de 1 millén de euros.

- La realizacion de inversiones por 7,4 millones de euros en la planta de
produccién de fibra viscosa.

- Laentrada en vigor de un acuerdo laboral alcanzado con el comité de empresa
de Sniace que permitira reincorporar al Grupo a los trabajadores necesarios
para reiniciar su actividad ajustando, sin embargo, los recursos de mano de
obra a la nueva estructura de produccion de las fabricas (el “Acuerdo
Laboral”).

- La obtencién de ayudas publicas por un importe aproximado de 2 millones de
euros para la financiacion del plan de prejubilaciones que forma parte del
Acuerdo Laboral.

En caso de que con el Aumento de Capital no fuese suficiente para obtener los
fondos necesarios para el cumplimiento del Plan de Viabilidad Actualizado, la
Sociedad tiene la posibilidad de obtener determinados ingresos extraordinarios
que, en aplicacion de un principio de prudencia, no se encuentran reflejados en el
Plan de Viabilidad Actualizado. En este sentido la Sociedad contempla las
siguientes alternativas:

- Laejecucion de un compromiso en firme formalizado por escrito y sometido a
determinadas condiciones, asumido por el grupo noruego Borregaard (el
“Grupo Borregaard”), para la adquisicion de la totalidad de las acciones de
Lignotech que el Grupo, a través de Celltech, titula de dicha sociedad
representativas del 40% del capital social. Asimismo, dicho compromiso lleva
aparejado un acuerdo sobre el precio de la lignina a suministrar por el Grupo a
Lignotech superior al contemplado en el Plan de Viabilidad Actualizado.

- Solicitar la concesion de determinadas subvenciones incluidas en programas de
ayudas a la inversion del Gobierno de Cantabria.

- La venta de parte de los terrenos, no afectos a la actividad productiva,
propiedad del Grupo.

No obstante, las alternativas citadas se encuentran en una fase muy preliminar por
lo que la Sociedad no dispone de previsién alguna en relacion con las mismas.

Cumplidas las hipotesis asumidas en la elaboracion del Plan de Viabilidad
Actualizado y obteniendo una entrada de fondos por importe aproximado de 15,6
millones de euros, el Grupo contaria con suficientes recursos para el cumplimiento
del Plan de Viabilidad Actualizado y del plan de pagos aprobado junto con la
propuesta de convenio a la que se ha hecho referencia con anterioridad.

Seccion C - Valores
Elemento | Obligaciones de informacion
C1 Descripcion del tipo y de la clase de valores ofertados y/o admitidos a

cotizacion, incluido, en su caso, el nimero de identificacién del valor.
La oferta inicial de acciones serd de hasta 155.984.334 acciones ordinarias de
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0,10€ de valor nominal cada una de ellas (las “Acciones Nuevas” y el “Precio de
Suscripcién”, respectivamente), esto es, 15.598.433,40€, representativas del
200% del capital social actual de Sniace (la “Oferta”).

En la Oferta a la que se refiere el presente Folleto, la totalidad de los valores son
de nueva emision.

Una vez admitidas a negociacion, todas las acciones de Sniace tendran asignado
idéntico Codigo ISIN (ES0165380017).

C.2

Divisa de emisién de los valores.
Las acciones de Sniace estan denominadas en euros (€).

C3

NUmero de acciones emitidas y desembolsadas.

A la fecha del presente Folleto, el capital social de Sniace es de 7.799.216,70€ y
se halla representado por 77.992.167 acciones, de 0,10€ de valor nominal cada
una, todas ellas de la misma serie y clase, integramente suscritas y desembolsadas
y representadas mediante anotaciones en cuenta.

C4

Descripcién de los derechos vinculados a los valores.

Todas las acciones de Sniace actualmente en circulacion, por ser todas acciones
ordinarias y pertenecientes a una Unica clase y serie, otorgan a sus titulares los
mismos derechos politicos y econémicos, que son los plenos derechos econémicos
y politicos inherentes a las mismas, recogidos en la LSC y en los estatutos sociales
de Sniace. En particular gozaran del derecho a participar en las ganancias sociales,
de los derechos de asistencia y voto en las juntas generales, de los derechos de
suscripcién preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase,
del derecho a participar en cualquier excedente en caso de liquidacion y del
derecho de informacion.

C5

Descripcién de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores.

Las acciones ofertadas no estan sujetas a ninguna restriccion a su transmisién, por
lo que seran libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la LSC,
en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (“LMV?”), y demas normativa
de desarrollo.

C.6

Negociacion.

En uso de la delegacion conferida por el Consejo de Administracion de Sniace, en
su sesion celebrada el pasado 6 de abril de 2016, el presidente ha decidido solicitar
la admisién a cotizacion de las acciones ofertadas en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao.

C.7

Descripcion de la politica de dividendos.
Sniace no ha abonado dividendos en los Ultimos afios.
Politica de dividendos en el futuro

En cuanto a la politica futura de distribucion de dividendos, ésta sera fijada por la
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Junta General de Accionistas a propuesta del Consejo de Administracién. En todo
caso, cabe sefialar que Sniace debera necesariamente aplicar los resultados
positivos que, en su caso, obtenga en el futuro, en primer lugar a compensar las
pérdidas netas incurridas en los ejercicios precedentes, y, atendida esa
compensacion, a dotar la reserva legal, antes de la distribucién de ningln
dividendo. Una vez satisfecha esta aplicacion, no puede garantizarse que Sniace
vaya a retribuir a sus accionistas en el futuro con cargo a los resultados que
genere. En este sentido, dado que la Sociedad se encuentra en fase del
cumplimiento del convenio de acreedores aprobado en el seno del procedimiento
concursal al que se ha hecho referencia en el Elemento B.11 anterior, no se prevé
gue la Sociedad pueda pagar dividendos en los proximos cinco (5) afios..

Seccion D — Riesgos

Elemento

Obligaciones de informacion

D.1

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del emisor
0 de su sector de actividad.

Factores de riesgo especificos del Emisor

= Riesgo derivado de la posibilidad de liquidacién.

= Riesgo de que no se obtengan los fondos necesarios para la viabilidad del
Grupo.

= Riesgo de que no se materialicen los Acuerdos Singulares para la
reestructuracion de la deuda concursal.

= Riesgo de no ejecucion de las inversiones contenidas en el Plan de Viabilidad
Actualizado.

= Riesgos asociados a la no entrada en vigor del Acuerdo Laboral.
= Riesgos asociados al cumplimiento del Acuerdo Laboral.
* Riesgos de no obtencién de todas las autorizaciones ambientales pertinentes.
= Riesgo de incumplimiento del Plan de Viabilidad Actualizado.
= Riesgo derivado de la Situacion Patrimonial de Sniace.
= Riesgos operativos:
— Riesgos medioambientales.
— Riesgos por el carécter ciclico de la actividad.
— Riesgos de variaciones en la demanda.
— Riesgos de dependencia del personal clave.
— Riesgos de abastecimiento y volatilidad de los precios de las materias
primas.
— Riesgos comerciales.
— Riesgos por averias, accidentes y dafios materiales.

= Riesgos financieros:

— Riesgo derivado de la no representatividad de la informacidn financiera.
— Riesgos derivados del nivel de endeudamiento y del tipo de interés.
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— Riesgos derivados de las garantias prestadas por la Sociedad.
— Riesgos derivados del tipo de cambio.
— Riesgos de liquidez.
» Riesgo de Conflictos Laborales.
= Riesgo de contingencias derivadas de las filiales en proceso de liquidacién.
= Riesgos derivados de litigios.
Riesgos relacionados con el sector del Emisor

= Riesgo asociado con la coyuntura econémica actual

= Riesgos relacionados con la pertenencia a una industria consumidora intensiva
de materias primas y de energia

D.3

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los
valores

* Riesgo de no obtencion de los fondos necesarios para el reinicio de la
actividad del Grupo a través del Aumento de Capital.

= Irrevocabilidad de la suscripcion.

= Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos de
suscripcion preferente.

= Riesgo de ventas significativas de acciones tras el Aumento.
= Volatilidad del precio de la accién.
= Admision a negociacion de las acciones.

* Riesgo de suspension de la cotizacion y admision a cotizacion de las acciones
de Sniace.

= Aprobacion o pago de dividendos.
» Riesgo de dilucién.
= Riesgo de sociedad de reducida capitalizacion bursatil.

Seccion E — Oferta

Element | Obligaciones de informacion
0
E.l Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emisidn/oferta.

El importe del Aumento de Capital, en el supuesto de que se suscriba en su totalidad,
supondrd un aumento con cargo a aportaciones dinerarias por importe de
15.598.433,40¢€.

Los gastos estimados de la emisién y admision a cotizacion de las Acciones Nuevas
(excluyendo IVA), ascienden aproximadamente a 185.000€, por lo que presentan un
1,2% de los ingresos del Aumento.
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Sniace no repercutird ningun gasto a ningun inversor en relacion con la Oferta.

E2a

Motivos de la oferta, destino de los ingresos, prevision del importe neto de los
ingresos.

La Oferta tiene por finalidad principal capitalizar al Grupo y dotarlo de los recursos
necesarios para financiar las necesidades de circulante y las inversiones previstas en
el Plan de Viabilidad Actualizado, asi como para hacer frente a los compromisos
asumidos como consecuencia de la aprobacion del convenio de acreedores y con los
acreedores titulares de deuda privilegiada.

E.3

Descripcion de las condiciones de la Oferta

Se ofrecen 155.984.334 acciones ordinarias de Sniace de 0,10€ de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las que estan actualmente en circulacion,
resultando un importe nominal total de 15.598.433,40€, sin prima de emision. Dicho
importe sera desembolsado integramente mediante aportaciones dinerarias.

En el acuerdo de emision se ha previsto expresamente la posibilidad de suscripcién
incompleta del aumento de capital, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
311 dela LSC.

Al terminar el plazo previsto para la suscripcion, el consejo de administracién
procedera a determinar el importe efectivo del Aumento de Capital, lo que se
anunciara tan pronto sea posible, mediante la remision a la CNMV del
correspondiente hecho relevante.

Se reconoce a los accionistas de la Sociedad el derecho de suscripcion preferente de
las acciones a emitir en la proporcion de dos Acciones Nuevas por cada una antigua
(los “Derechos de Suscripcion Preferente”).

Procedimiento del Aumento de Capital
Periodo de suscripcién preferente (Primera Vuelta)

(@)  Asignacion de los derechos de suscripcion preferente

Tendran derecho a la suscripcion preferente de Acciones Nuevas los
accionistas de la Sociedad que hayan adquirido sus acciones hasta el dia 4 de
mayo de 2016 y cuyas operaciones se hayan liquidado hasta el dia 9 de mayo
de 2016 en Iberclear (los “Accionistas Legitimados”).

Sera necesario un Derecho de Suscripcion Preferente para suscribir dos Acciones
Nuevas.

A cada accidn de la Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un
Derecho de Suscripcion Preferente.

(b)  Transmisibilidad de los derechos de suscripcion preferente

Los Derechos de Suscripcion Preferente seran transmisibles, de conformidad
con lo establecido en el articulo 306.2 de la LSC, en las mismas condiciones
que las acciones de las que se derivan.

(c)  Plazo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente
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El Periodo de Suscripcién Preferente para los Accionistas Legitimados y los
Inversores se iniciard el segundo dia siguiente al de la publicacion del anuncio
de la oferta de suscripcion de la nueva emision en el BORME y tendra una
duracién de 15 dias naturales. Estd previsto que el Periodo de Suscripcion
Preferente comience el dia 5 de mayo de 2016 y finalice el 19 de mayo de 2016. La
negociacion de los derechos de suscripcion preferente podré realizarse durante
todo el Periodo de Suscripcion Preferente.

(d) Solicitud de Acciones Adicionales

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, al tiempo de ejercer sus Derechos de
Suscripcion Preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores, definidos en
el apartado siguiente, podran solicitar la suscripcion de Acciones Nuevas
adicionales de la Sociedad (las “Acciones Adicionales’) para el supuesto de que al
término del Periodo de Suscripcion Preferente quedaran Acciones Nuevas no
suscritas en ejercicio de los Derechos de Suscripcion Preferente (las “Acciones
Sobrantes™).

Para solicitar Acciones Adicionales, los Accionistas Legitimados y/o Inversores
deberan haber ejercido la totalidad de los Derechos de Suscripcién Preferente que
tuvieran depositados en ese momento en la Entidad Participante en Iberclear ante la
que tengan intencion de solicitar Acciones Nuevas.

La efectiva adjudicacion de Acciones Adicionales queda sujeta a la cantidad de
Acciones Sobrantes tras el ejercicio de los Derechos de Suscripcién Preferente.

(e)  Procedimiento de ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente

Para ejercer los Derechos de Suscripcion Preferente, los Accionistas
Legitimados asi como los terceros inversores que adquieran tales derechos en el
mercado (los “Inversores”) deberan dirigirse a la Entidad Participante en Iberclear
en cuyo registro contable tengan inscritos los Derechos de Suscripcion Preferente,
indicando su voluntad de ejercitar su derecho de suscripcién preferente.

Las oOrdenes que se cursen referidas al ejercicio del Derecho de Suscripcion
Preferente se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e irrevocable
y conllevan la suscripcion de las Acciones Nuevas a las cuales se refieren.

Los Derechos de Suscripcién Preferente no ejercitados se extinguirdn
automaticamente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

Periodo de asignacion de acciones adicionales (Segunda Vuelta)

Finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, la Entidad Agente comunicara a
Sniace (i) el nimero de Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del Derecho de
Suscripcion Preferente; (ii) el namero de Acciones Adicionales cuya suscripcion se
haya solicitado durante el Periodo de Suscripcion Preferente y, en su caso, (iii) las
acciones de asignacion discrecional, es decir, la diferencia positiva entre (a) el
numero total de Acciones Nuevas y (b) la suma de las Acciones Nuevas suscritas en
el Periodo de Suscripcion Preferente y de las Acciones Adicionales cuya suscripcion
se ha solicitado durante dicho periodo (dicha diferencia, las “Acciones de
Designacion Discrecional”), no mas tarde de las 17:00 horas del quinto dia habil
bursatil siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (la
“Comunicacion del Agente”). Esta previsto que la Comunicacion del Agente tenga
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lugar el 26 de mayo de 2016.

En el supuesto de que se hubiesen ejercitado la totalidad de los Derechos de
Suscripcion Preferente y, por lo tanto, se hubiesen suscrito en ese momento la
totalidad de la emisién, no habra lugar a la asignacion de Acciones Adicionales.

Si, por el contrario, quedasen Acciones Sobrantes, se abrird un proceso de
asignacion de Acciones Adicionales en el que se distribuiran dichas Acciones
Sobrantes entre los Accionistas Legitimados y los Inversores que hubiesen solicitado
la suscripcion de Acciones Adicionales.

La asignacion de Acciones Adicionales tendrd lugar no méas tarde del quinto dia
habil bursétil siguiente a la fecha de finalizacién del Periodo de Suscripcion
Preferente. Esta previsto que la asignacion de Acciones Adicionales tenga lugar el
26 de mayo de 2016.

En el caso de que el nimero de Acciones Adicionales solicitadas fuera igual o
inferior al nimero de Acciones Sobrantes, éstas se asignaran a los peticionarios hasta
cubrir integramente sus solicitudes.

En el caso de que el nimero de Acciones Adicionales fuera superior al de Acciones
Sobrantes, la Entidad Agente practicard un prorrateo con base al volumen de
Acciones Adicionales solicitado por cada Accionista Legitimado o Inversor.

La Entidad Agente asignara las Acciones Sobrantes a aquellos Accionistas
Legitimados e Inversores que hubieran solicitado Acciones Adicionales el quinto dia
habil bursatil siguiente a la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente.
Asimismo, la Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes a través de
las que se formularon las respectivas solicitudes de suscripcion de Acciones
Adicionales, el namero de Acciones Nuevas asignadas a los solicitantes.

En ningun caso se asignaran a los Accionistas Legitimados e Inversores mas
Acciones Nuevas de las que hubieran solicitado.

Periodo de asignacion discrecional (Tercera Vuelta)

Si a la finalizacion del Periodo de asignacion de Acciones Adicionales existieran
Acciones de Designacion Discrecional, Sniace tendra la facultad de iniciar a
continuacion un periodo de asignacion de las Acciones de Asignacion Discrecional
en el que la propia Sniace tendra la facultad discrecional de asignar y adjudicar a
cualquier inversor cualificado, o hasta un maximo de 150 personas fisicas o juridicas
que no tengan la condicién de inversores cualificados, que lo solicite todas o parte de
dichas acciones no suscritas. Este periodo comenzara a las 18:00 horas del mismo
dia en que finalice el periodo de asignacion de las Acciones Adicionales y finalizara
no mas tarde de las 18:00 horas del segundo dia habil bursétil, que previsiblemente
serd el dia 30 de mayo de 2016 (en lo sucesivo, el “Periodo de Asignacion
Discrecional”).

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional, Sniace se pondrd en contacto con
inversores cualificados, o hasta un maximo de 150 personas fisicas o juridicas que
no tengan la condicion de inversores cualificados, con el fin de obtener de dichos
potenciales inversores, propuestas suscripcion sobre las Acciones de Asignacion
Discrecional.
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Cierre anticipado del Aumento de Capital

A pesar de que en el presente Aumento de Capital se contempla expresamente la
posibilidad de suscripcién incompleta, la Sociedad no prevé ningun escenario en el
gue se pueda dar un cierre anticipado del Aumento de Capital puesto que precisa de
la préctica totalidad del importe maximo del Aumento de Capital para poder afrontar
el plan de viabilidad y los compromisos asumidos en el convenio de acreedores
aprobado en el seno del procedimiento concursal en el que ha estado inmersa la
Sociedad junto con algunas de sus sociedades participadas..

Desembolso

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita en
la Primera Vuelta se hara efectivo por parte de los suscriptores en el momento de
presentar la solicitud de suscripcién y a través de las Entidades Participantes por
medio de las cuales hayan cursado sus Ordenes de suscripcion y asi se debera
acreditar en ese momento. Por su parte, las Entidades Participantes ante las que se
hayan cursado 6rdenes de suscripcion de Acciones Nuevas abonaran los importes
correspondientes al desembolso de éstas a la Entidad Agente, no mas tarde del sexto
dia habil bursétil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.
La Entidad Agente procedera a abonar dichos fondos en la cuenta de la Sociedad
abierta en la propia Entidad Agente a tales efectos.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accién Nueva suscrita en
el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales se realizara por parte de los
suscriptores no més tarde del sexto dia habil bursatil siguiente al de finalizacion del
Periodo de Suscripcién Preferente (es decir, segln el calendario previsto, el 27 de
mayo de 2016), a través de las Entidades Participantes ante las que se hubieran
cursado las solicitudes de suscripcion de Acciones Adicionales. Las Entidades
Participantes ante las que se hayan cursado solicitudes de suscripcién de Acciones
Adicionales abonaran los importes correspondientes al desembolso de éstas a la
Entidad Agente no mas tarde del dia habil bursatil siguiente al de finalizacién del
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (esto es, segun el calendario
previsto, el 27 de mayo de 2016). La Entidad Agente procedera a abonar dichos
fondos en la Cuenta, con fecha valor del mismo dia.

Las personas que, en su caso, suscriban acciones durante el Periodo de Asignacion
Discrecional deberan desembolsar integramente el importe de dichas acciones en el
momento de la suscripcion y en la forma que les indique Sniace.

Calendario tentativo

Actuacion Fecha Estimada

Aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones por la CNMV 28 de abril de 2016

Hecho relevante informando de la aprobacion y registro de la Nota | 28 de abril de 2016
sobre las Acciones por la CNMV

Publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el Boletin Oficial | 3 de mayo de 2016
del Registro Mercantil (‘BORME”)

Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta) y de | 5 de mayo de 2016
solicitud de Acciones Adicionales (“Fecha Ex-Date”)

Fecha en la que lberclear determinara las posiciones para la | 9 de mayo de 2016
asignacion de derechos de suscripcion preferente (“Record Date”)

Finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente y de solicitud de | 19 de mayo de 2016
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Acciones Adicionales (Primera vuelta)

Inicio, en su caso, del Periodo de Asignacion de Acciones | 26 de mayo de 2016
Adicionales (Segunda Vuelta)

Asignacidn, en su caso, de las Acciones Adicionales 26 de mayo de 2016

Inicio, en su caso, del Periodo de Asignacion Discrecional (Tercera | 26 de mayo de 2016
Vuelta) y, en tal supuesto, hecho relevante comunicando el inicio del
Periodo de Asignacion Discrecional

Desembolso de las Acciones Nuevas suscritas en la Primera Vuelta | 27 de mayo de 2016
por parte de la Entidad Agente a la Sociedad y desembolso de las
Acciones Nuevas Suscritas en la Segunda Vuelta por parte de los
suscriptores de las mismas y de la Entidad Agente a la Sociedad

Fecha maxima para el desembolso de las Acciones Nuevas suscritas | 31 de mayo de 2016
en la Tercera Vuelta

Otorgamiento de la escritura de Aumento de Capital 31 de mayo de 2016

Hecho relevante a CNMV comunicando el resultado del Aumento de | 31 de mayo de 2016
Capital, detallando el nimero de Acciones Nuevas suscritas en cada
periodo, declarando suscrito de manera completa o incompleta, segln
proceda, el Aumento de Capital y comunicando el otorgamiento de la
escritura pablica (Resultado Final de Suscripcién)

Inscripcion de la escritura de Aumento de Capital en el Registro 1 de junio de 2016
Mercantil

Admisién a negociacién de las Acciones Nuevas y hecho relevante | 6 de junio de 2016
comunicando la admision a negociacion de las Acciones Nuevas

E.4 Descripcion de cualquier interés que sea importante para la emisién/oferta,
incluidos los conflictivos.

El Emisor desconoce la existencia de cualquier interés que sea importante para la
Oferta.

E.5 Nombre de la persona o de la entidad que se ofrece a vender el valor.

No existe ningun coordinador global, entidad directora, colocador ni asegurador de
la emision.

Acuerdos de no enajenacion: partes implicadas; e indicacion del periodo de
bloqueo.

No existen.

E.6 Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la oferta. En el
caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje
de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta.
Los accionistas que no ejerciten sus Derechos de Suscripcion Preferente verén
diluida su participacion en el capital de la Sociedad en hasta un 66,66% de su
participacion actual teniendo en cuenta la suscripcion del 100% de las Acciones
Nuevas.

E.7 Gastos estimados aplicados al inversor por el emisor o el oferente.

El Emisor no repercutira gastos al suscriptor por la suscripcion de las Acciones
Nuevas. No obstante lo anterior, las entidades participantes a traves de las que se
realice la suscripcion de las acciones ofertadas podran establecer, de acuerdo con la
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legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de las acciones
ofertadas en concepto de administracion y/o custodia que libremente determinen, y
gue en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV
como organismo supervisor. Dichas comisiones y gastos repercutibles se podran
consultar en los correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones
repercutibles que legalmente estdn obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Estos folletos de tarifas se pueden
consultar en los organismos supervisores mencionados.
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Il. FACTORES DE RIESGO.

Antes de adoptar la decision de invertir en las acciones objeto del aumento de capital (el
“Aumento de Capital”) deben tenerse en cuenta los riesgos que se enumeran a
continuacion relativos a las acciones de Sniace, S.A. que sean emitidas en el marco del
aumento de capital objeto del presente folleto (en adelante, “Sniace”, el “Emisor”, la
“Companiia”, la “Matriz” o la “Sociedad”, indistintamente, Yy las “Acciones Nuevas”,
respectivamente), que podrian afectar de manera adversa a las acciones de Sniace.

Los factores principales de riesgo asociados a los valores se describen a continuacion.

Si bien se considera que se han descrito todos los factores principales de riesgo, estos no
son los unicos a los que Sniace podria hacer frente en el futuro. Podria darse el caso de
que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes,
pudieran tener un efecto en las acciones del Emisor. Asimismo, debe tenerse en cuenta
que dichos riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones del
Emisor, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

1.1 Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion.

1.1.1 Riesgo de no obtencion de los fondos necesarios para el reinicio de la
actividad del Grupo a través del Aumento de Capital.

Por un lado, los accionistas de referencia de la Sociedad no tienen suscritos
compromisos de acudir al Aumento de Capital en proporcion alguna.

Por otro lado, el Aumento de Capital no esta asegurado por ninguna persona o
entidad.

Los dos hechos anteriores, unidos a que en el acuerdo de emision se ha previsto
expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta del Aumento de Capital,
hacen que sea posible que no se obtenga el importe maximo previsto el cual
aproximadamente coincide con el importe minimo necesario para reiniciar la
actividad del Grupo (15,6 millones de euros aproximadamente).

Tal y como se indica en el apartado 1.1.2 de la Seccion I (“Factores de Riesgo™)
del documento de registro de fecha 17 de marzo de 2016 (el “Documento de
Registro”), la viabilidad futura de la Sociedad se encuentra condicionada con
caracter esencial a que la Sociedad obtenga los fondos necesarios para reactivar
su actividad. La cantidad estimada que precisa la Sociedad para esa reactivar su
actividad asciende a 15,6 millones de euros que, como se acaba de indicar,
aproximadamente coincide con el importe maximo del Aumento de Capital. En
consecuencia, de no suscribirse dicho importe, la Sociedad contempla distintas
alternativas para la obtencion de los fondos adicionales que no se hayan
obtenido mediante la ejecucion del Aumento de Capital las cuales se encuentran
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1.1.2

1.13

detalladas en dicho apartado y en el Capitulo 13 del mencionado Documento de
Registro. No obstante, tal y como se deriva de los citados apartados del
Documento de Registro, las alternativas citadas se encuentran en una fase muy
preliminar por lo que la Sociedad no dispone de prevision alguna en relacion con
las mismas.

De no alcanzarse la cifra minima sefialada en el presente apartado (15,6 millones
de euros aproximadamente) a través del Aumento de Capital y demas fuentes de
ingresos sefialadas en el Documento de Registro, la Sociedad no tendria
asegurada su continuidad y previsiblemente no podria hacer frente a sus
obligaciones de pago derivadas del convenio de acreedores y de los acuerdos
que eventualmente alcance con los titulares de deuda privilegiada. En estos
casos la Sociedad tendria que iniciar un proceso de liquidacion y los inversores
podrian perder su inversion dado que tal y como se recoge a continuacién en el
apartado 1.1.2 de la presente Seccidn, la suscripcion de acciones de Sniace
revestira caracter irrevocable.

Irrevocabilidad de la suscripcién.

Salvo por lo dispuesto en el apartado 5.1.4, los accionistas de la Sociedad que
ejerciten los derechos de suscripcién preferente de los que sean titulares (los
“Derechos de Suscripcion Preferente”) y los inversores que los adquieran y
ejerciten durante el periodo de suscripcion preferente no podran revocar las
suscripciones realizadas. Asimismo aquellos accionistas o inversores que,
habiendo ejercitado la totalidad de sus Derechos de Suscripcion Preferente,
solicitasen la suscripcion de Acciones Nuevas durante el periodo de asignacion
adicional de acciones (segunda vuelta), asi como cualquier accionista o inversor
que solicite la suscripcion de Acciones Nuevas durante el periodo de asignacion
discrecional (tercera vuelta), no podran revocar dichas solicitudes. Por tanto, en
cualquiera de los casos anteriores, los accionistas e inversores se veran obligados
a suscribir las Acciones Nuevas en todo caso, aun cuando, con caracter
ejemplificativo y no limitativo, el precio de cotizacién de las acciones de la
Sociedad se situase por debajo del precio de suscripcion de las Acciones Nuevas
con posterioridad al inicio del periodo de suscripcién o aun cuando los fondos
obtenidos mediante el Aumento de Capital no fueran suficientes para el reinicio
de la actividad del Grupo dado que existe la posibilidad de suscripcion
incompleta.

Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos
de suscripcion preferente.

Los derechos de suscripcion preferente relativos al Aumento de Capital seran
negociables en las Bolsas de Madrid, Barcelona, y Bilbao a través del Sistema
de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) durante un periodo de 15 dias
naturales.
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1.15

La Sociedad no puede asegurar que se vaya a desarrollar un mercado de
negociacion activo de los Derechos de Suscripcion Preferente en las referidas
Bolsas de Valores durante dicho periodo o que a lo largo del mismo vaya a
haber suficiente liquidez para los mencionados derechos.

Asimismo, dado que el precio de negociacion de los Derechos de Suscripcion
Preferente depende del precio de negociacion de las acciones de la Sociedad,
una eventual caida significativa de la cotizacion de las acciones de la Sociedad
podria afectar negativamente al valor de los Derechos de Suscripcion Preferente
y, por lo tanto, puede verse afectado por los mismos riesgos que los de las
acciones de la Sociedad.

La Sociedad no puede asegurar que el precio de negociacion de sus acciones no
caera por debajo del precio de suscripcion de las Acciones Nuevas después de
que los titulares de los Derechos de Suscripcion Preferente hayan decidido
ejercitarlos. Si esto ocurriese, los titulares de los Derechos de Suscripcion
Preferente que los hayan ejercitado se habran comprometido firme e
irrevocablemente a adquirir acciones de nueva emision de la Sociedad a un
precio superior al del mercado y, por tanto, sufrirdn una pérdida. Ademas, la
Sociedad no puede asegurar a los titulares de los Derechos de Suscripcion
Preferente que después del ejercicio de sus referidos derechos consigan vender
sus acciones a un precio igual o superior al precio de suscripcion.

Riesgo de ventas significativas de acciones tras el Aumento.

La venta de un nimero significativo de acciones de la Sociedad en el mercado
tras la ejecucion del Aumento de Capital, o la percepcion en el mercado de que
tales ventas podrian realizarse, podria perjudicar la cotizacion de las acciones o
la capacidad de la Sociedad de aumentar su capital mediante futuras emisiones.

Volatilidad del precio de la accién.

La Sociedad no puede asegurar gue las acciones emitidas como consecuencia del
Aumento de Capital vayan a cotizar a un precio igual o similar al precio al que
se realiza la emision. El valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad puede
ser volatil. Factores tales como un incumplimiento del plan de viabilidad del
Sniace y sus sociedades dependientes (junto con Sniace, el “Grupo Sniace” o el
“Grupo”, indistintamente), el incumplimiento de las obligaciones asumidas en
virtud del convenio de acreedores aprobado en el seno del concurso voluntario
de la propia Sniace y de distintas sociedades del Grupo al que se hace referencia
mas adelante, la no entrada en vigor del acuerdo laboral alcanzado con la
representacion legal de los trabajadores para redimensionar y adaptar los
recursos necesarios para el reinicio de la actividad, no alcanzar acuerdos
singulares con los acreedores titulares de deuda privilegiada en una cantidad
suficiente como para poder hacer frente a los mismos con la generacién de
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1.1.6

1.1.7

1.1.8

recursos del Grupo, la no obtencion de todas las autorizaciones ambientales
pertinentes, la evolucion de los resultados de explotacion de la Sociedad, la
publicidad negativa o una evolucion desfavorable de las condiciones globales de
los mercados financieros, de valores o en los sectores en los que la Sociedad
opera, podrian tener un efecto negativo en la cotizacion de las acciones de la
Sociedad (para un mayor detalle de los factores indicados nos remitimos a la
Seccion I (“Factores de Riesgo”) del Documento de Registro.

Admision a negociacion de las acciones.

Esta previsto que las acciones nuevas sean admitidas a negociacién en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao e incluidas en el Sistema de
Interconexién Bursatil en una fecha que no se estima posterior al dia 6 de junio
de 2016. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursatil de las Acciones
Nuevas privaria de liquidez a sus suscriptores, dificultando a los inversores la
venta de las mismas.

Riesgo de suspensidn de la cotizacion y admision a cotizacion de las acciones
de Sniace.

Tras la presentacion el 6 de septiembre de 2013 por parte del Consejo de
Administracion de Sniace del concurso voluntario de acreedores de las
mercantiles Sniace, S.A., Celltech, S.L.U. (“Celltech”) y Viscocel, S.L.U.
(“Viscocel”), las acciones de Sniace fueron suspendidas de cotizacion el 9 de
septiembre de 2013. Tras la aprobacién judicial del convenio de acreedores
efectuada en el seno del citado procedimiento judicial mediante sentencia de
fecha 23 de septiembre de 2015, se solicito a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (“CNMV”) el levantamiento de la suspension de negociacion de los
titulos de Sniace en fecha 29 de septiembre de 2015. Con fecha 22 de marzo de
2016, las acciones de Sniace han vuelto a cotizar tras levantar la CNMV la
suspension de la cotizacion.

Si la Sociedad incumpliese sus compromisos de pago, principalmente los
derivados de la aprobacion convenio de acreedores alcanzado en el seno del
procedimiento concursal al que acaba de hacer referencia, las acciones de Sniace
podrian volver a ser suspendidas de cotizacion. En ese supuesto los accionistas
no dispondrian de un mercado organizado para vender sus acciones en el
momento en que asi lo deseasen.

Aprobacion o pago de dividendos.

Sniace no ha abonado dividendos en los Gltimos afios. En cuanto a la politica
futura de distribucion de dividendos, ésta sera fijada por la Junta General de
Accionistas a propuesta del Consejo de Administracion. En todo caso, cabe
sefialar que Sniace debera necesariamente aplicar los resultados positivos que,
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1.1.9

1.1.10

en su caso, obtenga en el futuro, en primer lugar a compensar las pérdidas netas
incurridas en los ejercicios precedentes, y, atendida esta compensacion, a dotar
la reserva legal, antes de la distribucion de ningun dividendo. Una vez satisfecha
esta aplicacion, no puede garantizarse que Sniace vaya a retribuir a sus
accionistas en el futuro con cargo a los resultados que genere. En este sentido,
dado que la Sociedad se encuentra en fase del cumplimiento del convenio de
acreedores aprobado en el seno del procedimiento concursal al que se ha hecho
referencia en el apartado anterior, no se prevé que la Sociedad pueda pagar
dividendos en los proximos cinco (5) afios.

Riesgo de Dilucion.

Tratdndose de una emision de acciones nuevas de la Sociedad, aquellos
accionistas que no ejerciten sus Derechos de Suscripcién Preferente veran
diluida su participacién en el capital de la Sociedad en hasta un 66,66% de su
participacién actual teniendo en cuenta la suscripcién del 100% de las Acciones
Nuevas. Asimismo, la contraprestacion percibida por los accionistas u otros
inversores que opten por vender sus derechos podra no ser suficiente para
compensarles plenamente por la dilucién de su porcentaje de participacion en la
Sociedad.

Riesgo de sociedad de reducida capitalizacion bursatil.

Los valores de reducida capitalizacion bursatil, entre los que se encuentran los
valores de Sniace, suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las 6rdenes
de los operadores y por tener una mayor volatilidad tanto a nivel de evolucion de
la cotizacion como con respecto al volumen de titulos negociados.

Asimismo, atendiendo al limitado volumen de contratacion de las acciones de
Sniace en el Mercado continuo no puede garantizarse a los accionistas que
puedan disponer de un mercado lo suficientemente liquido como para vender sus
acciones en el momento en que lo deseen, lo que puede traducirse a su vez en
una mayor volatilidad en el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad.
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INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR (ANEXO 11l DEL
REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL
DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES.

1.1 Personas que asumen la responsabilidad del contenido de la Nota sobre las

1.2

Acciones.

D. Blas Mezquita Saez con DNI nimero 05229998-M, a efectos de lo dispuesto
en el articulo 38.1 c) del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (“LMV?”),
actuando en virtud de delegacion expresa en nombre y representacion de la
totalidad de los miembros del Consejo de Administracion, que junto con él son D.
Miguel Gomez de Liafio Botella con DNI namero 11.681586-R, D. Antonio
Temes Hernandez con DNI nimero 0637.064-X, D. Félix Revuelta Fernandez con
DNI nimero 16483572-R y D. Juan-Yago Hernandez-Canut Fernandez-Espafia
con DNI nimero 01399918-T, y en nombre y representacion de Sniace, S.A. (la
“Sociedad”, “Sniace” o el “Emisor”), entidad domiciliada en la Avenida de
Burgos 12, 42 planta, 28036-Madrid, y con C.LLF. A28013225, asume
solidariamente junto con los consejeros citados a los que representa la
responsabilidad por el contenido de la presente nota sobre las acciones (la “Nota
sobre las Acciones”).

El formato de la presente Nota sobre las Acciones se ajusta al Anexo |1l del
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004 de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como el formato, incorporacion por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad (el
“Reglamento 809/2004”).

En lo sucesivo se hara referencia a la presente Nota sobre las Acciones y al
documento de registro inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (“CNMV”) con fecha 18 de marzo de 2016 (el
“Documento de Registro”), conjuntamente, como el “Folleto”.

Declaracion de responsabilidad.

D. Blas Mezquita Sédez con DNI nimero 05229998-M, D. Miguel Goémez de
Liafio Botella con DNI nimero 11.681586-R, D. Antonio Temes Hernandez con
DNI numero 0637.064-X, D. Felix Revuelta Fernandez con DNI ndmero
16483572-R y D. Juan-Yago Hernandez-Canut Ferndndez-Espafia con DNI
numero 01399918-T, asumen la responsabilidad por el contenido de la presente
Nota sobre las Acciones y la veracidad de la misma, y declaran que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
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informacién contenida en la misma es, segun su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Veéase la seccion Il anterior (“Factores de Riesgo”).
3. INFORMACION ESENCIAL

3.1 Declaracién sobre el capital circulante

A 29 de febrero 2016 (datos no auditados) el pasivo corriente del balance
consolidado supera en 34,3 millones de euros al activo corriente, por lo que el
fondo de maniobra del Grupo es negativo. A 31 de diciembre de 2015 (datos
auditados) el fondo de maniobra era negativo en 33,6 millones. En consecuencia,
el capital circulante del que dispone el Grupo no es suficiente para cubrir las
necesidades de negocio durante los proximos doce (12) meses.

El citado resultado del fondo de maniobra se debe, con caracter fundamental, a
que se encuentran pendientes de formalizar acuerdos bilaterales singulares de
refinanciacion de las deudas que titulan los acreedores privilegiados que mejoren
el fondo de maniobra del Grupo en 37,1 millones de euros (los “Acuerdos
Singulares”).

No obstante lo anterior, el Emisor prevé generar recursos adicionales para cubrir
las necesidades de circulante durante los préximos doce (12) meses mediante:

— La ejecucion del aumento de capital objeto de la presente Nota sobre las
Acciones por un importe maximo de QUINCE MILLONES QUINIENTOS
NOVENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y TRES
EUROS CON CUARENTA CENTIMOS (15.598.433,40€) (el “Aumento
de Capital”).

— La formalizacion de los citados Acuerdos Singulares que implicarian una
mejora del fondo de maniobra por importe de 37,1 millones de euros.

— La generacién de recursos mediante el reinicio de las actividades del Grupo.

Aun con la generacion de recursos derivada de los conceptos anteriores, y aun
asumiendo la total suscripcion del Aumento de Capital, las previsiones de
tesoreria del Grupo reflejan una necesitad de tesoreria adicional coyuntural por
importe de 1,3 millones de euros en abril de 2017 y 2,4 millones de euros en
mayo de 2017 coincidiendo con el arranque de la produccién de fibra viscosa.

Al margen de otras alternativas de generacion de recursos que estan en fase muy
preliminar por lo que la Sociedad no dispone de prevision alguna, el Grupo tiene
previsto para solventar dicha necesidad (i) recurrir a las entidades financieras para
la obtencion de lineas de financiacion de circulante; y (ii) negociar mejoras en los
plazos de cobro y pago de clientes y proveedores.
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3.2

Como consecuencia de lo expuesto, el capital circulante del Grupo sera
insuficiente para cubrir sus necesidades financieras durante los préximos doce
(12) meses incluso en el supuesto en que el Aumento de Capital se suscriba
completamente dado que, tal y como se ha indicado, se precisara de 1,3 millones
de euros de tesoreria adicional de manera coyuntural en el mes de abril de 2017.
Asi pues, el Grupo tendrd, entre otras posibilidades, que conseguir instrumentos
de liquidez y/o mejorar las condiciones de cobro y de pago con los clientes y
proveedores en cuantia suficiente como para superar dicha necesidad de tesoreria.

Capitalizacion y endeudamiento

Capitalizacion

A continuacion se proporciona una declaracion de la capitalizacién de la Sociedad
a 29 de febrero de 2016 (datos no auditados). Se aportan, asimismo, las cifras a 31
de diciembre de 2015 a efectos comparativos (datos auditados).

a) Capital

El capital social de Sniace a 29 de febrero de 2016 era de SIETE MILLONES
SETECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL DOSCIENTOS DIECISEIS
EUROS CON SETENTA CENTIMOS (7.799.216,70€), representado por
SETENTA Y SIETE MILLONES NOVECIENTAS VEINTIDOS MIL CIENTO
SESENTA Y SIETE (77.992.167) acciones ordinarias, con un valor nominal de
DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10 €) cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas y con los mismos derechos. Dicho importe coincide con el
registrado a 31 de diciembre de 2015.

El capital social no ha experimentado variacion alguna desde la fecha sefialada
hasta la fecha de registro de la presente Nota sobre las Acciones.

Una vez finalizado el Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre
Acciones, y en el supuesto de que el mismo fuera suscrito en su totalidad, el
capital social de la Sociedad quedaria fijado en VEINTITRES MILLONES
TRESCIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS CINCUENTA
EUROS CON DIEZ CENTIMOS (23.397.650,10€) y estara integrado por
233.976.501 acciones de 0,10 euros cada una tal y como se detalla en el siguiente
cuadro:

N° acciones Nominal Euros
Situacion actual 77.992.167 7.799.216,70
Ampliacion de capital 155.984.334 15.598.433,40
Situacioén final 233.976.501 23.397.650,10
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b) Patrimonio Neto

A 29 de febrero de 2016 Sniace, S.A. tiene un Patrimonio Neto negativo por
importe de 1,4 millones, mientras que a 31 de diciembre de 2015 la Sociedad
tenia un Patrimonio Neto negativo de 0,3 millones de euros. Todo ello de
conformidad con el siguiente detalle.

29-feb-2016 | 31-dic-15
Capital 7.8 7.8
Prima emision 121,3 121,3
Reservas (124,4) (173,7)
Acciones propias (5,0) (5,0
Resultados (1,1) 49,3
Patrimonio Neto de la Sociedad (1,4) (0,3)

No obstante, como consecuencia de la adhesion de determinados acreedores a la
propuesta de pago Il prevista en el convenio de acreedores de Sniace, Celltech,
S.L.U. (“Celltech”) y Viscocel, S.L.U. (“Viscocel”) aprobado judicialmente
(explicada en el Capitulo 5.1.5 del Documento de Registro) consistente,
fundamentalmente, en la conversion de los créditos ordinarios de los referidos
acreedores en préstamos participativos en los términos establecidos en el articulo
20 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter
fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad econémica, cuyo efecto ya se
encuentra reflejado tanto en los estados financieros cerrados a 31 de diciembre de
2015 como en los correspondientes al 29 de febrero de 2016, la Sociedad no se
encuentra a 29 de febrero de 2016 en ninguna de las causas de disolucion o
reduccion de capital obligatoria establecidas en los articulos 327 y 363.1 €) del
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la “LSC” o la “Ley de
Sociedades de Capital”, indistintamente), dado que su capital asciende a 7,8
millones de euros y su Patrimonio Neto, computando el importe de los préstamos
participativos, asciende a 6,6 millones de euros. Por tanto, el patrimonio neto
ajustado a estos efectos en dicha fecha representa un 84,6% del capital social.

En concreto, el valor actual de los créditos objeto de conversion tanto a 29 de
febrero de 2016 como a 31 de diciembre de 2015, teniendo en cuenta las
condiciones de pago previstas en la citada alternativa de pago del convenio de
acreedores, asciende a 8,0 millones de euros, siendo su detalle el siguiente (en
millones de euros):
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29-feb-16 31-dic-15
Entidades de crédito 2,8 2,8
comeriales 02 02
Administraciones Pablicas 0,3 0,3
Empresas vinculadas 4,7 4,7
Total préstamos participativos 8,0 8,0

A continuacion se resumen las cifras mas relevantes de conformidad con lo
expresado en los parrafos anteriores (en millones de euros):

29-feb-16 31-dic-15
Patrimonio Neto 1,4) (0,3)
Préstamos Participativos 8,0 8,0

Patrimonio Neto a los efectos de
lo previsto en los articulos 327 y
363.1e)delaLSC 6,6 7,7

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General de Accionistas de Sniace, S.A.
aprobd el pasado 30 de junio de 2015 el Aumento de Capital objeto de la presente
Nota sobre las Acciones por importe de 15,6 millones de euros con el objetivo de
reforzar su estructura patrimonial. De suscribirse dicho Aumento, la estructura
patrimonial de la Sociedad se veria reforzada. Sin embargo, dicho Aumento de
capital podria quedar incompleto en su suscripcion.

Endeudamiento

A continuacion se proporciona una declaracion sobre el endeudamiento del Grupo
a 29 de febrero de 2016 (datos no auditados). Asimismo se aportan, a efectos
comparativos, los datos a 31 de diciembre de 2015 (datos auditados).

a) Endeudamiento

Como se explica en el Capitulo 5.1.5 del Documento de Registro, la Sociedad,
junto con sus sociedades filiales, Celltech y Viscocel, entr6 en concurso
voluntario de acreedores en octubre de 2013, presentando la propuesta de
convenio en diciembre de 2014, propuesta que fue ampliamente aceptada por los
acreedores, y aprobada mediante sentencia dictada el 23 de septiembre de 2015 (la
“Propuesta de Convenio”).

En consecuencia, salvo por lo que se refiere a la deuda privilegiada, el pasivo del
Grupo se encuentra sometido a los efectos del convenio de acreedores.
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En primer lugar, se incluye un resumen de la situacion del endeudamiento del
Grupo a 29 de febrero de 2016 comparado con el importe a 31 de diciembre de
2015 (datos en miles de euros):

29-02-16 | 31-12-15

Recursos ajenos 107.333| 106.302
Deuda no corriente 58.268 57.951
Entidades de crédito 18.837 18.730
Subvenciones 2.779 2.779
Otras entidades 21.056 20.846
Pasivos por imp.difer 15.596 15.596
Provisiones 0 0
Deuda corriente 49.065 48.351
Entidades de crédito 3.786 3.712
Otras entidades 35.347 34.780
Provisiones 9.932 9.859

Por lo que se refiere a la deuda con entidades de crédito, su desglose a 29 de
febrero de 2016 comparado con el importe a 31 de diciembre de 2015 es el
siguiente (datos en miles de euros):

29/02/2016 31/12/2015
No No

Entidad de Crédito Corriente | Corriente | Corriente Corriente
Bankia 485 2.790 485 2.785
BBVA 4.922 4,873
Santander 299 6.718 299 6.708
Popular 173 690 173 684
Liberbank 578 2.552 578 2.527
Sabadell 384 1.165 384 1.153
BNP Paribas 676 676
Resto 50 108
Provisiones intereses 1.141 1009

Total Entidades Cred. 3.786 18.837 3.712 18.730

Por otra parte, la deuda que aparece en el epigrafe Otras Entidades se desglosa en
las siguientes partidas a 29 de febrero de 2016 comparado con el importe a 31 de
diciembre de 2015 (datos en miles de euros):

- 40 -



29/02/2016 31/12/2015

Otras No No
Entidades Corriente | Corriente | Corriente | Corriente
Administraciones
publicas 25.740 1.779 25.522 1.761
Organismos oficiales 3.905 179 3.905 176
Proveedores y acreedores
comerciales 1.634 9.317 1.552 9.224
Deudas con emp.
Vinculadas - 9.678 - 9.583
Deudas por intereses 237 - 209 -
CI/C acreedoras cias.
grupo 3.394 - 3.244 -
Remuneraciones pendientes
de pago 192 - 160 .
Otros pasivos 245 103 188 102

Total Otras Entidades 35.347 21.056 34.780 20.846

Pasivos contingentes

En octubre de 2014 se alcanzé con el comité de empresa de Sniace el acuerdo
laboral al que se hace referencia, entre otros, en el Capitulo 5.1.5 del Documento
de Registro (el “Acuerdo Laboral”). Las estimaciones actuales de la Sociedad
prevén que la ejecucion del acuerdo generard un pasivo de 16 millones de euros
de los que 9,2 millones de euros se encuentran contabilizados a 29 de febrero de
2016. Por tanto, la ejecucion del Acuerdo Laboral podria generar un pasivo
adicional de 6,8 millones de euros no contabilizado a fecha de hoy por su caracter
contingente.

Desde un punto de vista contable, el caracter contingente se debe a que el pasivo
que surgiria como consecuencia del Acuerdo Laboral tiene la consideracion de
“contingencia” y no de “provisiéon”, por lo que no se procedid a registrar en los
ejercicios 2014 y 2015, ni en los estados financieros cerrados a 29 de febrero de
2016, variacion alguna del pasivo contabilizado asociado a las indemnizaciones y
salarios ya que, de acuerdo con la informacion de la que se dispone en el estado
actual del procedimiento, esta variacion del pasivo deberia calificarse, en su caso,
como una “obligacion posible” (pasivo contingente) y no como una “obligacion
presente o probable” (provision), todo ello de acuerdo con lo indicado en la NIC
37.

En concreto, para que el pasivo que la Sociedad tiene registrado en contabilidad
varie, deberia de formalizarse el Acuerdo Laboral mediante la correspondiente
transaccion judicial ante el Tribunal Supremo. En este sentido, esta previsto que el
proximo 18 de mayo de 2016 se reuna el Tribunal Supremo para deliberacion,
votacion y fallo del recurso de casacién interpuesto por la representacion legal de
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los trabajadores frente a la sentencia de la Audiencia Nacional que estimd
gjustado a derecho el Expediente de Regulacion de Empleo (“ERE”) del que
forma parte la practica totalidad de la plantilla del Grupo. A partir de dicha fecha
el Tribunal Supremo dictard sentencia. Si con anterioridad a que se dicte dicha
sentencia se formalizase el Acuerdo Laboral mediante la mencionada transaccion
judicial, el referido pasivo contingente dejaria de tener dicho caracter y, por tanto,
la Sociedad procederia a contabilizarlo. Por otro lado, cabe la posibilidad de que
se dicte sentencia sin que se hubiese producido previamente la referida
transaccion judicial y sin posibilidad de que dicha transaccién se pueda producir
en un momento ulterior. Para determinar el impacto de esta situacion a nivel
contable en el Grupo habra que estar al sentido de dicha sentencia. El apartado
1.1.5 de la Seccidén II (“Factores de Riesgo™) del Documento de Registro contiene
un resumen del impacto que tendria en el pasivo del balance consolidado del
Grupo la resolucién del Tribunal Supremo en relacién con el recurso interpuesto
en funcion del sentido de la misma.

A fecha de la presente Nota sobre las Acciones, la Sociedad estima que, de
conformidad con el calendario tentativo contenido en el apartado 5.1.3, el
Aumento de Capital estara completamente ejecutado y el Acuerdo Laboral habra
entrado en vigor con anterioridad a que el Tribunal Supremo dicte sentencia.

Garantias

A 29 de febrero de 2016 el Grupo tenia recibidas de entidades financieras
garantias presentadas ante terceros por importe de 4,3 millones de euros,
destinadas a garantizar el buen fin, principalmente, de los pagos de diferentes
proyectos de inversion.

A 29 de febrero de 2016 el Grupo tiene constituidas diversas hipotecas sobre
terrenos de su titularidad como garantia de diferentes deudas que mantiene con
ciertos acreedores por importe total de 26,2 millones de euros, tal y como se
muestran en la tabla siguiente (importes en millones de euros):

Importe Principal
Tipo de Garantia | Sociedad Deuda Acreedor
Pendiente

Hipoteca Terrenos | Sniace S.A. 12,0 C. Autono_ma

Cantabria
Hipoteca Terrenos | Sniace S.A. 8,9 Ent. Financieras
Hipoteca Terrenos | Sniace S.A. 53 Varios Acreedores

Total 26,2

El valor contable estimado de los terrenos hipotecados que aparece en el balance
de 29 de febrero de 2016 es de 4,6 millones de euros.
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3.3

3.4

En el apartado 10 del Documento de Registro que complementa la presente Nota
sobre las Acciones, se dan mas detalles sobre la financiacion del Grupo Sniace.

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

A la fecha actual, la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna
vinculacion o interés econémico significativo con las personas fisicas y juridicas
participantes en la emision que se mencionan en el apartado 10.1 de la presente
Nota sobre las Acciones en relacion con la misma, salvo la meramente
profesional.

Motivos de la oferta y destino de los ingresos

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado 30 de junio de
2015 acordd ampliar el capital social en un importe nominal de 15.598.433,40€
mediante la emision de 155.984.334 acciones ordinarias de Sniace, de 0,10€ de
valor nominal cada una (sin prima de emision), de la misma clase y serie que las
que estan actualmente en circulacion, delegando en el Consejo de Administracion
conforme al articulo 297.1.a) LSC , con facultad de sustitucion en cualquiera de
los miembros del Consejo de Administracion, la determinacion de las condiciones
del Aumento de Capital en todo lo no previsto por la junta, con el proposito de
tener un mecanismo flexible que permita a la Sociedad captar fondos que permita
capitalizar al Grupo y dotarlo de los recursos necesarios para financiar las
necesidades de circulante y las inversiones previstas en el Plan de Viabilidad
Actualizado, asi como para hacer frente a los compromisos asumidos como
consecuencia de la aprobacion del convenio de acreedores aprobado en el seno del
procedimiento concursal de Sniace, Celltech y Viscocel y con los acreedores
titulares de deuda privilegiada.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A

4.1

OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

Descripcion del tipo y la clase de valores

Los valores a los que se refiere la presente Nota sobre las Acciones son
155.984.334 acciones ordinarias de Sniace, de 0,10€ de valor nominal cada una,
sin prima de emision, pertenecientes a la misma clase y serie y con los mismos
derechos que las restantes acciones de Sniace actualmente en circulacion (las
“Acciones Nuevas”).

El Cdodigo ISIN de las acciones de Sniace es el ES0165380017.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores asignara con ocasion del registro
de la presente Nota sobre las Acciones un codigo ISIN provisional para la
identificacion de las Acciones Nuevas. No obstante, las Acciones Nuevas
equipararan su cédigo ISIN con el de las acciones de la Sociedad actualmente en
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4.2

4.3

4.4

4.5

circulacion al inicio de su negociacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona y
Bilbao a traves del Sistema de Interconexion Bursatil.

Legislacion de los valores

La emision de las Acciones Nuevas de la Sociedad a la que se refiere la presente
Nota sobre las Acciones se rige por lo dispuesto en la legislacion espafiola y, en
concreto, por las disposiciones de la LSC, la LMV vy de sus respectivas normas de
desarrollo que son de aplicacion.

La presente Nota sobre las Acciones ha sido elaborada siguiendo el modelo
previsto en el Anexo 11 del Reglamento 809/2004.

Representacion de los valores

Las Acciones Nuevas estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.
La entidad encargada de la llevanza de dichas acciones serd la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (“lIberclear”), domiciliada en 28014-Madrid, Plaza de la Lealtad n° 1,
junto con sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades
Participantes”).

Divisa de la emisién de los valores

Las Acciones Nuevas de la Sociedad a la que se refiere la presente Nota sobre las
Acciones estan denominadas en euros (€).

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

El titular de las Acciones Nuevas tendra los derechos y obligaciones inherentes a
su condicién de accionista recogidos en la LSC y en los estatutos sociales de
Sniace. Los suscriptores de las Acciones Nuevas adquiriran la condicion de
accionistas de la Sociedad cuando dichas acciones sean inscritas a su nombre en
los registros contables de Iberclear y de sus Entidades Participantes.

Los estatutos sociales no establecen prestaciones accesorias, privilegios,
facultades o deberes especiales dimanantes de la titularidad de las acciones de la
Sociedad.

Se hace constar que todas las referencias a los estatutos sociales asi como al
Reglamento de la Junta General de Sniace contenidas en la presente Nota sobre
las Acciones se efectdan al texto refundido de los estatutos sociales y al nuevo
texto refundido del Reglamento de la Junta General de Accionistas aprobados en
la Gltima Junta General de Accionistas de la Sociedad el pasado 30 de junio de
2015, los cuales se encuentran debidamente inscritos en el Registro Mercantil,
salvo que expresamente se indique lo contrario.
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Derechos de dividendos

(i) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos.

(i)

(iii)

(iv)

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias, de iguales derechos y
caracteristicas que las actualmente en circulacion, y conferiran a sus titulares —
desde la fecha de su inscripcion en los registros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (Iberclear)- los mismos derechos econdmicos y politicos que las
acciones en circulacién. En concreto, el suscriptor de las acciones nuevas tendra
derecho a percibir el importe integro de los dividendos que se acuerde distribuir,
en su caso, con cargo a los resultados de ejercicios anteriores.

Se hace constar que a la fecha de verificacion de la presente Nota sobre las
Acciones no existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de dividendos
acordados y pendientes de pago a los accionistas de la Sociedad.

En cuanto a la politica futura de distribucion de dividendos, cabe sefialar que
Sniace debera necesariamente aplicar los resultados positivos que, en su caso,
obtenga en el futuro, en primer lugar a compensar las pérdidas netas incurridas
en los ejercicios precedentes, y, atendida esta compensacion, a dotar la reserva
legal, antes de la distribucion de ningin dividendo. Una vez satisfechas estas
aplicaciones, no puede garantizarse que Sniace vaya a retribuir a sus accionistas
en el futuro a cargo de resultados. Los beneficios, en su caso, podrian retenerse
para invertirse en las actividades del Grupo.

Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacién de la
persona en cuyo favor actla la caducidad.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcién del
derecho a su cobro el establecido en el articulo 947 del Cédigo de Comercio, es
decir, de cinco afios. El beneficiario de dicha prescripcion es Sniace.

Retenciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de retencion alguna al cobro de
dividendos por parte de tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales
retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que puedan
ser de aplicacion (vease el apartado 4.11 de la presente Nota sobre las
Acciones).

Tasa de dividendos o meétodo para su célculo, periodicidad y caracter
acumulativo o no acumulativo de los pagos.
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45.2

45.3

Las Acciones Nuevas, al igual que las demas acciones que componen el capital
social de Sniace, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas
ellas ordinarias. Por lo tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgira
Unicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas de
Sniace 0, en su caso, el Consejo de Administracion de Sniace acuerde un reparto
de ganancias sociales.

Derechos de asistencia y voto

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las
Juntas Generales de Accionistas de Sniace y el de impugnar los acuerdos
sociales en las mismas condiciones que los restantes accionistas de la Sociedad,
de acuerdo con el régimen general establecido en la LSC y con sujecion a las
previsiones de los estatutos sociales de Sniace.

Para concurrir a la Junta es necesario que el accionista tenga inscrita la
titularidad de sus acciones en el registro contable de anotaciones en cuenta que
corresponda con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la
misma y se provean de la correspondiente tarjeta de asistencia.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en las
Juntas Generales por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacion deberd conferirse por escrito o por medios de comunicacion a
distancia que cumplan con los requisitos previstos en la legislacion vigente, y
con caracter especial para cada Junta. La representacion es siempre revocable.
La asistencia personal a la Junta del representado o, en su caso, el ejercicio por
su parte del derecho de voto a distancia tendra valor de revocacién. La solicitud
publica de representacion, la representacion familiar y la conferida a un
apoderado general para administrar todo el patrimonio, se regiran por las normas
legales vigentes.

Cada accion da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero
maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista 0 por sociedades
pertenecientes al mismo grupo, en el caso de personas juridicas.

Derechos de suscripcion preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de
la misma clase

De conformidad con lo dispuesto en la LSC, los suscriptores de las Acciones
Nuevas emitidas en el Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre las
Acciones tendran derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital
con emisién de acciones nuevas, ordinarias o privilegiadas, asi como en la
emision de obligaciones convertibles en acciones, sin perjuicio de la posibilidad
de exclusion, total o parcial, del citado derecho por virtud de acuerdo de la Junta
General, o por el Consejo de Administracion en los términos previstos en los
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455

4.5.6

articulos 308, 504, 505 y 506 (para el caso de los aumentos de capital) y 414,
417 y 511 (para el caso de las obligaciones convertibles) de la LSC.

Igualmente dichos suscriptores gozaran del derecho de asignacion gratuita
reconocido por la LSC para el supuesto de realizacion de ampliaciones de capital
totalmente liberadas con cargo a reservas.

Derecho de participacién en los beneficios del emisor

Las Acciones Nuevas que se emiten con ocasion del Aumento de Capital objeto
del presente Folleto conferirdn a sus titulares el derecho a participar en el reparto
de las ganancias sociales, en las mismas condiciones que las restantes acciones
en circulacion de Sniace.

Derechos de participacidn en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las acciones que se emiten con ocasién del Aumento de Capital objeto de la
presente Nota sobre las Acciones conferiran a sus titulares el derecho a
participar en el reparto del patrimonio resultante de la liquidacion de la
Sociedad, en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion.

Derecho de informacién

Los accionistas tienen derecho a la informacion precisa, completa y exacta sobre
los asuntos que hayan de ser objeto de debate y decision en la Junta General. El
Consejo de Administracion promovera la participacion informada de los
accionistas en las Juntas Generales y adoptara cuantas medidas sean oportunas
para facilitar que la Junta General de Accionistas ejerza efectivamente las
funciones que le son propias conforme a la Ley y a los estatutos sociales.

En la convocatoria de la Junta General se hard mencion expresa del derecho de
todos los accionistas a obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita los
documentos que vayan a ser sometidos a la aprobacion de la Junta y, en su caso,
el informe de los auditores de cuentas. Cuando la Junta General ordinaria o
extraordinaria deba decidir sobre la modificacion de los estatutos sociales, se
expresara en el anuncio de la convocatoria con la debida claridad los extremos
gue hayan de modificarse y el derecho que corresponde a todos los accionistas
de examinar en el domicilio social el texto integro de la modificacion propuesta
y del informe de administradores sobre la misma, asi como el de pedir la entrega
0 el envio gratuito de dichos documentos.

Ademas de lo exigido por disposicion legal o estatutaria y lo previsto en el

Reglamento de la Junta de Accionistas, desde la fecha de publicacion de la

convocatoria de la Junta General de Accionistas, la Sociedad publicara en su

pagina web el texto integro de las propuestas de acuerdo en relacion con los

puntos del orden del dia, los informes que sean preceptivos 0 que se determinen
-47 -



por el organo de administracion, asi como aquellas propuestas de acuerdo
fundamentadas sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del
dia de la Junta General de Accionistas que pudieran presentar los accionistas en
los términos previstos por la normativa aplicable.

Ademas, desde la fecha del anuncio de convocatoria se incorporara a la pagina
web de la Sociedad toda aquella informacidn que se estime Gtil o conveniente
para facilitar la asistencia y participacion de los accionistas en la Junta General
de Accionistas.

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General y
hasta el quinto dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracion en primera
convocatoria, los accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion,
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o
aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que
estimen pertinentes. Ademas, con la misma antelacién y forma, podréan solicitar
informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la
informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
CNMV desde la celebracion de la dltima Junta General y acerca del informe del
auditor.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacion por escrito, hasta
el dia de la Junta General de accionistas, salvo en los casos que:

Q) La informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o
existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines
extrasociales o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades
vinculadas

(i) La peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos
comprendidos en el orden del dia ni a la informacion accesible al publico
que se hubiera facilitado por la Sociedad a la CNMV desde la
celebracién de la dltima Junta General de Accionistas ni al informe del
auditor.

(iii)  La peticion de informacion o aclaracion solicitada merezca la
consideracion de abusiva, entendiéndose por tal la que esté relacionada
con informacion que (i) haya estado o esté sujeta a algun procedimiento
judicial o administrativo sancionador; (ii) esté protegida por el secreto
comercial, industrial o intelectual, (iii) afecte a la confidencialidad de los
datos o expedientes de caracter personal; o (iv) se trate de informacion
cuya divulgacion esté prohibida por un compromiso de confidencialidad
asumido por la Sociedad;

-48 -



4.5.7

45.8

(iv)  Lainformacion solicitada esté clara y directamente disponible para todos
los accionistas en la pagina web de la Sociedad bajo el formato
“pregunta-respuesta”; o

(v)  Asi resulte de las disposiciones legales o reglamentarias o de
resoluciones judiciales.

No obstante la excepcién del apartado (i) anterior, la denegacion de la
informacidn no procedera cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

Durante la celebracion de la Junta General, todo accionista podra solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca
de los asuntos comprendidos en el orden del dia, la informacién accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la CNMV desde la
celebracion de la ultima Junta General de Accionistas o el informe del auditor de
cuentas.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion solicitada
conforme al parrafo precedente en la forma y dentro de los plazos previstos por
la normativa vigente, salvo en los supuestos y con los requisitos establecidos
para la solicitud de informacion previa a la junta recogidos en el articulo 9 del
Reglamento de la Junta de Accionistas y que han sido resumidos en el presente
apartado.

En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la
Junta General de Accionistas, los administradores facilitaran por escrito la
informacion solicitada al accionista interesado dentro de los cinco dias
siguientes al de la terminacion de la Junta General de Accionistas. Las
contestaciones facilitadas por escrito por los administradores se incluiran en la
pagina web de la Sociedad.

Clausulas de amortizacion
No procede.
Clausulas de conversion

No procede.
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4.6 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores

4.6.1 Acuerdos sociales

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Sniace celebrada el 30 de junio de
2015 acord6 facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en
derecho sea necesario, para que, al amparo de lo previsto en el articulo 297. 1 a)
de la LSC, pueda ejecutar el Aumento de Capital en los términos descritos en el
propio acuerdo de Junta y descritos en el apartado 21.1 de la presente Nota sobre
las Acciones, y, en su caso, complementar tal acuerdo en lo que fuere menester,
incluso adecuando los plazos establecidos para efectuar el desembolso del
Aumento de Capital si lo considerase preciso dando, asimismo, en caso de que
sea necesario, nueva redaccion al articulo 5° de los estatutos sociales de Sniace,
relativo al capital social, una vez se haya ejecutado el aumento, en funcién de las
cantidades realmente desembolsadas. De conformidad con el citado articulo
297.1 a) de la LSC, esta delegacion tendra la vigencia de un afio desde la fecha
de la adopcién del acuerdo de aumento. Transcurrido el cual sin que se haya
llevado a efecto el mismo, quedara sin valor ni efecto alguno.

El Consejo de Administracion de Sniace, en su reunion del dia 6 de abril de
2016, al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General de Accionistas
de Sniace de fecha 30 de junio de 2015, ha fijado las principales condiciones
definitivas del Aumento de Capital.

Asimismo, en dicha sesion del Consejo de Administracion de Sniace celebrada el 6
de abril de 2016, también se acordd, en aras a facilitar el canje de acciones del
Aumento de Capital acordado por la Junta General de accionistas de la Sociedad el
30 de junio de 2015, que la Sociedad vendiera la totalidad de las acciones que
mantenia en autocartera. En consecuencia, a la fecha de la presente Nota sobre las
Acciones la Sociedad no dispone ni directa ni indirectamente de acciones propias.

El Aumento de Capital al amparo de esta autorizacion se realizara mediante la
emision y puesta en circulacion de 155.984.334 acciones de 0,10€ de valor
nominal, sin prima de emision.

El referido Aumento de Capital ha sido acordado con derecho de suscripcién
preferente en favor de los accionistas de Sniace en la proporcion de dos
Acciones Nuevas por cada una antigua que posean, tal y como se describe en el
apartado 5.1.10.A de esta Nota sobre las Acciones.
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4.6.2 Autorizaciones

4.7

4.8

4.9

4.10

411

La emision a la que se refiere la presente Nota sobre las Acciones no requiere
autorizacion administrativa previa, al estar inicamente sujeta al régimen general
de aprobacién y registro por la CNMV, segun lo establecido en la LMV y su
normativa de desarrollo.

Fecha prevista de emision de los valores

Esta previsto que las Acciones Nuevas se emitan no mas tarde del dia 1 de junio
de 2016 (fecha en la que, como se indica en el apartado 5.1.3 de esta Nota sobre
las Acciones, se estima que la correspondiente escritura publica de aumento del
capital social se inscriba en el Registro Mercantil).

Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad de
las acciones de Sniace, por lo que seran libremente transmisibles con arreglo a lo
dispuesto en la LSC, la LMV y demas normativa vigente.

Indicacidn de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacién con los valores

No existe ninguna norma especial que regule las ofertas obligatorias de
adquisicion de las acciones, salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas
publicas de adquisicion de valores contenidas en la LMV y en el Real Decreto
1066/2007.

Indicacién de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros
sobre el capital del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio
anterior y el actual. Debe declararse el precio o de las condiciones de canje de
estas ofertas y su resultado

No ha sido formulada ninguna oferta publica de adquisicion sobre las acciones de
Sniace durante el ejercicio 2014, ni durante el ejercicio 2015.

Por lo que se refiere al pais del domicilio social del Emisor y al pais o paises
en los que se esta haciendo la oferta o se solicita la admision a cotizacion

4.11.1 Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en

origen

Se facilita a continuacién una descripcion general, de acuerdo con la legislacion
espafola en vigor a la fecha de verificacién de esta Nota sobre las Acciones, del
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régimen fiscal aplicable a la adquisicidn, titularidad y, en su caso, posterior transmision
de las Acciones Nuevas de Sniace a que se refiere la presente emision.

El presente analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las
mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a todas las categorias de accionistas,
algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras o las entidades en
régimen de atribucion de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo,
tampoco se ha tenido en cuenta los regimenes tributarios forales en vigor en los
Territorios Historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, ni la
normativa aprobada por las distintas Comunidades Auténomas.

Por tanto, se aconseja a los accionistas que consulten con sus abogados o asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares y la legislacion aplicable en el momento de la obtencion y
declaracion de las rentas pertinentes.

1) Imposicién indirecta en la adquisicion y transmisién de las acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones Nuevas esta
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos en
el articulo 314 de la LMV.

2) Imposicion directa derivada de la titularidad y transmision de las acciones

(i) Accionistas Residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el régimen fiscal aplicable tanto a los accionistas
residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo
residentes, sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (en adelante, “IRNR”) y actien a través de establecimiento
permanente en Espafia, asi como a aquellos inversores, personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la UE que, cumplidas determinadas
condiciones, opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”). Se consideraran
accionistas residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion (en adelante, “CDI”) firmados por Espafia, las
entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8.1 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades , (en adelante,
“L1S”) y los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual
en Espafia, tal y como se define en el articulo 8 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (en adelante, “LIRPF”).
Igualmente, tendrén la consideracion de accionistas residentes en Espafa las
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personas fisicas de nacionalidad espafola que, cesando su residencia fiscal en
Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto en el
periodo impositivo en que se efectie el cambio de residencia como en los
cuatro siguientes.

(a) Personas fisicas

(a.1)  Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

Tendrdn la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la
constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las
Acciones Nuevas Y, en general, las participaciones en los beneficios de Sniace,
y se integraran en la base del ahorro del IRPF.

Para el calculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de
administracion y depdsito de las Acciones Nuevas, pero no los de gestion
discrecional e individualizada de la cartera.

Estos rendimientos se integraran en la base imponible del ejercicio en que sea
exigible para su perceptor como renta del ahorro, gravandose en el periodo
impositivo 2016, segln lo establecido en la LIRPF, modificada por la Ley
26/2014, de 27 de noviembre, al tipo del 19% (para los primeros 6.000 euros
de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), 21% (para las rentas
comprendidas entre 6.001 euros y 50.000 euros) y 23% (para las rentas que
excedan de 50.000 euros) sin que pueda aplicarse ninguna deduccién para
evitar la doble imposicion. Al objeto de aplicar estos tipos de gravamen debera
tenerse en consideracién la totalidad de las rentas y ganancias patrimoniales
que integran la base del ahorro del contribuyente del IRPF durante el periodo
impositivo, y no solo las rentas percibidas en su condicion de accionista de la
Sociedad.

Asimismo durante el periodo impositivo 2016 los accionistas soportaran una
retencion, a cuenta del IRPF, del 19% sobre el importe integro del beneficio
distribuido. La retencion a cuenta sera deducible de la cuota del referido
impuesto.

(a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF

que se pongan de manifiesto con ocasion de cualquier alteracion en la

composicién de dicho patrimonio dardn lugar a ganancias o pérdidas

patrimoniales que, en el caso de la transmision a titulo oneroso de las Acciones

Nuevas, se cuantificaran por la diferencia entre el valor de adquisicion de las
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Acciones Nuevas, mas los gastos y tributos inherentes a la adquisicién, y su
valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacién en
la fecha en la que se produzca dicha transmision o (ii) por el precio pactado
cuando sea superior a dicho valor de cotizacién, ambos minorados en los
gastos e importes inherentes a la misma satisfechos por el adquiriente.

Las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia
de la transmisién de acciones adquiridas, con independencia del periodo en que
se hayan generado, se gravaran en el periodo impositivo 2016,segin lo
establecido en la LIRPF, modificada por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
al tipo del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos
por la persona fisica), 21% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y
50.000 euros) y 23% (para las rentas que excedan de 50.000 euros). Al objeto
de aplicar estos tipos de gravamen debera tenerse en consideracion la totalidad
de las rentas y ganancias patrimoniales que integran la base del ahorro del
contribuyente del IRPF durante el periodo impositivo, y no sélo las rentas
percibidas en su condicidn de accionista de la Sociedad.

Entre las normas de aplicacion a las ganancias y pérdidas patrimoniales, cabe
destacar:

e Cuando el accionista posea acciones adquiridas en distintas fechas, se
entenderan transmitidas las adquiridas en primer lugar.

e Determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las Acciones Nuevas
no se computaran como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido
valores homogeéneos dentro de los dos meses anteriores 0 posteriores a la
fecha de la transmision que originé la pérdida.

(a.1.3) Derechos de suscripcidn preferente

Hasta 31 de diciembre de 2016, el importe obtenido por la venta de derechos
de suscripcidon preferente sobre las acciones no constituye renta sino que
minora el coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan,
hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en
exceso sobre el coste de adquisicion se consideran ganancia patrimonial del
gjercicio en que se haya producido la transmision de los derechos, no estando
sometidos a retencion a cuenta del IRPF.

A partir de 1 de enero de 2017, el importe obtenido por la venta de los
derechos de suscripcion preferente sobre las acciones se considerard ganancia
patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo en el que se produzca
la transmision tributando de acuerdo con lo indicado en el apartado a.1.2
anterior. Este importe estara sujeto a retencion a cuenta del IRPF por la entidad
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depositaria y, en su defecto, el intermediario financiero o el fedatario publico
que haya intervenido en la transmision.

(a.2)  Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes fiscales en territorio espafiol estan
sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”), por la totalidad del
patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1991, de 6 de
junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del 1P”). La Ley del IP fija un
minimo exento de 700.000 euros. El IP se exige de acuerdo con una escala de
gravamen que oscila entre el 0,2% y el 2,5%. Todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada comunidad autonoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran
acciones y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan
declarar las acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio. Las acciones
se computan por su valor de negociacion medio del cuarto trimestre del afio. El
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas publica anualmente este
dato a efectos del IP.

El articulo 66 de la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2016, preve que a partir del 1 de enero de 2017 la cuota
de este impuesto esté bonificada al 100%.

(a.3)  Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte 0
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (el “ISD”) en los términos previstos
en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre. El sujeto pasivo de este impuesto es el
adquirente de los valores. El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable
oscila entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la
misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del
patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el
causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen
que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base imponible. Todo ello sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada comunidad
autobnoma.
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(b) Personas Juridicas

(b.1)  Impuesto sobre Sociedades
(b.1.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (el, “1S™) o los que, siendo
contribuyentes por el IRNR, actlen en Espafia a estos efectos a través de
establecimiento permanente, integraran en su base imponible el importe integro
de los dividendos o participaciones en beneficios derivados de la titularidad de
las Acciones Nuevas, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la
forma prevista en el LIS tributando con caracter general al tipo del 25% en el
ejercicio 2016 y siguientes.

Los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una exencién del
100% de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos siempre y
cuando estos procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos el
5% del capital o el valor de adquisicion de la participacion sea superior a 20
millones de euros, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio
que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar un afo, todo lo anterior de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 21 de la LIS.

En general, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del
referido impuesto sobre el importe integro del beneficio distribuido del 19%, a
menos que les resulte aplicable la exencion establecida en el articulo 21 LIS y
asi se le haya comunicado a Sniace, en cuyo caso no se practicara retencion
alguna. La retencion practicada sera deducible de la cuota del IS.

(b.1.2) Rentas derivadas de la transmision de las acciones

La ganancia o la pérdida derivada de la transmision de las Acciones Nuevas, 0
de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la
base imponible de los sujetos pasivos en la forma prevista en la LIS.

La renta derivada de la transmision de las Acciones Nuevas no estard sometida
a retencion.

Asimismo, la transmision de Acciones Nuevas por sujetos pasivos de este
impuesto puede otorgar al transmitente derecho a la exencion para evitar la
doble imposicion en los términos establecidos en el articulo 21 LIS.

(b.2)  Impuesto sobre el Patrimonio

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.
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(ii)

(b.3)  Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del ISD y las rentas que
obtengan a titulo lucrativo se gravan con arreglo a las normas del IS.

Accionistas No Residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquéllos que actlen en territorio
espafiol mediante establecimiento permanente. Este apartado sera igualmente
aplicable, con caracter general, a aquellos accionistas personas fisicas que
adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol como
consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los
requisitos establecidos en el articulo 93 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, opten por tributar por el IRNR durante el periodo impositivo en
que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco siguientes.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafriol,
de conformidad con lo dispuesto en el texto refundido de la Ley del IRNR,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (en adelante,
“TRLIRNR?).

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, a salvo de las
particularidades de cada sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI
celebrados entre terceros paises y Espafia.

(c.1)  Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(c.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios obtenidos por personas o
entidades no residentes en Espafia que actlen sin establecimiento permanente,
como consecuencia de la titularidad de las Acciones Nuevas, estaran sometidos
a tributacion por el IRNR del 19% sobre el importe integro del beneficio
distribuido siempre que éstos sean residentes en la Unién Europea, Islandia o
Noruega, o al tipo del 24% en el caso de residencia en otros paises, salvo que
resulte aplicable una exencion interna o un CDI suscrito por Espafia.

Con caracter general, Sniace efectuard, en el momento del pago del dividendo,
una retencion a cuenta del IRNR del 19% o del 24% en funcion de la
residencia del perceptor. No obstante, cuando en virtud de la residencia del
perceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia 0 una exencion interna,
se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para
este tipo de rentas o la exencidn, previa la acreditacion de la residencia fiscal
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del inversor en la forma establecida por la normativa en vigor y de acuerdo con
el procedimiento aprobado por la Orden del Ministerio de Economia vy
Hacienda de 13 de abril de 2000.

Cuando el accionista no hubiera podido acreditar el derecho a la tributacion a
un tipo reducido o a la exclusion de retencion dentro del plazo previsto, aquél
podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en
exceso con sujecion al procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 23 de
diciembre de 2003.

Practicada la retencion o reconocida la procedencia de la exencion, los
accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en
Espafia por el IRNR

(c.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
residentes derivadas de las Acciones Nuevas estaran sometidas a tributacion
por el IRNR y se cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas
previstas en la LIRPF. Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRNR al
tipo general del 19% siempre que éstos sean residentes en la Union Europea,
Islandia 0 Noruega, o al tipo del 24% en el caso de residencia en otros paises,
salvo que resulte aplicable una exencion interna o un CDI suscrito por Espafa.

Asimismo, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

— Las derivadas de transmisiones de Acciones Nuevas realizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas o entidades residentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio
de informacion, siempre que asimismo no hayan sido obtenidas a traves de
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

— Las derivadas de la transmision de Acciones Nuevas obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente por residentes a efectos fiscales
en otros Estados miembros de la UE, o por establecimientos permanentes de
dichos residentes situados en otro Estado miembro de la UE, siempre que no
hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencion no alcanza a las
ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o derechos
de una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista principalmente,
de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio
espanol, o, (ii) en algin momento, dentro de los doce meses precedentes a la
transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o indirectamente, en,
al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora.
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La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y someterd a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto
signo.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacién de
establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta
del IRNR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. De
resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un
CDl, el accionista no residente habra de acreditar su residencia fiscal en la
forma establecida por la normativa en vigor.

(c.2)  Impuesto sobre el Patrimonio

Los Accionistas No Residentes que sean personas fisicas y que sean titulares a
31 de diciembre de cada afio de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo estan
sujetos al IP. Los sujetos pasivos podran practicar la minoracién
correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros. La escala de
gravamen general del impuesto oscila para el afio 2016 entre el 0,2% y el 2,5%.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una
sociedad espafiola deben considerarse bienes situados en Espafia.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las acciones propiedad de
personas fisicas no residentes se valoran por su cotizaciéon media del cuarto
trimestre de cada afio. EI Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas
publica anualmente este dato.

Segun lo dispuesto en el articulo 66 de la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016, a partir del 1 de enero de
2017, esta previsto que la cuota de este impuesto esté bonificada al 100%.

Los Accionistas No Residentes que sean personas fisicas residentes en un
Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Economico Europeo
tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la
comunidad autonoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de
que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estén situados,
puedan ejercitarse o0 hayan de cumplirse en territorio espafiol. Se aconseja a los
inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales.

Finalmente, las entidades no son sujetos pasivos de este impuesto.
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(c.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las
adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia,
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando
se adquieran bienes situados en territorio espafiol o derechos que puedan
ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades fiscales
espafolas entienden que las acciones de una sociedad espafiola deben
considerarse bienes situados en Espana.

En el caso de la adquisicion de bienes y derechos por herencia, legado o
cualquier otro titulo sucesorio, siempre que el causante hubiera sido residente
en un Estado miembro de la Union Europea o del Espacio Econdémico Europeo,
distinto de Espafia, los contribuyentes tendran derecho a la aplicacion de la
normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma, con caracter general,
en donde se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal
relicto situados en Espafia.

De igual forma, en la adquisicion de bienes muebles por donacién o cualquier
otro negocio juridico a titulo gratuito e “intervivos”, los Accionistas No
Residentes, que sean residentes en un Estado miembro de la Union Europea o
del Espacio Econémico Europeo, tendran derecho a la aplicacion de la
normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan estado
situados los referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de
los cinco afios inmediatos anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el
dia anterior al de devengo del impuesto.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto: las rentas que
obtengan a titulo lucrativo tributardn generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas, sin
perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse
el ISD.

4.11.2 Indicacion de si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de

iImpuestos en origen

Sniace, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad
de las Acciones Nuevas asume la responsabilidad de practicar la correspondiente
retencion a cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa
vigente.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1

5.1.1

512

5.1.3

Condiciones, estadisticas de la emision, calendario previsto y procedimiento
para la suscripcion

Condiciones a las que esta sujeta la emision

La emision de las Acciones Nuevas de la Sociedad a la que se refiere la presente
Nota sobre las Acciones no estd sujeta a ninguna circunstancia que pueda
condicionar la efectiva realizacion de la misma.

Importe total de la emision

Se ofrecen 155.984.334 acciones ordinarias de Sniace de 0,10€ de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las que estan actualmente en circulacion,
resultando un importe nominal total de 15.598.433,40€, sin prima de emision.
Dicho importe sera desembolsado integramente mediante aportaciones
dinerarias.

En el acuerdo de emision se ha previsto expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento de capital, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 311 de la LSC.

Al terminar el plazo previsto para la suscripcién, el Consejo de Administracion
de Sniace procedera a determinar el importe efectivo del Aumento de Capital, lo
que se anunciara tan pronto sea posible, mediante la remision a la CNMV del
correspondiente hecho relevante.

Plazo, incluida cualquier posible modificacion, de la emision y proceso de
solicitud

Calendario previsto para el aumento de capital

Se incluye a continuacién un calendario estimativo de las principales fases del
aumento de capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones.
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Actuacion

Fecha Estimada

Aprobacién y registro de la Nota sobre las Acciones por la
CNMV

28 de abril de 2016

Hecho relevante informando de la aprobacion y registro de la
Nota sobre las Acciones por la CNMV

28 de abril de 2016

Publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el Boletin | 3 de mayo de 2016
Oficial del Registro Mercantil (“BORME”)

Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta) y | 5 de mayo de 2016
de solicitud de Acciones Adicionales (“Fecha Ex-Date”)

Fecha en la que lberclear determinara las posiciones para la | 9 de mayo de 2016
asignacion de derechos de suscripcion preferente (“Record

Date)

Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y de solicitud | 19 de mayo de 2016
de Acciones Adicionales (Primera vuelta)

Inicio, en su caso, del Periodo de Asignacion de Acciones | 26 de mayo de 2016
Adicionales (Segunda Vuelta)

Asignacion, en su caso, de las Acciones Adicionales 26 de mayo de 2016
Desembolso de las Acciones Nuevas suscritas en la Primera | 27 de mayo de 2016
Vuelta por parte de la Entidad Agente a la Sociedad y desembolso

de las Acciones Nuevas Suscritas en la Segunda Vuelta por parte

de los suscriptores de las mismas y de la Entidad Agente a la

Sociedad

Fecha méaxima para el desembolso de las Acciones Nuevas | 31 de mayo de 2016
suscritas en la Tercera Vuelta

Otorgamiento de la escritura de Aumento de Capital 31 de mayo de 2016
Hecho relevante a CNMV comunicando el resultado del Aumento | 31 de mayo de 2016

de Capital, detallando el nimero de Acciones Nuevas suscritas en
cada periodo, declarando suscrito de manera completa o
incompleta, segun proceda, el Aumento de Capital y
comunicando el otorgamiento de la escritura publica (Resultado
Final de Suscripcion)

Inscripcion de la escritura de Aumento de Capital en el Registro
Mercantil

1 de junio de 2016

Admision a negociacion de las Acciones Nuevas Yy hecho
relevante comunicando la admisién a negociacion de las Acciones
Nuevas

6 de junio de 2016
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Este calendario se ha preparado tomando en consideracion las fechas limite
previstas para la realizacion de cada una de las fases del proceso, tal y como se
detalla mas adelante. No obstante, dichas fechas son estimativas, por lo que
podrian no cumplirse. En tal caso, Sniace lo comunicaria mediante el
correspondiente hecho relevante.

Periodo de suscripcion preferente (“Primera Vuelta™)

Tal y como se indica en el apartado 5.1.10.A siguiente, en el presente Aumento
de Capital se reconoce a los accionistas de la Sociedad el derecho de suscripcion
preferente de las acciones a emitir en la proporcion de dos Acciones Nuevas por
cada una antigua.

(@ Asignacion de los derechos de suscripcion preferente

El acuerdo de Aumento de Capital reconoce el derecho de suscripcion
preferente a los titulares de acciones de la Sociedad, de conformidad con lo
previsto en el articulo 304 de la LSC (los “Derechos de Suscripcion
Preferente”).

Tendran derecho a la suscripcion preferente de Acciones Nuevas los
accionistas de la Sociedad que hayan adquirido sus acciones hasta el dia 4
de mayo de 2016 y cuyas operaciones se hayan liquidado hasta el dia 9 de
mayo de 2016 en Iberclear. Dichos accionistas podran ejercer sus
Derechos de Suscripcion Preferente en proporcién al valor nominal de las
acciones de que sean titulares con respecto a la totalidad de las acciones
emitidas en dicha fecha.

En este sentido, se hace constar que, a fecha de la presente Nota sobre las
Acciones, Sniace no cuenta con acciones propias en autocartera, ni
directamente (autocartera directa) ni a través de filiales o participadas
(autocartera indirecta). Asimismo, se deja constancia de que la totalidad de las
acciones que Sniace mantenia en autocartera (directa) han sido transmitidas
(la Sociedad disponia de 3.095.021 acciones propias representativas del
3,97% del capital social a 30 de junio de 2015, fecha en la que la junta
general de accionistas de Sniace adopto el acuerdo de aumento del capital).

Para evitar afectar al computo de los Derechos de Suscripcion Preferente
necesarios para suscribir Acciones Nuevas, Sniace ha acordado no adquirir
acciones propias desde la fecha de la presente Nota sobre las Acciones y hasta
la admision a cotizacion de las Acciones Nuevas.

Como consecuencia de lo anterior, serd necesario un Derecho de Suscripcion
Preferente para suscribir dos Acciones Nuevas.
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A cada accion de la Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un
Derecho de Suscripcion Preferente.

A continuacién, se incluyen los célculos realizados para la determinacion del
nimero de Acciones Nuevas que podrén suscribirse por cada Derecho de
Suscripcion Preferente:

Numero de acciones totales de Sniace 77.992.167
Numero de Acciones Nuevas 155.984.334
Numero de Acciones Nuevas / NUmero 2

de acciones con derechos de suscripcion
preferente al que no se ha renunciado

Cada Accidon Nueva suscrita en ejercicio de los Derechos de Suscripcion
Preferente debera ser suscrita y desembolsada al precio de suscripcion, esto es
0,10 € por accion (el “Precio de Suscripcion”).

Transmisibilidad de los derechos de suscripcion preferente

Los Derechos de Suscripcion Preferente seran transmisibles, de
conformidad con lo establecido en el articulo 306.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, en las mismas condiciones que las acciones de las
que se derivan. En consecuencia, tendran derecho de suscripcion preferente
los accionistas de la Sociedad que no hubieran transmitido la totalidad de
sus Derechos de Suscripcion Preferente (los “Accionistas Legitimados”),
asi como los terceros inversores que adquieran tales derechos en el
mercado (los “Inversores”).

Plazo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente

El Periodo de Suscripcion Preferente para los Accionistas Legitimados y los
Inversores se iniciard el segundo dia siguiente al de la publicaciéon del
anuncio de la oferta de suscripcion de la nueva emisiéon en el BORME y
tendra una duracion de quince dias naturales. Esta previsto que el Periodo
de Suscripcién Preferente comience el dia 5 de mayo de 2016 y finalice el 19
de mayo de 2016. La negociacion de los Derechos de Suscripcion
Preferente podra realizarse durante todo el Periodo de Suscripcion
Preferente.
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Solicitud de Acciones Adicionales

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, al tiempo de ejercer sus
Derechos de Suscripcion Preferente, los Accionistas Legitimados y los
Inversores podréan solicitar la suscripcion de Acciones Nuevas adicionales (las
“Acciones Adicionales”) para el supuesto de que al término del Periodo de
Suscripcién Preferente quedaran Acciones Nuevas no suscritas en ejercicio de
los Derechos de Suscripcion Preferente (las “Acciones Sobrantes”).

Para solicitar Acciones Adicionales, los Accionistas Legitimados y/o
Inversores deberan haber ejercido la totalidad de los Derechos de Suscripcion
Preferente que tuvieran depositados en ese momento en la Entidad Participante
en lberclear ante la que tengan intencion de solicitar Acciones Adicionales y
ejerciten los referidos derechos. Las oOrdenes relativas a la solicitud de
Acciones Adicionales deberdan formularse por un ndmero determinado de
Acciones Adicionales y no tendréan limite cuantitativo.

Las Entidades Participantes en Iberclear seran responsables de verificar que los
Accionistas Legitimados e Inversores que soliciten Acciones Adicionales
hayan ejercido previamente la totalidad de los Derechos de Suscripcion
Preferente que tengan depositados en ese momento con la Entidad Participante
en cuestion.

Sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en su totalidad, las ordenes
relativas a la solicitud de Acciones Adicionales se entenderan formuladas con
caracter firme, irrevocable e incondicional.

En ningln caso se adjudicaran a los Accionistas Legitimados o a los Inversores
que soliciten Acciones Adicionales un nimero mayor de acciones de las que
hubieran solicitado. La adjudicacion quedara en todo caso condicionada a la
existencia de Acciones Sobrantes tras el ejercicio de los Derechos de
Suscripcion Preferente en el Periodo de Suscripcion Preferente.

Procedimiento de ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente

Para ejercer los Derechos de Suscripcién Preferente, los Accionistas
Legitimados y los Inversores deberan dirigirse a la Entidad Participante de
Iberclear en cuyo registro contable tengan inscritos los Derechos de
Suscripcion Preferente (que en el caso de los Accionistas Legitimados sera la
Entidad Participante en la que tengan depositadas las acciones que les
confieren tales derechos), indicando su voluntad de ejercitar sus Derechos de
Suscripcién Preferente.

Las ordenes que se cursen referidas al ejercicio del Derecho de Suscripcion
Preferente se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e
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irrevocable y conllevan la suscripcion de las Acciones Nuevas a las cuales se
refieren. Las Ordenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan
formularse por un ndmero de acciones determinado, no tendran limite
cuantitativo, y se entenderan también formuladas con caracter firme,
incondicional e irrevocable, sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en su
totalidad en aplicacion de las reglas de asignacion de Acciones Sobrantes
descritas posteriormente. Segun se describe en el citado apartado, las Acciones
Sobrantes asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales se entenderan
suscritas durante el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales.

Los Derechos de Suscripcion Preferente no ejercitados se extinguiran
automaticamente a la finalizacién del Periodo de Suscripcién Preferente.

Una vez publicado en el BORME el anuncio del Aumento de Capital, la
Entidad Agente a la que se hace referencia méas adelante remitira, a la mayor
brevedad posible, a través de Iberclear, una instruccion operativa a todas las
Entidades Participantes informando, entre otros aspectos, de los plazos de
tramitacion del Aumento de capital, la existencia de un Periodo de Suscripcion
Preferente, un Periodo de asignacion de Acciones Adicionales (Segunda
Vuelta) y un Periodo de Asignacion Discrecional (Tercera Vuelta) y, en
particular, del plazo en que deberd realizarse la solicitud de Acciones
Adicionales.

Comunicaciones a la Entidad Agente

Esta previsto que las Entidades Participantes en Iberclear comuniquen a la
Entidad Agente diariamente, y no mas tarde de las 17:00 horas, por correo
electronico o, en su defecto, por fax, durante el Periodo de Suscripcion
Preferente el nimero total de Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del
Derecho de Suscripcion Preferente, y el nimero total de Acciones Adicionales
solicitadas, en términos acumulados desde el inicio del Periodo de Suscripcién
Preferente.

Asimismo, las Entidades Participantes deberan proceder a comunicar el
volumen total de suscripciones efectuadas ante ellas indicando el nimero total
de Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente,
junto con las transmisiones electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes
magnéticos con la informacion de las Acciones Nuevas suscritas durante el
Periodo de Suscripcion Preferente, (que deberan cumplir las especificaciones
del Cuaderno numero 61 anexo A.l, del “Manual de Operaciones con
Emisores” de la Asociacion Espafiola de la Banca (“AEB”) en formato de
120 posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por la
Circular 1909 de 5 de mayo de 2014), no mas tarde de las 9:00 horas del
quinto dia habil bursétil siguiente a la finalizaciéon del Periodo de
Suscripcion Preferente, que esta previsto que sea el dia 26 de mayo de
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2016, siguiendo las instrucciones operativas que, a tal efecto, se hubieran
establecido por la Entidad Agente.

Los ficheros o transmisiones electrénicas, segun sea el caso, deberan ser
recibidos por la Entidad Agente con el detalle de los suscriptores
(incluyendo los datos identificativos exigidos por la legislaciéon vigente
para este tipo de operaciones: nombres, apellidos o denominacion social,
direccion y N.LF. - incluidos los menores de edad- o, en caso de no
residentes que no dispongan de N.L.LF., nimero de pasaporte y
nacionalidad, y en caso de no residentes en Espafia, su domicilio social y,
en particular, los previstos en el Cuaderno numero 61 anexo A.1, del
“Manual de Operaciones con Emisores” de la AEB en formato de 120
posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por la Circular
1909 de 5 de mayo de 2014), y el efectivo que corresponde a cada uno de
ellos; sin que en ningun caso sea responsabilidad de la Entidad Agente
verificar la integridad y exactitud de los datos facilitados por las Entidades
Participantes.

De los errores u omisiones en la informacién suministrada por las Entidades
Participantes, de los defectos en los ficheros remitidos o transmisiones
electrénicas realizadas y, en general, del incumplimiento de lo previsto en el
presente apartado por parte de las Entidades Participantes seran Unicamente
responsables las Entidades Participantes sin que la Entidad Agente ni la
Sociedad asuman al respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades
Participantes que hayan sido transmitidas en fecha u hora posterior a la
sefialada, o las que no cumplan cualquiera de los requisitos o instrucciones que
para esas comunicaciones se exigen en la presente Nota sobre las Acciones o
en la legislacion vigente, sin responsabilidad alguna por su parte ni por la
Sociedad, y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiera incurrir
la Entidad Participante infractora ante los titulares de las ordenes.

Periodo de asignacion de Acciones Adicionales (“Segunda Vuelta”).

Las Entidades Participantes deberan proceder a comunicar a la Entidad Agente
el numero total de Acciones Adicionales cuya suscripcion se ha solicitado, junto
con las transmisiones electronicas de ficheros con la informacion de las referidas
Acciones Adicionales (que deberan cumplir las especificaciones del Cuaderno
nimero 61 anexo A.1, del “Manual de Operaciones con Emisores” de la AEB en
formato de 120 posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por la
Circular 1909 de 5 de mayo de 2014), no mas tarde de las 9:00 horas del quinto
dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion
Preferente, que esta previsto que sea el dia 26 de mayo de 2016, siguiendo las
instrucciones operativas que, a tal efecto, se hubieran establecido por la Entidad
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Agente. Sera de aplicacion lo previsto en el apartado anterior con respecto a los
errores U omisiones en la informacion suministrada por las Entidades
Participantes y a las comunicaciones gque éstas transmitan en una fecha u hora
posterior a las indicadas.

Una vez recibidos los ficheros con la informacion sobre suscripciones de
Acciones Nuevas en ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente vy
solicitudes de Acciones Adicionales, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado anterior, la Entidad Agente calcularéa el nimero total de Acciones Nuevas
suscritas en ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente, el nimero de Acciones
Sobrantes, y el nimero total de Acciones Adicionales solicitadas. La Entidad
Agente determinara el nimero de Acciones Sobrantes, con el fin de distribuir las
mismas entre los Accionistas Legitimados e Inversores que, conforme a lo
previsto en el apartado anterior, hubieran solicitado Acciones Adicionales.

La Entidad Agente comunicard a Sniace (i) el nUmero de Acciones Nuevas
suscritas en ejercicio del Derecho de Suscripcién Preferente; (ii) el nUmero de
Acciones Adicionales cuya suscripcion se haya solicitado durante el Periodo de
Suscripcion Preferente y, en su caso, (iii) las acciones de asignacion
discrecional, es decir, la diferencia positiva entre (a) el nimero total de Acciones
Nuevas y (b) la suma de las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de
Suscripcion Preferente y de las Acciones Adicionales cuya suscripcion se ha
solicitado durante dicho periodo (dicha diferencia, las “Acciones de
Designacion Discrecional”), no mas tarde de las 17:00 horas del quinto dia
habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion
Preferente (la “Comunicacién del Agente”). Esta previsto que la Comunicacion
del Agente tenga lugar el 26 de mayo de 2016.

En el supuesto de que se hubiesen ejercitado la totalidad de los Derechos de
Suscripcion Preferente y, por lo tanto, se hubiesen suscrito en ese momento la
totalidad de la emisién, no habréa lugar a la asignacion de Acciones Adicionales.

Si, por el contrario, quedasen Acciones Sobrantes, se abrird un proceso de
asignacion de Acciones Adicionales en el que se distribuiran dichas Acciones
Sobrantes en la forma que se indica a continuacion entre los Accionistas
Legitimados y los Inversores que hubiesen solicitado la suscripcion de Acciones
Adicionales.

(i) La asignacion de Acciones Adicionales tendra lugar no més tarde del
quinto dia habil bursétil siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente. Estd previsto que la asignacion de Acciones
Adicionales tenga lugar el 26 de mayo de 2016.

(i) En esa fecha, la Entidad Agente procedera a determinar el nimero de
Acciones Sobrantes y asignarlas a aquellos Accionistas Legitimados e
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Inversores que hubieran solicitado Acciones Adicionales en tiempo y
forma.

En el caso de que el nimero de Acciones Adicionales solicitadas fuera
igual o inferior al nimero de Acciones Sobrantes, éstas se asignaran a los
peticionarios hasta cubrir integramente sus solicitudes.

En el caso de que el namero de Acciones Adicionales fuera superior al de
Acciones Sobrantes, la Entidad Agente practicara un prorrateo conforme a
las siguientes reglas:

1. Las Acciones Sobrantes se adjudicaran de forma proporcional al

volumen de Acciones Adicionales solicitado por cada Accionista
Legitimado o Inversor. A tal efecto, se dividira el nimero de Acciones
Sobrantes entre el nimero total de Acciones Adicionales solicitadas.
En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara a la baja, de
forma que resulte un nimero entero de acciones. Los porcentajes a
utilizar para la asignacion proporcional indicada se redondearan
también por defecto hasta ocho cifras decimales (es decir, por
ejemplo, 0,000076787% se igualara a 0,00007678%).

Como regla general, en caso de fracciones en la adjudicacion, se
redondeara a la baja hasta el nimero entero méas cercano, de forma
que resulte un nimero exacto de Acciones Adicionales a adjudicar a
cada suscriptor.

Si tras la aplicacion del prorrateo referido en los péarrafos anteriores,
hubiese Acciones Sobrantes no adjudicadas por efecto del redondeo,
éstas se distribuiran una a una, por orden de mayor a menor cuantia de
la solicitud de Acciones Adicionales y, en caso de igualdad, por orden
alfabético de los Accionistas Legitimados o Inversores que hubieran
formulado dichas solicitudes, tomando la primera posicion del campo
“Nombres y Apellidos o Razon Social”, sea cual sea su contenido, que
figure en las transmisiones electronicas (0, en su defecto, en los
soportes magnéticos) remitidos por las Entidades Participantes, a
partir de la letra A.

La eventual apertura del Periodo de Asignacion Discrecional sera notificada, en
su caso, por la Sociedad a la CNMV, mediante el correspondiente hecho
relevante y no mas tarde de las 19:00 horas del dia de finalizacion del Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales, a la vista del resultado de la suscripcién
correspondiente al Periodo de Suscripcion Preferente y al Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales.

Si el nimero de Acciones Adicionales solicitadas fuera superior a las Acciones
Sobrantes, no procedera la apertura del Periodo de Asignacion Discrecional y el
resultado de practicar el prorrateo descrito en los péarrafos anteriores sera
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comunicado por la Entidad Agente a Sniace no mas tarde las 18:00 horas del dia
de finalizacion del Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales.

En este Gltimo supuesto en el que no habria apertura del Periodo de Asignacion
Discrecional, el otorgamiento de la escritura de aumento de capital se podria
realizar el 27 de mayo y podria inscribirse en el registro Mercantil el 30 de
mayo. Como consecuencia de los plazos anteriores la admision a negociacion de
las Acciones Nuevas podria preverse para el 2 de junio.

La Entidad Agente asignara las Acciones Sobrantes a aquellos Accionistas
Legitimados e Inversores que hubieran solicitado Acciones Adicionales el
quinto dia habil bursétil siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente, lo cual esta previsto que suceda el 26 de mayo de 2016.
Asimismo, la Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes a través
de las que se formularon las respectivas solicitudes de suscripcién de Acciones
Adicionales, el nimero de Acciones Nuevas asignadas a los solicitantes.

Las Acciones Sobrantes asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales se
entenderan suscritas durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

Como se indica con mayor detalle en el apartado 5.1.8, el desembolso integro
del Precio de Suscripcion de las Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de
Suscripcion Preferente se hara efectivo en el momento de presentar la solicitud
de suscripcion y a través de las Entidades Participantes por medio de las cuales
hayan cursado sus Ordenes de suscripcion y asi se debera acreditar en ese
momento. Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado érdenes de
suscripcion de Acciones Nuevas abonaran los importes correspondientes al
desembolso de éstas a la Entidad Agente no mas tarde del sexto dia habil bursatil
siguiente al de la finalizacion del Periodo de Suscripcién Preferente. La Entidad
Agente procedera a abonar dichos fondos en la cuenta de la Sociedad con fecha
valor de ese mismo dia.

Por su parte, el desembolso integro del Precio de Suscripciéon de cada Accion
Nueva suscrita en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales por parte
de los suscriptores se realizara no mas tarde del sexto dia habil bursatil siguiente
al de finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (es decir, segun el
calendario previsto, el 27 de mayo de 2016), a través de las Entidades
Participantes ante las que se hubieran cursado las solicitudes de suscripcién de
Acciones Adicionales. Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado
solicitudes de suscripcion de Acciones Adicionales en el Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales abonaran los importes correspondientes al desembolso
de éstas a la Entidad Agente con fecha valor del mismo dia, no mas tarde del dia
habil bursatil siguiente al de finalizacion del Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales (esto es, segun el calendario previsto, el 27 de mayo de 2016). La
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Entidad Agente procedera a abonar dichos fondos en la Cuenta, con fecha valor
del mismo dia.

En ningun caso se asignaran a los Accionistas Legitimados e Inversores mas
Acciones Nuevas de las que hubieran solicitado.

Periodo de Asignacion Discrecional (“Tercera Vuelta”).

Tal y como ha quedado expuesto en el apartado anterior, si, de conformidad con
la Comunicacion del Agente transcurrido el Periodo de Suscripcion Preferente y
el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales existieran Acciones de
Designacion Discrecional, Sniace tendra la facultad de iniciar a continuacién un
periodo de asignacién de las Acciones de Asignacion Discrecional en el que la
propia Sniace tendra la facultad discrecional de asignar y adjudicar a cualquier
inversor cualificado o hasta un méximo de 150 personas fisicas o juridicas que
no tengan la condicion de inversores cualificados, que lo soliciten todas o parte
de dichas acciones no suscritas. Este periodo comenzara a las 18:00 horas del
mismo dia en que finalice el periodo de asignacién de las Acciones Adicionales
y finalizarad no mas tarde las 18:00 horas del segundo dia habil bursétil siguiente,
que previsiblemente sera el dia 30 de mayo de 2016 (en lo sucesivo, el “Periodo
de Asignacion Discrecional™).

Si se abriese el Periodo de Asignacion Discrecional, Sniace lo pondra en
conocimiento de la CNMV mediante una comunicacion de hecho relevante.

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional (esto es, entre las 18:00 horas del
dia 26 de mayo de 2016 y las 18:00 horas del dia 30 de mayo de 2016), Sniace
pondrd en contacto con inversores cualificados o hasta un maximo de 150
personas fisicas o juridicas que no tengan la condicion de inversores
cualificados,, con el fin de obtener de dichos potenciales inversores, propuestas
suscripcion sobre las Acciones de Asignacion Discrecional.

Las propuestas de suscripcion serdn firmes, incondicionales e irrevocables e
incluirdn el nimero de Acciones de Asignacion Discrecional que cada inversor
esté dispuesto a suscribir al Precio de Suscripcion.

Sniace evaluara las propuestas de suscripcion recibidas, aplicando criterios de
calidad y estabilidad de la inversion, pudiendo admitir, total o parcialmente, o
rechazar cualquiera de dichas propuestas de suscripcion, a su sola discrecion y
sin necesidad de motivacién alguna, pero actuando de buena fe y evitando que se
produzcan discriminaciones injustificadas entre propuestas del mismo rango y
caracteristicas.

La Sociedad comunicar la asignacion definitiva de las Acciones de Asignacion
Discrecional a la Entidad Agente no mas tarde de las 19:00 horas del séptimo dia
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5.14

habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (es decir,
previsiblemente, el 30 de mayo de 2016).

Sniace comunicara a la CNMV el resultado de la suscripcion correspondiente al
Periodo de Suscripcion Preferente, al Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales y al Periodo de Asignacion Discrecional (si éste llegara a abrirse),
junto con el otorgamiento de la escritura publica correspondiente, mediante la
publicacién de hecho relevante el siguiente dia habil bursatil a la finalizacién del
ultimo de los periodos referidos, segun sea el caso. Es decir, suponiendo que se
llegase a abrir el Periodo de Asignacion Discrecional, previsiblemente seria el
31 de mayo de 2016.

Cierre anticipado del aumento de capital

A pesar de que en el presente Aumento de Capital se contempla expresamente la
posibilidad de suscripcion incompleta, la Sociedad no prevé ningin escenario en
el que se pueda dar un cierre anticipado del Aumento de Capital puesto que
precisa de la practica totalidad del importe maximo del Aumento de Capital para
poder afrontar el plan de viabilidad y los compromisos asumidos en el convenio
de acreedores aprobado en el seno del procedimiento concursal en el que ha
estado inmersa la Sociedad junto con algunas de sus sociedades participadas.

Indicacién de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse
la oferta y de si la revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion

No se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocacion automatica de
la emision de Acciones Nuevas objeto de la presente Nota sobre las Acciones, al
margen de las que pudieran derivarse de la aplicacion de la normativa en vigor o
del cumplimiento de una resolucion judicial o administrativa.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que ocurra un supuesto que implique la
necesidad de elaborar un suplemento al presente Folleto de acuerdo con el
articulo 22 del Real Decreto 1310/2005, los inversores que hayan aceptado
adquirir o suscribir Acciones Nuevas antes de que se publique el suplemento
tendran derecho a retirar su aceptacion en un plazo no inferior a dos dias habiles
bursatiles a partir de la publicacion del suplemento, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 40.1 f de dicho Real Decreto. Dicho plazo sera establecido en su
caso por Sniace en el suplemento.

Con caracter ejemplificativo pero sin limitacién, cualquier pronunciamiento del
Tribunal Supremo en relacién con el recurso de casacion interpuesto por la
representacion legal de los trabajadores frente a la sentencia de la Audiencia
Nacional que estim0O ajustado a derecho el ERE, que no fuera el que se ha
estimado, que supusiera un impacto significativo susceptible de afectar a la
evaluacion de las acciones de Sniace y al que la Sociedad no pudiera hacer
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5.15

5.16

frente se publicaria un suplemento al Folleto y se abriria un plazo para que los
inversores afectados pudiesen retirar su aceptacion a adquirir o suscribir
Acciones Nuevas en los términos expuestos en el parrafo anterior. Asimismo, en
funcion de la entidad del impacto de dicho pronunciamiento, Sniace podria
considerar oportuno acordar la revocacion total del Aumento de Capital.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver
el importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No se ha previsto la posibilidad de reducir las suscripciones. No obstante, a
pesar de que las drdenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales no
tendrén limite, el nimero méaximo de Acciones Adicionales a ser suscritas
efectivamente por los Accionistas Legitimados y/o los Inversores dependera del
numero de Acciones Sobrantes y de sus reglas de prorrateo.

Asimismo, las Entidades Participantes pueden solicitar a los suscriptores una
provision de fondos por el importe correspondiente al Precio de Suscripcion de
las Acciones Adicionales.

En todo caso, si el numero de Acciones Adicionales finalmente asignadas a cada
peticionario fuera inferior al solicitado, la Entidad Participante estara obligada a
devolverle, libre de cualquier gasto o comision, el importe correspondiente a la
provision de fondos por dichas acciones. No se abonara interés alguno en el
momento de la devolucién de la provision de fondos.

Detalles de cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea por el nimero de
los valores o por el importe total de la inversién)

La cantidad de Acciones Nuevas que durante el Periodo de Suscripcion
Preferente podran suscribir los Accionistas Legitimados y/o los Inversores sera
la que resulte de aplicar la relacion de dos Acciones Nuevas por cada Derecho
de Suscripcion Preferente, correspondiendo un Derecho de Suscripcion
Preferente por cada accidn existente de Sniace.

Asimismo, aunque las oOrdenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales
no tendran limite cuantitativo, el nimero maximo de Acciones Adicionales que
pueden llegar a suscribir los Accionistas Legitimados y/o los Inversores
dependera del nimero de Acciones Sobrantes y de las reglas de prorrateo
descritas en el apartado 5.1.3 anterior.

En el Periodo de Asignacién Discrecional no existird nimero minimo o maximo
para las propuestas de suscripcion y sera de libremente decidido por la Sociedad,
aunque légicamente el nimero maximo de Acciones Nuevas que puedan llegar a
suscribirse dependera del numero de Acciones de Asignacion Discrecional.
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5.1.7

5.1.8

Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se
permita a los inversores dicha retirada

Las solicitudes de suscripcion de acciones realizadas durante el Periodo de
Suscripcion Preferente (tanto las que se realicen en ejercicio de los Derechos de
Suscripcién Preferente como las solicitudes de Acciones Adicionales), asi como
las propuestas de suscripcion efectuadas por inversores durante el Periodo de
Asignacion Discrecional tendrén la consideracion de 6rdenes de suscripcion en
firme y seran por tanto irrevocables, sin perjuicio de que las mencionadas
solicitudes de acciones puedan no ser atendidas en su totalidad en aplicacion de
las reglas de asignacion de Acciones Adicionales o de Acciones de Asignacion
Discrecional, segln sea el caso, descritas en el apartado 5.1.3 anterior.

Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

5.1.8.1 Pago de las acciones

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Suscripcion
Preferente.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita
en la Primera Vuelta se hara efectivo en el momento de presentar la solicitud de
suscripcion y a través de las Entidades Participantes por medio de las cuales
hayan cursado sus 6rdenes de suscripcion y asi se debera acreditar en ese
momento.

Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado Ordenes de
suscripcion de Acciones Nuevas abonaran los importes correspondientes al
desembolso de éstas a la Entidad Agente, a través de los medios que Iberclear
pone a su disposicién, con fecha valor del mismo dia, no mas tarde de las 11:00
horas del sexto dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente. La Entidad Agente procedera a abonar dichos fondos en
la cuenta de la Sociedad abierta en la propia Entidad Agente a tales efectos (la
“Cuenta”), con fecha valor del mismo dia y no mas tarde de las 11:30.

Si alguna de las Entidades Participantes que hubieran comunicado a la Entidad
Agente el ejercicio de Derechos de Suscripcion Preferente no efectla en su
totalidad el desembolso de las cantidades correspondientes a dichas
suscripciones dentro del plazo establecido al efecto, la Entidad Agente asignara
las Acciones Nuevas a nombre de la referida Entidad Participante, que estara
obligada a abonar los importes correspondientes a tales Acciones Nuevas, todo
ello sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de la
Sociedad y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir
la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion
de Acciones Nuevas presentadas en plazo ante dicha entidad.
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Si alguna de las Entidades Participantes, habiendo efectuado el desembolso de
las cantidades correspondientes a la suscripcién de acciones en el Periodo de
Suscripcion Preferente dentro del plazo establecido al efecto, no comunica a la
Entidad Agente la relacion de suscriptores en los términos previstos, la Entidad
Agente asignara las Acciones Nuevas desembolsadas a nombre de la referida
Entidad Participante, todo ello sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad
Agente o por parte de la Sociedad, y sin perjuicio de la eventual responsabilidad
en la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de
las ordenes de suscripcion de Acciones Nuevas presentadas en plazo ante dicha
Entidad.

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Adjudicacion de
Acciones Adicionales.

El desembolso integro del Precio de Suscripcién de cada Accion Nueva suscrita
en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales se realizard no mas tarde
de las 11:00 del sexto dia habil bursétil siguiente al de finalizacion del Periodo
de Suscripcion Preferente (es decir, segln el calendario previsto, el 27 de mayo
de 2016), a través de las Entidades Participantes ante las que se hubieran cursado
las solicitudes de suscripcion de Acciones Adicionales.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes podran solicitar a los
suscriptores una provision de fondos por el importe correspondiente al Precio de
Suscripcion de las Acciones Adicionales solicitadas en el momento de su
solicitud.

En todo caso, si el numero de Acciones Adicionales finalmente asignadas a cada
peticionario fuera inferior al nimero de Acciones Adicionales solicitadas por
éste, la Entidad Participante estara obligada a devolver a tal peticionario, libre de
cualquier gasto o comision, el importe correspondiente a la provisién de fondos,
o el importe correspondiente al exceso de lo no adjudicado, conforme al
procedimiento que resulte de aplicacion a esas Entidades Participantes. Si por
causas imputables a la Entidad Participante se produjera un retraso en la
devolucion de la provision de fondos correspondiente, dicha Entidad
Participante deberad abonar intereses de demora al tipo de interés legal vigente
que se devengaran desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta el dia
de su devolucién efectiva.

Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado solicitudes de
suscripcion de Acciones Adicionales en el Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales abonaran los importes correspondientes al desembolso de éstas a la
Entidad Agente, a través de los medios que Iberclear pone a su disposicién, con
fecha valor del mismo dia, no mas tarde de las 11:15 horas del dia habil bursatil
siguiente al de finalizacién del Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales
(esto es, segun el calendario previsto, el 27 de mayo de 2016). La Entidad Agente
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procedera a abonar dichos fondos en la Cuenta, con fecha valor del mismo dia,
no mas tarde de las 11:30 horas.

Si alguna de las Entidades Participantes que hubieran comunicado a la Entidad
Agente la solicitud de Acciones Adicionales conforme a lo indicado en el
apartado 5.1.3 f) no efectta en su totalidad el desembolso de dichas
suscripciones dentro del plazo establecido al efecto, la Entidad Agente asignara
las Acciones Nuevas a nombre de la referida Entidad Participante, que estara
obligada a abonar los importes correspondientes a tales Acciones Nuevas, todo
ello sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de la
Sociedad, y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera
incurrir la entidad participante infractora ante los titulares de las d6rdenes de
suscripcion de Acciones Adicionales presentadas en plazo ante dicha entidad.

Si alguna de las Entidades Participantes, habiendo efectuado el desembolso de
las cantidades correspondientes a las Acciones Adicionales dentro del plazo
establecido al efecto, no comunica a la Entidad Agente la relacion de
suscriptores en los términos previstos en el apartado 5.1.3 f) de esta Nota sobre
las Acciones, la Entidad Agente asignara las Acciones Nuevas desembolsadas a
nombre de la referida Entidad Participante, todo ello sin responsabilidad alguna
por parte de la Entidad Agente o por parte de la Sociedad, y sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante
infractora ante los titulares de las Ordenes de suscripcion de Acciones
Adicionales presentadas en plazo ante dicha entidad.

Desembolso de las acciones suscritas en el periodo de asignacion
discrecional.

Las personas que, en su caso, suscriban acciones durante el Periodo de
Asignacion Discrecional deberan desembolsar integramente el importe de dichas
acciones en el momento de la suscripcion y en la forma que les indique Sniace.

5.1.8.2 Entrega de las acciones

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuevas de Sniace objeto del
presente  Aumento de Capital tendra derecho a obtener de la Entidad
Participante, ante la que haya tramitado la suscripcion, una copia firmada del
boletin de suscripcién, segun los términos establecidos en el articulo 309 de la
LSC.

Dichos boletines de suscripcion no seran negociables y tendran vigencia hasta
que se asignen los saldos de valores correspondientes a las Acciones Nuevas
suscritas, sin perjuicio de su validez a efectos probatorios, en caso de potenciales
reclamaciones o incidencias.
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5.19

Una vez desembolsado integramente el Aumento de Capital y expedido el
certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a
nombre de Sniace en la Entidad Agente, se declarara cerrado y suscrito el
Aumento de Capital y se procederd a otorgar la correspondiente escritura de
aumento de capital ante Notario para su posterior inscripcion en el Registro
Mercantil de Madrid. Efectuada dicha inscripcién se depositara una copia de la
escritura inscrita en Iberclear, en la CNMV y en las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

Al tratarse de valores representados por medio de anotaciones en cuenta, las
acciones se creardn en virtud de su inscripcion en el registro central a cargo de
Iberclear, una vez efectuados los tramites descritos en el péarrafo anterior. El
mismo dia de la inscripcion en el registro central a cargo de lberclear se
practicaran por las Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en
sus registros contables a favor de los suscriptores de las Acciones Nuevas objeto
del Aumento de Capital.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes
en las que se encuentren registradas las Acciones Nuevas los certificados de
legitimacion correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo
dispuesto en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre. Las Entidades
Participantes expediran dichos certificados de legitimacion antes de que
concluya el dia habil bursatil siguiente a aquel en que se hayan solicitado por los
suscriptores.

Esta previsto que el otorgamiento de la escritura publica de aumento de capital
tenga lugar, como maximo, el dia 31 de mayo de 2016 (tal y como se indica en
el apartado 5.1.3). En cualquier caso, se hace constar que estos plazos son
estimativos y podrian no cumplirse, retrasando en consecuencia la realizacién de
las operaciones descritas.

Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos
los resultados de la oferta.

La Sociedad comunicaréa los resultados de la emision mediante los siguientes dos
hechos relevantes: (i) el resultado del Aumento de Capital, detallando el nimero
de Acciones Nuevas suscritas en cada uno de los periodos, declarando suscrito
de manera completa o incompleta, segun proceda, el Aumento de Capital y
comunicando el otorgamiento de la escritura publica correspondiente; y (ii) la
admision a negociacion de las Acciones Nuevas.

Asimismo, si tuviera lugar la apertura del Periodo de Asignacion Discrecional,
la Sociedad comunicara esta circunstancia a la CNMV mediante hecho
relevante.
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5.1.10 Derecho preferente de compra, negociabilidad de los derechos de suscripcion y
tratamiento de los derechos de suscripcidn no ejercidos

A) Titulares

Tendran derecho de suscripcion preferente de las Acciones Nuevas objeto del
presente Aumento de Capital, en la proporcion de dos Acciones Nuevas por cada
una antigua, todos los accionistas de la Sociedad que hayan adquirido sus
acciones hasta el dia 4 de mayo de 2016 y cuyas operaciones se hayan liquidado
hasta el dia 9 de mayo de 2016 en lIberclear, asi como los inversores que
adquieran en Bolsa tales Derechos de Suscripcion Preferente, de acuerdo con lo
establecido en el parrafo siguiente.

Con fecha de inicio del mencionado Periodo de Suscripcion Preferente, Iberclear
procedera a abonar en las cuentas de sus Entidades Participantes los Derechos de
Suscripcién Preferente que correspondan a cada una de ellas, dirigiéndoles las
pertinentes comunicaciones para que, a Su vez, practiquen los abonos
procedentes en las cuentas de los accionistas de Sniace.

Los Derechos de Suscripcion Preferente no ejercitados se extinguiran
autométicamente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

B) Mercados en que puede negociarse.

Los Derechos de Suscripcion Preferente serdn transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, en aplicacion de lo dispuesto en
el articulo 306 de la LSC. Por tanto, dichos derechos de suscripcion preferente
seran negociables en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y a
través del Sistema de Interconexion Bursatil.

C) Valor tedrico del derecho de suscripcion preferente.

La suscripcion se realizara en la proporcion de dos Acciones Nuevas por cada
accion antigua.

El valor tedrico estimado del Derecho de Suscripcidon Preferente se obtiene a
partir de la siguiente formula:

VTD = VAV - (VAV*NV) + (VAN*NN)
NV + NN

Donde:

VTD Valor Teérico del Derecho
VAV Valor de la accion previo a la ampliacion (precio
de cierre del dia anterior al inicio del Periodo de
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Suscripcién Preferente)
NV Numero de antiguas acciones previas al aumento
VAN Precio de la emision de las Acciones Nuevas
NN Numero de Acciones Nuevas a emitir

En todo caso, como se ha indicado, los Derechos de Suscripcion Preferente seran
libremente negociables en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), sin que pueda
anticiparse la valoracién que el mercado otorgara a los mismos.

Como ejemplo de la aplicacion de dicha formula sobre el precio de cotizacion y
tomando como referencia el valor de la accion a 27 de abril de 2016 (0,44 euros
por accion) resultaria el siguiente valor tedrico de cada Derecho de Suscripcion
Preferente de 0,23 euros:

VTD =0,44 — (0,44 * 77.992.167) + (0,1 * 155.984.334) = 0,23
(77.992.167 + 155.984.334)

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores.
Si la oferta se hace simultaneamente en los mercados de dos 0 mas paises y si se
ha reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises, indicar el
tramo

El Aumento de Capital al que se refiere la presente Nota sobre las Acciones
podra ser suscrito por los accionistas de Sniace, siempre que aparezcan
legitimados como tales en Iberclear al término del dia anterior del inicio del
Periodo de Suscripcion Preferente, y por cualquier inversor que adquiera los
correspondientes Derechos de Suscripcion Preferente. Asimismo, el Aumento de
Capital podra ser suscrito por cualquier inversor cualificado o por cualquier
persona fisica o juridica que no sea inversor cualificado siempre que el nimero
total de estas personas no supere las 150, si quedasen Acciones Sobrantes sin
suscribir una vez finalizado el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales y
se abriese el Periodo de Asignacién Discrecional.

A los efectos de lo establecido en el parrafo anterior, y de conformidad con lo
establecido en el apartado 5.1.10.A anterior, tendran la consideracion de
accionistas de Sniace todas aquellas personas fisicas o juridicas que hayan
adquirido sus acciones hasta el dia 4 de mayo de 2016 y cuyas operaciones se
hayan liquidado hasta el dia 9 de mayo de 2016 en Iberclear.
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5.2.2

5.2.3

La presente emision consta de un unico tramo y no sera objeto de registro en
ninguna jurisdiccion distinta de Espafia.

Suscripcién por accionistas significativos o los miembros de los drganos de
administracion, de gestion o de supervision del Emisor o personas que se
propongan suscribir mas del 3% de la emision

La Sociedad no tiene constancia de que los accionistas significativos ni los
miembros del 6rgano de administracion ni la alta direccion de la Sociedad se
hayan propuesto adquirir acciones de la Sociedad, en el marco de la emision, ni
que ninguna persona se proponga adquirir mas del 3% de la emision. A pesar de
ello, la Sociedad desconoce las intenciones de los inversores, por lo que pueden
producirse adjudicaciones superiores al 3% de la oferta.

Informacion previa sobre la adjudicacion

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y
de empleados del emisor y otros tramos

La presente oferta consta de un Unico tramo.

b) Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen méximo de
dicha reasignacion y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo

No procede.

c) Método o métodos de asignacién que deben utilizarse para el tramo minorista
y para el de empleados del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos
tramos

No procede.

d) Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a
ciertas clases de inversores o a ciertos grupos afines (incluidos los programas
para amigos y familia) en la asignacion, el porcentaje de la oferta reservada a
ese trato preferente y los criterios para la inclusion en tales clases o grupos

No procede.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion
depende de la empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se
realiza

No procede.

f) Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista
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No procede.

g) Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mas temprana en la
que puede cerrarse la oferta

En el apartado 5.1.3 anterior de la presente Nota sobre las Acciones se
describen las fechas de cierre de los periodos de la oferta.

h) Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse,
como se gestionan las suscripciones multiples

No procede.
5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion
de si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion
Véase apartado 5.1.3.3 anterior.
5.2.5 Sobre-adjudicaciény “green shoe”
a) Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de
“green shoe”
No procede.
b) Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green
shoe”
No procede.
c) Cualquier condicién para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de
«green shoe»
No procede.
5.3 Precio
5.3.1 Indicacion del precio al que se ofertan los valores

Las Acciones Nuevas a las que se refiere el presente Folleto se emiten por su
valor nominal, esto es, 0,10 euros, y sin prima de emision.

Asimismo, el Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones
se efectla libre de gastos para los suscriptores, quienes solo vendran obligados
al desembolso del total nominal de cada Accion Nueva suscrita.
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5.3.2

5.3.3

5.34

En cualquier caso, la compra o venta de Derechos de Suscripcion Preferente
estard sujeta a las comisiones segun las tarifas comunicadas por las Entidades
Participantes a la CNMV y al Banco de Espafia.

No se devengaran gastos a cargo de los suscriptores de las Acciones Nuevas por
la inscripcion de las mismas a su nombre en los registros contables de Iberclear
y de sus Entidades Participantes. No obstante, dichas Entidades podran
establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles segln las tarifas comunicadas por las Entidades Participantes a la
CNMV vy al Banco de Espafia.

Proceso de publicacion del precio de la oferta

El precio de las acciones sefialado en el apartado anterior serd incluido en el
anuncio que se publicard en el BORME.

Limitacion o supresién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas;
precio de emision de los valores

No procede mencion alguna por no haberse excluido el Derecho de Suscripcion
Preferente.

Disparidad entre el Precio de Suscripcion y el coste real en efectivo para los
miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision, o altos
directivos o personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en
operaciones realizadas durante el Gltimo afio, o que tengan el derecho a
adquirir, debe incluirse una comparacion de la contribucion publica en la
oferta publica propuesta y las contribuciones reales en efectivo de esas
personas

Durante el Gltimo afio no ha habido ninguna oferta pablica de adquisicion ni de
venta de acciones. Asimismo ni los miembros del Consejo de Administracion, ni
de los érganos de gestion o de supervision, ni los altos directivos o personas
vinculadas, han adquirido acciones de Sniace en el periodo indicado.

5.4 Colocacién y aseguramiento

54.1

Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma 'y, en la medida en que tenga conocimiento de
ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde
tiene lugar la oferta

No existe ningin coordinador global, entidad directora, colocador ni asegurador
de la emision.
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5.4.2

543

5.4.4

Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades
depositarias en cada pais

Link Securities, Sociedad de Valores, S.A, ha sido designada como Entidad
Agente del Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones (la
“Entidad Agente”).

La Entidad Agente es una empresa domiciliada en 28007-Madrid, en la calle
Juan Esplandiu. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 2413, folio 141, hoja M-42302, inscripcion 12 y es titular del NIF A-
80298110. Link Securities Sociedad de Valores, S.A. es una entidad sujeta a la
supervision de la CNMV vy se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de
Valores y Bolsa de la CNMV con el nimero 141.

Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emision con un
compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emision
sin compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacion de
las caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los
casos en que no se suscriba toda la emision, declaracion de la parte no
cubierta. Indicacion del importe global de la comision de suscripcion y de la
comision de colocacion

No existe ningun acuerdo con entidades que acuerdan colocar la emision sin
compromiso firme o con un acuerdo de “mejores esfuerzos”.

Fecha del acuerdo de aseguramiento

No se han suscrito acuerdos de aseguramiento.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1

Admisidn a cotizacion de los valores

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2015
referida en el apartado 4.6 anterior acordd facultar al Consejo de Administracion
para solicitar la admision a negociacion de la totalidad de las Acciones Nuevas o,
en caso de suscripcion incompleta, de aquellas acciones suscritas en las que
finalmente haya quedado aumentado el capital social, en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao, asi como su contratacién a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Por su parte, el Consejo de Administracion de Sniace, en su reunion del dia 6 de
abril de 2016, en ejecucion y desarrollo de las acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas referida en el parrafo anterior, adoptd el acuerdo de
delegar en el presidente del Consejo de Administracion la decision relativa a la
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solicitud de la admisién a negociacion de la totalidad de las Acciones Nuevas
suscritas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, asi como su
contratacion a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).
Asimismo, en dicha sesion del Consejo de Administracion, también se acordd, en
aras a facilitar el canje de acciones del Aumento de Capital acordado por la Junta
General de accionistas sefialada en el parrafo anterior, que la Sociedad vendiera la
totalidad de las acciones que mantenia en autocartera. En consecuencia, a la fecha de
la presente Nota sobre las Acciones la Sociedad no dispone ni directa ni
indirectamente de acciones propias.

En este mismo sentido, en uso de la citada delegacién conferida por el Consejo de
Administracion de Sniace el presidente ha decidido solicitar la admision a
cotizacion de las acciones ofertadas en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao.

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficial en las Bolsas
mencionadas y la negociacion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espariol
(Mercado Continuo) son basicamente los siguientes:

a) Depdsito del testimonio notarial o copia autorizada de la escritura publica de
ampliacién de capital de Sniace debidamente inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, junto con diversos certificados y documentacion complementaria,
en la CNMV, Iberclear y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao;

b) Verificacion por la CNMV del cumplimiento de los requisitos legales
necesarios para solicitar la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao;

c) Acuerdo de admision a negociacion oficial de las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores, adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.

Es intencidn de Sniace que las Acciones Nuevas puedan comenzar a cotizar a la
mayor brevedad, una vez suscrito y cerrado, en su caso de forma incompleta, el
Aumento de Capital objeto del presente Folleto, para lo cual Sniace realizard
todas las actuaciones precisas.

En todo caso, en el supuesto de que las Acciones Nuevas no hubieran quedado
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao
en dicho plazo, Sniace procedera a dar publicidad de dicha circunstancia y los
motivos del retraso mediante anuncio publicado en los boletines de cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y en un diario de difusién
nacional, procediendo asimismo a su comunicacion a la CNMV.

Sniace conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de cotizacion de las acciones representativas de su
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.5.4

capital social en los mercados organizados antes referidos, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando su
cumplimiento.

Mercados de cotizacion de valores de la misma clase y serie
Las acciones integrantes del capital social de Sniace con anterioridad al Aumento
de Capital se encuentran admitidas a negociacion, oficial en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona y Bilbao, a través del Sistema de Interconexién Bursatil
(Mercado Continuo).
Colocacién privada de valores de la misma clase y serie
No procede.
Entidades de liquidez
No procede.
Estabilizacion
El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no hay ninguna
garantia de que se realice y que puede detenerse en cualquier momento
No procede.
Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacién

No procede.

Identidad de la entidad que dirija la estabilizacién para cada jurisdiccién
pertinente, a menos que no se conozca en el momento de la publicacion

No procede.

El hecho de que las operaciones de estabilizacién puedan dar lugar a un precio
de mercado mas alto del que habria de otro modo

No procede.
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7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES.

7.1

7.2

7.3

Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacién importante
que los vendedores hayan tenido en los ultimos tres afios con el emisor o con
cualquiera de sus antecesores o personas vinculadas

No procede.

Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
vendedores de valores

No procede.

Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

No procede.

8. GASTOS DE LA EMISION

8.1

Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision/oferta

El importe maximo de los ingresos integros de Sniace derivados del presente
Aumento de Capital sera de QUINCE MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y
OCHO MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y TRES EUROS CON
CUARENTA CENTIMOS (15.598.433,40€) en el supuesto de que el mismo sea
suscrito en su totalidad.

Los gastos estimados de la emision (sin incluir IVA), asumiendo la completa
suscripcion del Aumento de Capital, son los que se indican a continuacion, con
caracter meramente indicativo:

Concepto Importe (€)
ITP & AJD, aranceles del 50.000
Registro Mercantil,

Notarias & anuncios

Tasas CNMV, tarifas y 40.000
canones Bolsas e Iberclear

Otros (Entidad Agente, 95.000
legales, imprenta, viajes,

otros)
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TOTAL 185.000

Los gastos totales de emision sefialados representan aproximadamente un 1,2%
del importe efectivo de la emision.

En consecuencia, se estima que los ingresos netos aproximados del Aumento de
Capital, asumiendo la completa suscripcion de la misma, ascenderdn a
15.413.433,40 euros (esto es, el importe total del Aumento menos los gastos
referidos anteriormente).

9. DILUCION

9.1

9.2

10.

10.1

10.2

Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la oferta

Tal y como se ha hecho referencia en el apartado 5.1.10.A anterior, los accionistas
de Sniace tienen derecho a la suscripcion preferente del Aumento de Capital
objeto de la presente Nota sobre las Acciones y, por tanto, en caso de que
ejerciten integramente el referido derecho no se producira dilucién de su
participacion en el capital social de Sniace.

En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucién inmediata si no suscriben la nueva oferta

Tratandose de una emision de acciones, aquellos accionistas que no ejerciten su
Derecho de Suscripcion Preferente podrian ver diluida su participacion en el
capital hasta un 66,66%, siempre y cuando se suscribiera el Aumento de Capital
completamente.

INFORMACION ADICIONAL
Asesores relacionados con la emisién
J&A Garrigues, S.L.P. ha actuado como asesor legal de la presente emisién.

Informacion de la Nota sobre las Acciones que haya sido auditada o revisada
por auditores

Las cuentas anuales e informe de gestion, individuales y consolidados, de la
Sociedad y su Grupo, correspondientes a los ejercicios 2015, 2014, 2013 y 2012
han sido auditadas. En concreto, las cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes a los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2012 y 2013
fueron auditados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y las
correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2015
por BDO Auditores, S.L.P.
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10.3 Informes de expertos
No procede.

10.4 En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que,
en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar
a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ninguin
hecho que haria la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el
emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion

No procede.

En Madrid, a 28 de abril de 2016

D. Blas Mezquita Saez
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