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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE _“AyT
CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”.

NUMERO: TRES MIL SETECIENTOS SESENTA
L 87 1 2T

En Madrid, a veintinueve de octubre de dos mil ocho.---
Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario

del Iustre Colegio de esta Capital y con residencia en la

COMPARECEN
DE UNA PARTE: DON ANTONIO CARABALLO

ORTIZ, mayor de edad, con domicilio profesional en

Madrid, calle Alcala, 27 y provisto de DNI y NIF n°

I mmmmmeeses
DON JESUS PEDRERO MARTINEZ, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid, calle Alcala, 27
y provisto de DNI y NIF n°  memmmmmmmmemmeo oo
Y DE OTRA PARTE: DON LUIS MIRALLES

GARCIA, mayor de edad, con domicilio profesional en

Madrid, Paseo de la Castellana, 143 - 7° planta y provisto de
!




DNI y NIF n° et

INTERVIENEN

DON ANTONIO CARABALLO ORTIZ y DON
JESUS PEDRERO MARTINEZ, en nombre vy
representacion de CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORRO (en adelante, la “Entidad

Cedente”), con domicilio social en Madrid, calle Alcala, 27,
constituida por tiempo indefinido, se rige por lo Estatutos
aprobados por la Real Orden de 21 de septiembre de 1928,
nimero 962 del Ministerio de Trabajo, Industria y
Comercio, publicada en la Gaceta de Madrid el dia 29 del
mismo mes, y Reglamento aprobado en sesion ordinaria de
la Asamblea General, celebrada en Barcelona, los dias 25 y
26 de junio de 1929. Fueron adaptados sus Estatutos a la
Ley de 2 de agosto de 1985, en virtud de Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 28 de octubre
de 1986, con las modificaciones introducidas por dicho
organo en sesiones ordinarias de 15 de junio y 23 de
noviembre de 1988. Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 5.197, folio 195, Seccién 8, hoja nimero M-
85116. Con C.I.LF. numero G-28206936. -----------=-==nnmmmnmu-

Se encuentran facultados para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la

Entidad Cedente en su reunion de fecha 20 de junio de
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2008, segun consta en la certificacion de acuerdos expedida
por el Secretario General y Vicesecretario del Consejo de
Administracién, D. José Maria Méndez Alvarez-Cedron,
con el V°B® del Presidente, D. Juan Ramén Quintas Seoane,
cuyas firmas reputo legitimas, copia de la cual se incorpora
a esta Matriz como Anexo 1. ----------—--m oo

Y DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y
representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en adelante, la “Sociedad
Gestora”), con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana, 143 — 7 planta, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria en virtud de autorizacion otorgada
mediante O. M. de 16 de julio de 1993, mediante escritura
otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario de
Madrid D. Francisco Javier Die Lamana, con el numero

2.609 de su protocolo ¢ inscrita en el Registro Mercantil de



Madrid, al tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccién 87, hoja
M-117365, inscripcion primera; y en el Registro especial
abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el numero 5. Tiene CIF n® A-80732142. ---------

Actia como Director General de la Sociedad Gestora y
se encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora en su reunion de fecha 10 de julio de
2008, segun consta en la certificacion de acuerdos expedida
por la Secretaria del Consejo de Administracién, Diia. M*
Araceli Leyva Ledn, con el V°B® del Presidente, D. José
Antonio Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo legitimas,
con fecha 14 de julio de 2008, la cual se incorpora a esta
Matriz COmo ANEXO 2. --------m oo

Aseguran todos los comparecientes la vigencia de sus
facultades representativas, asi como que no ha variado la
capacidad juridica de sus representadas. ~--------------=--------

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para formalizar esta ESCRITURA DE CONSTITUCION
DE “AyI CEAMI EMTN I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (articulo 98 de la Ley

24/2001, de 27 de diciembre), y con capacidad legal para

otorgarla, y al efecto, =~=------mmmmm e
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EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al
amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidon (el “Real
Decreto 926/1998”). -~ e

1. Que CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORRO es una entidad financiera que ha suscrito en
esta misma fecha diez (10) bonos simples singulares con
vencimiento a tres (3) afios (los “Actives”),
correspondientes a una emision efectuada por diez (10)
cajas de ahorro espafiolas (conjuntamente, los “Emisores”,
y, cada una de ellas, un “Emisor”) y con los valores
nominales que se recogen en la Estipulacion Quinta

SIGUICHEE, === mm e oo oo

Se adjunta como Anexo 3 a la presente Escritura copia
de las certificaciones de los acuerdos adoptados por los

organos de administracién de los Emisores relativos a la




emisién de los Activos. ----------- e e

IT1. Que la Entidad Cedente desea titulizar los derechos
de crédito derivados de los Activos que figuran en su
balance mediante su cesion a un Fondo de Titulizacion. Se
adjunta como Anexo 1 a la presente Escritura certificacion
de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion
de la Entidad Cedente relativos a la suscripcion de los
Activos y su cesion al Fondo.------=-=---=msmmommmm oo

IV. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998, quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacion denominado AyT
CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”). Se adjunta como
Anexo 2 copia de la escritura de elevacion a publico de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora en sesion celebrada con fecha 10 de julio
de 2008, relativos a la constitucion del Fondo de
THUHZACION . ~==m = o e e

V. Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
constitucion del Fondo y la emision de los Bonos tienen
como requisito previo su inscripcion en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, “CNMV”), de un folleto informativo de

emision (el “Folleto”) habiéndose efectuado esta preceptiva
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inscripeion previa en los registros de la CNMV con fecha 28
de octubre de 2008, segin se acredita mediante el oportuno
escrito suscrito por la CNMV cuya copia se adjunta como
ANEX0 4. e

VI. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de la
constitucion del Fondo y actuando como representante legal
en nombre y representacion del mismo, tiene la intencién de
adquirir los Activos suscritos por la Entidad Cedente, que
integraran el activo del Fondo y a llevar a cabo una emision

de Bonos de Titulizacion (los “Bonos”) que integraran su

pasivo. ----- e e

Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de esta Escritura del Fondo de
Titulizacion, Cesion y Adquisicion de Activos y Emision de
Bonos de Titulizacion (la “Escritura de Constitucién” o la
“Escritura”), al amparo del Real Decreto 926/1998, a la
que se incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos que en la misma se citan y que se regira por las
SIZUICNTES === m e e e

ESTIPULACIONES




Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT
CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS.

PRIMERA .- CONSTITUCION DEL FONDQ.--------

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizaciéon de caracter cerrado con la
denominacion de AyT CEAMI EMTN I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que se regira por: (i) la
presente Escritura, (ii) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen, (ii1) la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion) (la “Ley
19/1992”), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, modificada, entre otras, por la Ley 37/1998, de
16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso a la productividad y para la mejora de la
contratacion publica (conjuntamente, la “Ley 24/1988”), en
su redaccion actual, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion y para todo aquello que resulte de
aplicacion, (v) la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se

adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de
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crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y
se introducen otras modificaciones relativas al sistema
financiero, tal y como ha sido modificada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre (la “Ley 3/1994”), y (vi) las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
cada momento que resulten de aplicacion. -----=-===wmmmmmmmmme-

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO.----------

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de
cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto
926/1998, integrado principalmente, en cuanto a su activo,
por los Activos que agrupa y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos emitidos y por el Préstamo Sindicado, de tal forma
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. ----=v-n----

TERCERA .- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

La administracion y representacion del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora

estd autorizada para constituir Fondos de Titulizacion de




Activos y, en consecuencia, para ejercer la administracion y
representacion de los mismos al amparo de lo previsto en el
Real Decreto 926/1998, en virtud de autorizacion del
Ministro de Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de
1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la
Disposicién Transitoria Unica del citado Real Decreto
026/1998. ===

Correspondera a la Soctedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacion vigente. --------

Los titulares de los Bonos no dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,
nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o
de amortizaciones anticipadas de los Activos. -----------------

La Sociedad Gestora desempeiiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo
los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores del Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacion y defensa

de los intereses de aquellos y evitando situaciones que
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supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los
intereses de los titulares de los Bonos y a los de los restantes
acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los titulares de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de sus
obligaciones. Asimismo, sera responsable en el orden
sancionador que le resulte de aplicacién conforme a lo
dispuesto en la Ley 19/1992. ~--emmmmmm e

La Sociedad Gestora representard y defenderd los
intereses de los titulares de los Bonos asi como los restantes
acreedores del Fondo. Con este fin, debera: ---------------—---

(1) gestionar el Fondo de manera que su valor
patrimonial $€a NUIO; === mm s

(1) Hlevar a cabo la gestion financiera de los Activos con

diligencia y rigor; =-------mmmmmme e e
(111) administrar los Activos del Fondo en provecho de
los titulares de Bonos; —==-==-mmmmm e e
(1v) no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar

las calificaciones de los Bonos y procurar la adopcion de

I




aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance
para que las calificaciones de los Bonos no se vean
afectadas negativamente en ningiin momento; --------~--------

(v) suscribir cuantos contratos se prevean en la presente
Escritura y en el Folleto y, en su caso, prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al
Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales (todo ello sujeto a
la legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion
previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificacién a la Entidad
de Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos); ------

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacién ante la CNMV y cualquier
otro organismo supervisor y ante la Entidad de Calificacion;

(vi1) nombrar a los auditores del Fondo; -----------=--~----

(vii1) concertar los servicios de terceros que sean
necesarios o convenientes para la adecuada gestion del
Fondo sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del
precio de mercado; -==---=--=mmmmmm oo

(1ix) llevar la contabilidad del Fondo, con la debida

separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
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rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales
o de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar
al Fondo; y ~-=mmmmmemmm e e e

(x) adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decision de liquidacion
anticipada del Fondo y vencimiento anticipado de la
emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura y en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones

oportunas en caso de resolucion de la constitucion del

La regulacion de la gestion y administracion del Fondo
por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente
en la Seccion VI de esta Escritura. ---------~--=---==nmmmmoomoeem

CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION
DEL FONDO POR FALTA DE CONFIRMACION DE
LA CALIFICACION PROVISIONAL OTORGADA A
LOS BONOS

4.1 Liquidacion del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del




Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes:--

(1) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos
hayan sido integramente amortizados; -------===-==----cceeeeeev
(11) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo; ----==---mmmemmmmm e
(111) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores
emitidos o se prevea que se va a producir; -------=--=nmmsmmmmmmx
(1v) cuando, como consecuencia de una modificacion
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara
imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

0] 1 1e [ S — - -

(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacion, concurso o su autorizacion fuera revocada y no
designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 16.4; y ——-=--mmemmemememeee o

(vi) cuando se cumplan dos (2) afios y medio desde la

Fecha de Vencimiento Final. -~=---- oo

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (ii) a (vi) anteriores, la
Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciara los

tramites pertinentes para la liquidacién del Fondo, descritos
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Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora

procederd a enajenar los Activos del Fondo en las
condictones mas favorables posibles. En todo caso la
Sociedad Gestora debera proponer la venta de los Activos a
cinco (5) instituciones activas en la compraventa de los
Activos, y no podra vender dichos Activos a un precio
inferior a la mejor oferta recibida. ~--==--=smmsmmmmmmemmeeee e

La liquidacién del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a la Entidad de Calificacion y ser asimismo objeto
de publicacion en un diario de amplia difusién en Espafia,
ya sea de caracter econdmico-financiero o general. -----------

La liquidacién del Fondo se practicara mediante la
aplicacion inmediata de los ingresos resultantes de la
enajenacion de los Activos junto con los restantes Fondos
Disponibles en el Orden de Prelacion de Pagos, una vez
efectuada la retencion del importe necesario para hacer

frente a los costes de extincidén del Fondo, que se depositara

15



en la Cuenta de Tesoreria (la “Cantidad Estimada de
Gastos de Liquidacion y Extincion del Fondo”).------------
4.2 Extincion del Fondo

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el
Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en particular: ---

(1) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del

(i1) una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 4.1 anterior; y-----------

(iii) en caso de que la Entidad de Calificacién no
confirmase como definitivas, antes del inicio del Periodo de
Suscripcion, las calificaciones asignadas con caracter
provisional por ella a los Bonos. -------===-m=mmmmmmmmmmeem o

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Soctedad
Gestora informara a la CNMV e iniciard los tramites
pertinentes para la extincion del Fondo.------~-=----===-=--nun--

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
enajenacion de los Activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgara un acta notarial que remitirda a la CNMV
declarando (i) la extincion del Fondo y la(s) causa(s) que la
motivaron, (ii) el procedimiento de comunicacion a los

titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
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distribucion de los Fondos Disponibles siguiendo el Orden
de Prelacion de Pagos, lo que anunciard en un diario de
difusién nacional dando cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. —=------------mmmemem-

4.3 Resolucion de la constitucion del Fondo ~------—---—-

En el supuesto de que no se confirme como definitiva,
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, la calificacién
provisional otorgada a los Bonos por la Entidad de
Calificacion, se resolvera la constitucion del Fondo asi
como la emision de los Bonos y los contratos que hayan
sido suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en
representacion y por cuenta del Fondo. —---——--mmcmmmmemeemo -

La resolucidon de la constitucion del Fondo por dicha
causa se comunicara inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sea confirmada, y se hara publica en la forma
prevista en la Estipulacion Decimoséptima. En el plazo de
quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de
resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora
otorgard acta notarial, que remitira a la CNMV, declarando

la extincion del Fondo. ——-——-m-commmm o

17




Seccion II: ACTIVO DEL FONDO.
QUINTA.- DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS. -

5.1 Importe y descripcion de los Activos

La Entidad Cedente es titular en pleno dominio de
determinados activos susceptibles de cesion, consistentes en
diez (10) Activos singulares, con vencimiento a tres (3) afios
emitidos por cada uno de los Emisores y que incorporan un
derecho de crédito de la Entidad Cedente frente a los
Emisores, susceptible de ser adquirido por el Fondo. ---------

Los Activos son bonos simples emitidos por los
Emisores. La emision de los Activos se realizard por los
Emisores de acuerdo con la legislacion espafiola basica
general aplicable. Puesto que los Activos han sido emitidos
singularmente y estan documentados en titulos fisicos
nominativos, para su emision no se requerira el
otorgamiento de escritura publica, ni serd necesaria Su
inscripcion en el Registro Mercantil, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 270.10 del Reglamento del Registro
Mercantil.——-———- s e

El valor nominal de los Activos emitidos por los
Emisores y cedidos por la Entidad Cedente al Fondo es de
MIL CUATROCIENTOS OCHENTA MILLONES DE
EUROS (€ 1.480.000.000). -~---------==--- e

El importe nominal unitario del Activo que emitira cada
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CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA
MANCHA

80357236

75.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA

100.000.000

CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA

100.000.000

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA

50.000.000

CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA

100.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE LAS BALEARES (SA
NOSTRA)

100.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

280.000.000

CAJA INSULAR DE AHORROS DE
CANARIAS

200.000.000
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CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 275.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE AVILA 200.000.000

De acuerdo con la legislacion espainola aplicable, para la
validez de la cesion al Fondo por parte de las Entidades
Cedentes, no sera necesaria la notificacion a los deudores
(Emisores de los Activos). No obstante la ausencia de
obligaciéon de notificar la cesion de los Activos a los
Emisores, ¢éstos se daran por notificados en el momento de
firma del Contrato de Gestion Interna. -----------------=a-mnm-—-

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor de cada
Activo, frente a los Emisores, estara garantizado por el total
patrimonio de cada Emisor. Los Activos no estaran
especialmente garantizados mediante garantias reales ni de
H@ICETOS. === == === == e e

Copia de los titulos fisicos representativos de los
Activos, se adjuntan a la presente escritura como Anexo 5.--

El Anexo 6 a la presente escritura contiene el informe
emitido por la Sociedad Gestora relativo a la verificacion de
la existencia, titularidad y condiciones de los Activos. -------

5.2 Caracteristicas de los Activos. -------~------—--~nne-—-

Los Activos devengaran intereses a un tipo de interés

nominal anual variable trimestralmente, resultado de sumar
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un diferencial de 0,038% al Tipo de Interés Nominal de los
Bonos aplicable para cada Periodo de Devengo de Intereses.

Los Activos han sido emitidos por los Emisores en la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura. La duracion
de la emision de los Activos se dividira en sucesivos
periodos de tiempo (conjuntamente, los “Periodos de
Devengo de Intereses de los Activos” y, cada uno de ellos,
un “Periodo de Devengo de Intereses de los Activos™)
comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada
Fecha de Pago de los Activos (tal y como se define a
continuacion), incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses de los Activos la Fecha de Pago de los Activos
inicial y excluyendo la Fecha de Pago de los Activos final,
excepto para el primer Periodo de Devengo de Intereses de
los Activos que tendra una duraciéon equivalente a los dias
transcurridos entre la fecha de emision de los Activos
(incluida) y la primera Fecha de Pago de los Activos
(excluida). === m e e

A la hora de proceder al calculo de los intereses

devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses
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de los Activos, se tomaran como base: (i) los dias efectivos
existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses de los
Activos y (i1) un afio compuesto de trescientos sesenta (360)
dias (Actual/360). —-=--=-=mmmm e

Los intereses de los Activos se pagaran por trimestres
vencidos, el quinto (5°) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, hasta la total amortizacion de los mismos (cada una
de estas fechas una “Fecha de Pago de los Activos”). No
obstante, se indica que los Emisores procederan al pago de
las cantidades (de intereses o principal) debidas en virtud de
los Activos de forma que el Fondo disponga de los importes
cobrados por los Activos al menos dos (2) Dias Habiles
antes de cada Fecha de Pago, evitando asi tensiones de
liquidez o tesoreria en el Fondo, y sin que esto afecte al
Periodo de Devengo de Intereses de los Activos. -------=-=----

Los Activos, de acuerdo con los términos de su emision,
tendran un tipo de interés de demora equivalente al
resultado de adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al
tipo de interés ordinario anual de los Activos por
incumplimiento del pago de intereses y principal. -------------

Los Activos se amortizaran mediante un Gnico pago por
el 100% de su valor nominal en la fecha de vencimiento,

que coincidira con el tercer (3°) aniversario de su fecha de

EITHSION. === e



80357238

06/2008

Cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicion del legitimo titular del Activo emitido por cada
uno de ellos la informacion sobre el propio Emisor y sobre
el Activo que dicho titular pueda razonablemente solicitar. --

5.3 Causas de amortizacion anticipada de los Activos

1. En el caso de que alguna de los Activos adoleciera de
vicitos ocultos por no reunir en la Fecha de Cesion las
caracteristicas recogidas en la Estipulaciéon Octava, de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién Séptima, si
el vicio oculto no fuera subsanado en el citado plazo o no
fuera susceptible de subsanacion, el Emisor debera
amortizar anticipadamente dicho Activo en los términos
establecidos en dicho apartado. ----------=-ememmmem s

2. En el caso de que un Emisor tuviera asignada en
cualquier momento una calificacion crediticia para deuda a
largo plazo no subordinada no garantizada inferior a BBB-
(FITCH), Baa3 (MOODY’S) o BBB- (S&P), el Emisor
debera amortizar anticipadamente el Activo por él emitido
en los términos descritos en la Estipulacién Séptima para el

supuesto de existencia de vicios ocultos de los Activos.------
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3. La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, reclamara la amortizacion anticipada total de un
Activo en el supuesto de que el Emisor haya incumplido sus
obligaciones de pago derivadas del mismo. Se entendera
que un Emisor ha incumplido sus obligaciones de pago
derivadas del Activo por él emitido cuando no haya
realizado el pago en concepto de intereses en la fecha en que
dicho pago debi6 realizarse. Producido un impago en los
términos antes indicados, la Sociedad Gestora procedera, en
el plazo de siete (7) dias naturales, a contar desde la fecha
en la que se produjo el impago, a iniciar el ejercicio, en
nombre y por cuenta del Fondo, de las acciones legales que
correspondan para reclamar el pago a los Emisores que
hubieran incumplido sus obligaciones en virtud de los
Activos. Una vez se haya obtenido el importe, la Sociedad
Gestora procedera a la Amortizacion Anticipada de los

Bonos en los términos establecidos en la Estipulacion

4. Con ocasion de cada Fecha de Amortizacion
Anticipada Opcional, los Emisores deberan proceder, en la
Fecha de Pago de los Activos inmediatamente anterior a
ésta, a la amortizacion parcial de los Activos por el mismo
importe por el que se vaya a producir la Amortizacion

Anticipada de los Bonos a instancias de los titulares de los
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mismos, proporcionalmente al importe que cada uno de los
Activos supone sobre el total de los Activos en dicha Fecha
de Pago de los Activos. Asimismo los Emisores procederan
al pago de los intereses devengados por los Activos hasta
dicha Fecha de Pago de 1os AcCtivos. ---mmmemmmmmmme e

Asimismo, en el caso de que en una Fecha de
Amortizacion Anticipada Opcional vaya a producirse la
Amortizacion Anticipada total de la totalidad de Bonos
emitidos, los Emisores deberan proceder a la amortizacion
anticipada total de los Activos por ellos emitidos, y la
Sociedad Gestora procedera en la Fecha de Amortizacién
Anticipada Opcional correspondiente a la amortizacién del
Préstamo Sindicado, en los términos descritos en la
Estipulacion 15.2. ~—mmemmmememeeeeee

A estos efectos, el Agente Financiero comunicara a la
Sociedad Gestora el importe de los Bonos que corresponda
amortizar en dicha Fecha de Amortizacion Anticipada
Opcional con un plazo minimo de quince (15) Dias Habiles
a la Fecha de Amortizacion Anticipada Opcional. A su vez,

la Sociedad Gestora, comunicara a los Emisores el importe

25



que correspondera amortizar anticipadamente a cada uno de
ellos como consecuencia de la Amortizacidon Anticipada de
los Bonos a instancias de los titulares de los mismos, con
una antelacion minima de diez (10) Dias Habiles a la Fecha
de Pago de los Activos correspondiente. ~---------=-~==~--------

Los Emisores de los Activos que deban amortizarse
anticipadamente de conformidad con lo establecido en los
apartados 1, 2 y 3 anteriores deberan abonar al Fondo, en la
fecha en que el Emisor realice el abono de los importes de
principal e intereses, una comision (la “Comision de
Amortizacion Anticipada”), equivalente al resultado de
multiplicar (i) el importe nominal de los Activos
amortizados anticipadamente por (ii) el 0,001%, por (ii1) el
nimero de dias existentes entre la Fecha de Pago en la que
se produzca la Amortizacion Anticipada y la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo, dividido por 360, que sera
calculada por la Sociedad Gestora. La Comision de
Amortizacion Anticipada sera depositada en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo, y sdlo podra ser utilizada para
satisfacer los Gastos Extraordinarios y los Gastos de
Ejecucion. ——-—-mmmmmm e

SEXTA.- CESION Y ADQUISICION DE LOS
ACTIVOS

6.1 Cesion y adquisicion de los Activos. -----------------
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La Entidad Cedente cede y transmite al Fondo en este
acto, quien acepta (actuando a través de la Sociedad
Gestora) y adquiere, los diez (10) activos, emitidos
singularmente por cada uno de los Emisores, por un importe
nominal total de MIL CUATROCIENTOS OCHENTA
MILLONES DE EUROS (€ 1.480.000.000).-------------------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, adquiere integramente, en este acto, los Activos, con
sujecion a los términos y condiciones que se recogen en esta
Escritura y en el contrato de cesion de activos (el “Contrato
de Cesion de Activos”) celebrado en esta misma fecha. -----

El Fondo, en cuanto titular de los activos, ostentara los
derechos reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
Codigo Civili—mmmmmemmm e

6.2 Términos y condiciones de la cesion de los

Activos

La cesion de los Activos se realizara, segun el Contrato
de Cesion de Activos y la presente Escritura, en las
siguientes coONdiCIONES: ~-=-==mmmmmmmmmmm oo

(1) La cesién de los Activos al Fondo en virtud del
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Contrato de Cesion de Activos sera plena e incondicionada
y por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento
de los mismos y comprendera la totalidad de los derechos,
productos y acciones frente a los Emisores y/o terceros,
tanto principales, como accesorios y de garantia (reales o
personales), incluyendo los derechos de administracion y
defensa legal, ya legitimen para reclamar el principal,
intereses, gastos, costas, penalizaciones o cualquier otro
CONCEPLO. === m oo oo

La fecha de efectividad de la cesién al Fondo de los
Activos (la “Fecha de Cesion”) coincide con la fecha de
emision de los Bonos, que es en la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura. ----=-=-----—---em e

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio, responde ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones
y cualidades de los mismos que son asumidas por la Entidad
Cedente, pero no responde de la solvencia de los Emisores
ni de las manifestaciones realizadas por los mismos,
quedando liberada en todo caso de responsabilidad por
impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad derivada de los Activos. Tampoco
asumira responsabilidad alguna de garantizar directa o

indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgara
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garantias o avales, ni incurrira en pactos de recompra de los
ACHIVOS. m = e

(1) En el caso de que se produjera el impago de un
Activo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y con
objeto de velar por el interés de los titulares de los Bonos,
debera llevar a cabo las actuaciones necesarias y ejercitar las
correspondientes acciones por cuenta del Fondo, para que
los Emisores satisfagan sus obligaciones de pago de los
Activos y ejecutara a tal efecto, en la medida en que sea
posible, cuantas garantias hubiesen sido constituidas para
satisfacer el importe adeudado.-----------=-mmmmmmmmeeeee

(111) En el caso de que alguno de los Activos no reuniera
en la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulaciéon Octava o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora actuara de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacion Séptima. —----------==-emmmmmmme e

(iv) La Entidad Cedente no asumira ninguna obligacion

de recompra de 10s ACtiVOs. =mmmmmmmmmmm e

6.3 Precio y Pago

Tanto el precio de suscripcion por la Entidad Cedente
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como el precio de adquisicidon de todos los Activos por el
Fondo serd de MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y
OCHO MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y UN
MIL DOSCIENTOS TREINTA Y UN EUROS CON
SESENTA Y NUEVE CENTIMOS (€ 1.478.651.231,69),
equivalente al 99,91% de su valor nominal. ---------~---------

El pago del precio de los Activos se efectuard en la
Fecha de Desembolso con cargo al importe neto de la
emision de dichos Bonos y al importe dispuesto del
Préstamo Sindicado. ---------==---=mmm oo

SEPTIMA.- SUSTITUCION DE ACTIVOS. ---—------

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Octava o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificara al Emisor del Activo
afectado para que, si fuera posible, remedie tal
circunstancia, incluso mediante la sustitucidon del Activo por
otro de las caracteristicas adecuadas, en el plazo de cinco (5)
Dias Habiles desde la referida notificacion. St dicha
circunstancia no fuera subsanada en el citado plazo o no
fuera susceptible de subsanacion, el Emisor debera
amortizar anticipadamente dicho Activo en los términos
descritos en el Contrato de Gestion Interna correspondiente.

En caso de sustitucién, el Emisor debera acreditar a la
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Sociedad Gestora que el Activo sustituyente se ajusta a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién Octava, y
debera proporcionar la informacién sobre el Activo
sustituyente que considere necesaria la Sociedad Gestora,
quien comunicara la sustitucion a la CNMV vy a los titulares
de 10S BONOS. === e el

El Contrato de Gestion Interna, a estos efectos,
establecerd que si el vicio oculto no fuera subsanado en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacion, el
Emisor deberd amortizar anticipadamente dicho Activo
devolviendo al Fondo, en el plazo de cinco (5) Dias Habiles
desde que terminase el plazo de subsanacion, el precio de
amortizacion a la par del ACtivo.--—--———-mmmmmmmommeee -

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
' intereses devengados sobre los Activos hasta la fecha de
amortizacion de los mismos, que deberan ser abonados en la

fecha de amortizacion. ---------——-=-eeeeee- e

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a
la Amortizaciéon Anticipada parcial de los Bonos mediante

una reducciéon del importe nominal de los mismos de
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conformidad con lo establecido en la Estipulacion 10.6.2. ---
OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DE LA ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES. -
1. La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta
su cesion al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo: --------------mmmmmmmmmm oo oo
(i) que es una entidad financiera, debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;------~----------ommmmmmmmmemm-
(ii) que en ningun momento desde su constitucion se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra 0 CONCUISO; ----=-======mnmmmmmmmmmmmmmmmmmm oo eee
(iii) que sus organos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la cesion al Fondo de los
Activos y para otorgar validamente la presente Escritura y
10S CONIALOS; === e e

(iv) que los Activos existen; ----------- ---

(v) que es titular pleno de los Activos; -----=-=---=-==------
(vi) que los Activos son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicacion; -----
(vii) que la cesion de los Activos al Fondo no infringe la

legislacion vigente; e

(viii) que la totalidad de los Activos que cede al Fondo

son bonos simples emitidos por los Emisores y debidamente
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suscritos por la Entidad Cedente; ------==ssmammcmmmomee -
(ix) que no tiene conocimiento de que ningun Emisor se
encuentre en situacion concursal; y -------=====-smemmmmmoee
(x) que tiene las cuentas anuales auditadas
correspondientes a los ejercicios 2005, 2006 y 2007,
depositadas en CNMV y en el Registro Mercantil, con

opinion favorable del auditor de cuentas en el ejercicio

2. Por su parte, cada uno de los Emisores ha garantizado
respecto del Activo por ¢l emitido e integrado en el Fondo: -
(1) que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil; ----=--smommmmeoeemeee -
(i1) que en ningiin momento desde su constitucion se ha
encontrado en situaciéon de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra 0 CONCUISO; --=-n==n==mmmmmmmmmmmm e e
(111) que cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la

Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espaia, a
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entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable; ----
(iv) que sus organos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision del Activo
con caracter singular de conformidad con lo dispuesto en
estatutos sociales y en la legislacion vigente al efecto; -------
(v) que el Activo sera validamente emitido de
conformidad con lo dispuesto en la legislacion vigente; ------
(vi) que el Activo que emitird cada uno de ellos no
resultard sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, ni
existira impedimento alguno para que se pueda ceder;--------
(vii) que los datos relativos al Activo que va a ser
emitido por cada uno de ellos y al propio Emisor que se
incluyen en el Folleto reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos; ~=-=~===mmmmmmmmmm oo oo
(viii) que el Activo que va a ser emitido por cada uno de

ellos estara representado por un unico titulo fisico

nominativo; ---------------- e
(ix) que el plazo maximo de amortizacion del Activo
emitido por cada uno de ellos sera de tres (3) afios desde la
Fecha de Ces10mn; ==m=mmmmmmmm e e
(x) que ninguna persona tiene derechos preferentes
sobre el legitimo titular de los derechos de crédito

incorporados al Activo que va a ser emitido por cada uno de
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ellos al cobro de las cantidades derivadas del mismo; --------

(x1) que el Activo que va a ser emitido por cada uno de
cllos constituira una obligacion valida y vinculante de pago
para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia); -=---===smmmmmommmmmm oo

(x11) que el Activo que va a ser emitido por cada uno de
ellos sera libremente transmisible de conformidad con la
legislacion aplicable;---------mmmmm e

(x11) que los pagos debidos por cada uno de los
Emisores en virtud del Activo que va a ser emitido no estan
sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal; -

(xiv) que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion con el Activo que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor
pueda oponer al pago del Activo que va a ser emitido por
cada uno de ellos; ~=—=~m e e

(xv) que no tiene conocimiento de que exista

circunstancia alguna que impida la ejecucién del Activo de
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conformidad con la legislacién aplicable;-------------=-nmnmmo-

(xvi) que tiene depositadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil y auditadas sus cuentas anuales
individuales y consolidadas, en su caso, de los egjercicios
2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicio 2007
no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad
CIEdItICIA; ~-mmmmmmmm e e e

(xvii) que el Activo que emitird no se beneficiara de
ningun periodo de gracia para poder declarar el impago; -----

(xviii)) que no tienen opcidon a reembolsar
anticipadamente el Activo que emitird; y ---------------==-=----

(xix) que el Emisor debera amortizar anticipadamente el
Activo emitido en los términos descritos en el Contrato de
Gestion Interna y en la presente Escritura, en caso de
impago, de existencia de vicios ocultos insubsanables, de
descenso de la calificacion crediticia del Emisor, y en los
supuestos de Amortizacion Anticipada Opcional a instancias
de los titulares de los Bonos.----------=-===memmmmmccmmem oo

Se adjunta como Anexo 7 copia de las certificaciones
emitidas por cada uno de los Emisores en relacion con los
Activos singulares emitidos por cada uno de ellos.------------

Seccién I1I: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS. ~---—-m e mmmmmmmmmeee
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NOVENA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS TITULIZADOS. —-cnemmmmrmmmmemmmmee

9.1 Administracion de los Activos

La Sociedad Gestora administrara y gestionara el cobro
de los Activos cedidos al Fondo, llevando asimismo la
administracion financiera del Fondo (“Funciones de
Gestion”). ——=mmm e

La Sociedad Gestora llevara a cabo las Funciones de
Gestion de los Activos con la misma diligencia que si de
activos propios se tratara, actuando con toda la diligencia
debida y respondiendo ante el Fondo de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse para los mismos de su negligencia.----

La Sociedad Gestora indemnizara al Fondo, de
cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razon del incumplimiento de las Funciones de Gestion o por
su actuacion dolosa o negligente en el desempefio de las
mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna forma
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente, el
buen fin de la operacion. —---=-==-==-ememm e

El Fondo recibirda cuantas cantidades sean satisfechas
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por los Emisores por razon de los Activos, tanto por
principal, intereses o cualquier otro concepto aplicable y
adoptara las medidas que resulten oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria.-----------===-mmm-mmmemmmem-

La Sociedad Gestora adoptara asimismo las medidas
que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de
Tesoreria las cantidades que reciba, en su caso, de los
Emisores por la amortizacion anticipada de cualquiera de
108 ACHIVOS. === mmmmmmm e e e e

La Sociedad Gestora no anticipara, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Emisores en concepto de principal, intereses, prepago u
otros, derivados de 10S Activos. ———-==mmmmmmmmmmmmmm oo

La comision que recibe la Sociedad Gestora por las
Funciones de Gestién se encuentra incluida dentro de la
Comision de Administracion que percibe de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 16.5.--~~------==emmmmmcmmmmee e

La Sociedad Gestora estara facultada para delegar la
realizacion de todas o alguna de las Funciones de Gestion de
caracter administrativo (si bien en ningin caso estara
facultada para delegar la realizacion de Funciones de
Gestién principales), siempre que la delegacién (1) no
suponga coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) sea

legalmente posible, (iii) no dé lugar a una revision a la baja
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de las calificaciones crediticias de los Bonos, y (iv) sea
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. De conformidad con
lo previsto en el articulo 262 del Codigo de Comercio, si la
Sociedad Gestora delega sus funciones de gestion, no
quedara exonerada de ninguna de las responsabilidades
asumidas o que legalmente le fueren exigibles. ----~----—-—----

La Sociedad Gestora ejercera las Funciones de Gestion
hasta que (i) hayan sido amortizados la totalidad de los
Activos, (i1) se extingan todas las obligaciones por ella
asumidas en relacion con los Activos y (iii) en todo caso,
hasta que concluya la liquidacion del Fondo, una vez
eXtINGUIAO EStE. ~=- oo

9.2 Custodia de los Activos

En virtud del Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros, el Agente Financiero actuara como depositario
de los titulos fisicos nominativos en que se instrumentan los
Activos, renunciando a los privilegios que la Ley le confiere
a estos efectos y en particular, a los que disponen los

articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil (retencién en prenda
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de cosas depositadas) y 276 del Codigo de Comercio
(garantia semejante a la retencién en prenda de cosa
depositada). ------~=r=mmmmr oo oo

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
podra examinar y el Agente Financiero debera, al amparo
del Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, aportar,
los titulos originales de los Activos que éste mantiene en
dep6sito, cuando lo considere necesario, y podra solicitar
que le sea entregada copia de los mismos. -----==--==-=--=~-----

Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION e

La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y
sujeto a los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV, ------omvoeeem

DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS. oo e

10.1 Importe de la emision.----------------~----=em--moo--o

El importe total de la emision de bonos (los “Bonos”)
asciende a SETECIENTOS SESENTA Y CINCO
MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (€ 765.200.000)
de valor nominal, constituida por QUINCE MIL
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TRESCIENTOS  CUATRO  (15.304) Bonos de
CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) de valor nominal
cada uno, agrupados en un Unico tramo O Serie. ---=---=-=------
El precio de emisién de los Bonos es de CINCUENTA
MIL EUROS EUROS (€ 50.000) por Bono, equivalente al
100% de su valor nominal. --------===== e e
El precio de emision sera libre de impuestos y gastos de
suscripeion para el SUSCriptor, ~==s=s==s=mmmmmmmmmmmm oo
10.2 Forma de representacion. ---------------moeemememe
Los Bonos emitidos con cargo al Fondo se representaran
por medio de anotaciones en cuenta, surtiendo esta Escritura
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992 y con sujecion a
lo establecido en la Estipulacion Decimotercera de esta
Escritura. —--m==me e
10.3 Tipo de interés nominal de los Bonos ~-------eeme-
Los Bonos devengaran desde la Fecha de Desembolso
hasta el total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente y con pago trimestral, que

sera el que resulte de aplicar los criterios establecidos a
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CONEINUACION, === === === e oo e oo

El tipo de interés nominal anual resultante (el “Tipo de
Interés Nominal”) se pagara trimestralmente en cada Fecha
de Pago sobre el nominal de cada Bono, siempre que el
Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ----------~-------

Las retenciones, pagos a cuenta € 1mpuestos
establecidos 0 que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe
serd deducido, en su caso, por el Agente Financiero,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, en la forma
legalmente establecida. ------==--=======mnmmmmm oo

a) Devengo de intereses

La emision se dividira en sucesivos periodos de
devengo de intereses (cada uno de ellos, un “Periodo de
Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago indicada en la
Estipulacion 10.4, incluyendo en cada Periodo de Devengo
de Intereses la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha
de Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses
tendrd una duracién comprendida entre la Fecha de

Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago
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(excluida). -======mmmm e

A la hora de proceder al calculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se tomaran como base: (1) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio

compuesto de trescientos sesenta (360) dias (Actual/360).---

b) Tipo de interés nominal
El Tipo de Interés Nominal determinado para cada

Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de

(i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3)
meses 0, en caso necesario, su sustituto descrito en el
apartado €) SIgUIENE, Y ~--=======m=mmmmm oo

(11) un margen de:-----=---==-=m==emm e

- 1,00% para los seis primeros Periodos de Devengo de
Intereses, es decir, hasta la primera Fecha de Amortizacion
Anticipada Opcional. ---====smmmmmmmmm oo

- 1,05% para el séptimo y octavo Periodos de Devengo
de Intereses, es decir, hasta la segunda Fecha de

Amortizacion Anticipada Opcional. -------=======mmmmemmmmeee

43



la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacion  (las
“Entidades de Referencia”), previa solicitud simultanea a
cada una de ellas que realizara la Sociedad Gestora a través
del Agente Financiero, que sera poco después de las 11:00
de 1a mafana. —------mmmmmmmm oo
Las Entidades de Referencia seran: ----------==---=---------
« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.--
e BANCO SANTANDER, S.A. --------nmmmmmmmmmmme oo eeee
- CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS -
* DEUTSCHE BANK AG --------=mmmommmmmmmmm e mmmmeo oo
En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del Tipo
de Interés de Referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia,
de forma continuada, declaraciéon de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.------
(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién de los
tipos establecidos en los apartados (i) y (ii) anteriores, sera
de aplicacion el ultimo Tipo de Interés de Referencia
aplicado al ultimo Periodo de Devengo de Intereses y asi

por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en tanto en



820357250

06/2008

cuanto se mantenga dicha situacion, excepto para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, en el que serd de
aplicacion el ultimo Euribor a tres (3) meses fijado y
publicado. ~~-===mm e

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO1 de Reuters y 248 de
Telerate (o aquella(s) que la(s) sustituya(n) en el futuro) o,
en su caso, de las declaraciones de las cotizaciones de las
Entidades de Referencia con arreglo a lo establecido en el
apartado (11) anterior como documentos acreditativos del
Tipo de Interés de Referencia determinado. ~--~----=----=----—-

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para
cada Periodo de Devengo de Intereses se determinara por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
a las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior
a cada Fecha de Pago (“Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés”) y serd de aplicacion para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. El Tipo de Interés Nominal aplicable

a los Bonos para el primer Periodo de Devengo de Intereses
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se determinard por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, a las 11:00 horas (CET) del segundo (2°)
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso. -----------------

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada
momento por el Banco Central FEuropeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer
system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en
Madrid capital. -=-==-smmmm e

El Tipo de Interés Nominal determinado para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el plazo y la
forma previstos en la Estipulacion Decimoséptima. -----------

¢) Formula para el calculo de intereses

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en cada
Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses

se calculardn con arreglo a la siguiente formula:---------------

I=P><R><‘d—~
360

Donde: ---——--- e e

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.

P = Nominal de los Bonos en el segundo (2°) Dia Habil
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anterior a dicha Fecha de Pago. ----=--=mmmmmmmmmm oo

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje

d = Nuimero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Intereses. --------===smmmmmmmmmmmeeeee

10.4 Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses

Los intereses de los Bonos se pagaran los dias 3 de
febrero, mayo, agosto y noviembre, o en caso de que dicho
dia sea inhabil, el siguiente Dia Habil, hasta la total
amortizacion de los mismos en la Fecha de Vencimiento
Final (cada una de estas fechas una “Fecha de Pago”),
excepto en el caso de Amortizacion Anticipada de los
Bonos, tal y como se establece en la Estipulacion 10.6.2.b).-

La primera Fecha de Pago de intereses de los Bonos
tendra lugar el 3 de febrero de 2009, devengandose los
mismos al Tipo de Interés Nominal desde la Fecha de
Desembolso, inclusive, hasta dicha Fecha de Pago, excluida.

Los intereses que resulten a favor de los tenedores de

los Bonos calculados segun lo previsto en la estipulacion
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10.3 anterior, y el importe de los intereses devengados y no
satisfechos, en su caso, se comunicaran en la forma descrita
en la Estipulacion Decimoséptima de la presente Escritura. -

El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes para ello de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.-------------

10.5 Plazo valido en el que se pueden reclamar los

intereses y el reembolso del principal

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos, las cantidades que los bonistas hubiesen
dejado de percibir se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago. Las cantidades aplazadas de intereses devengaran
hasta la fecha en la que se abonen, teniendo como limite la
Fecha de Vencimiento Final, a favor de los tenedores un
interés igual al aplicado a los Bonos durante el (los)
Periodo(s) de Devengo de Intereses sucesivo(s) hasta la
Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono sin intereses
de demora y sin que ello implique una capitalizacion de la

deuda. ——-mmmmmm——— e - —

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra

efectuar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad



820357252

0672008

a la fecha en que se cumpla el tercer (3%) aniversario desde
la Fecha de Vencimiento Final, si no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (la Fecha de Vencimiento Legal), sin
perjuicio de que las cantidades cobradas entre la Fecha de
Vencimiento Final y la Fecha de Vencimiento Legal en
ejecucion de los Activos, una vez deducidos los gastos de
gjecucion, sean pagadas segun el Orden de Prelacion de
Pagos tan pronto como los fondos correspondientes a la
ejecucion de cada Activo impagado hayan sido depositados
en la Cuenta de Tesoreria y la Sociedad Gestora pueda
disponer de los mismos. Por lo tanto, si en la Fecha de
Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de Fondos
Disponibles para efectuar el pago de los intereses de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, la
obligacién de pagar los intereses pendientes de los Bonos
quedara extinguida en la Fecha de Vencimiento Legal .-------

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
efectuar el pago del importe correspondiente a la
amortizacion del principal de los Bonos con posterioridad a

la Fecha de Vencimiento Legal. Por lo tanto, si en la Fecha

51




de Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de Fondos
Disponibles suficientes para efectuar el pago de la
amortizacion integra del principal de los Bonos de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos, la obligacion de
amortizar el principal de los Bonos pendiente quedara
extinguida en la Fecha de Vencimiento Legal. --------------——--

Los importes de principal que no hayan sido
amortizados en la Fecha de Vencimiento Final devengaran
intereses a favor de los titulares de los Bonos hasta la fecha
en la que dichos importes sean amortizados totalmente, con
el limite de la Fecha de Vencimiento Legal, al Tipo de
Interés Nominal aplicable al ultimo Periodo de Devengo de
Intereses, sin capitalizacion de la deuda, y se liquidaran en
cada fecha en la que se depositen fondos correspondientes a
la ejecucion del Activo o Activos impagados en la Cuenta
de Tesoreria y la Sociedad pueda disponer de los mismos.
Por lo tanto con posterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, los periodos de devengo de intereses y las fechas en
que se produzca los pagos no tendran necesariamente una
periodicidad trimestral. ~------=====mmmmmmm oo

10.6 Fecha de vencimiento y amortizacion de los

valores

10.6.1 Precio de amortizacion

El precio de reembolso para los Bonos sera equivalente
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al 100% de su valor nominal, libre de gastos para el bonista
y pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento
Final, sin perjuicio de los supuestos de Amortizacion
Anticipada, total o parcial, que se describen en la
Estipulacion 10.6.2.b) siguiente. ~----=-~=nmmmmmmmmom oo

Todos los Bonos seran amortizados totalmente en igual
cuantia en la Fecha de Vencimiento Final. --------------——--——-

En caso de haberse producido una Amortizacion
Anticipada parcial de los Bonos, el precio de reembolso de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final sera igual al
valor nominal de los mismos una vez producida la
reducciéon de valor nominal llevada a cabo como
consecuencia de la Amortizacién Anticipada parcial de la
EINESTOM. === === = e

10.6.2 Fecha y modalidades de amortizacion-------—---

a) Amortizacion Final

Los Bonos se amortizaran en un solo pago el 3 de
noviembre de 2011 (la “Fecha de Vencimiento Final”), sin
perjuicio de los supuestos de Amortizacion Anticipada, total

o parcial, que se describen en la Estipulacion 10.6.2.b)
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SIGUIENEE, === == m o e oo o oo

b) Amortizacion Anticipada

Sin perjuicio de la obligacion del Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora, previa
comunicacion a la CNMV, procederd a amortizar
anticipadamente de forma parcial la emision de Bonos en
los supuestos detallados mas adelante (supuestos de
“Amortizacion Anticipada”). -------------mmmmom oo

A los efectos de este apartado, se entendera por fondos
disponibles anticipados (los “Fondos Disponibles
Anticipades”) los flujos de efectivo recibidos por el Fondo
en concepto de principal por la amortizacioén anticipada de
uno o varios Activos por cada una de las causas de
amortizacion anticipada de los Activos descritas en la
Estipulacion 5.3, correlativas a las causas de Amortizacion
Anticipada de los Bonos descritas a continuacion. ------------

Se entendera por cantidad devengada para amortizacion
anticipada (la “Cantidad Devengada Para Amortizacion
Anticipada”) ¢l importe nominal de los Bonos emitidos que
deba amortizarse segin cada uno de los supuestos de
Amortizacion Anticipada descritos a continuacion, que
correspondera para los supuestos (i) a (iil) a un porcentaje

del importe nominal de cada uno de los Bonos equivalente
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al porcentaje que el Activo que deba ser amortizado
anticipadamente suponga sobre el total de los Activos del
Fondo en la Fecha de Pago correspondiente, y para los
supuestos (1v) y (v), al 100% del importe nominal de los
Bonos correspondientes en dicha Fecha de Pago. -------------

Los Fondos Disponibles Anticipados correspondientes a
cada causa de Amortizacion Anticipada se utilizaran en
primer lugar para el abono de la Cantidad Devengada Para
Amortizacion Anticipada correspondiente a dicha causa, y
solo en la medida en que dicha Cantidad Devengada Para
Amortizacion  Anticipada haya sido completamente
abonada, los importes remanentes tendran la consideracion
de Fondos Disponibles para hacer frente a los distintos
conceptos del Orden de Prelacion de Pagos. -------------------

Con 1ndependencia de que esté iniciada o no Ila
ejecucion, cada Emisor viene obligado al pago de las
cantidades debidas por principal, intereses y Gastos de
Ejecucion del Activo por él emitido en su caso. ---------------

En caso de que en la Fecha de Pago correspondiente no

se pueda hacer frente a la Cantidad Devengada de Principal

55



para Amortizacion correspondiente a las causas (it) a (1v)
siguientes por insuficiencia ya sea de los Fondos
Disponibles Anticipados correspondientes o de Fondos
Disponibles en general, los importes pendientes pasaran a
tener la consideracion en las sucesivas Fechas de Pago de
Cantidad Devengada Para Amortizaciéon Anticipada por
incumplimiento de las obligaciones de pago del Emisor o
Emisores correspondientes. —--------=====mmmmmmmmmmmm oo

(1) Amortizacién Anticipada por incumplimiento de las

obligaciones de pago------------===-=-=-mmmmmm e

En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera sus obligaciones de pago del Activo por €l
emitido, en concepto de intereses, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, y con objeto de velar por el interés de
los titulares de los Bonos, procedera a la amortizacion
anticipada de dichos Activos impagados en los términos
descritos en la Estipulacién 5.3 y posterior Amortizacion
Anticipada de la emisiéon de Bonos de conformidad con lo
establecido en este apartado.------===-----===mmmmmcom oo

(i) Amortizacién Anticipada por existencia de vicios

insubsanables ~------mmmmm e

En el caso de que alguno de los Activos adoleciera de
vicios ocultos insubsanables, el Emisor de dicho Activo lo

debera amortizar anticipadamente en los términos descritos
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en la Estipulacion 5.3 y la Sociedad Gestora actuara de
conformidad con lo establecido en este apartado. -------------

(111) Amortizacion Anticipada en caso de descenso de la

calificacion crediticia —-----=-=-==mmmmmmmmmm o

En el caso de que algin Emisor tuviera asignada en
cualquier momento una calificacion crediticia para deuda no
subordinada no garantizada a largo plazo inferior a BBB-
(FITCH), Baa3 (MOODY’S) o BBB- (S&P), el Emisor
deberd amortizar anticipadamente el Activo por €l emitido
en los términos descritos en la Estipulacion 5.3 y la
Sociedad Gestora actuara de conformidad con lo establecido
en este apartado. —---=--smmm e

En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacion Anticipada de la emision en los términos
descritos en los apartados (i) a (iii) anteriores, la misma sera
anunciada inmediatamente a la CNMV, a la Entidad de
Calificacion y a los bonistas, mediante publicacion en un
diario de amplia difusion en Espafia, de acuerdo con lo
establectdo en la Estipulacion Diecisiete para las

notificaciones de caracter extraordinario. ----—-——-=———————cc o=
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(iv) Amortizacion Anticipada a instancias de los

titulares de los Bonos ------------------- e

Los titulares de los Bonos podran optar por la
Amortizacién Anticipada total de los Bonos, con efectos en
las Fechas de Pago en las que se cumplan, respectivamente,
dieciocho (18), veinticuatro (24) y treinta (30) meses desde
la Fecha de Desembolso (cada una de ellas, una “Fecha de
Amortizacion Anticipada Opcional”). -------------------e-—-

Para hacer efectiva esta opcion, los titulares de los
Bonos deberan comunicar al Agente Financiero y, a través
de éste, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS segin los
procedimientos comunmente aceptados en mercado, ya sea
por comunicacion escrita o telefax, a la direccion que en
cada momento se recoja en la pagina web www.ceca.es, su
intencion de optar por la Amortizacién Anticipada, dentro
de los treinta (30) dias naturales anteriores a la
correspondiente Fecha de Amortizacion Anticipada
Opcional, y con un plazo minimo de diecisiete (17) Dias
Habiles anteriores a la Fecha de Amortizacién Anticipada
Opcional, debiendo acreditar que son los titulares de los
Bonos a dicha fecha. Dicha comunicacion incluird la
solicitud de bloqueo de dichos Bonos a la SOCIEDAD DE
SISTEMAS, debiendo presentar al Agente Financiero,

original de la acreditacion de bloqueo emitida por la

. \n\\ ke
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SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez efectuada la
comunicacion y en la Fecha de Amortizacion Anticipada, la
SOCIEDAD DE SISTEMAS, procedera a la amortizacion

de los Bonos seleccionados en el ejercicio de la opcion

contra el importe abonado por el Fondo. e

Los Emisores deberan amortizar anticipadamente los
Activos por ellos emitidos, en proporcidn al porcentaje que
cada uno de ellos supone sobre el importe total de los

Activos, en los términos que se establecen en la

Estipulacion 5.3, —=--mmmmmmmmmeeeeees - --

La opcion de Amortizacién Anticipada a instancias de
cada titular de los Bonos podra ejercitarse sobre el nimero
de Bonos de su titularidad que desee, teniendo en cuenta
que deberd realizarse sobre el 100% del valor nominal de
cada Bono. Es decir, no cabe el ejercicio de Amortizacion
Anticipada parcial de cada Bono por parte de los titulares de
los mismos, sin perjuicio de que como consecuencia de la
insuficiencia de Fondos Disponibles dicha amortizacion en
la Fecha de Pago correspondiente no se realice por el 100%

del valor nominal de cada Bono. ~=--=--=ememmmmmmeeeoee -
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(v) Amortizacion Anticipada en caso de liquidacion -----

Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipadamente
en su totalidad como consecuencia de la liquidacion del
Fondo en los casos y en los términos descritos en la
Estipulacion 4.3, ---=--mmmmm e e

10.7 Calificacion de los Bonos.------- e

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del
riesgo crediticio de los Bonos a FITCH RATINGS
ESPANA, S.AU. (“FITCH” o la “Entidad de
Calificacion™), entidad calificadora reconocida por la
CNMYV a los efectos del articulo 2°.3.b) del Real Decreto
026/1998. —=mm e e

Las referencias la Entidad de Calificacion deberan
entenderse realizadas a la citada entidad sin perjuicio de
cualquier modificacién que pueda producirse en su razon

SOCIALL = o= m e e

El 24 de octubre de 2008, FITCH ha asignado una
calificacion AA- a los Bonos. ===-===-mmmmmmeemmmmm oo
Se espera confirmar la calificacion anterior como final
antes del inicio del Periodo de Suscripcion. -----------=--------
En caso de que no se confirmase como definitiva, antes
del inicio del Periodo de Suscripcion la calificacion
provisional anterior, se comunicaria esta circunstancia

inmediatamente a la CNMV vy se haria puablica en la forma
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prevista en la Estipulacion Decimoséptima. ------~--=-==vuvunu-

En el supuesto de que no se confirme como definitiva,
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, la calificacion
provisional anterior, se resolvera la constitucion del Fondo,
la cesion de los Activos y la emision de los Bonos y la
suscripcion de los contratos suscritos por la Sociedad
Gestora en representacion del Fondo. ---------=---=neemeemee

La Sociedad Gestora suministrara a la Entidad de
Calificacion, en la direccion
sf surveillance@fitchratings.com, con una periodicidad
trimestral, informacidn sobre la situacion del Fondo y de los
Activos, con el contenido y en la forma que se acuerde entre
la Sociedad Gestora y la Entidad de Calificacion, en aras de
otorgar mayor transparencia al funcionamiento del Fondo.
Igualmente facilitara dicha informaciéon cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los

contratos concertados por el mismo a través de la Sociedad

Gestora o en las partes interesadas. -----~=n===n--

La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos para
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mantener la calificacion de los Bonos en su nivel inicial vy,
en el caso de que dicha calificacion descendiera, para
FECUPETATT A, ==~ m e e

Se adjunta como Anexo 8 una copia de la carta de
calificacion provisional de la Entidad de Calificacion.--------

UNDECIMA.- SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO
DE LOS BONOS. ~ e

a) Fecha de emision
La fecha de emisién de los Bonos es la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura. --------=-=-==--=-serumu-
b) Colectivo de potenciales inversores a los que se

ofrecen los Bonos

Dadas las principales caracteristicas de la emision,
como el importe nominal de los Bonos y sus sistemas de
colocacidn, distribucion y comercializacion, la colocacion
de la emision de los Bonos se dirige a inversores
cualificados (segin se define tal categoria de inversores en
el Real Decreto 1310/2005), sin perjuicio de su adquisicion
posterior en AIAF por cualesquiera otros inversores. ---------

Una vez que la emision haya sido colocada en su
totalidad y los Bonos sean admitidos a negociacion en
AIAF, los Bonos podran adquirirse libremente a través de

dicho mercado por cualquier inversor, de acuerdo con sus

propias normas de contratacion, --------- --
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¢) Fecha o periodo de suscripcion o adquisicion -------

El periodo de suscripcion (el “Periodo de
Suscripcion”) tendra una duracién de una hora y se iniciara
a las 12:00 horas (Hora CET) del dia 31 de octubre de 2008
y finalizara a las 13:00 horas (Hora CET) del mismo dia. ----

d) Colocacion y adjudicacion de los valores ------------

La colocacion de los Bonos se llevara a cabo por las
Entidades Colocadoras, las cuales aceptaran o no
discrecionalmente las solicitudes de suscripcion recibidas,
velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las Entidades
Colocadoras podran dar prioridad a las peticiones de
aquellos de sus clientes que objetivamente estime mas
AProPIadas. —===--==mmmm e

Si durante el Periodo de Suscripcion no resultasen
adjudicados todos los Bonos por las Entidades Colocadoras,
las Entidades Aseguradoras se comprometen a suscribir en
su propio nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcion, la

cantidad de Bonos necesaria para completar la cifra a la que
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ascienden sus respectivos compromisos de aseguramiento
de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 15.5 y

en el Contrato de Colocacion y Aseguramiento. ---------------

e) Solicitudes de suscripcion

Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en
cuenta, deberdn efectuarse mediante cualquier medio
admitido en Derecho, y deberan confirmarse por escrito,
durante el Periodo de Suscripcion, en las oficinas de las
Entidades Colocadoras. -----~==mmmmmmmmmm oo

f) Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso ----

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a las
Entidades Colocadoras, el 3 de noviembre de 2008 (la
“Fecha de Desembolso”), antes de las 11:00 horas de
Madrid, valor mismo dia, el precio de emisién por cada
Bono adjudicado en suscripcion. El importe total de la
Emision serd abonado al Fondo por las Entidades
Colocadoras y las Entidades Aseguradoras, o bien (a)
mediante transferencia a la Cuenta de Tesoreria (deducida,
en su caso, la Comision de Colocacion) antes de las 13:00
horas (y una vez dados de alta los Bonos en la SOCIEDAD
DE SISTEMAS) de la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, o bien (b) a eleccion de las Entidades
Aseguradoras y Entidades Colocadoras, abono del importe

correspondiente a los Bonos objeto de colocacion (deducida
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la Comision de Colocacidon) o aseguramiento al Agente
Financiero, antes de las 13:00 horas (y una vez dados de alta
los Bonos en la SOCIEDAD DE SISTEMAS) de la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia, para que este ultimo
proceda a abonar al Fondo mediante transferencia a la
Cuenta de Tesoreria, antes de la citada hora, los importes
recibidos de las Entidades Aseguradoras y Entidades
Colocadoras que hubiesen optado por esta forma de abono,
actuando en nombre y por cuenta de estas ultimas. Si el
pago por el desembolso de los Bonos se realiza en la forma
y en el momento que corresponda por las Entidades
Aseguradoras y Entidades Colocadoras, de conformidad con
lo previsto en el presente apartado, éstas quedaran
exoneradas de cualquier responsabilidad con respecto al
desembolso de los Bonos, en particular, en caso de
incumplimiento por parte del Agente Financiero. -------=-----

DUODECIMA.- ADMISION A COTIZACION DE
LOS BONOS. ~ -

12.1 Solicitud de inclusion en AIAF

La Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por
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cuenta del Fondo, la inclusiéon de los Bonos en AIAF
Mercado de Renta Fija (“AIAF”), mercado secundario
oficial de valores reconocido en la Disposicion Transitoria
Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de
la Ley 24/1988. Se espera que la admision definitiva a
negociacion se produzca no mas tarde de transcurridos
treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso. -----~~--------

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisidn, permanencia y exclusion de los valores en AIAF,
segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus

organismos rectores, aceptando el Fondo, a través de su

Sociedad Gestora, cumplirlos. -------- e

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
plazo la admision a cotizacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente a los bonistas,
especificando las causas de dicho incumplimiento, mediante
publicacién en un periodico de difusion nacional, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 17.2, todo ello
sin perjuicio de la responsabilidad contractual de la
Sociedad Gestora que pudiera derivarse del citado
INCUMPHMIENTO. === mm e e

12.2 Solicitud de admision a negociacion en otros

mercados
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Sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacion 12.1,
una vez solicitada la admision a negociacion de los Bonos
en AIAF, la Sociedad Gestora podra asimismo solicitar su
cotizacion en otros mercados europeos, segin se estime

oportuno, incluyendo las Bolsas oficiales de Paris y

Luxemburgo.------===m-mmmeeee e
DECIMOTERCERA.- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS

13.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos estaran representados exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura surtird los efectos previstos
en el articulo 6 de la Ley 24/1988. <--emmom e e

13.2 Designaciéon de la entidad encargada del

registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del

Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
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DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD
DE SISTEMAS”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de forma que se efectue
la compensacién y liquidacion de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto de los valores
admitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante
anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por la SOCIEDAD DE SISTEMAS.

13.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta, ------------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominacion, numero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas y
condiciones de la emision de Bonos que se representa por

medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en

esta seccion de la Escritura. -------=------=------ -
13.4 Depésito de copias de la Escritura, ---------—-------
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y
antes de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso

depositara sendas copias de la escritura en la SOCIEDAD
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DE SISTEMAS como entidad encargada del registro
contable de los Bonos y en la CNMV, a efectos de su
incorporacion en los registros previstos en los articulos 7 y
92 de la Ley 24/1988. La Sociedad Gestora en nombre del
Fondo y la SOCIEDAD DE SISTEMAS deberan tener en
todo momento a disposicion de los titulares y del publico en
general copia de la presente Escritura, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992. -----

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS REPRESENTADOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA -

La emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se
realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de lo
dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobre representacion
de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles y

demas disposiciones que resulten aplicables.------------- -

14.1 Practica de la primera inscripcion. ---------—--—----
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos, representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituirdn como tales en virtud
de su inscripcion en el registro contable que llevara la
SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y en el Real Decreto 116/1992. —-----—-=enmmmmmommoem-

142 Legitimacion registral y certificados de
legitimacion. —--=--~=mmm oo

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumird titular
legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad
Gestora, que actuard en representacion y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para
la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados de
legitimacion en el que constaran las menciones legalmente
EX1ZHAAS. == e

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
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relativos a la legitimacion, —--------==-—-=-mommom oo
14.3 Transmision de los Bonos.-~-~-~-~-----ncmooeeeeee-
Los Bonos podran ser libremente transmitidos por

cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las

normas del mercado donde coticen. La titularidad de cada

Bono se transmitird por transferencia contable. La

inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el

registro contable producira los mismos efectos que la
tradicidn de los titulos y desde ese momento la transmision
serd oponible a terceros. En este sentido, el tercero que
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segtn los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no
estard sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento
de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.
14.4 Constituciéon de derechos y gravamenes sobre

10s BOnOS. ~ - e
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase

de gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la

cuenta correspondiente. La inscripcidn de la prenda equivale
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al desplazamiento posesorio del titulo. ~--=-=--==---=-===eeerem-

La constitucién del gravamen serd oponible a terceros
desde el momento en que haya practicado la
correspondiente INSCIIPCION., =~=n===mmmmmmmmmmmmmm oo

Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -

DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS - -

Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emisién, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera en esta misma fecha, a
formalizar los contratos que se establecen a continuacion.
La descripcion de los contratos recogidos en la presente
Escritura refleja fielmente la informacion mas relevante de
los mismos y no se omite informacion que pudiera afectar al
contenido de la Escritura. —---==-mseommmmmmmm e

15.1 Contrato de Servicios Financieros (Agencia de
Pagos de los Bonos). —---=e-mmmm e

15.1.1 Agente Financiero

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard con CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS (el “Agente Financiero”) un
contrato (el “Contrato de Prestacion de Servicios

Financieros”) para realizar el servicio financiero de la
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En virtud del Contrato de Servicios Financieros el

Fondo abrird en el Agente Financiero la Cuenta de
TeSOreria. ~===-mmmmm e oo

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacion de Servicios Financieros en cuanto a la Agencia
de Pagos son resumidamente las siguientes: --------------==----

(1) en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
pagar los intereses y, en su caso, la parte correspondiente
del principal de los Bonos a los titulares de los mismos, una
vez deducido el importe total de la retencion a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable, y
realizar el pago de las restantes cantidades que proceda
pagar a cargo del Fondo de acuerdo con el Folleto y con la
presente ESCritura-------=-mmmmmmmmemmmom e oo

(i1) en cada Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, el
Agente Financiero debera comunicar a la Sociedad Gestora

el Tipo de Interés de Referencia Euribor o su sustituto,
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segin lo dispuesto en la Estipulacion 10.3 de la presente
Escritura, que servira de base para el calculo del Tipo de
Interés Nominal aplicable a los Bonos; ---------=~====-vnnnmo--

(i) facilitar a la Sociedad Gestora cuanta informacién
sea necesaria o conveniente para que esta ultima pueda
cumplir con las obligaciones del Fondo, en particular las de
indole fiscal, en representacion y por cuenta del mismo; y---

(iv) facilitar a la SOCIEDAD DE SISTEMAS las
Instrucciones necesarias hasta la Fecha de Desembolso.------

En virtud del Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros, el Agente Financiero asumira igualmente el
depdsito de los titulos fisicos representativos de los Activos
adquiridos por el Fondo.-~=-==mmmmmmmmmm el

En contraprestacion por los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satisfara al mismo una
comision (la “Comision de Servicios Financieros”) de
TRESCIENTOS MIL EUROS (€ 300.000) que se satisfara a
razon de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) en cada una de las
Fechas de Pago en que se cumpla un ano desde la Fecha de
DesembolSo. =m--mmmmmm oo oo e

En los casos de renuncia, revocacion o sustitucion del
Agente Financiero, el Agente Financiero saliente debera
transferir al nuevo agente financiero el importe de Comision

de Servicios Financieros que corresponderia al plazo de
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tiempo que reste desde el momento en que el Agente
Financiero saliente cese en el desempefio de sus funciones
derivadas del Contrato de Servicios Financieros y la Fecha
de Vencimiento Final. ~-----mmmmmmmmmee e

En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacioén crediticia
inferior a F1 (FITCH), 1a Sociedad Gestora, en el plazo de
treinta (30) dias desde que ocurriese dicha circunstancia
actuara de conformidad con lo siguiente: ----------=-~==----—-—-

(a) obtendra del Agente Financiero por parte de una
entidad de crédito con calificacidén igual o superior a F1
(FITCH) un aval bancario a primera demanda incondicional
¢ irrevocable y con renuncia al beneficio de excusion en
garantia de las obligaciones del Agente Financiero bajo el
Contrato de Servicios Financieros, --------=---=---=-mmemmmmmmmm-

(b) en caso de no ser posible lo anterior, sustituira al
Agente Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una

calificacion minima igual a F1 (FITCH) contratando la
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maxima rentabilidad posible para los saldos de cada Cuenta
de Tesoreria, €N SU CASO.~==-=mmmmmmmmmmmmo oo e

El Agente Financiero se compromete a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier rebaja o
retirada de su calificacion crediticia otorgada por la Entidad
de Calificacion, tan pronto como tenga conocimiento de
dichos supuestos. En el caso de que tenga lugar la
sustitucion del Agente Financiero, los gastos derivados de
dicha sustituciéon correran a cargo del Agente Financiero
SUSHTUIAO. === === = e o

No obstante, la Sociedad Gestora podra trasladar con
posterioridad el saldo de la Cuenta de Tesoreria al Agente
Financiero sustituido, siempre que obtenga el aval a que se
refiere el parrafo anterior o que el Agente Financiero
sustituido recupere la calificacion F1 (FITCH), previa
suscripcion de los oportunos documentos. -------=-=---=--------

Con caracter previo a la realizacion de cualquier opcion
al respecto, la Sociedad Gestora debera tener en cuenta los
criterios oficiales actualizados publicados por la Entidad de
Calificacion en los que se definan las pautas para la
adopcion de cualquiera de las alternativas, debiendo
atenderse a los criterios de la “Commingling Risk in
Structured Finance Transactions, 9 June 2007”7 que se

encuentran en www.fitchratings.com, o aquellos que los
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SUSHEUYETAN. =~=m == oo

El Agente Financiero podra subcontratar o delegar en
terceras personas la realizacion de las funciones sefialadas
en el presente apartado, siempre que sea legalmente posible
y (1) medie el consentimiento previo por escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (ii) no suponga
una rebaja de la calificacion otorgada a los Bonos y siempre
que (111) dicho subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accién en demanda de responsabilidad
contra el Fondo. Las terceras entidades a las que el Agente
Financiero  subcontrate  dichos  servicios  deberan
comprometerse, en el correspondiente contrato de prestacion
de servicios, a aceptar y cumplir los términos y condiciones
recogidos en el Contrato de Prestacion de Servicios
FINancieros. ~=-===smmmmmme e

15.1.2 Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del
Fondo, una cuenta de tesoreria (la “Cuenta de Tesoreria”)
en el Agente FInanciero. ——----—--=—omommoomm

La Cuenta de Tesoreria se regulara segun lo dispuesto
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en el Contrato de Servicios Financieros. -------------=====------
En la Cuenta de Tesoreria se ingresaran las cantidades
que reciba la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los
SIUIENtES CONCEPLOS: ~--=-====mm=mmmm oo oo oo
(1) los pagos de intereses de los Activos; --------=-----=---
(i) las cantidades correspondientes al principal de los
ACHIVOS, == mm e e e e
(ii1) las cantidades dispuestas del Préstamo Sindicado; --
(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el
Fondo en virtud de 108 activos; -----=========mmmmmmmmmmmm oo oo
(v) los rendimientos producidos por el saldo de la
Cuenta de Tesoreria; ---=--===smmmmmmmmmmmmmm oo oo
(vi) el importe efectivo por el desembolso de la

suscripcidn de los Bonos; --------- --

(vii) las cantidades a que ascienden las retenciones a
cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que, en su
caso, de acuerdo con la legislacion vigente en cada
momento durante la vida del Fondo, corresponda efectuar su
ingreso a la Administracion Tributaria o se solicite su
devolucién por parte de los titulares de los Bonos; -----------

(viii) la Dotacidn para Gastos Ordinarios; -----------------

(xix) la Dotacion para Gastos Extraordinarios y de
EJecucion; —-=---mmmm oo

(x) la Comisién de Amortizacién Anticipada. -------------
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De acuerdo con el Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros, el Agente Financiero garantiza al saldo que en
cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento
minimo igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
reducido en treinta (30) puntos basicos (0,30%). Los
intereses devengados se liquidaran trimestralmente el primer
Dia Habil del mes correspondiente a cada Fecha de Pago y
se calculardn tomando como base (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses (que
coincidirdn con los trimestres naturales que finalizan el
ultimo dia del mes anterior al correspondiente a cada Fecha
de Pago (incluido), a excepcion del primer periodo, que
comprendera los dias transcurridos desde la fecha de
constitucion del Fondo y el 31 de enero de 2009, ambos
incluidos) y (ii) un aflo compuesto por 360 dias. --------------

15.2 Contrato de Préstamo Sindicado

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por
cuenta del Fondo, con los Emisores (en tal concepto, las
“Entidades Prestamistas”), un contrato (el “Contrato de

Préstamo Sindicado”) por importe de SETECIENTOS
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CUARENTA Y CUATRO MILLONES
CUATROCIENTOS MIL EUROS (€ 744.400.000) que sera
destinado a pagar parte del precio de los Activos y a la
dotacion inicial del Fondo de Reserva y a la Dotacion para
Gastos Extraordinarios y de Ejecucion (el “Préstamo
Sindicado”). ——------m -

La distribucion del Préstamo Sindicado entre las

Entidades Prestamistas es la siguiente: -----------=-=======nm=---

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA

MANCHA 37.750.000 5,07%
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA 50.250.000 6,75%

CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA 50.250.000 6,75%

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA |25.150.000 3,38%
CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA 50.300.000 6,76%
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE LAS BALEARES (SA
NOSTRA) 50.300.000 6,76%
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR) 140.850.000 |18,92%

CAJA INSULAR DE AHORROS DE
CANARIAS 100.600.000 |13,51%
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 138.350.000 |18,59%

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE AVILA 100.600.000 |13,51%

La entrega por las Entidades Prestamistas del importe
total del Préstamo Sindicado se realizard en una unica
disposicién antes de las 10:00 horas de la Fecha de
Desembolso (la “Fecha de Disposicion del Préstamo
Sindicado”), mediante ingreso en la Cuenta de Tesorerfa. --

Los periodos de devengo de intereses del Préstamo
Sindicado coincidiran con los Periodos de Devengo de
Intereses de los Bonos. El Préstamo Sindicado devengara,
desde la Fecha de Disposicion del Préstamo Sindicado,

intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado
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trimestralmente, que serd igual al Tipo de Interés Nominal

de los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses
COrrespPONdientes. —----=-=-=-==n=mmm oo

Los intereses derivados del Préstamo Sindicado
resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos,
con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos. -------=---=-------

Los intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de
intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta
(360) dias. ——--==-==mmmmmm s e

Estos intereses se abonaran a las Entidades Prestamistas
unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
En ningun caso podra reputarse incumplimiento del
Contrato de Préstamo Sindicado (ni de la obligacion de
pago de intereses en el mismo prevista) la falta de pago de
los intereses del préstamo cuando la falta de pago de los
mismos se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. ------------------

El Préstamo Sindicado se amortizard en la Fecha de
Vencimiento Final o en la fecha anterior en la que se
produzca la amortizacion total de los Bonos. -----=----=-v-----

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
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Pago se acumularan devengando un interés de demora al
mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Sindicado
aplicable durante el periodo de interés en curso y se
abonardn en la siguiente Fecha de Pago, siempre que el
Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ------------------

No obstante lo dispuesto en cualesquiera otros apartados
de este Folleto: (a) la exigibilidad de todas y cada una de las
obligaciones de pago del Fondo derivadas del Préstamo
Sindicado estd expresamente condicionada (tanto en lo que
se refiere a su importe como a su fecha de vencimiento) a la
existencia de Fondos Disponibles para satisfacer las
mismas, sin que el Fondo esté sujeto a obligacion o
responsabilidad alguna distinta de aquéllas que puedan ser
satisfechas con cargo a los Fondos Disponibles y con
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos, y (b) todas y cada
una de las obligaciones de pago del Fondo derivadas del
Préstamo Sindicado (ya sea en concepto de principal,
intereses o cualquier otro) que no hayan sido satisfechas en

la Fecha de Vencimiento Final del Préstamo Sindicado (tal
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y como dicho término se define a continuacidén) quedaran
automatica e integramente extinguidas en dicha Fecha. ------

El Préstamo Sindicado permanecerd vigente hasta la
primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de
Vencimiento Legal o (ii) la fecha en que el Fondo haya
devuelto a las Entidades Prestamistas cualesquiera
cantidades debidas al amparo del Contrato de Préstamo
Sindicado y se hayan extinguido completamente las
obligaciones del Fondo bajo el mismo (la “Fecha de
Vencimiento Final del Préstamo Sindicado”).---------------

15.3 Fondo de Reserva

Se constituird un depdsito en la Cuenta de Tesoreria
denominado fondo de reserva (en adelante, el “Fondo de
Reserva”). El Fondo de Reserva solo se utilizara para el
pago de los intereses de los Bonos, cuando el importe de los
intereses cobrados de los Activos fuera insuficientes para

ello.----------- T

El importe inicial del Fondo de Reserva serd igual a
VEINTINUEVE MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS
(€ 29.600.000). La dotacion inicial del Fondo de Reserva se
realizara con cargo al Préstamo Sindicado. Posteriormente,
en cada Fecha de Pago deberd ser dotado hasta alcanzar su
importe inicial, con cargo a los Fondos Disponibles, de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. ----------~-------



820357268

06/2008

15.4 Contrato de Gestion Interna, ------------——--————-——-

En cada Fecha de Pago (o si no fuera un Dia Hébil, el
siguiente Dia Habil), los saldos remanentes de la Cuenta de
Tesoreria (salvo las retenciones practicadas a los Bonos, la
Dotacién para Gastos extraordinarios y Gastos de
Ejecucion, la Comision de Amortizacion Anticipada y la
Provision para Gastos Extraordinarios) coincidiran con el
“Margen de Intermediacion Financiera”, que sera
transferido a la Entidad Cedente para su reparto entre los
Emisores de los Activos en cada Fecha de Pago. -------------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, formalizara junto con la Entidad Cedente y los
Emisores, un contrato (el “Contrato de Gestion Interna”),
realizando los célculos necesarios para la correcta
distribucion del Margen de Intermediacion Financiera entre
dichos Emisores. =-----=-mmmm e e

El Margen de Intermediacion Financiera resultara
pagadero a la Entidad Cedente en cada Fecha de Pago para
que ésta, a su vez lo distribuya entre los Emisores. De

acuerdo con lo establecido en el Contrato de Gestion
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Interna, el Margen de Intermediacion Financiera sera
distribuido, en su caso, por la Entidad Cedente entre los
Emisores en proporcién a (i) el valor nominal que el Activo
emitido por cada Emisor represente respecto de la totalidad
de los Activos y (ii) el plazo de tiempo durante el cual el

Activo emitido por cada Emisor haya integrado el activo del

El pago del Margen de Intermediacién Financiera a la
Entidad Cedente y su distribucion entre los Emisores se
producira en cada Fecha de Pago (o si no fuese Dia Habil, el
siguiente Dia Habil). ---------mmmmemm oo

En el Contrato de Gestion Interna se regulan asimismo
otras materias, dentro de las que cabe destacar las
STZUIENEES: === == o = o m e e

a) Amortizacion anticipada de los Activos;-----------=----

b) Saneamiento de vicios ocultos de los Activos; ---------

c¢) Fechas de Pago de los Activos;----=~===-=-mmmmmmmvememm-

d) Derechos de informacién de los titulares de los

15.5 Contrato de Colocacién y Aseguramiento --------
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara en la fecha de constitucion del Fondo un
contrato (el “Contrato de Colocacion y Aseguramiento”)

de colocacion y aseguramiento de la Emision de los Bonos
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con CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS (la “Entidad Directora”), con los Emisores (a
estos efectos, las “Entidades Aseguradoras”) y con
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS, COMMERZBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, FORTIS BANK NV/SA,
NOMURA INTERNATIONAL PLC y THE ROYAL
BANK OF SCOTLAND PLC (las “Entidades
Colocadoras™), por el cual las Entidades Colocadoras
procederan a la adjudicacidon libre de la totalidad de la
emision de los Bonos, y una vez cerrado el Periodo de
Suscripcion, las Entidades Aseguradoras procederan a
suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos que
quedara pendiente de ser colocada por la Entidad
Colocadora en proporcidén a su respectivo compromiso de

aseguramiento, conforme se recoge en el siguiente cuadro: --
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CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA

MANCHA 38.750.000 5,07%
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA 51.750.000 6,76%
CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA 51.750.000  [6,76%
CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA |25.850.000  |3,38%
CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA 51.700.000 {6,76%
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE LAS BALEARES (SA
NOSTRA) 51.700.000 6,76%
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR) 144.750.000 |18,92%
CAJA INSULAR DE AHORROS DE
CANARIAS 103.400.000 [13,51%
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 142.150.000 |18,58%
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE

103.400.000 (13,51%

PIEDAD DE AVILA

Las Entidades Aseguradoras asumiran las obligaciones

contenidas en el Contrato de Colocacion y Aseguramiento

que basicamente seran las siguientes: -=---------=-----====vn----

1) compromiso de suscripcion de los Bonos que no

hubieran sido colocados por las Entidades Colocadoras una
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vez cerrado el Periodo de Suscripcion, hasta los importes
eStableCidOs; ===

2) abono al Fondo antes de las 13:00 horas (y una vez
dados de alta los Bonos en la SOCIEDAD DE SISTEMAS)
de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del importe de
los Bonos objeto de aseguramiento por cada una de ellas o,
a eleccion de las Entidades Aseguradoras, abono del
importe al que ascienden sus respectivos compromisos de
aseguramiento al Agente Financiero, para que este Gltimo
proceda a abonar al Fondo, antes de la citada hora los
importes recibidos de las Entidades Aseguradoras que
hubiesen optado por esta forma de abono, actuando en
nombre y por cuenta de estas ultimas;-----------=-==-----mmmmuuv

3) entrega a los suscriptores de un documento

acreditativo de la suscripcion; ------ e -
4) entrega al Agente Financiero de un documento que
contenga la informacién sobre la difusion alcanzada en la
€0l0CACION, Y === == m e e
5) demas aspectos que regulan el aseguramiento de la

EIMISION. === e e
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Las Entidades Colocadoras asumiran las obligaciones
contenidas en el Contrato de Colocacion y Aseguramiento
correspondiente, que basicamente seran las siguientes: -------

1) adjudicacion libre de la totalidad de la emision de los
Bonos, hasta un importe de 153.050.000 euros cada una de
ellas (excepto en el caso de CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, que sera hasta un
importe de 153.000.000 euros); ---------=====m==mmmmmmmmemaemen

2) abono al Fondo antes de las 13:00 horas (y una vez
dados de alta los Bonos en la SOCIEDAD DE SISTEMAS)
de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del importe de
los Bonos que hayan sido objeto de colocacion efectiva por
por cada una de ellas (deducida su correspondiente
Comision de Colocacion) o, a eleccion de las Entidades
Colocadoras, abono del importe al que ascienden los Bonos
objeto de colocacion por su parte (deducida su
correspondiente Comision de Colocacion) al Agente
Financiero, para que este Gltimo proceda a abonar al Fondo,
antes de la citada hora los importes recibidos de las
Entidades Colocadoras que hubiesen optado por esta forma
de abono, actuando en nombre y por cuenta de estas
UHIMAS; ~m e e

3) entrega a los suscriptores de un documento

acreditativo de la suscripcion; -------=-===-===m-mmmmmmm oo ee
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4) entrega al Agente Financiero de un documento que
contenga la informacion sobre la difusion alcanzada en la
colocacion, Y —--=--mmmmm e

5) demas aspectos que regulan la colocacion de la
EIMHSTON, === = e e e

Las obligaciones asumidas por cada una de las
Entidades Aseguradoras y de las Entidades Colocadoras en
virtud del Contrato de Colocacion y Aseguramiento seran
independientes y de caracter mancomunado. Por lo tanto, en
el supuesto de que alguna Entidad Aseguradora o Entidad
Colocadora no cumpliera su compromiso de aseguramiento,
el resto de Entidades Aseguradoras o Entidades
Colocadoras, respectivamente, no estaran obligadas a suplir
Su falta, —-mmmem e

Las Entidades Colocadoras recibiran una comision (la
“Comision de Colocacion”), en la Fecha de Desembolso,
de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Colocacion y Aseguramiento, por un 0,40% sobre el
importe nominal total de los Bonos efectivamente colocados

por cada una de ellas. Las Entidades Colocadoras
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unicamente percibiran la Comisién de Colocacion en los
términos contenidos en el presente apartado por Ia
colocacion de los Bonos que por su mediacion
efectivamente suscriban inversores. ------------=====-------==---

Sobre los Bonos que, en su caso, no fueran objeto de
colocacion entre inversores, las Entidades Aseguradoras no
percibiran comision alguna y los suscribiran al precio de
emision indicado en el presente Folleto. ----------~-------==----

El Fondo abonara a la Entidad Directora en la Fecha de
Desembolso una comision (la “Comision de Direccion™) de
SESENTA Y CINCO MIL EUROS (€ 65.000). ---------------

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL

DECIMOSEXTA.- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO. ------------eeevennnoooe

16.1 Administracion financiera del Fondo --------------

La Sociedad Gestora desempefiara la funcion de
administracién financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizara para el cumplimiento de su
funcién de administraciéon y representacion legal del Fondo
son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio de
otras actuaciones previstas en la presente Escritura y en el
Folleto, las siguientes: —-------=---==-m-mmmemmm oo

(i) Abrira a nombre del Fondo con el Agente Financiero
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la Cuenta de Tesoreria. ~~=-------==mmmmmemmm e

(1) En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacidn crediticia
inferior a la indicada en la Estipulacion 15.1.1 de la presente
Escritura, la Sociedad Gestora procedera de acuerdo con lo
establecido en dicho apartado.----------=-=-==-mmmmmmmmmme -

(111)) Adoptara las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que reciba
de los Emisores en concepto de intereses, principal y por
cualquier otro concepto de los Activos. -------~-r=mmmmmmcmmmmme

(1v) Velara para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad establecida
en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros. -------

(v) Destinard los Fondos Disponibles al cumplimiento
de las obligaciones de pago del Fondo, en los términos
previstos en el Folleto y en el Orden de Prelacion de Pagos.-

(vi) A través del Agente Financiero, cumplira con las
obligaciones fiscales que puedan resultar aplicables en

relacion con cualquier pago que realice el Fondo, debiendo
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en su caso retener e ingresar las cantidades correspondientes
de conformidad con la normativa aplicable. -----~----------—---

(vi1) Ejercera los derechos inherentes a la titularidad de
los Activos adquiridos por el Fondo vy, en general, realizara
todos los actos de administracion y disposicion que sean
necesarios para el correcto desempefio de la administracion
y la representacion legal del Fondo. ------=-===mmmmmmmmcmmaeev

(vii1) Comprobard que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que debe percibir, de acuerdo con las
condiciones de 10S ACtiVOS. —~==memmmmmmmm oo

16.2 Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios de
caracter administrativo que ha de realizar en su funcién de
administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la presente Escritura y en el Folleto,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad
contra el Fondo. Dicha subcontrataciéon no se referird, en
ningun caso, a funciones principales de administracion y
representacion legal. En cualquier caso, la subcontratacion o

delegacion de cualquier servicio (i) no podra suponer
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ningun coste o gasto adicional para el Fondo, (i1) habra de
ser legalmente posible, (iii) no daré lugar a una revision a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMYV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada mediante tal subcontrato o
delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en
la presente Escritura y en el Folleto o que legalmente le

fueren atribuibles o exigibles. ------=--==-mommeommeo e

16.3 Renuncia a sus funciones

La Sociedad Gestora podrd renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMYV en el que
haré constar la designacion de la sociedad gestora sustituta y
al que se acompanara escrito de la nueva sociedad gestora
de fondos de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita
en el registro especial de la CNMYV, en el que la sustituta se

declare dispuesta a aceptar tal funcion.------------=-------o--—--
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La autorizacién de la sustitucion por parte de la CNMV
estard condicionada al cumplimiento de los requisitos
SIZUICINITES: ~=== === == e o

(a) la entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la sociedad gestora
sustituida. Solo se entendera producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcion
y comunique esta circunstancia a la CNMV. --=---mmmmmmmemeee

(b) las calificaciones otorgadas a los Bonos no podran
disminuir como consecuencia de la sustitucioén propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del fondo. La
sustituciodn, en su caso, de la Sociedad Gestora no implicara
gasto adicional alguno para el Fondo. ---------------=-=-emmmnm—-

16.4 Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora-------

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998
en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere

lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos
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los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidard anticipadamente el Fondo de
conformidad con lo previsto en el Folleto y en la presente
Escritura, =-=---mme e

En todo caso, la sustitucion, en su caso, de la Sociedad
Gestora no implicara gasto adicional alguno para el Fondo. -

16.5 Remuneracion

En contraprestacion por estas funciones, el Fondo
satisfara a la Sociedad Gestora una comision de constitucion
y administracion (la “Comision de Administracion”)
pagadera en la Fecha de Desembolso de una sola vez, en los
términos establecidos en documento aparte. ---~-----==-~--=----

En el caso de que tenga lugar la sustitucion de
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. por otra
sociedad gestora de fondos de titulizacion como Sociedad
Gestora del Fondo, AHORRO Y TITULIZACION,
S.G.F.T,, S.A. debera transferir a la nueva sociedad gestora,
el importe proporcional de Comisidon de Administracion que

corresponda a los anos que resten de vida de la operacion.---

DECIMOSEPTIMA.- INFORMACION  POST
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EMISION

17.1 Formulacion, verificacion y aprobacion de las
cuentas anuales y demas documentacion contable del

Fondo

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que debera efectuarse como
maximo el 30 de abril de cada afio, la Sociedad Gestora
aportard a la CNMV las cuentas anuales y el informe de
auditoria del Fondo, referidos al ejercicio anterior.
Asimismo, depositara las cuentas anuales del Fondo en el
Registro Mercantil, siempre que ello fuese legalmente
eX1gIblE. =~

17.2 Notificaciones ordinarias y extraordinarias ------

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emision, se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacion, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas. -----------~----

a) Notificaciones ordinarias periodicas
La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico
toda la documentacion e informacion necesaria de acuerdo
con la presente Escritura y el Folleto. ------~=~=-=-=-mmmmeern-
1. Con una antelaciéon minima de un (1) dia natural
anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a los tenedores

de los Bonos los intereses resultantes de los Bonos y las
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cantidades de intereses devengadas y que no seran
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles en
dicha Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos. —=---mmmmm e
La anterior informacion se comunicara a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS, a AIAF, al Agente Financiero y a la
Entidad Cedente al menos un (1) dia natural antes de cada
Fecha de Pago.--—--=~=mmmmmm e
2. Trimestralmente, la Sociedad Gestora emitird un
informe que contendra: -------=-=-=mmsemmmmeme e
a) Un inventario de la cartera de Activos;-------------——---
b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria; -----------------===-~
c¢) El nominal de los Bonos pendiente de vencimiento; --
d) En su caso, importes de intereses correspondientes a
los Bonos devengados y no pagados;-----------====--==mumemu--
e) En su caso, importes impagados de los Activos;-------
f) El importe pendiente de reembolso del Préstamo
Sindicado; —=mmmmmmmm el
g) Un analisis detallado de los ingresos del Fondo y de

la aplicacion de tales ingresos a las obligaciones de pago del
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h) Cualquier otro aspecto que afecte de forma
significativa a la emisién de los Bonos. ---------====rmemmeue-

En todo caso esta informacion se ajustara a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. Dicho
informe serd remitido a la CNMV. De igual manera y con
caracter periddico se suministrara a la Entidad de
Calificacion la informacion por ésta requerida, en la forma
descrita en la Estipulacion 10.7.---------=eememmmmmmm oo

3. Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara
a la CNMV las cuentas anuales, el informe de gestion y el

informe de auditoria del Fondo referidos en la Estipulacion

b) Notificaciones extraordinarias

La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los
Bonos y a la Entidad de Calificacion de todo hecho
relevante que pueda producirse en relacion con los Activos,
con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora que
pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora informara a los
tenedores de los Bonos de una eventual Amortizacion
Anticipada de los Bonos, excepto en el caso de que se

produzca a instancia de los titulares de los mismos,
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remitiéndose en el supuesto de Amortizacion Anticipada
total de los Bonos a la CNMV el Acta Notarial de

Liquidacion. ==~ == e e

c¢) Procedimiento
Todas las notificaciones a los bonistas que deba efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo, se realizaran de la
forma siguiente: ---=-----mm s

1.- Las notificaciones ordinarias periddicas referidas

anteriormente, mediante publicacion bien en el boletin de
cotizacidn diario de AIAF u otro de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacion en un diario de amplia difusion
en Espafia, ya sea de caracter economico-financiero o
general. Las notificaciones periddicas a la Entidad de
Calificacion deberan realizarse con arreglo al modelo que
exija la Entidad de Calificacion. -~---=--mmmmmmmommmmmeeeeeee o

2.- Las notificaciones extraordinarias referidas

anteriormente, mediante publicacion en el boletin diario de
AIAF; y las dirigidas a los tenedores de los Bonos y a la
Entidad de Calificacion, mediante publicacion en un diario

de amplia difusion en Espafa, ya sea de caracter
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econdmico-financiero o general. -------------m-mmmmmmmmm oo

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacion en otros medios de
difusion general y los propios de los mercados financieros,
tales como Reuters, Telerate o Bloomberg. Adicionalmente,
podran realizarse las notificaciones anteriores mediante la
pagina de Intemet de la  Sociedad Gestora
(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios telematicos
de similares caracteristicas. ----------==-=-mmmcmmmemmm e

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil 0 inhabil. —=--m=mm oo

17.3 Informacién a la CNMV y a la Entidad de

Calificacion

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento
de la CNMV y de la Entidad de Calificacion las
publicaciones de caracter ordinario periddico y de caracter
extraordinario que se efectien segin lo previsto
anteriormente, asi como cualquier informacion que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida. -----------------

Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS . -
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18.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de
Desembolso y hasta la primera Fecha de Pago, excluida -
El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por
el Fondo en la Fecha de Desembolso seran: --------------------
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los
siguientes conceptos
(a) Desembolso de la emision de los Bonos.---~----=-mvnn-
(b) Disposicion del Préstamo Sindicado. -------------------
2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los fondos
anteriormente descritos al pago del precio de los Activos, a
la dotacidn inicial del Fondo de Reserva, a la realizacion de
la Dotacidon para Gastos Iniciales y Ordinarios y a la
realizacion de la Dotacion para Gastos Extraordinarios y
Gastos de Ejecucion. ~==----smmmmmmmomee e
18.2 Origen y aplicacion de los fondos a partir de la

primera Fecha de Pago y hasta la tltima Fecha de Pago

o la liquidacién
1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencion relacionadas a

continuacion en el apartado 2 (conjuntamente, los “Fondos
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Disponibles™) seran los siguientes: ------------=-===nnmsmmcemm--
(a) Las cantidades percibidas por intereses ordinarios y
de demora cobrados en virtud de los Activos y, en su caso,
el reembolso del principal de los mismos. ----------------~=----
(b) El Fondo de Reserva, que se destinara
exclusivamente al pago de los intereses de los Bonos. -------
(c) Cualesquiera cantidades recibidas en caso de
gjecucion de 10 ACtiVOS. ---mmm-mmmmmmmmme oo
(d) Los rendimientos obtenidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria. ----------=-===-m-nmmuun
(e) El saldo de la Cuenta de Tesoreria, incluyendo, en su
caso, la Comision por Amortizacion Anticipada, y la
Dotacion para Gastos Extraordinarios y Gastos de
Ejecucidn. ~=--=—---oom o
2. Aplicacion: los Fondos Disponibles, en cada Fecha de
Pago, se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de
pago o de retencion del Fondo segun el siguiente Orden de
Prelacion de Pagos y a prorrata del importe debido entre
aquéllas que ocupen el mismo lugar en el referido orden: ----
1° Pago de los Gastos Extraordinarios, Gastos de
Ejecucion, redotacion de la Dotacion para Gastos
Extraordinarios y Gastos de Ejecucion, y constitucion de la

Provision para Gastos Extraordinarios, en caso de

liquidacién del Fondo. -------~===-no--- —— ———
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2° Pago de Intereses devengados de los Bonos. ~----------
3° Redotacion del Fondo de Reserva hasta su importe
1NICIALL ~ e e
4° Pago de la amortizacion de los Bonos, y en su caso la
Cantidad Devengada de Amortizacion Anticipada. -----------
5° Pago de intereses devengados del Préstamo
Sindicado. —=====m e
6° Pago de la amortizacion del Préstamo Sindicado. -----

7° Pago a los Emisores del Margen de Intermediacion

Financiera. —=-==m-mmmme e

La aplicacion del puesto 1° del Orden de Prelacién de
Pagos podra tener lugar en cualquier momento dependiendo
de su exigibilidad, no teniendo por qué coincidir con una
Fecha de Pago.--~===---mm e

Si los Fondos Disponibles fueran insuficientes para
hacer frente a todos los pagos en cada uno de los puntos
integrantes del Orden de Prelacion de Pagos, el importe que
resulte se distribuira entre todos los conceptos incluidos en
dicho punto a prorrata del importe debido. -------------—-—————-

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
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de Prelacion de Pagos, se abonaran primero las cantidades
vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, hara frente a los gastos iniciales del Fondo (los
“Gastos Iniciales”), gastos ordinarios periddicos previstos
en el momento de constitucion del Fondo (los “Gastos
Ordinarios”), los gastos derivados, en su caso, de la
ejecucion de los Activos impagados (los “Gastos de
Ejecucion”), asi como a los gastos extraordinarios del
Fondo distintos de los Gastos Ordinarios y de los Gastos de
Ejecucion (lo cual puede incluir, entre otros, gastos, tasas o
cualquier otra cantidad que pueda resultar pagadera como
consecuencia de la solicitud de admision a negociacion de
los Bonos en otros mercados organizados de valores o
incrementos extraordinarios e imprevistos de los Gastos
Ordinarios) (los “Gastos Extraordinarios™) en la fecha en
que los mismos se devenguen y con cargo a los Fondos
Disponibles, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos. La fecha en la que el Fondo haga frente a estos
gastos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. ---

En la Fecha de Desembolso, con cargo a la diferencia
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) entre el precio de adquisicion de los Activos y el precio de

suscripcion de los Bonos y el importe del Préstamo

Sindicado, se realizara una dotacion a la Sociedad Gestora

| (Ia “Dotacion para Gastos Iniciales y Ordinarios”), por
|

un importe de 4.359.568,31 euros, con cargo a la cual ésta

hara frente a los Gastos Iniciales y los Gastos Ordinarios del

Asimismo, en la Fecha de Desembolso, con cargo a la
diferencia entre el precio de adquisicion de los Activos y el
precio de suscripcion de los Bonos y el importe del
Préstamo Sindicado, se realizard una dotacion que se
depositara en la Cuenta de Tesoreria (la “Dotacién para
Gastos Extraordinarios y Gastos de Ejecucion”), por un
importe de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000), que se

. utilizard para hacer frente a los Gastos Extraordinarios y
Gastos de Ejecucion. La Dotacion para Gastos
Extraordinarios y Gastos de Ejecucion se redotara con cargo
a las Aportaciones para Gastos Extraordinarios y con las
cantidades recuperadas de la ejecucion de los Activos bajo

el concepto de Gastos de Ejecucion. ---------m-mmmmmmmmmmcamens
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La Sociedad Gestora comunicara a los Emisores la
aparicion de Gastos Extraordinarios, asi como su importe.
En el plazo de un (1) mes los Emisores abonaran al Fondo
una aportacion (la  “Aportacion  para  Gastos
Extraordinarios”) a prorrata del importe nominal del
Activo por ellos emitido. La Aportacién para Gastos
Extraordinarios se ingresara en la Cuenta de Tesoreria y se
destinara a la redotacion de la Dotacion para Gastos
Extraordinarios y Gastos de Ejecucion. --------=-------nmnmmmmv

A modo meramente enunciativo, con cargo al Fondo se
satisfaran los siguientes Gastos Ordinarios: la realizacion de
los anuncios y publicaciones legales periodicos, gastos de
auditoria contable del Fondo, honorarios de la entidad de
calificacion de los Bonos por la revision de la calificacion y
gastos de la llevanza del registro contable de los Bonos y
del mantenimiento de su negociacion en mercados
secundarios organizados. --==-=========mmmmmmmmmm oo

Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES. --------------

VIGESIMA.-  MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA. --------oeemm oo

La presente Escritura no podra ser modificada salvo en
circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible porque se dieran los requisitos  que

reglamentariamente se puedan establecer para dicha
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modificacion y siempre y cuando tal modificacion no resulte
en una rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
modificaciones deberan ser comunicadas con antelacion a la
Entidad de Calificacion y a la CNMV., -=-memm e

Cualquier modificacion a la presente Escritura requerira
el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de

modificacion y debera ser autorizada, en su caso, por la

VIGESIMO PRIMERA. REGISTRO
MERCANTIL - o e
Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,
se hace constar que ni la constitucion del Fondo ni los
Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de
inscripcion en el Registro Mercantil. -- e
VIGESIMO SEGUNDA .- DECLARACION
FISCAL. oo

La constitucion del Fondo, en virtud de esta Escritura,
estd exenta del concepto “operaciones societarias” del

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
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Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1992, —om o
VIGESIMO TERCERA.- GASTOS. ---------nmnmeemmeo-
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo. --------------
VIGESIMO CUARTA.- LEY Y JURISDICCION. ---
La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo
con la legislacion espafiola. —---------====-==mmmmmmmcm oo
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios 'y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucioén, administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la adquisicion de los
Activos y de la emision de los Bonos con cargo al mismo,
seran conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de
la ciudad de Madrid. Las partes renuncian expresamente a
cualquier otro fuero que por ley pudiera corresponderles. ----
VIGESIMO QUINTA.- CONDICION
RESOLUTORIA . -
Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho en el supuesto de que
no se confirme como definitiva, antes del inicio del Periodo

de Suscripcidn, la calificacion provisional asignada a los

Bonos.----~=-=-=-- - S e
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|
i ) Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes, ------
Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y
‘ entre ellas, las prevenidas en la vigente Legislacion Fiscal. --
| De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de
Caracter Personal, advierto a los otorgantes ¢ intervinientes
que sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo
y documentacién notarial y al fichero de administracion y
organizacidn de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
Publicas que de conformidad con una norma con rango de
Ley tengan derecho a ellos. -------mnm-mmeremmem e
Invito a los comparecientes a leer por si esta escritura y,
una vez que lo han efectuado, la leo yo, el Notario, que he
. comunicado el contenido del instrumento con la extension
necesaria para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, atendidas las circunstancias de los comparecientes,
dando fe yo, el Notario, de que después de la lectura, los
comparecientes han hecho constar haber quedado

debidamente informados del contenido del instrumento,
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haber prestado a éste su libre consentimiento, lo aprueban y

De haber identificado a los comparecientes por sus
documentos de identidad antes resenados, con retrato y
firma, expedidos por autoridad publica; de que el
consentimiento ha sido libremente prestado asi como de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes e intervinientes; y
de todo lo contenido en este instrumento publico, extendido
en cincuenta y cinco folios de papel timbrado del Estado,
exclusivo para documentos notariales, serie 87, numeros
0348842, 0348841, 0348840, 0348839, 0348838, 0348837,
0348836, 0348835, 0348834, 0348833, 0348832, 0348831,
0348830, 0348829, 0348828, 0348827, 0348826, 0348825,
0348824, 0348823, 0348822, 0348821, 0348820, 0348819,
0348818, 0348817, 0348816, 0348815, 0348814, 0348813,
0348812, 0348811, 0348810, 0348809, 0348808, 0348807,
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0348806, 0348805, 0348804, 0348803, 0348802, 0348801,
0348800, 0348799, 0348798, 0348797, 0348796, 0348795,
0348794, 0348793, 0348792, 0348791, 0348790, 0348789 y

el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo, el Notario,

Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Andrés

Dominguez Nafria. Rubricados y sellado. ---------------=--—-—-
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ANEXO 1

CERTIFICADO DEL ACUERDO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD CEDENTE
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CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS

D. JOSE MARIA MENDEZ ALVAREZ-CEDRON CON N.LF. Y,
SECRETARIO GENERAL Y VICESECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS (CECA), DOMICILIADA EN MADRID, ALCALA, 27, C.LF. G 28206936,
DE LA QUE ES PRESIDENTE D. JUAN RAMON QUINTAS SEOANE, CON NIF

CERTIFICA:

1°) Que el dia veinte de junio de dos mil ocho, se reuni6 el Consejo de
Administracion de la Entidad, debidamente convocado por escrito, en
tiempo y forma, con observacién de todos los requisitos estatutarios
establecidos, en sesién celebrada en Paris, en Cercle de 'Union Interalliée,
33, rue du Fg. St Honoré. Asisten a la reunion los Consejeros, sefiores: D.
Juan Ramoén Quintas Seoane, D. Isidro Fainé Casas, D. Miguel Blesa de la
Parra, D. Braulio Medel Camara, D. José Luis Olivas Martinez, D. Vicente
Sala Belld, D. Miguel Sanz Sesma, D. Fernando Beltran Aparicio, D. Jests
Medina Ocafia, D. Alvaro Arvelo Hernandez, D. Enrique Manuel Ambrosio
Orizaola, D. José Luis Ros Maorad, D. Ricard Pagés Font, D. Adolfo Todd
Rovira, D. Antonio Pulido Gutiérrez, D. Felitt Formosa Prat, D. Josep lbem
Gallart y D. Julio Fernandez Gayoso.

Excusan su asistencia: D. Manuel Menéndez Menéndez, D. Xabier de Irala
Estevez, D. Leoncio Garcia Nufez, D. Pedro Baatle Mayol y D. Amado
Franco Lahoz.

Asisten también el Secretario Consejero, D. Carlos Egea Krauel y el
Vicesecretario no Consejero D. José Maria Méndez Alvarez-Cedrén.

2°)} Que entre los puntos del Orden del Dia se encuentra el IV.- ASUNTOS
VARIOS, bajo el cual los sefiores Consejeros adoptaron, por unanimidad
y entre otros, el siguiente acuerdo:

Actuacion de CECA como Entidad Cedente y Agente Financiero en un
Fondo de Titulizacion de Activos de AyT

PRIMERQ: Constitucion de un Fondo de Titulizacién de Activos

Se acuerda suscribir los bonos u obligaciones simples emitidos
singularmente por Cajas de Ahorros espafiolas (los “Emisores”), para su
posterior cesion, en el marco de una operacién de titulizacién, a un Fondo
de Titulizacién de Activos (el "Fondo”) que tendra las siguientes
caracteristicas fundamentales:

Constitucion, naturaleza, duracidon e importe

Domicilio Social: Alcala, 27 - 28014 Madrid - Tel. 91 596 50 00 - Fax: 91 596 57 42
Insciita en ef Reg. Merc. de Madrid. Tomo 5197. Libro 0. Folio 180. Seccitn 8. Hoja M-85116. inscripclon 1° - N.LE. G-28/206836.
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(a)

(b)

(c)

(d)
(e

El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la
“Sociedad Gestora”) y su denominacion se determinara con
anterioridad a la fecha de constitucién del Fondo.

El Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de
Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y demas
normativa aplicable.

El Fondo se constituira mediante Escritura Pdblica, previa
inscripcion en los registros oficiales de la COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES (“CNMV") del correspondiente
Folleto Informativo.

Eif Fondo se constituira por un periodo maximo de Diez (10) afios.

Et Fondo tendra caracter de cerrado, es decir, una vez constituido no
admitira modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que
se establezcan, en su caso, en los supuestos de amortizacion
anticipada de activos y subsanacion de vicios ocultos de los mismos.

Activo del Fondo

El Activo del Fondo estara integrado por los bonos u obligaciones simples
singulares emitidos por los Emisores y cedidos al Fondo por
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS.

Pasivo del Fondo

(a)

(b)

El pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los
“Bonos”), pudiendo estar asimismo integrado por préstamos,
créditos o lineas de liquidez que se concedan por entidades de
crédito. La proporcion entre la financiacién con valores y con
préstamos, créditos o lineas de liquidez se ajustarad a lo dispuesto
en el Real Decreto 926/1998.

El importe total de la emision de Bonos sera de hasta Cuatro Mil
Miliones de euros, pudiendo estar dividida en distintas emisiones,
tramos o series. Podran establecerse opciones de amortizacion
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anticipada, total o parcial, a instancia de los titulares de los Bonos,
del Cedente o de los Emisores, 0 en su caso opciones de extension
de la fecha de amortizacion de los Bonos a instancias de los
titulares de los Bonos, del Cedente o de los Emisores con el limite
de la duracion maxima de vida del Fondo.

(c) La estructura de la emision, su eventual divisién en tramos o series
y las caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser
modificadas segiin lo hagan aconsejable las circunstancias del
mercado en el momento de la constitucién del Fondo.

(d) La Sociedad Gestora solicitard, una vez otorgada la escritura de
constitucién del Fondo, la inclusién de los Bonos emitidos en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. Y, una vez
efectuado el desembolso por la suscripcién, solicitara la inclusion de
la emisién de Bonos al menos en AIAF MERCADO DE RENTA FIJA
("AIAF”), mercado secundario organizado de valores, pudiendo
solicitarse en otros mercados nhacionales y/o extranjeros que se
tengan por conveniente.

SEGUNDO: Se acuerda, asimismo, que CONFEDERACION ESPANOLA
DE CAJAS DE AHORROS podrd, en su caso, realizar, al tiempo de
producirse la constitucion del Fondo y con objeto de preservar el equilibrio
financiero del mismo, una aportacién cuyo objeto sera proveer al Fondo
de recursos que se estimen suficientes para hacer frente a los gastos,
honorarios, tasas y, en general, cualesquiera desembolsos necesarios
para cubrir los gastos ordinarios det Fondo durante el término para el que
el mismo haya sido creado. A estos efectos, y con caracter meramente
enunciativo, se entenderdn comprendidos dentro del concepto “gastos
ordinarios” antes resefiados, los siguientes conceptos: gastos, tasas y
honorarios profesionales de constitucion, registro del Fondo, emisién de
los Bonos y su admisién a negociacion en AIAF, la realizacion de los
anuncios y publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucion del Fondo, gastos
de auditoria contable del Fondo, honorarios de la(s) agencia(s) de
calificacion de los Bonos (tante por la emision de la calificacion inicial
como de revisién de la misma), comisiones y gastos derivados de los
contratos de servicios y operaciones financieras (incluyendo, en su caso,
lineas de liquidez) suscritos y en general, comisiones que resulten
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pagaderas a la Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades
Aseguradoras de la emisién.

De igual forma, se acuerda que CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS podra, en su caso, realizar una o varias
dotaciones exiraordinarias a efectos de proporcionar al Fondo recursos
suficientes para hacer frente a otros gastos extraordinarios en que el
mismo pueda tener que incurrir durante su vida, incluyendo, con caracter
meramente enunciativo, gastos, tasas o cualquier otra cantidad que
pueda resultar pagadera como consecuencia de la solicitud de admisién a
negociacion de los Bonos emitidos por el Fondo en ofros mercados
organizados de valores, o el ejercicio de ias acciones legales oportunas
en caso de impago de cualquier cantidad debida al amparo de los bonos u
obligaciones simples. La realizacion de dicha(s) dotacion(es)
extraordinaria(s) podra estar condicionada a la presentacion por parte de
la Sociedad Gestora a CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS, en forma satisfactoria para esta ditima, de las facturas u otros
documentos que justifiquen oportunamente la realidad y razonabilidad de
dichos gastos o desembolsos extraordinarios.

En todo caso, todo lo hasta aqui incluido debera entenderse sin perjuicio
det derecho que podra asistir a CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS de recobrar el importe de la(s) dotacion(es)
extraordinaria(s) antes indicada(s) con cargo al Fondo de conformidad
con el orden de prefacion de pagos que se establezca en el Folleto
Informativo del Fondo.

TERCERQO: Se acuerda suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, y/o con los Emisores, los contratos o documentos que sean
necesarios para el buen fin de la operacion de titulizacion y, en particular,
los siguientes:

(a) Un compromisc de pago de comisiones y anticipo de gastos por el
que los Emisores se compromeien a pagar una comision de
colocacion a CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS como compensacion por los gastos en que ésta incurra
en relacion con la operacion de titulizacion.

{b) Un contrato de cesién de activos, por el que CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, cedan al Fondo, mediante
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contraprestacion, los bonos u obligaciones simples singulares
emitidos por los Emisores.

{c) Uno o varios contratos de gestién interna que regulen los derechos
y obligaciones de la Sociedad Gestora, los Emisores y, en su caso,
de CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, en
relacion con la evolucion de los bonos u obligaciones simples
cedidos por éstas al Fondo.

(d) En su caso, un contrato de gestién por el que CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS asuma, mediante
contraprestacion, la realizacién de ciertas funciones de
adminisiracién y gestién de cobro de los bonos u obligaciones
simples cedidos al Fondo.

(e) En su caso, un contrato de colocacién y/o aseguramiento de la
emision de los Bonos, en virtud del cual una o varias entidades
aseguradoras se comprometa(n) a promover y/o a asegurar la
colocacién de dichos Bonos asi como, en su caso, a ofrecer en todo
momento cotizacion para los mismos, constituyéndose en
contrapartida de liquidez, mediante contraprestacion.
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS podria,
en su caso, intervenir en este contrato bien como entidad
aseguradora, bien asumiendo ciertos compromisos en relacion con
la valoracion del cumplimiento del requisito de ofrecer liquidez a los
Bonos por parte de la(s) entidad(es) aseguradora(s) o bie
desarrollando ambas funciones. :

(f}  Un contrato con los Emisores por el que éstos se comprometan, en
determinados supuestos, a constituir un depo6sito de efectivo afecto
al cumplimiento de ciertas obligaciones de pago del Fondo.

(g) Cualesquiera oftros contratos que sean usuales, necesarios o
convenientes para la constitucion o actividad del Fondo y/o
administracion de los Activos cedidos al Fondo y, en general, para el
desarrollo de la operacion de titulizacion.

- CUARTO: Se acuerda otorgar poder tan amplio y bastante como en
derecho sea necesario a favor de D. Jests Pedrero Martinez con DNI
namero . a D. Antonio Caraballo Ortiz con DNI namero

a D. José Maria Marai6n con DNI numero y a
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D. José Garcia-Inés Aranguren con DNI namero , para que
cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de sustitucidn
apoderando a cuaiquier tercero, pueda llevar a cabo las actuaciones
necesarias para ejecutar los apartados 1, 2 y 3 anteriores y, en particular,
para realizar en nombre de CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS las siguientes actuaciones:

(a)

(b)

(©)

(d)

{e)

Suscribir los bonos u obligaciones simples emitidos por los Emisores
para su cesion al Fondo, desembolsando, si fuera necesario, su valor
nominal.

Seleccionar los bonos u obligaciones simples que se vayan a ceder al
Fondo.

Acordar con la Sociedad Gestora y/o con las entidades aseguradoras
de la emision de bonos la fijacion y modificaciones de las
caracteristicas de la emision de los Bonos, incluyendo la relativa a su
importe definitivo y su eventual division en tramos yfo series, que
sean convenientes en funcién de la situacion del mercado en el
momento de la constitucion del Fondo.

Comparecer ante Notario con uno o varios representantes
debidamente autorizados de la Sociedad Gestora para otorgar la
escritura de constitucién del Fondo, con las caracteristicas que se
han descritc anteriormente o las nuevas acordadas, una vez
obtenida la inscripcion del Folleto Informativo correspondiente en los
regisiros oficiales de la CNMV, asumiendo las obligaciones que
estime oportunas en relacién con la constitucién del Fondo. Dentro
del ambito de este apoderamiento, los citados apoderados podran
asimismo fijar, dentro de los limites autorizados, el importe de la
aportacion en los términos descritos en el apartado 2 anterior y
comprometer y realizar, en su caso, las aportaciones extraordinarias
previstas en el mismo acuerdo, desembolsando las cantidades que
resulten precisas al efecto.

Celebrar con las contrapartes correspondientes, en los términos que
estime convenientes, los contratos y documentos relativos fa
operacion de titulizacion que se relacionan en el apartado 3 anterior,
asi como cualquier otro previsto en la escritura de constitucion del
Fondo o que estime conveniente celebrar en relacion con la
operacion de titulizacion.



870357287

06/2008

7

(f) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV,
ante el Banco de Espafha o ante cualquier autoridad competente para
otorgar y firmar o presentar en nombre y representacién de
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
cualesquiera contratos o documentos que sean necesarios en
relacion con la operacion de titulizacion, asi como elevar a pdblico
cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracion que sean
necesarios a tales fines. -

{g) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacién con
las facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas las
escrituras de subsanacién, modificacion, ratificacion o cancelacion de
la escritura de constitucion del Fondo o de cualesquiera otros
contratos o documentos suscritos en relacion con la operacion de
titulizacion.

(h) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios
para completar la ejecucion del apoderamiento recibido.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir
en cualquier momento de la operacion de titulizacién, no ejecutandola
si las circunstancias del mercado hicieran a su juicio conveniente
dicho desistimiento.

Asimismo, CERTIFICA:

Que, a la fecha de la presente certificacion, los anteriores acuerdos
continGian plenamente en vigor, sin que se haya adoptado acuerdo alguno
que los modifique o afecte. '

Y para que asi conste a los efectos procedentes, expide la presente con el
/\tisto bueno del Sr. Presidente, en Madrid, a veintiséis de junio de dos mil ocho.
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TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS

YO, LUIS MANUEL GONZALEZ MARTINEZ, Nota-
rio de Madrid y de su llustre Colegio. CONSIDERO LE
GITIMAS las firnas que anleceden, pertanscizntss a donidofia

T Wbyl R { P2 — A
AN OO UMM R AMEN aundlAr seadlle
por coincidir esenciaimante con otras estamgadas a mi
presencia por los/das mismos/es firantas en otres instru-
mentos ya cbraniss an .pU. protocolsc gsnsral En
Madrid. 3 127 Jufi” 208" ~ DpOY FE.
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ANEXO 2

CERTIFICADO DEL ACUERDO DE CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA
Notario
C/ Serrano, 92, 1°
Tel (91) 577 47 87 Fax: (91) 577 82 31
28006 MADRID
andresdominguez@notariado.org

-PODER ESPECIAL otorgado por la Sociedad
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA

DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
NUMERO: DOS MIL SETECIENTOS SETENTA. -----

En Madrid, a treinta y uno de Julio de dos mil ocho.--—--
Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario

del Tustre Colegio de esta Capital y con residencia en la

misma,

= COMPARECE: =

DONA MARIA-ARACELI LEYVA LEON, mayor
de edad, con domicilio, a estos efectos, en Madrid, Paseo de
la Castellana mimero 143, 7% planta, y titular del documento
nacional de identidad nimero 52234482-X.

INTERVIENE como SECRETARIA DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION (no Consejera) en nombre y

representacion de la Sociedad Andnima, denominada
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., domiciliada en
Madrid, Paseo de la Castellana nimero 143, 7° planta y con

cddigo de identificacion fiscal ntmero A-80/732142;
1
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entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el
articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en
virtud de autorizacion otorgada mediante Orden Ministerial
de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D. Francisco-
Javier Die Lamana, con el némero 2.609 de su protocolo.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 7.240,
folio 191, seccidn 8, hoja nimero M-117365, inscripeion 12,
y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 5. —-——-———

Sus facultades para este acto resultan de su expresado
cargo de SECRETARIA DEL CONSEJO DE AD-
MINISTRACION (no Consejera), que me asegura vigente,
y en virtud de dicho cargo, de conformidad con lo
determinado en el articulo 108 del Reglamento del
Registro Mercantil, se halla facultada para elevar a
publicos los acuerdos adoptados por el Consejo  de
Administracion, en reunién celebrada el dia 10 de Julio de
2008, contenidos en una certificacion que me entrega,
expedida por la propia compareciente, en su citada
condicién de Secretaria de dicho 6rgano social colegiado

(no Consejero), con el visto bueno del Presidente, Don

870357289
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

José-Antonio Olavarrieta Arcos (cargos que también me
asegura vigentes), con fecha 14 de Julio de 2008. Queda
incorporada a esta matriz y yo, el Notario, hago constar que
conozco y considero legitimas las firmas estampadas en
dicha certificacién por ambos sefiores que la suscriben. ------

Juzgo a la compareciente, segun interviene, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para otorgar esta escritura de PODER ESPECIAL (articulo
98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre), y con capacidad
legal para formalizarla y, al efecto,

=0TORGA:=

Que eleva a piiblico los acuerdos del Consejo de
administracién de la sociedad que representa, denominada
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., adoptados en
reunion celebrada el dia 10 de Julio de 2008, contenidos en
la certificacién que se incorpora a esta matriz, y que no se
transcriben  literalmente  para  evitar  repeticiones
innecesarias, concediendo los poderes especiales que en la

misma se mencionan, a favor de Don José-Antonio

871398748
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Olavarrieta Arcos, Don Francisco-Javier Zoido
Martinez y Don Luis Miralles Garcfa, cuyas facultades
seran  ejercitadas  por uno cualquiera de ellos,

indistintamente.

Ast lo dice y otorga la compareciente, segin interviene,
a quien hago de palabra, las reservas y advertencias legales.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal, advierto al otorgante e interviniente que
sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo y
documentacién notarial y al fichero de administracién y
organizacion de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
Publicas que de conformidad con una norma con rango de

Ley tengan derecho a ellos.

La invito a leer por si esta escritura y, una vez que lo ha
efectuado, la leoc yo, el Notario, que he comunicado el
contenido del instrumento con la extensién necesaria para el
cabal conocimiento de su alcance y efectos, atendidas las
circunstancias de la compareciente, dando fe yo, el Notario,
de que después de la lectura, la compareciente ha hecho
constar haber quedado debidamente informada del conteni-
do del instrumento, haber prestado a éste su libre consen-

timiento, lo aprueba y firma.- - -—-
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De asegurarme de la identidad de la compareciente por
su documento de identidad antes resefiado, con retrato y
firma, expedido por autoridad publica; de que el consenti-
miento ha sido libremente prestado asi como de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de la otorgante e interviniente; y de
todo lo contenido en este instrumento piblico, extendido en
tres folios de papel timbrado del Estado, exclusivo para
documentos notariales, de la serie 8T, nimeros 1416020,
1416019 y el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo,

el Notario, doy fe.

Esta la firma de la compareciente. Signado: Andrés

Dominguez Nafria. Rubricados y sellado.
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AH O RRO Y Pe de I Casteflana, 143 - 7.2 pianta
L 28046 Madrid

;I‘I:I‘U IZAC]ON Tel.:915311387"

L LT S LA, Fax: 915223273

M® ARACEL! LEYVA LEON, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD "AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A*, con domigilio en Madrid, paseo de la
Castellana, o 143, 7> planta, con N.LF. N°

CERTIFICA:

1°. Que el dia 10 de julio de 2008, se reunid en Consejo de Administracion de AHORRO
Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", debidamente convacado por escrilo, en el Hotel Hilton
Imperital Dubrovnik, Salon Nava, sito en Dubrovnik (Croacia), en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Roberto Aleu
Sanchez, D. Antonio Fernandez Lépez, D. José M? Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-
Guerra Roig. Ademas asistieron D. Luis Abalos Culebras, Secretario no Consejero, D* M*
Araceli Leyva Ledn, Vicesecretaria no Consejera y D. Luis Miralles, Director General de la
Sociedad. Excuso su asistencia el Vicepresidente, D. Francisco Javier Zoido Marlinez.

2°. Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuenfra el Punto 10° Acuerdos
relativos a fa constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos “AyT CEAMI EMTN |,
Fondo de Titulizacion de Activos”, y bajo el cual los senores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Primero.- Constitucion det Fondo.

Se acuerda conslituir un Fondo de Titulizacién de Aclivos bajo la denominacion “AyT
CEAMI EMTN |, Fondo de Tilulizacion de Aclivos® o cualquier otra denominacion que
incluya las siglas de la Sociedad Geslora {AyT) (en adelante el “Fondo”} de acuerdo con
el Real Decreto 926/1988, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Aclivos y las Sociedades Gestoras de los mismos.

El Fondo y los valores a emitir con cargo a su activo tendran las siguientes
caracteristicas:

1.- Constitucidn, naturaleza, régimen legal, administracién y représentacién.

a) Ef Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (ila
“Sociedad Gestora”) y tendra la denominacion de “AyT CEAMI EMTN 1, Fondo
de Titulizacion de Activos” o cualquier otra denominacion que incluya [as siglas de
la Sociedad Geslora (AyT). La Sociedad Gestora ejercera la administracion y
representacian legal det Fondo.

b} El Fondo estard sometido a lo dispuesta en ef Real Decreta 926/1998, de 14 de
mayo, por €l que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gesloras de los mismos, y demas normativa aplicable.

17 A-B0732142 Rea Mercanbi ac Mo o hojdn 7.1 ZI6S 2 o 190 somo /428, Seee B-bnscopson 1
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c) El Fondo se constituiréa mediante Escritura Publica, previa inscripcion en los
registros oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores del
correspondiente Folleto Informativo.

d) El Fondo se constituira por un periodo maximo de hasta diez (10) anos.
e} El Fondo tendrd caracter cerrado, es decir, una vez constituido no admitira
modificaciones ni en su activo ni en su pasive, salvo fas que se establezcan, en

su ¢aso, en los supuestos de amortizacion anticipada de activos y subsanacion
de vicios ocultos de los mismos.

P.- Catactex"isticas del Activo del Fondo,

Fl Activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito derivados de bonos u
pbligaciones simples singulares distintos  (conjuntamente fos "Activos™ e
hdividualmente cada uno de ellos un “Active®) cedidos al Fondo por
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS {la “Entidad Cedente”), y
bitidas  singularmente por todas o algunas de las siguientes entidades (los
Emisores™), teniendo en cuenta que se podran incluir unc o mas activos emitidos
ingularmente por cada uno de ellos: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
LAS BALEARES (SA NOSTRA), CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, CAIXA D'ESTALVIS
DE SABADELL, CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA, CAIXA D'ESTALVIS DE
TERRASSA, CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
CAIXANOVA), CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, CAJA DE
ORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, CAJA DE AHORROS DE LA
MACULADA DE ARAGON, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
AVARRA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA, MONTE DE
IEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA
($AJASOL), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
(CAJASUR), CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, CAIXA D'ESTALVIS
DE MANRESA y CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS. En el momento de
cdnstituirse ‘el Fonde pedran incluirse nuevos Emisores y/o excluirse uno o varios de
lo$ citados, siempre y cuando el valor nominal total de los Activos por ellos emitidos y
cedidos 2l Fondo no exceda del indicado en el parrafo siguiente y se respete la
naturaleza de los activos objeto de cesion al Fondo de conformidad con lo establecido
a continuacion.

Los Activos se emiliran por un valor nominal conjunto maximao de hasta CUATRO MIL
MILLONES DE EUROS (€ 4.000.000.000), con un tipo de interés ordinario que podra
ser fijo o variable, o una combinacion de ambos, pudiendo establecerse variaciones
del mismo a lo largo de la vida del Fondo, y que se detenminara en la fecha de
constilucion det Fondo, y con un plazo de amortizaciéon maximo de sicte {7} ahos,
pudiendo establecerse opciones de amortizacion anticipada a instancia del tenedor o
del emisor de las mismas. Los Activos podran agruparse en varios grupos que tengan
el mismo vencimiento y tipo de interés.

871398750
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3.- Caracteristicas del Pasivo del Fondo.

a)

b}

¢}

d}

)

El Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (fos “Bonos™),
pudiendo estar asimismo integrado por préstamos. créditos o lineas de liquidez
que se concedan por enlidades de crédilo. La proporcion entre la financiacion
con valores y con préstamos, craditos o lineas de liquidez se ajustara a lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998.

La emision de Bonos por el Fondo se dingira a inversores cualificades, tal y
como se definen en el Real Decreto 131 0/2005, de 4 de noviembre, por el que
se desarrolla parcialmente [a Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas pablicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos, si bien se solicitara la posterior admision de los Bonos
a colizacion en mercados secundarios organizados, siendo posible en
consecuencia su eventual adquisicion por cualesquiera otros inversores.

El importe maximo de la emision de Bonos sera de CUATRO MIL MILLONES
DE EUROS (€ 4.000.000.000), que podran estar agrupados en diversos
framos. L.os Bonos se emitiran con un plazo de amortizacién maxime de siete
(7) afios. Podran establecerse opciones de amortizacion anticipada a instancia
de los titutares de los Bonos, de la Entidad Cedente o de los Emisores.

La estructura de la emision, una evenlual division en tramos y/o series y las
caracteristicas y calificacién de ios Bonos emitidos podran ser modificadas
segan o hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el momento de
constitucion del Fondo.

La Sociedad Gesiora solicitara tras el olorgamiento de la escritura de
constitucion del Fondo 1a indusion de los Bonos en la SOCIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES CSOCIEDAD DE SISTEMASY) y con
posterioridad, solicitara la inclusion de Ia emision de Valores en AIAF Mercado
de Renta Fija ("AlIAF™), mercado secundario organizado de valores, pudiendo
solicitarse en otros mercados nacionales y/o extranjeros que se tenga por
conveniente.

Segundo.- Contratacion de Servicios.

Se acuerda contratar cuantos Servicios sean necesarios para fa constitucidn y
funcionamiento det Fondo Y para la realizacion de todos los tramites previos o
posteriores, lo que incluye de forma enunciativa y no limitativa:

a}

tos servicios y contratos relativos 3 la calificacion (rating} del Fondo y de los
Bonos;

820357292
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b)

¢}

d)

e)

}

los servicios y contratos relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea
requerido;

los servicios y contratos de direccion, aseguramiento y colocacidon de la
emision de Bonos;

los servicios y contratos de agencia de pagos del Fondo y de las emisiones
realizadas por el mismo y cualesquiera otros iramites administrativos de
abligado cumplimiento;

los servicios y contratos de llevanza del registro contable de los Bonos, asi
compo los correspondientes a la admisidn a negociacion de los Bonaos; asi como

cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva constitucion
del Fondo y su posterior funcionamiento.

Tercero.- Contratos a suscribir por cuenta del Fondo.

Se acuerda suscribir en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad
Cedente, los Emisores o cualquier otra entidad, los contratos que sean necesarios
para el buen fin de la operacién de titulizacion y, en particular, los siguientes:

a}

b)

<}

d)

e)

fy

Un contrato de cesidon de activos con la Entidad Cedente, en virtud del cual
ésta ceda al Fondo, mediante contraprestacién, los Aclivos emitidos por los
Emisores.

En su caso, uno o varios contrato(s) de préstamo, subordinado o no,
participativo o no, con los Emisores o lerceros, con el fin de dotar uno o varios
fondo(s) de reserva del Fondo o de financiar parciatmente la adquisicion de los
Actives por parte del Fondo.

En su caso, uno o varios conlrato(s) de linea de liquidez con los Emisores o
terceros para proporcionar liquidez al Fondo.

En su caso, un contrato de colocacion y/o aseguramiento de la emision de
Bonos, en virtud del cual la(s) entidad(es) aseguradora(s) se comprometa(n) a
promover y/o asegurar la colacacion de los Bonos y, en su caso, ofrecer
cotizacion para los mismos, constiluyéndose en contrapartida de liquidez,
mediante contraprestacion.

Un contrato de servicios financieros en virtud del cual una entidad de crédito,
medianle conlrapreslacion, se haga cargo del servicio financiero y de la
agencia de pagos de los Benos.

Un contrato de gestlion interna, con la Entidad Cedente y los Emisores, en
virtud del cual se determinen los derechos y obligaciones de éstos en funcion

871398751
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9)

h)

de la evolucidn de los Activos emitidos por los Emisores y cedidos por la
Entidad Cedente al Fondo.

En su caso, un contrato con los Emisores por el que éstos se comprometan, en
determinados supuestos, a consfituir un deposito de efectivo afecto al
cumplimiento de ciertas obligaciones de pago del Fondo.

Cualesquiera olros contiatos que sean usuales, necesarios 0 convenientes
para la constitucion o actividad del Fondo y/o administracion de los Activos
cedidos al Fondo y en general, para el desarrolla de la operacion de
fitulizacion. .

Cuarto.- Apoderamiento.

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor
de D. .osé Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis
Miralles Garcia, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda lievar a cabo las
siguientes actuaciones asi como olorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, los contratos que a continuacion se indicary:

a)

b}

¢}

d)

e}

Determinar la denominacion def Fondo de conformidad con lo establecido en el
acuerdo Primero.

Proceder, junto con la Entidad Cedente, a la seleccion de los Activos a ceder al
Fondo, asi como a definir la inclusion de nuevos Emisores o la exclusion de
uno o varios de los relacionados en el acuerdo Primero, en el momento de la
constitucién del Fondo.

Acordar con la Entidad Cedente las modificaciones de las caracteristicas de los
Bonos y la estructura e importes de la emision que sean convenientes en
funcion de fa situacion del mercado en el momento de la consiitucién del
Fondo, estableciendo el tipo de interés fijo © variable, los plazos y forma de
amortizacion, las fechas de desembolso y de pago y demas caracleristicas de
los Bonos.

Firmar el Folleto Informativo (incluyendo el Documento de Regisfro, la Nota de
Valores, el Modulo Adicional y cualquier otro documento que forme parte del
mismo)}, y, en su caso, la comunicacion o carta de inicio del expediente del
regisiro det Folleto Informativo con descripcidn  de las caracteristicas
principales (y cualquier modificacion, aclaracion, subsanacion o suplemento de
los antericres), en los términos que estimen oportunos, asi como modificar,
aclarar o complementar tales documentos, en los términos que fueran
oporlunos.

Comparecer ante Notario junto con un representante debidamente autorizado
de la Enlidad Cedente para otorgar la Escritura de Constitucion del Fondo, con
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las caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas,
una vez inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores el Folleto Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones
que estime oportunas en relacion con la citada constitucién del Fondo.

f) Celebrar en los términos que estimen convenientes los servicios y contratas
complementarios de la Escritura de Constitucion del Fondo contemplados en
los apartados Segunde y Tercero anterior del presente Acuerdo ("Contratos a
suscribir por cuenta det Fonda™), asi como cualquier ofro previsto en el Folleto
Informativo y en la propia Escritura o que resulte conveniente celebrar en
relacion con la operacion de titulizacion. Los Sres. apoderados tendran
facullades para determinar discrecionalmente ia celebracion de uno o varios {o
incluso la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u olros que
estimen oportunos, sin que la celebracion de uno o varios de los referidos
contratos implique obligacion alguna de concertar otros contratos.

g} Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores, ante el Banco de Espana, ante la sociedad rectora de
AIAF, ante la Sociedad de Sistemas o cualquiera de sus organos y, en general,
ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en
nombre y representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo,
cualesquiera contratos o6 documentos que sean necesarios en relacién con la
operacion de fitulizacion, incluida la representacion de los Bonos mediante
anotaciones en cuenta, asi como, en su caso, elevar a pitblico cualesquiera
acuerdos de este Consejo de Administracion que sean necesarios a tales fines.

h) Designar a los auditores de cuenlas encargados de lievar a cabo la auditoria
de cuentas del Fondo y proceder en su caso a su renovacion o susbitucion.

i) En su caso, adoptar las decisiones relativas a la liquidacion y extincion del
Fondo, en los términos recogidos en la Escritura de Constitucion y en la
legisiacion aplicable, otorgando cuantos documentos piblicos o privados sean
necesarios a tal fin.

j) Fimnar cualesquiera documentos piblicos o privados en relacion con las

\ facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de

subsanacion. meodificacion, ratificacion o cancelacion de la Escritura de

Constituciéon del Fondo o de cualesquiera ofros contratos o documentos
suscritas en relacion con la operacion de titulizacion.

k) Abrir y cerrar cuantas en enlfidades de crédito, suscribir pélizas de ¢rédito o
préstamo y lineas de liquidez. realizar toda clase de operaciones bancarias,
disponer de fondas de cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir
cantidades y depositarlas en tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los
fondos depositados en tales cuentas.

1} Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para
completar la ejecucion del apoderamiento recibido.
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En la realizacion de tales actuaciones podran los citados sefores introducir
modificaciones, alteraciones, malizaciones, subsanaciones o afadidos en Ia
configuracion del Fondo y de los Bonos sobre lo aqui estipulado que sean necesarios
a raiz de las actuaciones previstas en el primer parrafo de este acuerdo, siempre gue
no se produzca un cambio substancial de dichos Fondo y Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o anadidos
podran hacerse mediante ia introduccion de los mismos en el Folleto Informativo, en la
Escritura de Constitucion del Fondo y Emision de los Bonos y/o en el contrato de
cesion de activos a celebrar con la Fntidad Cedente. -

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facuitado pafa desistir en cualquier

momento de la operacion de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del
mercado hicieran a su juicio aconsejable dicho desistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que no se ha adoptado ningon ofro acuerdo gug modifique, afecte o revoque los
acuerdos recogidos en la presente cerlificggion, "por lo que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos sus exiremos y €n sus propios téminos

Que el Acta del Consejo se aprob6é al finalizar la sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretdrio Saliente ¥ por 1a Secrelaria Entrante, con
el Visto Bueno del Sr. Presidente del referido Consejo.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion, con el V° B° del Sr. Presidente,
en Madrid, a catorce de julio de dos mil ocho.

LA SECRETARIA,
ve Be

’

El PRESIDENTE

870357234
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ES COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo nota de
esta expedicién. Y para la compareciente, segun interviene,
la expido en siete folios de papel timbrado del Estado serie

8T, numero: 1398747 —— y los seis siguientes en orden
correlativos. En Madrid, a uno de agosto de dos mil ocho.
POY FE.
DOCUMENTO SIN CUANTIA
Ntmeros: 1,4,7:
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ANEXO 3

CERTIFICADO DEL ACUERDO DE CONSEJQ DE
ADMINISTRACION DE LAS ENTIDADES EMISORAS
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DON ISMAEL CARDO CASTILLEJO, Secretario del Consejo de Administracion de la
Caja de Ahorros de Castilla La Mancha,

CERTIFICO: Que en &l libro de actas a mi cargo figura la correspondiente a la sesién
de Consejo de Administracion celebrada el dia 28 de Agosto de 2008 y que transcrita
literalmente, en lo pertinente, dice: -

“SESION N° 9 DEL CONSEJO bE ADMINISTRACION ORDINARIO DE FECHA 28
DE AGOSTO DE 2008

ASISTENCIA:
PRESIDENTE, Don Juan Pedro Hernandez Moltd.

VICEPRESIDENTES, Don Federico A. Rodriguez Morata, Vicepresidente
Primero. '

VOCALES, Don Tomas Martin Pefiato Alonso, Don Augusto German Chamon
Arribas, Don Florencio Fernandez Gufiérrez, Don Antero Lujan Alzally,” DoRa
Amalia Blanco Pafios, Don Emilio Sanz Sanchez, Don Eugenio Sanchez Garcia,
Don José Fernando Sanchez Bodalo, Don Carlos Jiménez Morante y D? Rosa
fa Romero Sanchez, D. Jose Maria Fresneda Fresneda.

SECRETARIO, Don Ismael Cardo Castillejo.

DIRECTOR GENERAL, Don lidefonso Ortega Rodriguez Arias.
SECRETARIO GENERAL, Don Alejandro Lopez Hernandez.

Excusa su asistencia D. Jests Barcenas Lopez, Vicepresidente Segundo.

En la ciudad de Cuenca, siendo las trece horas de! dia veintiocho de Agosto del
afio dos mil ocho, se rednen en el edificio de la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha
sito en Parque San Julian, n° 20, los vocales del Consejo de Administracion de la Caja
de Ahorros de Castilla La Mancha, que se relacionan, de los quince que componen el
Consejo de Administracion, previamente convocados al efecto mediante escrito de
fecha veintiuno de Agosto del afio dos mil ocho, suscrito por el Presidente del Consejo
de Administracion, para deliberar y adoptar los acuerdos que procedan, en relacion
con los puntos del orden del dia:

Operaciones de activo.

Informacién econémica de la Entidad a 31 de Julio de 2008.

Informe Financiero Semestral, correspondiente al primer semestre de 2008.
Informe de acuerdos de la Comision Ejecutiva.

Informe y Actividades de los Organos de Apoyo.

Informe de seguimiento de actuaciones, cumplimiento de acuerdos y de
obligaciones legales.

Proceso de Control de Riesgos. Informacion sobre Riesgos de Crédito.

Caja Caslilla - La Mancha, domiciliada en ¢/, Parge de San Julidn 0.° 20, 16001 Cuienca Inscrita en el Registro Mercantil de Cubaca, tomo 109, folio 1, hoia Cu-690, instriptién 1.3, can C HF G-16131336. Mod. CCM-0410 (10/2007)
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8. Informes y Asuntos Varios.
9. Ruegos y Preguntas.
10. Aprobacion, si procede, del acta de la sesién.

Con la referida convocatoria, se ha remitido a los Sres. Consejeros la
documentacion correspondiente a los puntos 1, 2, 4 y 6 del orden del dia.

Abierta la sesion por el sefior Presidente se procede a continuacion al
desarrollo de los puntos del orden del dia, que son objeto de amplio analisis y
deliberacion, adoptandose en definitiva los acuerdos que se relacionan en cada
epigrafe.

e

ASUNTOS VARIOS,

EMISION DE BONOS TESORERIA Hil. MODIFICACION DE ACUERDO.

“...el Consejo de Administracién, por unanimidad, autoriza:

PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
dministracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 15 de diciembre de
006, y previos los tramites administrativos correspondientes, bonos u obligaciones
simples con caracter singular, cada uno de elios correspondiente a una “EMISION DE
BONO U OBLIGACION SIMPLE”, por un importe maximo de hasta Cien millones de
Euros (€ 100.000.000), o su equivalente en otra divisa en el momento de su emision,
representados cada uno de ellos por un titulo Unico. E! nimero de bonos u
obligaciones simples singulares a emitir no esta limitado, en la medida en que se
mantenga dicho importe méaximo, asi como el limite temporal que se sefiala a
continuacion, y en todo caso que cada una de dichos bonos u obligaciones simpies
tenga la consideracion de bono u obligacién simple singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las
siguientes:

Valor nominal: El bono u obligacion simple podra tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo de
cien (100) Euros.

Numeracion: Podra emitirse un UGnico bono u obligacion
simple en cada Emisién,

Tipo de emisién: El bono u obligacién simple correspondiente a
cada Emisién podra emitirse a la par o a un tipo
inferior o superior al valor nominal del mismo. E}

820357296
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Divisa de la emision:

Destino de la emision:

Fecha de la_emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

tipo de emision se determinara en el momento
de emision del bono u obligacion simple.

La Emisidn podra estar denominada en Euros o
en otra divisa.

La presente emision serda destinada a
inversores cualificados y fondos de titulizacién.

Las fechas de emisidn, suscripcion y
desembolso seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision del bono u obligacion
simple correspondiente a cada Emisién no sera
posterior al 15 de diciembre de 2008.

El bono u obligacion simple devengard un
interés fijo o variable, que sera determinado en
el momento de la emision, que podré ser fijo o
variable, 0 una combinacion o sucesion de
ambos, pudiendo preverse aumentos o©
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida
de la emisién, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice.

Los intereses se devengaran sobre el nominal
del bono u obligacion simple hasta la fecha de
su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses
se determinaran en el momento de la emision.

Podré establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas, que podra
capitalizarse de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio, y que se determinara
en el momento de emision del bono u obligacion
simple.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
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procedan segun la legistacion vigente en cada
momento.

Amortizacion: El bono u obligacion simple se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal el
dia de su amortizacion, que sera determinado
en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entre tres (3) meses y cuarenta
{40) afos.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto fotal como
parcial, para el emisor y/o tenedor en las
condiciones que se determinen en el momento
de la emision.

Negociacion: No sera solicitada la admisién a negociacion del
bono u obligacién simple en el mercado
secundario oficial.

Gastos de Emision: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero
que cubra los gastos de emisién y colocacién,
que podra referirse a cada uno o varios de los
bonos u obligaciones simples correspondientes
a cada una de las Emisiones conjuntamente.

Garantias: La presente emisién no tendra garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses del bono u
obligacion simple estaran garantizados por el
total patrimonio del emisor.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefores: D. ldefonso Ortega Rodriguez-
Arias, Director General, con DNI , D. José Luis Rodriguez Romo, Director
General Adjunto de Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, con DN D.
Alejandro Lépez Hernandez, Secretario General, con DNI a D. Gorka
Barrondo Agudin, Subdirector General de la Direccion Financiera y Gestion de Activos,
con DNi D. Javier Garcia Martin, Director de Tesoreria y Mercado de
Capitales, con DNI y a D. Francisco Jes(s Cepeda Gonzalez, Jefe de
Tesoreria con DN} para que cualquiera de ellos, de forma individual, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de
cualesquiera de ios aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo.
En particular, y sin que la presente enumeracion tenga caracter exhaustivo, la
concrecion de los siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones: fechas

Caja Castilla - La Mancha, domicliada en cf. Parque de San Jakidn 0. 20, 16001 Cuenca Inserita en ef Registra Mercantit de Cuenca, thro 109, falia 1, hoja Cu-630. inseripcion 17, cor CLF, G-16131336, Mod, CCM-0410 (10/2007)
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de emision, suscripcion y desembolso; divisa de la emisién; tipo de emisién; importe
de la emisidn; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago; interés de
demora del bono u obligacion simple, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como
la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacidn y aseguramiento; importe total por el
que quede cerrada definitivamente cada una de las Emisiones; y la cuantia dispuesta
respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por
disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de
ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emision vy,
en particular, infroducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o
juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes; se delega igualimente en ellos la facultad de suspender la ejecucion
del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. lidefonso Ortega Rodriguez-
Arias, Director General, con DNI , D. José Luis Rodriguez Romo, Director
General Adjunto de Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, con DNi . D.
lejandro Lépez Hernandez, Secretario General, con DNI , a D. Gorka
arrondo Agudin, Subdirector General de la Direccién Financiera y Gestién de Activos,
con DNI ) Javier Garcia Martin, Director de Tesoreria y Mercado de
Capitales, con DNi y a D. Francisco Jests Cepeda Gonzalez, Jefe de
Tesoreria con DNI para que cualquiera de ellos indistintamente, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en
relacién con cada Emision, el procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras yfo aseguradoras y la comisién de colocacion y/o
aseguramiento correspondiente dentro de los importes maximos anteriormente fijados;
la determinacion de la fecha y condiciones de emision, suscripcion y desembolso del
bono u obligacién simple; las condiciones de la amortizacion anticipada del bono u
cbligacién simple; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacion y/o
aseguramiento y cualquier ofro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con
la emision a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacion informativa sobre esta emision, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen el importe del bono u obligaciéon simple suscrito, una vez concluida Ja
suscripcion; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con cualquier tercero
para cubrir los gastos de emision y colocacién; en su caso, uno o varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, linea de liquidez, depésito contingente o
cualquier otro, simple o no, participativa o no; y, en su caso, un contrato de gestion
interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

Caja Castila » La Mancha, demiciliada en ¢/, Parque de San Julidn n.° 20, 16001 Cuenea Instrita en el Registro Mercantil de Cuenca, tomo 108, ol 1, hoja Ci-696, inscripcion 1.%, con € IF. G-16131336. Mod, CCM-0410 (10/2007)

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. lidefonso Ortega Rodriguez-Arias,
Director General, con DNI , D. José Luis Rodriguez Romo, Director
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General Adjunto de Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, con DNI , D.
Alejandro Lopez Hernandez, Secretario General, con DNI a D. Gorka
Barrondo Agudin, Subdirector General de la Direccion Financiera y Gestion de Activos,
con DNI . Javier Garcia Martin, Director de Tesoreria y Mercado de
Capitales, con DNI ~ 'y a D. Francisco Jesus Cepeda Gonzédlez, Jefe de
Tesoreria con DNI . para que cualquiera de ellos, con su sola firma, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, intervenga en cuantos
documentos pUblicos o privados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen
fin de los acuerdos anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y
compromisos estimen convenientes.

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Jidefonso Ortega Rodriguez-Arias,
Director General, con DNI . José Luis Rodriguez Romo, Director
General Adjunto de Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, con DNI .
Alejandro Lépez Hernandez, Secretario General, con DNI . a D. Gorka
Barrondo Agudin, Subdirector General de la Direccion Financiera y Gestion de Activos,
con DN . . Javier Garcia Martin, Director de Tesoreria y Mercado de
Capitales, con DNI y a D. Francisco Jesls Cepeda Gonzalez, Jefe de
Tesoreria con DNI . para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos,
con capacidad de susmucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
puedan adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacion (constituido o a
constituir) amparados, total o parcialmente, por cualquier bono u obligacién simple
emitido bajo estos acuerdos.”

Igualmente certifico que el acta de Ia sesién ha sido aprobada por el Consejo de
Administracién en la propia sesion.

Y para que conste y surla los oportunos efectos, expido y firmo la presente
certificacion en Cuenca a veintiocho de Agosto de dos mil ocho.

Ve, Be.
El Presidente, E! Secretarid},

" FdorJuan Pedro Hemandez Molts ___Ede=Tsmael fardo Castilejo

Caja Castilla - La Mancha, domicikada en ¢/, Pasque de San hiidn n.® 20, 16001 Cuenca inscrita en ¢l Registra Mercantit de Cueitca, torma 109, folio 1, hoja Cu-690, inscripcidn © 2, con C i F. C+16131336. Mod, CCM-0410 {10/2007)



Yo, CARLOS DE LA HAZA GUIJARRO, Notario de Cuenca del Ilustre
Colegio de Albacete, con residencia en Cuenca, DOY FE: que considero
legitimas las firmas que anteceden de D. JUAN-PEDRO HERNANDEZ
MOLTO y la de D. ISMAEL CARDO CASTILLEJO, por COINCIDIR
con otras indubitadas. Cuenca a uno de septiembre de dos mil ocho.-
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DON JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ, Secretario de la Comisién Ejecutiva,
con cargo vigente e inscrito, de “CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE NAVARRA”, domiciliada en Pamplona, Avenida Carlos III 8, ntimero de
entidad 2054, NIF G 31001993, e inscrita en el Registro Mercantil de Navarra

al Tomo 1, folio 1, hoja NA-1:

CERTIFICO

Que en sesiéon ordinaria de la Comisién Ejecutiva de 16 de mayo de 2008,

celebrada en el domicilio social de Caja de Ahorros vy Monte de Piedad de

Navarra, previamente convocada de forma personal a todos sus miembros, y

vélidamente constituida, de conformidad con los requisitos estatutarios y

disposiciones legales vigentes:

1.

Se encontraban presentes en la sesién los miembros de la Comisién
Ejecutiva Don JOSE ANTONIO ASIAIN AYALA, Don ALVARO
MIRANDA SIMAVILLA, DNA. CARMEN ALONSO LEDESMA, Don
RICARDO MARTI FLUXA, Don JOSE LUIS ERRO BASTERRA, Don
JUAN CRUZ ALLI ARANGUREN y Don JOSE MARIA ZARRANZ
HERRERA, asf como el Director General de la Entidad Don ENRIQUE
GONI BELTRAN DE GARIZURIETA.

Presidi6 la sesién el Presidente de la Comisién Ejecutiva Don Miguel
Sanz Sesma, actuando como Secretario el que lo es de dicha Comision,

Don Jests Alberto Pascual Sanz.

- El Acta de contenido parcial en la que se contienen integramente los

acuerdos que mas adelante se transcriben, fue aprobada por unanimidad
en el mismo dia de su adopcién, y firmada por el Presidente y Secretario

en la forma establecida.

Que, en el transcurso de la sesi6n, se adoptaron, por unanimidad, entre
otros, los siguientes acuerdos que literalmente se transcriben a

continuacién como contenido del Acta antes referida:

8203572989



“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a esta
Comisién Ejecutiva por el Consejo General celebrado el pasado dia 22 de
junio de 2007, y previos los trimites administrativos correspondientes,
bonos u obligaciones simples con caracter singular, cada uno de ellos
correspondiente a una “EMISION DE BONO U OBLIGACION SIMPLE’,
por un importe maximo de hasta doscientos millones de Euros
(200.000.000,-€), 0 su equivalente en otra divisa en el momento de su
emisién, representados cada uno de ellos por un titulo tnico. El nfimero
de bonos u obligaciones simples singulares a emitir no esta limitado, en
la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el limite
temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una de
dichos bonos u obligaciones simples tenga la consideracién de bono u

obligacién simple singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su

caso, las siguientes:

Valor nominai: El bono u obligacion simple podra tener
cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros.

Numeracién: Podréa emitirse un tinico bono u obligacién
simple en cada Emisi6n.

Tipo de emisién: El bono u obligacién simple correspondiente
a cada Emiston podra emitirse a 1a par o a
un tipo inferior o superior al valor nominal
del mismo. El tipo de emisién se
determinara en el momento de emisién del
bono u obligacién simple.

Divisa de la emision: La Emisién podri estar denominada en

Euros o en otra divisa.
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Destino de la emisibén:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

‘7 Pago de intereses:

La presente emisién serd destinada a
inversores cualificados y fondos de

titulizacion.

Las fechas de emisién, suscripcion y
desembolso seran determinadas

ulteriormente.

La fecha de emision del bono u obligacién
simple correspondiente a cada Emisién no
sera posterior al plazo de un afic desde la
fecha en la que se adopta este acuerdo,
siempre que subsista, o se haya renovado, la
habilitacién concedida por el Consejo

General.

El bono u obligacién simple devengara un
interés fijo o variable, que sera determinado
en el momento de la emision, que podra ser
fijo o variable, o una combinacion o
sucesion de ambos, pudiendo preverse
aumentos o disminuciones de dicho tipo a o
largo de la vida de la emisién, asi como
incorporarse tipos referenciados a un

determinado indice.

Los intereses se devengarin sobre el
nominal del bono u obligacién simple hasta

la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses
se determinardn en el momento de la

emisidén.
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Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacidn:

Negociacion:

Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas, que podra
capitalizarse de conformidad con el articulo
317 del Coédige de Comercio, y que se
determinara en el momento de emisién del

bono u obligacién simple.

En la cuenta corriente que en cada momento

designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacion vigente en

cada momento.

El bono u obligacién simple se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal
el dia de su amoriizacién, que serad

determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre tres (3) meses y

cuarenta (40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones
de amortizacién anticipada, tanto total
como parcial, para el emisor y/o tenedor en
las condiciones que se determinen en el

momento de la emisién.

No sera solicitada la admision a negociacion
del bone u obligacién simple en el mercado

secundario oficial.



0672008

Gastos de Emisién: Podra firmarse un contrato con cualquier
tercero que cubra los gastos de emisién y
colocacién, que podra referirse a cada uno o
varios de los bonos u obligaciones simples
correspondientes a cada una de las

Emisiones conjuntamente.

Garantias: La presente emisién no tendra garantias
reales ni de terceros. El capital y los
intereses del bono u obligacién simple
estardn garantizados por el total patrimonio

del emisor.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ
SAN MARTIN con D.N.L ntimero , D. ALBERTO ANIZ DIAZ con
DNI D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI

D. FELIPE IZPURA MARCO con DNI , D. JESUS ALBERTO
PASCUAL SANZ con DNI y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con
DNI para que cualquiera de ellos, de forma individual, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar
la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado
por el presente Consejo. En particular, y sin que la presente enumeracion
tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos,
respecto de cada una de las Emisiones: fechas de emisi6n, suscripcién y
desembolso; divisa de la emisi6n; tipo de emisién; importe de la emisién;
tipo de interés y perfodos de devengo, liquidacién y pago; interés de
demora del bono u obligacién simple, en su caso; vencimiento;
amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que
quede cerrada definitivamente cada una de las Emisiones; y la cuantia
dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada por el Consejo

General y la que quede por disponer.

820357301



Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar
las caracteristicas de cada Emisién y, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se
delega igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucion del

presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ
SAN MARTIN con D.N.I. nfimero , D. ALBERTO ANIZ
DIAZ con DNI D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con
DNI , D. FELIPE IZPURA MARCO con DNI ,
D. JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ con DNI y DNA.
AMAYA RANDEZ ALVERO con DNI . para que cualquiera de
ellos indistintamente, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con cada Emision, el
procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colocacién y/o
aseguramiento correspondiente dentro de los importes méaximos
anteriormente fijados; la determinacién de la fecha y condiciones de
emisién, suscripeién y desembolso del bono u obligacién simple; las
condiciones de la amortizacién anticipada del bono u obligacién simple;
para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacion y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar
en relacién con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Pablicos, firmando la documentacién informativa sobre esta
emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe del
bono u obligacion simple suscrito, una vez concluida la suscripcién; asi
como, en su caso, firmar uno o varios contratos con cualquier tercero

para cubrir los gastos de emisién y colocacién; en su caso, uno o varios
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contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, linea de
liquidez, depdsito contingente o cualquier otro, simple o no, participativa
O no; y, €n su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los

términos que considere méas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ
SAN MARTIN con D.N.I. ndmero , D. ALBERTO ANIZ
DIAZ con DNI ,» D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con
DNI1 > D. FELIPE IZPURA MARCO con DNI N
D. JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ con DNI y DNA.
AMAYA RANDEZ ALVERO con DNI para que cualquiera de
ellos, con su sola firma, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier tercero, intervenga en cuantos documentos publicos o privados
sean precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos
anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y

compromisos estimen convenientes.

QUINTO: FACULTAR alos siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN
MARTIN con D.N.1. ntmero , D. ALBERTO ANIZ DIAZ con

DNI D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI
, D. FELIPE IZPURA MARCO con DNI , D.
JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ con DNI - y DNA. AMAYA

RANDEZ ALVERO con DNI

actuando por sf mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a

para que cualquiera de ellos,

cualquier tercero, con su sola firma, puedan adquirir los bonos emitidos
por un fondo de titulizacién (constituido o a constituir) amparados, total
O parcialmente, por cualquier bono u obligacién simple emitido bajo

estos acuerdos.”

ASIMISMO CERTIFICA

870357302



Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
anteriores acuerdos, por lo que los mismos se encuentran vigentes en todos sus

extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste, a todos los efectos legales oportunos, expide la presente
certificacién con el Visto Bueno del Presidente de la gmnisﬁrlgiecutiva, en
Pamplona a 16 de Mayo de 2008.

VO BO

El Presidente 2%1 Secretario /

—_ e

Fdo. Miguel Sanz Sesma Fdo.}[gﬁs Alberto Pascual Sanz
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ERNESTO RODRIGO CATAILAN
Notario
C/ Emilio Arrieta, n® 18-1°
31002 — PAMPLONA (Navarra)
Tel 948 20 66 99 Fax 9482261 32

TESTIMONIO DE AUTENTICACION

Yo, ERNESTO-JOSE RODRIGO CATALAN, Notaric del llustre Colegio y
Distrito de Pamplona, DOY FE: De que las firmas que anteceden pertenecen a
DON MIGUEL SANZ SESMA con Documento Nacional de Identidad nGimerc

Nacional de Identidad ndmero

, Y a DON JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ con Documento
. las cuales legitimo por serme

conocidas. En Pamplona, a treinta de mayo de dos mil ocho.

€ PUBLICS
F“o'f IAL

LEGITIMACIONES Y
§ LEGALIZACIONES

N
= NHIL PRIUS FIDE

£ 422629061
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D. FELIU FORMOSA PRAT, mayor de edad, con DNI néGmero

Secretario de la Comision Ejecutiva de CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA
domicitiada en Manresa (Barcelona), paseo de Pere III niimero 24, cbdigo postal
08242. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 22.061, folio 1, hoja
numero B-30685; inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de
Espafia con el nimero 32, cédigo de entidad 2041 ; inscrita en el Registro de Cajas
de Ahorros de Catalufia de la Direccién General de Politica Financiera del
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalidad de Catalufia con el
nGmero 2; y con C.1.F. nimero G-08169831,

IIL.

II1I.

CERTIFICA

Que el dia 10 de junio de 2008 se celebré en Manresa una reunién de la
Comisi6n Ejecutiva de CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA, tal y como consta
en el Libro de Actas de la Comisién Ejecutiva de esta Caja;

Que la citada reunién de la Comisién Ejecutiva fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. VALENTIN ROQUETA GUILLAMET y asistieron el
propic Presidente, el Vicepresidente D. JOSEP MARIA BADIA SALA, los
vocales D. RAMON LLANAS SANMIQUEL y D. FLORENTI JORGE MACHADO Y
el Secretario, D. FELIU FORMOSA PRAT., La Comisién quedd vélidamente
constituida con la asistencia de la totalidad de sus miembros.

Que en el punto nimero 5 del Orden del Dia: “Participacion de Caixa
Manresa en una emision de bonos u obligaciones simples con cardcter
singular”, la Comisién Ejecutiva aprobé por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas por la
Asamblea General celebrada e! pasado dia 22 de abril de 2008, y previos los
tramites administrativos correspondientes, bonos u obligaciones simples con
caracter singular, cada uno de ellos correspondiente a una “EMISION DE
BONG U OBLIGACION SIMPLE”, por un importe mdximo de hasta CIEN
MILLONES DE EUROS (100.000.000,00 €), o su equivalente en otra divisa en
el momento de su emisién, representados cada uno de ellos por un titulo
tnico. Ef nimero de bonos u obligaciones simples singulares a emitir no esta
limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como
el limite temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una
de dichos bonos u obligaciones simples tenga la consideracién de bono u
obligacién simple singular.

Passeig de Pere I, 24; 08242 MANRESA - Tel. 93 878 27 00 - Fax 93 878 27 25 - www.caixamaniesa es
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Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su
caso, las siguientes:

Valor nominal: El bono u obligacion simple podrd tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo
de cien (100) Euros.

Numeracion: Podréd emitirse un Onico bono u obligacién
simple en cada Emision.

Tipo de emisién: El bono u obligacién simple correspondiente a
cada Emision podré emitirse a la par o a un
tipo inferior o superior al valor nominal del
mismo. El tipo de emision se determinard en
el momento de emision del bono u obligacién
simple.

Divisa de la emisién; La Emision podrad estar denominada en Euros
o en otra divisa.

Destino de la emisidn: La presente emisidn serd destinada a
inversores cualificados Y fondos de
titulizacion.

Fecha de la emision: Las fechas de emisién, suscripcién vy
desembolso seran determinadas

ulteriormente.

La fecha de emision del bono u obligacién
simple correspondiente a cada Emisién no
serd posterior al 22 de julio de 2009.

Tipo de interés: El bono u obligacion simple devengard un
interés fijo o variable, que serd determinado
en el momento de la emisién, que podra ser
fijo o variable, o una combinacién o sucesién
de ambos, pudiendo preverse aumentos o
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la
vida de la emisién, asi como incorporarse
tipos referenciades a un determinado indice.




pos
&
3
o
=4
<]
z
o
%
2
=4
R
@
=
g
2z
2
8
~
15
el
g
<
g
L
T
b=
5
3
<

CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA - Inscrita en el Regisire

~
~
1
b=}
o
8
=

caixaManresa

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacién:

Negociacidn:

Gastos de Emision:

Passeig de Pere B, 24; 08242 MANRESA

Los intereses se devengaran sobre el nominal
del bono u obligacion simple hasta la fecha de
su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses
se determinardn en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas, que podra
capitalizarse de conformidad con el articulo
317 del Codigo de Comercio, y que se
determinard en el momento de emision del
bono u obligacién simple.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacion vigente en cada
momento.

El bono u obligacién simple se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal el
dia de su amortizacién, que serd determinado
en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre tres (3) meses y cuarenta
(40) aios.

No obstante, se podrén incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto total como
parcial, para el emisor y/o tenedor en las
condiciones que se determinen en el momento
de la emision.

No serd solicitada la admisidon a negociacion
del bono u obligacion simple en el mercado

secundario oficial.

Podra firmarse un contrato con cualquier
tercero que cubra los gastos de emision y

- Tel. 93 878 27 00 - Fax 93 878 27 25 - www.Caixamanfesa.es
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colocacién, que podra referirse a cada uno o
varios de los bonos u obligaciones simples
correspondientes a cada una de tas Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La presente emision no tendra garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses
del bono u obligacidén simple estaran
garantizados por el total patrimonio del
emisor.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. FELIU FORMOSA PRAT,

mayor de edad, con B.N.I. nimero ; D. ORIOL DALMAU COLL,
mayor de edad, con D.N.I. ndmero - D. PERE RIBERA
SELLARES, mayor de edad, con DNI. nimero ; y D. FERNANDO

VILADOMAT CARRERAS, mayor de edad, con D.N.I. namero

para que cualguiera de ellos, de forma individual, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijaciéon de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular, y sin que la presente enumeracién tenga caracter
exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos, respecto de cada una
de las Emisiones: fechas de emision, suscripcién y desembolso; divisa de la
emision; tipo de emision; importe de la emision; tipo de interés y periodos
de devengo, liquidacién y pago; interés de demora del bono u cbligacién
simple, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como la existencia o no
de opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por
el gue quede cerrada definitivamente cada una de las Emisiones; y la
cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada por la
Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emisién y, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se delega
igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucién del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. FELIU FORMOSA PRAT,
mayor de edad, con D.N.1. nimero ; D. ORIOL DALMAU COLL,
mayor de edad, con D.N.I. ndmero ; D. PERE RIBERA

820357305
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SELLARES, mayor de edad, con DNI. nimero ; y D. FERNANDO
VILADOMAT CARRERAS, mayor de edad, con D.N.I. nimero 'y
para que cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de sustitucidn
apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con cada
Emisién, el procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colocacidn y/o aseguramiento
correspondiente dentro de los importes maximos anteriormente fijados; la
determinacion de la fecha y condiciones de emision, suscripcién y
desembolso del bono u obligacién simple; las condiciones de la amortizacién
anticipada del bono u obligacién simple; para que suscriban, en su caso, el
contrato de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacién con la emision a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Puablicos, firmando la documentacién informativa
sobre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe del bono u obligacién simple suscrito, una vez concluida la
suscripcién; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con
cualquier tercero para cubrir los gastos de emisién y colocacién; en su caso,
uno o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, linea
de liquidez, depdsito contingente o cualquier otro, simple o no, participativa
0 no; Y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los
términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. FELIU FORMOSA PRAT,

mayor de edad, con D.N.I, nimero : D. ORIOL DALMAU COLL,
mayor de edad, con D.N.I. nimero D. PERE RIBERA
SELLARES, mayor de edad, con DNI. niimero ; Y D. FERNANDO

VILADOMAT CARRERAS, mayor de edad, con D.N.I. niimero

para que cualquiera de ellos, con su sola firma, con capacidad de sustltuaon
apoderando a cualquier tercero, intervenga en cuantos documentos ptiblicos
o privados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los
acuerdos anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y
compromisos estimen convenientes.

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores; D. FELIU FORMOSA PRAT,

mayor de edad, con D.N.I. nGimero ; D. ORIOL DALMAU COLL,
mayor de edad, con D.N.I. nGmero ; D. PERE RIBERA
SELLARES, mayor de edad, con DNIL. nimera . y D. FERNANDO

VILADOMAT CARRERAS, mayor de edad, con D.N.I. numero

para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, puedan
adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacién (constituido ¢ a

Passeig de Pere IH, 24; 08242 MANRESA - Tel. 93 878 27 00 - Fax 93 878 27 25 - www.(alxamantesa.es
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ZIDAS PLURAL

constituir) amparados, total o parcialmente, por cualquier bono u obligacién
simple emitido bajo estos acuerdos.”

Iv. Que el Acta de esta sesion de la Comisién Ejecutiva que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Manresa, el dia 11 de junio de

2008.
oA
i £
D. Valertin Roqueta Guillamet D. Feliu Fofmosa Prat
vo Presidente Secretari

YO, JAIME BERCOVITZ RODRIGUEZ-CANO, Notario del llustre Colegio
Notarial de Catalufia, con residencia en Manresa, DOY F E:—»———-—----.
Que considero legitimas las firmas de DON VALENTIN ROQUETA

GUILLAMET, con D.N.IL. n® , y de DON FELIU FORMOSA PRAT, con
D.NI., n° . por serme conocidas e iguales a las que usan
habitualmente.

N.° de mi libro indicador: 17.257 . P

Y para que conste y pueda acreditarse d€ convenga, expido el presente
testimonio de legitimacion, en Manresa, dg unio de dos mil ocho.

SELLODE 2
LEGITIMACION /
LEGALZACI /7
IR

NOTARIADCY
EUROPA
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ET Caixa Tarragona

D. Benet Jané Palau, Secretario del Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Tarragona,
domiciliada en Plaza Imperial Tarraco, 6, 43005-Tarragona. Inscrita en el Registro Especial de
Cajas de Ahorro Popular con el ndmero 120; con C.I.F. nimero G-43003938, e inscrita en el
Registro Mercantil de Tarragona al Tomo 680, Folio 1, Hoja T-239.

II.

CERTIFICA

Que el dia 27 de junio de 2008 se celebré en Tarragona una reunién del Consejo de
Administracién de Caixa d’Estalvis de Tarragona, tal y como consta en el Libro de Actas de
esta Caja;

Que la citada reunion del Consejo de Administracién fue debidamente convocada por el Sr.
Presidente D. Gabriel Ferraié y asistieron

Sr. Gabriel Ferraté Pascual, presidente

Sr. Joan Carles Boronat Rodriguez, vicepresidente primero
Sr. Josep M. Llobet Guim, vicepresidente segundo
Sr. Benet Jané Palau, secretario

Sra. M. del Carme Alamo Gendre, vocal

Sr. Jaume Antich Balada, vocal

Sr. Juan Arnal Albesa, vocal

Sr. Ignasi Carnicer Barrufet, vocal

Sr. José Luis Creus Hernéndez, vocal

Sr. Amelio Gémez Toquero, vocal

Sr. Agusti-Angel Juan-Camps Querol, vocal

Sr. Francesc Mauri Casas, vocal

Sr. Pau Ricoma Vallhonrant, vocal

Sr. Santiago Segala Cueto, vocal

Sr. Marcel Segarra Ferré, vocal

Sr. Albert Vallvé Navarro, vocat

Sra. Fina Vidal Solé, vocal

Habiendo excusado su asistencia el vocal Sr. Josep Fernandez Rufi, el Consejo quedd
validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

Que en el punto tercero del Orden del Dia: "Informes i propuestas de Ia Direccién General”
el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literaimente
a continuacién:

"PRIMERO: EMITIR, en usc de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 11 de abril de 2008, y
previos los tramites administrativos correspondientes, bonos u obligaciones simples con
caracter singular, cada uno de ellos correspondiente a una “EMISION DE BONO U
OBLIGACION SIMPLE”, por un importe maximo de hasta SETENTA Y CINCO MILLONES
Euros (€ 75.000.000), o su equivalente en otra divisa en el momento de su emision,
representados cada uno de ellos por un titulo Unico. El nimero de bonos u obligaciones
simples singulares a emitir no esta limitado, en la medida en que se mantenga dicho

Oficina Central: Pl. Imperial Tarraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona 1
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importe maximo, asi como el limite temporal que se sefiala a continuacién, y en toda caso
que cada una de dichos bonos u obligaciones simples tenga la consideracién de bono u
obligacion simple singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las
siguientes:

Valor nominal: Cada bono u obligacion simple podrd tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros o su
equivalente en otra divisa en el momento de su emision.

Numeracidn: Podré emitirse un Unico bono u obligacién simple en cada
Emision.
Tipo de emisidn: El bono u obligacién simple correspondiente a cada Emision

podra emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal del mismo. El tipo de emisién se determinara
en el momento de emision def bono u obligacién simple.

Divisa de la emision: La Emision podré estar denominada en Euros o en una otra
divisa.
Desting de la emision: ta presente emisién sera destinada a inversores cualificados

y fondos de titulizacién.

Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcidn y desemboiso seran
determinadas uiteriormente.

ta fecha de emisibn del bono u obligacion simple
correspondiente a cada Emisidn no sera posterior al 31 de
diciembre de 2008.

Tipo de interés: El bono u obligacién simple devengara un interés fijo o
variable, que sera determinado en el momento de la
* emisidn, que podrd ser fijo o variable, o una combinaciéon o
sucesion de ambos, pudiendo preverse aumentos ©
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida de la
emision, asi como incorporarse tipos referenciados a un
determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominai de! bono u
obligacién simple hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinardn en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre Ilas
cantidades impagadas, que podra capitalizarse de
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conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio, y
que se determinard en el momento de emisién del bono u
obligacion simple.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segun la legislacion
vigente en cada momento.

Amortizacion: El bono u obligacidn simple se amortizara mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacion,
que serd determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisién estaréd comprendido entre
tres (3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacién
anticipada, tanto total como parcial, para el emisor y/o
tenedor en las condiciones que se determinen en el
momento de la emision,

Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacion del bono u
obligacién simple en el mercado secundario oficial.

Gastos de Emisidn: Podré firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra
los gastos de emisidén y colocacién, que podra referirse a
cada uno o varios de los bonos u obligaciones simples
correspondientes a cada wuna de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La presente emisidon no tendrd garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses del bono u obligacion
simple estardn garantizados por el total patrimonio del
emisor.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. RAFAEL JENE VILLAGRASA, con DNI
R LLUIS BORDAS BERNAT, con DNI. , JOSEP REYNER SERRA, con
DNI. "V, ANTONI PENA MORALES, con DNI , PERE ABELLO
CASTRO, con DNI JORDI BALANA PARRA, , MIGUEL ANGEL
MORAL GRACIH, con DNI , CANDIDO ANDREU MIRALLES, con DNI-
. OLGA PEREZ POU, con DNI y JOSE CARLOS MORENO ORTIZ con DNI
, para que conjuntamente dos de ellas puedan realizar la fijacion de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular, y sin que la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecién de
los siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones: fechas de emisidn,
suscripcidn y desembolso; divisa de la emision; tipo de emisién; importe de la emision;
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tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora del bono u
obligacién simple, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de
opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacidn y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente cada una de las Emisiones; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de
ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda proceder a aclarar y desarroltar las caracteristicas de cada Emision y, en particular,
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se delega igualmente
en ellos la facultad de suspender la ejecucion del presente acuerdo si las circunstancias del
mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. RAFAEL JENE VILLAGRASA, con DNI
, LLUIS BORDAS BERNAT, con DNI. . JOSEP REYNER SERRA, con
DNIL. . ANTONI PENA MORALES, con DNI . PERE ABELLO
CASTRO, con DNI , JORDI BALANA PARRA, . MIGUEL ANGEL
MORAL GRACI, con DN1 CANDIDO ANDREU MIRALLES, con DNI
OLGA PEREZ POU, con DNI -  ~~~ ~ y JOSE CARLOS MORENO ORTIZ con DNI
para que conjuntamente dos de ellas, determinen, en su caso, en relacién
con cada Emision, el procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras y/o aseguradoras y la comision de colocaciéon y/o aseguramiento
correspondiente dentro de los importes maximos anteriormente fijados; la determinacion
de la fecha y condiciones de emisién, suscripcién y desembolso del bono u obligacion
simple; las condiciones de la amortizaciéon anticipada del bono u obligacidon simple; para
que suscriban, en su caso, el contrato de colocacidn y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la emisién a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Puablicos, firmando la documentacién informativa sobre esta emisién, iegal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe del bono u obligacién simple
suscrito, una vez concluida la suscripcion; asi como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de emision y colocacion; en su caso,
uno o varios contratos de financiacidn, en forma de préstamo, crédito, linea de liquidez,
depdsito contingente o cualquier otro, simple o no, participativa o no; y, en su caso, un
contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. RAFAEL JENF VILLAGRASA, con DNI
, LLUIS BORDAS BERNAT, con DNI. , JOSEP REYNER SERRA, COI:\

DNI. ANTONI PERA MORALES, con DNI PERE ABELLO

CASTRO, con DNI JORDI BALANA PARRA, MIGUEL ANGEL

MORAL GRACI, con DNI CANDIDO ANDREU MIRALLES, con DNI

3, OLGA PEREZ POU, con DNI y JOSE CARLOS MORENO ORTIZ con DNI
. para que conjuntamente dos de ellas intervengan en cuantos documentos

puéblicos o privados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los

acuerdos anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y compromisos
estimen convenientes.
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QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. RAFAEL JENE VILLAGRASA, con DNI
, 1LUIS BORDAS BERNAT, con DNI. , JOSEP REYNER SERRA, con
DNI. ANTONI PENA MORALES, con DNI PERE ABELLO
CASTRO, con DNI JORDI BALANA PARRA, MIGUEL ANGEL
MORAL GRACI, con DNI , CANDIDO ANDREU MIRALLES, con DNI
OLGA PEREZ POU, con DNI y JOSE CARLOS MORENO ORTIZ con DNI
7 777 7 para que conjuntamente dos de ellas puedan adquirir los bonos emitidos por
un fondo de titulizacion (constituido o a constituir) amparados, total o parcialmente, por
cualquier bono u obligacién simple emitido bajo estos acuerdos por un importe maximo de
75.000.000,- de Euros (SETANTA Y CINCO MILLONES DE EUROS).

Iv. Que el Acta de esta sesi6n del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma
legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y

en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién con el
visto bueno del Sr. Presidente.

Tarragona, 27 de junio de 2008

-
A SN
D. Gabriel Ferraté i Pascual D. Benet Jané Palau
V@ BO Presidente Secretario

LEGITIMACION

Nimero P2 P, Uibro indloador_______ -
Yo, ARMANDO MAZAIRA PEREIRA, Notarlo de Tarragona
legitimo la/s firma/s puesta/s en el presente documento,
teciente/s a:

per 3:"€fﬁ;azl
BUENET Tl ERUlL e Dol

por ser por mi coneciaa’s.
Expido a presente a soficitud de:
Walle 77~ 0-/ VY7 A

' 4 NOTARIADG
B B =X eurora =
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Enric Mata Tarragd, Secretario de la Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracién de Caixa
d’Estalvis de Terrassa, entidad de ahorro domiciliada en Terrassa, Rambla d’Egara, nimero 350, con
C.LF. G-08.169.781 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 21.171, Folio 1, Hoja B-
17.927 y en el Registro Administrativo de Entidades de Ahorro, Capitalizacion y Similares con el
nimero 34,

CERTIFICA:

L. Que la Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracién de Caixa d'Estalvis de Terrassa, en
sesion celebrada el dia 25 de junio de 2008, en la sede social de la entidad, previa convocatoria al
efecto y cumpliendo el quérum de asistencia necesario, con la asistencia de cinco de los siete
vocales que la integran, sefiores Josep Aran Trullas, Francesc Astals Coma, Miguel Font Roca,
Juan Mufioz Galidn y Francisco Palau Salas, asi como del Director General, sefior Enric Mata
Tarragé, bajo la presidencia de D. Francesc Astals Coma y actuando de Secretario D. Enric Mata
Tarragd, entre otros y por unanimidad adopté los siguientes acuerdos:

Primero.- EMITIR, bonos u obligaciones simples con caracter singular, cada uno de ellos
correspondiente a una “EMISION DE BONO U OBLIGACION SIMPLE", por un importe maximo
de hasta 100.000.000,00 Euros { Cien millones ) de euros, o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emisidn, representados cada uno de ellos por un titulo Gnico. El nimero de bonos
u obligaciones simples singulares a emitir no esta limitado, en la medida en que se mantenga
dicho importe méximo, asi como el limite temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso
que cada una de dichos bonos u obligaciones simples tenga la consideracién de bono u
obligacién simple singular. Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su
caso, las siguientes:

Valor nominal: El bono u obligacién simple podra tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros.

Numeracién: Podré emitirse un tnico bono u obligacién simple en cada Emisién.

Tipo de emisién: El bono u obligacién simple correspondiente a cada Emision podré emitirse a la
par o a un tipo inferior o superior al valor nominal del mismo. El tipo de emisién se determinara en
el momento de emisién def bona u obligacién simple.

Divisa de la emisién: La Emision podré estar denominada en Euros o en otra divisa.

Destino de ls emisién: La presente emisién sera destinada a inversores cualificados y fondos de
titulizacién. .

Fecha de la emision: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso seran determinadas
ulteriormente. La fecha de emisién del bono u obligacién simple correspondiente a cada Emision
no sera posterior al 8 de julio de 2009.

Tipo_de interés: El bono u obligacién simple devengara un interés fijo o variable, que serd
determinado en el momento de la emisién, que podra ser fijo o variable, o una combinacidn o
sucesion de ambos, pudiendo preverse aumentos o disminuciones de dicho tipo a lo largo de la
vida de la emisién, asi como incorporarse tipos referenciados a un determinado indice.

Pago _de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal del bono u obligacion simple
hasta la fecha de su amortizacién. Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran
en el momento de la emisidn. Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, que podra capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio, y
que se determinara en el momento de emisién del bono u obligacién simple.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.
Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segiin la legislacién vigente en cada momento.
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Amortizacién: El bono u obligacién simple se amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacidn, que serd determinado en el momento de la emision. En todo
caso el plazo de emisién estara comprendido entre tres (3) meses y cuarenta (40) afios. No
obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion anticipada, tanto total como parcial,
para el emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el momento de la emision.
Negociacién: No sera solicitada fa admisién a negociacién del bono u obligacién simple en el
mercado secundario oficial.

Gastos de Emisién: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra los gastos de
emisién y colocacién, que podré referirse a cada uno o varios de los bonos u obligaciones simples
correspondientes a cada una de las Emisiones conjuntamente.

Garantias: La presente emisién no tendra garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses
del bono u obligacién simple estarén garantizados por el total patrimonio del emisor.

Segundo.- DELEGAR en los siguientes sefores: D. Enric Mata Tarragé con D.N.L
Pere Gil Sanchis con D.N.L . José Maria Abella Mascarilla con DN.L T 77
, para que cualquiera de ellos, de forma individual, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la presente enumeracién tenga
caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto de cada una de las
Emisiones: fechas de emisidn, suscripcién y desembolso; divisa de la emisidn; tipo de emision;
importe de la emisién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago; interés de
demora del bono u obligacién simple, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente cada una de las Emisiones; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos, de
manera individual, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda proceder
a aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emisién y, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes; se delega igualmente en ellos la facultad de
suspender la ejecucidn del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

Tercero.- FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Enric Mata Tarragoé con D.N.L ., D
Pere Gil Sanchis con D.N.1. y D. José Maria Abella Mascarilla con D.N.L

para que cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, determine, en su caso, en relacion con cada Emision, el procedimiento de
colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de
colocacién y/o aseguramiento correspondiente dentro de los importes méximos anteriormente
fijados; la determinacion de la fecha y condiciones de emision, suscripcion y desembolso del bono
u obligacién simple; las condiciones de la amortizacién anticipada del bono u obligacion simple;
para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la emisidn a que este acuerdo se refiere;
para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Publicos, firmando la documentacién informativa sobre esta emisién, legal o reglamentariamente
exigida, y determinen el importe del bono u obligacion simple suscrito, una vez concluida la
suscripcidn; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir
los gastos de emision y colocacién; en su caso, uno o varios contratos de financiacion, en forma de
préstamo, crédito, linea de liquidez, depdsito contingente o cualquier otro, simple o no,
participativa o no; y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que
considere mas convenientes.

Cuarto.- FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Enric Mata Tarragé con D.N.L D.
Pere Gil Sanchis con D.N.L y D. José Maria Abella Mascarilla con D.N.L

para que cualquiera de ellos, con su sola firma, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, intervenga en cuantos documentos publicos o privados sean precisos para el
desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando y asumiendo cuantas
declaraciones y compromisos estimen convenientes.
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Quinto.- FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Enric Mata Tarragé con D.N.L.

Pere Git Sanchis con D.N.I. y D. José Maria Abella Mascarilla con D.N.L

820357310

. D.

. para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, puedan adquirir los bonos emitidos por un
fondo de titulizacion {constituido o a constituir) amparados, total o parcialmente, por cualquier
bono u obligacién simple emitido bajo estos acuerdos.

ll. Que el acta de esta sesién de la Comisidén Ejecutiva, en la parte referida a los acuerdos que se
certifican, fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma legalmente

establecida.

. Que ne se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que todos ellos permanecen vigentes en todos los extremos y en sus propios

términos.

Y para que conste y surta los efectos legales oportunos, expide la presente certificacién con el visto
bueno del Sr. Presidente, Terrassa, el dia 8 de julio de dos mil ocho.

Visto bueno

El Secretario

El Pres.idenSe

Francesc AstJls Coma

LEGITIMACION Namero !“37%  del libro indicador. Yo JORGE
IRANZO BARCELQO, Notario de Terrassa, Doy fe que considero
legitimas las firmas gue figuran en el presente documento
de izquierda a derecha, de Don FRANCESC ASTALS COMA y Don

ENRIC MATA TARRAGO con numeros de D.N.I. Yy

respectivamente, por ser conocidas por mi el
Notario. Expido este testi io en Terrassa, a nueve de
julio de dos mil ocho ~T0Y FEj-~odo——mommmao—ooan

SELLO DE

| LEGALIZACIONES

"‘,'”'L',Pm;’, FID
A39350270

Enric Mata Tarragd
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Juan F. Sampol Marti, secretario del Consejo de Administraciéon de la entidad CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES,; SA NOSTRA, domiciliada en
Palma de Mallorca, calle Ramon Llull, 2, e inscrita en el Registro Mercantil de esta Provincia, al
Folio 173, del Tomeo 883 de Sociedades, Hoja PM-3734, Inscripcién 1%, con CIF ndmero
G07013154

CERTIFICA

L Que el dia 25 de abril de 2008 se celebré en Palma de Mallorca, en el edificio de
Servicios Centrales, sito en la calle Ter, 16, una reunién del Consejo de Administracion
de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares, tal y como consta en el Libro
de Actas de esta Caja;

1L Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convocada por el

presidente, D. Fernando Alzamora Carbonell, con la asistencia de catorce de sus

miembros, a saber: D. Fernando Alzamora Carbonell, D. Antoni Borras Llabrés, D.

Francisco Javier Crespi Simén, D. Miquel M® Deya Serra, D* Margalida Estarelles

Rabassa, D* M® Dulce Fuster Rossellé, D* M® Antonia Garcia Sastre, D. Gabriel Le-

a Senne Blanes, D* Margarita Llinas Rosselld, D. José Mari Juan, D* Margalida 1. Roig
Catany, D. José L. Roses Ferrer, D. Juan F. Sampol Marti y D* L. Marta Ventayol
Femenias, més ¢l director general, D. Pere J. Batle Mayol, actuando como presidente D.
Fernando Alzamora Carbonell, y como secretario D. Juan F. Sampol Marti. El Consejo
quedo validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros
y aprobé por unanimidad el siguiente acuerdo:

~

m. Que en el punto del Orden del dia: “5. Propuesta de emision de bonos de tesoreria a
través de CECA”, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos, que se
transcriben literalmente a continnacion:

RIMERO: Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion
or la Asamblea General celebrada el pasado dia 31 de mayo de 2006, y previos los tramites
dministrativos correspondientes, un bono simple con caricter singular, cuya emision se
denominard “EMISION DE BONO SIMPLE”, por un importe méaximo de hasta CIEN
ILLONES DE EUROS (100.000.000 €), representado por un titulo {inico.

s restantes caracteristicas de la Emision serédn las siguientes:

lor nominal: El bono simple podra tener cualquier valor nominal a partir de un minimo de
n (100) Euros.

Numeracién: Podra emitirse un tnico bono.

Tipo de emisién: El bono simple podra emitirse a la par, es decir, al 100% de su valor nominal,
© a tipo inferior al 100% de su valor nominal. El tipo de emisidn se determinaré en el momento
de emisién del bono.

Destino de la emision: La presente emisién sera destinada a inversores institucionales y fondos
de titulizacion.
Fecha de la emisién: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran determinadas
ulteriormente.
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La fecha de emisién del bono no sera posterior al 31 de diciembre de 2009.
Tipo de interés: El bono devengarad un interés fijo o variable, que serd determinado en el
momento de la emisién, y que no sera superior al 10% en caso de ser fijo y a Euribor mas

doscientos (200) puntos basicos en caso de ser variable.

Pago de intereses: Los intereses se devengarin sobre el nominal del bono hasta la fecha de
su amortizacién.

Los perfodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento de la emision.

Podri establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas de hasta un méximo del
1,5% amual superior al tipo de interés ordinario del bono.

ESMM

) Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legislacion vigente en cada momento.

i

Amortizacién: El bono simple se amortizara mediante el reembolso de su valor nominal el dia
de su amortizacién, que serd determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estara comprendido entre 3 v 12 afios.

No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de amortizacién anticipada en las
condiciones que se determinen en el momento de la emision.

—
Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacién del bono en el mercado secundario
oficial.

Pany

&

tos de Emision: Podréa firmarse un compromiso con Confederacién Espafiola de Cajas
Ahorros y/o un tercero, que cubra los gastos de emisién y colocacién.

arantias: l.a presente emision no tendrd garantias reales ni de terceros. El capital y los
tereses del bono simple estaran garantizados por el total patrimonio de la Caja.

O/ Ter, 16 - 07009 PALMA DE MALLORCA - Apatade 562 -7l |7 17 17 - Te'ex 68681 - CAMPRE - Dhraccidn SWIFT CECA
Inscrita en e Reglstrp Mercant! de Baleares 8! Folio 73, det Tomo BB3 de Scciedades, Hoja nimero PM-3734, nscripcidn 14 - CLF. GOT01 3164

kiGUNDO: Delegar en los siguientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con niimero de NIF

: D. Pablo Miguel Dols Bover, con numero de NIF , D. Antonio
{xas Antén, con nimero de NIF D. Karl Walter Klobuznik, con namero de
y D. Francesc Colom Coll, con nimero de NIF """ "7 T, para que

cdglquiera de ellos, de forma individual, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier
tercero, pueda realizar Ia fijacion de cualesquiera de los aspectos de la emisién del bono que no

v se hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la presente enumeracién
tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos: fechas de emision,
suscripcion y desembolso; tipo de emision; importe de la emisién; tipo de interés y periodos de
devengo, liguidacién ¥y pago; interés de demora del bono, en su caso; vencimiento;
amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total
por el que quede cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia dispuesta respecto del limite
de la delegacién efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.
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Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos, de
manera individual, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda proceder
a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emision y, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técmica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes; se delega igualmente en ellos la facultad de
suspender la ejecucion del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: Facultar a los siguientes sefiores: D. Pere Josep Baile Mayol, con niimero de NIF

, D. Pablo Miguel Dols Bover, con mimero de NIF . D. Antonio
Fleixas Antén, con niimero de NIF D. Karl Walter Klobuznik, con nimero de
NIE y D. Francesc Colom Co, con nimero de NIF para que

cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, determine, en su caso, el procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colocacién y/o aseguramiento correspondiente
dentro de los importes mAximos anteriormente fijados; la determinacién de la fecha y
condiciones de emision, suscripcion y desembolso del bono; las condiciones de la amortizacion
anticipada del bono; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/o aseguramiento
y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la emision a que este
acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Piblicos, firmando la documentacién informativa sobre esta emision,
legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe del bono suscrito, una vez
concluida la suscripcién; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y/o Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros para

=.cubrir los gastos de emisién y colocacion, en su caso, uno o varios contratos de financiacion, en

forma de préstamo, crédito, linea de liquidez, depésito contingente o cualquier otro, subordinada
0 no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos
que considere més convenientes.

CUARTO: Facultar a los siguientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con nimero de NIF

= D. Pablo Miguel Dols Bover, con nmimero de NIF D. Antonio
Fleixas Antén, con niimero de NIF D. Karl Walter Klobuznik, con ntimero de
« NIE y D. Francesc Colom Coll, con niimero de NIF =~~~ "~~~ 7 para que

alquiera de ellos, con su sola firma, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
rcero, intervenga en cuantos documentos piblicos o privados sean precisos para el desarrollo,
umplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando y asumiendo cuantas
eclaraciones y compromisos estimen convenientes.”

TROST CERTIFICA: Que se faculté a los apoderados del tipo G, para que, indistintamente,
uiera de ellos pueda firmar cuantos documentos fueren precisos para elevar a piblico el
esente acuerdo.

OTROSI CERTIFICA: Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos
los extremos y en sus propios términos.
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OT‘BOSi CERTIFICA: Que el acta de la sesién, una vez redactada, fue leida y aprobada por el
premde{lte, D. Fernando Alzamora Carbonell y por los interventores designadas a tal efecto, D
Margalida 1. Roig Catany y D. Francisco Javier Crespi Simén, en fecha 9 de mayo de 2008.

Y, para que conste y surta los efectos oportunos, libra la presente, con el visto bueno del

presidente.

Palma, 19 de junio de 2008

T

€& PUBLICA
WOTARIAL

...... s

VeB°
El presidente

Yo, JOSE ANDRES HERRERO DE LARA, Notarlo del
Ilustre Colegio de Baleares, con residencia en
su capital.-

DOY FE: Que tengo por legitimas por ser de mi co-
nocidag las firmas que anteceden de D.JuAN FERAALDS SAPFOL
M, — Y D.Feiuasns ALZevenAa cABoreze, titulares de
los D.N.I. nimeros .- vy o

Palma de Mallerca, & 2% de Jwunio, —— de 2.0QF .-

La presente legitimacidn queda anotada con

el numero A43 del libro indicador.

s

D.A 32L.8/89.- Documento no sujeto
(Instrumento sin Cuantia)




€aja de Ahorros y
Monte de Piedad de Cordoba

Manuel Delgado Santos, en calidad de Secretario Técnico de los Organos de
Gobiemo de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur-, entidad
domiciliada en Cérdoba, Ronda de los Tejares 18-24, CL.F. G-14004485 ¢ inscrita en
el Registro Mercantil de Cérdoba, al folio 104 vuelto, del tomo 569, hoja niimero
CO-2423, inscripcion 672

CERTIFICA:

I- Que el Consejo de Administracién esta Emtidad, debidamente convocado
conforme las prescripciones estatutarias, se reunid, en sesion ordinania, el dia
catorce de mayo de dos mil ocho, quedando validamente constituido con la
asistencia de la totalidad de sus miembros.

IL- Que en el punto 12° del Orden del Dia, ‘Emision de bono singular’, el Consejo
de Administracién, por unanimidad, adopté, entre otros, el siguiente acuerdo:

/ “PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de

Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 29 de diciembre
de 2007, y previos los trimites administrativos comespondientes, bonos u
obligaciones simples con cardcter singular, cada uno de ellos correspondiente a una
/' “EMISION DE BONO U OBLIGACION SIMPLE”, por un importe maximo de
hasta TRESCIENTOS MILLONES de Euros (€ 300.000.000), o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisién, representados cada uno de ellos por un
titulo dinico. El néimero de bonos u obligaciones simples singulares a emitir no esta
limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe méximo, asi como €l
lmite temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una de dichos
bonos u obligaciones simples tenga la consideracién de bono u obligacion simple

singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las

siguientes:

Valor nominal: El bono u obligacién simple podra tener cualquier
valor nominal a partir de un minimo de cien (100)
Euros.

Numeracion: Podr4 emitirse un dnico bono u obligacion simple
en cada Emision.

Tipo de emisién: El bono u obligacién simple correspondiente a
cada Emisiébn podri emitirse a la par 0 a un tipo
inferior o superior al valor nominal del mismo. El
tipo de emisién se determinara en el momento de
emisidn del bono u obligacién simple.

Divisa de la emisidn: La Emisién podra estar denominada en Euros o

en otra divisa.

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejarcs, 18-24 » 14001 Cordoba » Tel. *957 214 242 » Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitan, 11-13 » 14008 Cordoba « Tel. *957 214 242 « Fax 957 478 046

Entidad inscsita en et R, M, de Cardoba. Tomo 569, Folio 1, Hoja GO-2.423, faseripeion 1.7 - N.LF. G-14004485

Mod, 85,0011 (04/01}
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Destino de Ia emisién:

Fecha de ha emisidn:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacidn:

La presente emisién serd destinada a inversores

cualificados y fondos de titulizacién.

Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso
seran determmadas uleriormente.,

La fecha de emisién del bono u obligacién simple
correspondiente a cada Emisidén no seri posterior
al 29 de diciembre de 2009.

El bono u obligacién simple devengar un interés
fijo o varable, que serd determinado en el
momento de la emisién, que podri ser fijo o
variable, o una combinacién o sucesién de ambos,
pudiendo preverse aumentos o disminuciones de
dicho tipo a lo largo de la vida de la emisién, asi
como mcorporarse tipos referenciados a un
determinado indice.

Los intereses se devengarin sobre el nominal del
bono u obligacién simple hasta la fecha de su
amortizacién.

Los perfodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podra capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cédigo de
Comercio, y que se determinari en el momento de
emision del bono u obligacién simple.

En la cuenta comente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que procedan
segim a legislacion vigente en cada momento.

El bono u obligacién simple se amortizari
mediante el reembolso de su valor nominal el dia
de su amortizacién, que serd determinado en el
momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre tres (3} meses y cuarenta (40)
afios.

No obstante, se podrin incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto total como parcial,

820357313



Caja de Ahorres y
Monte de Piedad de Cordoba

para el emisor y/o tenedor en las condiciones que
se determinen en el momento de la emision.

Negociacibn: No serd solicitada la admisién a negociacién del
bono u obligacién simple en el mercado
secundario oficial.

Gastos de Emision: Podri firmarse un contrato con cualquier tercero

que cubra los gastos de emisién y colocacion, que
podri referirse a cada uno o varios de los bonos u
obligaciones simples correspondientes a cada una
de las Emisiones conjuntamente.,

Garantias: La presente emision no tendra garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses del bono u
obligacién simple estarin garantizados por el total
patrimonio del emisor.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Alfonso Tolcheff Alvarez,
Director General de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba, con DN

namero - D. Angel Marfa Cafiadilla Moyano, con DNIL namero
y D. Jesiis Serrano Mejia, con D.N.I. ntimero para que

cualquiera de ellos, de forma individual, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar Ia fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la presente
enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos,
respecto de cada una de las Emisiones: fechas de emisidn, suscripcién y
desembolso; divisa de la emisién; tipo de emisién; importe de la emisién; tipo de
interés y perfodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora del bono u
obligacién simple, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o
no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que
quede cerrada definitivamente cada una de las Emisiones; y a cuantfa dispuesta
respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y la que quede por

disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera
de ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emisién v,
en particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o
juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes; se delega igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucién
del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asf lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfonso Télcheff Alvarez,
Director General de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gérdoba, con DN

nlmero » D. Angel Maria Gafiadilla Moyano, con DNI. niimero
rD. Jestis Serranc Mejia, con DN niimero para que

cualquera de ellos indistintamente, con capacidad de sustitucién apoderando a

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 » 14001 Cérdoba » Tel, *957 214 242 » Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 « 14008 Cordoba « Tel, *957 214 242 « Fax 957 478 046
Enidad inscrita on el R M. de Cordaba, Toma 569, Folio 1, Hok CO-2.423, Inscripcion 1 - N.LF. G-14084485

Mod, §5.0011 {04/01)
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cualquier tercero, determine, en su caso, en relacidén con cada Emisién, el
procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y la comisién de colocacién y/o aseguramiento correspondiente
dentro de los importes miximos anteriormente fijados; la determinacion de la fecha
y condiciones de emisibn, suscripcidn y desembolso del bone u obligacion simple;
las condiciones de la amortizacidn anticipada del bono u obligacién simple; para
que suscriban, en su caso, el contrato de colocacidén y/o aseguramiento y cualquier
otro contrato que fuera necesario formalizar en relacidon con lha emisidn a que este
acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de
los respectivos Organismos Publicos, firmando la - documentacién informativa
sobre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe del
bono u obligacién simple suscrito, una vez concluida la suscripcidn; asi como, en su
caso, firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de
emisién y colocacién; en su caso, uno o varios contratos de financiacién, en forma
de préstamo, crédito, linea de liquidez, depdsito contingente o cualquier otro,
simple 0 no, participativa o no; y, en su caso, un contrato de gestidén intema, todos
ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfonso Tolcheff Alvarez,
Director General de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba, con DN
niimero , D. Angel Maria Cafiadilla Moyano, con D.NI. namero

y D. Jests Serranc Mejia, con D.INI nimero , para que
cualquiera de ellos, con su sola firma, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier tercero, intervenga en cuantos documentos plblicos o privados sean
precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores,

formulando y asumiendo cuantas declaraciones y compromisos estimen
convenientes.

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfonso Téicheff Alvarez,
Director General de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba, con D.NLL
ndmero D. Angel Mara Gafiadilla Moyano, con D.NIL nimero
y D. Jests Serrano Mejfa, con D.N.I néimero para que
cualquera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, puedan adquinr los bonos
emitidos por un fondo de titulizacién (constituido o a constituir} amparados, total o
parcialmente, por cualquier bono u obligacién simple emitido bajo estos acuerdos.”

II1- Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada, por unanimidad, al final de la misma.

Y para que conste y surta los efectos procedentes, expido y firmo la presente certificacidén
en virtud de las facultades que me confiere el articulo 62°3, de los Estatutos de esta
Entidad, con el visto bueno del Thmo. Sr. D. Santiago Gémez Sierra, Presidente de la
Institucién, en Cordoba a diecinueve de mayo de do§\mil ocho.

VeRe
E; Presidente

820357314




PAPEL EXCLUSIVQ PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8J3911809

16/2007

Yo, CARLOS ALBURQUERQUE LLORENS, Notario del Hustre
Colegxo de Sevilla, con residencia en Cérdoba, DOY
Que considero Iegmmas y- .legitimo las firmas y
rubrxcas qu ar.teceden d
D. MAN\JFL DC(GIM‘\D SHONIOS -~
NET_ SIERBRN  — - orsers1~
las que habitualmente emplean. 6rdoba,

AFE  SELIODE
: LEGITIMACIONES Y
S : LEGALIZACIONES

Libro Indicador, asiento nimero 14z ueRo § LEY D= TASAS
Documanto sin cuantis
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© €D La Caia de canarias

ta sede de La Caja de Canarias

Triana, 20
35002 Las Palmas de Gran Canaria

DON JUAN PEDRO NOGUES MELLADO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

CERTIFICO:

1.- Que, con fecha veintisiete de mayo de dos mil ocho, se celebro reunion del Consejo de
Administracién de esta Entidad, en sesién ordinaria, en la Sede Central de la Institucion, sita en la
calle Mayor de Triana nim. 20, de Las Palmas de Gran Canaria, previa convocatoria efectuada por el
Sr. Presidente en la forma que establecen los Estatutos.

2.- Que en dicha reunion actué como Presidente Don Antonio Marrero Hernandez, asistido
por el que suscribe como Secretario, Consejeros que ostentan !a titularidad de dichos cargos en el
expresado organo de gobierno, asistiendo ademas los siguientes Consejeros: D. Felipe Afonso El
Jaber, D. José Miguel Alamo Mendoza, D. Mario Cabrera Gonzalez, D. Rafael Darias Martin, D?
Alejandra Fabre Alonso, D* Carmen Nieves Fernandez Hernandez, D. Eduardo J. Gonzalez de Molina
Navarro, D* M? Isabel Guerrero Rojas, D. Jesits Florencio Hernandez Gil, D. Néstor Hernandez
Lopez, D. Daniel Miranda Bermtdez, D. Antonio Naranjo Reyes, D.? Maria Olangua Corral, D2 M?
Luisa Plasencia Prieto y d. José Luis Tomas Correa, que representan la totalided de sus componen-
tes.

3.- Que, segin consta en el Acta correspondiente a la referida sesion, se adopto, por
unanimidad de los Sres. Consejeros, el acuerdo siguiente:

PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Ad-
ministracion por la Asamblea General celebrada el 22 de noviembre de 2005, y pre-
vios los trémites administrativos correspondientes, bonos u obligacionqs simples con
caracter singular, cada uno de elios correspondiente a una “EM!SION DE BONO U
OBLIGACION SIMPLE”, por un importe maximo de hasta cuatrocientos millones de
Euros (€ 400.000.000), o su equivalente en otra divisa en el momento de su emision,
representados cada uno de ellos por un titulo Gnico. El nGmero de bonos u obligacio-
nes simples singulares a emitir no est4 limitado, en la medida en que se mantenga di-
cho importe maximo, asi como e! limite temporal que se sefiala a continuacién, y en
todo caso que cada una de dichos bonos u obligaciones simples tenga la considera-
cién de bono u obligacion simple singular. ’

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su ¢aso, las si-

’ Inscrita en efRegistroMercaXi] de Las Palmas, 3l folio 152, tomo 9o7 general, hoja CC4208, y NIF G35000272

guientes:

Valor nominal: El bono u obligacion simple podré tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de cien {100) Euros.

Numeracion: Podré emitirse un tnico bono u obligacion simple en cada
Emision. .

Tipo de emisién: El bono u obligacion simple correspondiente a cada Emi-

sién podra emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal del mismo. El tipo de emision se determinara
en el momento de emision del bono u obligacion simple.

ClaC 85.10/11.2006



Divisa de la emisidn:

Destino de la emision:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

La Emisién podra estar denominada en Euros o en otra di-
visa.

La presente emision sera destinada a inversores cualifica-
dos y fondos de titulizacion.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de! bono u obligacion simple corres-
pondiente a cada Emision no sera posterior al plazo de un
afo desde la fecha de adopcién del presente acuerdo.

£l bono u obligacién simple devengara un interés fijo o va-
riable, que serd determinado en el momento de ia emision,
que podra ser fijo o variable, o una combinacién o suce-
sion de ambos, pudiendo preverse aumentos o disminu-
ciones de dicho tipo a lo largo de la vida de la emision, asi
como incorporarse tipos referenciados a un determinado
indice.

Los intereses se devengaran sobre el nominal del bono u
obligacion simple hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determi-
naran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las canti-
dades impagadas, que podra capitalizarse de conformidad
con el articulo 317 del Codigo de Comercio, y que se de-
terminara en el momento de emision del bono u obligacion
simple.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en
su caso, las retenciones que procedan segin a legislacion
vigente en cada momento.

El bono u obligacion simple se amortizard mediante el re-
emboiso de su valor nominal el dia de su amortizacion,
que sera determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido en-
tre tres (3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortiza-
cion anticipada, tanto total como parcial, para el emisor y/o
tenedor en las condiciones que se determinen en el mo-
mento de la emision.
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CIAC 65.5¢/1,2006

La Caja de canAriAS

La sede de La Caja de Canarias

35002 Las Palmas de Gran Canaria

Negociacion: No sera solicitada la admisién a negociacion del bono u
obligacién simple en el mercado secundario oficial.

Gastos de Emision: Podré firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra
los gastos de emision y colocacién, que podra referirse a
cada uno o varios de los bonos u obligaciones simples co-
rrespondientes a cada una de fas Emisiones conjuntamen-
te.

Garantias: La presente emision no tendra garantias reales ni de terce-
ros. Ei capital y los intereses del bono u obligacién simple
estaran garantizados por el total patrimonio del emisor.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Juan Manuel Garcia Falcon, con
DNI nimero . D. Constantino Toribio Garcia, con DNI nGmero

y a D. Andrés Cabello Rey, con DN! nilmero para que
cualquiera de ellos, de forma individual, con capacidad de sustituciéon apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la presente enu-
meracion tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos, respec-
to de cada una de las Emisiones: fechas de emisién, suscripcion y desembolso; divisa
de la emision; tipo de emision; importe de la emision; tipo de interés y periodos de de-
vengo, liquidacion y pago; interés de demora del bono u obligacién simple, en su caso;
vencimiento; amortizacion, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de coloca-
cioén y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente cada una
de las Emisiones; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada
por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de
ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier ter-
cero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emision y, en
particutar, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se
delega igualmente en ellos la faculiad de suspender la ejecucién del presente acuerdo
si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Juan Manuel Garcia Falcon, con
DN! nimero ; D. Constantino Toribio Garcia, con DNI numero

y a D. Andrés Cabello Rey, con DNI namero . para que
cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de sustitucion apoderando a cual-
quier tercero, determine, en su caso, en relacion con cada Emisién, el procedimiento
de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la
comision de colocacion y/o aseguramiento correspondiente dentro de los importes
maximos anteriormente fijados; la determinacién de la fecha y condiciones de emision,
suscripcién y desembolso del bono u obligacion simple; las condiciones de la amorti-
zacion anticipada del bono u obligacion-simplg; para que suscriban, en su caso, el
contrato de colocacion y/o asegurarmiiento:y i ujer otro contrato que fuera necesa-
rio formalizar en relacion con la eif_ni,sién a queL'este;@puerdo se refiere; para que solici-
ten cuantas autorizaciones fueéeh- pertinentes “d log respectivos Organismos Publi-
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cos, firmando la documentacion informativa sobre esta emision, legal o reglamenta-
riamente exigida, y determinen el importe del bono u obligacion simple suscrito, una
vez concluida la suscripcion; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con
cualquier tercero para cubrir los gastos de emision y colocacion; en su ¢aso, uno o va-
rios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, linea de liquidez, depési-
to contingente o cualquier otro, simple o no, participativa o no; y, en su caso, un con-
trato de gestion interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Juan Manuel Garcia Falcon, con
DN! namero . D. Constantinc Toribio Garcia, con DNI nimero

. ¥ a D. Andrés Cabello Rey, con DNI nimero 77 para que
cualquiera de ellos, con su sola firma, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier tercero, intervenga en cuantos documentos plblicos o privados sean preci-
sos para e} desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando
y asumiendo cuantas declaraciones y compromisos estimen convenientes.

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Juan Manuel Garcia Falcon, con
DNt ndmero ; D. Constantino Toribio Garcia, con DNI nimero

y a D. Andrés Cabello Rey, con DNI nimerc , para que
cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderan-
do a cualquier tercero, con su sola firma, puedan adquirir los bonos emitidos por un
fondo de titulizacion (constituido o a constituir) amparados, total o parcialmente, por
cualquier bono u obligacion simple emitido bajo estos acuerdos.

4.- Que el Acta de dicha reunion, en cuanto al contenido de los precedentes acuerdos, resulté
aprobada, por unanimidad, al finalizar la sesion.

Y para que conste, expido el presente certificado, con el visto bueno del Sr. Presidente, Don
Antonio Marrere Hernandez, y sello de 1a Institucién, en Las Palmas de Gran Canaria, a veintiocho de
mayo de dos mit ocho.

veBe
EL. PRESIDENTE
T T

SELLODE
eimmacionne ©6 .- pELLBRO INDICADOR
JUAN ALEGNSO CABELLG CASCAJND, NGTARIO DEL ILUSTRE {EGALIZACIONES
COLEGID DE CANARIAS, CON RESIDENCEA EN LAS PALMAS. Ky
D0Y FE: QUE LAS FIRMAS Y RUBRICAS QUE ANTEGEDEN DE
AryTorio r‘\NLQE‘Z.: PRI ST TP e

DT , M Toan PN
NOGUEY MEWLADO, NI S
son auténticas por haber sido cotejadas con las que igoran - 33

en el protocolo a mé eargo. o .
LASPAIMAS,2 o} de Juwhd
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

JOSE IBERN GALLART, Director General de la Caixa d'Estalvis
Laietana.

CERTIFICO: Que en la sesion del dia 17 de junio de 2008 se
reunié en Mataré el Consejo de Administracion de la Caixa d’Estalvis
Laietana, debidamente convocado por escrito dirigido a todos sus miembros,
de fecha 6 de junio de 2008, con el siguiente contenido: “Sefior: En nombre
del sefior Presidente me complace convocarle a la reunién del Consejo de
Administracién que se celebrard el préximo martes dia 17 de junio a las seis
de la tarde, en la sede central de la Caja, calle de Pablo Iglesias, 41 de
Matard, con el siguiente orden del dia: Lectura acta anterior; Asuntos
sociales; Asuntos econdmico-contables; Asuntos varios; ruegos y preguntas.
Esperando poder contar con su asistencia, reciba un atento saludo. Mataré,
19 de mayo de 2008. El Director General”. La reunién fue presidida por el
Presidente de la Caja D. Jaume Boter de Palau Rafols y asistieron el
Vicepresidente primero D. Jordi Beltran Serra y los vocales D. Santiago
Camero Sanchez, Francesc-Xavier Carbonell Candelich, Joan Castan Peyron,
Rolando Cruxent Carbonell, Pere Domingo Bartrés, Juan Foix Rialp, Pilar
Gonzalez Agapito, Maria Antdnia Masmiquel Odena y D. Albert Vallalta
Jaurés. También asistieron D. José Ibern Gallart, Director General de Ia Caja
y el Secretario no consejero D. Francesc Xavier de Doria Cabot.

El Vicepresidente segundo D. Miguel Cabré Junqueras excusé su
asistencia.

Entre otros se adoptaron por unanimidad los siguientes acuerdos:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 5 de
Mayo de 2008, y previos los trdmites administrativos correspondientes,
bonos u obligaciones simples con cardcter singular, cada uno de elios
correspondiente a una “EMISION DE BONO U OBLIGACION SIMPLE”, por un
importe méximo de hasta trescientos cincuenta millones Euros (€
350.000.000.-), o su equivalente en otra divisa en el momento de su
emision, representados cada uno de ellos por un titulo dnico. El ndmero de
bonos u obligaciones simples singulares a emitir no estd limitado, en la
medida en que se mantenga dicho importe méximo, asi como el limite
temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una de
dichos bonos u obligaciones simples tenga la consideracién de bono u
obligacién simple singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su
8RS0, las siguientes:
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Valor nominal:

Numeracion:

Tipo de_emision:

Divisa de la emisidn:

Destino de la_emisién:

Fecha de la emisidon:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

El bono u obligacion simple podréd tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo
de cien {100) Euros.

Podra emitirse un {nico bono u obligacién
simple en cada Emision.

El bono u obligacién simple correspondiente a
cada Emisidn podréd emitirse a la par o a un
tipo inferior o superior al valor nominal del
mismo. El tipo de emision se determinara en
el momento de emisidén del bono u obligacion
simple.

La Emisién podra estar denominada en Euros
o en otra divisa.

La presente emision serd destinada a
inversores  cualificados vy fondos de
titulizacion.

Las fechas de emisidn, suscripcion vy
desembolso seran determinadas
ulteriormente.

La fecha de emision del bono u obligacién
simple correspondiente a cada Emisidn no
serd posterior a la fecha de celebracién de la
Asamblea General Ordinaria de Caixa
d’Estalvis Laietana correspondiente al ejercicio
2.009.

El bono u obligacion simple devengard un
interés fijo o variable, que sera determinado
en el momento de la emisidn, que podra ser
fijo o variable, o una combinacién o sucesion
de ambos, pudiendo preverse aumentos o
disminuciones de dicho tipo a lo fargo de la
vida de la emisién, asi como incorporarse
tipos referenciados a un determinado indice.

Los intereses se devengaran sobre el nominal
del bono u obligacién simple hasta la fecha de
su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses
se determinaran en el momento de la emision.

Podréd establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas, que podra
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Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:
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Negociacion:
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Garantias:

Mog. 1293 - 100710

capitalizarse de conformidad con el articulo
317 del Codigo de Comercio, y que se
determinard en el momento de emisién del
bono u obligacion simple.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segiin la legistacién vigente en cada
momento.

E! bono u obligacidén simple se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal el
dia de su amortizacién, que serd determinado
en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre tres (3) meses y cuarenta
(40) aiios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto total como
parcial, para el emisor y/o tenedor en las
condiciones que se determinen en el momento
de la emision.

No sera solicitada la admisién a negociacién
del bono u obligacidén simple en el mercado
secundario oficial.

Podra firmarse un contrato con cualquier
tercero que cubra los gastos de emisién y
colocacidon, que podra referirse a cada uno o
varios de los bonos u obligaciones simples
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

La presente emisién no tendrd garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses
del bono u obligacidon simple estaran
garantizados por el total patrimonio del
emisor.

, D. ERNEST MESTRE MARTINEZ con D.N.I.

y D. GASPAR QUEROL SERRA con D.N.1I. ndmero
' , para que cualquiera de ellos, de forma individual, con
}g acidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la
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fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular, y sin que la presente enumeracion tenga
caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto de
cada una de las Emisiones: fechas de emisién, suscripcién y desembolso;
divisa de la emisién; tipo de emision; importe de la emisién; tipo de interés
y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora det bono u
obligacién simple, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de prima de
amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente cada
una de las Emisiones; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emisién y, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se delega
iguaimente en ellos la facultad de suspender la ejecucion del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JOSE IBERN GALLART
con D.N.I. nGmero . D. ERNEST MESTRE MARTINEZ con D.N.I.
namero y D. GASPAR QUEROL SERRA con D.N.L nimero

, para que cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad
de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, €n
relacion con cada Emisién, el procedimiento de colocacion y/o
asegurariento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comision de
colocacion y/o aseguramiento correspondiente dentro de los importes
maximos anteriormente fijados; la determinacion de la fecha y condiciones
de emisién, suscripcion y desemboiso del bono u obligacién simple; las
condiciones de la amortizacidén anticipada del bono u obligacion simple; para
que suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con la
emisidn a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Pablicos,
firmando la documentacién informativa sobre esta emision, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe del bono u obligacion
simple suscrito, una vez concluida la suscripcién; asi como, en su €aso,
firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de
emisién y colocacién; en su caso, uno o varios contratos de financiacion, en
forma de préstamo, crédito, linea de liquidez, depdsito contingente o
cualquier otro, simple o no, participativa o no; y, en su caso, un contrato de
gestion interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JOSE IBERN GALLART con
D.N.I. ndmero , D. ERNEST MESTRE MARTINEZ con D.N.I.
nimero y D. GASPAR QUEROL SERRA con D.N.L nGmero

. para que cualquiera de ellos, con su sola firma, con capacidad
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de sustitucién apoderando a cualquier tercero, intervenga en cuantos
documentos publicos o privados sean precisos para el desarrolio,
cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando vy
asumiendo cuantas declaraciones y compromisos estimen convenientes.

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JOSE IBERN GALLART con
D.N.I. ndmero . D. ERNEST MESTRE MARTINEZ con D.N.L
namero y D. GASPAR QUEROL SERRA con D.N.I. nGmero

para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustituciéon apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
puedan adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizaciéon (constituido
0 a constituir) amparados, total o parcialmente, por cualquier bono u
obligacién simple emitido bajo estos acuerdos.”

Que el Acta de esta sesidn del Consejo de Administracion que
contiene los acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la
misma y firmada en la forma legalmente establecida.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la
presente certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Matar6 el dia
18 de junio de 2008.

Vigto Bueno

Q.D'ESZ’Y EL P ESI\D E
= 2,
7
Do e .
5 E‘{ﬁ?‘ Jaume Botekvde PalauRafols
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Asiento n® 319/2008 de la Seccidn 22.

¥0, MIGUEL BENET MANCHO, Notario del Ilustre Colegio de

Catalufia, con residencia en Matard, DOY FE: ——-—m=mmm—mmeme e

Que legitimo las firmas que figuran en el anverso del

presente folio, como de DON JAUME BOTER DE PALAU I RAFOLS,
DNI numero y como de DON JOSE IBERN GALLART,
DNI numero por ser de mi conocidas. —---------—

Matard, a diecinueve de junio de dos mil ocho.

con
con
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DON ANGEL RODRIGUEZ HERNANDEZ CON DNIL N°
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA (CAJA DE AHORROS DE AVILA),
Entidad que tiene el domicilio social en Avﬂa, Plaza de Santa Teresa, nimero 10 y se halla
inscrita en el Reglstro Especial de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de
Espaiia con el n° 2.094 y en el Registro de Cajas de Ahorros de Ia Comunidad Auténoma de
Castilla y Leén con el num. 163, teniendo asignado C.LF. n° G-05011846. Inscrita en el
Registro Mercantil de‘Avila al T°55,L° 13, F° 1 »S 8, Hoja AV 684.

CERTIFICA:

Que en la sesidn celebrada por el Consejo de Administracion de
dicha Entidad, el fia 24 de abril de 2008 a la que asistieron: don Agustin Gonzéalez Gonzalez, D.
Angel Rodrlgue Hernéndez, D. Miguel Angel Garcfa Nieto, D. Fernando Carrasco del Rio, D.
José Enrique Bjanco Cea, D. Alberto Mufioz Gonzalez, D. Juan Diaz Jaro, D. Juan José Encinar
Herferp, D. Mpisés Sanchez Vetas, D. Miguel Angel Gil Lopez, D. José Gonzalez San Agapito,
ost Marig Monforte Carrasco, D. José Martin Jiménez, D. Antonio Padré Iglesias, D. José
Mgyia Mansg Gonzélez, D. Luis Pérez Pérez y D. Pedro Pablo Pascual Sanz, con el quérum
sufidiente prévisto en el art® 27 de los Estatutos, debidamente convocada por el Sr. Presidente, se
adoplaton, ¢ntre otros, y por unanimidad de los asistentes, los siguientes acuerdos, que se
recogént en gl Libro de Actas, debidamente aprobado v suscrito:

L ERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion
pat lp Asamblea General celebrada el pasado dia 20 de diciembre de 2007, y previos los tramites
ad nistrativos correspondientes, bonos u obligaciones simples con caracter singular, cada uno
de \$lios correspondiente a una “EMISION DE BONO U OBLIGACION SIMPLE”, por un
imgprte maximo de hasta doscientos millones de euros (200.000.000 €), o su equivalente en otra
div Ja en el momento de su emision, representados cada uno de ellos por un titulo tnico. El
nimeare de bonos u obligaciones simples singulares a emitir no estd limitado, en la medida en

qug ’: mantenga dicho importe miximo, asi como el limite temporal que se sefiala a

coiftinhacién, y en todo caso que cada una de dichos bonos u obligaciones simples tenga la

sideracién de bono u obligaci6én simple singular.

Insgrita; Registro Mercantil de Avita al T°. 55, L2, 13, secc. 8%, HOJA AV:684-1, - NIF G05011846

s estantes caracteristicas de cada una de las Emisiones sern, en su caso, las siguientes:

alor nominal: El bono u obligacion simple podra tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros.

Wumeracién: Podra emitirse un unico bono u obligacién simple en cada
Emision.
Tipo de emision: El bono u obligacion simple correspondiente a cada

Emisién podrd emitirse a la par o a un tipo inferior o

\ (\ Med. 0484 (10.2007) 20.000 &js
L
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Divisa de la emisidn;

Destino de la emisidn:

Fecha de la emision:

Inserita; Reglstro Mercantit de Avila at T°. 55, L°. 13, secc. 8%, HOJA AV-684-17, - NIF G05011846

{10.2007) 20.000 ¢fs.
t

{
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superior al valor nominal del mismi
determinaré en el momento de e
obligacion simple.

La Emision podra estar denominada en Euros o en otra
divisa.

La presente emision serd destinada a inversores cualificados
y fondos de titulizacién.

Las fechas de emision, suscripciéon y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision del bono u obligacién simple
correspondiente a cada Emision no serd posterior al 20 de
diciembre de 2008.

El bono u obligacion simple devengard un interés fijo o
variable, que serid determinado en el momento de la
emision, que podra ser fijo o variable, o una combinacion o
sucesion de ambos, pudiendo preverse aumentos o
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida de la
emisidn, asi como incorporarse tipos referenciados a un
determinado indice.

Los intereses se devengaran sobre el nominal def bono u
obligacion simple hasta la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podri capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio, y
que se determinara en el momento de emisién del bono u
obligacion simple.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segiin la legislacion
vigente en cada momento.
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Amortizacién: El bono u obligacién simple se amortizata medjant
reembolso de su valor nominal el dia de St,}';a‘x_xjprtx_"
que serd determinado en el momento de la emisio

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido entre
tres (3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacién
anticipada, tanto total como parcial, para el emisor y/o
tenedor en las condiciones que se determinen en el
momento de la emisién.

No sera solicitada la admisién a negociacién del bono u
obligacion simple en el mercado secundario oficial.

Negociacion:

- NIF G05011846

Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra
los gastos de emisién y colocacion, que podra referirse a
cada uno o varios de los bonos u obligaciones simples
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

La presente emisién no tendrd garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses del bono u obligacién
simple estaran garantizados por el total patrimonio del
emisor.

DO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. José Manuel Espinosa Herrero con
. Intmero . Andrés Pérez Martin con D.N.I. namero , D.
Loépez Picdn con D.N.L némero y D. Carlos Alda Sanchez con D.N.L
para que cualquiera de ellos, de forma individual, con capacidad de

Inscrita: Registro Mercantil de Avita at T°. 55, 12, 13, secc. 82, HOJA AV-§84-1%,

é presentel enumeracion tenga caricter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos,
§ pecto de cada una de las Emisiones: fechas de emisidn, suscripcién y desembolso; divisa de
g isidn; tipo de emision; importe de la emision; tipo de interés y periodos de devengo,
s ’acjon y pago; interés de demora del bono u obligacién simple, en su caso; vencimiento;
E . ortizacion, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de prima
= - ge amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe

otal por el que quede cerrada definitivamente cada una de las Emisiones; y la cuantfa
dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por
disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos, de
manera individual, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda
proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emision ¥, en particular, introducir
cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas
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TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Manuel ‘E;pv_n’dsg Herréro con
D.N.I. nimero D. Andrés Pérez Martin con DN.L niimero’ D.
Antonio Lépez Picén con D.N.I. namero y D. Carlos Alda Sanchez con D.N.L
nimero para que cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacion con cada
Emision, el procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y la comisigh de colocacién y/o aseguramiento correspondiente dentro de los
importes méaximos antefiormente fijados; la determinacién de la fecha y condiciones de
emisién, suscripcidn y desembolso del bono u obligacién simple; las condiciones de la
amortizacion anticipgtda del bono u obligacion simple; para que suscriban, en su caso, el
confrato de colocagion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
fo izar en relac/on con la emision a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas

colocacion; en su caso, uno o varios contratos de financiacién, en forma de
réstapo, cyédito, linea de liquidez, depdsito contingente o cualquier otro, simple o no,

, D. Antonio Lépez Picdén con D.N.I namero y D. Carlos Alda
nchpz con D.N.L niimero para que cualquiera de ellos, con su sola firma, con
ad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, intervenga en cuantos documentos
os o privados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos
pres, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y compromisos estimen
conyehientes.

O: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Andrés Pérez Martin con D.N.1. niimero

D. Antonio Lopez Picon con DN.I. nimero y D. Carlos Alda

i Sfgchbz con DNI némero para que cualquiera de ellos, actuando por si

ismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,

puedan adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacién (constituido o a constituir)

amparados, total o parcialmente, por cualquier bono u obligacion simple emitido bajo estos
acuerdos.”

Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma
legalmente establecida.
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Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en sus

propios términos.

] .. Y, para que conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente
certificacion con el visto bueno del Sefior Presidente, D. Agustin Gonzéilez Gonzalez, en Avila a
trece de mayo de dos mil ocho.

Ve B°

EL PRESIDENTE "ﬂa‘h

TESTIMONIO DE IDENTIDAD DE FIRMAS

YO, MILAGROS LOPEZ PICON, Notario del llustre Colegio de
MADRID con residencia en AVILA, DOY FE:
Que considero legitimas las firmas que anteceden por serme
conocidas, estampadas en el presente documento extendido en cinco
folios de papel comun, utilizado por una sola de sus caras, numerado,
rubricado y sellado por mi, y que corresponden a: ————---—---—

DON ANGEL RODRIGUEZ HERNANDEZ con D.N.UN.LF. numero

DON AGUéTIN GONZALEZ GONZALEZ con D.N./N.LF. numerc

Asiento n° 142 de la Seccién Segunda del Libro Indicador. -——----

Sin que mi intervencion se extienda al contenido del documento ni le
atribuya efecto pubiico alguno.

En AVILA a veinte de junio de dos mil ocho. —--—cmormmvenmm
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29/10 2008 10:23 FAX 815854108 HDOS. SECUNDARIOS @e02/002

DIRZCCION GENERAL Serrano, 47 T +34 915 B51x 500
DE MERCADOS 28001 Madrid, Espana www.cnmy.es

Sr D. Luis Miralles Garcla
_ Direcor General de
Ahorro y Titulizacion, SGFT., S.A.

COMINSION NACIONAL BEL MERCADO DE VALORES

Paseo de la Casteliana 143, 73 planta
2 8 OCT, 2008 28046, MADRID
REGISTRODE SALIDA M_P.
N 08069036

Madrid, 28 de octubre de 2008

Muy Seftor nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacién remitida sobre constitucion de fondos de titulizacion de activos con
emision de valores;

Fondo: AyT CEAMIEMTN, F.T.A.
Emision: Bonos de titulizaclén por importe de 765.200.000 euros
Socledad Gestora: Ahorro y Titulizacién, 5.G.F.T.

cort fecha 28/10/08 el Presidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha adoprado el sigulente acuerdo:

"Examinada la documentadion correspondiente a la constitucitin del Fondo de Titulizacidn de Activos con emisién de valores de renta
fija remitida por Ia entidad Ahorro y Titullzacion 5.G.F.T., S.A, yde conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26,27y 92 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5 y € del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demds
normas de aplicacion, ¢l Presidente de la Comnisién Nacional del Mercado de Valores, en virtud de It delegacién que le ha sido conferi-
da per acuerdo del Consejo de esta Comisidnde fecha 24/10/07, ACUERDA-

Inscriblr en fos Registros Oficiotes cortemplados en el articulo 92 de Ja Ley 2471988 del Mercado de Vaiores el Informe de la gestora, los
docurnentos acreditativos y el folleto informativo comrespondientes a la constitucion del Fondo de Titullzacion de Activos denominado
AyT CEAMI EMTN |, FTA con emision de bonos de titulizacién y promovido por lu emiidad Ahorre y Thullzacion S.G.F.T. S.A”

L3 Agendia Nacional de Codificacion ha asignado a la emistén de referendia el siguiente codigo ISIN como c6digo gnico de
ambitoc interacional: ES0312193008.

El Real Decreto 1732/58 determnina la obligatoriedad del abono de 1a tasa (Terlfa 1) cuya fiquidacion, por un importe de impor-
1e 40.609,93 se adjuntard. ¥ : = - * e

}

5 gibY ., 53 oM %_n&q
E§§5= SR LN
L B fooai g R

b ¥ 523 LR i W oed

@___gﬂ"_pkd’seﬁenlto . i b I i ’,% Wi %{: L
Oirector General de Mercados %ga E P # §3 E "'“.i} é':‘f%a : [
HEE Ry N
. -.Ry.. 1 fﬁ . E 5 :ni} H
174 @ Bia H‘-s!é;
{




ANEXO 5

COPIA DE LOS TITULOS FiSICOS EMITIDOS




06/2008

870357324

BONI IMPLE SINGULAR EMITTI POR A DE AHORROS DE CASTItLA LA MANCHA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, domidliade en Cuenca,
Parque de San Juiian 20, Inscrita en el Registro Mercantit de Cuenca, 3t tomo 109, folio 1, hoja n® CW-690, inscripddn
12, y con C.LF. G-16131336 (el “Emisor).

EMITIDO ROMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domidiio en Madrid, Calle Alcais, 27, y con C.LF. G-28206936.

EMITIDO POR tm VALOR NOMINAL o CAPITAL de 75.000.000 EUROS. £ capital de} presente Bono Simple

rd un INTERES oprco variable de sumar (i} & tipo de interss de referenda Euribor
@ bres {3) meses publicado ef (2% dia habil anterior 3 cada 3 de febrer, mayo, agosto y noviembre, mas cercanc o
Inlco del comespondiente periodo de devengo de intereses, o en case de ne estar disponitie, e tipo de referendia
sustitutivo que se safiala més adelante, m3s o margen que se indica a continuacidn:

- 1,038% para fos seis primenas penlodos de devengo de intereses.

- 1,088% para o séptimo y cctavo pesodos de devenga de Intereses.
- 1,138% para of noveno y décmo periodos de devengu de intereses.
- 1,188% para los sucesivos periodos de devengn de intereses,

Se entenderd por tipo "Euribor a Wres {3) meses” o Upo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, cakfado y
distribukio por ef sistema de informacidn finandera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancalre de FUnicn
Eurapdenne”) a tres (3) meses de vendmiento, Rjadp a fas 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la fecha de fijacicn
del tipo de interds, que actuatmente se publica ew las pdginas G EL por Reulers y 248,
suministrada per Dow Jones Markets {Bridge Telerale) o aualquier otra pdgine que pudiera reemplazaras en estos

servidos.

En e supueste de lmposibiidad de oblencidn_del tipo estableckio en e apastado {I) anterior, el tipo de interés de
refecendia sustitutivo serd e tipo de interés gue resulte de efectuar b media aritmética simple de los tpos de interés
interbancarios de oferta para operadories de depdsito wo transfedibles, en euros, # tres {3) meses de vencimiento, en la
Fech de fijacion del tipo de interés, que dedaren las ent Z i 36N (las "Enti de
Referenda’) poce desputs de Ias 11:00 de Ia mafiana:

~ BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
= BANCD SANTANDER, 5.A.

« CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE ARORROS
= DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de de del Higo de interés de referencia sustitulive anterior, por no suministrar
alguna de 1as ctadas de ia, de forma it 6n de qob: serd de el
tipo de Interés que resuite de aplicar I3 media aritmética simplke de los ipos de Interés dedlaredos por al menas dos (2)
de las Entidades de Referendia restantes.

En ausencia o il de on de tos tpos en los piralos anteriares, serd de aplicacion ef
Gitimo Upo de inkerés de referencia apcado al Gitimo periodo de devengo de Intereses y asi por periodos de devenqa
de intereses sucesivos en tanto en Quanto se mantenga dicha situackon.




La duration def presente Bono Simple s¢ dividird en sucesives periodes de devengo de intereses camprensivos de tos
dias efectivos transcurridos entre el quinto dia natural antesier a cada 3 de fetvero, mayo, agosto y noviembre, siempre
que estos (itimps sean dias habiles, y en caso de no serlo, €f segundo dia natural anterior at siguiente dia habil,
incuyendo en cada periode de devengo de Intereses la fecha inidal y exduyendo la fecha linal, excepto para &l primer
periodo de devenga de intereses que tendrd una duracién equivatente a los dias transcurridos entre 12 fecha de hay
{induida) y ¢f 29 de enero de 20093 {exchuida).

A Ia hora de proceder al caiculo de los Intereses, se tomaran siampre como base Jos dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de Intereses trimestral y un aiio compuesto por trescientos sesenta dlas {Actual/360).

En t0d0 €350, el pago de los cupones tendrd hugar aque! dia hibil que resulte aplicabie de forna que, entre fa fecha de
page del cupbn ¥ los dias 3 de fedrero, mayo, agosto y noviembre, en caso de que dichos dias fuesan dias hablles, y ea
caso da no serio def siguiente dia b, respectivamente, medien dos {2) dias hibiles (sin que esto afecte 3 cdlculo de
los infereses).

Se entenderd por "dia habil” et que se Afe en cada momento por e Banco Central Eusopeo para el funcionamiento del
sistema TARGET { Frarns- Rei-Time Gross Express Transfer system) excepto agueios
dias que, aun siendo hibiles de acuerdo con ef calendaric TARGET, fuesen feslivos en Madrid capital.

B capltal de este Bono Simple se AMORTIZARA a Ja par el dia 29 de octubre de 2011. En todo caso, el pago dei
reterido capltat tendes lugar aquel dia hibd que resulte apiabie de forma que, entre g fecha amartizacion y et dia3de
noviembre de 20011 {0 en taso de que no fuese dia hibil, ef siguiente dfa habil) medien dos (2) dias hiblles.

Los Intereses devengados por ef Bono Simple, asi como ¢ capital oel mismo @ su vencimiento, serdn pagaderas
mediante abono en 1a cuenta que designe &t tenedor del mismo.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono Simple 3 favor det Stular del mismo frente al Emisor estin
garantizados por el total patricnonio def Emisor.

Asimismo, o titular det Bono Simple podrd dedararo vencida antidpadamente en £3so de Impago por parte del emisor
0 de existencia de vidios ocultos, debiendo en ese caso amorizarse anbcipadamente et prindipat del Bono Simple, asi
come en e resto de supuestos de amartizaddn antidpada del Bono Simple que se acuerden entre el eimisor y & Brular
del Bono Simple.

En caso de refraso en el complimiants por peste del emisor de una obligacién de pago derivada del presente Bono
Simple, se devengars un interés de demora, resultlado de adicionar 1,5 puntos porcentuales {1,5%} al tpo de Interés
ordinaro, sobre las cantidades Impagadas.

En Msddd, 2 29 de octubre de 2008.
rg!

P.p. CAJA DEFHORROS DE CASTILLA LA MANCHA



0672008

BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, domucliada en
Pamplona (Navarra), Avemda Carlos 111, B, inscrita en ef Registro Mercantd de el Registro Mercanti de Navarra, al Tomo
1, Folie 1, Hoja NA-1, y con C.1.F. G-31001993 et “Ermsor’).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPARNOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
dormciho en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.LF. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital del presents Bono Simple
devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor
2 tres (3) meses publicado ef (29) dia habil anterior 3 cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, mas cercano af
nicio del correspondienta periado de devengo de intereses, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia
sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas ef margen que se indica a continuacion:

1,038% para los sels primeros periodos de devenge de intereses.
£,088% para el séptimo y octavo periodos de devengo de intereses,
1,138% para el noveno y décaimo periodos de devengo de intereses,
1,188% para los sucesives periodos de devengo de intereses.

Se entender2 por tipo "Euribor a tres (3) meses” el tipo Euribor, “Eura InterBank Offered Rate”, calculado v
distribwrdo por el sistema de formacdn financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de I'Union
Européennie”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a las 131:00 horas de la maiiana (hora CET) de 18 fecha de fijacion
del tipo de interés, que actualmenite se publica en [as pagnas electronicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bndge Telerate) o cualquier otra paging que pudiera reemplazarias en estos

Servitios.

£n el supuesto de imposibikdad de obtencion det tupo establecido en el apartade (i} anterior, €l tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de ios tipos de interés
wmterbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transfenbles, en ewros, a tres {3) meses de vencimiento, en la
fecha de fijacion del tipo de interés, que deciaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion {las "Entidades de
Referencia”) poca después de las 11:00 de fa mafiana:

= BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

= BANCO SANTANDER, S.A.

» CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
= DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibiidad de aphcacion del tipo de interés de referenca susttutivo antenor, por no sumimistrar
zlguna de fas utadas Entidades de Referencia, de formia continuada, declaracion de cotizaciones, serd de aphcacion el
tpe de interes que resulte de aplicar 1a media antmeética stmple de 1os tipos de interés declarados por al menos dos (2)
de2 las Entidades de Referencia restantes.

Er ausencia o smposibshdad de obtewion de Ios hpos estableados en los parrafos anteriores, sera de aphcacon el
ditene hipo de wterés de veferencia aplicado al (lhmo periode de devengo de intereses y asi por penodos de devenyo

T2 MEIESES SUCESIVCS €91 LART0 21 CLANLC 58 Mantenga dicha SItuaciin

820357325



La duracon ded presente Bono Simple se dradita en sucesivas pericdos de devengo de intereses comprensivos de los

eferavos transcursidos entie el guinto dia natural anterior a cada 3 de febrero, maya, agosto y noviembre, skempre
que estos (Atinos sean dias habies, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periode de devenga de intereses 1a fecha wcial y exciuyendo 13 fecha final, excepto para e} priner
penado de devengo de intereses que (endra una duracion equivalente a los dias transcurndos entre 12 fecha de hoy

(ncluida) y ef 29 de enero de 2609 (excluda).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto por tresoentos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendra fugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha de
pago det cupdn y los dias 3 de febrero, mayo, Bgosto y rioviembre, en casa de que dichos dias fueran dias habiles, y en
caso de no serlo del siguente dia habi, respectivemente, medien dos (2] dias habiles (sin que esto afecte al cdlcuio de

tos Intereses).

Sa entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el funcionarmiento del
sisterna TARGET { Frans-Furopean Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system) excepto aquellos
dias que, aun siendo habwes de acuerdo con ei catendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono Simple se AMORTIZARA a 1a par e dia 29 de octubre de 2011. En todo caso, el pago det
referido capital tendra lugar aguel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y €l dia 3 de
noviemtre de 20011 fo en caso de que no fuese dia habil, et siguiente dia habily medien dos (2} dias habiles.

Los intereses devengados por ef Bono Swmple, asi como el capital del mismo a su vendmients, serdn pagaderos
mediante abono en la cuenta que designe el tenedor det mismo.

Los derechos de crédita derivados del presente Bono Simple a favor del titular del mismo frente at Ermisor estén
garantizados por el total patnmonio det Emisor.

Asimisma, ef titutar def Bono Simple podra declararlo vencida anticipadamente en caso de impago por parte def emisor
o de existencia de vicios ocultos, debiendn en ese caso amortizarse anticipadamente el principal del Bono Simple, asi
come en el resto de supuestos de amorbzacién anticipada det Bono Simple que se acuerden entre el emisor y el titular

del Bono Simple.
En caso de retrase en el cumphimiento por parte del emisor de una abligacién de pago derivada del presenle Bono
Simple, se devengard un interés de demora, resultado de adicionar 1,5 puntos parcentuales (1,5%;) af tipo de interés

sidinanoc, sobre las canbdades impagadas.

En Madnd, a 29 de octubre de 2008.
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caixaManresa

BONQ SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA, domiciliada en Manresa {Barcelona), Passeig
de Pere 1L, 24, inscrita en el Registro Mercantit de Barcelona al folio 1, tomo 22061, hoja B-30685, y con C.I.F. G-
08169831 (el "Emisor”}.

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domicilio en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.I.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital del presente Bono Simple
devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar (1) el tipo de interés de referencia Euribor
a wes {3) meses publicado el (2°) dia habil anterior a cada 3 de febrero, mayo, agoste y noviembre, mas cercano al
inicic del correspondiente periodo de devenga de intereses, o en caso de no estar disponible, et tipo de referencia
sustitutive que se sefiala mas adelante, mds el margen que se indica a continuacion:

- 1,038% para ios seis primeros periodos de devengo de intereses.

- 1,088% para el séptimo y octavo periodos de devengo de intereses.
- 1,138% para €l noveno y décimo periodos de devengo de intereses.
- 1,188% para los sucesivos periados de devengo de intereses.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el tipo Euribor, "Ewro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de FBE ("Fédération Bancaire de Funion
Européenne’) a tres {3) meses de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la fecha de fijfacidn
del ipo de interés, que actualmente se publica en las paginas electrdnicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarias en estos
servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn det tipo establecido en el apartado (i) anterior, et tipo de interés de
referencia sustitutive sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de gepdsito no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vendimiento, en la
fecha de fijacion del tipo de interés, que dedaren las entidades bancarias resefiadas a continuacidn (Jas “Entidades de
Referencia”) poco después de Ias 11:00 de la maiana:

» BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

- BANCO SANTANDER, S.A.

» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
» DEUTSCHE BANK AG

Er el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no surinistrar
siguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de cotizaciones, serd de aplicacidn el
tipe de interés que resulte de aplicar 1a media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos {2}
de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia ¢ imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de aplicacion el
Gitimo tpo de interés de referencia aplicado al Gltime periodo de devengo de intereses y asi por periodes de devergo
de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.
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La duracion del presente Bona Simple se dividiz3 en sucesives periccdos de devengo de intereses comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre el quinto dia natural anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre
que estos ultimos sean dias habiles, v en caso de no serlo, el segundo dia natural antenor al siguiente dia habil,
inchuyendo en cada periodo de devengo de intereses Ja fecha inical y excluyendo 1a fecha final, excepto para el prnimer
periodo de devengo de intereses gue tendrd una duraadn equivalente a los dias transcurridos entre la fecha de hoy
(incluida) y el 29 de enero de 2009 {excluida).

A la hora de proceder al calcule de 1os intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto por trescientas sesenta dias (Actual/360).

En todo ¢aso, el pago de 10s cupones tendrd lugar aquel dia hdbil que resulte aplicable de forma que, entre 13 fecha de
pago del cupdn v los dias 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en
casa de no serio del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias hébiles {sin que esto afecte al cdiculo de
los intereses}.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el funcionamiento del
sistema TARGET ( Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system} excepto aquellos
dias que, aun siendo hibiles de acuerde con ef calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono Simple se AMORTIZARA a la par el dia 29 de octubre de 2011. En todo caso, el pago del
referido capltal tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre [a fecha amortizacion y el die 3 de
noviembre de 20011 {0 en ¢aso de que no fuese dia habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

Los intereses devengades por el Bono Simple, asi como el capital del mismo a su vencimiento, serén pagadercs
mediante abono en la cuenta que designe el tenedor del mismo.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono Simple a favor del titular det mismo frente a! Emisor estan
garantizados por el total patrimonio del Emisor.

Asimismo, el titular del Bona Simple podré declararlo vencida anticipadamente en caso de impago por parte del emisor
o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese ¢aso amortizarse anticipadamente el principal del Bono Simple, asi
como en el resto de supuestos de amortizacién anticipada del Bone Simple que se acuerden entre el emisor v el titular
del Bone Simple.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacidn de pago derivada del presente Bono
Simple, se devengara un interés de demora, resultado de adicionar 1,5 puntas porcentuales (1,5%) al tipo de interés
ordinario, sobre las cantidades impagadas.

En Madrid, 2 29 dxoctubre de 2008.
t o\

/A

P.p. CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA
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Caixa Tarragona

BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA

EMITIDCO SINGULARMENTE POR CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA, domicitada en Tarragona, Plaza Impenal
Tarracy, namero 6, nstrta en 2l Registro Mercantil de Tarragona, al tonvo 680, folic 1, hoja t-239, y con C.LF. G-
43003938 {ei "Enusar”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CA3AS DE AHORROS, con
domycitio en Madnd, Calte Alcald, 27, y con C.1.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL ¢ CAPITAL de 50.000.000 EUROS. F! capital del presente Bono Sitnple
devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resuitado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor
8 tres {3) meses publicado el (2°) dia habif anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, mas cercano al
inicia del correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no estaf disponible, ef tipo de referencia
sustitutivo que se sefiale mas adelante, mas el margen que se indica a continuacidn:

- 1,038% para los seis pnmercs periados de devengo de intereses.

- 1,088% para el séptimo y octavo penodos de devengo de intereses.
- 1,138% para el naveno y déamo periodos de devengo de intereses.
- 1,188% para Jos suceswvos pernodos de devenigo de intereses.

Se entenderd por tpo “Euribor a tres (3) meses” ¢ tipo Euriber, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distnbuido por ef sistema de informacion financera BRIDGE por mandato de FBE ("Fédération Bancaire de FUnion
Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a Jas 11:00 horas de la madana {hora CET) de Ia fecha de fijacién
del tipo de mierés, que actualmente se publica en las paginas electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248,
summistrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarias en estos

Servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tips establecido en ef spartado (i) anterior, el tipp de interés de
referencia sustitutive sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media artmeética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres {3) meses de vencimiento, en la
fecha de fijacion del tipo de interés, que declaren las entidades bancarlas resefiadas a continuacion {las "Entidades de
Referencia™) poco después de las 11:00 de la mafiana:

* BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

* BANCO SANTANDER, S.A

« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRGS
« DEUTSCHE BANK AG

@ e supuesto de imposibdidad de aphcacon dal tpo de interes de referencia susbitutivo anterior, por o Swministrar
slguna de las atades Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de cotizaciones, serd de aplicacion et
tipo g nterés que resulte de aphcar la media aritmética sunple de los tipos de nterés declarados por al rmenos dos €2)

de las Entidades de Referencra restantes.

1 ausencia ¢ imposibikdad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de aphcaoon &
Gitmo tipo de interés de referencia aphcado al Ultimo percdo de devengo de intereses y asi por periodos de devengo

de intereses sucesivos et tante en cuanto se mantenga dicha situacion.

R 1

Ohcma Cential PL Iaperial Taceaco. & - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarmgooa
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Caixa Tarragona

La duracion del presente Bono Simple se dnadird en sucesivos peircdos de devengo de intereses compransivos de 1as
dhias efectivos transculndos entre @f quinto dia natteal antenor a cada 3 de febrero, maye, agoste y nowembre, siempre
que estos Ulimos sean dias habiles, y en caso de no serlo, el sequndo dia natural anterior al siguiente dia habi,
incluyends en cada periodo de devengo de mtereses la fecha inicial v excduyendo la fecha final, excepto para el pnmer
penodo de devenge de intereses que tendrd una duracidn equivalente a los dias transcurndos entre la fecha de hoy

fincknday v el 29 de enero de 2009 (excluida).

A la hota de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivas existentes en cada

periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto por trescientos sesenta dias (Actual/260).

£ todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre [a fecha de
pago del cupdn y los dias 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en
¢aso de no serlo del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al calculo de
los intereses).

Se entenderd por “dia habit” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el funcionamiento del
sisterma TARGET { Frans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system) excepto aguetlos
dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono Simple se AMORTIZARA a 2 par el dia 29 de octubre de 2011. En todo ¢aso, & pago del
refendo capital tendra lugar aqual dia habit gue resulte aplicable de forma que, entve la fecha amortizacion y ef dia 3 de
noviembre de 20011 {o en caso de que no fuese dia habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles

Los intereses devengados por el Bono Simple, asi como el capital del mismo a su vencimiento, seran pagaderos
mediante abano en 1a cuenta que designe el tenedor del mismo.

Los derechos de crédito denvados del presente Bono Simple a favor del titular del mismo frente al Emisor estan
garantizades por e total patrimonio del Emisor,

Asimismo, el titufar del Bono Simple podré declarario vencida anticipadamnente en caso de impago por parte del enusor
o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente el prindpal det Bono Simple, asi
como en el resto de supuestos de amartizacion anticipada def Bono Simple que se acuerden entre el emisor y el titular
del Bono Simple.

£n caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacidn de pago derivada del presente Bono
Simple, s devengard un interés de demora, resuitado de adicionar 1,5 puntos porcentuates (1,5%) at tipo de nterés
arinario, sobre las cantidaces wmpagadas.

En Madnd. a 29 de octubre de 2008.

CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA
P.P.

- 2
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA, domiciliada en Terrassa (Barcelona),
Ramnbla d'Egara, 350, inscrita en el Reglstro Mercantil de Barcelona al Tomo 21171, Folio 1, Hoja B-17927, y con C1.F.

G-08169781 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domicilio en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C 1.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital del presente Bono Simple
devengard un INTERES PERIODICO trimestrel variable resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencla Euribor
a tres (3} meses publicado el (20) dla hébit anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, mas cercano at
iniclo del correspondiente periodo de devenge de intereses, o en caso de no estar disponible, ef tipo de referencia
sustitutivo que se sefisla mas adefante, més el margen que se indica a continuacion:

- 1,038% para los sejs primeros penodos de devengo de intereses.

- 1,088% para el séptimo y octavo perfodos de devengo de intereses.
- 1,138% para el noveno y décimo periodos de devengo de intereses
- 1,1B8% para {os sucesivos periodos de devengo de Intereses.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el tipo Eurlbor, "Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informacidn financiera BRIDGE por mandato de FBE ("Fédération Bancaire de ['Union
Européenne™) a tres (3) meses de vencimiento, fljado a jas 11:00 horas de fa mafiana (hora CET) de la fecha de Vﬂjadén
del tipo de interés, que actualmente se publica en Ias paginas electrénicas EURTBORO1, suministrada por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markets {Bridge Telerate) o cualquier ora pagina que pudiera reemplazarlas en estos

Servicios.

En e} supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el Upo de interés de
referencia sustitutivo sera ef tipo de interés gue resulte de efectuar 1a media aritmética simple de los tipos de interés
Interbancarios de oferta para operadones de depdsita no bransferibles, en eurcs, 3 tres (3) mesas de vendimiento, en la
fecha de fijacion del tipo de interés, que dedlaren fas entidades bancarias resefiadas a continuaddn (las “Entidades de

Referencia”) poco después de las 11:00 de Ia mafiana:

+ BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S A
» BANCO SANTANDER, S A,
- CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

« DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referendia sustitutivo anterior, por no suministrar
alguna de las citadas Entidades de Referenda, de forma contintrada, dedlaracidn de cotizaciones, serd de aplicacidn el
tipo de Interés que resulte de aplicar fa media aritmética simple de los tipos de interés dedlarados por al menos dos (2)

de las Entidades de Referendla restantes

En ausencia o imposibilidad de obtenddn de los tipos establedidos en los parrafos anteriores, serd de aplicacion el
Uitimo tipo de Interés de referencia aplicade al Gitime periodo de devengo de intereses y asi. por periodos de de_vgng_o
de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacitn. T e
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ta duracién del presente Bono Simple se dividird en sucesivos periodos de devenge de intereses comprensivos de los
dias efectivos transcutridos entre el quinto dfa natural anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre
que estos fitimos sean dias habiles, y en caso de no serlo, e} segundo dia natural anterior al siguiente dfa habil,
induyendo en cada perfode de devengo de Intereses la fecha inicial y excluyendo [a fecha final, excepto ‘para el primer
periodo de devengo de intereses que tendra una duracion equivalente a los dias transcurridos entre Ia fecha de hoy
{incluida) y el 29 de enero de 2009 (excluida)

A fa hora de proceder al cloulo de los intereses, se tomaran siempre comno base los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto por tresdientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendr3 lugar aque! dia habit que resuite aplicable de forma que, entre la fecha de
pago del cup6n v los dias 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en caso de que dichos dias fueran dfas hablles, y en
caso de no serio del sigulente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dfas hibiles (sin que este afecte al calculo de
los intereses).

Se entenderd por “dfa habll” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para ¢l funcionamiento del
sistema TARGET (Trans-Furopean Automated Real-Time Grass-Settlement Express Transfer system) excepto aquellos
dfas que, aun slendo hdbiles de acuerdo con e calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Ei capital de este Bono Simple se AMORTIZARA 2 la par el dia 29 de octubre de 2011. En todo caso, et pago de!
referido capital tendrd lugar aquel dfa habil que resulte aplicable de forma que, entre Ia fecha amortizacién y el dia 3 de
noviembre de 20011 (o en caso de que no fuese dis habil, el siguiente dfa habil) medien dos (2) dias hdbiles.

Los Intereses devengados por el Bono Simple, asf como el capital del mismo a su vencimiento, seran pagaderos
mediante abono en la cuenta que designe el tenedor del mismo.

Los derechas de crédito derivados def presente Bono Simple a favor del titular del mismo frente al Emisor estén
garantizados por el tokal patrimonio del Emisor.

Asimismo, el titular de! Bono Simple podré declarario vendda anticipadamente en caso de Impago por parte def emisor
o de existencia de viclos ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente el prindpal del Bono Simple, asf
coma en el resto de supuestos de amortizacién anticipada del Bono Simple que se acuerden entre e emisor y el titular

del Bono Simple

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada del presente Bono
Simple)\se devengard un interés de demora, resultado de adicionar 1,5 puntos porcentuates (1,5%) al tipo de Interés
ordinarig, sobre las cgntidades impagadas.

En Madri‘j, a 29 de dctubre de Zfﬂ
}

: (=4 i
_P.p. CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES {SA NOSTRA)

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA
NOSTRA), domicillada en Palma de Mallorca, calle Ramédn Liull, 2, inscrita en ef Registro Mercantil de Baleares, Folic
173, Torno 883 de Sociedades, Hoja PM-3734, Insaripcion 12, y eon C.LF. G-07013154 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPARNOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domicilio en Madrid, Calle Alcali, 27, y ton C.LF. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.006.000 EUROS. Ei capita! del presente Bono Simple
devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor
a tres (3} meses publicado & (20} dia habit anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, mas cercano at
inicio del correspondiente pericdo de devengo de intereses, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia
sustitutivo que se sefiala mds adelante, mas el margen que se indica a continuacién:

- 1,038% para los seis primeros periodos de deverngo de intereses.

- 1,0B8% para el séptimo y octave periodes de devengo de intereses.
- 1,138% para el noveno y décimo periodos de devengo de intereses.
- 1,188% para los sucesivos periodos de devengo de Intereses.

Se entenderd por tips “Euribor a tres (3) meses” el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribvido por el sistema de informacidn finandera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de Funion
Européenne”) a tres (3) meses da vencimiento, fifado 3 las 11:00 horas de ja madiana {hora CET) de I2 fecha de fijacidn
del bBpo de interés, que actualmente se publica en las paginas electrénicas EURIBOROL, suministrada por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerste) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarias en estos
servicios.

En €l supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido en el apartado (i} anterior, e! tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media antmética simple de tos tipos dé interéds
interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la
fecha de fijacidn del tipo de interés, que dedaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de
Referencia”} poco después de fas 11:00 de la mafiana:

+ BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

* BANCO SANTANDER, 5.A.

+ CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutiva anterior, por no suministrar
alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracidn de cotizaciones, serd de aplicacion et
tipa de interés gue resulte de aplicar ta media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2)
de fas Entidades de Referencia restantes.

En ausencia ¢ imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de aplicacdén el
ditimo tipo de interés de referencia aplicado af Gitimo periodo de devengo de intereses y asi por periodos de devengo
de intereses sucesivos en tante en cuanto se mantenga dicha situacion.
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La duracion del presente Bono Simple se dividird en sucesivos periodos de devengo de mtereses comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre ef quinto dfa natural anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre
que estos ditinos sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia naturel anterior al siguiente dia habil,
induyendo en cada periodo de devengo de intereses fa fecha inicial y excluyendo fa fecha final, excepto para el primer
periodo de devengo de intereses que tendrd una duracién equivalente 3 los dias transcurridos entre la fecha de hoy
(incluida} y el 29 de enero de 2009 {excluida).

A la hara de proceder al clculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto por tresclentos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aque! dia habil que resulte aplicable de forma que, entre 1a fecha de
pagoe del cupdn v los dias 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en caso de-que dichos dias fueran dias hdbiles, y en
caso de no serlo del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles {sin que esto afecte at calculo de
f0s intereses).

Se entendera por “dia hébil” el que se fije en cada momento por e! Banco Central Europeo para el funconamiento del
sistemna TARGET ( Trans-Eurapean Automaled Real-Time Gross-Settfement Fxpress Transfer system) excepto aquellos
dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

£l capital de este Bono Simple se AMORTIZARA a la par el diz 29 de octubre de 2011. En todo caso, el pago del
referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 3 de
noviembre de 26011 {o en caso de que no fuese dia habil, el siguiente dia habif) medien dos (2) dias habiles,

Los intereses devengados por el Bono Simple, asi como el capital del mismo a su vendimiento, seran pagaderos
mediante abono en 13 cuenta que designe el tenedor del mismo. ‘

Los derechos de crédito derivados del presente Bono Simple a favor del titular del mismo frente al Emisor estdn
garantizados por el total patrimonio del Emisor.

Asimismo, el titular del Bono Simple podra dedararlo vencida anticipadamente en caso de impage por parte def emisor
o de existenda de vidos ocultes, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente el prinGipal del Bono Simple, asi
como en el resto de supuestos de amortizacion anticipada del Bono Simple que se acuerden entre el emisor y el tituiar
- del Bono Simple.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada del presente Bono
Simple, se devengara un interés de demora, resultado de adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%} al tipo de interés

ordinario, sobre las cantidades ympagadas. pa

En Madrid, a 29 de octubre de 2008.

P.p. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAI}‘&E LAS BALEARES (SA NOSTRA)
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASURY),
domiciliada en Cérdoba, Ronda los Tejares, 18-24, inscrita en ¢ Registro Mercantil de Cdrdoba, al folio 104 vuelto, del
tomo 569, hoja nimero CO-2423, inscripcidn 673, y con C.LF. 6-14004485 {el “Emisor").

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domictiio en Madrid, Calle Alcala, 27, y con C.1.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 280.000.000 EUROS. £ capital del presente Bono Simple
devengard un INTERES PERIODICO bimestral variable resuitado de sumar (I) el tipo dé intérés de referencia Euribor
a tres (3) meses publicado el (20) dia habil anterior a cada.3 'de febrero, mayo, agosto y noviembre, més cercano al
inicio del correspondiente periodo de devenge de intereses, o en caso de no estar disponible, el Upo de referencia
sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas el margen que se indica a continuaddn:

- 1,038% para los s¢is primeros periodos de devengo de intereses.

- 1,088% para el séptimo y octavo periodos de devengo de intereses.
- 1,138% para el novenc y décimo perlodos de devengo de intereses.
- 1,188% para los sucesivos periodos de devengo de Intereses.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3} meses” el tipo Euribor, "Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informadn financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de VUnion
Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fifado a las 11:00 horas de la mafiana {hora CET) de [a fecha de fijacion
det tipo de interés, que actuaimente se publica en las paginas electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra pégina que pudiera reemplazarlas en estos
servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo establecido en el apartado (i) anterior, &l tipo de interés de
referendia sustitutivo serd el tipo de interés que sesulte de efectuer fa media aritmética simple de Jos tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en eures, a tres (3) meses de vendmiento, en ja
fecha de fijacion del tipo de interés, que dediaren las entidades bancarias resefiadas a continuacin (las “Entidades de
Referencia”) poco dspus de las 11:00 de la mafiana:

¢ BANCO BH.BAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

* BANCO SANTANDER, S.A.

» CONFEDERACION ESPARIOLA DE CAJAS DE AHORROS
* DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no suministrar
alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracidn de cotizaciones, seré de apficacion el
tipo de interés que resulte de aplicar Ja media aritmética simple de Ios tipos de interés declarados por al menos dos (2)
de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, sera de aphicacion el
Ultimo tipo de interés de referencia aplicado al Ukimo periodo de devengo de intereses y asf por pericdos de devengo
de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.
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La duracién del presente Bono Simple se dividird en sucesivos periodos de devengo de intereses comprensivos ge los
dias efectivos transcurridos entre el quinto dia natural anterior @ cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre
que estos Oitimos sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periode de devengo de intereses la fecha inicial y exduyendo la fecha final, excepto para ef primer
periodo de devengo de intereses que tendrd una duradidn equivalente a ios dfas transcurtidos entre Ia fecha de hoy
(incluida) y el 29 de enero de 2009 (excluida).

A fa hora de proceder al cdlculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, €l pago de os cupones tendrd lugar éque} dia habil que resulte aplicable de forma que, entre fa fecha de
pago del cupdn y los dlas 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en case de que dichos dfas fueran dias hébiles, y en
caso de no serlo det siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias hiblles (sin que esto afecte al calculo de
fos intereses).

Se enteridera por “dia habll” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el funcionamiento del
sisterna TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-Seitfement Express Transfer systern) excepto aquellos
dias que, aun siendo hébiles de acuerdo con ef calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono Simple se AMORTIZARA a fa par el dia 29 de octubre de 2011. En todo caso, el pago del
referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, enfre ia fecha amortizacién y el dia 3 de
noviembre de 20011 (o en caso de que no fuese dia habil, el siguiente dia hébil) medien dos (2) dias habiles.

Los intefeses devengados por el Bono Simple, asi como el capital del mismo 2 su vencimiento, serdn pagaderos
mediante abono en 12 cuente que designe el tenedor del mismo.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono Simple a favor del titular del mismo frente al Esnisor estdn
garantizados por el total patrimonio del Emisor.

Asimismo, el titular del Bono Simple podra dedarario vencida anticipadamente en caso de impago por parte del emisor
o de existenda de vidos ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente el principal def Bono Simple, asi
coma en ef resto de supuestos de amortizacién anticipada del Bono Simple que se acuerden entre el emisor y el titular
dei Bono Simple.

En caso de relraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligaddn de page derivada del presente Bono
Simple, se devengara un interés de demara, resultado de adidonar 1,5 puntos poscentuales (1,5%) al tipo de interés

ordinario, sobre las cantidades impagadas.

En Madrid, a 29 de octubre de 2008.

(Vg
P.p. CAJA OE ,Lnonkos Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, domiciliada en Las Palmas de
Gran Cananla, Calle Triana, 20, inscrita en el Registro Mercantil de Las Palmas, Tomo 907, Folio 152, Hofa GC-4.209, v
con C.1.F. G-35000272 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domkillo en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.LF. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. El capital dei presente Bono Simple
devengara un INTERES PERIODICO trimestral vailable resultado de sumar () el tipo de interés de referencla Euribor
a tres (3) meses publicado el (2°) dia hébil anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, méds cercano al
Inicio del correspondiente periodo de devengo de lntereses, o en caso de no estar disponible, ! fipo de referencia
susttutivo que se sefiala mas adelante, mds el margen que se indica a continuacién:

~ 1,038% para los seis primeros periodos de devengo de Intereses.

- 1,088% para el séptimo y octavo periodos de devengo de intereses.
- 1,138% para e} noveno y dédmo periodos de devengo de intereses.
- 1,188% para los sucesivos periodes de devengo de intereses.

Se entenderd por tipo “Eurlbor a tres (3) meses” ef tpo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuldo por €l sistema de Informacién finandiera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de 'Union
Européenne™} a tres (3) meses de vencimiento, fifade a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la fecha de fijacién
del tipo de Interds, que actualmente se publica en tas paginas electrénicas EURIBOR01, suministrada por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markels (Bridge Telerate) o cualquler otra pigina que pudiera reemplazarlas en estos
servicios.

En ef supuesto de imposibliidad de obtencidn del tipo estableddo en el apartado (i) anterlor, ef tipo de Interés de
referencla sustitutivo seré el tipo de interés que resulte de efectuar la media aribmética simple de los tpos de interés
Interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en ewros, a tres (3) meses de vencimiento, en la
fecha de fijacidn del tpo de interés, que declaren las entidades bancarias reseffadas a continuacién (las "Entidades de
Referencia™} poco después de las 11:00 de la mafiana:

» BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

« BANCO SANTANDER, S.A.

» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
» DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referenda sustitutivo anterior, por no-suministrar
alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracién de cotizaciones, serd de apllcacion el
tpo de Interés que resulte de apficar la media aritmética simple de los tipos de Interés declarados por 2l menos dos (2)
de tas Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de aplicacién el
ditimo tipo de interés de referencla aplicade al Gltimo periodo de devengo de intereses y asf por pericdos de devengo
de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion,
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La duracitn del presente Bono Simple se dividird en sucesivos perlodos de devengo de Intereses comprensivos de los
dias efectives transcurridos entre ef quinto dia natural anterior a cada 3 de febrero, mays, agosto y noviernbre, siempre
que estos Oltimos sean dfas hébiles, y en caso de no serlo, el segundo difa natural anterior 3t siguiente dia habil,
incluyendo en cada perfodo de devengo de intereses Ja fecha iniclal y excluyendo la fecha final, excepto para el primer
perlodo de devengo de intereses que tendrd una duracién equivalente a los dias transcurridos entre la fecha de hoy
(incluida) y ¢l 29 de enero de 2009 (excluida).

A la hora de proceder al clculo de los intereses, se tomardn stempre como base los dias efectivos existentes en cada
perfodo de devengo de intereses trimestral y un afic compuesto por trescientos sesenta dfas (Actual/360).

En todo caso, ef pago de los cupones tendré lugar aquel dfa habil que resulte aplicable de forma que, entre Ja fecha de
pago del cupdn v los dias 3 de febrers, mayo, agosto y noviembre, en caso de que dichos dias fueran dfas habiles, y en
case de no serlo det sigulente dfa habll, respectivamente, medien dos (2) dfas hébiles (sin que esto afecte al célculo de
fos Intereses).

Se entenderé por “dfa habll” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europes para el funcionamiento det
slstema TARGET (Trans-European Automaled Real-Time Gross-Seltlement Express Transfer system) excepto aquellos
dias que, aun siendo habiles de acuerdo con ef calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono Simple se AMORTIZARA a la par el dia 29 de octubre de 2011. En todo caso, el pago det
veferido capital tendré lugar aquel dfa habil que resulte aplicable de forma que, entre fa fecha amortizacién v ef dia 3 de
noviembre de 20011 (o en caso de que no fuese dfa habll, el siguiente dia habil) medien dos (2) dfes hdbiles.

tos intereses devengados por el Bono Simple, asf como el capital del mismo a su vencimiento, serdn pagaderos
mediante abono en la cuenta que designe el tenedor del mismo.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono Simple a favor del titular del mismo frente al Emisor estén
garantizados por el total patrimonio del Emisor.

Asimismo, ef titular del Bono Simple podrd dedlararlo vencida anticipadamente en caso de impago por parte del emisor
¢ de existencia de vidos ocultos, deblendo en ese caso amortizarse anticipadamente el principal del Bono Simple, as!
como en el resto de supuestes de amortizacién anticipada del Bono Simple que se acuerden entre ef emisor y el fitular
de! Bono Simple.

En caso de retraso en el complimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada del presente Bono
Simple, se devengard un interés de demora, resultado de adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de Interés

ardinario, sobre las cantidades impagadas.

En Madild, a 29 de octubre de 2008.

: T
P.p. CAJA MXU{){R DE AHORROS DE CANARIAS
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAIXA DYESTALVIS LAIETANA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAIXA D'ESTALVIS LATIETANA, domiciliada en Mataré (Barcelona), Calle Pablo
Iglesias, 41, inscrita en el Registro Mercantit de Barcelona al folic 2, del tomo 37.091, hoia nimero B-23609 (el
“Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domicilio en Madkid, Calle Alcald, 27, ¥ con C.1F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 275.000.000 EUROS. £ capital de! presente Bono Simple
devengard un’;NTERES PERIODIOO trimestral variable resultado de sumar {) el tipo de interés de referenda Eurbor
a b'EsCi)m&aspquoadqel(P)diahébﬂanﬁaioramdanefebrem, mayo, agosto y noviembre, mas cercano af
inicdlo del comesp periodo de d go de intereses, ¢ eén €asd de no estar disponible, el tipo de referends
sustitutivo que se sefiala més adelante, mas el margen que se indica » continuadién:

- 1,038% para los sels piimeros periodos de devengo de intereses.

- 1,088% para el séptimo y octavo perfodos de devengo de intereses.
- 1,138% para el noveno y décimo periodos de devengo de Intereses.
- 1,1B8% para los sucesivos periodos de devengo de intereses.

Se entenderd por tpo “Euribor a tres (3) meses” el tipo Furibor, “Euro InterBank Offered Rate”, cakulado y
distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de FUnion
Européenne”) a bres (3) meses de vendimiento, fijado a las 11:00 horas de la maitana (hora CET) de la fecha de fijacién
del tipo de interés, que actualmente se publica en las piginas electrénicas FURIBORO1, suministrada por Reuters y 248,
suministrada -por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cuaiquier otra pigina que pudiera reemplazaras en estos
servidos.

En ef supuestc de Imposibliidad de obtencidn det tipo establecido en el-apartado (f) anterior, ef tipo de interés de
referenda sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar fa media aritmética simpie de los tipos de interés
Interbancarios de oferta para operadones de depésito no transferibles, en eurcs, a tres (3) meses de vendmiento, en la
fecha de fijacion del tipo de interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién (las "Entidades de
Referencia”) poco despuds de las 11:00 de ks mariana:

« BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

» BANCO SANTANDER, S.A.

~ CONFEDERACIGN ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG )

En el supuesto de Imposibilidad de aplicacidn det tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no suministear
alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el
tipo de interés que resulte de aplicar 13 media aritmética simple de los tipos de interés dedlarados por al menos dos (2)
de las Entidades de Referencia restantes.

En ausends o imposibifidad de obtencién de fos tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de aplicadién el
ditimo tipo de interés de referencia aplicado at Glbmo perioda de devengo de intereses v asi por periodos de devengo
de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situadién.
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La duracion det presente Bono Simple se dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses comiprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre ef quinto dia naturat anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre
que estos Ultimos sean dias hébiles, y en caso de no serlo, el segunde dia natural anterior al siguiente dia habil,
induyendo en cada periodo de devengo de Intereses fa fecha Inicial y excluyendo ta fecha final, excepto para e primer
periodo de devengo de intereses que tendrd una duracidn equivalente a los dias transasridos entre fa fecha de hoy
(incluida) y e 29 de enero de 2009 (excluida).

A la hora de proceder al Glculo de los int , se b én slempre como base los dias efectivos existentes en cada
periodo de ok go de int tri | y un afio compuesto por tresdientos sesenta dfas (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar-aguel dia habil gue resulte aplicable de forma que, éntre la facha de
pago del cupbn'y 10s dfas 3 -de febrero, mayo,-agosto y noviembre, en caso de que dichos dias fueran dfas hibiles, y en

- -caso de no serfo det siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al cSlculo de
los intereses),

Se entenderé por “dia h4bll” el que se fije en cada momento por ef Banco Central Europeo para et funcionamiento- del
sistema TARGET ( Frans-European Automated Real-Time Gross-Settiement Express Transfer system) excepto aquellos
dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capltal.

€ capita! de este Bono Simple se AMORTIZARA a a par el dia 29 de octubre de 2011. En todo caso, el pago det
referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y ef dia 3 de
noviembre de 20011 (¢ en caso de que no fuese dia habi, e siguiente dia habil) medien dos (2) dfas habiles.

Los intereses devengados por el Bono Simple, asi como el capital del mismo a su vencimiento, serdn pagaderos
mediante abono en fa cuenta que designe ef tenedor del mismo.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono Simple a favor del titular del mismo frente al Emisor estan
garantizados por el total patrimonio del Emisor,

Asimismo, ef titular def Bono Simple podra dedarario vencida anticipadamente en caso de impago por parte del emisor
0 de existenda de vidos oaultos, debiendo en ese caso amartizarse antidpadamente of prindpal del Bono Simple, asi
omo en el resto de-supuestos de amortizacidn anticipada det Bono Siimple que se’acuerden entre ef emisof y e titudar
del-Bono Simple. '

En caso de retraso en el cumplimiento por parte dei emisor de una obligacion de pago derivada def presente Bono
Simple, se devengard un Interés de demora, resultado de adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés

ordinario, sobre las cantidades impagadas.

En Madrid, a/EﬂeﬁeﬁnﬁrEﬂE‘ZDﬂ&

L
P.p. CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA
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BONO SIMPL] ULAR EMITIDO POR CAJA DE A ROS ¥ NYE DE PIEDAD DE AVILA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, domiciliada en Avila,
Plaza Santa Teresa, numerg 10, insaita en el Registro Mercantil de Avila al tomo 55, libro 13, folio 1, seccidén 8, hoja
AV684, y con C.LF. G-05011846 (el "Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domidilia en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.I.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. El capital del presente Bone Simple
devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar (i) el tipo de interés de referenda Euribor
a tres (3) meses publicade el (2°) dfa habil anterior @ cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, més cercano al
inicio de! correspondiente periodo de devengo de intereses, o en case de no estar disponible, el tipo de referencia
sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas el margen que se indica a continuacion:

- 1,038% para los seis primeras periodos de devengo de intereses.

- 1,088% para el séptimo y octavo periodos de devengo de intereses.
- 1,138% para el noveno y décimo pericdos de devengo de intereses.
- 1,188% para los sucesivos periodos de devengo de Intereses.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” e tipo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de VUnion
Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a las 11:60 horas de la mafiana (hora CET) de la fecha de fijacién
del tipo de interés, que actualmente se publica en las paginas electrénicas EURIBORD1, suministrada por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarias en estos
Servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el apartado (i} anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interds gue resulte de efectusr la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vercimiento, en la
fecha de fijacién del tipo de interés, que dedaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de
Referencia™) poco después de las 11:00 de ia mafiana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
* BANCO SANTANDER, S.A.

* CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no suministrar
alguna de las citadas Entidades de Referenda, de forma continuada, declaracién de cotizaciones, serd de aplicacion el
tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de tos tipos de interés dedlarados por al menos dos (2)

de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de apficacion el
Gltimo tipo de interés de referencia apficado at Ultimo periodo de devengo de intereses y asi por periodos de devengo
de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.
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La duracién del presente Bono Simple se dividird en sucesivos penodos de devenge de intereses comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre el quinto dia natural anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre
que estos Gltimos sean dias habiles, y en caso de no serfo, el segundo dia natural antenior al siguiente dia habil,
induyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final, excepto para el primer
periodo de devengo de intereses que tendrd una duracién equivalente a los dias transcurridos entre la fecha de hoy
. (induida) y e} 29 de enerc de 2009 (exduida).

A la hora de proceder al cdiculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de Intereses trimestral y un afio compuesto por trescientos sesenta dfas (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte apiicable de forma que, entre la fecha de
pago del cupdn y los dias 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en case de que dichos dias fueran dias habiles, y en
caso de no serlo del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al calauio de
ios intereses).

Se entenderd por “dia habil” ! que se fije en cada momento por el Banoo Central Europeo para € funcionamiento del
sistema TARGET ( Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system) excepto aquelios
dias que, aun siendo hdbiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono Simple se AMORYIZARA a la par ef dia 29 de octubre de 2011. En todo caso, el pago del
referido capital tendrd lugar aquet dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha amortizacién y el dia 3 de
noviembre de 20011 {o en caso de que no fuese dia habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habites.

Los intereses devengados por el Bono Simple, asi como el capital del mismo a su vencimiento, serdn pagaderos
mediante abono en ta cuenta que designe el tenedor del mismo.

Los derechos de crédito derivadas de! presente Bono Simple a favor del titular de! mismo frente al Emisor estan
garantizados por el total patrimonio del Emisor.

Asimismo, ef titular de! Bono Simple podré declarario vencida anticipadamente en caso de impago por patte del emisor
o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente el principal def Bono Simple, asi
como en el resto de supuestos de amortizacion anticipada del Bono Simple que se acuerden entre el emisor y el titular
del Bono Simple.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte det emisor de una obligadién de pago derivada del presente Bono
Simple, se devengara un interés de demora, resuftado de adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés

ordinario, sobre las cantidades impagadas.

En Madrid, a 29 de octubre de 2008.

—

P.p. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA
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ANEXO 6
INFORME EMITIDO POR LA SOCIEDAD GESTORA

RELATIVO A LA VERIFICACION DE EXISTENCIA,
TITULARIDAD Y CONDICIONES DE LOS ACTIVOS




Paseo de la Castellana 143-7°
28014 Madrid

Tel: 91 531 13 87

Fax: 9152279 31

D. LUIS MIRALLES GARCi‘A, en nombre y representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A. (la “Sociedad Gestora”), con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 — 72 Planta, debidamente facultado en virtud
de los poderes conferidos a su favor por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su
sesién del 10 de julio de 2008 y en relacién con la constitucién de AyT CEAMI EMTN I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (e} “Fondo”)

DECLARA

1. Que en la fecha de constitucion del Fondo, se han integrado en el activo del mismo diez
(10) bonos simples singulares con vencimiento a tres (3) afos (los “Activos™)
correspondientes a una emision realizada, respectivamente, por las cajas de ahorros
espafiolas que se sefialan en el apartado 2 siguiente (los “Emisores”).

2. Que el valor nominal del Activo emitido por cada uno de los Emisores es el que se
indica a continuacién:

. ; i IMPORTE
EMISOR - - NOMINAL DEL
L : ) ACTIVO
CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA 75.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA 100.000.000
CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA 100.000.000
CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA 50.000.000
CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA 100.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
BALEARES (SA NOSTRA) 100.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA (CAJASUR) ) 280.000.000
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS 200.000.000
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA 275.000.000
00

3. Que todos los Activos han sido emitidos por un plazo de tres (3) afios, sin perjuicio de
los supuestos de amortizacion anticipada establecidos en el Folleto y en la Escritura de
Constitucién, y devengarén intereses a un tipo de interés nominal anual variable
trimestralmente, resultado de sumar un diferencial de 0,038% al Tipo de Interés
Nominal de los Bonos aplicable para cada Periodo de Devengo de Intereses,

4, Que cada unc de los Activos emitido por los Emisores esta representado por un tituio
fisico emitido singularmente.

5. Que los Activos han sido validamente emitidos de conformidad con lo dispuesto en la
legislacion vigente que les es aplicable.

C.LF.: A-80732142. Reg. Mercantil de Madrid, hoja n® M-117365. folio 191, tomo 7.240, Sece. 8. Inscripeion 1*.
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Paseo de la Castellana 143-7°
28014 Madrid

Tel: 91 531 13 87

Fax: 91 522 79 31

6. Que en el momento de su emisidn, los Activos han sido validamente suscritos por
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, que desembolsara su precio de
emisién en la Fecha de Desembolso de los Bonos, en los términos descritos en el Folleto
Informativo del Fondo (el “Folleto”).

7. Que los Activos han sido validamente cedidos por CONFEDERACION ESPARNOLA DE
CAJAS DE AHORROS vy adguiridos por el Fondo en la fecha de constitucién del Fondo
(con sujecidn al pago del io de cesién en la Fecha de Desembolso).

En Madrid, a 29 de oc/t}:% e

{ A |

D. Luis Mirantz/c;arcfa
Director Genetal

AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

C.LF.: A-80732142. Reg. Mercantii de Madrid, hoja n® M-117365. folio 191, tomo 7.240. Secc. 8. Inscripeion .




ANEXO 7
CERTIFICADO EMITIDO POR CADA UNO DE LOS

EMISORES EN RELACION CON LOS ACTIVOS
SINGULARES EMITIDOS POR CADA UNO DE ELLOS
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D. Francisco Jesiis Cepeda Gonzalez, Jefe de Tesoreria de Caja Castilla La
Mancha (el “Emisor”),

I.

II.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislaéi()n vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucion se ha encontrado en

_situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

IIX.

1v.

VI.

VII.

VIII.

i &

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, @ entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 28 de Agosto de 2008, adopté el acuerdo de
realizar la emision de un bono simple con caracter singular (el “Activo”™) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacién
vigente al efecto;

Que el Activo sera validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la tegistacion vigente;

Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningdn tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo a AyT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fondo”) reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que el Activo estara representado por un unico titulo fisico nominativo;

Que el plazo maximo de amortizacién del Activo seréd de tres afios (3) afios
desde la fecha de su cesién al Fondo;

Que el importe nominal del Activo serd de Setenta y cinco millones
{75.000.000) de Euros.

820357336



§

wla

CCM

XI.
XII.

XIII.

X1V.

XVII.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que el Activo constituird una obligacion vélida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutabie en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que el Activo sera libremente transmisible de conformidad con la legislacién
aplicable;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estan sujetos a
retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ninglin tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion del Activo de conformidad con la legislacién aplicable.

Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil y
auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas, en su caso, de
los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicio 2007 no
presentan saivedades referidas a circunstancias que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia.

Y a los efectos legz(a’l:}opeqtu 0s, expido la presente certificacion en Cuenca, a 16
de bre de 2008,

P

Jefe de Tesoreria

Fran€isco Jesis Cep? Gonzalez



06/2008

CARLOS DE LA HAZA GUIJARRO, Notario de Cuenca,
del ITlustre Colegio de Albacete, DOY FE: De
que considero legitima la firma de Don Francisco
Jesiis Cepeda Gonzalez, por coincidir con otras
indubitadas. Cuenca, a diecisiete de octubre
de dos mil ocho.

s

820357337
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D. Alberto Aniz Diaz, Subdirector del Area Financiera, de Empresas y de.
Inversiones de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA,

CERTIFICO

I. Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
’ acuerdo con [a legislacion vigente y se‘halla_.ihscrita en el Registro Mercantil;

II. Que en ningin momento desde su constitucién 'se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafis, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, y demds normativa aplicable; ’

IV, Que la Comisién Ejecutiva del Emisor, en reunion debidamente convocada y
celebrada el 16 de mayo de 2008, adoptd el acuerdo de realizar la emision
de un bono simple con caracter singular (el “Activo”) de conformidad con lo
dispuesto en estatutos sociales y en 1a legislacion vigente al efecto;

A Que el Activo sera validamente emitido de conformidad con o dlspuesto en
la legislacion vigente;

VI. Que el Activo no resuitara sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder; '

VII. Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo a AyT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fondo”) reflejan exactamente su situacidon, son correctos y
completos;

VIII. Que el Activo estard representado por un tnice titulo fisico nominativo;

IX. Que el plazo maximo de amortizacién del Activo serd de tres afos (3) aiios
desde la fecha de su cesion al Fondo;

X. Que el importe nominal del Activo serd de 100 millones de euros.

CAJA DE ANORROS Y MONTE DF FEDAD DE NAVARRA INSCRITA EM EL REGISTRO MERCANTIL DE NAVARRA. TOMO 1. FOLIO I HDIANA 1 CIF G:310189.3. KOO Q11002679 4507
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XIX. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorperados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

XII. Que el Activo constituird una obligacién valida y vinculante de pago para el

Emisor,” exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un proced imiento de insolvencia); -

aplicable;

820357338

XTIL. Que el Activo serd libremente transmlsmle de conformldad con Ia legistacién -

XIV. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estan sujetos a -

retencnon o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

XVI. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién del Activo de conformidad con la legislacién aplicable.

XVII. Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil y
auditadas sus-cuentas anuales individuales y consolidadas, en su caso; de
los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicioc 2007 no
presentan salvedades referidas a circunstancias que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia,

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Pamplona,v a
16 de octubre de 2008.
N

varra

P.p. -
Alberto Aniz Diaz
Subdirector del Area Financiera, de Empresas y de Inversiones de CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

CAIA DE AKORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA. INSCRITA EN EL REGISTRC MERCANTIL DE MAVARRA, TOMO 1 FOLIO 1, MOJA KA1 CIF 63100492 3 MOD 0110020780807



o P ERNESTO RODRIGO CATALAN
Notario
C¥ Emilio Awrieta, #* §8-1"
31002 - PAMPLONA (Navamra)
Tell 938 20 66 99 Fax 3498 22 61 32

ROTARIC

TESTIMONIO DE AUTENTICACION

Yo, ERNESTO-JOSE RODRIGO CATALAN, Notario del llustre Colegio y
- Distrito de Pamplona,— :

—DOY FE—
De que la firma que\antecede pertenece a DON ALBERTO ANIZ 'DiAZ con
Documento Nacional de Identidad nGmero ~~ "~~~ 7, la cual legitimo por
serme conocida. ~—— - - — - -

En Pamplona, a dieciséis de octubre de dos mil ocho

P UBLIC4
NOTARIAL

“Riit PRIUS FIDE

A50629047
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CAIXA D'ESTALVIS DE MMANRESA - Inscrita en ef Regisire Mercanti! de Barcelona, valum 22063, fol 1, full 830585, NI 608169831

t#hod. 0622

820357339

c caixaManresa

D. Oriol Dalmau Coll, subdirector general y director financiero de Caixa
d’Estalvis de Manresa (el “Emisor”),

CERTIFICO

I. Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que en ninguin momento desde su constitucidn se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisidon en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafa, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

IV. Que la Comisidn Ejecutiva del Emisor, en reunidn debidamente convocada y
celebrada el 10 de Junio de 2008, adoptd el acuerdo de realizar la emision
de un bono simple con caracter singular (el “Activo”) de conformidad con lo
dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion vigente al efecto;

V. Que el Activo sera validamente emitido de conformidad con io dispuesto en
la legisiacién vigente;

VI. Que el Activo no resultard sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen.en el Folleto
Informativo relativo a AyT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “"Fondo”) reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

VIII. Que el Activo estard representado por un Unico titulo fisico nominativo;

IX. Que el plazo maximo de amortizacién del Activo sera de tres afios (3) anos
desde la fecha de su cesién al Fondo;

X. Que el importe nominal del Activo sera de 100.000.000 euros.

Passeq de fere U 24; 0B252 SANRESA - Tel 93 878 27 00 - [ax 93 878 27 25 - viww €aamaniesa es



XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

XII. Que el Activo constituird una obligacién valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que el Activo sera libremente transmisible de conformidad con la legisiacion
aplicable;

XIV. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Active no estan sujetos a
retencidon o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

XVI. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida |a
ejecucion del Activo de conformidad con la legislacién aplicable.

XVII. Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil y
auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas, en su caso, de
los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicio 2007 no
presentan salvedades referidas a circunstancias que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Manresa, a 16
de Oct‘ubr* de 2008.

FE PUBLIG,
o noTAReY

N~ X
P.p.
Oriol Dalmau Coll §
Subdirector General. Director Financiero . )
. el U*’ NOTARIADp ’
N °{/ }0 DEL LIBRO INDICADOR i 8 = *EUROPA *57 y
LEGITIMACION. - Yo, LUIS BACIERO RUIZ, ~ *3/ '

Notario del Hustre Colegio de Catalufa
con residencia en Manresa, DOY FE;
Qus considero legitima(s) la(s) firma(s) de

CORoL DRLMHAY ol

. *v/

" DAF b .
por ““MG(S)méiéhabena(%) cotejado con Ay NIHIL PRIUS FIDE
Manresa.2 7 807, 2008 A080948643

i i”“‘ i
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=P Caixa Tarragona

D3, Olga Perez Pou y D. José Carlos Moreno Ortiz, ambos Jefes de Zona, en nombre
y representaciéon de Caixa d’Estalvis de Tarragona (el “Emisor”), debidamente
facultados al efecto, segin acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 27 de
junio de 2008,

CERTIFICAN

I. Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que en ningin momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demds normativa aplicable;

IV, Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 27 de junio de 2008, adoptd el acuerdo de realizar
la emision de un bono simple con caracter singular (el “Activo”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacidon
vigente al efecto;

V. Que el Activo serd vdlidamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacion vigente;

VvI. Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo a AyT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fondo”) reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos; ’

VIII. Que el Activo estard representado por un Gnico titulo fisico nominativo;

IX. Que el plazo maximo de amortizacidn del Activo serd de tres afios (3) afios
desde la fecha de su cesidn al Fondo;

X. Que el importe nominal del Activo sera de 50.000.000,00 de euros
(CINCUENTA MILLONES DE EUROS).

Oficina Central: P Imperial Thtraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona
- agz g.g_s el n




XI. Que ninquna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

XII. Que el Activo constituird una obligacién valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que el Activo sera hbremente transmisible de conformldad con la Ieglslac:on
- apllcable, _ : :

- XIV. Que los pagos deb|dos por el Emisor-en virtud del Activo no estdn sujetos a
retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que no tiene conocnmlento de la existencia de lltlgxos de ningGn tipo o de
ninguna otra cnrcunstancva en relacién con el Activo que puedan per;udncar
su validez o extglbﬂldad ni existe excepcion alguna qgue el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

XVI. Que no tiene conocrmlento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién del Activo de conformidad con la legislacion aplicable.

XVII. Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil y
auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas, en su caso, de
los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y-las correspondientes al ejercicio 2007 no
presentan salvedades referidas a circunstancias que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Tarragona, a
29 de octubre de 2008.

- Caixa Tal g/m/
0386 - MADRID-|

P.p.
Olga Perez Pou

YO, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, DOY FE:-—--—
Que conozco y considero legitimas fas firmas y rdbricas que anteceden de DONA OLGA PEREZ POU y

DON JOSE CARLOS MORENO ORTIZ.

& PUBLICA Madrid, 29 de octubre de 2008.-
WOTARIAL &

' O"YAR!ADO *
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‘caixaterrassa

D. José Maria Abella Mascarilla, Jefe del Departamento de Tesoreria i Inversidn Mobiliaria, con DN

. en nombre y representacién de CAIXA D' ESTALVIS DE TERRASSA, con domicilio

social en Terrassa, Rambla d’Egara, 350, debidamente facultado al efecto,

HL

VI

VIL

Vi

XL

Xil.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucidn se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspénsion de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervisidén en base consolidada de entidades financieras, la Circular
3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinaciony
control de los recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que [a Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracién de la Entidad en sesion celebrada
en Terrassa, el dia 25 de junio de 2008, vilidamente convocada de acuerdo con los
Estatutos Sociales, y segdn resulta del acta, que fue aprobada el 25 de junio de 2008,
adoptd el acuerdo de realizar Ia emisidn de un bono simple con caracter singular (el
"Activo”) de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales 'y en la legislacion vigente
al efecto; :

Que el Activo sera vélidamente emitido de conformidad con lo dispuesto en la legislacién
vigente;

Que el Activo no resultard sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto Informativo
relativo a AyT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el "Fondo”)

reflejan exactamente su situacidn, son correctos y completos;

Que el Activo estara representado por un Unico titulo fisico nominative;

- Que el plazo maximo de amortizacidn del Activo serd de tres afios (3) afos desde la fecha

de su cesién al Fondo;

Que el importe nominal del Activo sera de (100.000.000 €).

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos
de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades derivadas del mismo;

Que el Activo constituird una obligacidn valida y vinculante de pago para el Emisor, exigible

y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Rambla d'Egara, 350 - 08221 TERRASSA - Apartat de Correus 217 - 08220 - Tel. 93 739 7700 - Fax 93 739 7777 - www.caixaterrassa.es

Inscrita al Registre Mercantil de Barcelona, el 16.0B.91, volum 21,171, full B-17.927 - NIF G-08169781
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Xl Que el Activo ser libremente transmisible de conformidad con la legislacidn aplicable;

Xiv. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estan sujetos a retencién o

deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacidn con- el Activo que puedan perjudicar su validez-o exngxbthdad ni
existe excepclon alguna que el Emisor pueda oponer al pago del Activo; -

XV Que no tiene conocimiento de que éxista circunstancia alguna que impida la ejecucién del
Activo de COnformidad con la legislacién aplicable.

XVI.  Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil y aud;tadas sus
cuentas anuales mdrwdua!es y consolidadas, en su caso, de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y
las correspondientes al ejercicio 2007 no presentan salvedades referidas a circunstancias
que impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia.

" Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Terrassa, a 16 de octubre de

2008. [ )
&/“\{ ~ o
» Jose Maria Abe”a Mascanlla

CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA
LEGITIMACION Niimero LK del libro indicador. Ye
JORGE IRANZO BARCELO, Notario de Terrassa, Doy
SBLICA - fe que considero legitima la firma -que figura en el
?ev‘\‘l,‘m“. - presente documento, de Don JOSE MARIA ABELLA
iy MASCARILLA con numero de D.N.I. 39.136.076-N, por

ser conocida por mi el Notario. Expido este
testimonio en Terrassa, a veinte de octubre de dos
mil ochp. DOY FE. ome@mm et e O o m oo

SELLO DE
LEGITIMACIONES;‘
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CAIXA DE BALEARS

D. Francesc Colom Coll, Director Mercados de Capitales y Secretaria
Financiera de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares,

II.

IXX.

IV.

VI.

VII.

VIIX.

IxX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucion se ha encontrado en
situaciéon de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 25 de abril de 2008, adopté el acuerdo de realizar
la emisién de un bono simple con cardcter singular (el “Activo”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion
vigente al efecto;

Que el Activo serd validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacidon vigente;

Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Active y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo a AyT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fondeo”) reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que el Activo estara representado por un tnico titulo fisico nominativo;

Que el plazo maximo de amortizacion del Activo sera de tres afios (3) afios
desde la fecha de su cesién al Fondo;

Que el importe nominal del Activo serd de CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000 €).

870357342
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CajaSur

Angel Maria Caiiadilla Moyano, Director del Area de Tesoreria y Mercados
de Capitales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba (el
“Emisor”),

II.

III.

IV.

VI.

VIIL.

VIIIL.

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningln momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consoliddda de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 14 de mayo de 2008, adopté el acuerdo de realizar
la emision de un bono simple con caracter singular (el “Activo”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion
vigente al efecto;

Que el Activo sera validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacién vigente;

Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningGn tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Active y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo a AyT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fondo”) reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

Que el Activo estard representado por un (nico titulo fisico nominativo;

Que el plazo maximo de amortizacién del Activo serd de tres afos (3) aiios
desde la fecha de su cesiéon al Fondo;

Que el importe nominal del Activo serd de DOSCIENTOS OCHENTA
MILLONES DE EUROS (280.000.000 €).

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 » 14001 Cardoba o Tel. *957 214 242 ¢ Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitdn, 11-13 = 14008 Cordoba » Tel."957 214 242 « Fax 957 478 046

Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Cordoba. Entidid insceita en el R M. de Cordoba, Tomo 569. Falio 1, Hoja CO-2.423. Inscripeién 1.* - N.LF. G-14004485
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XI.

XII.

XIII.

XI1V.

XVI.

CajaSur

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados al Active, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que el Activo constituird una obligacién valida y vinculante de pago para e}
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que el Activo sera libremente transmisible de conformidad con la legislacién
aplicable;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estdn sujetos a
retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de
ninguna otra circunstancia en relaciéon con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcidn alguna que el Emisor pueda
oponer al pago det Activo;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién del Activo de conformidad con la legislacién aplicable.

Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil y
auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas, en su caso, de
los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicio 2007 no
presentan salvedades referidas a circunstancias que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Cérdoba, a 16
de octubre de 2008.

s

P.p.

1

Anget Marga Cafiadilla Moyano

Director del Area de Tesoreria y Mercados de Capitales

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 = 14001 Cordoba = Tel. "957 214 242 » Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 » 14008 Cordoba = Tel."957 214 242 = Fax 957 478 046

Caia de Aborros v Monle de Piedad de Cordoba. Entidad inscritz en e} R. M. de Cordoba, Tomo 569, Folio 1, Hoja CO-2.423. Inscripcion 1.7 - N.LF. G-14004485
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© . . Tianaze
. 7 35002 Las Palmas de Gran Canaria

110ma 9oy general, hoja GC4209,y NIF G35000372

Inscrita er ef RegistroMercantil de Las Palmas, af

CIAC B5.30/M.2006

D. Constantino Toribio Garcia, Director del Area de Mercados, de Caja Insular
de Ahorros de Canarias (el “Emisor”),

CERTIFICO

I Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que en ninglin momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el veintisiete de mayo de dos mil ocho, adopté el
acuerdo de realizar la emisién de un bono simple con cardcter singular (el
“Active”) de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la
legislacion vigente al efecto;

V. Que el Activo sera validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacién vigente;

VI. Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningtn tipo, sin que
’ exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo a AyT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fondo”) reflejan exactamente su situacién, son correctos Yy
completos;

VIII. Que el Activo estara representado por un tnico titulo fisico nominativo:

IX. Que el plazo méximo de amortizacidn del Activo sera de tres afios (3) afios
desde la fecha de su cesién al Fondo;

X. Que el importe nominal del Activo serd de doscientos millones de euros.
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XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

XII. Que el Activo constituird una obligacion valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con la legislacion
aplicable;

XIV. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estén sujetos a
retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

XVI. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién del Activo de conformidad con la legislacién aplicable.

XVII. Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil y
auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas, en su caso, de
los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicio 2007 no
presentan salvedades referidas a circunstancias que impliguen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Las Palmas de

Gran Canaria, a 16 de 20%.
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P.p.
Constantino Toribio Garcia
Director del Area de Mercados s et U -
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CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA

D. José Ibern Gallart, Director General de Caixa d’Estalvis Laietana (“el
Emisor”),

CERTIFICO

1. Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que en ningin momento desde su constitucidn se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisibn en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunidn debidamente
convocada y celebrada el 17 de junio de 2008, adopté el acuerdo de realizar
la emisién de un bono simple con caracter singular (el “Activo”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacién
vigente al efecto;

V. Que el Activo serad vélidamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacién vigente;

VvI. Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ning(in tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

VIL. Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo a AyT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fondo”) reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

VIII. Que el Activo estard representado por un Gnico titulo fisico nominativo;

IX. Que el plazo maximo de amortizacién del Activo serd de tres afios (3) afios
desde ta fecha de su cesion al Fondo;

X. Que el importe nominal del Activo serd de 275.000.000.- (doscientos
setenta y cinco millones) de euros.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades

: \/ derivadas def mismo;



XII. Que el Activo constituird una obligacion valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con la legislacién
aplicable;

XIV. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Active no estdn sujetos a
retencién o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacion con el Activo que puedan. perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

XVI. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion del Activo de coriformidad con la legislacion aplicable.

XVII. Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil y
auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas, en su caso, de
los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicio 2007 no
presentan salvedades referidas a circunstancias que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificaciéon en Matard, a 16
de octubre de 2008.

P.p. AT
José Ibern Gallart
Director General

Asiento n° 1039/2008 de la Seccién 2°.

YO, MIGUEL BENET MANCHO, Notario del Ilustre Colegio de
Catalufia, con residencia en Matard, DOY FE: ——~——————cmmmm———mm
Que legitimo la firma que antecede, como de DON JOSE IBERN
GALLART, con DNI numero 38.788.583-A, por ser de mi conocida ——-
Matard, a dieciséis de octubre de dos mil ocho.
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tnscrita: Regisiro Mercantil de Avila 2l T#. 85, L°. 13, secc. 8%, HOJA AV-684-1%- NIF (05011846

Mad. 0121 (12.2004) 20,000 efs.

oy,

CajadeAvila

D. Antonio Lopez Picén, Subdirector General de Caja de Ahorros y Moiite de

Piedad de Avila (el “Emisor”),

I.

II.

\
VI,

VIIIL.

IX.

7/

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en niigdn momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensiéon de pagos, quiebra o concurso;

Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
Wdades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
aﬁa, a entidades de crédito, sobre determinacidon y control de los
eCUrsos propios minimos, y demds normativa aplicable;

Qilie el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 24 de Abril, adopté el acuerdo de realizar la
efnision de un bono simple con cardcter singular (el “Active”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacién
vfgente al efecto;

Que el Activo sera validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacion vigente;

Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
{exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

/

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relative a AyT CEAMI EMTN I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fonda”) reflejan exactamente su situacidn, son correctos y
completos;

Que el Activo estara representado por un Gnico titulo fisico nominativo;

Que el plazo maximo de amortizacién del Activo serd de tres afios (3) afios
desde la fecha de su cesidn al Fondo;

Que el importe nominal del Activo sera de doscientos millones de euros.

80357347
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CajadeAvila

XI.

XII.

XI11.

e "

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que el Activo constituira una obligacién valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

e los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estdn sujetos a
etencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucidn del Activo de conformidad con la legislacion aplicable.

Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil y
auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas, en su caso, de
los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicio 2007 no
presentan salvedades referidas a circunstancias que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Avila, a 16 de
Octubre de 2008.

P.p.

Antonio Lopez Picén
Subdirector General
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TESTIMONIO DE IDENTIDAD DE FIRMAS -
YO, MILAGROS LOPEZ PICON, Notario del llustre Colegio de
MADRID, con residencia en AVILA, DOY FE:
Que considero legitima la firma que antecede por serme conocida, y
que corresponde a DON ANTONIO LOPEZ PICON con D.N.I/N.LF.
numero , estampada en el presente documento, extendido
en dos folios de papel comiin, escritos solamente por su anverso, que
numero, rubrico y sello, sin que mi intervencion se extienda al
contenido del documento ni le atribuya efecto pablico alguno.—-
Asiento n® 616 de la Seccion Segunda del Libro Indicador. --—-
OBJETO: TESTIMONIO FIRMA.
En AVILA a dieciséis de octubre de dos mil ocho. ———v—v
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ANEXO 8
CARTA DE CALIFICACION PROVISIONAL
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FitchRatings

General Castafios, 11, 1° 28004 Madrid
TF: 91 702 46 12 Fax: 91 702 46 20
D. Luis Miralles Garcia
[ Ahorro y Titulizactén, S.A., S.G.F.T.
P°. de la Castellana 143, 7° Planta
28046 Madrid

24 de Octubre de 2008

Re: AyT CEAMI EMTN L, Fondo de Titulizacién de Activos — Trame Unico

Estimado Sr. Miralles Garcia:

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna la calificacién preliminar siguiente al tramo finico de bonos emitidos por
AyT CEAMI EMTN 1, Fondo de Titulizacién de Activos. La calificacién preliminar es una opinién acerca
de la capacidad de AyT CEAMI EMTN 1, Fondo de Titulizacién de Activos respecto al pago puntual de
intereses durante la vida de la operacién y el pago del principal de los bonos antes del vencimiento legal del
Fondo, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos.

Bonos de Titulizacién: Tramo Unico EUR 765,200,000 AA- (“AA menos™)

La asignacién de la calificacion preliminar esta sujeta a la revisién final de toda Ia informacion financiera y
legal recibida, asi como de los documentos de la operacién y de la informacién pendiente de recibir. La
calificacion preliminar esti basada en los documentos e informacién confiada a Fitch Ratings Espafia, S.A.
por las entidades participantes en la operacion y por otros expertos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no verifica
1a veracidad o precisién de la citada informacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituyen un analisis sobre la adecuacion del precio de mercado, 1a adecuacién de los bonos para un
inversor en particular, la exencién tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacion
con los bomnos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificaciéon no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

Sociedad inscrita en ei Registro Mercantil de Barcelona: hoja 93996, follo 135, libro 6284 de 1a seccion 2%, tome 7009

Tal y como se ha anunciado en el Comentario de Accién de Rating de Fitch titulado “Fitch Clarifies
position on New Issue CDO Ratings” (“Fitch clarifica posicién respecto de las calificaciones de Nuevas
Emisiones de CD(O”), publicado en su pagina web el 6 de noviembre de 2007, Fitch se encuentra
actualmente en el proceso ‘de revision de su metodologia e hipGtesis de modelado para todas las
calificaciones de nuevas emisiones de CDO. Los inversores deben ser conscientes de que Fitch esta
reexaminando sus opiniones analiticas, lo que podria afectar a las calificaciones existentes, incluyendo las
calificaciones preliminares asignadas a los bonos mencionados en esta carta de calificacién preliminar.

C1F. A-58.090.655

La asignacién de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexi6n con cualquier documento de registro bajo la legislacién de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra legislacién del mercado de valores aplicable.

Fitch Ratings Espafia, SA Unipersonal

Fitch Ratings Espaia SAU
Barcelona / Madrid
www. fitchratings.es, www. fitchratings.com



Fitch Ratings

Es importante que continie proporcionando toda la informacién que podria ser material para la calificacion,
a fin de que nuestra calificacién contintie siendo precisa y correcta; por lo cual le agradecemos envie los
informes de seguimiento de Ia operacidn a la siguiente direccion de correo electronica
london.cdosurveillance@fitchratings.com. La calificacién pueden ser modificada, retirada, suspendida o
puesta en “RatingWatch™ como consccuencia de cambios en la informacién, o en la precisién de Ja
informacién, o a causa de la recepcion de informacion adicional, por insuficiencia de informacién, o por
cualquier otra razon que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacion fiduciaria entre Fitch Ratings Espafia,
S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podra ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitard nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su analisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En case de que necesite
informacién adicional, puede ponerse en contacto con Rui J. Pereira a través del teléfono 91 702 4612.

Atentamente,
Vi

. [ e
Rm/ 1. Pefeira

Managing Director
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ES cuarTA - - COPIA DE SU MATRIZ, en la que
dejo nota de esta expedicion. Y para los comparecientes
segun intervienen, la expido en ciento veinticuatro folios
de papel timbrado del Estado serie 8Z, numero: 0357227 |
los ciento veintidos siguientes en orden correlativo y el
presente. En Madrid, a veintinueve de octubre de dos mil
ocho. DOY FE.

Aplicacion Arancel, Disposicion Adicional
Tercera, Ley 8/89
Bases: 1.480.000.000 € N,
Nameros: 2,4,7 Bl

rh BLICA
Derechos: 40.000 € @\*goUAmAL ; ‘ ;
Real Decreto Ley 6/2000 ! 2N .
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ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA
Notario
C/ Serrano, 92, 1°
Tel (91) 577 47 87 Fax: (91) 577 82 31
28006 MADRID

F 8 M %«% %J andresdominguez@notariado.org
] ] X s <]

. Anotacionsc &n cuenia

Ine RO, o PAEO.

AL TA

NUMERO: TRES  MIL SETECIENTOS
SESENTA'Y SEIS. -

En MADRID, a veintinueve de Octubre de dos mil

Por mi y ante mi, ANDRES DOMINGUEZ
NAFRIA, Notario del Hustre Colegio de esta capital y con

residencia en la miSma, —--------=-mmmmmommmmmmmm e

HAGO CONSTAR

Que con fecha veintinueve de octubre de dos mil ocho
se me exhiben diez (10) bonos simples nominativos con
vencimiento a diez (10) afios (los “Activos”)
correspondientes a una (1) emision realizada en el dia de
hoy a favor de la entidad CONFEDERACION ESPANOLA
DE CAJAS DE AHORROS (titular por tanto de las

mismas), por diez (10) Cajas de Ahorros espaiolas con los

siguientes valores nominales en euros: -------------------em—---




CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA|75.000.000
MANCHA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|100.000.000
PIEDAD DE NAVARRA

CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA 100.000.000

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA  |50.000.000

CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA 100.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|100.000.000
PIEDAD DE LAS BALEARES (SA
NOSTRA)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|280.000.000
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

CAJA INSULAR DE AHORROS DE|200.000.000
CANARIAS

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 275.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|200.000.000
PIEDAD DE AVILA

Fotocopias de dichos Activos, después de comprobar
yo, el Notario, que coinciden bien y fielmente con sus
respectivos originales, quedan unidas a la presente acta. -----

De todo lo cual y de que la presente va extendida en el
presente unico folio de papel timbrado notarial, serie 8Z,

que signo, firmo, rubrico vy sello, yo, el Notario, doy fe.-----
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SIGNADO: Andrés Dominguez Nafria. Rubricado y
sellado. ~====m e
Signado: Andrés Dominguez Nafria. Rubricado y

sellado. ===~




BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CATA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, domicliada en Cuenca,
Parque de San Juiidn 20, insaita en el Registro Mercantit de Cuenca, & tomo 108, follo 1, boja n® CU-630, inscripddn
19, y con C.LF. 616131336 (&l "Emisor”). ’

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHDRROS, con
domiciio en Madrid, Calle Aicat$, 27, ¥ con C.LF, G-282056936.

EMITIDO POR s VALOR NOMINAL o CAPITAL de 75.000.000 EUROS. B capital del presente Bono Simple
devengar3 un INTERES PERIODICO timestrat variable resultads de sumar (i) e tipo de interés de referencla Euribor
3 tres (3) meses publicade el (29} dfa habil anterior 3 cada 3 de febrers, mayo, agosto y noviembie, més cercano al
inicio del cosrespondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no estar disponible, ef tpo de refereada
sustitutive que se sefials més adelante, mds e margen que se indica a continuaddn:

- 1,038% para los seis primeros periodos de devengo de intereses.

- 1,088% pars ef séptimo y octavo pestodos de devengo de intereses.
- 1,138% para el naveno y dédmo periodos de devengo de intereses.
- 1,188%: para Jos sucesivos perlodos de devengo de intereses.

Se entendera por Upo "Euribor a tres {3) meses” e tipo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, alasiado y
thstribulde por & Sistema de informacion finandera BRIDGE por mandato de FBE ("Fédération Bancalre de FUnion
Européenne”) 3 tres (3) meses de vencimiento, fijado @ fas 11:00 horas de la mafiana {hora CET) de ka fecha de Fjaddn
del tipo de intends, que actualmente se publica en las piginas. 5 EURIBORD1, da por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cuslquier otra paping que pudiera reemplazarias en estos
servicios.

En of supuesto de lmposiAldad de obtencitn_ del tipo establedkdo en ef apatado (1) anterior, ef Bpo de interés de
refererxia sustitutivo serd el tips de interés que resulte de efectuar 1a media antmética simple de ios tpos de interés
interbancarios de oferta para X de depbsito na en euros, a tres {3) meses de vendmiento, en I
fecha de fijacion de! tipo de interds, que dediaren ks enti Tadas a conbnuacén (s “Entidades de
Referencia”) poco después de Ias 11:00 de Ia mafiana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

« BANCO SANTANDER, S.A,

« CONFEDERACION ESPARIOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En el supesto de Imposibiidad de aplicacdn de! tipo de interés de referenda sustitulive anterlor, por no suministrar
alguna de las diadas de ia, de forma cont dedtaracién de colizadiones, serd de apicadion e}
tipo de [nterés que resulte de apicar 1s media aritmética simple de los tipos de Interés declaradas por 3f menos dos (2)
de las Entidades de Referencia restantes.

En ausenda o de de tos bpos Jecidos en los parafos anteriares, serd de aplicadén el
Gitimo Ype de inkerés de referencia apiiado al Uitimo periodo de devengo de intereses y asi par perikodos ge devengo
deimwmmenma;mnmsemmmdlmasmm
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L2 dusacidn det presente Bono Simple se dividira en sixesivos periodos de devengo de intereses camprensivos de fos
dias efectivos transcurtidos entre ef quinto dia natural anterior 3 cada 3 de febrero, mayo, 30osio ¥ noviemtie, stempre.
que estos Gitimos sean dlas hdblles, y en caso de no serlo, el segundo dia naturdl anterior 3l siguiente dia habil,
induyends en cada periodo de devengo de Intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final, exceplo para ef primer
periodo de devengn de intereses que tendra una duraGdn equivalente a los dizs ranscurTidos entre fa fecha de hoy
{incluida} y &l 29 de enero de 2009 {exckida).

A Ia hora de proceder af calculo de Jos Intereses, se tomardn siempre como base los diss efectivos existentes en cada
pertodo de devengo de intereses ¥ un aio por i sesenta diss (Actual/360).

En todo caso, ef pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resuite aplicatie de forma que, enbre la fecha de
paga del cupdn ¥ los éias 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en caso de que dkhes Uias fueran dias hablles, y en
taso de no sevlo del siguiente dia hibil, respectivamente, medien dos (2) dias hidbiles (sin que esto afecle 3t clade de
les intereses).

Se ervenderd por “dia habil™ el que se fife en cada momento por ef Banco Certral Eurcpeo pars el funcionamienta del
sisterna TARGET { Express Transfer sysierm) excepo aquaiios
dizs que, aun siendo hibiles de acuerdo con ef calendario TARGET, fussen festivos en Madsid capital.

El capital de este Bono Simple s5e AMORTIZARA a 2 par e oia 29 de octubre de 2011, En todo caso, ef paga del
referido capital bendrd luger squel dia hibil que resulte aplicable de forma que, entre I3 fecha amortizaddn y ef dia 3 de
noviembre de 20011 (o en Gaso de que no fuese dia habil, el siquiente dia habil) medien dos (2) dias hiblles.

i0s intereces devengados por el Bono Simple, 2¢i como @ capital del mismo 8 su vencimiento, seran pagaderas
mediante aboho en fa cuenta gque designe et tenedor def mismo.

Los derechos de cédito detwados del presente Bono Simple a favor del titulr det mismo Frente al Emisor estin
por et total det Emisor.

Asimimmo, el tular del Bono Simple podrd dedararto vendida anticipadamente err caso de impago por parte del emisur
o de existencia de vikins ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anficipadamente ¢ prindpal del Bono Simple, asi
como en ef resto de de del Bono Simple que Se atuenden entre ¢ emisor y ef bdar
del Bono Simple.

En caso de retraso en ¢l eumplimiento por parte del emisor de una chigacidn de page derivada del presente Bono
Skmple, se devengars un interés de deaora, resultada de adiconar £,5 puntos porcentuales (1,5%) at tpo de bterds
‘ordinario, sobre 1as cantidades Impagadas.

EnMaaid,aZ?deommm;‘eizouﬂ.

oeRomosD
P.p. CAIA D] RROS DE CASTILLA LA MANCHA

80356838
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, domiciliada en
Pamplona (Navarra), Avenida Carlos 111, 8, inscrita en el Registro Mercantil de ei Registro Mercantf de Navarra, al Tomo
1, Folic &, Hoja NA-1, y con C.LF. G-31001993 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domicitio en Madrid, Calle Alcald, 27, y can C.LF. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000,000 EUROS. El capital del presente Bono Simple
devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor
a tres {3} meses publicado e (20) dia habil anterjor a <ada 3 de febretc, mayo, agosto ¥ noviembre, mas cetcano-al
inicio de! correspondiente periodo de devengo de infereses, o en caso de no eétar disponible, el tipo de referencia
sustitutivo que se sefiala mis adelante, mas el margen que se indica a continuacién:

- 1,038% para Jos seis primeros periodos de devengo de intereses.
1,088% para el séptimo y octavo perjodos de devengo de intereses.

- 1,138% para el noveno y décimo-periodos de devengo de intereses.
1,188% para tos sucesivos periodos de devengo de-intereses,

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” e tipo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération. Bantaire de IUnion
Eurepéeime’} a tres (3) meses de yendiimiento, fijado a las 11:00 horas de fa mafiana (hora CET) de la fecha de fifadién
del tipo: de interés; que actuaimente. se-publica.en ias paginas electrdnicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Teleraté) o cualquier otra paging due. pudiera reemiplazarias enestos
SErviCios,

£n el supussts de impositilidad de obtencicn del tipo establecidp en el apartada ¢ anterior, ef tipo de* interés de
referencia sustitutivo serd el bipo de interés; que resulte de efectuar la media. apltmética: simple -de tos Hpos de. interés
interbancarios de-oferta pata operationes de-deposito no transfesibles, en euros; atres({3) mesesde vengimieote, enla
fecha dé. fifaciSh del tipd de interés, que dedaren las entidades bancarias. resefiadas a continuacién (ias “Entidades de.
Referenicia”) poco despuds-de las 11:00.de la matiama:

+ BANCO BILBAQO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

- BANCO SANTANDER, S.A.

- CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de.aplicaciéh del tipo de interés de referencia sustitutivo anteror, por no surmmstrar
alguna de las citadas Enfidades de Referencia, de Torma continuada, dedaracion-de cotizadiones, sera de aplicacin ¢
tipo de interés que resulte de aplicar la media aritfética simple de los tipos de interés dedarados por al menos dos (2)
de ias Entidades de Referencia restantes. .

En ausenciz o imposibilidad -de obténcién de los tipos establecidos én los parrafos. anteriores, serd de aplicacién el
ltimo tipo de ihterés de referendia aplicado al Gitima periode de devengo de intereses y asi por periodos de devengo
de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.
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Lz duracion del presente Bono Simple se dividird en sucesivos periodos de devenge de intereses comprensivos de los

Has efectivos transcurnidos entre el quinto dia natural anterior a cada 3 de febrero, maya, agosto y ncviembre, stempre

cue estos GluMos sean dias habiles, v en caso de no serio, el segundo dia natural anterior al sigwente dia habil,
ncluyende en cada periodo de devengo de intereses 1a fecha inical y excluyendo la fecha final, excepto para el pnmer
periodu de devengo de interesés que tendra una duracion equivalente a los dias transcurndos entre 12 fecha de hoy
{ncluida} y el 29 de enero de 2009 {excluda).

A 1a hora de proceder al clcuto de fos intereses, se tomarsn siempre como base los dids efectivos existentes ert cada
periodo de devengo de ntereses trimestral y un afio compuesto por trescentos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de jos cupones tenidra Tugsr aquel diz habil que resulte aplicabile de forma que, entre 1a fedha de
pago del cupdn y 1os dias 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en casu de que dichos dias fueran dias habiles, y en
rasc oe no serlo del sigiénte dia bébil, respectivamente,. medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al céiculo de
tos interpses).

Se entender3 por “dia habil” el que se fife en cada momeénto por € Banco Gential Europeo pars el fundonamiento del
sisterna TARGET ({ Trans-Luropean Automated Real-Time Gross-Seltiement Express Transfer system) excepto aquellos
dias‘que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festives en Madrid capitat.

El capital de este Bono Simple se AMORTIZARA a ia par el diz 29 de octubre de 2011. En todo caso, el pago del
referido capital. tendra lugar aquel dia hibil que resulte aplicable defonmia qiie, entre la fecha amortizacion'y ‘el dia 3 de
naviernbre de 30011 (o en caso-de que no fuesé dia habil, el siguiehte dfF habily:medien dos {2) dias habiles.

Los intereses. devengados por- el Bono Simple, asi‘como el capital dél mismo 8 su vendmiento; serdn pagaderos
mediante abono en la cuenta giie designe ef teneddr del mismo.

Los ‘derechos de wédito derivados del présente Bono Simple a favor del titular del misimio frerite al Emisor estdn
garantizados por el total patrimonio del Emisdr,

Asimiisma, el Gitulor del Bono Simpie podrd dediarane vendida antidpadariénte ‘en’casd-de Impaga: por parte:de) emisor
o dé existéndi de vidos otiltas, debiendo en ese caso amottizarse:anticipadamente el pringipat del'Bono Sirple, asf
romo en ¢l resto de supuestos de.amortizacidn anticipada del Bora Sitapleé: que s¢ dcuerden entré. el érhisor el titular
det Bono Simple- -

Ei caso de retraso.en et cumplimiento por parte det emisor de.una obligacién de pago-derivada del presente. Bono'

Simple, se devengard un interés de demord, resultido de adicichar 1,5 plintos porcentuales (1,5%) al tipo de iiterés
ardinario, sobre las cantidades impagadas.

En Madrid, a 29 de octisbre de 2008.

>

870356839
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caixaManresa

BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, domiciliada en Manresa (Barceiona), Passeig
de Pere 11, 24, Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al folio 1, tomo 22061, hoja B-30685, y con CLF. G-
08169831 (el "Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domicifio en Madrid, Calte Alcald, 27, y con C.LF. G-28206936:

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital del presente Bono Simple
devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor
= tres (3) meses publicado el (2°) dia habll anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, mas cercano al
inicio del correspondiente periodo de devengo de intereses, 0 en caso de no estar disponible, el tipo de referencia
sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas el margen que se indica a coritinuadén:

1,038% para los seis primeros periodos de devengo de intereses.
- 1,088% para ef séptimo y octavo periodos de devengo de irtefeses.
- 1,138% para el rioveno y décimo periodos de devengo de intereses.
- 1,188% para los sucesivos periados de deveﬁgo de intereses.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” ¢ tipo- Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado vy
distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de Flimion
Européenne”} a tres {3) meses de vencimiento, 'ﬁ)'ado alas 11:00 horas de la mafana {hora CET) de la fecha'de Rjadidn
del tipo de interés, que actualmente se publica en 1as paginas electrénicas EURIBOR01, surninistrada por Reutefs y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualqiier otra pagina que pudiera reemplazatias en estos
servicios. T -

En el supuesto de imposibilidad de obtendidn del tipo establecido en-€! apartado (i) anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo seré el tipo de interés que resulte de efectuar Ja media aritmética simple de los tipos demiterés
interbancarios. de oferta para aperadiones de depésito no transferibles, en eoros, a trés (3) meses de vencimiento, en fa
fecha de fijaddn del tipo de irterés, gue declaren las eritidades bancarids résefiadas & confinuacidn (las “Entidades de
Referencia®) poco despuds de las 11:00 de la mahiana: ’

» BANCO BILBAO VIZCAYA-ARGENTARIA, S.A.

« BANCO SANTANDER, SA. .

+ CONFEDERACION ESPAROUA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

€n et supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interéds de referendia sustitutivo anterior, por no- suministrar
slguna de I35 citadas Entidades de Referencia; de forma continuada, declaracién de cotizaciones, sera de aplicacion. el
tipo de interds que resulte de aplicar [ media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos {2)
de ias Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o Imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, sera. de aplicacion el

dftimo tipo de interés de referencia aplicado al dlimo perfodo de devengo de intereses y asi por periodos de devengo
de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha shtuacion.

4 DERI2 MANRISE - 12D @3 97 27 gt - Fax B3 TWFG 27 2
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La duracidn de! presente Bono Simple se dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre el quinto dia natural anterior a cada 3 de febrero. mayo, agosto y noviembre, siempre
que estos Ultimos sean dias habiles, v en caso de no serlo, el segundo dia natural antenor &l siguiente dis bapid,
incluyendo en cada periode de devengo de intereses ta fecha inicial y excluyendo ia fecha final, excepto para el primer
periodo de devengs de intereses que tendrd una duracién equivalente a los dias transcurridos entre la fecha de hoy
{incluida) y el 29 de enero de 2009 {exclulda).

A la hora de proceder al cdlculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias efectives existentes en cada
periodo de devengo de intereses trimestral ¥ un afio compuesto por tresclentos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, et pago de los cupones tendra lugar aguel dia hébil que resuite aplicable de forma que, entre Ia fecha de
pago def cupdn y los dias 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en caso de que diches dias fueran dias habiles, y en
ceso de no serlo del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias hibiles (sin que esto afecte at calculs de
fos Intereses).

Se entenders por “dia habil” e} que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el funcionamiento del
sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-Seltlement Express Transfer system) excepto aquelfos
dias que, aun siendo hdébiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El.capitel de este Bono Simple s¢ AMORTIZARA. 2 Ia par.el dia 29 de octubre de 201i. En todo caso, el pago det
referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha amortizacidn y el dia 3.de
noviembre de 20011 (o en caso deque no fuese dia habil, el siquiente dia habll) redien dos (2} dias habiles.

Los intereses devengados por el Bono Simple, asi como el capital del mismo a su vendimiento, Serdn pagadércs
mediante abono en fa cuenta que designe ¢l tenedor del mismo.

Los derechos de crédito defivados del presente Bono.Simple a favor del bitutar del mismo frente al Emisor estdn
garantizados pof el total patrimonto del Emisor.

Asirismo, €l titular del Bono Simple podrd - declararie vencida anticipadariente en caso de iinpago por pafte det emisor
o de existenda de vidos odultos, deblendo en €sé casd amortjzarse anﬁdpadamént’e el priricipal del Bong Simple, as’i
como en el resto de supuestos de amortizaddn anticipada del Bono Simple que se acuerden entre ef emisor y ef titular
del ‘Bene Simpile.

En caso de retraso en et cumplimiento. por parte del emisor de una obligacion de pago derivada del presente Bono
Simple, se devengaré un interés de demora, resultado ‘de adicionar 1,5 puntos porcentuales {1,5%;) at tipo de interés

ordinario, sobre las cantidades impagadas.

En Madrid, a 29 dg octubre de.2008. -
[

P.p. CAIXA-O'ESTALVIS DE MANRESA

820356840
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGORNA, domiciiada en Tarragona, Piaza Impenal
Tarraco, nimero 6, nstiita en el Registra Mercantit de Tarragona, al tomo 68D, folio I, hoja t-239, y con CLF. G-
43003938 (el “Envsar™).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domicilio en Madrid, Callg Alcald, 27, y con G.LF, G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 50.000.000 EUROS. EI capital del presente Bono Simple
devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor
a tres (3) meses publicado el (2°) dia hébit anterior a cada 3 de. febrera, mayo, agosto y noviembre, mads cercano al
initio del correspondiente: perfodo de devengo de intereses, o en case de ho estar disponible, el tipo de referencia
sustitutivo gque se-sefiafa méas adelante, més el margen que se indica 2 continuacién:

- 1,038% para los seis primeros periodos de.devengo de intereses.

- 1,088% para el séptimo y octavo periodos de devengo de intereses.
1,138% para el noveno y déaimo periodos de devengo de intereses,
1,188% para los sucesivos periodos de devengo de intéreses,

Se entendera. por tipo “Euribor a tres (3) meses” el lipo Euribor, “Furo InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistera de informacion- financera. BRIDGE por. mandato. de FBE-("Fédération Bancaire de-fUnion
Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado 3 las. 11:00-horas de la mahana (hora CET) de la fecha de fijacion
del tipo de interés, que;actualmente:se publica en las paginas electronicas EURIBOROY, suministrada por Reuters'y 248,
suministrada’por Dow: Jonies Markets (Bridge Telerate) o cualquier olra pagina gue udiera. reemplazadas enestos
Senvigios.

En el supuésto de imposibilidad de obtencidh def fipo establecido en el apartddo (i) anterior, el Bpo de interés de
referendia sustitutivo seré el tipo-de interés que resulte de efectuar Ja media aritmética simple. de: is tipos de interés

interbancatios-dé oferta. pars operaciones de depdsito no transferibles, en éuros, a trés (3} Mieses.de vencimients; eata’
fecha dé fijacion:del tipo'de interés; que declaren Kis:entidades banicartas reseffadas acontinuation (las "Entidades de’

Reférencia®} poco despuds de las 11200 de I mafiana:

« BANCO BILRAO'VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

* BANCO SANTANDER, SiA:

+ CONFEDERACION ESPANOLA BE CATAS DE AHORROS
+ DEUTSCHE BANK AG

En e} supuestd de impositilidad de apfication det Hpo de irterés de referencia sustitutivo antérior; por no sutministrar
alguna de las citadas Eritidades de Reférencia, de forma ‘continuada, dediaracion de cotizacianes, serd de. aplicacidn ¢l
tipo de interds que resulte de aplicar 1a media atitmética simple de los tipos de iterés dactarados. por al menios dos (2)
de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencla o imposibilidad de obtenddn de los tipos estableddos en 10s- parrafos anteriores, serd de aplication el
ditimo tipo de interés de referencla aplicado al ltiio periodo.de dévengo-de intereses v asf por periodos de deviehgo
de intereses sucesivos en tante en cuanto se mantenga dicha: situacion.

Oficina Centrak: PL. Imperial Tarraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarcagona
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La duracion del presente Borio Simple se dividiré en sucesivos periodos de devengo de intereses comprensivos de 1os
dias mfectivos transcunidos entre el guinto dia natural anterior a cada 3 de febrero, mavyo, agosto y poviembre, siempre
que estos ulbmos sean dias habiles, y en caso de no serio, ol sequndo dia natural anterior al siguiente dia habil,
ncluyends en cadz periodo de devengo de intereses la fecha inicial v excduvendo Iz fecha final, excepto pars el primer
pericdo de devengo de intereses que tendra una duracion equivalente a los dias transcurridos entre 1a fecha de hoy
{incluida) vy el 29.de enero de 2009 {exciuida).

A 1z hora de proceder al clculo dé los intereses, se tomardn $iémpre como base 10 dias: efectivos existentes en cada
periedo de devengo de intereses trimeéstral y un afio compueésto por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo case, el page de los cupones tendra lugar aquet dia habil que resulte aplicable de forma que, entre [a fecha de
pago del cupdn y los dias:3 de febréro, mayo, agosto y noviembee, ‘en caso de-que dichos dias fueran dids habiles, vy en
<aso de no serlo del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos {2} diss habiles (sin que esto afecte al calaulo de
Tos intereses).

Se entenderd por “dia h3bil” el gue se fije en cada momento por & Barico Central Europed para el funtionamiento del
sistema TARGET { 7rans-Furopean Automated Real-Time ‘Gross-Settlement Express Transfer. s;{stem) excepto aguelios
dias-que, sun siendo habiles de acuerdo Con el calendario TARGET, fuesen festivos. ey Madrid capital,

El capital de.este Bono Simple 'se AMORTIZARA a ia par el dia 29 de octubre 'de:2011. En todo caso, et page del
referido capital tehdra lugar aguel dia habil que resulte aplicablé de forma que, entre la-fecha amortizacién y el-dia 3'de

noviembre d¢ 20011 (o encaso de que-no'fudse dia Habil, &f siguiente dia habil) médien dos (2) Hizs héblles.

Los intereses devengados por el Bono -Simple; asi como el capital del mismo a & vencintiento, seran pagaderas
mediante abono.en & cuenta que designe el tenedor del misma.

Los derechos ve crédito .dénvados: del presente Borio Simple 3. Favor def tituldr -del. mismo frente: al Emisor estan
garantizados por &l total patrimonio det-Emisor,

Asimismio, €l ttular gél Boro:Simple:podia dedarario veridida antitipadaments ‘eri cash-deimpago por-parte del emisor

o de existencia de vicios:ocultos, deblendo en ese’caso.amontizarse anticipadamente el prificipal del Bono ‘Simigle; 851

como en el resto de supuestos. de amortizaddn anticipada. del Bono Stmple-gue se dcuérden-ehtre &-misor y el titular
del Bono Simple. N

En caso de retraso en et cumplimiento por parté del emisof de una oblidacién de pago-dertvatla del preserite Bono
Simplé, se devengard un ihterés dedemors; resiiitade dé adicionar 1,5 puntos borcentuates {1,5%) gl tipo: de interés,
erdinano, sobre las cantidades tmpagadas.

En Madrid,.a 29°dé octubre de 2008,

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA
p.p.

I | h—vg N

Oficina Central: PL Imperial Tarmco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA, domiciiada en Teassa {(Barcelona),
Rambla d'Egara, 350, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 21171, Folio 1, Hoja B-17927, y con C1F.

G-08169781 (el "Emisor”}.

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domicilio en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C 1.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 160.000.000 EUROS. El capital del presente Bono Simple
devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor
a tres (3) meses publicado el (2°) dia habit anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, ms cercano al
inicio def correspondiente periodo de devengo de intereses, ¢ en caso de no estar disponible, el tipo de referencia
sustitutivo que se sefiala més adelante, mas el margen que se indica a continuacion:

- 1,038% para los sels primeros periodos de devengo de intereses.

- 1,088% para &l séplimo y actavo perfodos de devengo de Intereses.
- 1,138% para el noveno y décimo periodos de devengo de intereses
- 1,188% para los sucesives periodos de devengo de Intereses.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” e tipo Eurlbor, “Eurc InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informadén financiera BRIDGE por mandato de FBE (*Fédération Bancaire de FUnion
Européenne®) a tres (3) meses de vendmiento, fifado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la fecha de fijacion
del tipo de Interés, que actualmente se publica en las paginas electrénicas FURIBORO1, suministrada por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquler otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos

servicios.

En el supuesto de imposiblidad de obtencidn de! tipo estableddo en el apartado (i) anterior, el tpo de interés de
referencia sustitutivo seré el tipo de interés que resulte de efectuar 12 media aritmética simple de fos tipos de interés
Interbancarios de oferta para operadones de depdsito no transferibles, én euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la
fecha de fijacién del tipo de interés, que dedlaren Ias entidades bancarias resefiadas 2 continuacién (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafiana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA

» BANCO SANTANDER, S A.

« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
» DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibitidad de aplicacidn del tipo de Interés de referendia sustitutivo anterior, por ne suministrar
alguna de las citadas Entidades de Referendla, de forma continuada, dedaracién de cotizadones, seré de aplicacion el
tipo de Interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés dedarados por al menos dos (2}
de Ias Entidades de Referencla restantes

En ausendia o Imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los pérrafos anteriores, seré de aplicaddn o )
diimo tipo de Interés de referenda aplicade al Gitimo periodo de devengo de mtereses Y asf por peﬁodcg de devengo - -
» de mtereses sucestvus entanto en manto se mantenga dicha srtuauon s o
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.P.p. CAIXA D'ESI'ALVIS DE TERRASSA

La duracldn del presente Bono Simple se dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre el quinte dia natural anterior 2 cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre
que estos Gltimos sean dias habiles, y en caso de ne serle, e segundo dis natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada perfode de devengo de Intereses la fecha infcial y excluyendo Ia fecha final, excepto bpara el primer
periodo de devengo de intereses que tendrd una duracidn equivalente a los dias transcurridos entre la fecha de hoy
{indluida) y e} 29 de enero de 2009 (exduida)

A Ia hora de proceder al caleulo de los Intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos existentes en cada
pertodo de devenge de intereses trimestral y un afio cornpuesto por tresdentos sesenta dfas (Actual/360).

En todo <aso, €l pago de los cupones tendss lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre fa fecha de
pago del cupén y los dias 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en caso de que dichos dias fueran dfas hidblles, y en
€as0 de no serlo del sigulente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al calculo de

los intereses).

Se entender por “dia habil” ef que se fije en cada momento por et Banco Central Europeo para el funcionamiento del
sistema TARGET { Trans-European Automated Real-Time Gross-Setthement Fxpress Transter system) excepte aguelios
dias que, aun slendo hdbiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono Simple se AMORYIZARA a la par ef dia 29 de octubre de 2011. En todo caso, ef pago del
referido capital tendrd lugar aquet dia habil que resulte aplicable de forma que, entre fa fecha amortizacién y ef dia 3 de
noviembre de 20011 (o en caso de que no fuese dia hébi, ef siguiente dia habil) medien dos (2) dias hébiles.

tos intereses devengados por el Bono Simple, asl como el capital de! mismo a su vendmilento, seran pagaderos
mediante abono en la cuenta que designe el tenedor del mismo.

tos derechos de crédito derivados del presente Bono Simple a favor del titular del mismo frente al Emisor estén
garantizados por el totat patrimonio del Emisor,

Asimismo, el titular del Bono Simple podréd dedarario vendda anticipadamente en caso de impago por parte def emisor
o de existendia de viclos ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente el principal del Bono Simple, asf
como en el resto de supuestos de amortizackn anticipada del Bono Simple que se acuerden entre e} emisor y el titidar

del Bono Simple

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada del presente Bono
Simple\se devengard un interés de demora, resultado de adidonar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés
ordinarid, sobre las cantidades impagadas.

En Madrig, a 29 de ctul;'rede 2(#)8
1

820356842




BONG SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA)

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA
NOSTRA), domiciliadaen Palma de Mallorca, calle Ramoén Lul, 2, instrita en el Registro Mercantil de Baleares, Folio
173, Tomo 883-de Sociedades, Hoja PM-3734, Inscripcién 12, y con C.LF. G-07013154 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domicilio en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.1F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. Ei capital del presente Bono Simple
devengard Un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado-de sumar (i) e tipo. de interés de referéncia Euribor
a tres (3) meses publicado el (20} dia habil anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, mds cercano at
inicio’ del corespondiente periddo de davenige de interéses, o en caso. de no ester disponible, ‘et tipo de refefencia
sustitutivo que se sefiala més adelante, mas el margen que se indica a continuadon;

1,038% para los seis primeros periodos de devengo de intereses.
- 1,088% para el séptimo y octavo periodos de devenoo de intereses.
- 1,138% para el noveno'y dédimo periodos.de devengo de intereses.
- 1,188% para los sucesivos periodos de devetigo de interesés.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres {3) meses” e tipo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado ¥
distribulde” por-éf “sistema de” informacidn findficera BRIDGE por marndato deé FBE ('Fédération” Bahcaire de [Union
Européenne”) a tres (3} meses de.vencimients, fijado a las 11:00.horas de fa maRana thora. CET) de la fecha de fijacion
del tips de interés, que achialmente Se publica en Jas paginas electrénicas EURIBORD, suministrada por, Reutessyy 248,
suministrada por Dow Jones. Markets (Bridge Telerate) o’ cualquler otra: pagiria :que pudiera reemplazarias en estos
servicios.

€n el supuesto’ de imposibilidad: de. obtencién del tipo-establecido en, el-apartado () anterior, e tipo de intesés.de
Feferencia Sustitutivo sérf ¢l tipo de interds gie fesulte de efectuar-la media aritmética sitplé: de ls tipos dé'Intérés
interbancarios de oferta para operaciones de depdsito g transferbles, eneuros, & tres.(3) meses de vendimients; en 1
fecha de fijacion:del tipo de interss, que detlaren las entidades bancarias resefiadas a continuacin (las “Entidades de
Referendia") oco despisés de'tas 11:00 de Ja riidfiana:

» BANCO BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

* BANCO SANTANDER, 5.4,

+ CONFEDERACION ESPARIOLA DE CAJAS DE AHORROS
* DEUTSCHE BANKC AG

£n el stupuesto de imposibiiidad de aplicaddn del tipo de interés de reférendia sustititivo antefior, por no suminfstrar
alguna de las dtadas Enbdades dé Referend, de.forma continuida, dedlaracion de cotizaciones, sefé de aplicacion el
tipo de Interés que resulte de aplicar i media aritmética simple de los tipos de interds dedarados-por al menos. dos (2}
de las Entidades de Referendia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos ‘en los piwafos anteriores; serd de aplicacion of
dltimo tipo de interés de referencia aplicade af filtimo periodo de devengo de intereses y asf por periodos de-devengo
de Intereses sucesivos en tanto en cuianto se mantenga dicha situacion.
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ta duracidn del presente Bono Simple se dividird en sucesivos periodos de devengo de intereses comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre e guinto dia natural anterior @ cada 3 de febrero, mayo, 2gosto ¥ noviembre, siempre
que estos Ultimos sean dias habiles, y en caso de no serfo, el sequndo dia natutal antetior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excuyends la fecha final, excepto para el primer
periodo de devengo de intereses que tendré una duracién eqlilvalente 2 1os dfas transcurrides entre fa fecha de hoy
(incluida) y ef 29 de enero d& 2009 (excluida).

A la hora de proceder al calcuio de los intereses, se tomardn siempre como base los dias sfectives existerites en cada
petiodo de devengo de intereses trimrestral'y un afio compuesto por tresdentos sesenta dias (Amal]BGO).

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha de
pago’del cupdn.y tos digs 3 dé-febrero, mayo, agosto y noviembre, en caso de que dichos dias fusran' dias habiles, y en
caso de no serlo del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias hdbiles (sin que esto afecte al cdlculo. de
los Intereses),

Se entenderd por “dia habil™ el que se fije en cada momento por ei-Banco Central Europeo pard el fundonaimiento def
sistema TARGET { Trans-Furgpean Automated Real-Time Gross-Settiernent Express Transfer s}sig?m) excepto -aquellos
dias que, aun siendo hébiles de acugrdo con el catendario TARGET fuesen festivos en Madrid ¢apftal.

El capital de este Bono Simple se AMORYXZARA a la par el dia 29 de octubre de 2011, En_todd ciso, ef pago del
referido capital tendrd lugar aquel diz habil que resulte aplicable de forma que, entre Ja fecha amortizacion v ef dia 3 de
noviembre de 20011 (0 en caso de que no fuese dia habil, et siguiente dia hibil) medien dos:(2).dias hibiles.

Los:intereses devengados: por el Bopo :Simple; asi como ef capital: del ismo ‘a su-venciniento, serdn. pagaderos
mediante aborio-en fa-cuenta que designe el teniedor déf ismo. ’

Los derechos de crédito dervados del presente Bono Simple a favor det titlar del mismo frente: al:Emisor estdn
garantizados por el total-patrimonfo del Emisor.

Asimismo, & tiufar det Bono Siple podrs declarario vendda antidpadamente. en:caso. de impago por parte det enjisor
6 de existencia de vicios ocltos, deblends en ese casd amortizarse Snticipadanmérnite el princpal dél Bond Sinigls, asi
como:en ¢l resto de supuestos de amortizacion anficipada detBono Simple. que se atuerden-entre el entisor v el titular
del Boho Simple.

En caso de retrass en el cumglimiento. por parte del emisor de una obligaditn: de pago dervada del presente Bono
Simple, se devengartd un interés de demora,.resultado de adiclonar 1,5 puntog porcentiales. (1,59}, 4l tipo dé interés:
ordinario, sobre las cantidades impagadas.

En Madrid, a 29 de octubie de 2608.

e (4 T ——

P.p. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD VE LAS BALEARES (SA NOSTRA)
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR
CAJA DE AHORROS Y MORTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

EMITIDO SINGUIARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y- MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA {CAJASUR),
domiciliada en Cordoba Ronda los Tejares, 1&24 lnscma en ef Registm Mercarml de Cordoba al follo 104 vuelto, del
tomo 569, hoja nﬂmem CO-2423 inscripcicn 672, v con C.IE. G-14004485 (el “Emvsm")

- EMITIDO NOM!NATNAMENTE A FAVOR DE. coupsnmon esmﬂom DE-CAJAS DE AHORROS con
donidilio en. Madﬂd Caﬂe Alcala 27, v con cx F. G- 2&2&5‘

de!asE: 3 'de

En ausenda 0 Imposiblﬁdad de obﬁendén de !os bpos

de Intereses sucstvosen tanto en-cuanto se. manténga du:ha slmadén
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La duracion def presente Bono Simple se dividird en suresivos perodes de devengo de intereses comprensives de los
dias efectivos transcurtidos entre et quinto dia natural anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre
que estos (Itimos sean dias habiles, y en caso de no.serlo, el segundo dfa natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devenge de intereses fa fecha inicial y exduyendo la facha finat, éxcepto para el primer
periodo de devengo de intereses que tendréd una duraddén equivalente a los dias transcumidos éntre fa fecha de hoy
(inculda) y el 29 de enero de 2009 (excluida). '

A 13 hora de proceder af calculo de los intereses, se tor mpre Coro:base: losduasefecﬂvosexlstmtesen cada
periodo de devengo. de intereses trimestrat y un 310 compuesto por trescientos sesernita dias (Aéwa_lisﬁé).

En todo caso, et pago de l6s cupones tendré !ugar aquel d:a habxl que nesulte aplswble de forma qute; entre fa fedwa de .

pago del cupdn y. fos dias3 de febrero, mayo, agosto, ¥ noviembeg; en caso dé que dichos dias fileras dias héblles, y en
caso de no seflo, del s(guxente dia hébxl respecﬁvamente medlen dos (2) dfas hablles (sm que esto at’ecte al ék,ulo de
los intéreses).
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CATA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA YNSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, domiciliada en Las Palmas de
Gran Canaria, Calle Triana, 20, Inscrita em el Registro Mercantii de Las Palmas, Tomo 907, Folio 152, Hoja GC-4.209, ¥y
con C.LF. G-35000272 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTYE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domiciiio en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.LF. G-28206936,

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. Ei capital del presente Bono Simple
devengara un INTERES PERIODECO trimestral variable resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencla Euribor
a tres (3) meses publicado el (29} dia hébil anterlor a cada 3 de febrero, mayo, agosto ¥ noviembre, mds cercano al
fricio del correspondiente perfedo de devengo de intereses, o en caso de no estar disponible, e} tipo de referencia
sustitutivo que se sefiala més adelante, més el margen que se indica a continuaddn:

- 1,038% para los seis primeros periodos de devengo de intereses.

- 1,088% para f séplimo y octavo perfodos de devengo de intereses.
- 1,138% para el noveno y décimo petiodos de devengo de intereses,
- 1,188% para los sucesivos perlados de devengo de intereses.

Se entenderd por tipo “Eurlbor a tres (3) meses” el tipo Euribor, "Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informadén finandera BRIDGE por mandate de FBE ("Fédération Bancalre de {Union
Européenne”) a tres (3) meses de vencimlento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la fecha de fijadén
del tipo de interés, que actualmente se publica en las paginas electrénicas EURIBOROL, suministrada por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markels (Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos
serviclos. :

En el supuesto de imposibliidad de obtencidn de! tipo establecido en el apartado (i) anterior, e tipo de interés de
veferencia sustitutivo ser el tipo de Interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tpos de Interés
Interbancarios de oferta para operaciones de depésito no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la
fecha de fifacién del tipo de Interés, que dedaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de
Referencia™) poco después de Jas 11:00 de Ja mafiana:

» BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

* BANCO SANTANDER, S.A.

« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
» DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilldad de aplicacién del tipo de Interés de referencia sustitutivo anterior, por no suministrar
alguna de las citedas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracién de cotizaciones, seré de aplicadon el
tipo de Interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tpos de Interés declarados por al menos dos (2)
de tas Entidades de Referenda restantes,

En ausencia o Imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los pérrafos anteriores, serd de aplicacién el
(itimo tipo de interés de referendla aplicado al Gitimo periodo de devengo de Intereses y asf por perlodos de devengo
de Intereses sucestvos en tanto en cuanto se mantenga dicha situadidn.
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La duracién del presente Bono Simple se dividird en sucesivos perlodos de devengo de intereses comprensivos de los
dfas efectivos transcurridos entre el quinto dia natural antecior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre
que estos tithnos sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habll,
incluyendo en cada perfodo de devengo de intereses 1a fecha inicial y excluyendo la fecha final, excepte para el primer
pericdo de devengo de intereses que tendrd una duracidn equivalente 3 los dias transcurridos entre Ia fecha de hoy
{Incluida) y el 29 de enero de 2009 (excluida).

A fa hora de proceder af cilculo de los intereses, se tomardn slempre como base los dfas efectivos existentes en cada
pericdo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto por trescientos sesenta das (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dfa habit que resulte aplicable de forma que, entre fa fecha de
pago del cupén y los dias 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en caso de que dichos dias fueran dias hébiles, y en
caso de no serlo det siguiente dia hébll, respectivamente, medien dos (2) dfas hébiles (sin que esto afecte al clculo de
los tntereses}.

Se entenderd por “dla hablli” el que se fije en cada momento por el Bance Central Europeo para el funcionamiento del
sistema TARGET {Trans-Luropean Automated RealTime Gross-Seltlement Fxpress Transfer systeni) excepto aguellos
dias que, aun slendo héblles de acuerdo con €l calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Et capital de este Bono Simple se AMORTIZARA a la par ¢l dia 29 de octubre de 2011. En tode caso, el pago del
referido capital tendrd lugar aquel dfa hdbll que resulte aplicable de forma que, entre la fecha amortizacién y el dia 3 de
noviembre de 20011 {o en caso de que no fuese dia habll, el sigulente dfa habil) medlen dos (2} dfas hébites,

Los intereses devengados por el Bono Slmple, asf como el capital del mismo a su vendmiento, serdn pagaderos
mediante abono en la cuenta que deslane el tenedor del mismo.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono Simple a favor del Htular del mismo frente al Emlsor estén
garantizados por €} total patrimonio del Emisor.

Ashmismo, el titufar del Bono Simple podrd declaratlo vendida antidpac en caso de inpago por parte del emisor
o de existencia de vicios ocultes, deblendo en ese caso amortizarse anticipadamente ef principal dei Bono Simple, asf
como en el resto de supuestos de amortizacién antidpada del Bono Simple que se acuerden entre el emisor y € titular
del Bono Simple.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada del presente Bono
Stmple, se devengard un Interés de demora, resultado de adiciorar 1,5 puntos porcentuales (1,5%; al tipo de interés
ordinario, sobre Ias cantidades Impagadas.

En Madrid, a 2% de octubre de 2008.

P.p. CAJA ZgE;ER DE AHORROS DE CANARIAS
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, domidiliada en: Mataré' (Barcelona), Calle: Pablo
Iglesias, 41, inscrita“en ‘el Registro Mercantil de- Barcelona ‘al folio 2, del tomo 37.091, hoja ntmero B-23609 (et
“Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPAﬁOl.A DE CMAS DE AHORROS,
doriciiio en Madrid; Calle Alcetd, 27,y o CLE 028206936

EMITIDO POR un YALORNOM;ML [ 'CAfbr‘rAL,@ 275.000.:000 EYROS: B, capital: del presente-Bon0 Simple
devengara’ un INTERSS PER!ODIOO }tnms'tmi vark b tiltado de sumar () d hpo de: interés de refetem:la Euribor

deinteressmsmtznmenmmseman&mam ion: i
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La duracion del presente Bono Simple se dividiré en sucesivos periodos de devengo de intereses comprensives de los
dias efectivos ranscurtidos entre el quinto dia natural anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y-noviembre, siempre
que estos Glitimos sean dfas hébiles, y en caso de no 'serlo, el segundo dia naturdl anterior-al sigulente dis haébil,
induyendo.en cada periodo de devengo de intereses la fecha Inicial y- excluyendo fa fecha findl, excepta-para f primer
periodo de devengo de Intereses que tendrd una: duraciSn equivalente a los dias: transcurmidos entre fa fecha- de hoy.
(incluida) y e 26.de enero de 2009 (exciuida).

A la.hora de pmoeder af caleuto de los mterses se tomaran s&empre mmo baseijos :as efacﬂvns ex:skznts én mda
periodo de devengo de lnterm tnmestml ¥ un afio compuestd por tresqentos sesenta dyas (Actuallsso)

Entode caso, ef pago de los cupores tendrg: !ugar aguel: dia Habl: e resiilte aplkzble de f¢

€aso’ dé no; ‘serto; del ‘siguierite ‘dia- habli; respectivarnente; medien dos: (2) d;as habﬁs (sln que m afecte al GSk:uJo de
los !ntereses) R

vSeentendempor‘dnahébﬂ"elqueseﬁjeencadamomenm porel BanooOenbalE C

A TARGET Tra
dx'asque, auqsnendo

tes de 2 acuerdo mn,el calefadanoTAf{

aue; entre-la fecha de-
pago: det cuipSii y165:4(a5 3 de febrers; -mayo,-agosto’y hoviembre; en caso deique (ﬁchos ﬁmn dids’ héblles, y:en'
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BONO SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AV!LA, domiciliada en /\vila,
Plaza Santa Teresa, numero 10, inscrita en el Registro Mercantil de Avila al tome 55, libro 13, folio 1, seccién 8, hoja
AV684, y con C.LF. G-05011846 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con
domicific en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.LF. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. £l capital de! presente Bono Simple
devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar (i) el tipo de interés de referendia Euribor
a tres (3) meses publicado el (2°) dia hdbil anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, més cercano al
inicio del correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no estar disponible, el tipo de referendia
sustitutivo que se sefiala mas adelante, mds el margen que se indica a continuadién:

- 1,038% para los seis primeros periodos de devengo de intereses.

- 1,088% para el séptimo y octavo periodos de devengo de intereses.
- 1,138% para €l noveno y décimo periodos de devengo de intereses.
- 1,188% para los sucesivos periodos de devengo de intereses.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” ef tipo Furbor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de I'Inion
Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de Ia fecha de fijacién
del tipo de interés, que actualimente se publica en las paginas electrénicas EURIBORU1, suministrada por Reuters y 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarias en estos
servidos.

En el supuesto de imposibilidad de obtencén del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de Interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, 3 tres (3) meses de vencimiento, en la
fecha de fijacion del tipc de interés, que dedaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafiana:

» BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
» BANCO SANTANDER, S.A.

+ CONFEDERACION ESPARIOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicaddn del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no suministrar

alguna de las dtadas Entidades de Referencia, de forma continuada, dedaracion de cotizaciones, serd de aplicaddn el

tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés dedarados por al menos dos (2)
de fas Entidades de Referendia restantes.

En ausencia o Imposibilldad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, seré de aplicacion ef
mo tipo de interés de referencla aplicado al ditimo periodo de devengo de intereses y asi por periodos de devengo
de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situadién.




80356820

0672008

La duracién del presente Bono Simple se dividird en sucesivos periodos de devengo de intereses comprensivos de los

dias efectivos transcurridos entre el quinto dia natural anterior a cada 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre

que estos dltimos sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habil,

induyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final, excepto para el primer

periodo de devengo de intereses que tendrd una duracién equivalente a los dias transcurridos entre la fecha de hoy
. (indluida) y el 29 de enero de 2009 (excluida).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendré lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha de
pago del cupdn y los dias 3 de febrero, mayo, agosto y noviembre, en caso de que dichos dias fueran dias hébiles, y en
caso de no serlo del siguiente dia habii, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al cdiculo de
los intereses). ST

Se entenderé por “dia hébil” el que se fije en cada momento por el Banco Ceritral Europeo para el funcionamiento del
sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system) excepto aguellos
dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono Simple se AMORTIZARA a fa par el dia 29 de octubre de 2011. En todo caso, €l pago del
referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha amortizacién y el dia 3 de
noviembre de 20011 (o en caso de que no fuese dia habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

Los intereses devengados por el Bono Simple, asi como el capital del mismo a su vencimiento, serdn pagaderos
mediante abono en la cuenta que designe el tenedor del mismo.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono Simple a favor del titular del mismo frente al Emisor estan
garantizados por el total patrimonio del Emisor. i

Asimismo, el titular del Bono Simple podra dedararic vencida anticipadamente en caso de impago por parte del emisor
o de existencia de vidos ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente el principal del Bono Simple, asi
como en el resto de supuestos de amortizacidn anticipada de! Bono Simple que se acuerden entre el emisor y e titular
del Bono Simple.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada del presente Bono
Simple, se devengara un interés de demora, resultado de adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés

ordinario, sobre las cantidades impagadas.

En Madrid, a 29 de octubre de 2008.

P.p. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA



ES COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo nota de
esta expedicion. Y para que conste, la expido en doce folios
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