LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion intermedio para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011

Juan Lépez-Belmonte Lopez, como presidente del Consejo de Administracion de la sociedad Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A. (Rovi) formula el siguiente Informe de Gestién Intermedio de conformidad con
los articulos 262 y 526 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el 116 y 116 bis de la Ley
del Mercado de Valores y 49 del Cédigo de Comercio.

1.- Evolucion de los negocios

>

Los ingresos operativos aumentaron un 32%, hasta alcanzar 95,9 millones de euros en el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2011, como resultado de la fortaleza del negocio de
especialidades farmacéuticas, cuyas ventas crecieron un 21%, y del negocio de fabricacion a
terceros, que crecié un 84% en el primer semestre de 2011.

En enero de 2011, ROVI inicié la comercializacion de Absorcol®, cuyo principio activo es ezetimiba, y
Vytorin®, que combina dos principios activos, ezetimiba y simvastatina, la primera de las cinco
licencias de Merck Sharp & Dohme (MSD), en Espana durante los proximos 10 afos. Las ventas de
Absorcol® y Vytorin® alcanzaron un importe de 2,1 millones de euros en el primer semestre de 2011.

Las ventas de Bemiparina aumentaron un 21%, hasta alcanzar los 27,3 millones de euros, y las
ventas de Corlentor crecieron un 46% en el primer semestre de 2011. Las ventas de Thymanax, un
antidepresivo innovador de Laboratorios Servier que ROVI lanzé en marzo de 2010, alcanzaron 3,8
millones de euros en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011.

En el segundo trimestre de 2011, se vendié el producto Fitoladius® a un tercero, lo que contribuy6
con ingresos de 5,6 millones de euros en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011.

El EBITDA disminuyé un 27%, hasta los 16,2 millones de euros en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2011, comparado con el mismo periodo del afio anterior, como resultado
principalmente del impacto del ingreso no recurrente de 11,8 millones de euros registrado en el
segundo trimestre de 2010, originado por la diferencia entre el valor razonable y el precio de
adquisicion de los activos de Frosst Ibérica.
e Excluyendo el impacto de este ingreso no recurrente, el EBITDA se increment6 en un 58%
en el primer semestre de 2011.
¢ Este incremento del 58% incluye el ingreso por la venta de Fitoladius. Excluyendo el impacto
de la venta de Fitoladius, el EBITDA se increment6 en un 3%, a pesar del impacto de las
medidas introducidas en el segundo semestre de 2010 para la racionalizacién del gasto

farmacéutico.

El beneficio neto disminuyé un 32%, hasta 12,9 millones de euros en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2011, influido por las mismas razones que el EBITDA.

Confirmacion de las previsiones de crecimiento de ingresos operativos que se sitian en la banda baja
de dos digitos y de las previsiones de crecimiento de beneficio neto recurrente (excluyendo el ingreso
no recurrente de 11,8 millones de euros registrado en 2010) de un digito para el afio 2011.
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2.- Hechos operativos y financieros relevantes

Comercializacién de Absorcol y Viytorin, la primera de Ilas cinco licencias de MSD

En enero de 2011 el Grupo (ROVI) anunci6 la comercializacién en Espaia de Vytorin® y Absorcol®, el
primero de los cinco derechos de comercializacién que Merck Sharp & Dohme (MSD) otorgé a ROVI
sobre sus productos en virtud del acuerdo farmacéutico estratégico de comercializacion y fabricacion
alcanzado con fecha de 23 de julio de 2009.

Vytorin® y Absorcol® se comercializan en Espafia desde enero de 2011, en régimen de co-marketing con
Ezetrol® e Inegy® respectivamente, durante un periodo de 10 afios. Aunque se trata de dos productos
diferentes, ROVI y MSD han acordado que se consideren como uno a efectos de los derechos de
comercializacion otorgados por MSD a ROVI, al tratarse Vytorin® de una combinacién de ezetimiba,

principio activo seleccionado, y simvastatina.

Las ventas de Absorcol® y Vytorin® han alcanzado 2,1 millones de euros en el primer semestre de 2011.

ROVI firma un contrato con Farmalider para la fabricacion de formas orales

Durante el mes de enero de 2011 ROVI ha firmado contrato con Farmalider, compaiiia farmacéutica
especializada en el desarrollo de productos de marca, productos farmacéuticos sin prescripcion (“OTC"),
productos de valor afiadido y productos genéricos, para la fabricacion, andlisis y acondicionamiento de las
especialidades farmacéuticas basadas en Ibuprofeno y Paracetamol.

ROVI est4 autorizada por la Agencia Espariola de Medicamentos y Productos Sanitarios (AEMPS) para la
fabricacion de los anteriores productos.

Segln los términos del contrato firmado, ROVI prestard los servicios de fabricacion, analisis y
acondicionamiento a Farmalider durante un periodo de ocho afos. Asimismo, Farmalider se compromete
a realizar el maximo esfuerzo para facilitar a ROVI una fabricacién anual que podria suponer un aumento
de entre el 10% y el 15% de produccién de la planta de Frosst Ibérica, S.A.

3.- Dividendos

La Junta General de Accionistas de ROVI, en su reunion celebrada el 14 de junio de 2011, acordé el pago
a los accionistas de un dividendo de 0,17208 euros brutos por accién con cargo a los resultados del
ejercicio 2010. Este dividendo se distribuyé el 6 de julio de 2011 y supuso un incremento del 22%,
comparado con el dividendo pagado con cargo a los resultados del ejercicio 2009. Asimismo, este
dividendo implicé el pago del 35% del beneficio neto consolidado del afio 2010.
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4.- Investigacion y desarrollo

Tras los resultados obtenidos en los Ultimos ensayos clinicos que se han hecho publicos en los meses
pasados y los avances en los desarrollos pre-clinicos, ROVI ha reorientado su estrategia de I+D y los
hitos mas relevantes son los siguientes:

e Plataforma ISM para antipsicéticos: en septiembre de 2010 se inicid la etapa experimental del
primer estudio de fase | en voluntarios sanos con Risperidona-ISM® y concluyé a finales del
primer trimestre de 2011. Este primer estudio tenia como objetivo principal evaluar la
farmacocinética y la tolerabilidad de una administracién Unica por via intramuscular de
risperidona en formulacion ISM; los resultados se anunciaron en este mes de julio y confirmaron
el perfil farmacocinético de esta novedosa formulacién depot para la administracion mensual de
risperidona, un conocido antipsicético. Ademas, este estudio supone, igualmente, una prueba de
concepto para validar la tecnolégica ISM como plataforma base para otros desarrollos, entre
ellos otros antipsicéticos de segunda generacién o farmacos antiestrégenos.

e Letrozol-ISM®: ROVI esta orientando también sus esfuerzos al desarrolio de una formulacion
novedosa para la administracion trimestral de un conocido inhibidor de la aromatasa, letrozol. E}
proyecto se encuentra ya en fase pre-clinica en animales. Letrozol se utiliza actualmente para el
tratamiento del cancer de mama hormonodependiente y la tecnologia ISM podria proporcionar
mejores resultados y beneficios adicionales a aquellos pacientes que estan sufriendo este tipo de
cancer.

¢ En diciembre de 2010, ROVI anuncié el cambio de orientacion de la linea de investigacion en
curacion de heridas hacia el desarrollo de derivados glicosaminoglicanos para el tratamiento
topico. Los estudios en fase pre-clinica avanzan segun lo previsto y se espera poder comenzar el
estudio en seres humanos en el primer semestre de 2012.

5.- Gestion del riesgo

Los riesgos que el Grupo espera para el segundo semestre del 2011 son los propios de la actividad de la
empresa. Para mitigar estos riesgos el Grupo cuenta, entre otros, con un programa de gestién del riesgo,
que se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. Los principales riesgos detectados y gestionados por
el Grupo son:

- Riesgo de mercado
El riesgo de mercado, a su vez, se divide en:
a) Riesgo de tipo de cambio: es muy reducido ya que la practica totalidad de los activos y pasivos
del Grupo estan denominados en euros. Adicionaimente, la mayoria de las transacciones

extranjeras son realizadas en euros.

b) Riesgo de precio: el Grupo esta expuesto a este riesgo por las inversiones financieras, tanto
temporales como permanentes. Para gestionar este riesgo, el Grupo diversifica su cartera.
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c) Riesgo de tipos de interés: el Grupo tiene riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo de los
acreedores a largo plazo obtenidos a tipo variable. Este riesgo es reducido ya que la mayor parte
de la deuda corresponde a organismos oficiales, que no estan sujetos a este riesgo.

- Riesgo de crédito.

Este riesgo se gestiona por grupos y surge de efectivo y de inversiones financieras temporales, depdsitos
en bancos y otras inversiones financieras que se mantienen para su venta, asi como de saldos con
clientes y mayoristas. El Grupo controla la solvencia de estos activos mediante la revision de ratings
crediticios externos y la calificacion interna de aquellos que no posean estos ratings.

En este apartado debemos mencionar que, a pesar de esta gestion, las Comunidades Auténomas siguen
demorado considerablemente los pagos de los suministros farmacéuticos con el consiguiente menoscabo
que conlleva para las empresas del sector. A pesar de esto, la empresa cuenta con una sélida posicion
financiera, no viendo afectada su liquidez.

- Riesgo de liquidez.

La direccion realiza un seguimiento periodico de las previsiones de liquidez del Grupo en funcién de los
flujos de efectivo esperados, de forma que siempre existe suficiente efectivo y valores negociables para
hacer frente a sus necesidades de liquidez.

6.- Operaciones con acciones propias

A lo largo del ejercicio 2011 el Grupo ha adquirido un total de 20.100 acciones propias (193.223 en los
seis primeros meses del 2010), habiendo desembolsado por ellas un importe de 104 miles de euros
(1.267 miles de euros a 30 de junio de 2010). En el primer semestre de 2010 se vendieron un total de
95.000 acciones propias por un importe de 684 miles de euros. Dichas acciones habian sido adquiridas
por un coste medio ponderado de 640 miles de euros, originando un beneficio en la venta de 44 miles de
euros que se llevd a reservas en el ejercicio 2010. Durante el 2011 no se ha producido la venta de
acciones propias, exitiendo en autocartera a 30 de junio de 2011 323.729 acciones propias (275.269 a 30
de junio de 2010). '

7.- Personal

La plantilla media del Grupo durante el primer semestre del 2011 ha ascendido a 813 empleados (644 en
el primer semestre de 2010), de las cuales 407 son mujeres (346 en los seis primeros meses del 2010).

8.- Medio ambiente

La sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. estd adscrita al SIGRE para la recuperacion
medioambiental de envases.
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La sociedad Rovi Contract Manufacturing, S.L. se encarga del resto de tareas medioambientales del
Grupo y ha tenido un gasto por gestién de residuos en el primer semestre de 2011 de 12 miles de euros
(29 miles de euros en el primer semestre de 2010).

9.- Hechos posteriores

Resultados positivos del estudio de fase | para la formulacion inyectable mensual ISM de risperidona

En julio de 2011, ROVI inform6 sobre los resultados positivos procedentes de un ensayo clinico de fase |
realizado con una formulacién de liberacién prolongada de risperidona. El andlisis de los datos muestra
que la tecnologia ISM proporciona una liberacién de la risperidona desde el primer dia y de forma
sostenida, lo cual permitiria una administracion mensual sin requerir una suplementacién oral de
risperidona durante las primeras semanas. Estas caracteristicas facilitarian el cumplimiento terapéutico de
los pacientes esquizofrénicos, suponiendo una mejora sobre las formulaciones de risperidona
actualmente disponibles.

Los resultados completos se presentaran el 30 de septiembre de 2011 en Berlin durante una
comunicacién oral en la 32 Conferencia Europea de Investigacion en Esquizofrenia.

El desarrollo exitoso de esta Fase | ha supuesto el cumplimiento del primero de los compromisos incluidos
en el acuerdo de compra de activos a través de la adquisicion de la compafia Bertex Pharma GmbH

firmado en el ejercicio 2007. El impacto de este compromiso no sera significativo para el Grupo.

Fusién por absorcién de Frosst Ibérica, S.A. y Rovi Imaging, S.L.

En el mes de julio de 2011 se ha producido la fusién de las sociedades del Grupo Rovi Frosst Ibérica, S.A,
sociedad absorbente, y Rovi Imaging, S.L, sociedad absorbida. Dicha fusion se ha realizado mediante la
absorcién de la dltima por la primera, con la disolucién sin liquidaciéon de la sociedad absorbida y el
traspaso en blogue y a titulo universal de todo su patrimonio a la sociedad absorbente, Frosst |bérica,
S.A. Rovi Imaging, S.L. poseia, hasta el momento de la fusion, el 100% de las acciones de Frosst Ibérica,

SA



