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NOTA DE VALORES

ADMISION A NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE ATRYS HEALTH, S.A.

3 de febrero de 2022

La presente Nota de Valores ha sido aprobada y registrada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 3 de febrero de 2022.

La presente Nota de Valores ha sido redactada de conformidad con el modelo establecido en el Anexo
12 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision por el que se completa el Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta al formato, el contenido, el examen
y la aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacion de
valores en un mercado regulado.

La presente Nota de Valores es solo una de las partes del folleto y se complementa con la Nota de
Sintesis incluida en este documento y con el Documento de Registro elaborado conforme alos Anexos
3y 20 del Reglamento Delegado UE 2019/980 e inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores con fecha 3 de febrero de 2022 y que pueden consultarse en la pagina web
corporativa (www.investor.atryshealth.com *) y de la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es(*).

* La informacion contenida en este sitio web, asi como la informacién disponible en las paginas web a las que se pudiera
hacer referencia en la presente Nota de Valores, no forma parte del folleto y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV,
a excepcion de aquella informacién que haya sido incorporada por referencia.


http://www.investor.atryshealth.com/
http://www.cnmv.es/
http://www.cnmv.es/

De conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio de 2017, el Folleto tendra un periodo de validez de 12 meses desde la fecha
de aprobacion de la presente Nota de Valores por la CNMV. No obstante, al referirse el
Folleto alaadmision a negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexidon Bursatil
Espafiol (SIBE), su periodo de validez terminara con la admisién a negociaciéon de las
mismas.

Se advierte de que la obligacién de incorporar un suplemento a los folletos elaborados, en
el supuesto de que hayan tenido lugar nuevos factores significativos o se hayan detectado
errores materiales o inexactitudes graves, no se aplicara en caso de que el Folleto ya no
seavalido.
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I NOTA DE SINTESIS

La presente nota de sintesis (la “Nota de Sintesis”), redactada de conformidad con el articulo 7 del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento y del Consejo, de 14 de junio de 2017, es solo una de
las partes del folleto elaborado por Atrys Health, S.A. (“ATRYS” o la “Sociedad” y, conjuntamente
con sus sociedades dependientes, el “Grupo” o el “Grupo ATRYS”). En este sentido, la Nota de
Sintesis se complementa con el documento de registro inscrito en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) el 3 de febrero de 2022 (el “Documento de
Registro”) y con la nota de valores de la Sociedad inscrita en los registros oficiales de la CNMV
también el 3 de febrero de 2022 (la “Nota de Valores”, conjuntamente con el Documento de Registro
y con la Nota de Sintesis, el “Folleto”), los cuales pueden consultarse a través de la pagina web
corporativa de ATRYS (www.investor.atryshealth.com”) y en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es*).

SECCION A — Introduccion y advertencias

ADVERTENCIAS

(@) La Nota de Sintesis debe leerse como introduccién a la Nota de Valores y al Documento de Registro de
ATRYS. Toda decisién de invertir en las acciones de la Sociedad debe estar basada en la consideracién
por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

(b) Elinversor podria perder la totalidad o parte del capital invertido.

(c) Ante una eventual demanda sobre la informacién contenida en el Folleto que se presente en un tribunal,
el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio
Econdmico Europeo (EEE), tener que soportar los gastos de la traduccién del Folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

(d) Solo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado la Nota de Sintesis, incluida
cualquier traduccion de la misma, y Unicamente cuando la Nota de Sintesis sea engafosa, inexacta o
incoherente en relacién con las demas partes del Folleto, o no aporte, leida junto con las otras partes del
Folleto, informacion esencial para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en
dichos valores.

DENOMINACION Y NUMERO INTERNACIONAL DE IDENTIFICACION DE LOS VALORES

Denominacion de emisor: Atrys Health, S.A.

NUmero internacional de identificacién de los valores: ES0105148003

IDENTIDAD Y DATOS DE CONTACTO DEL EMISOR

Identidad del emisor: la Sociedad es titular del Numero de Identificacion Fiscal (NIF) A-84942150 y del
codigo LEI 959800HHEE9WA4TZA8627.

Datos de contacto del emisor:
— Direccién postal: Principe de Vergara, 132, planta 1, 28002, Madrid (Espafia)
— Numero de teléfono: (+34) 91 7819465

—  Email: relacioninversores@atryshealth.com

* La informacion disponible en estas paginas web, asi como la informacién disponible en las paginas web a las que se pudiera
hacer referencia en la presente Nota de Valores, no forma parte del Folleto y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV,
a excepcion de aquella informacién que haya sido incorporada por referencia al Folleto.


http://www.investor.atryshealth.com/
http://www.cnmv.es/
http://www.cnmv.es/
mailto:relacioninversores@atryshealth.com

IDENTIDAD Y DATOS DE CONTACTO DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

Identidad de la autoridad competente que ha aprobado el Folleto: la CNMV es la autoridad competente
en Espafia a efectos del articulo 31 del Reglamento (UE) 2017/1129, del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica 0 admisién a cotizacion
de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE.

Datos de contacto de la autoridad competente:
—  Direccién postal: Calle Edison, 4 — 28006 Madrid (Espafia)
— Numero de teléfono: (+34) 900 535 015

FECHA DE APROBACION DEL FOLLETO

El Documento de Registro de la Sociedad y la Nota de Valores han sido inscritos en los registros oficiales de
la CNMV el 3 de febrero de 2022.

SECCION B — Informacién fundamental sobre el emisor

¢QUIEN ES EL EMISOR DE LOS VALORES?

Domicilio, forma juridica, pais de constitucidn y legislacion: la Sociedad tiene su domicilio social en calle
Principe de Vergara, 132, planta 1, 28002, Madrid (Espafia). ATRYS es una sociedad an6nima constituida en
Espafia. La Sociedad opera bajo normativa espafiola y esta sujeta, principalmente, al régimen juridico
establecido en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”).

Actividades principales: ATRYS es una multinacional espafiola fundada en 2007 que, actualmente, se
centra en (i) Medicina de Precision, (ii) Medicina de Prevencion, y (i) Servicios de Compliance. A través de
estos segmentos, con tipologia de clientes homogénea cada uno de ellos, lleva a cabo tratamientos de
radioterapia convencional y avanzada, realiza pruebas diagndsticas en su propia red de laboratorios, analiza
de forma telematica pruebas de radiologia, cardiologia, oftalmologia y dermatologia, presta servicios de
prevencion de riesgos laborales y de smart y big data de gestion de datos al sector salud, entre otros.

Accionistas de control: en la fecha de la presente Nota de Sintesis, segun el conocimiento de la Sociedad,
los accionistas de control de ATRYS son los siguientes:

Acciones Acciones Participacion
Accionista de control (*) directas indirectas Total acciones  total capital
Francisco José Elias W............cccceevevieiininennn. - 18.739.988 18.739.988 30,53%
Carmen Ybarra Careaga @ ...........ccccoeveveane. - 4.003.849 4.003.849 6,52%
Global Portfolio Investments, S.L..... . 3.924.576 -- 3.924.576 6,39%
Caja de Seguros Reunidos, S.A @ .............. 3.169.017 - 3.169.017 5,16%
Josep Maria Echarriy Sara Sanz @ ............... - 3.154.142 3.154.142 5,14%
MCH Continuation Fund . 2.377.530 - 2.377.530 3,87%
Free Float ......ccoeevieeeeiee e 42,39%

Accionista de control (*): personas titulares con obligacién de comunicar la participacion significativa.

(1) A través de Excelsior Times, S.L.U. (firma que controla el 100% de Audax Renovables), representado por D°Ana Isabel Lopez
Porta, D®M?2 Rosa Gonzélez Sans y D Oscar Santos Juvé, consejeros dominicales.

(2) A través de Onchena, S.L., representado por D. Antonio Baselga de la Veja, consejero dominical.

(3) Representado por D. Fernando de Lorenzo Lépez.

(4) Titulares de Grupo Inveready (Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. e Inveready Innvierte Biotech Il S.C.R., S.A.), representado por D.
Josep Maria Echarri Torres.

Nota: Las participaciones significativas reflejadas en la tabla anterior son a fecha 21 de enero de 2022, siendo esta la Ultima informacién
de la que dispone la Sociedad. Dicha informacién no coincide con la informacion publicada en BME Growth a través de la comunicacion
de “otra informacién relevante” de fecha 4 de enero de 2022, al referirse dicha comunicacion a las participaciones significativas de la
Sociedad a fecha 31 de diciembre de 2021.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de ningun otro accionista con una participacién igual o
superior al 3%.




Consejo de Administracién: la composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad en la fecha de la
presente Nota de Sintesis, asi como el caracter de sus miembros de acuerdo con lo establecido en el articulo
529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital es la siguiente:

Nombre/

Denominacién social Cargo Carécter
D. Santiago de Torres Sanahuja Presidente Ejecutivo

Da. Isabel Lozano Fernandez Consejera delegada Ejecutivo

D. Jaime del Barrio Seoane Consejero coordinador Independiente
D. Josep M2 Echarri Torres Vocal Dominical ®
D. Antonio Baselga de la Vega Vocal Dominical ®
D. Fernando de Lorenzo Lopez Vocal Dominical ©
D2. Ana Isabel Lopez Porta Vocal Dominical @
D2, M2 Rosa Gonzalez Sans Vocal Dominical @
D. Oscar Santos Juvé Vocal Dominical @
D. Josep Piqué i Camps Vocal Independiente
D. Jaime Cano Fernandez Vocal Independiente
D2. Aurora Caté Sala Vocal Independiente

(@) En representacion de Inveready Asset Management S.G.E.C.R., S.A.
(b) En representacion de Onchena S.L.

(c) En representacion de Caja de Seguros Reunidos, S.A. (“Caser”)

(d) En representacion de Excelsior Times S.L.U.

Auditores: BDO Auditores, S.L.P. (“‘BDO Auditores”), con domicilio social en c/ Rafael Calvo 18, Madrid,
28010, con Codigo de Identificacién Fiscal B-82387572 e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el numero 51.273 ha auditado los estados financieros consolidados correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

Por su parte, los estados financieros intermedios consolidados de ATRYS correspondientes al periodo de
seis (6) meses terminado el 30 de junio de 2021 han sido sometidos a una revision limitada por parte de
KPMG Auditores, S.L. (‘KPMG Auditores”), con domicilio social en Paseo de la Castellana, 259C, 28046
Madrid, con Cédigo de Identificacion Fiscal B-78510153 e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nimero S0702 y en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 11.961, Folio 84, Hoja
M-188.007.

KPMG Auditores ha sido nombrada auditora de cuentas de la Sociedad y de su Grupo Consolidado (cuentas
anuales individuales y consolidadas) por un periodo de 3 afios (ejercicios 2021, 2022 y 2023) en la reunién
de la Junta General de fecha 24 de junio de 2021.

¢CUAL ES LA INFORMACION FINANCIERA FUNDAMENTAL RELATIVA AL EMISOR?

A continuacién, se incluyen las magnitudes clave que resumen la situacion financiera del Grupo ATRYS,
relativas a las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019 y a los estados financieros
intermedios consolidados del periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2021 (no auditados).

Los estados financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2021
fueron formulados el 27 de octubre de 2021 por el Consejo de Administracion del Grupo. No obstante, el 24
de enero de 2022, el Consejo de Administracion decidié reformular los mismos para corregir el impacto
contable del Plan de Incentivos basado en acciones en el primer semestre de 2021, que ha supuesto un
aumento del gasto de personal en 412.827,03 euros contra instrumentos de patrimonio propios.

Re-expresion de las cifras comparativas: El Grupo ATRYS ha procedido a reajustar con efectos retroactivos
los efectos del cierre de la contabilidad provisional de combinaciones de negocio. Asimismo, se ha corregido
un error en el registro contable de la asignacion de activos y pasivos asociados con combinaciones de
negocios de los ejercicios 2018 y 2019, asi como un error en la valoracién de un pago contingente (pago
contingente ITMS), vinculado con la adquisicién en 2020 de la sociedad Global Telemed Systems AG, al no
haberse considerado en su totalidad la informacién disponible a 31 de diciembre de 2020. Durante el periodo
2021, el Grupo ha realizado un andlisis retroactivo respecto a la asignacion del precio pagado (PPA) respecto
a las adquisiciones realizadas en dicho periodo, asi como en periodos anteriores. Con base en lo anterior, se




han visto reexpresadas las cifras del balance del ejercicio 2020 y de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2021.

2020 2020 2019 30/06/2021
BALANCE CONSOLIDADO Datos Datos Datos Datos no
auditados reexpresados* auditados  auditados

(miles de €) (miles de €) (miles de €) (miles de €)

ACHIVO NO COMTIENTE.....civiie ettt 138.512 143.707 70.017 472.567
ACHVO COMTIBNTE. .....eitiiiiieiiie sttt 37.264 37.264 18.026 83.957
TOtAl ACTIVO oot 175.776 180.971 88.043 556.524
Patrimonio NELO .........ceiiiiieiiie e 75.328 71.379 39.954 285.552
Pasivo no corriente.. . 79.038 88.182 38.270 203.897
oo R Y o0 ([T (T 21.410 21.410 9.819 67.075
Total patrimonio Neto Y PaSIiVO ......ceoveveeiieiiiniiee e 175.776 180.971 88.043 556.524

* No coinciden con los cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2020 debido a que las cifras reflejadas estan
reexpresadas, tal y como su titulo indica. Estas cifras no estan auditadas ni se ha realizado revisién alguna sobre las
mismas.

Informacién anual Informacioén intermedia
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2020 2019 30/06/21 30/06/20 30/06/20
CONSOLIDADA Datos Datos Datos no Datos no Datos
auditados auditados auditados auditados reexpresados*

(miles de €) (miles de €) (miles de €) (miles de €) (miles de €)
Total ingresos de explotacion 34.718 16.981 43.409 9.543 9.543
Total gastos de explotacion (32.799) (15.766) (43.382) (9.368) (9.686)
Resultado de explotacion 1.919 1.215 28 174 (143)
Resultado financiero (3.227) (1.008) (3.599) (824) (824)
Resultado antes de impuestos (1.309) 207 (3.571) (649) (967)
Resultz_ado del perlodo procedente de (2.016) (105) (3.713) (849) (1.087)
operaciones continuadas
Resultado de operaciones
. ; . - - (13) - -
interrumpidas neto de impuestos
Resultado consolidado (2.015) (105) (3.725) (849) (2.087)

* No coinciden con los estados financieros intermedios consolidados a 30 de junio de 2020 debido a que las reflejadas
estan reexpresadas, tal y como su titulo indica. Estas cifras no estan auditadas ni se ha realizado revisién alguna sobre las
mismas.

Informacién anual Informacion intermedia

2020 2019 30/06/21 30/06/20

Datos Datos Datos no Datos
FLUJO DE CAJA NETO CONSOLIDADO auditados auditados auditados reexpresados*
Datos (Segin NIIF) (miles de €) (miles de €) (miles de €) (miles de €)
Flujos de cg}a netos pertinentes de actividades (1.396) 1.083 8.616 1116
de explotacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (52.083) (21.098) (19.447) (4.774)
Flujos de efectivo de las actividades de 62.626 18.580 11.102 3505

financiacién

* No coinciden con los estados financieros intermedios consolidados a 30 de junio de 2020 debido a que las reflejadas
estan reexpresadas, tal y como su titulo indica. Estas cifras no estan auditadas ni se ha realizado revisién alguna sobre las
mismas.




INFORMACION FINANCIERA PRO FORMA

ATRYS ha emitido un informe de “Informacion Financiera Consolidada Pro-forma” para el ejercicio finalizado
a 31 de diciembre de 2020 y para el periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2021. Esta informacion
financiera consolidada pro forma se ha preparado con el objetivo de mostrar el potencial impacto en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2020 y para el periodo
de seis meses finalizado a 30 de junio de 2021, de las adquisiciones de siete compafiias llevadas a cabo por
el Grupo durante los ejercicios 2020 y 2021, tomando como hipétesis que la toma de control de dichas
compafiias por parte de la respectiva sociedad adquirente hubiese ocurrido el 1 de enero de 2020. Dicho
informe ha sido sometido a una revision por parte de KPMG Auditores, que ha emitido su opinién, con fecha

10 de enero de 2022.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PRO FORMA
31/12/2020 31/12/2020 30/06/2021 30/06/2021

Datos Proforma Datos no Proforma
auditados auditados
(miles de €) (miles de €) (miles de €) (miles de €)
Total ingresos de explotaciéon 34.718 163.576 43.410 86.868
Total gastos de explotacion (32.800) (166.835) (43.381) (80.687)
Resultado de explotacion 1.918 (3.259) 29 6.181
Resultado financiero (3.227) (14.896) (3.598) (10.499)
Resultado antes de impuestos (1.309) (18.155) (3.569) (4.318)
Resultado del periodo procedente de operaciones (2.016) (19.112) (3.7112) (4.764)
continuadas
Resultado de operaciones interrumpidas neto de - (173) (23) (21)
impuestos
Resultado consolidado (2.016) (19.285) (3.724) (4.785)

SALVEDADES EN EL INFORME DE AUDITORIA

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 no
contienen salvedades en su informe de auditoria.

¢CUALES SON LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR?

El Grupo tiene en la actualidad un nivel de endeudamiento moderadamente elevado, lo que podria afectar
a su solvencia. En diciembre de 2021 ha refinanciado la mayor parte de la deuda, consiguiendo ampliar los
plazos de devolucién, pero aumentando el endeudamiento — valor nominal- en los gastos relacionados con
la operacion (cerca de 7,6 millones de euros). El incumplimiento de los ratios y obligaciones establecidos
en los contratos de financiacion vigentes podria motivar que los financiadores solicitaran el vencimiento
anticipado del principal del préstamo y sus intereses y, en su caso, ejecutaran las garantias.

El Grupo ATRYS ha obtenido pérdidas en el afio 2020 y en el primer semestre de 2021. Adicionalmente,
durante el segundo semestre de 2021, ha registrado un gasto de personal no recurrente de 10,0 millones
de euros y un gasto financiero no recurrente de 2,5 millones de euros relacionado con el proceso de
refinanciacion del mes de diciembre de 2021 por lo que se espera cerrar el afio 2021 con pérdidas
relevantes. La Compafiia no puede garantizar que sea capaz de obtener beneficios a futuro.

El Grupo podria tener que reconocer en el futuro importantes pérdidas contables por el deterioro de sus
activos intangibles, asi como por la desactivacion de los gastos en [+D.

El Grupo tenia contabilizada de manera provisional en sus estados financieros de 30 de junio de 2021 la
asignacion del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos durante 2021 por un importe total de
177,4 millones de euros, si bien, tras la finalizacion de parte de los trabajos de asignacion de activos y
pasivos realizada por un experto independiente, los fondos de comercio que se consideran provisionales a
fecha de registro del folleto son los de las compafias Radio Onkologie Amsler y Lenitudes SGPS, que
conjuntamente suman 34,1 millones.

De haber integrado las sociedades adquiridas a lo largo de 2020 y 2021 con fecha 1 de enero de 2020,
ATRYS presentaria unas pérdidas superiores a las reportadas en sus estados financieros consolidados a
31 de diciembre de 2020 y 30 de junio de 2021.




— El Grupo tiene la totalidad de la deuda en su balance referenciada a tipo de interés variable, no teniendo
contratados instrumentos de cobertura de tipo de interés, y se encuentra, por lo tanto, expuesto al riesgo
de variacion en el tipo de interés variable.

— Las adquisiciones e inversiones realizadas por el Grupo en su estrategia de crecimiento inorganico podrian
no tener un impacto positivo.

— EI Grupo ATRYS no puede asegurar el éxito de sus inversiones en I+D ni, en su caso, que la proteccién de
su propiedad intelectual o industrial sea suficiente para evitar la imitacioén o copia de los productos por parte
de terceros.

— EIl Grupo esta presente en Europa (Espafia, Portugal, Suiza) y Sudamérica (Chile, Colombia, Brasil, Peru),
con el consiguiente riesgo macroecondmico, de variaciones en el entorno politico y econémico.

— ATRYS opera en sectores (salud y prevencién de riesgos laborales) sometidos a una elevada exigencia
regulatoria y se encuentra expuesto a cambios regulatorios en las mdltiples jurisdicciones en las que actda.

— El Grupo esta expuesto a variaciones en el tipo de cambio en la medida en que su actividad econémica se
diversifica hacia geografias fuera de la zona euro.

— ATRYS genera, en la realizacion de su actividad, una serie de residuos, estando sujeta al cumplimiento de
requerimientos especiales en materia higiénica y ambiental.

— La prestacion de un diagnéstico o tratamiento erréneo a un cliente pondria en riesgo el prestigio del Grupo
ante el mercado por lo que es critico proveer servicios de calidad en todos los ambitos.

— La situacion financiera y el resultado del Grupo ATRYS podrian verse afectados de manera negativa
durante los rebrotes del COVID-19 que han tenido lugar a lo largo del ejercicio 2021 y los que se pudieran
producir en el futuro.

— Un ataque cibernético a las plataformas de diagnoéstico online de ATRYS podria impedir que la Compafiia
prestara servicios a sus clientes durante un determinado tiempo, mermando sus ingresos, pudiendo
asimismo implicar una responsabilidad patrimonial en el caso de que dicho ataque pudiera afectar a la
confidencialidad de los datos personales de sus clientes.

SECCION C — Informacion fundamental sobre los valores

¢ CUALES SON LAS PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS VALORES?

Tipo, clase e ISIN: los valores a los que se refiere la Nota de Valores son la totalidad de las acciones que
componen el capital social de la Sociedad. Son acciones ordinarias de la Sociedad, de la misma clase y serie,
integramente suscritas y desembolsadas, y representadas mediante anotaciones en cuenta. El cédigo ISIN
de las acciones que componen el capital social de la Sociedad es el ES0105148003.

Moneda, denominacion, valor nominal y nimero de valores emitidos: los valores de la Sociedad objeto
de admision a negociacion representan la totalidad de las acciones ordinarias de la Sociedad, esto es,
61.389.673 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas. Las acciones de la Sociedad estan
denominadas en euros (€).

Derechos inherentes a los valores: las acciones de la Sociedad son ordinarias y otorgan a sus titulares los
derechos previstos para los accionistas en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la
Sociedad, entre los que se incluyen los siguientes derechos: (i) a dividendos; (ii) de voto y asistencia,; (iii) de
suscripcion preferente y asignacién gratuita en la oferta de suscripcion de valores de la misma clase; (iv) de
participacion en los beneficios del emisor; y (v) de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion.

Prelacion de los valores: las acciones de la sociedad otorgan, de conformidad con lo establecido en el
articulo 93.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales una vez satisfechos los derechos correspondientes a sus acreedores.

Eventuales restricciones a la libre negociabilidad de los valores: no existe restriccion alguna a la libre
transmision de las acciones de la Sociedad, por lo que son libremente transmisibles de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, en la Ley del Mercado de Valores y demas normativa de
desarrollo. Sin perjuicio de lo anterior, en la medida en que las acciones de la Sociedad estan actualmente
incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (“BME Growth”), los Estatutos
Sociales de la Sociedad contemplan determinadas previsiones que, por disposicion legal, resultan de




obligatoria inclusién en los Estatutos Sociales de las sociedades cuyas acciones estan incorporadas a
negociacion en BME Growth. No obstante, tal y como prevén expresamente los Estatutos Sociales, las
referidas previsiones, entre las que se incluyen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones,
Unicamente estaran en vigor hasta la fecha de admisién a negociacién de la totalidad de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores a través del Sistema del SIBE.

Politica de dividendos y de distribucion de resultados: ATRYS no tienen ninguna politica concreta en
materia de distribucién de dividendos a los accionistas. ATRYS no ha repartido dividendos en los Gltimos
ejercicios. El Grupo se halla en fase de alto crecimiento y ha presentado pérdidas en los Ultimos ejercicios, y
su intencién en los proximos ejercicios es seguir destinando los flujos de caja que genere a invertir los
recursos obtenidos en el crecimiento organico e inorganico del Grupo via adquisiciones, por lo que no se
contempla retribuir en los préximos ejercicios a los accionistas del Grupo via dividendos o recompra de
acciones. Igualmente, conviene indicar que el Grupo, entre las obligaciones asumidas en el marco de su
financiacion, no podra distribuir dividendos si el Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA pro forma supera 2,5x.
No se prevé el reparto de dividendos mientras no se cumplan los requerimientos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital.

.DONDE SE NEGOCIARAN LOS VALORES?

Al amparo de la Nota de Valores, la Sociedad ha solicitado la admision a negociacion de la totalidad de
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su
inclusion en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (SIBE).

¢ CUALES SON LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DE LOS VALORES?

— Lafalta de liquidez de las acciones de la Sociedad podria dificultar su venta en el mercado.

— Lavolatilidad del precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad podria ocasionar que los inversores
no pudiesen vender sus acciones a un precio igual o superior al que compraron las acciones de ATRYS.

— La Sociedad no prevé que en el futuro vaya a distribuir dividendos.

— Excelsior Times S.L., accionista mayoritario en ATRYS, podria tener una influencia significativa y
determinante.

— Los accionistas podrian ver su participacion en el capital social diluida en el supuesto de que ATRYS
llevase a cabo aumentos de capital sin derecho de suscripcion preferente.

SECCION D — Informacién fundamental sobre la admision a negociacién

¢EN QUE CONDICIONES Y PLAZOS PUEDO INVERTIR EN ESTE VALOR?

No aplicable.

¢QUIEN ES EL OFERENTE O LA PERSONA QUE SOLICITA ADMISION A COTIZACION?

La propia Sociedad.

¢POR QUE SE HA ELABORADO ESTE FOLLETO?

Motivos de la admisién a negociacion: la Nota de Valores ha sido elaborada en el marco de la solicitud de
admision a negociacion de la totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE). A estos efectos,
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de diciembre de 2021 acordo,
bajo el punto 1 del orden del dia, solicitar la exclusion de negociacién de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad de BME Growth y la simultdnea admisién a negociacion de
la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol
(SIBE).

Conflictos de interés: a juicio de la Sociedad, no existe interés importante entre ATRYS vy las entidades
participantes en la admision a negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores, salvo la
relacion estrictamente profesional derivada del correspondiente asesoramiento.




Il. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Antes de adoptar una decisién de inversion en las acciones de ATRYS Health, S.A. ("ATRYS” o la
“Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo” o el “Grupo ATRYS”), los
accionistas y potenciales inversores deberan sopesar detenidamente los factores de riesgo que se
exponen a continuacion, ademas de los factores de riesgo propios del Grupo ATRYS y de su sector
de actividad que se describen en el documento de registro de la Sociedad inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) el 3 de febrero de 2022 (el
“Documento de Registro”) redactado de conformidad con los modelos de los Anexos 3y 20 del del
Reglamento Delegado UE 2019/980.

No obstante, actualmente hay otros riesgos que, por considerarse de menor importancia o por
tratarse de riesgos de tipo genérico, no se han incluido en este punto de la presente nota sobre
valores para valores participativos (la “Nota de Valores”) de conformidad con lo previsto en el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre
el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica 0 admision a cotizacion de valores en un
mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento (UE) 2017/1129”).

Cualquiera de estos riesgos, si se materializasen, podria llegar a tener un impacto sustancial
negativo en las actividades, los resultados y la situacién financiera del Grupo ATRYS, asi como en
el precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad. Ademas, en el futuro, riesgos actualmente
desconocidos o no considerados como relevantes en el momento actual por la Sociedad podrian
tener, asimismo, un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados y la situacion
financiera del Grupo, asi como en el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad. La
materializacion de cualquiera de estos riesgos podria conllevar, asimismo, una pérdida total o parcial
de la inversion realizada por los accionistas y/o potenciales inversores.

1. Lafaltadeliquidezde las acciones de la Sociedad podria dificultar su venta en el mercado.

El riesgo de iliquidez es el riesgo de que los accionistas de la Sociedad no encuentren contrapartida
para sus acciones en el caso de que quisieran disponer de ellas.

Las acciones de ATRYS estan actualmente incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth
de BME MTF Equity (“BME Growth”), esto es, en un sistema multilateral de negociacién con una
liquidez menor que la del mercado continuo.

Durante el pasado afio 2021 se negociaron 11.187 miles de acciones de la Sociedad en BME Growth,
lo que representa un 18,2% de las acciones en circulacién de la Sociedad a la fecha de la presente
Nota de Valores. En este sentido, el volumen medio diario de acciones negociadas durante 2021 fue
de 43,70 miles de acciones.

No existen garantias respecto al volumen de contratacién que alcanzaran las acciones de la
Sociedad ni respecto a su nivel de liquidez una vez las acciones de la Sociedad se admitan a
negociacion en el mercado continuo. Por tanto, la inversion en acciones de la Sociedad podria
conllevar una liquidez menor que la inversidn en otras compafiias cuyas acciones se encuentren ya
admitidas a negociacion en mercados regulados en la medida en que aquellos accionistas que
inviertan en acciones de la Sociedad podrian tener dificultades para realizar una desinversién por no
encontrar contrapartida para sus acciones.



2. Lavolatilidad del precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad podria ocasionar
que los inversores no pudiesen vender sus acciones a un precio igual o superior al que
compraron las acciones de ATRYS.

Durante el afio 2021 el precio de la accion de la Sociedad alcanz6 un precio maximo de 11,250 euros
por accién y un minimo de 8,060, lo que supone una variacion del precio entre dicho precio maximo
y precio minimo del 28,4%.
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La Sociedad no puede asegurar que sus acciones vayan a cotizar en un futuro a un precio igual o
superior al precio al que los inversores adquirieron acciones de ATRYS dado que el precio de
mercado de las acciones de la Sociedad puede ser volatil y sufrir oscilaciones relevantes en breves
periodos temporales. Factores tales como (i) los resultados de explotacién o la situacion financiera
real o prevista de la Sociedad y/o del Grupo; (ii) la evolucion del sector en el que opera; (iii) cambios
en las recomendaciones de analistas financieros sobre la Sociedad, el Grupo y/o sobre el sector en
el que opera; (iv) la situacion de los mercados financieros espafioles e internacionales; (v)
operaciones de venta de acciones de la Sociedad o la percepcion de que éstas pudieran realizarse;
(vi) un reducido volumen de contratacién de las acciones; (vii) cualquier publicidad negativa; (viii)
cambios en el marco legal y regulatorio en el que opera el Grupo; o (ix) la inestabilidad politica y las
tensiones nacionales e internacionales, podrian tener un impacto sustancial negativo en el precio de
las acciones de la Sociedad.

A lo largo de los ultimos afios, los mercados de valores en Espafia y en el resto del mundo han
sufrido una importante volatilidad en los precios de cotizacién y en los volimenes de contratacion
gue, con frecuencia, no esta relacionada con el rendimiento operativo subyacente de las sociedades
correspondientes. Esta volatilidad podria afectar negativamente al precio de mercado de las
acciones de la Sociedad con independencia de sus resultados y situacion financiera, pudiendo
impedir a los inversores vender sus acciones de la Sociedad en el mercado a un precio igual o
superior al que adquirieron las acciones de la Sociedad.

Por otro lado, se ha de considerar que la disminucién de la actividad econémica y del comercio
internacional por los efectos del COVID-19 y las medidas adoptadas para contener su propagacion
han tenido un impacto negativo material en las economias de los paises en los que tiene presencia
ATRYS, generando fuertes caidas en los mercados de valores y una ralentizacion de la actividad a
nivel global, lo que podria incidir, debido a la propia inercia de los mercados, en el precio de las
acciones de ATRYS, especialmente si se tiene en cuenta la incertidumbre generada por la progresiva
vuelta a la normalidad econdmica tras la pandemia del virus COVID-19, que esta provocando, entre
otros una crisis de suministros y de desabastecimiento a nivel mundial.



3. La Sociedad no prevé que en el futuro vaya a distribuir dividendos.

ATRYS no tienen ninguna politica concreta en materia de distribucion de dividendos a los
accionistas. ATRYS no ha repartido dividendos en el Gltimo ejercicio. ATRYS es un grupo en fase de
alto crecimiento, que ha presentado pérdidas en los Ultimos ejercicios, y su intencién en los préximos
ejercicios es seguir destinando los flujos de caja que genere a invertir los recursos obtenidos en el
crecimiento organico e inorganico del Grupo via adquisiciones, por lo que no se contempla retribuir
en los proximos ejercicios a los accionistas del Grupo via dividendos o recompra de acciones.

Igualmente, conviene indicar que el Grupo, entre las obligaciones asumidas en el marco de su
financiacion, no podra distribuir dividendos si el Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA pro forma
supera 2,5x.

Por dltimo, conviene indicar que tampoco se preveé el reparto de dividendos mientras no se cumplan
los requerimientos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital. A este respecto, a 30 de junio
de 2021 la reserva legal no estaba dotada en su totalidad.

Consecuentemente, no es previsible que la Sociedad distribuya dividendos en los préximos ejercicios
(véase apartado 11.6. del Documento de Registro).

4. Excelsior Times S.L., accionista mayoritario en ATRYS, podria tener una influencia
significativa y determinante.

A la fecha de la presente Nota de Valores, D. Francisco José Elias, a través de Excelsior Times
S.L.U. (“Excelsior”), es titular del 30,33% del capital de ATRYS y cuenta con tres consejeros
dominicales en el Consejo de Administracion de la Sociedad, pudiendo este accionista tener una
influencia significativa tanto en la gestion diaria de ATRYS como en cualquier asunto que haya de
ser aprobado por la Junta General de Accionistas, incluyendo, entre otros, el reparto de dividendos,
la aprobacion de modificaciones estatutarias, la eleccion o el cese de Consejeros y la aprobaciéon de
fusiones, asi como de otras operaciones societarias de relevancia para ATRYS. Excelsior, podria
llevar a cabo determinadas actuaciones en ATRYS para proteger sus intereses econémicos o,
simplemente, sus intereses podrian diferir de los intereses de otros accionistas (incluyendo los
accionistas minoritarios) de ATRYS.

5. Los accionistas podrian ver su participacion en el capital social diluida en el supuesto de
gue ATRYS llevase a cabo aumentos de capital sin derecho de suscripcién preferente

En caso de aprobacion de un aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente
o en el que los accionistas existentes decidan no suscribir nuevas acciones ordinarias, la emisiéon de
nuevas acciones puede resultar dilutiva para dichos accionistas existentes y podria tener un efecto
negativo en el precio de mercado de las acciones de ATRYS. Asimismo, potenciales aumentos de
capital no dinerarios que se pudieran llevar a cabo no tendrian derecho de suscripcion preferente de
conformidad con el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital.

En este sentido, ATRYS, entre otros, llevo a cabo en 2021 dos aumentos de capital por
compensacion de créditos (consecuentemente, sin derecho de suscripcion preferente) que
supusieron la emisién de un total de 2.442.973 acciones nuevas, representativas a la fecha de esta
Nota de Valores de un 3,98% del capital social. Asimismo, la Sociedad, en el contexto de la oferta
de adquisicion por el 100% del capital social de la sociedad Aspy Global Services, S.A. emiti6, como
contraprestacion de la aportaciéon no dineraria consistente en acciones de dicha sociedad,
24.272.603 nuevas acciones, representativas a la fecha de esta Nota de Valores de un 39,54% del
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capital social. Para mas detalle sobre estos aumentos de capital véase el apartado 11.1.1 del
Documento de Registro.

Asimismo, con fecha 17 de noviembre de 2020, ATRYS acordd la emision de obligaciones
convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad por un valor nominal conjunto de 10
millones de euros, con exclusién del derecho de suscripcion preferente. La conversion de dichas
obligaciones convertibles sera voluntaria y a un precio de conversion de 6 euros por accion,
pudiéndose solicitar una vez transcurridos 18 meses desde la fecha de suscripcién de estas y hasta
el cuarto aniversarios desde la suscripcion. La conversion de la parte nominal de las obligaciones
convertibles comportara la emision de 1.666.667 nuevas acciones de ATRYS (lo que representa un
2,71% del capital social a la fecha de esta Nota de Valores), a los que habra que sumar el nUmero
de acciones a emitir correspondientes a la capitalizacion de los intereses (véase apartado 10 del
Documento de Registro).

Se ha de tener en cuenta, a su vez, que esta pendiente de liquidacion el plan de incentivos (“Plan de
Incentivos”) de la Sociedad fue aprobado por la Junta General de Accionistas del dia 19 de diciembre
de 2018 y se devengd el 19 de diciembre de 2021. En virtud del referido Plan de Incentivos, la
Sociedad emitira 1.382.552 acciones (lo que representa un 2,25% del capital social a la fecha de
esta Nota de Valores) que serdn emitidas mediante una ampliacion de capital por compensacion de
créditos a ser aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad antes del pr6ximo 31 de
marzo de 2022 (véase el apartado 8.1.2 del Documento de Registro).

Por ultimo, ATRYS firmo el pasado 14 de diciembre de 2021 un acuerdo de refinanciacion de hasta
130 millones de euros con un grupo de entidades financieras entre cuyas principales caracteristicas
se contempla que, en caso de incumplimiento de los covenants financieros asumidos, la Sociedad
tendria la opcion de llevar a cabo diferentes aumentos de capital con cargo a la deuda al objeto de
restablecer las ratios acordadas (véase apartado 6.1 b) del Documento de Registro).

Por otro lado, cabe destacar que la Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada el dia el
10 de diciembre de 2021, acordd delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad la facultad
para, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de Capital,
aumentar el capital social mediante aportaciones dinerarias hasta el limite del 20% de la cifra del
capital social, dentro del plazo maximo de 5 afios, en una o varias veces, y en la oportunidad y
cuantia que considere adecuadas. Dentro de la cuantia méxima indicada, se atribuye al Consejo de
Administracion la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente hasta el referido limite
méaximo del 20% del capital social.

A su vez, ATRYS podria aprobar en el futuro otros planes de incentivos que supusieran la emisiéon
de acciones, asi como tener reconocido en el futuro el derecho de emitir instrumentos de deuda
susceptibles de conversion en acciones ordinarias de la Sociedad, bien por decision de la Junta
General o bien por decision del Consejo de Administracion (en este Ultimo caso, al amparo de una
delegacion previa de la Junta General). En el supuesto de que la Sociedad decidiera emitir este tipo
de instrumentos en el futuro, una eventual conversion de dicha tipologia de deuda en acciones
ordinarias de la Sociedad podria acarrear una dilucion de la participacion accionarial de los
accionistas.
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Il INFORMACION DE LOS VALORES (NOTA SOBRE VALORES PARA VALORES
PARTICIPATIVOS).

El folleto informativo (el “Folleto”) estd compuesto por la Nota de Valores, la nota de sintesis incluida
en el Titulo | de la Nota de Valores (la “Nota de Sintesis”) y el Documento de Registro de ATRYS.

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE
EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

1.1 Identificacién de las personas responsables

D. Santiago de Torres Sanahuja y Diia. Isabel Lozano Ferndndez, en nombre y representacion de
ATRYS, y en ejercicio de las facultades expresamente conferidas a su favor por el Consejo de
Administracién, con fecha 10 de diciembre de 2021, en ejercicio de la delegacion conferida por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 10 de diciembre de 2021, asumen la responsabilidad
por el contenido de la presente Nota de Valores.

1.2 Declaracion de responsabilidad

D. Santiago de Torres Sanahuja y Dfa. Isabel Lozano Ferndndez, como responsables de la Nota de
Valores, declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
informacion contenida en la misma es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre
en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto

La presente Nota de Valores no incluye menciones a declaraciones o informes atribuidos a una
persona en calidad de experto.

1.4 Veracidad y exactitud de la informacion que proceda de un tercero
La presente Nota de Valores no incluye informaciones de terceros.
15 Aprobacién de la Nota de Valores por la autoridad competente

Se deja constancia de que:

a) la presente Nota de Valores ha sido aprobada por la CNMV en su condicion de autoridad
competente espafiola conforme al Reglamento (UE) 2017/1129;

b) la CNMV solo aprueba la presente Nota de Valores en cuanto alcanza los niveles de
exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129;

c) dicha aprobacién no debe considerarse como un refrendo de la calidad de los valores a los
que se refiere la presente Nota de Valores;

d) los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversion en dichos valores; y

e) la presente Nota de Valores ha sido elaborada como parte de un folleto simplificado de
conformidad con el articulo 14 del Reglamento (UE) 2017/1129.
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2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Este epigrafe, relativo a los factores de riesgo de los valores, se encuentra recogido en el Titulo Il
de la presente Nota de Valores.

3. INFORMACION ESENCIAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

A juicio de la Sociedad, no existe interés importante entre ATRYS y las entidades que se mencionan
en el punto 10.1 de la presente Nota de Valores, salvo la relacién estrictamente profesional derivada
del correspondiente asesoramiento.

3.2 Motivos de la ofertay uso de los ingresos
Motivos de la oferta

No aplicable en la medida en que no se realiza ninguna oferta. Sin perjuicio de lo anterior, la presente
Nota de Valores ha sido elaborada en el marco de la solicitud de admision a negociacion de la
totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE). A estos efectos, la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de diciembre de 2021 acordd,
bajo el punto 1 del orden del dia, solicitar la exclusién de negociacién de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad del BME Growth y la simultdnea admisién a
negociacion de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusién en el Sistema de
Interconexion Bursétil Espariol (SIBE).

Uso de los ingresos

No procede.

3.3 Declaracion sobre el capital de explotacion

Sobre la base de la informacion disponible hasta la fecha de la presente Nota de Valores, la Sociedad
considera que el capital de explotacion (entendido como la diferencia entre el activo y el pasivo
corrientes) del que dispone en la actualidad es suficiente para cumplir sus requisitos actuales durante
al menos los doce préximos meses.

3.4 Capitalizacién y endeudamiento

Capitalizacién

31 de diciembre de 2021
Estimado y no auditado

(euros)

Total de deuda corriente (incluida la parte actual de la 13.415.853
deuda no corriente)

Garantizada -

Con garantia 2.648.187

No garantizada/sin garantia 10.767.666
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31 de diciembre de 2021
Estimado y no auditado

(euros)
Total de deuda no corriente (excluida la parte actual de la 175.231.839
deuda no corriente)
Garantizada -
Con garantia (*) 126.255.138
No garantizada/sin garantia 48.976.701
Fondos propios 276.051.865
Capital social 612.172
Reservas legales 68.181
Otras reservas 275.371.512
Total 464.699.557

(*) Deudas con garantias a 31 de diciembre de 2021:
Préstamo TLB:

a. Prenda de los derechos de crédito derivados de los préstamos intragrupo otorgados por Atrys y las
sociedades del grupo garantes.

b.  Prenda sobre las acciones de Aspy Global Services, S.A.U. y participaciones de Aspy Prevencion,
S.L.U. y Professional Group Conversia, S.L.U. Adicionalmente, esta previsto que se otorgue una prenda
sobre las acciones de International Telemedical Systems Chile SpA.

c. Prenda sobre de derechos de crédito derivados de cuentas bancarias abiertas a nombre de Atrys y las
sociedades del grupo garantes.

Endeudamiento

La siguiente informacidon sobre el endeudamiento se ha calculado en base a la informacién financiera
consolidada del Grupo ATRYS.

31 de diciembre de 2021
Estimado y no auditado

(euros)
A Efectivo 14.380.910
B  Equivalentes al efectivo -
C Otros activos financieros corrientes 713.052
D Liquidez(A+B +C) 15.093.962
E Deuda financiera actual (incluidos los instrumentos de 13.415.853
deuda, pero excluida la parte actual de la deuda
financiera no corriente)
F  Parte actual de la deuda financiera no corriente -
G Endeudamiento financiero corriente (E + F) 13.415.853
H Endeudamiento financiero corriente neto (G — D) -1.678.109
| Deuda financiera no corriente (excluida la parte actual 141.566.372
y los instrumentos de deuda).
J  Instrumentos de deuda 33.665.467
K Cuentas comerciales no corrientes y otras cuentas por -
pagar
L Endeudamiento financiero no corriente (1 + J + K) 175.231.839
M Deuda financiera neta total (H + L) 173.553.730
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Efectivo:
Todo el efectivo es plenamente disponible, no existiendo ninguna restricciéon a su uso o utilizacién.

Pasivos relacionados con el arrendamiento financiero:

Los pasivos por arrendamiento financiero (ya incluidos en las cifras de la tabla superior) son los
siguientes:

31l dediciembre de 2021
Estimado y no auditado

(euros)
Corto Plazo ....cooocvveeiiee s 6.028.516
Largo plazo.......cccceeeeiiiiiiieieee e 32.214.849

Endeudamiento contingente:

Dentro del epigrafe “provisiones” dentro del balance del Grupo, se incluyen una parte variable a
satisfacer por el Grupo acuerdo con los contratos de compraventa firmados por la adquisicion de la
sociedad Real Life Data, S.L. en el ejercicio 2019, de las sociedades Instituto de Estudios Celulares
y Moleculares I.C.M., S.A., Global Telemed Systems AG y AxisMed Gestao Preventiva de Saude
S.A. en el ejercicio 2020 y de la sociedad Radio Onkologie Amsler AG en el periodo 2021, que
corresponde al maximo importe variable a pagar actualizado a una tasa de descuento del 5%. El
importe principal se relaciona con un pago variable (earn-out) asociado a la adquisicion en el ejercicio
2020 de Global Telemed Systems AG. Se trata de un pago variable en funcién del cumplimiento de
un nivel de EBITDA acordado para el ejercicio 2021, que se pagara (con el Préstamo Capex y
tesoreria) en el ejercicio 2022. A la fecha de la presente Nota de Valores si bien el Grupo no tiene
los datos definitivos para confirmar el importe devengado del mismo, considera que la provision
registrada es representativa del importe que se pagara en 2022.

Notese que el Grupo no reporta estos pagos contingentes dentro de la tabla de “Endeudamiento”.
4, INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A NEGOCIACION

4.1 Descripcion del tipo, la clase y el volumen de los valores admitidos a cotizacién, con
el niumero internacional de identificacion del valor (ISIN)

Los valores de la Sociedad objeto de admisién a negociacion representan la totalidad de las acciones
ordinarias de la Sociedad, esto es, 61.389.673 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie, integramente suscritas y desembolsadas, y con los mismos derechos
politicos y econémicos.

El codigo ISIN (de sus siglas en inglés, “International Securities Identification Number”) asignado a
las acciones que componen el capital social de la Sociedad por la Agencia Nacional de Codificacion
de Valores (“ANCV”), entidad dependiente de la CNMV, es el ES0105148003.

4.2 Moneda de emisién de los valores

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).
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4.3 En caso de nuevas emisiones, declaracién de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales has sido o seran creados y/o emitidos

No aplicable en la medida en que no ha habido ninguna nueva emision de acciones (véase seccion
3.2 de la presente Nota de Valores). Sin perjuicio de lo anterior, la admision a negociacion de las
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores se realiza en virtud de los acuerdos societarios
que se indican a continuacién:

(i) Acuerdo adoptado, bajo el punto 1 del orden del dia, por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de diciembre de 2021, en virtud del cual se acordd
solicitar la exclusién de negociacion de la totalidad de las acciones representativas del capital
social de ATRYS de BME Growth y la simultdnea admision a negociacion de la totalidad de las
acciones representativas del capital social de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol (SIBE).

(i) Acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion celebrada el
10 de diciembre de 2021 ejecutando el acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad referido en el punto anterior, relativo a la exclusion y simultdnea
admision a negociacion de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad en las Bolsas de Valores.

4.4 Descripcién de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de las acciones de la Sociedad, por lo que
seran libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital,
la Ley del Mercado de Valores y deméas normativa de desarrollo.

Sin perjuicio de lo anterior, en la medida en que las acciones de la Sociedad estan actualmente
incorporadas a negociacion en BME Growth, los Estatutos Sociales de la Sociedad contemplan
determinadas previsiones que, por disposicién legal, resultan de obligatoria inclusién en los Estatutos
Sociales de las sociedades cuyas acciones estan incorporadas a negociacion en BME Growth. No
obstante, tal y como prevén expresamente los Estatutos Sociales, las referidas previsiones, entre las
que se incluyen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones, Unicamente estaran en vigor
hasta la fecha de admisién a negociacion de la totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas
de Valores a través del Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol (SIBE).

4.5 Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de
constitucién del emisor puede influir en los ingresos derivados de los valores

Se advierte de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de constitucion de
la Sociedad (esto es, Espafia) puede influir en los ingresos derivados de las acciones de ATRYS.

4.6 Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores
ylo de la persona que solicite la admisién a cotizacién, incluido el identificador de
entidad juridica (LEI) cuando el oferente tenga personalidad juridica

No aplicable.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de
esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Las acciones de la Sociedad son ordinarias y gozan de los mismos derechos politicos y econémicos.
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En particular, a continuacion se detallan los derechos mas significativos de las acciones de la
Sociedad previstos en: (i) la Ley de Sociedades de Capital; (ii) los Estatutos Sociales de la Sociedad
aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de
diciembre de 2021 y que han quedado inscritos en el Registro Mercantil; y (iii) el Reglamento de la
Junta General de Accionistas tal y como ha sido modificado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de diciembre de 2021 bajo el punto 3 del orden del dia,
el cual entrara en vigor en la fecha de admision a negociacion de la totalidad de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE).
Los Estatutos Sociales de la Sociedad no contienen ninguna previsién sobre privilegios, facultades
0 deberes especiales dimanantes de la titularidad de las acciones.

(@) Derechos adividendos
(i) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las acciones de la Sociedad dan derecho a participar integramente en los dividendos que la misma
acuerde repartir a sus accionistas.

En la fecha de la presente Nota de Valores no existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de
dividendos acordados y pendientes de pago.

(i) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la persona en
cuyo favor actla la caducidad

Los rendimientos que, en su caso, produzcan las acciones de la Sociedad podran ser hechos
efectivos en la forma en que para cada caso se anuncie. El plazo de prescripcién del derecho a su
cobro es de 5 afios de conformidad con lo establecido en el articulo 947 del Real Decreto de 22 de
agosto de 1885 por el que se publica el Caodigo de Comercio. El beneficiario de dicha prescripcién
es ATRYS.

(iii) Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

Dado que las acciones de la Sociedad estan representadas mediante anotaciones en cuenta, los
derechos de cobro de los dividendos, igual que cualquier otro derecho de contenido econémico que
concedan dichas acciones, se ejercitaran a través de Iberclear y de sus entidades participantes.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos por
parte de tenedores no residentes, quienes recibiran sus dividendos, al igual que los tenedores
residentes, a través de lberclear y sus entidades participantes, sin perjuicio de las eventuales
retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no Residentes que puedan ser de aplicacion,
0 cualquier otra retenciébn o pago a cuenta que pudiese determinarse en un futuro por los
correspondientes o6rganos legislativos estatales o autondémicos.

(iv) Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter acumulativo o no
acumulativo de los pagos

Las acciones de la Sociedad no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas
ordinarias. Por tanto, el derecho al dividendo de las acciones de la Sociedad surgird Unicamente a
partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de
Administracién de la Sociedad, acuerde un reparto de ganancias sociales y se haran efectivos, en
su caso, en la forma y plazo que se determine en cada momento en los correspondientes acuerdos.

(b) Derechos de voto

Las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, de conformidad con el articulo 93 de la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas, asi
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como el de impugnar los acuerdos sociales de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley
de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

En particular, en lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas de
ATRYS, los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General de Accionistas, establecen que
podran asistir a Juntas Generales , todos los accionistas que tenga inscritas sus acciones en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacién a aquél en
que haya de celebrarse dicha Junta, y que se provean de la correspondiente tarjeta de asistencia o
certificado expedido por las entidades depositarias correspondientes o en cualquier otra forma
admitida por la legislacion vigente.

Por otro lado, de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad, todo accionista que tenga derecho de asistencia podra
hacerse representar en las Juntas Generales de Accionistas por medio de otra persona, cumpliendo
con los requisitos y formalidades exigidos en la Ley, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento
de la Junta General de Accionistas de ATRYS.

Cada accion presente o representada da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al
namero maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades
pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

(c) Derechos preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase

Las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en los aumentos del capital social con
emisién de nuevas acciones (ordinarias, privilegiadas o de otro tipo) mediante aportaciones
dinerarias, asi como en la emisién de obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusién del
derecho de suscripcion preferente de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de
Capital.

Asimismo, las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacién gratuita
reconocido en la Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento del capital social con
cargo a reservas.

(d) Derechos de participaciéon en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las acciones de la Sociedad otorgan el derecho a participar en el patrimonio resultante de la
liquidacion de la Sociedad de conformidad con lo previsto en el articulo 93.a) de la Ley de Sociedades
de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

(e) Clausulas de amortizacion

No procede.

()] Clausulas de conversion

No procede.

4.8 Declaracion sobre la existencia de legislacion nacional en materia de adquisiciones
aplicable al emisor que pueda frustrar tales operaciones, de producirse

No existe ninguna oferta obligatoria de adquisicion en curso sobre las acciones de la Sociedad ni
ninguna norma especial que regule las ofertas obligatorias de adquisicion de las acciones de la
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Sociedad, salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas publicas de adquisicion de valores
contenidas en la Ley del Mercado de Valores y de la normativa sobre ofertas publicas de adquisicién
contenidas, actualmente, en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicién de valores. Dicha normativa afectara a las acciones de la Sociedad
a partir del momento en que sean admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores.

Hasta la admision a negociacién de las acciones en las Bolsas de Valores, al no resultar de aplicacion
a la Sociedad la normativa reguladora de las ofertas publicas de adquisicion, los accionistas tendran
los derechos y obligaciones previstos en los Estatutos Sociales de la Sociedad y en el documento
de la oferta correspondiente.

4.9 Indicacién de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el
capital del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No se ha producido ninguna oferta publica de adquisicion por terceros sobre el capital social de
ATRYS durante el tltimo ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 ni en el transcurso del ejercicio
iniciado el 1 de enero de 2022.

5. CONDICIONES DE LA OFERTA

Sin perjuicio de lo indicado en los puntos 5.1.1 y 5.1.8 siguientes, la presente seccién no aplica en
la medida en que la admisién a negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores
no constituye una “oferta publica” de valores, de conformidad con lo establecido en la Ley del
Mercado de Valores y en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre. La finalidad de la Nota de
Valores es Unicamente solicitar la admision a negociacion de la totalidad de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusion
en el Sistema de Interconexién Burséatil Espafiol (SIBE), una vez se excluyan de negociacion de BME
Growth.

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida para
solicitar participar en la oferta

5.1.1 Condiciones alas que esta sujeta la oferta

No aplicable en la medida en que no realiza ninguna oferta (véase punto 3.2 de la presente Nota de
Valores). Sin perjuicio de lo anterior, la admision a negociacion de las acciones de la Sociedad no
esta sometida a ninguna condicion.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordé el 10 de diciembre de 2021
solicitar la exclusion de negociacion de la totalidad de las acciones representativas del capital social
de ATRYS de BME Growth y la simultdnea admision a negociacién de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, asi como su inclusién en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (SIBE).

Tras la adopcion del referido acuerdo, la Sociedad ha presentado con fecha 3 de febrero de 2022 un
escrito a BME Growth solicitando que acuerde, con efectos 7 de febrero de 2022, inclusive, la
exclusion de negociacion de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad, todo ello con el objeto de que se admitan simultdneamente a negociacioén en dicha fecha
(esto es, el 7 de febrero de 2022) en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
asi como su inclusidn en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE). En este sentido, esta
previsto que las acciones de la Sociedad se negocien por Ultima vez en BME Growth el dia 4 de
febrero de 2022 y sean admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
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Bilbao y Valencia con fecha 7 de febrero de 2022, una vez el Consejo del BME Growth acuerde la
exclusion de negociacion de la totalidad de las acciones de BME Growth y el Consejo de
Administracion de Bolsas y Mercados acuerde la admision a negociacion de la totalidad de las
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como
su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE).

5.1.2 Plazo, incluida cualquier posible modificacidn, durante el que estard abierta la oferta,
descripcion del proceso de solicitud y fecha de emisién de los nuevos valores

No aplicable.

5.1.3 Descripcion de cualquier posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de
devolver los importes abonados en exceso por los solicitantes.

No aplicable.

5.1.4 Detales de la cantidad minima y/o méxima de solicitud de suscripciones
No aplicable.

5.1.5 Método y plazos para el pago y la entrega de los valores

No aplicable.

5.1.6 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta

No aplicable.

5.1.7 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los
derechos de suscripcién y tratamiento de los derechos de suscripcién no ejercidos

No aplicable.

5.1.8 Importe total de la oferta/femision

No aplicable en la medida en que no se realiza ninguna emision u oferta pablica (véase punto 3.2 de
la presente Nota de Valores). Sin perjuicio de lo anterior, el capital nominal total del que se solicita
la admisién a negociacién asciende a 613.896,73 euros, representado por 61.389.673 acciones, con
un valor nominal de 0,01 euros cada una de ellas, de la misma clase y serie, integramente suscritas

y desembolsadas.

5.1.9 Indicacién de cuando y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la
ofertay de si larevocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion

No aplicable.

5.1.10 Indicacidon del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita
gue los inversores retiren su suscripcion

No aplicable.
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5.2 Plan de distribucién y asignacion

5.2.1 Proceso de notificacion alos solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion

No aplicable.

5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicacién de si los
accionistas principales o los miembros de los érganos de administracion, de gestion
0 de supervision del emisor se han propuesto suscribir la oferta, o si alguna persona
se propone suscribir mas del 5% de ella

No aplicable.
5.3 Precios

5.3.1 Indicacién del precio al que se ofertaran los valores y el importe de los gastos e
impuestos a cargo del suscriptor o del comprador
Precio

No aplicable en la medida en que la presente Nota de Valores tiene como objeto la admision a
negociacion de la totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores (véase punto
3.2 de la presente Nota de Valores) sin la realizacion de una oferta puablica de venta ni de suscripcién
de acciones.

El precio inicial de cotizacion de las acciones de ATRYS vendra fijado por el precio de cotizacion de
las acciones de ATRYS en BME Growth al cierre del mercado del dia habil bursatil inmediatamente
anterior al inicio de cotizacion en las Bolsas de Valores.

A 28 de enero de 2022, el precio de cierre de la accion de Atrys en BME Growth fue de 10 euros por
accion, siendo la capitalizacién de la Sociedad de 613.896.730 euros.

Gastos para los suscriptores de las acciones

La admision a negociacion de las acciones de la Sociedad estara libre de gastos para los titulares
de las mismas.

5.3.2 Proceso de revelacién del precio de oferta

No aplicable.

5.3.3 Limitacion o supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas
No aplicable.

5.4 Colocacién y aseguramiento

5.4.1 Nombrey direccion del coordinador o coordinadores y de los colocadores de la oferta
global

No aplicable.
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5.4.2 Nombrey direccidon de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias
No aplicable.

5.4.3. Nombrey direccidn de las entidades aseguradoras y caracteristicas mas importantes
del contrato de aseguramiento

No aplicable.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable.

6 ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION
6.1 Solicitud de admision a cotizacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de diciembre de 2021
(véase el punto 4.3 de la presente Nota de Valores) acordo, bajo el punto 1 del orden del dia, solicitar
la exclusién de negociacién de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
ATRYS de BME Growth y la simultdnea admisién a negociacion de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol (SIBE).

Una vez que la CNMV verifique la admisién a negociacién de las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y éstas adopten el correspondiente
acuerdo de admisién, esta previsto que el inicio de negociacion bursétil de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusion
en el Sistema de Interconexiéon Bursétil Espafiol (SIBE), tenga lugar el 7 de febrero de 2022.

En el caso de que se produjesen retrasos en el inicio de la negociacion bursatil de las acciones de
la Sociedad, ATRYS se compromete a dar publicidad de forma inmediata de los motivos del retraso
en la pagina web de la Sociedad, asi como a comunicar dicha circunstancia a BME Growth y a la
CNMV, sin perjuicio de la posible responsabilidad contractual de la Sociedad.

La Sociedad conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y
exclusion de las acciones representativas de su capital social en los mercados organizados antes
referidos, y acepta cumplirlos.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 77 de la Ley del Mercado de Valores, se deja constancia
de que la Sociedad se acoge a la exencién prevista en el apartado primero del referido articulo,
relativa a la obligacién de publicacién y difusion del segundo informe financiero semestral, contenida
en el articulo 119.2 de la Ley del Mercado de Valores. Consecuentemente, durante un periodo
transitorio maximo de dos afios, la Sociedad no estara obligada a cumplir con la obligacién de
publicacién y difusién del segundo informe financiero semestral en el supuesto de que el informe
financiero anual no se hubiera hecho publico en los dos meses siguientes a la finalizacién del
ejercicio a que se refiere.
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6.2 Todos los mercados regulados, mercados equivalentes de terceros paises o
mercados de pymes en expansion en los que, segln conocimiento del emisor, se
admitan ya a cotizacién valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse
0 admitirse a cotizacion

Las acciones de ATRYS estan actualmente incorporadas a negociacion en BME Growth. No
obstante, en el marco de la solicitud de admisién a negociacién de las acciones en las Bolsas de
Valores, se ha solicitado la exclusién de negociacidn de las acciones de la Sociedad de BME Growth.

6.3 Si, simultaneamente o casi simultaneamente a la solicitud de admision de los valores
en un mercado regulado, se suscriben o se colocan privadamente valores de la misma
clase, o si se crean valores de otras clases para colocacién publica o privada, deben
darse detalles sobre la naturaleza de esas operaciones y del numero, las
caracteristicas y el precio de los valores a los cuales se refieren

No existe.

6.4 Entidades que actuaran como intermediarios en la negociacién secundaria, aportando
liqguidez a través de las 6rdenes de ofertay demanda

No existen.

7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Acuerdos de no enajenacién (lock-up agreements)

No existe ninglin compromiso de no transmision de las acciones de la Sociedad.
8 GASTOS DE LA EMISION

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la oferta

No procede incluir informacion relativa a los ingresos netos en la medida en que no se realiza ninguna
emisioén u oferta (véase el punto 3.2 de la presente Nota de Valores).

La tabla siguiente desglosa los gastos totales aproximados derivados de la admisién a negociacion
de las acciones de la Sociedad.

Importe estimado

Concepto (euros)
Tarifas de BME GrOWEN () ...ttt et e e e e e e e et eereeeeeaenenees 6.000
CANONES AE BOISASW......eeeeeeee ettt ettt e e et e e e e e e et e e s e e e e s e e e eeaeeereeeas 69.028
TASAS CNMV .ot e e e e et e et e e e e e e s e a it e e eeeeeastaaeeeeeeeeasraanns 25.758
OUr0S GASIOSD ...ttt ettt e bttt et e et e et e et e e steeste e saeete et e et e ereeateereans 500.000
o] = 600.786

(1) Considerando un precio por accion de 10 euros.
(2) Incluye gastos de Notaria, Registro Mercantil, asesoramiento financiero y juridico, gastos de comunicacion, etc.
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9 DILUCION
9.1 Comparacion

(a) Participacién en el capital social y los derechos de voto de los accionistas existentes
antes y después de la ampliacion de capital derivada de la oferta publica, en el
supuesto de que los accionistas existentes no suscriban las nuevas acciones

No aplicable.

(b) El valor neto del activo por accién en la fecha del balance mas reciente antes de la
oferta publica (oferta de venta y/o ampliacion de capital) y el precio de oferta por
accién en la oferta publica

No aplicable. No obstante, el valor neto del activo por accidn en la fecha del balance mas reciente a
la fecha de la presente Nota de Valores, de fecha 30 de noviembre de 2021, era de 4,60 euros por
accion.

9.2 Cuando la participacion de los accionistas existentes se diluya con independencia de
gue ejerzan su derecho de suscripcién, porque parte de las acciones emitidas se
reserven a determinados inversores (por ejemplo, una colocacién institucional
acompafiada de una oferta a los accionistas), indicacion de la dilucion que
experimentara la participacion los accionistas existentes en el supuesto de que
ejerzan su derecho (ademas de la situacién inversa)

No aplicable.
10 INFORMACION ADICIONAL

10.1 Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros relacionados con una
emisién, declaracién de la calidad en que han actuado los consejeros

Norgestion, S.A. ha actuado en calidad de asesor financiero de ATRYS en relacion con la admision
a negociacion de la totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores.

Gomez-Acebo & Pombo Abogados, S.L.P. ha actuado en calidad de asesor legal de ATRYS en
relacién con la admisién a negociacion de la totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas
de Valores.

10.2 Indicaciéon de otra informacion de la nota sobre valores que haya sido auditada o
revisada por los auditores legales y de si los auditores han presentado un informe.
Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen
del mismo

No existe.

-24-



Esta Nota de Valores estéa firmada a 2 de febrero de 2022, en representacion de ATRYS Health, S.A.

p-p.

D. Santiago de Torres Sanahuja
Presidente de ATRYS Health, S.A.

Dfia. Isabel Lozano Fernandez
Consejera delegada de ATRYS Health, S.A.
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