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28 de agosto de 2009
Estimado Accionista:

El Conseje de Administracién le remite la presente carta para cormunicarle las modificacienes gque se propone intreducir en la
Sociedad y sus Subfondos. A menos que se indique expresamente otra cosa, tedes los camnbios descritos en esta carta surtirdn
efecto el 9 de octubre de 200% (la "Facha de Efecto”’], y el presente documento hard las veces de notificacidn de dichos cambios a
los Accionistas.

1. Notificacion de importantes camhios en Subfondos especificos - Clarificacion y revisidn de objetives de inversién
El Conseje de Administracién ha identificado la necesidad de modificar los objetivos de inversién de determinades Subfondos
para aclarar el modo en que se gestionan. Estas revisiones no modificardn la forma en la que estos Subfondos se gestionan an
la actualidad.

1.1 European Opportunities Fund
El objetivo de inversidn de este Subfonde se modifica para aclarar que por empresas de pequeiia y mediana capitalizacién
bursatil se entendera ahora aquellas companias que formen el 30% infericr de la capitalizacion del mercado Europeo de
renta variable. Este cambio sita la descripcion de las empresas de pequena y mediana capitalizacién bursatii en linea con
la definicién de los segmentos de pequefia y mediana capitalizacidn del actual proveedor de servicios de indices. Este
cambio no madificard la forma en la que este Subfondo se gestiona en la actualidad. El objetivo modificade de este
Subfonde se expone en el Apéndice A de esta carta.

1.2 Global SmallCap Fund
El objetivo de inversion de este Subfendo se modifica para aclarar que por empresas de pequena capitalizacidn bursatil se
entenderd ahora aquellas companiias que formen el 20% inferior de la capitalizacién de los mercados globales de renta
variable. Este cambio sitGa la descripcién de las empresas de pequena capitalizacién bursatil en linea con la definicidn del
segmento de pequefia capitalizacidn del actual proveedoer de servicios de indices. Este cambio no medificara la forma en la
que este Subfondo se gestiona en la actualidad. El objetive modificado de este Subfondo se expone en el Apéndice A de
asla carla.

1.3 Japan Small & MidCap Opportunities Fund
El objetivo de inversion de este Subfondo se modifica para aclarar que por empresas de pequena y mediana capitalizacidn
bursatil se entenderd ahora aquellas compafiias que fermen el 30% inferior de la capitalizacion del mercado Japones de
rerda variable, Este camblo sitda la descripcion de las empresas de pequeda y mediana capitalizacion bursatil en linea con
ta definicidn de los segmentos de pequefa y mediana capitalizacien del actual proveedor de servicios de indices. Este
cambio no modificard la forma en s que este Subfondo se gestiona en la actualidad. EL objetivo modificado de este
Subfondo se expone en el Apéndice A de esta carta.

1.4 US Small & MidCap Opportunities Fund
El objetivo de inversién de este Subfondo se modifica para aclarar que por empresas de pequeia y mediana capitalizacion
bursétit se entenderd ahora aquellas compafias que formen el 30% inferior de la capitalizacion del mercado
Estadounidense de renta variable. Este cambio sitla la descripcidn de las empresas de pequeia y mediana capitalizacion
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bursatil en linea con la definicién de los segmentos de pequena y mediana capitatizacidn del actual proveedor de servicios
de indices. Este cambic no modificard ta forma en la que este Subfondo se gestiona en la actualidad. El objetive
modificado de este Subfondo se expone en el Apéndice A de esla caria.

Los Accionistas de este Subfondo fueron notificados con anterioridad de este cambio en una carta de fecha
21 de agosto de 2009.

1.5 Medidas a adoptar
Si usted es titular de Acciones de alguno de los Subfendos anteriormente citados, no precisard tomar medida alguna si
estd de acuerdo con las modificaciones propuestas de sus objetivos de inversidn. En otro caso, padra convertir
gratuitamente su inversion en Acciones de otros Subfondos de la Socledad o solicitar el reembolsos gratuito de su
inversién [conforme al procedimiento que se establece en el Folleto infarmativol en cualguier momento hasta la Fecha de
Efecto faunque en este caso deberd tener asimismo prasente que (il podria resultarle aplicable una CSDC; y liil posibles
comisiones de reembolso podrian continuar siendo de apiicacidn si tos Administradores, a su razonable juicio, consideran
sospechosa a un accionista de llevar a cabo practicas de negociacidn abusiva, segln se describe en la seccién del Folleto
Informativo titulada “Politica sobre practicas de negociacién abusiva™). Advierta también que hasta la Fecha de Efecto
seguiran stendo de aplicacién los actuales niveles entre los que el Patrimonio Neto diario del Subfondo corsiderado podra
ser ajustado para lener en cuenta los costes de negaciacién de mercado.

La conversidn se efectuard a mas tardar en el Oia de Negociacidn siguiente a la recepcion de su orden. El importe del
reemboelso se le remitird en el tercer dia habil siguiente a la recepcidn de su orden, siempre que se hayan recibido todas
las instrucciones de pago necesarias y que usted haya aportado los distintos docurnentos identificativos. La inforrnacion
relativa a los documentos requeridos puede solicitarse al Equipo de Atencidn al Inversor local.

No ohstante, los inversores deban consultar con sus aseseores financieros o profesionales de otre dmbito por lo que
respecta a las consecuencias fiscales o de oiro tipo que podrian derivarse de la compra, tenencia, transmisién, canje
conversian o, de otro modo, negociacidn de las Acciones de la Sociedad con arreglo a la legislacidn de los paises de los
que sean residentes o nacionales, o en los que tengan establecide su domicilio.

2. Otras maodificaciones introducidas en el Folleto Informativo

2.1 Cambios en el Consejo de Administracion
La composicion del Consejo de Administracién se ha visto modificada para reflejar gue Robert Fairbairn deja su puesto y
el nombramiento de Nicholas Hall como administrador independiente y Presidente. Téngase presente que los datos de
Donald Burke fueren omitidos por errer del Folleto Informativo de fecha 1 de agoste de 2009, figurando ahora nuevamente
incluidos en su nueva versidn. Donald Burke ha parmanecido en el Consejo de Administracidn durante todo este tiempo.

2.2 Modificacién de la definicién de Dia Habil
{os Administradores han acordado modificar et Folleto Informativo para ampliar la definicién de Oia Habil aplicable a los
Subfondos que invierten un volumen significativo de sus activos fuera de ta Unidn Eurcpea. Este cambio permite a la
Sociedad Gestora, en quien los Administradores han delegado la facultad de tomar esta decisién, tener en cuenta si las
balsas locales correspondientes estan abiertas y considerar sus cierres como dias inhabiles. Estos casos seran netificados
a los accionistas, cuando sea posible, por anticipado.

2.3 Qperaciones con Acciones de los Subfondos - Negeciacion diaria
Los Administradores han acordado modificar el Folieto informativa para ampliar la potestad discrecional que la Sociedad
tiene en la actualidad de tratar las érdenes de negociacion transmitidas por un agente de pagos o un banco corresponsai
antes de la Hora de Corie, pero que el Agente de Transmisiones o el equipo local de Servicios al Inversor reciban después
de dicha Hora de Corte, como si se hubieran recibido antes de la citada Hora de Corte al objeto de dar entrada a las
drdenes de negociacién transmitidas por otras enlidades que agrupen operacicnas por cuenta de sus clientes
subyacentes. :

2.4 Solicitud de Acciones - Suscripciones
l.os Administradores han acardado modificar el Foileto Informative para ampliar la potestad discracional que la Sociedad
tiene en la actualidad de suspender la emision de Acciones de todos o cualquiera de los Subfondos cuando el valor total
de las solicitudes correspondientes a todas las Clases de Acciones de dicho Subfondo supere un determinado valor
[actualrnente fijado por el Cansejo de Administracién en el 5% aproximadamente del valor del Subfondo considerado) en el
Dia de Negociacién de que se irate, al abjeto de permitir asimismo el aplazamiento de las solicitudes de Acciones hasts el
siguiente Dia de Negociacién.




2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Reembolso de Acciones - Solicitudes de reembolso

Los Administradores han acerdado maodificar el Folleto Informative para aclarar que cuando se presente una solicitud de
reembolso por una suma en efectivo o por un determinado ndmero de Acciones de un valor superior al que presente la
cuenta del solicitante, dicha solicitud serd tramitada automaticamente como una solicilud de reembolse de la totalidad de
tas Acciones que figuren en la cuenta del solicitante,

Canje de Acciones - Canje entre Subfondos y Clases de Acciones

Los Administradores han acordado madificar el Falleto Informative al objeto de puntualizar que [i] un canje de una Clase
de Acciones sujeta al pago de una CSDC serd considerado como un reembolso, haciendo con ello devenir pagadera la
CSNC vencida en el momento del canje; v (il el canje y la inversién entre determinadas Clases de Acciones quedaran a la
entera discrecién de la Sociedad Geslora. :

Dividendos - Politica de dividendos
Los Administradores han acerdado modificar et Folleto Informativo para permitir que el mecanismo de compensacion de
rendimientos pueda apticarse a las Clases de Acciones de tedos los Subfondos en lugar de sélo a algunos de elios.

Dividendos - Declaracién, pago y reinversion de dividendos

Anteriormente, los dividendos de un importe igual o superior a 100 US$ se ingresaban directamente en las cuentas
bancarias de todos los inversores y los dividendos de cuantia inferior a 100 US$ eran automéaticamente reinvertidos por
cuents de esos mismos inversores. Los Adminisiradores han acordado modificar el Folleto Informativo de manera que, a
partir de a Fecha de Efecto, y en el caso de cualquier nueve inversor, lados los dividendos seran autornaticamente
reinvertidos, a menos que el nueve inversor solicite que sus dividendos le sean abonados directamente. Los mecanismos
actuales de page o de reinversién de dividendos para los Accionistas existentes se mantendran sin cambios, a menges que
el Accionista censiderado solicite otra cosa. Los inversores tendran que asegurarse de contactar con su Equipo de
Atencién al lnversor si desean cambiar su actual mecanismo de pago/reinversion de dividendes. Los inversores deben
tener presente gue cuando elifan cambiar de mecanismo de pagofreinversién de dividendos, dicho cambio serd aplicable a
toda su participacion en Acciones.

Valoracion de los Subfondos

Los Administradores han acordado maodificar el Folleto Informativo de forma que los niveles entre los que podra ajustarse
el Patrimonio Neto diaric de cada Subfondo reflejen la rewision sufrida por los costes de negociacidn de mercade, que han
quedado fijados en un porcentaje no superior a un 1,50%, 0 a un 3% en el caso de los Subfondos de Renta Fija, de dicho
Patrimenic Neto.

Si no estuviera de acuerdo con este cambio, podra solicitar el reembolso gratuito de su inversidn {conforme at
procedimiento expuesto en el Folieto Informativo) en cualquier momento hasta la Fecha de Efecto [aunque en este caso
deberd tener asimismo presente que fi] padria resultarle aplicable una CSDC; v [iij posibles comisiones de reembolso
podrian continuar siendo de apiicacién si los Administradores, a su razonable juicio, consideran sospechoso a un
accionista de llevar a cabo practicas de negociacién abusiva, segln se describe en la seccion del Foileto Informativo
titulada “Politica sobre practicas de negociacidn abusiva”). Advierta tambien que hasta la Fecha de Efecto seguiran siendo
de aplicacidn los actuales niveles entre los que el Patrimanio Neto diario del Subfonde considerado podra ser ajustado
para tener en cuenta los costes de negociacidn de mercado.

2.10 Cambios en el nivel de tas Comisiones de Gestidn

Los Administradores han acordado madificar et Folleto Informativo para posibilitar una reduccidn del nivel de las
Comisiones de Gestibn apiicadas con respecto a todas las Clases de Acciones de los siguientes Subfondos {a excepcién de
las Acciones de Glase Q en general y de las Acciones de tas Clases D e | del Emerging Europe Fund}:

- Emerging Europe Fund

- European Opportunities Fund

- Japan Small & MidCap Opportunities Fund

- World Financials Fund

- World Healthscience Fund

- World Technology Fund

Las Comisiones de Gestién de las Acciones de Clase Q de los Subfondos aqui enumerados y de las Acciones de las Clases

D e | del Emerging Europe Fund no registraran cambio alguna, Las Comisiones de Gestion reducidas se exponen en el
Apéndice B de esta carta.




2.11 US Focused Value Fund y US SimallCap Valtue Fund
Adviértase que, desde el 2 de octubre de 2009 y el 9 de octubre de 2009, respactivamente, el U5 SmaliCap Value Fund se
fusionard con el US Small & MidCap Opportunities Fund y el US Focused Value Fund se fusionara con et US Basic Value
Fund. En consecuencia, las Acciones del US Focusad Yalue Fund y det US SmatlCap Value Fund dejaran de estar
disponibles para su suscripcién.

3. Responsabilidad del Consejo
El Cansejo de Administracidn de la Sociedad asume la responsabilidad de esta carta y de la informacion que contiene ia
misma. Sequn el leal saber y entender del Consejo de Administracién [que ha procurade con la mayor diligencia razonable
garantizar que asi seal, la informacion contenida en esta carta se atiene a las hechos y no omite nada que pueda afectar al
sentido de dicha informacién. :

4. Nueva version del Folleto tnformativo
En la Fecha de Efecto padré solicitarse al Equipo de Atencién al Inversor local una versién actualizada del Folleto Informativo.
Para que no haya dudas, se establece expresamente que los términos en maydsculas empleados en esta Carta tendran el
misrno significade que se les atribuye en el Felleto Informative actualizado.

Si lo desea, pueds ampliar esta informacién llamando al nimers de teléfono +44 [0j20 7743 3300 o a su representante local.

L a Sociedad esta debidamenie registrada en {a Comisién Macienal del Mercado de Valeres, en Espafia, con el nomero 140.
Atentamente,

A, Y

Nicholas Hall
Presidente




Apéndice A
NUEVOS OBJETIVOS DE INVERSION CITADOS EN LA SECCION 1

1 European Opportunities Fund
El European Opportunities Fund husca maximizar la rentabilidad tetal, invirtiendo, al menaos, el 70% del total de sus actives en
valores de renta variable de empresas de pequefia y mediana capitalizacién bursatit domiciliadas o que desarrollen una parte
predominiante de su actividad ecandmica en Europa. Por empresas de pequefa y mediana capitalizacién bursatil se entendera
aquellas compaiifas que, en el momento de la corpra, formen el 30% inferior de la capitalizacion del mercado Europec de
renta variable.

2 Globhal SmallCap Fund
El Global SmallCap Fund busca maximizar la rentabilidad total, invirtiende, al menos, el 70% del totat de sus activos en valores
de renta variable de empresas de pequefa capitalizacion bursatit de tedo el mundo. Por empresas de pequefia capitalizacion
bursatil se entendera aguellas cempanias que, en el momento de la compra, formen el 20% inferior de lz capitalizacion de los
mercades Globales de renta variable. Aungue es probable que el grueso de las inversiones del Subfondo se concentre en
arnpresas situadas en los mercados desarrollados de Norteameérica, Europa y el Lejane Criente, et Subfonde pedra también
invertic en mercados en desarrotlo de todo el mundo. La exposicion del Subfendo al riesgo de cambio se gestiona de forma
flexible.

3 Japan Small & MidCap Opportunities Fund
El Japan Small & MidCap Opportunities Fund busca maximizar la rentabilidad total, invirtiendo, al menas, el 70% del total de
sus activos en valores de renta variable de empresas de paqueda y mediana capitalizacidn bursatit domiciliadas o que
desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en Japdn. Por empresas de paquefia y mediana capitalizacién
bursatil se entenders aquellas compafiias que, en el momento de la compra, formen el 30% inferior de la capitalizacion del
mercado Japones de renta variable,

4 US Small & MidCap Opportunities Fund
El US Small & MidCap Oppertunities Fund busca maximizar la rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 70% del total de sus
activos en valores de renta variable de empresas de pequeia y mediana capitalizacidn bursatil domiciliadas o que desarrolien
una parte predominante de su actividad econdmica en Eslados Unidos, Por empresas de pequefia y mediana capitalizacidn
bursatil se entenderé aquellas compadias que, en el momento de la compra, formen el 30% inferior de la capitalizacidn del
mercado Estadounidense de renta variable.




Apendice B

RESUMEN OE CAMBIOS EN LAS COMISIONES DE GESTION

Emerging Europe Fund

Acciones de las Clases A, B, Cy &

Acciones de fas Clases D e l:
Acciones de ta Clase Q:

European Opportunities Fund

Acciones de las Clases A, B, Cy E:

Acciones de las Clases D e |:
Acciones de la Clase Q:

Japan Small & MidCap
Opportunities Fund

Acciones de las Clases A, B, Cy E:

Acciones de las Clases D e |:
Acciones de la Clase Q:

World Financials Fund

Acciones de las Clases A, B, Cy E:

Acciones de las Clases D e l:
Acciones de la Clase Q:

World Healthscience Fund

Acciones de las Clases A, B, Cy E:

Acciones de las Clases D e |:
Acciones de la Clase Q:

Wortd Technology Fund

Acciones de las Clases A, B, Cy E:

Acciones de lag Clases D e I
Acciones de la Clase Q:

Comision de Gestion

reducida del 2,00% al 1,75%
se mantiene en el 1,00%
se mantiene en el 2,00%

Comision de Gestion

reducida del 1,75% al 1,50%
reducida del 1,00% al 0,75%
se mantiene en el 1,75%

Comision de Gestion

reducida del 1,75% al 1,50%
reducida del 1,00% al 0,75%
se mantiene en el 1,75%

Comision de Gestion

reducida del 1,75% al 1,50%
reducida del 1,00% al 0,75%
se mantiene en el 1,00%

Comisién de Gestion

reducida del 1,75% al 1,50%
reducida del 1,00% al 0,75%
se mantiene en el 1,75%

Comision de Gestion

reducida del 1,75% al 1,50%
reducida del 1,00% al 0,75%
se mantiene en el 1,00%
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gesior de cuenta u otro asescr profesional,

BlackRock Global Funds (SICAV)
DOMICILIO SOCIAL: Aerogolf Cenire, 1A Hoehenhof, L-1736 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburge
Inscrita en el Registre Mercantil de Luxemburgo con el ndmero B 6317

28 de agosto de 2009
Estimade Accionista:

£l Consejo de Administracidn le remite la presente carta para comunicarle las modificaciones que se propone introducir en la
Sociedad y sus Subfendos. A menos que se indique expresamente otra cosa, todos les cambios indicados en esta carta surtiran
efecto el 9 de octubre de 2009 (la "Fecha de Efecto”], v el presente documento hara las veces de notificacién de dichos cambios
a los Accionistas.

Notificacidén de fusion del US Focused Value Fund con el US Basic Value Fund

1. Introduccién
Con arreglo a lo dispuesio en el Articulo 28 de los Estatutos de la Sociedad, los Administradores consideran que la fusion del
US Focused Value Fund con el US Basic Value Fund en la Fecha de Ffecte redundaria en favor de los intereses de los
Accionistas.

A 31 de julio de 2009, el US Focused Value Fund y el US Basic Vatue Fund presentaban sendos voldmenes de activo por imparte
de 171,4 millones de US$ y 1.352,7 millones de US$, respectivamente. Tras llevar a cabo una revisidn de la gama de productos
BlackReck Global Funds, los Administradares consideran que, mediante la fusidn det US Focused Value Fund con el US Basic
Value Fund, y {a consiguiente c¢reacidn de {a entidad resultante, podrian lograrse mayores eficiencias, habida cuenta de que
ambos Subfondos presentan unos objetivos de inversidn similares, si bien el US Basic Value Fund ofrece mayores posibilidades
de diversificacion.

La Comisidn inicial, la Comisién de Gestion, la Comisidn de Distribucidn, la CSDC y la Comision de Administracidn son tas
mismas en ambos Subfondos. Las mismas Clases de Acciones estan sujetas a idénticas comisienes en los dos Subfondas,

La politica de inversidn actual del US Focused Value Fund es la siguiente:

Et US Focused Value Fund busca maximizar la rentabilidad total invirtiendo, al menos, el 70% del total de sus actives en valores
de renta variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante de su actividad ecenémica en

Estados Unidos. El Subfando pone especial énfasis en aquellas empresas que, en opinion del Asesor de Inversiones, estén
infravaloradas con respecto a la valoracidn que haga de su situac:én actual o futura, o con respecte a los ratios predominantes
del mercado.

L a politica de inversion actual del US Basic Value Fund es la siguiente:

El US Basic Value Fund busca maximizar la rentabilidad total invirtiendo, al menos, el 70% del total de sus actives en valeres de
renta variable de empresas domiciliadas ¢ que desarrollen una parte predeminante de su actividad econdmica en Estados
Unidos. El Subfondo pone especial énfasis en aquellas empresas que, en opinién del Asesor de Inversiones, estén
infravalorados y ofrezcan, en consecuencia, un vator intrinseco coma inversién.

En la Fecha de Efecto, los Accionistas del US Focused Value Fund veran fusionado su Subfondo con el US Basic Yalue Fund,
y las Acciones de que sean titulares serdn sustituidas por Acciones del US Baslc Value Fund del mismo valor en ta Fecha
de Efecto,




Los titulares de Acciones denominadas en délares estadounidenses del US Focused Value Fund recibiran Acciones
denominadas en délares estadounidenses del US Basic Value Fund; los titulares de Acciones denominadas en euros del

US Focused Value Fund recibiran Acciones denominadas en euros del US Basic Value Fund vy los titulares de Acciones
denominadas en libras esteriinas det US Focused Value Fund recibirdn Accienes denominadas en libras esterlinas del US Basic
Value Fund.

Las Acciones del US Focused Value Fund dejaran de negociarse después del 5 de octubre de 2009 {la "Fecha Limite de la Fusidn”)
al objeto de permitir una transicién ordenada. Los Accionistas que deseen solicitar el reembelso de sus Accianes después de
esa fecha no podran hacerlo hasta que se emitan las nuevas Acciones del US Basic Value Fund el 12 de octubre de 2009. Los
titulares de Acciones det US Focused Value Fund deben tener también presente que, durante los dias previos a la Fecha de
Efecto de la Fusidn, la liquidacidn y engjenacién de determinadas inversiones del US Focused Value Fund podrian desviar
temporalmente a este Subfondo de su objelivo de inversién, '

En el Apéndice A de esta carta se inctuye una lista con los cddigos ISIN de las diferentes Clases de Acciones.

Opciones para los Accionistas del US Focused Value Fund
En la Fecha de Efecto, la fusidn se desarrollard de conformidad con lo expuesto en esta notificacion, y los activos y pasivos del
US Focused Value Fund seréan traspasados al US Basic Yalue Fund.

Si usted es titular de Acciones del US Focused Value Fund, y desea recibir a cambio de ellas Acciones del US Basic Value Fund,
no precisara tomar medida alguna; recibiréd automaticamente el ndmero de titulos de la misma Clase de Acciones del US Basic
Value Fund que resulte de aplicar la ecuacion de canje, calculada en funcion del Valor Teérico de la Accidn del US Focused
Value Fund y del Valor Tedrico de la Accion del US Basic Yalue Fund el 9 de octubre de 2009. Le enviaremos lg oportuna
confirmacion detallandote la nueva participacién accionarial que resulte para usted de la fusidn. Los lituiares existentes de
Acciones de Reparto y de Acciones de las clases con cobertura del US Fecused Value Fund recibirdn Acciones de la
correspondiente Clase de Acciones de Reparto o clase de acciones con cobertura del US Basic Value Fund.

Si usted es titutar de Acciones del US Facused Value Fund y no desea recibir Acciones del US Basic Vatue Fund, podra convertir
gratuitamente su inversion en Acciones de otres Subfondos de la Sociedad, sin que por ello se le apligue la comisidn de
suscripcion diferida contingente {CSDC) que en otro caso se le habrifa cebrado por dicha eperacidn, al tiempo que podra
continuar beneficidndose det periodo de inversion acumulado a efectos de cualquier otra CSDC, segln se establece en el
Falleto, o podra solicitar gratuitamente el reembolse de su inversidn [conforme al procedimiente que se establece en el Folieto]
en cuaiguier momento hasta la Fecha Limile de la Fusidn (si bien en ese case podria serle aplicable ta CSDC). Esta conversidn
se efectuard a mas tardar en el Dia de Negociacion siguiente a la recepcion de su orden. El importe del reembolso se le
remitird en el tercer diz habil siguiente a la recepcidn de su orden, siempre que se hayan recibido todas las instrucciones de
pago necesarias y que usted haya aportado los distintos documentos identificativos. La informacion relativa a los documentos
reguerides esta disponible en el Centro de Servicios al Inversor lecal.

Otras comisiones y gastos
Esta fusion no afectard a la estructura de comisienes y gastos de cada Clase de Acciones.

Consideraciones en materia de riesgos

BlackRack no ha evaluado la idoneidad de esta inversion & la luz de las necesidades particulares y la tolerancia al riesgo de
ningtin inversor cancreto, Para cercierarse de que comprende si el US Basic Yalue Fund o cualquier otro Subfondo resulta
adecuado para usted, le regamos que lea el Folleto, donde se desglosan mas pormenorizadarnente los riesgos asociados a la
inversion. En caso de albergar dudas sebre el nivel de riesgo que le conviene asumir, le recomendamos que recabe
asesoramiento profesional independiente antes de tomar la decision de invertir,

Gastos e impuestos relacionadoes con la fusién
Los gastos derivados de la fusidn, que se estiman en 10.000 €, serdn sufragados con cargo a ta Comisién de Administracion
que se liquida al US Basic Value Fund.

La fusion no someterd a los Subfondos a impuestos en Luxemburgo. En determinadas condiciones, los Accicnistas podrian
quedar sujetos al impuesto sobre la renta en Luxemburgo con metivo de la fusién de determinados Subfendos. No obstante,
no se adeudara ningln impuesto sobre la renta por las ganancias obtenidas si fuera aplicable a la Sociedad un tratado para
evitar la doble imposicién entre Luxemburgo y el pais de residencia de los Accionistas en el que se prevea otra cosa. Los
Accionistas dehen tener en cuenta que el reembotso de las Acciones o su conversidn en Acciones de otros Subfondos de la
Saciedad puede constituir una enajenacion de Acciones a efectos fiscales en determinadas jurisdicciones. Los Accionistas
podrian quedar sujetos a impuestos en sus domicilios fiscales ¢ en otras jurisdicciones en las que paguen impuestos. Dado
que las leyes fiscales difieren ampliamente de un pais a otro, se invita a los Accionistas a que consulten con sus asesores
fiscales personales acerca de los efectos fiscales de la fusidn en su caso particular.




6. Responsabilidad del Conseje
Et Consejo de Administracion de la Sociedad asume la respensabilidad de esta carta y de la informacién que contiene la

misma. Segln el leal saber y entender del Consejo de Administracién {que ha procurado con la mayor diligencia razonable
garantizar que asi seal, la informacidn contenida en esta carta se atiene a los hechos y no omite nada que pueda afectar at

sentido de dicha informacion.

Si lo desea, puede ampliar esta infermacion lamande al néimero de teléfono +44 {0120 7743 3300 o a su representante local.

La Sociedad est debidamente registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores, en Espafa, con el ndmero 140.

Atentamente,

Al Y

Nicholas Hall
Presidente
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BLACKROCK

EL PRESENTE DOCUMENTO ES IMPORTANTE Y REQUIERE SU ATENCION INMEDIATA. Si tiene aiguna duda sobre
las medidas a adogtar, debe consuitar sin dilacién a su agente de bolisa, director de banco, abogado, contable,
gestor de cuenta u otro asesor profesional.

BlackRock Global Funds [SICAV)
DOMICILIO SOCIAL: Aerogolf Centre, 1A Hoehenhaf, LL-1736 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo cen el ndmero B 6317

21 de agosio de 2007
Estimado Accionista:

El Consejo de Administracién le remite la presente carta para comunicarle tas modificaciones que se propone introducir en la
Sociedad y sus Subfandos. A menos que se indique expresamente otra cosa, los cambios indicados en esta carta relativos a la
fusidn del US SmallCap Value Fund con el US Small & M:dCap Opportunities Fund surtirdn efecto el 2 de octubre de 2009,

fla "Fecha de Efecto de la Fusidn™], y el presente documento hara las veces de notificacidn de dichos cambios a los Accionistas.

La modificacién expuesta en esta carta por la que se clarifica y revisa el objetivo de inversidn det U5 Small & MidCap Opportunities
Fund entrara en vigor el 9 de octubre de 2009 [la "Fecha de Efecto”], y {a presente carta servird tamhién de notificacién de dicho
cambio a los Accionistas.

1. Notificacidn de fusion del US SmallCap Value Fund con el US Small & MidCap Opportunities Fund

1.1 Introduccién
Con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 28 de los Estatutos de la Sociedad, los Administradores consideran que la fusidn
del US SmallCap Value Fund con el US Small & MidCap Opportunities Fund en la Fecha de Efecto de la Fusidn redundaria
en favor de los intereses de los Accionistas.

A 3% de julio de 2009, el patrimonio de los fondos US SmallCap Value Fund y US Small & MidCap Opportunities Fund era de
34,0 millenes de US$ y 148.6 millones de US$, respectivamente. Teniendo en cuenta el tamafio reducide del US SmallCap
Value Fund, los Administradores consideran posible alcanzar mayores economias de escala si ambos Subfendes se fusionan
para formar una Unica entidad resutiante.

Armbos Fondos tienen en la actualidad la misma Comision Inicial, Comision de Gestién, Comision de Gistribucién, CDSC y
Comisidn de Administracién en Clases de Acciones equivalentes, a excepcién de la Clase Q. Los titulares de Acciones de ta
Clase ( del US SmallCap Value Fund deben consultar el apartade 1.3 que viene a continuacion.

La politica de inversién actual det US SmallCap Value Fund es la sigutente:

E1 US SmallCap Value Fund busca maximizar la rentabilidad total invirtiendoe, at menaos, el 70% del total de sus activos en
valores de renta variable de empresas de pequefia capitalizacién bursatil domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en Estados Unidos. Por empresas de pequefia capitalizacidn bursatil se entenderd
aquellas compafiias que, en el momento de la compra farmen el 30% inferior de iz capitalizacion del mercado
estadounidense de renta variable. El Subfondo pone espacial énfasis en aguellas empresas que, en opinidn del Asesor de
inversiones, estén infravaloradas.

La politica de inversicn actual del US Small & MidCap Opportunities Fund es la siguiente:

El US Smalt & MidCap Opportunities Fund busca maximizar ta rentabilidad totat invirtiendo, al menos, el 70% del total de sus
activos en valores de renta variable de empresas de pequefia y mediana capitalizacién bursétil domiciliadas o que desarrollen
una parte predominante de su actividad econdmica en Estados Unidos. Por empresas de pequefia y mediana capitalizacion
bursatit se entenderd aguellas compadias que, en el momento de la compra, fermen el 40% inferior de la capitalizacion del
mercado estadounidense de renta variable.




Se llama la atencidn de los Accionistas sobre la modificacién propuesta del objetivo de inversién del Us Small & MidCap
Opporiunities Fund en la Fecha de Sfecto [que sigue a la Fecha de Efecto de la Fusion, segin se describa en la seccidn 2
més adelante.

En la Fecha de Efecto de la Fusidn, los Accionistas del US SmallCap Value Fund veran fusionado su Subfondao con el
US Small & MidCap Opportunities Fund, y tas Acciones de gue sean titulares serdn sustituidas por Acciones del US Small
& MidCap Opportunities Fund del mismo valor en la Fecha de Efecto de la Fusidn,

Los titutares de Acciones denominadas en délares estadounidenses del US SmallCap Value Fund recibiran Acciones
denominadas en délares estadounidenses del US Small & MidCap Oppoertunities Fund y los titulares de Acciones
denominadas en euros del US SmallCap Value Fund recibiran Acciones denominadas en eures del US Small & MidCap
Oppartunities Fund,

Las Acciones del US SmallCap Value Fund dejaran de negociarse después del 28 de septiembre de 2009 [la "Fecha Limite
de la Fusion”) al objata de permitir una transicidn ordenada. Los Accicnistas que deseen solicitar el reembalso de sus
Acciones después de esa fecha no podrin hacerle hasta que se emilan las nuevas Acciones del US Smali & MidCap
Opportunities Fund el 5 de octubre de 2009,

Los titulares de Acciones del US SmallCap Value Fund deben tener presente que este Subfondo se gestiona con un estilo
orientado al valor. Los inversares que deseen mantener una inversién que incorpore este estilo de gestién deben ser
conscientes de que la inversién en ef US Small & MidCap Opportuaities Fund podria no resultar apropiada. Los titulares de
Acciones del US SmallCap Value Fund deben tener también presente que, durante los dfas previos a la Fecha de Efecto de
la Fusidn, la liquidacién y realizacién de determinadas inversiones del US SmallCap Value Fund podrian desviar
temporalmente a este Subfondo de su objelivo de inversién.

1.2 Opcicnes para los Accionistas del US SmallCap Value Fund
En la Fecha de Efecto de la Fusitn, Lz fusidn se desarroilard de conformidad con lo expuesto en esta notificacion, y los
activos y pasivos del US SmallCap Value Fund seran traspasadas al US Small & MidCap Oppertunities Fund.

Si usted es titular de Acciones del US SmallCap Value Fund, y desea recibir a cambio de ellas Acciones del US Small &
MidCap Gpportunities Fund, no precisars tomar medida alguna; recibird automaticarnente un niimera de titulos de la
misma Clase de Acciones del US Small & MidCap Opportunities Fund que resulte de aplicar la ecuacién de canje, calculada
en funcidn del Valor Tedrico de la Accién del US SmallCap Value Fund y del Valor Tedrico de la Accién del US Small &
MidCap Opportunities Fund, el 2 de octubre de 2009. Vd. recibird a continuacidn confirmacién de su posicion. Se llama la
atencidn de los Accionistas sobre la modificacion propuesta del objetivo de inversidn del US Small & MidCap Opportunities
Fund en la Fecha de Efecta [que sigue a ia Fecha de Efecto de la Fusiénl, segin se describe, més adelante, en ia seccién 2,

Si usted es titular de Acciones del US SmallCap Value Fund y no desea recibir Acciones del US Small & MidCap
Opportunities Fund, podra convertir gratuitamente su inversién en Acciones de otros Subfondos de la Sociedad, sin que por
ello se le aplique la comision de suscripcidn diferida contingente [CSDC) que en otro caso se le habria cobrada por dicha
operacion, at tiempe que podra continuar beneficidndose del periodo de inversién acurnulado a efectes de cualquier otra
CSDC, segdn se establece en el Folleto, o podra solicitar gratuitamente el reembolso de su inversion [conforme al
procedimiento que se establece en el Folieto] en cualquier memento hasta la Fecha Limite de la Fusién [si bien en ese caso
podria serle aplicable la CSDC), Esta conversitn se efectuard a mas tardar n el Dia de Negociacién siguiente a la
recepcidn de su orden, £L importe del reembelso se le remitird en el tercer dia habil siguiente & la recepcidn de su arden,
siempra que se hayan recibido todas las instruccienes de pago necesarias y que usted haya aportada los distintos
documentos identificativos. La informacién relativa a los documnentos requeridos estd disponible en el Centre de Servicios al
Inversor local.

1.3 Otras comisiones y gastos
Salvo en el caso de las Acciones de Clase Q del US SmallCap Vatue Fund, esta fusidn no afectara a la estructura de
comisiones ¥ qastos de cada Clase de Acciones. Las Comisiones de Gestién y Distribucion aplicables a las Acciones de
Clase Q del US Small & MidCap Opportunities Fund son superiores a las Comisiones de Gestidn y Distribucion aplicables a
las Accienes de Clase O del US SmallCap Value Fund. En consecuencia, a los titulares de Accicnes de Clase O del
US SmallCap Vatue Fund que deseen recibir Acciones del US Small & MidCap Opportunities Fund en el marco de ta fusion,
les serdn adjudicadas, en la carrespendiente meneda de denominacidn, Acciones de Clase A del US Small & MidCap
Opportunities Fund. Gichas Accienes de Clase A soportan una comnision total en conceplo de Gestion y Distribucion, inferior
a las de la Clase Q del US SmailCap Value Fund.




Le rogamos que consulte en el Apéndice A de esta carta los permenores de las camisiones y gastes que se lguidan en
ambos Subfandes. Los cadigos ISIN de las Clases de Acciones también son enumerados en el Anexo C.

1.4 Consideraciones en materia de riesgos
BlackRock no ha evaluado la idoneidad de esta inversion a la luz de tas necesidades particulares y la tolerancia al riesgo de
ningun inversor concreto. Para cercicrarse de que comprende si el US Small & MidCap Opportunities Fund o cuatlquier olro
Subfondo resulia adecuado para usted, le rogamos que lea el Folleto, donde se desglosan més pormenorizadamente los
riesqos asociados a la inversidn. En caso de albergar dudas sobre el nivel de riesge que le conviene asumir, le
recomendamos que recabe asessramiento profesional independiente antes de tornar la decision de invertir.

1.5 Gastos e impuestos relacionados con la fusidn
Los gastes derivades de la fusién, que se estiman en 9.000 €, seran sufragados con cargo a la Comision de Administracién
que se liquida al US Small & MidCap Cpportunities Fund.

La fusién no someterd a los Subfondos a impuestos en Luxemburgo. En determinadas condiciones, los Accionistas
podrian quedar sujetos al impueste sobre la renta en Luxemburgo con mativo de la fusién de determinados Subfondos.
Mo obstante, no se adeudara ningdn impuesto sobre la renta por las ganancias obtenidas si fuera aplicable a la Sociedad
un tratado para evitar la doble imposicién entre Luxemburgo y el pais de residencia de los Accionistas en el que se
prevea otra cosa. Los Accionistas deben tener en cuenta que el reembolso de las Acciones o su conversion en Acciones
de otros Subfondos de la Sociedad puede constituir una enajenacién de Acciones a efectos fiscales en determinadas
jurisdicciones. Los Accionistas podrian quedar sujetos a impuestos en sus domicilios fiscales o en otras jurisdicciones en
las que paguen impuestos. Dado que las leyes fiscales difieren ampliamente de un pais a otro, se invita a los Accionistas
a que consulten con sus asesores fiscales personales acerca de los efectos fiscales de la fusién en su caso particular,

2. Notificacién de aclaracién y revisién de objetivo de inversion

2.1US Small & MidCap Opportunities Fund
El objetivo de inversién de este Subfondo se madificard para aclarar que por empresas de pequena y mediana capitalizacidn
bursatil se entendera ahora aquellas compaiias con una capitalizacién de mercado que formen el 30% inferior de
capitalizacién del mercado estadounidense de renta variable. A efectos de este Subfando, este cambio sitia la descripcion
de las empresas de pequefia y mediana capitalizacidn bursatil en linea cen la definicién que de los segmentos de pequena y
madiana capitalizacion hace el actual proveedor de servicios relacionades con indices.

Este cambio no medificard la forma en la que este Subfondo se gestiona en la actualidad, El objetivo de inversién
madificado de este Subfondo se expone en el Apéndice B adjunto.

£l citado cambio entrara en vigor en la Fecha de Efecto, que sigue a la Fecha de Efecto de la Fusién. En consecuencia, los
Accionistas del US SmallCap Yalue Fund deberan tener asimismo presente la modificacién introducida en este objetivo de
inversion antes de decantarse por recibir Acciones del US Small & MidCap Oppartunities Fund en el marco de ta fusion
descrita anteriormente, en ta seccidn 1.

2.2 Medidas a adoptar
Si usted es titular de Acciones del US Smail & MidCap Oppertunities Fund, no precisara tomar medida alguna si esté de
acuerdo con la modificacién propuesta del objetivo de inversién. En otro caso, podré convertir gratuitamente su inversion en
Acciones de otros Subfondos de la Sociedad o solicitar el reembolsos gratuito de su inversion [conforme al procedimiente que
se establece en el Folleto] en cualquier momento hasta la Fecha de Efecto (si bien en ese caso podria serle aplicable la CSDC].

La conversion se efectuara a mas tardar en el Dia de Negociacién siguiente a la recepcién de su orden. Elimporte del
reembalso se te remitird en el tercer dia habil siguiente a la recepcidn de su orden, siernpre que se hayan recibido todas las
instrucciones de pago necesarias y que usted haya aportado los distintos documentos identificatives. La informacion relativa
a los documentos requeridos esta disponible en el Centra de Servicies al Inversor local.

No abstante, los inversores deben consultar con sus asesores financieres o profesionales de otro ambito por to que
respecta a las consecuencias fiscales o de otro tipo que podrian derivarse de la compra, tenencia, transmision, canje
conversidn o, de otro modo, negaciacitn de las Acciones de la Sociedad con arregio a la legislacidn de sus paises de
residencia, nacionalidad y domicilio.




3. Responsabilidad del Consejo )
£l Conseje de Administracién de la Saciedad asume la responsabilidad de esta carta y de la informacién que contiene (a

misma. Sequn el leal saber y entender del Consejo de Administracién [que ha procurade con la mayor diligencia razonable
garantizar que asi seal, la informacion contenida en esta carta se atiene a los hechos y no omite nada que pueda afectar al

sentido de dicha informacion.
Si desea més informacién, llame al +44 (0)20 7743 3300 o a su representante local.

La Sociedad estd debidamente registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en Espaia, con el nimerc 140,

Atentamente,

Nicholas Hall
Presidente

.
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Apéndice A




Apéndice B
OBJETIVO DE INVERSIGN MODIFICADO CONFORME A LA SECCION 2

El US Small & MidCap Opportunities Fund busca maximizar la rentabilidad total invirtiendo, al menos, el 70% del total de sus
activos en valores de renta variable de empresas de pequefia y mediana capitalizacién bursatil domiciliadas o que desarrollen una
parte predeminante de su actividad econdmica en Estados Unidos. Por empresas de pequefia y mediana capitalizacidn bursatil se
entendera aquellas companias que, en el momente de la compra, formen el 30% inferior de la capitalizacién del mercado
estadounidense de renta variable.
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