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Este folleto informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la oportunidad de inversién que se le propone y estara a disposicion
de los inversores, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin perjuicio de lo
anterior, la informacion que contiene este folleto puede sufrir modificaciones en el futuro.
Este folleto, debidamente actualizado, se publicard en la forma legalmente establecida,
estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), donde podran ser consultados. De conformidad con la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, la responsabilidad del contenido y veracidad del Reglamento
de Gestion y del Folleto corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no
verificandose el contenido de dichos documentos por la CNMV.
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Datos generales
Denominacion y domicilio del Fondo

La denominacion del fondo sera IMPAR PRIME LIVING OPPORTUNITY FUND I, FICC
(en adelante, el“Fondo”).

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a IMPAR CAPITAL ASSET
MANAGEMENT, S.G.E.l.C., S.A., una sociedad espafiola inscrita en el Registro de
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado de la CNMV con
el nimero 192 y domicilio social en Madrid, en la calle Serrano nimero 45, 2° Dcha., 28001
(en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que tiene
caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los medios
organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la
misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion
con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora suscribira un seguro de
responsabilidad civil profesional.

Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo
Régimen juridico

El Fondo se regula por lo previsto en su reglamento de gestién que se adjunta como Anexo
I (en adelante, el “Reglamento”) al presente folleto, por lo previsto en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante “LECR”) y por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro. Los términos en mayusculas no
definidos en este folleto tendran el significado previsto en el Reglamento.

Asimismo, a los efectos establecidos en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgaciéon de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (en adelante, el
“‘Reglamento de Divulgacion”), se adjunta como Anexo lll la Declaracion de
Sostenibilidad e Impacto Social.

Legislacion y jurisdiccion competente
El Fondo y el Reglamento se regiran por lo previsto en la legislaciéon espafiola.
La jurisdiccién competente sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El Participe debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y debe considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.



3.1

3.2

3.3

Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion en el Fondo (en adelante
el “Acuerdo de Suscripcidn”), los Participes deberan aceptar y comprender los factores
de riesgo que se relacionan en el Anexo |l de este folleto. Por tanto, los Participes deben
tener la experiencia, conocimiento y cualificaciones necesarias para tomar sus propias
decisiones de inversion y valorar correctamente sus riesgos y los riesgos y falta de liquidez
asociados con la inversion en el Fondo.

Procedimiento y condiciones para la emisiéon y venta de Participaciones

El régimen de suscripcion de las Participaciones y realizacion de las aportaciones se regira
por lo dispuesto en los articulos 16 y 17 del Reglamento.

Periodo de Suscripcion de las Participaciones del Fondo

Posteriormente a la Fecha de Registro, la Sociedad Gestora podra aceptar Acuerdos de
Suscripcion hasta la Fecha de Cierre.

La oferta de Participaciones se hara estrictamente en régimen de colocacion privada
dirigida a inversores profesionales de conformidad con el articulo 194 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (anterior articulo
205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores). Los Compromisos Totales del Fondo (en
adelante los “Compromisos Totales”) no podran superar en ningiin momento la cantidad
de CINCUENTA millones de euros (50.000.000.-€).

Tras la Fecha de Cierre, el Fondo pasara a ser de tipo cerrado y la Sociedad Gestora no
aceptara Compromisos de Inversion adicionales.

No se contemplara la transferencia de Participaciones salvo en los casos tasados en el
Reglamento, y en caso de emisién de nuevas Participaciones, éstas seran suscritas por
los propios Participes.

Régimen de aportacion al Fondo y de suscripcidn de las Participaciones.

A lo largo de la vida del Fondo, con sujecién a lo previsto en el Articulo 4, la Sociedad
Gestora ira requiriendo a todos los Participes para que procedan a la suscripcion y
desembolso de Participaciones del Fondo, a prorrata de su participacion en los
Compromisos Totales.

El desembolso debera realizarse en el plazo de diez (10) dias habiles desde que los
Participes fueran requeridos por la Sociedad Gestora.

En todo caso, los desembolsos se solicitaran en la medida en que sean necesarios para
atender las Inversiones, la Comision de Gestidn, los Gastos de Establecimiento o los
Gastos Operativos del Fondo conforme a lo establecido en el Reglamento.

La Sociedad Gestora determinara a su discrecion el nimero de Participaciones a suscribir
y desembolsar que considere convenientes en cada momento con la finalidad de atender
a las obligaciones del Fondo y cumplir su objeto. Dichos desembolsos se realizaran
siempre en efectivo y en euros.

A efectos aclaratorios, la aportaciéon de los Compromisos Pendientes de Desembolso
siempre se requerira a los Participes a prorrata de su respectiva participaciéon en los
Compromisos Totales. Bajo ninguna circunstancia un Participe sera obligado a
desembolsar cantidad alguna en exceso de su Compromiso Pendiente de Desemboilso.

Politica general de distribuciones
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5.1

Con la excepcion establecida en el articulo 17 del Reglamento para los Participes en Mora,
todo reembolso de Participaciones afectara a la totalidad de los Participes en el resultado
de aplicar el mismo porcentaje a la participacion que cada Participe tenga en el Fondo.

Las Participaciones

Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones, todas con el mismo valor de
subscripcion y mismas caracteristicas, que conferiran a su titular un derecho de propiedad
sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente y, en particular,
los establecidos en el Reglamento. La suscripcion de un Compromiso de Inversion en el
Fondo implicara la aceptacion por el Participe del Reglamento por el que se rige el Fondo,
y en particular, la obligacién por parte del Participe de desembolsar al Fondo, como parte
de su Compromiso de Inversion, los importes solicitados por la Sociedad Gestora para la
suscripcion de Participaciones en el Fondo y/o para pagar las correspondientes
Aportaciones para la Comision Gestion.

Las Participaciones tendran un valor inicial de suscripciéon de un (1) euro cada una en la
Fecha de Cierre Inicial. La suscripcion de Participaciones con posterioridad a la Fecha de
Cierre Inicial se realizara bien: (i) por un valor de suscripcion de un (1) euro; o bien (ii) por
un valor de suscripcion determinado en funcién de las Distribuciones realizadas mediante
reduccién del valor de las Participaciones que hubieran tenido lugar, de tal forma que en
todo momento todas las Participaciones tengan el mismo valor de suscripcion.

Las Participaciones seran suscritas y totalmente desembolsadas, tal y como se regula en
el Articulo 16 del Reglamento.

Derechos econémicos de las Participaciones

Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio
del Fondo a prorrata de su participacién en el mismo y con sujecién a las Reglas de
Prelacion establecidas en el Articulo 15.2 del Reglamento.

Politica de distribucion de resultados

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes tan pronto como sea
posible tras la realizacion de una desinversion o la percepciéon de ingresos por otros
conceptos.

No obstante, lo dispuesto en el apartado anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada
a efectuar Distribuciones en el plazo anterior cuando, a juicio de la Sociedad Gestora se
considere conveniente invertir parte de la liquidez proveniente de las Desinversiones en
una o varias Sociedades Participadas.

Lo anterior podra realizarse Unicamente cuando los fondos destinados a la reinversion
procedan de una Desinversidon o repago de una Inversion realizada o financiacion
concedida.

Procedimiento y criterios de valoracién del Fondo

Valor liquidativo de las Participaciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones de conformidad
con lo establecido en el articulo 31.4 de la LECR y en la Circular de 4/2015 de 28 de
octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las entidades de capital-riesgo.



5.2

En caso de que se realice una Distribucion, la Sociedad Gestora calculara el valor
subsiguiente de las Participaciones, teniendo en cuenta el valor de suscripcion de las
mismas y las cantidades distribuidas posteriormente que hayan podido reducir el valor de
las Participaciones, asi como, en su caso, el valor liquidativo del Fondo. La Sociedad
Gestora informara periddicamente a los Participes del valor liquidativo del Fondo, de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 25 del Reglamento.

Inicialmente, el valor de cada participacion del Fondo sera de un (1) euro.
Criterios para la determinacion y distribucion de resultados

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables basicos y
los criterios de valoracién establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de la
CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 19 del Reglamento y la normativa aplicable.

Procedimientos de gestion de riesgos, de liquidez y de conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestidon del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de
la estrategia de inversion del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesto. Asimismo,
la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la liquidez y adoptara
procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez del Fondo, con el objeto de
garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras.

Finalmente, la Sociedad Gestora dispondra y aplicara procedimientos administrativos y de
organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de
intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses del Fondo
y sus Participes.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.
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7.2

7.3

Politica de Inversién del Fondo
Descripcion de la estrategia y de la Politica de Inversion del Fondo

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenacion de activos, de acuerdo con la Politica de Inversion del Fondo
descrita a continuacion.

A los efectos del Reglamento de Divulgacion se hace constar que la Sociedad Gestora
integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion del Fondo.

Lugar de establecimiento del Fondo

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es
el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

Objetivo de inversién del Fondo

El Fondo se constituye con el objetivo de invertir, directa o indirectamente a través de
sociedades participadas en promociones inmobiliarias, bienes inmuebles y terrenos aptos
para el desarrollo, o derechos sobre dichos activos inmobiliarios de los que se espere una
rentabilidad futura.
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El Fondo invertira en todo tipo de activos inmobiliarios aptos para la inversion de
conformidad con lo establecido en el apartado anterior sin necesidad de que estos activos
cuenten con un valor maximo o minimo.

Restricciones a la inversion

El Fondo no invertira o proporcionara financiacion, directa o indirectamente, a companias
o entidades cuya actividad empresarial u objeto social sea la realizacién de actividades
que sean consideradas ilicitas de conformidad con cualquier ley o regulacién que resulte
de aplicacion al Fondo.

En todo caso, las inversiones del Fondo estaran sujetas a lo establecido en la LECR y a
las demas disposiciones aplicables, en su caso.

Financiacion de las Sociedades Participadas

Para el desarrollo de su objeto, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacién a favor de las Sociedades Participadas.

Financiacion ajena del Fondo

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en
cada momento, el Fondo, para cumplir con su objetivo, podra recibir dinero a préstamo,
crédito, o endeudarse, a corto plazo y no excediendo en ningun caso un periodo superior
a doce (12) meses.

En ningun caso, el Fondo concertara con los Participes del Fondo, la Sociedad Gestora,
sus Accionistas, los Ejecutivos Clave y/o cualquier otro vehiculo administrado por éstos,
operaciones que supongan un endeudamiento para ella y tengan caracter retribuido.

Inversion de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes
desembolsados por los Participes con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o
los importes percibidos por el Fondo como resultado de una desinversion, reparto de
dividendos o cualquier otro tipo de distribucion y hasta el momento de su Distribucion a los
Participes, sélo podran ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

A efectos aclaratorios, los importes desembolsados de los Participes antes de la ejecucion
de una Inversién seran devueltos en su totalidad a los Participes si dicha Inversion no se
realiza dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes a la fecha de vencimiento de la
correspondiente Solicitud de Desembolso.

Prestaciones accesorias de la Sociedad Gestora a las Sociedades Participadas.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios
de asesoramiento a la Sociedad Participada con arreglo a la LECR. La Sociedad Gestora,
los Ejecutivos Clave, los empleados de la Sociedad Gestora o sus respectivas Afiliadas no
imputaran ningun honorario a la Sociedad Participada en virtud de lo anterior.

Oportunidades de coinversion

Cualquier oportunidad de coinversién se realizara y se desinvertira sustancialmente en los
mismos en términos, en los mismos valores y de forma simultanea al Fondo, y se asignara
de la manera que la Sociedad Gestora, actuando discrecionalmente, determine en el mejor
interés del Fondo, siempre que cualesquiera oportunidades de coinversién que el Fondo
pudiera ofrecer, deberan ofrecerse, en primer lugar, a todos y cada uno de los Participes
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11.

del Fondo, a prorrata de sus Compromisos de Inversion.

Mecanismos para la modificacion de la politica de inversion del Fondo

Para la modificacion de la politica de inversion del Fondo sera necesaria la modificacién
del Reglamento que debera llevarse a cabo a instancia de la Sociedad Gestora, con el
visto bueno de los Participes que representen, al menos, el cincuenta (50) por ciento de
los Compromisos Totales (en adelante, el “Acuerdo Ordinario de Participes”), de
conformidad con lo establecido en el Articulo 23 del Reglamento.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacién del Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV,
y a los Participes una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el registro administrativo
correspondiente.

Informacioén a los Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general por la
LECR y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada
Participe, en el domicilio social de la misma, el Reglamento y el folleto debidamente
actualizados, y los sucesivos informes auditados que puedan ser publicados en relacién
con el Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacion a los Participes anteriormente sefialadas, la
Sociedad Gestora remitira a los Participes del Fondo informacién financiera y contable, asi
como los informes trimestrales del Fondo conforme a las reglas desarrolladas o asumidas
en cada momento por el Invest Europe en el plazo de cuarenta y cinco (45) dias naturales
contados desde la fecha de finalizacion del trimestre.

Ademas de la referida informacion, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes
informacion sobre las caracteristicas del Fondo, y elaborara y facilitara a aquellos que lo
soliciten, un informe anual que contendra informacién sobre las inversiones y
desinversiones realizadas por el Fondo durante el ejercicio, los beneficios repartidos, un
resumen de las actividades llevadas a cabo por la Sociedad Gestora, y sobre la naturaleza
y finalidad de las inversiones y las cuentas auditadas del Fondo.

Acuerdos individuales con Participes

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara
facultada para suscribir acuerdos individuales con Participes en relacién con el mismo.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los
Participes, en el plazo de treinta (30) dias laborales a partir de la finalizacion de la Fecha
de Cierre Final, una copia o compilacion de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa
fecha.

Politica general de Distribuciones
Tiempo y modo de efectuar las Distribuciones

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes tan pronto como sea
posible, teniendo en consideracién las condiciones de pago establecidas y siempre que la
Sociedad Gestora pueda hacer frente al mismo, tras la realizaciéon de una desinversion o
la percepcién de ingresos por otros conceptos.

No obstante, lo dispuesto en el apartado anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada
a efectuar Distribuciones en el plazo anterior cuando, a juicio de la Sociedad Gestora se
considere conveniente invertir parte de la liquidez proveniente de las Desinversiones en



una o varias Sociedades Participadas.

11.2. Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Participes en virtud de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales incrementaran el Compromiso
Pendiente de Desembolso en dicho momento y estaran por tanto los Participes sujetos de
nuevo a la obligacion de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la obligacion
de desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucién Temporal corresponde
al titular de cada participacion en el momento en que la Sociedad Gestora notifique la
Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin perjuicio de que el titular de la participacion
fuera o no el perceptor de la Distribucién Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discreciéon, que una Distribucion
se califique como Distribucion Temporal, exclusivamente en relacién a Distribuciones de
los siguientes importes:

(a) aquellos importes contribuidos por los Participes al objeto de realizar una
Inversion que no llegara a efectuarse tal y como se previé o cuyo valor de
adquisicion fuese menor de lo esperado, y que posteriormente la Sociedad
Gestora ha devuelto a los Participes;

(b)  aquellos importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion con
relaciéon a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias o por la cual estuviera
sujeto a indemnizaciones de caracter contractual;

(c) aquellos importes distribuidos a los participes, en el supuesto en que el Fondo
estuviera obligado a abonar determinadas indemnizaciones; y

(d)  cualquier otro importe distribuido a los Participes que la Sociedad Gestora
califique como temporal a su discrecion.

La Sociedad Gestora informara a los Participes de las Distribuciones que tuvieran el caracter de
Distribuciones Temporales. A estos efectos, cualquier Distribucién clasificada por la Sociedad
Gestora como Distribucion Temporal debera indicarse en la notificacion de Distribucion
correspondiente.

CAPITULO Ill COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO
12. Remuneracion de la Sociedad Gestora
12.1 Comision de Gestion Inicial

La Sociedad Gestora percibira, por el inicio de la prestacion de sus servicios al Fondo, una
comision inicial Unica equivalente al uno por cien (1%) sobre los Compromisos Totales de
Inversion (la “Comision de Gestion Inicial”).

12.2. Comisiéon de Gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de gestion y
representacion, una Comision de Gestion anual durante toda la vida del Fondo del uno (1) por
cien sobre los compromisos desembolsados y gestionados en cada momento por la Sociedad
Gestora (la “Comision de Gestion”).

Dicha Comision de Gestion sera percibida por la Sociedad Gestora desde el 1 de enero de 2024.



La Comisidn de Gestion se devengara mensualmente y se calculara mensualmente, abonandose
por meses anticipados y realizandose los ajustes que fueran necesarios una vez finalizado el
periodo correspondiente.

12.3.

13.

13.1

13.2

La Comision de Gestion satisface todos los gastos en los que pueda incurrir la Sociedad
Gestora en la administracion y gestién de los activos del Fondo, por lo que la Sociedad
Gestora no podra repetir contra el Fondo ni contra los Participes del Fondo cantidad alguna
por dichos conceptos.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comision de Gestidon que percibe la Sociedad Gestora esta exenta del
Impuesto sobre el Valor Ahadido (el “IVA”).

Otras remuneraciones

Asimismo, la Sociedad Gestora recibira una Comisién de Exito (la “Comisién de Exito”)
cuando el rendimiento econdémico total obtenido por el Fondo supere una TIR del seis (6)
por ciento.

En este caso, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir una comision de éxito
consistente en una cantidad equivalente al 15% del rendimiento econémico total, después
de pagar el interés preferente a los inversores mencionados en el parrafo anterior. Esta
Comisién de Exito sera calculada una vez se haya procedido a la distribucion de
rendimientos a los inversores.

Esta comision de éxito sera calculada una vez se haya procedido a la distribucion de
rendimientos a los inversores.

Distribucion de gastos
Gastos de Establecimiento

El Fondo asumira como Gastos de Establecimiento todos los gastos debidamente
documentados derivados de la creacién del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos
legales (gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros), tasas de inscripcion
en la CNMV, preparacion de la documentacion, gastos asociados con el andlisis del
pipeline de los primeros proyectos, gastos de comunicacién, promocién, contables,
impresién de documentos, gastos de viaje, gastos de mensajeria, y demas gastos
relacionados con la constitucién del Fondo (los “Gastos de Establecimiento”) con un
limite maximo de un 0.5% del total de los activos del fondo.

Todos los importes anteriores se calcularan en cifras netas de IVA.
Gastos de organizacion y administracion

Asimismo, el Fondo debera soportar todos los gastos razonables (incluyendo el IVA
aplicable) incurridos en relacion con la organizacién y administracion del mismo,
incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, Costes por Operaciones Fallidas, gastos
de preparacion y distribucion de informes y notificaciones, gastos por asesoria legal,
auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacion
de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversion,
gastos registrales, honorarios de consultores externos, comisiones bancarias,
comisiones o intereses por préstamos, los costes de seguro de Consejeros y Directivos
y de responsabilidad civil profesional, gastos extraordinarios (como aquellos derivados
de litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores
externos con relacion a la identificacion, valoraciéon, negociacién, adquisicion,
mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacion de las Inversiones (los “Gastos

10



Operativos”) con un limite maximo de un 0.5% del total de los activos del fondo.
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CAPITULO 1 DEFINICIONES

Articulo 1 Definiciones

Activo computable

Aportaciones Efectivas

Acuerdo Extraordinario de Participes

Acuerdo Ordinario de Participes

Acuerdo de Suscripcion

Afiliada(s)

Auditores

el resultado de sumar el importe de patrimonio neto, los
préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes
netas de efecto impositivo

Compromisos de Inversion que se hubieran

desembolsado en el Fondo.

acuerdo adoptado por escrito (que podra consistir en uno
0 mas documentos que seran remitidos a la Sociedad
Gestora), por Participes (presentes o representados) que
representen, al menos, el noventa (90) por ciento de los
Compromisos Totales del Fondo con derecho a voto. Es
necesario que los votos afirmativos superen a los
negativos y no computaran a estos efectos los votos nulos,
en blanco, ni las abstenciones. Quedan excluidos los
Participes e inversores que incurran en un conflicto de
interés y Participes en Mora, que no votaran y sus
compromisos de inversion no computaran a los efectos de
alcanzar la mayoria requerida para la adopcién de dicho
acuerdo)

acuerdo adoptado por escrito (que podra consistir en uno
0 mas documentos que seran remitidos a la Sociedad
Gestora), por Participes (presentes o representados) que
representen, mas del setenta y cinco (75) por ciento de los
Compromisos Totales del Fondo con derecho a voto. Es
necesario que los votos afirmativos superen a los
negativos y no computaran a estos efectos los votos nulos,
en blanco, ni las abstenciones. Quedan excluidos los
Participes e inversores que incurran en un conflicto de
interés y Participes en Mora, que no votardn y sus
compromisos no computaran a los efectos de alcanzar la
mayoria requerida para la adopcion de dicho acuerdo)

acuerdo suscrito por cada uno de los Participes con la
Sociedad Gestora, en virtud del cual cada uno asume un
Compromiso de Inversion en el Fondo

cualquier entidad que controle, sea controlada por, o esté
bajo control comun con, otra entidad y, por lo que respecte
a las personas fisicas, cualquier entidad controlada por
dichas personas fisicas. En todos los casos anteriores se
aplicara a efectos interpretativos, el articulo 42 del Cédigo
de Comercio. No obstante, no se consideraran como
Afiliadas del Fondo o de la Sociedad Gestora a las
Sociedades Participadas, por el mero hecho de que el
Fondo ostente una inversién en dichas Sociedades
Participadas

los auditores del Fondo designados en cada momento de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 21 del presente
Reglamento



Capital Invertido Neto

Causa

Certificado de Residencia Fiscal

CNMV

Comisioén de Gestion
Comision de Gestion Inicial

Comision de Exito

Compromiso(s) de Inversion

Compromiso(s) Pendiente(s) de
Desembolso

Compromisos de Inversion Totales

Coste de Adquisicién

Costes por Operaciones Fallidas

Distribucion (es)

el Coste de Adquisicion de todas las Inversiones
realizadas (incluidas las desinversiones) menos el coste
total de adquisicion de las desinversiones realizadas.

la conducta dolosa, fraude, negligencia grave, mala fe o
conducta criminal de la Sociedad Gestora, en el
cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacién
con el Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Articulo
11 del presente Reglamento.

certificado validamente emitido por la autoridad
competente del pais de residencia del Participe que
certifica su residencia a efectos fiscales en dicho estado,
emitido a efectos de los Convenios para evitar la doble
imposicion suscritos entre Espafia y el pais de residencia.

Comisién Nacional del Mercado de Valores

la comision descrita en el Articulo 7.2 del presente
Reglamento

La comision descrita en el Articulo 7.1 del presente
Reglamento

la comision descrita en el Articulo 7.3 del presente
Reglamento

el importe que cada uno de los Participes se ha obligado
a desembolsar al Fondo, sin perjuicio de que dicho importe
haya sido o no desembolsado, de acuerdo con lo
establecido en el Acuerdo de Suscripcion y en el presente
Reglamento

con relacion a cada uno de los Participes, la parte del
Compromiso de Inversion susceptible de ser
desembolsado al Fondo en cada momento, de acuerdo
con lo establecido en el Acuerdo de Suscripcion y en los
Articulos 16.3 y 19.5 del presente Reglamento

el importe resultante de la suma de los Compromisos de
Inversion de todos los Participes en cada momento

el precio de adquisicion de una Inversion, incluyendo, a
efectos aclaratorios, cualquier coste o gasto relacionado
con dicha adquisicion, soportado por el Fondo de acuerdo
con el presente Reglamento

cualesquiera costes y gastos, debidamente
documentados, incurridos por el Fondo o cualesquiera
costes y gastos externos, debidamente documentados,
incurridos por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo,
en cada caso con relacidon a propuestas de inversiones
aprobadas por el Consejo de Administracién que no llegan
a completarse por cualquier causa o motivo

cualquier distribucion bruta a los Participes en su
condicién de tales que el Fondo efectue, incluyendo,
expresamente, devolucion de aportaciones, distribuciones
de resultados o reservas, reembolso de Participaciones,



Distribuciones en Especie

Distribuciones Temporales

Ejecutivos Clave

Fecha de Cierre Final

Fecha de Cierre Inicial

Fecha del Primer Desembolso

Fondo

Gastos de Establecimiento

Gastos Operativos

Ingresos Derivados de las Inversiones

Inversién(es)

Inversiones a Corto Plazo

reduccion del valor de las Participaciones o distribucion de
la cuota liquidativa. A efectos aclaratorios, aquellos
importes de las Distribuciones que sean objeto de
retenciones o ingresos a cuenta fiscales se consideraran,
en todo caso, a los efectos de este Reglamento, como si
hubieran sido efectivamente distribuidos a los Participes

el significado establecido en el Articulo 19.3 del presente
Reglamento

las Distribuciones calificadas como Distribuciones
Temporales por la Sociedad Gestora conforme a lo
previsto en el Articulo 19.5 del presente Reglamento

D. Roberto Eduardo Perri, D. Alfredo-Charles Calzadilla
Peter y Dha. Damie Marina Antoun Saade y/o cualquier
persona o personas que les sustituya en cada momento
de acuerdo con lo establecido en el Articulo 12 del
presente Reglamento

la fecha que determine, a su discrecion, la Sociedad
Gestora, y que debera tener lugar dentro de los doce 12
meses siguientes a la Fecha de Cierre Inicial

la fecha en la que se produzca el primer cierre del Fondo
(entendido como la admision de los primeros Participes
del Fondo), segun lo notifique la Sociedad Gestora por
escrito a los Participes

con relaciéon a cada Participe, la fecha en que suscriba
Participaciones del Fondo por primera vez

IMPAR PRIME LIVING OPPORTUNITY FUND [, FICC

gastos derivados del establecimiento del Fondo conforme
a lo establecido en el Articulo 7.5.1 del presente
Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 7.5.2 del
presente Reglamento

cualquier ingreso que la Sociedad Gestora, sus socios,
administradores, empleados, los Ejecutivos Clave y/o sus
Afiliadas hubieran devengado directa o indirectamente
derivados de la ejecucion o tenencia de Inversiones (a
efectos aclaratorios, dichos ingresos no incluiran las
plusvalias, dividendos o equivalentes percibidos como
consecuencia de la desinversion)

Operacién realizada por el Fondo consistente en la toma
de participacion en el capital de entidades y, la concesién
de préstamos y/o de otras ayudas financieras en y a
Sociedades Participadas.

inversiones por un plazo inferior a doce (12) meses en
depositos  bancarios, instrumentos financieros del
mercado monetario u otros instrumentos negociables
emitidos por instituciones financieras de reconocido
prestigio o cuya emision haya obtenido la calificacion mas



Inversiones Complementarias

Invest Europe

Jurisdiccion no cooperativa

LECR

Miembros del Equipo de Gestion

Normativa CRS-DAC espaiiola

Nuevas Inversiones

Obligacion de Reintegro

OCDE

Paraiso Fiscal

alta por parte de las agencias de calificacion “Moodys” o
“Standard and Poors”.

inversiones adicionales, realizadas directa o]
indirectamente, en Sociedades Participadas o en
entidades cuyo negocio estd relacionado o es
complementario con el de una Sociedad Participada
(siempre que dicha inversion adicional hubiese sido
acordada con posterioridad a la fecha de la primera
inversion del Fondo en dicha Sociedad Participada)

Invest Europe - The Voice of Private Capital

cualquier pais o territorio que, aun no siendo considerado
como paraiso fiscal bajo la Disposicion Adicional Primera
de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para
la prevencion de fraude fiscal (modificado por la
Disposicién Final Segunda de la Ley 26/2014, de 27 de
noviembre), fuere calificado asi por la Orden Ministerial
prevista en la Disposicion adicional primera y décima y
disposicion transitoria segunda de la Ley 36/2006, de 29
de noviembre, de medidas para la prevencién del fraude
fiscal (en redaccién dada por Ley 11/2021, de 9 de julio,
de medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal,
con efectos desde el 11 de julio de 2021).

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado

las personas que en cada momento dediquen
sustancialmente toda su jornada laboral a labores de
gestion y/o administracion del Fondo en virtud de una
relacion laboral o mercantil con la Sociedad Gestora en
cada momento, incluyendo relaciones especiales de alta
gestion

Real Decreto 1021/2015 de 13 de noviembre, por el que
se establece la obligacion de identificar la residencia fiscal
de las personas que ostenten la titularidad o el control de
determinadas cuentas financieras y de informar acerca de
las mismas en el ambito de la asistencia mutua, que
transpone en Espafa los estandares comunes de
comunicacién (CRS) y la Directiva de Cooperacién
Administrativa (DAC)

Inversiones en empresas en las que el Fondo no hubiera
invertido previamente, directa o indirectamente.

el significado establecido en el Articulo 15.3 del presente
Reglamento

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos

cualquier pais o territorio considerado por la legislacién
espafiola, en un momento determinado, como paraiso
fiscal. En la actualidad, la normativa aplicable para



Participaciones

Participaciones Propuestas

Participe

Participe en Mora

Participe Posterior

Periodo de Inversion

Periodo de Suspensién

Persona

Politica de Inversion

Reglamento de divulgacion

Reglas de Prelacion

determinar la calificacion de un determinado pais o
territorio como paraiso fiscal se encuentra recogida en la
Disposicién Adicional Primera de la Ley 36/2006, de 29 de
noviembre, de medidas para la prevencion de fraude fiscal
(modificado por la Disposicion Final Segunda de la Ley
26/2014, de 27 de noviembre)

las participaciones del Fondo que confieren a sus titulares
los derechos previstos en el Articulo 15 del presente
Reglamento

el significado previsto en el Articulo 18.1.1 del presente
Reglamento

los titulares de Participaciones en el Fondo

el significado previsto en el Articulo 17 del presente
Reglamento

aquel inversor que adquiera la condicion de Participe con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, asi como aquel
Participe que incremente su porcentaje de participacion en
el Fondo con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial (en
este ultimo caso, dicho Participe tendra la consideracion
de Participe Posterior exclusivamente con relacion al
incremento de su Compromiso de Inversion, Unicamente
en el importe que suponga incrementar su porcentaje de
Compromisos Totales del Fondo)

el periodo transcurrido desde la Fecha de Cierre Inicial
hasta la que se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

(i) El tercer aniversario de la Fecha del Cierre Inicial;

(ii) o cuando no existan compromisos de inversion
pendientes de desembolso por parte de los
Inversores.

el significado establecido en el Articulo 12.1 del presente
Reglamento

cualquier persona fisica, juridica, organizacién, asociacion
o cualquier otra entidad con o sin personalidad juridica

la politica de inversién del Fondo descrita en el Articulo 5
del presente Reglamento

Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros, modificado en virtud del
Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 18 de junio 2020 relativo al establecimiento de
un marco para facilitar las inversiones sostenibles

el significado establecido en el Articulo 15.2 del presente
Reglamento



Retorno Preferente

Salida de Ejecutivos Clave

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Solicitud de Desembolso

Supuesto de Insolvencia

Transmision o Transmisiones

Valor o Valoracion

importe equivalente a una rentabilidad anual compuesta
del seis (6) por ciento aplicado sobre el importe de las
Aportaciones Efectivas al Fondo

aquellos supuestos en que, durante la vida del Fondo,
cualesquiera de los Ejecutivos Clave dejen de dedicar
tiempo sustancial de su jornada laboral al Fondo

IMPAR CAPITAL ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A.
constituida de conformidad con la LECR e inscrita en el
Registro de sociedades gestoras de entidades de
inversion de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 192,
con domicilio social en Calle Serrano 45, 2° derecha.,
28001, Madrid

cualquier persona juridica, asociacion, sociedad u otra
entidad establecida, constituida o residente en las que el
Fondo efectie o mantenga una Inversion

la solicitud de desembolsar Compromisos de Inversion
remitida por la Sociedad Gestora a los Participes, en la
forma que determine la Sociedad Gestora en cada
momento, en virtud de lo establecido en el presente
Reglamento

un supuesto en el que la sociedad o entidad afectada es
declarada en concurso, o solicita la declaracion de
concurso, o si, procediendo la solicitud de concurso de un
tercero, dicha solicitud es admitida por resolucion judicial,
asi como cuando, de cualquier otra manera, la sociedad o
entidad afectada no pueda hacer frente a sus obligaciones
corrientes segun vayan venciendo éstas o llegase a
cualquier acuerdo con sus acreedores ante un
sobreseimiento general de pagos o la incapacidad de
cumplir con sus obligaciones, o si la sociedad o entidad
afectada realizase cualquier otra accion o actuacion
similar, judicial o privada, que produzca idénticos
resultados

el significado establecido en el Articulo 18 del presente
Reglamento

significara, con relacion a una Inversion, el valor que
razonablemente determine la Sociedad Gestora a su
discrecion, de conformidad con los principios de valoracion
emitidos o recomendados por Invest Europe vigentes en
cada momento



CAPITULO 2 DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 2 Denominacién y régimen juridico

Con el nombre de IMPAR PRIME LIVING OPPORTUNITY FUND I, FICC se constituye un Fondo de
Inversion Colectiva de Tipo Cerrado que se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestion
y, en su defecto, por la LECR y por las disposiciones que la desarrollen o que la sustituyan en el futuro y,
que sera supervisado por la CNMV.

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el que la
Sociedad Gestora tenga en cada momento.

El objetivo del Fondo es alcanzar Compromisos Totales por un importe aproximado de CINCUENTA
millones de euros (50.000.000.-€).

Articulo 3 Objeto

El Fondo es un patrimonio administrado por la Sociedad Gestora cuyo objeto consiste en generar valor
para sus Participes mediante la toma de participaciones temporales, directa o indirectas, en la Sociedad
Participada, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento y, en particular, con lo
establecido a continuacion en la Politica de Inversion.

A efectos aclaratorios se indica que el Fondo no desarrollara su actividad como un fondo de fondos.

Articulo 4 Duracion del Fondo

El Fondo se constituye con una duracion de cinco (5) afios, a contar desde la Fecha de Cierre Inicial. Esta
duracioén podra, a propuesta de la Sociedad Gestora, aumentarse en dos (2) periodos sucesivos de un (1)
afo cada uno.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tiene lugar en la fecha de inscripcion del Fondo
en el Registro de la CNMV.

CAPITULO 3 ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

Articulo 5 Politica de inversion del Fondo
5.1 Descripcién de la estrategia y Politica de Inversion del Fondo

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacion de activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de Inversion. En todo caso, las
Inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones sefialadas en la LECR y demas
disposiciones aplicables.

A los efectos del Reglamento de Divulgacion se hace constar que la Sociedad Gestora integra
los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién del Fondo.

5.2 Objetivo de gestion

El Fondo tiene como objetivo invertir, directa o indirectamente a través de sociedades
participadas en, promociones inmobiliarias, bienes inmuebles y terrenos aptos para el desarrollo,
o derechos sobre dichos activos inmobiliarios de los que se espere una rentabilidad futura.
Preferentemente, el porcentaje de participacién en las companias sera superior al 50%
ostentando un control sobre la misma.

El Fondo invertira en todo tipo de activos inmobiliarios aptos para la inversién de conformidad
con lo establecido en el apartado anterior sin necesidad de que estos activos cuenten con un
valor maximo o minimo.
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5.3

54

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

Periodo de Inversién y estrategias de desinversion

La Sociedad Gestora acometera todas las inversiones del Fondo durante el Periodo de Inversion.
Una vez finalizado el mismo, el Fondo no acometera nuevas inversiones y la Sociedad Gestora
s6lo podra solicitar el desembolso de los Compromisos de Inversion en los términos previstos en
el articulo 16.3.

El periodo de Inversién se podra ampliar siempre y cuando la Sociedad Gestora lo considere
conveniente para los intereses del Fondo y de los Participes y esté debidamente justificado.

Las desinversiones de las Sociedades Participadas se realizaran, durante la vida del Fondo, en
el momento en el que la Sociedad Gestora estime mas adecuado.

Ambito geogréfico

El ambito geografico de las inversiones del Fondo sera activos inmobiliarios ubicados en Espafia
y en Portugal.

Restricciones de inversion

El Fondo no invertira o proporcionara financiacién, directa o indirectamente, a compafiias o
entidades cuya actividad empresarial u objeto social sea la realizacién de actividades que sean
consideradas ilicitas de conformidad con cualquier ley o regulacién que resulte de aplicacion al
Fondo.

Financiacion de las Sociedades Participadas

Para el desarrollo de su objeto, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacion a favor de la Sociedad Participada.

Financiacion ajena del Fondo

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, el Fondo, para cumplir con su objetivo, podra recibir dinero a préstamo, crédito, o
endeudarse, a corto plazo y no excediendo en ningin caso un periodo superior a doce (12)
meses.

En ningln caso, el Fondo concertara con los Participes del Fondo, la Sociedad Gestora, sus
Accionistas, los Ejecutivos Clave y/o cualquier otro vehiculo administrado por éstos, operaciones
que supongan un endeudamiento para el Fondo y tengan caracter retribuido.

Sin perjuicio de lo anterior, aun en el caso de que el Fondo recurriese a financiacion ajena, la
responsabilidad de los Participes se limitara exclusivamente a las aportaciones realizadas.

Inversion de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes desembolsados por
los Participes con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o los importes percibidos por
el Fondo como resultado de una desinversion, reparto de dividendos o cualquier otro tipo de
distribucion y hasta el momento de su Distribucién a los Participes, sélo podran ser invertidos en
Inversiones a Corto Plazo.

Prestaciones accesorias de la Sociedad Gestora a las Sociedades Participadas.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a la Sociedad Participada con arreglo a la LECR. La prestacion de dicho servicio
de asesoramiento sera retribuido por la Sociedad Participada a precio de mercado y se
considerara como un Ingreso Derivado de las Inversiones a efectos del presente Reglamento
siendo imputado directamente al Fondo y no a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
revelara anualmente a los Participes los servicios de asesoramiento y la remuneracion recibida.
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5.10

Oportunidades de coinversién

Cualquier oportunidad de coinversion se realizara y se desinvertira sustancialmente en los
mismos en términos, en los mismos valores y de forma simultanea al Fondo, y se asignara de la
manera que la Sociedad Gestora, actuando discrecionalmente, determine en el mejor interés del
Fondo.

CAPITULO 4 DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 6 La Sociedad Gestora

La gestidn y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la cual, conforme a la LECR,
ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo y sin que puedan impugnarse, en ningun
caso, por falta de facultades de administracion y disposicion los actos y contratos realizados por la
Sociedad Gestora con terceros en el ejercicio de los poderes que le corresponden como Sociedad Gestora.

Articulo 7 Remuneracion de la Sociedad Gestora y gastos del Fondo

71

7.2

7.3

7.4

Comision de Gestion Inicial

La Sociedad Gestora percibira, por el inicio de la prestacién de sus servicios al Fondo, una
comision inicial unica equivalente al uno por cien (1%) sobre los Compromisos Totales de
Inversion (la “Comision de Gestion Inicial”).

Comisiéon de Gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacién por sus servicios de gestion y
representacion, una Comision de Gestién anual durante toda la vida del Fondo del uno por cien
(1%) sobre los compromisos desembolsados y gestionados en cada momento por la Sociedad
Gestora (la “Comision de Gestion”).

Dicha Comision de Gestion sera percibida por la Sociedad Gestora desde el 1 de enero de 2024.

La Comision de Gestion se devengara mensualmente y se calculara mensualmente, abonandose
por meses anticipados y realizandose los ajustes que fueran necesarios una vez finalizado el
periodo correspondiente.

La Comision de Gestion satisface todos los gastos en los que pueda incurrir la Sociedad Gestora
en la administracion y gestion de los activos del Fondo, por lo que la Sociedad Gestora no podra
repetir contra el Fondo ni contra los Participes de la misma cantidad alguna por dichos conceptos.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre el Valor
ARadido, la Comision de Gestion que percibe la Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido (el “IVA”).

Comision de Exito
Ademas de la Comision de Gestién, la Sociedad Gestora percibira una comisién de éxito (la

“Comisién de Exito”) cuando el rendimiento econémico total obtenido por el Fondo como
consecuencia de la inversion supere una TIR del seis por ciento (6%).

En este caso, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir una comision de éxito consistente
en una cantidad equivalente al 15% del rendimiento econdmico total, después de pagar el interés
preferente a los inversores mencionado en el parrafo anterior. Esta comision de éxito sera
calculada una vez se haya procedido a la distribucién de rendimientos a los inversores.

Otras remuneraciones

Con independencia de las mencionadas anteriormente, la Sociedad Gestora no percibira del
Fondo cualesquiera otras remuneraciones.
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7.5

Otros gastos del Fondo

Gastos de Establecimiento

El Fondo asumira como Gastos de Establecimiento todos los gastos debidamente
documentados derivados de la creacion del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos
legales (gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros), tasas de
inscripciéon en la CNMV, preparaciéon de la documentacion, gastos asociados con el
analisis del pipeline de los primeros proyectos, gastos de comunicacion, promocion,
contables, impresion de documentos, gastos de viaje, gastos de mensajeria, y demas
gastos relacionados con la constitucion del Fondo (los “Gastos de Establecimiento”)
con un limite maximo de un 0.5% del total de los activos del fondo.

Todos los importes anteriores se calcularan en cifras netas de IVA.
Gastos de organizacion y administracion

Asimismo, el Fondo debera soportar todos los gastos razonables (incluyendo el IVA
aplicable) incurridos en relacidon con la organizacion y administracion del mismo,
incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, Costes por Operaciones Fallidas, gastos
de preparacion y distribucion de informes y notificaciones, gastos por asesoria legal,
auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la
preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos
de inversion, gastos registrales, honorarios de consultores externos, comisiones
bancarias, comisiones o intereses por préstamos, los costes de seguro de Consejeros
y Directivos y de responsabilidad civil profesional, gastos extraordinarios (como
aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados,
auditores, consultores externos con relacion a la identificacion, valoracion, negociacion,
adquisicién, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacién de las Inversiones
(los “Gastos Operativos”) con un limite maximo de un 0.5% del total de los activos del
fondo.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos (tales como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales,
asi como todos aquellos gastos que, de conformidad con lo establecido en el presente
Reglamento no corresponden al Fondo.

El Comité de Inversiones

Composicion

La Sociedad Gestora designara en su seno un Comité de Inversiones que actuara de forma

751
7.5.2
Articulo 8
8.1
8.2

independiente y en interés del Fondo, el cual estara compuesto por al menos, tres (3)
representantes de la Sociedad Gestora.

Funciones

El Comité de Inversiones se encargara de proponer las inversiones y desinversiones del fondo.
Dichas propuestas se elevaran al Consejo de administracion para su aprobacion.

Asimismo, el Comité de Inversiones estara encargado de supervisar el proceso de evaluacion
para cada inversion y desinversién del Fondo.

Las principales funciones de este comité son:

(i)

(ii)

(iif)

Proponer al Consejo de Administracion las inversiones y desinversiones del fondo para
su aprobacion.

Supervisar la conclusion del analisis de las oportunidades de inversién, asi como el
analisis y la presentacion de propuestas de inversion a la Sociedad Gestora.

Validacion del proceso de negociacién con las sociedades participadas.
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(iv)  Supervision de la evolucion de las sociedades participadas
(v) Elanalisis y la presentacion de las desinversiones.

El Comité de Inversiones se reunira cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo conforme
determine la Sociedad Gestora y como minimo una vez al afio.

Las decisiones por el Comité de Inversiones se adoptaran por mayoria simple de sus miembros.

Articulo 9 Otros 6rganos

El Fondo no contara con otros érganos de gobierno.

CAPITULO5 MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS PARTICIPES

Articulo 10 Procedimientos de gestion de riesgos, de liquidez y de conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestién del riesgo apropiados a fin de determinar,
medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de
inversion del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesto. Asimismo, la Sociedad Gestora
establecera un sistema adecuado de gestién de la liquidez y adoptara procedimientos que le
permitan controlar el riesgo de liquidez del Fondo, con el objeto de garantizar que puede cumplir
con sus obligaciones presentes y futuras.

Finalmente, la Sociedad Gestora dispondra y aplicara procedimientos administrativos y de
organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses que
puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses del Fondo y sus Participes.

Articulo 11 Sustitucion o Cese de la Sociedad Gestora

11.1

Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion conforme a lo previsto en el articulo 57 de la
LECR.

En ninguin caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacion de la sociedad
gestora sustituta.

En caso de declaraciéon de concurso de la Sociedad Gestora, la administracién concursal debera
solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en este apartado. La CNMV podra acordar
dicha sustitucién, bien, cuando no sea solicitada por la administracion concursal, dando
inmediata comunicacion de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por
cualquier causa. De no producirse la aceptacién de la nueva gestora en el plazo de un (1) mes,
se procedera a la disolucion y liquidacion de la Sociedad Gestora. La sustitucion de la Sociedad
Gestora derivada de la declaraciéon de concurso sera considerada un Cese con Causa a todos
los efectos.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera sustituida de conformidad con el presente apartado
perdera su derecho a percibir las comisiones y remuneraciones a su favor, por periodos que
comiencen a partir de la fecha de su cese, y tampoco tendra derecho a percibir compensacion
alguna derivada del cese anticipado.

En caso de sustituciéon de la Sociedad Gestora, la sociedad gestora sustituta estara obligada a
cumplir con los principios, requisitos y requerimientos establecidos en el presente Reglamento.

Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada (y a dichos efectos debera solicitar su sustitucion) en los
siguientes supuestos:

(a) Cese con Causa
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(b)

La Sociedad Gestora podra ser cesada mediante un Acuerdo Ordinario de Participes
si hay un supuesto de Causa. La Sociedad Gestora notificara su cese a los Participes
lo antes posible, y en todo caso dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a que
se haya producido el supuesto de Causa. Tales supuestos son, entre otros, los
siguientes:

0] si dicha destitucion es consecuencia de una negligencia grave, fraude,
conducta dolosa o inobservancia de la Sociedad Gestora o de los Ejecutivos
Clave hacia sus obligaciones en relacion con el Fondo y de acuerdo con este
Reglamento, o de un incumplimiento material del presente Reglamento,
determinada en ultima instancia por la jurisdiccion competente o arbitraje
("Causa");

(i) declaracion judicial de concurso o la pérdida de la aprobacién regulatoria de
la Sociedad Gestora;

(iii) cuando sea determinado por una resolucion de un tribunal competente;

(iv) cuando el cese sea consecuencia de la Salida de un Ejecutivo Clave de
acuerdo con el Articulo 12.1; o

La Sociedad Gestora, sus accionistas, directivos, empleados y los Ejecutivos Clave, o
cualesquiera Filiales de los anteriores, no podran votar en dicho Acuerdo y sus votos
no seran tenidos en cuenta en el computo de las mayorias.

En el supuesto de cese con Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir
Comision de Gestion mas alla de la fecha de su cese, y la Sociedad Gestora perdera
el derecho a recibir cualquier importe futuro que le correspondiese en concepto de
Comision de Gestion Variable mas alla de la fecha de su cese.

Cese sin Causa

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ser cesada a instancia de los Participes
mediante Acuerdo Extraordinario de Participes, sin necesidad de alegar motivo, razén
o Causa. La Sociedad Gestora, sus accionistas, directivos, empleados y los Ejecutivos
Clave, o cualesquiera Filiales de los anteriores, no podran votar en dicho Acuerdo y
sus votos no seran tenidos en cuenta en el cémputo de las mayorias. En este supuesto,
la Sociedad Gestora tendré derecho a percibir del Fondo una indemnizacion
equivalente a:

(i) el importe de la Comisién de Gestion que deberia haber recibido en los doce
(12) meses anteriores, sin tener en cuenta, a estos efectos, la reduccién
aplicable por la compensacién de los Ingresos Derivados de las Inversiones; y

(i) el sesenta por ciento (60%) de la Comisién de Gestion Variable se devengara
automaticamente o, en caso de que la Sociedad Gestora sea cesada sin Causa
después del tercer (3er) aniversario desde la Fecha de Cierre, se devengara a
favor de la Sociedad Gestora el setenta y cinco por ciento (75%) de la Comision
de Gestion Variable.

El Cese sin Causa solo podra acordarse una vez que haya transcurrido un periodo de
veinticuatro (24) meses a partir de la Fecha del Primer Cierre.

La Sociedad Gestora sera informada de su cese con seis (6) meses de antelacion para
llevar a cabo una transicion ordenada.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora debera transmitirinmediatamente a los participes
las restantes participaciones de su propiedad. En este caso, dichos participes podran
ejercitar una opciéon de compra por su valor nominal.
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La sustitucion de la Sociedad Gestora en caso de cese con arreglo a los parrafos (a) y (b)
anteriores, no conferira a los Participes derecho de reembolso de las Participaciones o
separacion, salvo en los supuestos en que éste se pueda establecer, con caracter imperativo,
por la LECR o demas disposiciones legales aplicables.

El nombramiento de una sociedad gestora sustituta para el Fondo, segun lo descrito en el
presente articulo, debera ser previamente aprobada por los Participes (mediante Acuerdo
Extraordinario de Participes, en el supuesto de cese sin Causa y mediante Acuerdo Ordinario de
Participes, en el supuesto de cese con Causa). Si no se nombra un sustituto, el Fondo sera
disuelto y liquidado de conformidad con el Articulo 24 del presente Reglamento.

Articulo 12 Salida de Ejecutivos Clave

121

12.2

Suspension de las Inversiones y desinversiones

En el supuesto de la Salida de dos (2) de los tres (3) Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora no
podra realizar Inversiones o desinversiones y solo podra realizar Solicitudes de Desembolso con
el fin de:

(i) hacer frente al pago de cualquier obligaciéon o de cualquier gasto o responsabilidad del
Fondo y de la Comision de Gestion;

(i)  efectuarinversiones en las que el Fondo tenga una obligacién juridicamente vinculante; o
(iii)  ejecutar contratos firmados con anterioridad a la suspension.

La Sociedad Gestora debera notificar lo antes posible a los Participes cualquier supuesto de
Salida de Ejecutivos Clave.

La Sociedad Gestora debera proponer ejecutivos de reemplazo apropiados o cualquier otra
alternativa adecuada para continuar con la gestion del Fondo, en un plazo de ciento veinte (120)
dias habiles desde la fecha de la fecha en que se produzca el evento de Salida de Ejecutivos
Clave, para que los Participes puedan acordar mediante Acuerdo Extraordinario de Participes,
el levantamiento de la suspension.

Si la suspension no hubiese sido levantada por los Participes en el plazo de ciento veinte (120)
dias habiles anterior (bien por no considerar suficiente el restante equipo gestor, por no aceptar
la propuesta de reemplazo de los Ejecutivos Clave, los Participes mediante Acuerdo Ordinario
deberan aprobar en el plazo de 30 dias naturales una de las siguientes decisiones (i) la disolucion
y liquidacion del Fondo de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 24 del presente
Reglamento; o (ii) el cese de la Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 11 del presente
Reglamento.

Sustitucion de Ejecutivos Clave

En el supuesto de que se produzca la Salida de un Ejecutivo Clave, la Sociedad Gestora debera:
(a) comunicar dicha circunstancia a los Participes dentro de los diez (10) dias naturales
siguientes a la salida del Ejecutivo Clave; y (b) nombrar a un nuevo ejecutivo clave, dentro del
periodo indicado en el articulo 12.1 anterior.

CAPITULO 6  LAS PARTICIPACIONES

Articulo 13 Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones, todas con el mismo valor de subscripcion y
mismas caracteristicas, que conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, en los
términos que lo regulan legal y contractualmente y, en particular, los establecidos en este Reglamento. La
suscripcion de un Compromiso de Inversion en el Fondo implicara la aceptacion por el Participe del
presente Reglamento por el que se rige el Fondo, y en particular, la obligacion por parte del Participe de
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desembolsar al Fondo, como parte de su Compromiso de Inversion, los importes solicitados por la
Sociedad Gestora para la suscripcion de Participaciones en el Fondo y/o para pagar las correspondientes
Aportaciones para la Comisién Gestion.

Las Participaciones tendran un valor inicial de suscripcion de un (1) euro cada una en la Fecha de Cierre
Inicial. La suscripcion de Participaciones con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial se realizara bien:
(i) por un valor de suscripcién de un (1) euro; o bien (ii) por un valor de suscripcion determinado en funcion
de las Distribuciones realizadas mediante reduccion del valor de las Participaciones que hubieran tenido
lugar, de tal forma que en todo momento todas las Participaciones tengan el mismo valor de suscripcion.

Las Participaciones seran suscritas y totalmente desembolsadas, tal y como se regula en el Articulo 16
del presente Reglamento.

Articulo 14 Valor liquidativo de las Participaciones

En caso de que se realice una Distribucién, la Sociedad Gestora calculara el valor subsiguiente de las
Participaciones, teniendo en cuenta el valor de suscripcion de las mismas y las cantidades distribuidas
posteriormente que hayan podido reducir el valor de las Participaciones, asi como, en su caso, el valor
liquidativo del Fondo. La Sociedad Gestora informara periédicamente a los Participes del valor liquidativo
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 25 del presente Reglamento.

Articulo 15 Derechos econémicos de las Participaciones
15.1 Derechos econémicos de las Participaciones

Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio del
Fondo a prorrata de su participacion en el mismo y con sujecién a las Reglas de Prelacion.

15.2 Reglas de prelacion

Las Distribuciones a los Participes se realizaran individualmente y en proporcién a su respectiva
participacion en los Compromisos Totales, con arreglo a los siguientes criterios y 6rdenes de
prelaciéon (“Reglas de Prelacion”):

(@) primero, a todos los Participes a prorrata de sus respectivos Compromisos de Inversion,
hasta que hayan recibido Distribuciones por una cantidad equivalente al 100% de sus
Compromisos de Inversién aportados al Fondo;

(b) segundo, a todos los Participes, a prorrata de su participacién en los Compromisos
Totales, hasta que hubieran recibido un importe equivalente al Retorno Preferente del seis
(6) por cien;

(c) tercero, a la Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Exito.

el importe restante se distribuira a los Participes a prorrata de sus respectivos Compromisos de
Inversion. Las Reglas de Prelacion deberan aplicarse en cada Distribucion, teniendo en cuenta
a dichos efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversion que se hubieran aportado por los
Participes al Fondo hasta dicho momento y la totalidad de las Distribuciones percibidas hasta
dicho momento por los Participes. La Sociedad Gestora utilizara los distintos procedimientos a
través de los cuales se puede efectuar una Distribucion a los Participes de forma tal que se dé
efectivo cumplimiento a las Reglas de Prelacién en cada Distribucion. La Sociedad Gestora
realizara las retenciones e ingresos a cuenta fiscales que por Ley correspondan en cada
Distribucién.

15.3 Obligacion de reintegro

Como obligacién adicional de los Participes y de la Sociedad Gestora, al finalizar el periodo de
liquidacién del Fondo, estaran obligados a abonar al Fondo las cantidades percibidas del mismo
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durante la vida del Fondo que excedan sus derechos econdmicos (la “Obligacion de
Reintegro”).

CAPITULO 7 REGIMEN DE APORTACION AL FONDO Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES

Articulo 16 Régimen de aportacion al Fondo y de suscripcion de Participaciones

16.1

16.2

16.3

Régimen de aportacion al Fondo y de suscripcion de Participaciones

Las Personas seran admitidas como Participes en el Fondo siempre que suscriban un Acuerdo
de Inversiéon que sea posteriormente aceptado por la Sociedad Gestora. EI Compromiso de
Inversién minimo de un Participe sera de quinientos mil (500.000 €) euros. No obstante, la
Sociedad Gestora podra, a su discrecion, aceptar Compromisos de Inversiéon por un importe
inferior a dicha cantidad. La suscripcion de Participaciones implicara la aceptacion por el
Participe del Reglamento de Gestion por el que se rige el Fondo y la ley aplicable.

Suscripcion del Compromiso de Inversién

Posteriormente a la Fecha de Registro, la Sociedad Gestora podra aceptar Acuerdos de
Suscripcion hasta la Fecha de Cierre.

La oferta de Participaciones se hara estrictamente en régimen de colocacion privada dirigida a
inversores profesionales de conformidad con el articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién (anterior articulo 205 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores).

Tras la Fecha de Cierre, el Fondo pasara a ser de tipo cerrado y la Sociedad Gestora no aceptara
Compromisos de Inversion adicionales.

No se contemplara la transferencia de Participaciones salvo en los casos tasados en el presente
Reglamento, y en caso de emisién de nuevas Participaciones, éstas seran suscritas por los
propios Participes.

Desembolsos

A lo largo de la vida del Fondo, con sujecion a lo previsto en el Articulo 4, la Sociedad Gestora
ira requiriendo a todos los Participes para que procedan a la suscripcion y desembolso de
Participaciones del Fondo, a prorrata de su participacion en los Compromisos Totales.

El desembolso debera realizarse en el plazo de diez (10) dias habiles desde que los Participes
fueran requeridos por la Sociedad Gestora.

En todo caso, los desembolsos se solicitaran en la medida en que sean necesarios para atender
las Inversiones, la Comisién de Gestion, los Gastos de Establecimiento o los Gastos Operativos
del Fondo conforme a lo establecido en este Reglamento.

La Sociedad Gestora determinard a su discrecion el numero de Participaciones a suscribir y
desembolsar que considere convenientes en cada momento con la finalidad de atender a las
obligaciones del Fondo y cumplir su objeto. Dichos desembolsos se realizaran siempre en
efectivo y en euros.

A efectos aclaratorios, la aportacion de los Compromisos Pendientes de Desembolso siempre
se requerira a los Participes a prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos
Totales. Bajo ninguna circunstancia un Participe sera obligado a desembolsar cantidad alguna
en exceso de su Compromiso Pendiente de Desembolso.

Con posterioridad al Periodo de Inversion, sélo podra solicitarse el desembolso de Compromisos
de Inversién en los siguientes supuestos:

(a) con el objeto de responder a cualquier obligacién, gasto o responsabilidad del Fondo
frente a terceras partes (incluyendo para el pago de la Comisién de Gestion);
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(b) con el objeto de realizar Inversiones (i) aprobadas con anterioridad a la terminacién del
Periodo de Inversion o (ii) comprometidas en virtud de acuerdos por escrito y
vinculantes que le otorgan exclusividad o contratos suscritos por el Fondo con
anterioridad a la terminacion del Periodo de Inversion; o

(c) con el objeto de realizar Inversiones Complementarias.

Articulo 17 Incumplimiento por parte de un Participe

En el supuesto en que un Participe hubiera incumplido su obligacién de desembolsar en el plazo debido
la parte de su Compromiso de Inversién solicitada por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo dispuesto
en el Articulo 16 anterior, se devengara a favor del Fondo un interés anual equivalente al diez (10) por
ciento, que se aplicara desde el dia natural siguiente al del transcurso del periodo de diez dias habiles (10)
sefalado. En este supuesto, transcurrido el plazo de 10 dias habiles, sin efectuar el desembolso, quedaran
en suspenso todos los derechos politicos y econémicos del Participe.

Por el contrario, si el Inversor subsanase el incumpliendo dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a
la fecha en la que la Sociedad Gestora le remita la notificacion por escrito informando de su incumplimiento,
cualquier cantidad desembolsada tendra la consideracién de compromiso posterior y cualquier cantidad
desembolsada con respecto al interés de demora tendra la consideracion de Compensacion
Indemnizatoria pagadera a los participes que no estén en mora, en ambos casos tal y como se describe
en Reglamento de Gestion.

Si el Participe no hubiera procedido al desembolso de las cantidades solicitadas, incrementadas con el
interés de demora descrito en el apartado anterior, transcurrido el plazo de treinta (30) dias naturales
desde el momento de la solicitud, se considerara que ha incumplido su compromiso de inversion y sera
considerado un “Participe en Mora”.

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdmicos y la cantidad de su
Compromiso de Inversion desembolsado por la Sociedad Gestora y que no haya sido pagado por el
Participe en Mora, interés de demora y los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento pueden ser,
a discrecion de la Sociedad Gestora, compensados con las cantidades que al Participe en Mora que de lo
contrario le hubiesen correspondido del Fondo (incluyendo cualquier Distribucion).

Transcurrido el plazo de plazo de treinta (30) dias naturales desde que el Participe en Mora fuera
requerido, la Sociedad Gestora debera optar por aplicar al menos una de las siguientes alternativas:

(a)  Exigir el cumplimiento de la obligaciéon de desembolso con el abono del interés de demora
mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento;

(b)  Ofrecer la compra de las Participaciones titularidad del Inversor en Mora a los restantes
participes del Fondo a prorrata de sus Compromisos de Inversion (la “opciéon de compra”).

La opcién de compra se podra ejercitar en cualquier momento durante el plazo un (1) mes desde que se
hubiere cumplido la condicién para su ejercicio. Una vez ejercitada la opcion de compra, la compraventa
quedara firme y en estado de ejecucion.

En caso de ejercicio de la opcion de compra, el precio de la compraventa sera de un (1) euro por la
totalidad de las participaciones pertenecientes al inversor en mora. El pago del precio de las
participaciones objeto de la opcién deberd hacerse efectivo en el momento de formalizacién y
consumacion de la compraventa.

La adquisicion de las participaciones por el resto de Participes debera producirse en el plazo de un (1)
mes a contar desde el ofrecimiento efectuado por la Sociedad Gestora y llevara asociada la asuncion de
todas las obligaciones derivadas de la adquisicion de las participaciones tal y como se determina en el
presente Reglamento.

En el caso de que los participes de la Sociedad Gestora opten por no adquirir las participaciones en los
términos establecidos en el apartado anterior, o hacerlo parcialmente, el Fondo estara obligado a vender
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las participaciones a cualquier tercero designado por el Fondo, siempre que, en todo caso, el tercero esté
dispuesto a adquirir la totalidad de las participaciones del Participe en Mora.

Mediante Acuerdo Extraordinario de Participes podran negar la entrada en el Fondo de dicho tercero en
el caso de que, a juicio de éstos, exista algun tipo de incompatibilidad, sea estratégicamente
desaconsejable, o pueda interferir en la buena marcha del Fondo.

En caso contrario, dicho tercero debera llevar a cabo la compra en el plazo de un (1) mes a contar desde
la conformidad de los Participes y asumir todas las obligaciones que se derivan de la adquisicion, tal y
como se determina en el presente Reglamento.

En caso de no ejecutarse la compra por la totalidad de las participaciones del Inversor en Mora, las
participaciones restantes se asignaran a los participes que hayan ejercitado la opciéon de compra
incrementandose su participacion a prorrata del Compromiso de Inversién. Dicha asignacién no conllevara
la asuncién de obligaciones en lo que a desembolsos pendientes se refiere respecto de estas ultimas
participaciones asignadas.

CAPITULO8 REGIMEN DE TRANSMISION DE PARTICIPACIONES

Articulo 18 Régimen de Transmisién de Participaciones

Sin perjuicio de lo establecido en el presente Articulo, la transmision de las Participaciones, la constitucion
de derechos limitados u otra clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas
se regiran por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables. Cualquier Transmision
requerira el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el
mismo a su entera discrecion.

La adquisicion de Participaciones implicara la aceptacion por el adquirente del Reglamento de Gestion por
el que se rige el Fondo, asi como la asuncién por parte del mismo del Compromiso Pendiente de
Desembolso aparejado al Compromiso de Inversion vinculado a las Participaciones adquiridas (quedando
el transmitente liberado de la obligacion de desembolsar al Fondo el Compromiso Pendiente de
Desembolso aparejado a dichas Participaciones transmitidas).

18.1 Procedimiento para la Transmisién de las Participaciones
18.1.1  Notificacién a la Sociedad Gestora

El Participe transmitente debera notificar, por escrito y con al menos treinta (30) dias
naturales de antelacion a la Sociedad Gestora la Transmision propuesta, incluyendo
dicha notificacion: (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el
namero de Participaciones que pretende transmitir (las “Participaciones
Propuestas”). Dicha notificacion debera estar firmada por el transmitente y por el
adquirente

18.1.2  Acuerdo de Suscripcion

Asimismo, con caracter previo a la formalizaciéon de la Transmisién de las
Participaciones Propuestas, el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora el
Acuerdo de Suscripcion debidamente firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho
Acuerdo de Suscripcion, el adquirente asume expresamente frente al Fondo y la
Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y
tenencia de las Participaciones Propuestas, y en particular, el Compromiso de
Inversién aparejado a las mismas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion de
desembolsar al Fondo aquellos importes correspondientes a Distribuciones
Temporales recibidas por los anteriores titulares de las Participaciones Propuestas y
cuyo desembolso podra ser posteriormente requerido por la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 19.5 del presente Reglamento).
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18.1.3 Requisitos para la eficacia de la Transmision

La Sociedad Gestora notificara por escrito al Participe transmitente la decision relativa
al consentimiento de la transmision de las Participaciones Propuestas, notificada de
forma previa por el Participe segun lo previsto en el Articulo 18.1.1 anterior dentro de
un plazo de quince (15) dias naturales tras la recepcion de dicha notificacion enviada
por el transmitente.

El adquirente no adquirira la condicion de Participe hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora haya recibido el documento acreditativo de la transmisién, y haya sido inscrito
por la Sociedad Gestora en el correspondiente registro de Participes, lo que no se
producira hasta que el adquirente haya hecho efectivo el pago de los gastos en que el
Fondo y/o la Sociedad Gestora hayan incurrido con motivo de la Transmision en los
términos previstos en el apartado 18.1.5. Con anterioridad a esa fecha, la Sociedad
Gestora no incurrira en responsabilidad alguna con relacién a las Distribuciones que
efectie de buena fe a favor del transmitente.

18.1.4  Obligaciones de informacién y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Participaciones del Fondo estaran
sujetas, en todo caso, a las obligaciones de informacion y comunicacion que establezca
la legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la
prevencion del blanqueo de capitales.

18.1.5 Gastos

El transmitente y el adquirente seran responsables solidarios por, y estaran obligados
a reembolsar al Fondo y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos incurridos directa o
indirectamente en relacién con la Transmisién de las Participaciones Propuestas
(incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores relacionados
con la revision de la transaccion), con anterioridad a la fecha efectiva de la misma.

CAPITULO 9 POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCIONES

Articulo 19 Politica general de Distribuciones

19.1

19.2

19.3

Tiempo y modo de efectuar las Distribuciones

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes tan pronto como sea posible,
teniendo en consideracion las condiciones de pago establecidas y siempre que la Sociedad
Gestora pueda hacer frente al mismo, tras la realizaciéon de una desinversion o la percepcion de
ingresos por otros conceptos.

Reinversion

No obstante, lo dispuesto en el apartado anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a
efectuar Distribuciones en el plazo anterior cuando, a juicio de la Sociedad Gestora se considere
conveniente invertir parte de la liquidez proveniente de las Desinversiones en una o varias
Sociedades Participadas.

Lo anterior podra realizarse unicamente cuando los fondos destinados a la reinversion procedan
de una Desinversién o repago de una Inversion realizada o financiacion concedida.

Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos del Fondo con
anterioridad a la liquidacion del Fondo. Cualquier Distribucién en especie sera efectuada en los
mismos términos que las demas Distribuciones, de forma que cada Participe que tuviera derecho
a percibir una Distribucion en especie, percibira la proporcion que le corresponda sobre el total
de los titulos objeto de dicha Distribucion (o si la proporcidn exacta no fuera posible, la proporcién
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19.4

mas préxima posible a la que le corresponda, mas un importe en efectivo equivalente a la
diferencia).

Los Participes tendran derecho a negarse a la recepcién de Distribuciones en Especie. En este
caso, y siempre que no fuera posible el pago en dinero, la Sociedad Gestora se encargara de
administrar los bienes entregados y proceder a su realizacion de forma que con los fondos
obtenidos pueda pagar la Distribucion en efectivo. La Sociedad Gestora detraera de dichos
fondos el importe de los costes razonables que hubiera soportado por la realizaciéon de los
bienes.

En el momento de la liquidacion del Fondo, cualquier Distribucion en Especie se realizara en la
misma proporcion en que se haria si se tratara de una distribucion en efectivo.

Asimismo, en aquellos casos en que se contemple la distribucion en especie de valores
admitidos a cotizacion, el valor de los activos distribuidos sera calculado promediando el precio
de cotizacion entre los cinco (5) dias habiles inmediatamente anteriores y los cinco (5) dias
habiles posteriores a la fecha del acuerdo.

Retenciones fiscales en las Distribuciones.

El régimen de retenciones dependera de la naturaleza de los participes del FICC (personas
fisicas/personas juridicas), de su residencia (residentes/no residentes) y del tipo de renta que
éstos obtengan (dividendos/ganancias de Capital).

19.4.1  Participes personas fisicas, con residencia fiscal en Espana.

La ganancia patrimonial y los dividendos que pudieran obtener los Participes personas
fisicas residentes en Espafa estaran sujetos al IRPF.

El articulo 75.1.d) del Reglamento del IRPF establece que estaran sujetas a retencion
las ganancias patrimoniales obtenidas como consecuencia de las transmisiones o
reembolsos de acciones y participaciones representativas del capital o patrimonio de
las instituciones de inversion colectiva.

No obstante, al no estar el FICC sometido al régimen fiscal de las IIC, el Fondo, en
aplicacién de lo establecido en el mencionado Reglamento del IRPF, no debera
practicar retencién alguna sobre la ganancia patrimonial derivada de las transmisiones
o reembolsos de participaciones representativas del capital o patrimonio del FICC.

Respecto a los dividendos, de acuerdo con el articulo 75.1.b) y 90.1 del Reglamento
del IRPF, el Fondo debera practicar un tipo de retencién del 19 por ciento del importe
de los mismos.

19.4.2 Participes personas fisicas o juridicas no residentes fiscales en Espafia, sin
establecimiento permanente.

La tributacidon de las ganancias patrimoniales que pudieran obtener los Participes
personas fisicas o juridicas no residentes sin establecimiento permanente en Espafia
se determinara, en primer lugar, por lo establecido en el Convenio de Doble Imposicion
(CDI) suscrito entre Espaia y el pais de residencia del Participe no residente.

En caso de que no exista CDI con el pais de residencia del vendedor, sera de aplicacion
el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (TRLIRNR).

Participe residente en un pais con el que Espana tenga suscrito un CDI

La mayor parte de los CDI suscritos por Espafa establecen que las ganancias de
capital con origen en la transmisidon de participaciones en entidades residentes en
Espania sélo tributaran en el estado de residencia del transmitente. En consecuencia,
no siendo objeto de tributacion la ganancia de capital en Espafia conforme a un CDI,
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el Fondo no debera practicar retencion alguna sobre la misma. Asi mismo y en virtud
del articulo 10.3.a) del Reglamento del IRNR el Fondo no tendra obligacion de practicar
retencion sobre dicha ganancia.

No obstante, dadas las particularidades que puede presentar cada CDI, sera necesario
el analisis de la tributacion y obligaciones de retener caso por caso.

Respecto a los dividendos, la mayor parte de los CDI suscritos por Espafa establecen
que la tributacion sera compartida entre el pais de la fuente y el de la residencia. En
consecuencia, la tributacion concreta y/o tipo de retencién aplicable debera ser
analizado caso por caso.

Participe residente en un pais con el que Espana no tenga suscrito un CDI

En el caso de que el Participe no residente lo sea en un pais con el que Espana no
haya firmado un CDI, de acuerdo con lo establecido en el articulo 13.1.i) del TRLIRNR,
la ganancia patrimonial quedara sometida a tributacion en Espafa. Sin embargo, en
virtud del articulo 10.3.a) del Reglamento del IRNR el Fondo no tendra obligacion de
practicar retencion sobre dicha ganancia.

Respecto a los dividendos, de acuerdo con lo establecido en el articulo 13.1.f) del
TRLIRNR, éstos quedaran sometidos a tributacién en Espafia. El Fondo aplicara un
tipo de retencion del 19 por ciento.

19.4.3 Participes, personas juridicas, con residencia fiscal en Espafia.

El articulo 60.f) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (IS) establece que
estaran sujetas a retencion las rentas obtenidas como consecuencia de las
transmisiones o reembolsos de acciones y participaciones representativas del capital
o patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva.

No obstante, al no estar el FICC sometido al régimen fiscal de las IIC, el Fondo, en
aplicacion de lo establecido en el mencionado Reglamento del IS, no debera practicar
retencion alguna sobre la ganancia patrimonial derivada de las transmisiones o
reembolsos de participaciones representativas del capital o patrimonio del FICC.

Por su parte, respecto a los dividendos, de acuerdo al articulo 60.1.a) y 66.a) del
Reglamento del IS, el Fondo debera practicar un tipo de retencion del 19 por ciento del
importe de los mismos, salvo en los casos en los que se cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 21 de la Ley del IS, en cuyo caso no se practicara retencion
alguna sobre dichos dividendos.

Con el fin de confirmar la tributacién y obligaciones de retencién aparejadas, la Sociedad Gestora
debera dar prueba de la residencia fiscal de sus Participes. Consecuentemente, siempre que
sean requeridos por la Sociedad Gestora, los Participes deberan entregar el Certificado de
Residencia Fiscal vigente en el ejercicio de distribucion.

De este modo, si el Participe cambiara su lugar de residencia fiscal, debera notificarselo de forma
inmediata a la Sociedad Gestora, entregando, tan pronto como le sea posible, el nuevo
Certificado de Residencia Fiscal a la Sociedad Gestora a efectos de identificar el nuevo pais de
residencia.

Si el Participe no pudiera entregar el Certificado de Residencia Fiscal a la Sociedad Gestora por
la Unica razén de ser una entidad transparente a efectos fiscales, y por ello no estar sujeta al
pago de impuestos en su estado de constitucién, la Sociedad Gestora solicitara periédicamente
al Participe prueba del lugar de residencia de las Personas que sean sus participes, socios o
miembros y de la residencia fiscal de las Personas que sean participes, socios o miembros de
los propios participes, socios o miembros del Participe que sean entidades transparentes a
efectos fiscales y por ello no sujetas al pago de impuestos en su estado de constitucion, y asi
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19.5

sucesivamente (hasta alcanzar a los “Titulares Reales de la Participacion”). En este caso, la
Sociedad Gestora también solicitara, en lo referente a los beneficios y las reservas distribuidas
a los Participes, su asignacion proporcional entre los Titulares Reales de la Participacion. De
este modo, siempre que asi lo requiera la Sociedad Gestora, el Participe diligentemente aportara
un Certificado de Residencia Fiscal de los Titulares Reales de la Participacion y la asignacion
proporcional entre estos, renunciando para ello a cualquier otra ley que les impida aportar dicha
informacion.

Ademas, con el fin de participar en la recepcion de las Distribuciones del Fondo y para llevar a
cabo las contribuciones que les son requeridas como Participes del mismo, éstos tendran que
poner al servicio de la Sociedad Gestora una cuenta bancaria que en ningun caso podra estar
constituida en un Paraiso fiscal o jurisdiccidon no cooperativa.

Si, cuando se solicite y siempre antes de la Distribucion de beneficios y reservas, el Participe no
pudiera aportar el Certificado de Residencia Fiscal o, en su caso el Titular Real de la
Participacion, la Sociedad Gestora retendra, sobre dichas Distribuciones, la cantidad establecida
por ley.

En este caso, la Sociedad Gestora notificara inmediatamente al Participe de cualquier cantidad
pagada o retenida de las Distribuciones realizadas a favor del Participe.

La Sociedad Gestora debera, a solicitud de cualquier Participe, aportar inmediatamente toda la
informacién de que disponga, y debera cumplir con cualquier requerimiento administrativo que
pueda ser impuesto por la autoridad fiscal competente en cada caso, siempre que sea necesario
para que el Participe pueda: (i) reclamar cualquier retencion de impuestos o presentar cualquier
declaracion o documento impositivo; o (ii) proporcionar informacion fiscal a cualquiera de los
Ultimos Beneficiarios del Participe con el mismo fin que en el caso de la aportacién de
informacién para el Participe. Cualquier gasto relativo a las solicitudes realizadas por los
Participes, no supondra un gasto para el Fondo, sino que sera soportado por el Participe.

Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Participes en virtud de Distribuciones calificadas por la Sociedad
Gestora como Distribuciones Temporales incrementaran el Compromiso Pendiente de
Desembolso en dicho momento y estaran por tanto los Participes sujetos de nuevo a la obligacién
de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar al Fondo
un importe equivalente a una Distribucion Temporal corresponde al titular de cada participacion
en el momento en que la Sociedad Gestora notifique la Solicitud de Desembolso
correspondiente, y sin perjuicio de que el titular de la participacion fuera o no el perceptor de la
Distribucién Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una Distribucion se
califique como Distribucién Temporal, exclusivamente en relacion a Distribuciones de los
siguientes importes:

(@) aquellos importes contribuidos por los Participes al objeto de realizar una Inversion que
no llegara a efectuarse tal y como se previé o cuyo valor de adquisicion fuese menor de
lo esperado, y que posteriormente la Sociedad Gestora ha devuelto a los Participes;

(b)  aquellos importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion con relacion
a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias o por la cual estuviera sujeto a
indemnizaciones de caracter contractual;

(c) aquellos importes distribuidos a los participes, en el supuesto en que el Fondo estuviera
obligado a abonar determinadas indemnizaciones; y

(d)  cualquier otro importe distribuido a los Participes que la Sociedad Gestora califique como
temporal a su discrecion.
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La Sociedad Gestora informara a los Participes de las Distribuciones que tuvieran el caracter de
Distribuciones Temporales. A estos efectos, cualquier Distribucion clasificada por la Sociedad Gestora
como Distribucion Temporal debera indicarse en la notificacién de Distribucion correspondiente.

Articulo 20 Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables basicos y los criterios de
valoracién establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo y por las
disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de Distribuciones
establecida en el Articulo 19 del presente Reglamento y la normativa aplicable.

CAPITULO 10 AUDITORES, INFORMACION A LOS PARTICIPES Y REUNION

Articulo 21 Designacion de Auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La designacion
de los Auditores de las cuentas del Fondo debera realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo de seis
(6) meses desde el momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer
ejercicio econémico que haya de ser examinado. El nombramiento como Auditores de cuentas recaera en
alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 7 del RDL 1/2011, de 1 de julio, de Auditoria
de Cuentas (o aquellas normas que la sustituyan en cada momento) y sera notificado a la CNMV vy los
Participes, a la cual también se le notificara puntualmente cualquier modificacién en la designacion de los
Auditores.

Articulo 22 Informacién a los Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la LECR y demas
normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada Participe, en el domicilio social de
la misma, el presente Reglamento y el folleto debidamente actualizados, y los sucesivos informes
auditados que puedan ser publicados en relacién con el Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacion a los Participes anteriormente sefialadas, la Sociedad Gestora
remitira a los Participes del Fondo informacion financiera y contable, asi como los informes trimestrales
del Fondo conforme a las reglas desarrolladas o asumidas en cada momento por el Invest Europe en el
plazo de cuarenta y cinco (45) dias naturales contados desde la fecha de finalizacion del trimestre.

Ademas de la referida informacion, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes informacién sobre las
caracteristicas del Fondo, y elaborara y facilitara a aquellos que lo soliciten, un informe anual que
contendra informacioén sobre las inversiones y desinversiones realizadas por el Fondo durante el gjercicio,
los beneficios repartidos, un resumen de las actividades llevadas a cabo por la Sociedad Gestora, y sobre
la naturaleza y finalidad de las inversiones y las cuentas auditadas del Fondo.

CAPITULO 11  DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 23 Modificacion del Reglamento de Gestion
231 Modificacion del Reglamento de Gestidn con el visto bueno de los Participes

Sin perijuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, la Sociedad
Gestora debera notificar por escrito a los Participes cualquier modificacion al Reglamento, en el
plazo de los diez (10) dias habiles siguientes a la inscripcion del Reglamento modificado en la
CNMV.

Ninguna modificacion del presente Reglamento, incluida la relativa a la duracion del Fondo
conferira a los Participes derecho alguno de separacion del Fondo.
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El presente Reglamento solo podra ser modificado con el consentimiento por escrito de: (i) la
Sociedad Gestora; y (ii) los Participes mediante Acuerdo Ordinario de Participes.

En ningun caso, ninguna modificacion al presente Reglamento podra llevarse a cabo sin el
consentimiento por escrito de los Participes perjudicados en aquellas circunstancias en las que
la modificaciéon propuesta:

(@) imponga a algun Participe la obligaciéon de efectuar desembolsos adicionales al Fondo
que excedan de su Compromiso de Inversion;

(b) incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones, de un Participe o un grupo particular de Participes de forma distinta a los
demas Participes; o

(c) permitan una modificacion en las Reglas de Prelacién en las Distribuciones.
23.2 Modificacion del Reglamento de Gestion sin el visto bueno de los Participes

No obstante, lo establecido en el Articulo 23.1 anterior, el presente Reglamento podra
modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el consentimiento por escrito de los Participes,
con el objeto de:

(@) clarificar cualquier ambigliedad o corregir o completar cualquiera de sus articulos que
fuera incompleto o contradictorio con otro articulo, o corregir cualquier error tipografico u
omision, o introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten al
Fondo o a la Sociedad Gestora, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen
el interés de los Participes;

(b) introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten al Fondo o a la
Sociedad Gestora;

(c) sea necesaria o deseable para abordar las consecuencias de los eventos previstos en el
Reglamento, incluyendo modificaciones en su caso; o

(d) introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores con posterioridad a la
fecha de constitucion del Fondo, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen
los derechos u obligaciones de los Participes.

Articulo 24 Disolucion, liquidacion y extincion del Fondo

El Fondo se disolvera, abriéndose asi el periodo de liquidacion, (i) por el vencimiento del plazo de duracion
del Fondo (y sus prérrogas) previsto en el Articulo 4 del presente Reglamento, (ii) por el cese de su
Sociedad Gestora (sin que se designe un sustituto conforme a este Reglamento), (iii) a sola discrecién de
la Sociedad Gestora por motivos econémicos, regulatorios, operativos, o de otra indole, que justifiquen
dicha actuacion, o (iv) por cualquier otra causa establecida en la LECR o en este Reglamento.

El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente por la Sociedad Gestora a la CNMV,
que procedera a su publicaciéon. Asimismo, debera ser comunicada a los Participes.

La liquidacion del Fondo se llevara a cabo por la Sociedad Gestora que sera nombrada como liquidadora.

En caso de ser nombrada liquidadora, la Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el
menor plazo posible, a la enajenacion de los activos del Fondo, al pago de sus deudas y al cobro de sus
créditos. Una vez realizadas estas operaciones, elaborara los correspondientes estados financieros y
determinara el valor de las Cuotas de liquidacién que corresponde a cada Participe. Dichos estados seran
auditados en la forma prevista por la ley y el balance y la cuenta de resultados seran comunicados en lo
pertinente a los acreedores.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la citada comunicacién sin que haya habido reclamaciones, se
procedera a la Distribucion del patrimonio del Fondo entre los Participes. Las cuotas de liquidaciéon no
reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depésitos en el Banco de Espafia o en la
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Caja General de Depdsitos a disposicion de sus legitimos propietarios. En caso de existir reclamaciones,
se seguiran las ordenes del Tribunal competente

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no hubieran
podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion
de los asientos correspondientes en el registro administrativo que corresponda.

Articulo 25 Valoracion

El valor, con relacion a una inversion, sera el que razonablemente determine la Sociedad Gestora a su
discrecioén, de conformidad con la LECR y demas normativa especifica de aplicacion, siguiendo asimismo
el método de valoracion desarrollado en las Directrices sobre capital de inversién y capital riesgo
(International Private Equity and Venture Capital Association — IPEV) de conformidad con Invest Europe,
vigentes en cada momento.

Articulo 26 Indemnizaciones

El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus administradores, directivos, agentes y empleados,
en los casos relacionados directamente con la administracion y gestion de las Sociedades Participadas,
asi como los miembros del Comité de Inversiones o los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora (también denominadas cada una de ellas como “Persona Indemnizable”) tendran
derecho a ser indemnizados por el Fondo por cualesquiera responsabilidades, costes y gastos (incluidos
honorarios legales razonables) en que incurran como consecuencia de la actividad desarrollada por éstos
en relacion con el Fondo, salvo que la responsabilidad, el gasto o coste derive de una accién u omision
que resulte de un comportamiento fraudulento, negligencia grave, conducta dolosa, mala fe, conducta
criminal o sobreseimiento temerario de sus funciones por parte de cualquiera de los mismos.

En ninguna circunstancia las distribuciones de los Participes podran recuperarse con el fin de indemnizar
a las Personas Indemnizables. A efectos aclaratorios, cualquier indemnizaciéon duplicada que pudieran
recibir serad reembolsada al Fondo.

La Sociedad Gestora contratara un seguro de responsabilidad profesional adecuado para cubrir el riesgo
de responsabilidad profesional de las Personas Indemnizables, quienes estaran obligadas a solicitar en
primer lugar la indemnizacion bajo dicha cobertura del seguro.

Articulo 27 Obligaciones de confidencialidad
27.1 Informacién confidencial

A los efectos de este articulo, sera considerada informacién confidencial toda informacion
facilitada por la Sociedad Gestora a los Participes relativa al Fondo, la Sociedad Gestora, o
cualquier Sociedad Participada, y los Participes reconocen y aceptan que cualquier divulgacion
de dicha informacién puede perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una Sociedad
Participada. Asimismo, salvo que se establezca expresamente lo contrario, cualquier informacién
facilitada por la Sociedad Gestora con relacion a una Sociedad Participada constituye
informacion comercial sensible cuya divulgacién podra perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora
0 a una Sociedad Participada.

Los Participes se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar ni poner
en conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora, cualquier informacion confidencial a la que hubieran tenido acceso en relacion al Fondo,
las Sociedades Participadas o inversiones potenciales.

27.2 Excepciones a la confidencialidad

La obligaciéon de confidencialidad prevista en el Articulo 27.1, no serd de aplicaciéon a un
Participe, con relacion a informacién: (i) que estuviera en posesion del Participe en cuestién con
anterioridad a su recepcion de la Sociedad Gestora; o (ii) que se hubiera hecho publica por
razones distintas al quebrantamiento de sus obligaciones de confidencialidad por parte del
Participe en cuestion.
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Igualmente, y no obstante lo dispuesto en el Articulo 27.1, un Participe podra revelar informacion
confidencial relativa al Fondo:

(a) a sus propios Participes (incluyendo, a efectos aclaratorios, inversores del Participe
cuando se trate de un fondo de fondos);

(b) de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones relacionadas con la
prestacion de sus servicios;

(c) enlos supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante comunicacion
escrita dirigida al Participe; o

(d) en los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o autoridad
regulatoria o administrativa a los que el Participe estuviera sujeto.

En los supuestos (a) y (b) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo sefialado en los
mismos, dicha revelacion soélo estara permitida si el receptor de la informacién estuviera sujeto
a una obligacién de confidencialidad equivalente con respecto a dicha informacién, y se hubiera
comprometido a no revelar, a su vez, dicha informacion, estando los Participes obligados frente
a la Sociedad Gestora y al Fondo a velar por el continuo cumplimiento de dicho compromiso.

27.3 Retenciéon de informacion

No obstante, lo establecido en otros articulos del presente Reglamento, la Sociedad Gestora
podra no facilitar a un Participe informacion a la que dicho Participe, de no ser por la aplicacién
del presente articulo, tendria derecho a recibir de acuerdo con este Reglamento, en los
supuestos en que el Fondo o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente
a mantener confidencial dicha informacion.

Articulo 28 Acuerdos individuales con Participes

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara facultada para suscribir
acuerdos individuales con Participes en relacion con el mismo. En este sentido, la Sociedad Gestora
informara a los Participes por escrito de los acuerdos individuales que celebre con los diferentes Participes
en relacion con el funcionamiento y/o activos del fondo, en un plazo de diez (10) dias habiles desde la
firma de dichos acuerdos.

En todas aquellas cuestiones ajenas al funcionamiento y/o activos del fondo, la Sociedad Gestora no
informara al resto de participes de los diferentes acuerdos que pueda mantener con aquellas personas
fisicas y/o juridicas que a su vez ostenten la condicion de participe.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los Participes, en el
plazo de treinta (30) dias laborales a partir de la finalizacion de la Fecha de Cierre Final, una copia o
compilacion de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa fecha.

Articulo 29 Notificaciones

Salvo que se disponga lo contrario, cualquier notificacion o comunicacién que se realice en virtud del
presente Reglamento debera realizarse por escrito y se entregara personalmente, por correo certificado
con acuse de recibo o telefax a la parte destinataria de la notificacion en la direccién que se establece a
continuacién o en aquellas direcciones que dicha parte especifique mediante comunicacion por escrito a
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la otra parte. Cualquier notificacién o comunicacion enviada por telefax se entendera recibida por la otra
parte inmediatamente después de su envio.

Para la Sociedad Gestora, a los siguientes datos de contacto:

Att. D. Roberto Eduardo Perri
Direccion: Calle Serrano 45, 2° Dcha., 28001, Madrid
impargrupo.com

Articulo 30 Prevencion de Blanqueo de Capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencion del blanqueo de
capitales que se encuentran recogidas en el Manual sobre Prevencion del Blanqueo de Capitales que
regula las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la citada materia.

El Fondo y la Sociedad Gestora cumpliran, y garantizaran que el Fondo cumple con la legislacion aplicable
en materia de prevencion de blanqueo de capital y de lucha contra la financiacién al terrorismo aplicable
al Fondo de conformidad con la normativa espafiola.

Articulo 31 FATCA y CRS-DAC

La Sociedad Gestora podra registrar el Fondo como una Institucion Financiera Espafiola Regulada tal
como dispone la IGA, en dicho caso tendra que informar a las autoridades espafiolas de las cuentas
bancarias de los Estados Unidos de América que existan entre los Participes (tal como dispone IGA). A
tal efecto, los Participes deberan proporcionar diligentemente a la Sociedad Gestora toda la informacién y
documentacion que fuese razonablemente solicitada por la Sociedad Gestora para el cumplimiento de las
obligaciones dispuestas por IGA, renunciando en este sentido a cualquier régimen normativo que les exima
de proporcionar esa informacion.

En este sentido, el Participe debe de tener en cuenta que si no proporciona a la Sociedad Gestora la citada
informacion en el tiempo establecido, el Fondo o la Sociedad Gestora podra exigir al Participe que, en
cumplimiento de lo dispuesto por las normas IGA y FATCA, realice las correspondientes retenciones en
las Distribuciones que le correspondan al Participe o podran exigir al Participe para que retire su inversion
en el Fondo y, en todo caso, la Sociedad Gestora podra llevar a cabo, de buena fe, las acciones que
considere razonables para mitigar los efectos perjudiciales para el Fondo derivados de este
incumplimiento.

En la medida en que el Fondo pueda estar obligado a cumplir con el Real Decreto 1021/2015 de 13 de
Noviembre, por el que se establece la obligacion de identificar la residencia fiscal de las personas que
ostenten la titularidad o el control de determinadas cuentas financieras y de informar acerca de las mismas
en el ambito de la asistencia mutua, que transpone en Espafia el CRS y el DAC (la “Normativa CRS-DAC
Espafola”), y la correspondiente legislacion publicada por las autoridades espafiolas en relacion con la
normativa anterior, el Fondo debera remitir a las autoridades espafolas las Cuentas Financieras de los
paises suscritos al CRS (de conformidad con lo definido en la Normativa CRS-DAC Espafiola) que se
encuentren entre sus Participes.

En relacion con lo anterior, el Participe debe tener conocimiento de que si no remite a la Sociedad Gestora
dicha informacién en el tiempo debido, el Fondo o la Sociedad Gestora pueden ser requeridos para que
apliquen las penalizaciones previstas en la Normativa CRS-DAC Espafiola y su reglamento de desarrollo,
o0 a requerir al Participe su separacion del Fondo, y en cualquier caso la Sociedad Gestora podra adoptar
cualesquiera otras medidas que de buena fe considere razonables para evitar cualquier efecto adverso
que pueda derivarse de dicho incumplimiento al Fondo o a cualquier otro Participe.

Todos los gastos en los que incurra el Fondo como consecuencia de que un Participe no proporcione a la
Sociedad Gestora la informacion necesaria para cumplir con los requisitos de FATCA y CRS-DAC,
incluidos para que no quede lugar a dudas, los gastos derivados del asesoramiento legal en este sentido
correran a cargo del Participe.
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Articulo 32 Legislacion aplicable y Jurisdiccion competente

El presente Reglamento se regira por la legislacion espafiola. Con renuncia de cualquier otro fuero que
pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucién o interpretacion del
presente Reglamento, o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier
Participe o entre los propios Participes, se sometera a los Juzgados y Tribunales de Madrid.
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ANEXO I
FACTORES DE RIESGO

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en la inversion en el mismo esta
sujeto a numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

10.

1.

12.

13.

La situacién econémica general puede afectar las actividades del Fondo. Aspectos
tales como la evolucién de los tipos de interés, los niveles generales de actividad
econdmica, las restricciones de crédito o la evolucién de los indices bursatiles puede
afectar el valor de las inversiones efectuadas por el Fondo.

El valor de las inversiones podra incrementarse o disminuir.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en companias realizadas.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas y en inmuebles
pueden resultar de dificil liquidacion.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoraciéon del mismo.

Los Inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de
asumir y aceptar los riesgos asociados con la inversién en el Fondo.

El Fondo puede adquirir préstamos y otras obligaciones de deuda, sin que se pueda
garantizar para estas operaciones unos niveles minimos de oferta y demanda que
permita tratarlas como operaciones liquidas. Esto significa que dichos activos
pueden estar sujetos a un importante riesgo de enajenacién en caso de que el Fondo
desee venderlos.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de
los futuros resultados de las inversiones del Fondo ni garantia de los retornos
objetivos del mismo.

El Fondo sera gestionada por la Sociedad Gestora. Los inversores en el Fondo no
podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre
del Fondo, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones de inversion que
el Fondo lleve a cabo.

Durante la vida del Fondo, pueden acontecer cambios de caracter legal o fiscal que
podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus Inversores.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya
invertido todos los Compromisos de Inversién de sus Inversores.

En caso de que un Inversor del Fondo no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas, el inversor podra verse expuesto a las consecuencias
previstas en el Reglamento de Gestion y en el Folleto.

La Sociedad Gestora considera los criterios de sostenibilidad establecidos en el
Anexo lll. En este sentido, los inversores deben ser conscientes de que la integracion
de los criterios de sostenibilidad de la Sociedad Gestora puede influir en el proceso
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de toma de decisiones de inversion, el coste de la inversién y la valoracion para la
desinversion del activo.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene cardcter exhaustivo
ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados
a la inversién en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberan en todo caso
asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversion en el Fondo.
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ANEXO Ill
DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacion relativa
ala sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, se informa de que la Sociedad Gestora
integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién del Fondo, ya que dispone
actualmente de una politica de integracion de estos riesgos en el proceso de toma de decisiones
de inversion. Los riesgos de sostenibilidad, de producirse, podrian influir directa o indirectamente
en el valor de los activos objeto de inversion y consecuentemente, en el valor liquidativo del
Fondo.

En relacién con las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los
factores de sostenibilidad, la Sociedad Gestora actualmente no toma en consideracion las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de
politicas de diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas. Si bien, tiene previsto
implementar politicas de diligencia debida con el objetivo de tomar en consideracion las
principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de
sostenibilidad en el medio plazo.

Asimismo, a los efectos del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, se hace constar que las
inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién
Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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