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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invierte directa o indirectamente (maximo 10% en IIC financieras), mas del 75% de la exposicion
total en renta variable principalmente de emisores europeos con politica de reparto de dividendos, y en otros valores de
renta variable de emisores/mercados europeos u OCDE. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI
Europe High Dividend Yield. El resto se invierte en renta fija publica/privada, incluido depésitos (maximo 20%), repo dia
sobre activos monetarios (prncipalmente de emisores europeos, resto OCDE), con al menos la calidad crediticia del Reino
de Esparfia en cada momento. Duracién media de cartera: no superior a 2 afios. De obtenerse dividendos, se realizaran
semestralmente reembolsos de participaciones por un porcentaje variable sometido a retencién, reembolsando los
rendimientos netos acumulados por dividendos. Se realizaran reembolsos a los participes que lo sean a 31/1y 31/7 de
cada afo (o habil posterior), abonandose en su cuenta corriente el 3° dia habil posterior a esas fechas con el valor
liquidativo del 2° dia habil. La exposicion a riesgo divisa sera del 0%-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,11 0,16 0,11 0,54
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,24 -0,24 -0,24 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

16.907.993,27

18.241.466,58

N° de Participes

9.598

10.013

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,96

1,81

Inversiéon minima (EUR)

600 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 236.278 13,9743
2018 227.469 12,4699
2017 263.905 14,1551
2016 235.654 12,5614
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,77 0,00 0,77 0,77 0,00 0,77 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,10 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 12,06 0,02 12,04 -12,26 0,74 -11,91
Rentabilidad indice

. 14,09 1,54 12,36 -7,00 2,78 -5,51

referencia
Correlacién 0,90 0,91 0,88 0,90 0,86 0,90

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,47 09-05-2019 -1,47 09-05-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,36 18-06-2019 2,42 04-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~ . ~
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,42 9,23 9,36 16,46 6,40 11,71

Ibex-35 11,76 11,04 12,44 15,94 10,62 13,76

Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,15 0,19 0,39 0,25 0,71

B-C-FI-MSCI Europe

High Dividend Yield- 9,54 10,00 8,96 14,54 8,18 11,99

4259

VaR histérico del

L -6,17 -6,17 -6,19 -6,25 -2,17 -6,25
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,88 0,44 0,44 0,44 0,44 1,75 1,76 1,77 1,75
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio



incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios - Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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EI 08/09/2017 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 4.095.230 107.911 0,56
Renta Fija Internacional 1.559.846 48.946 1,96
Renta Fija Mixta Euro 783.760 26.611 2,26
Renta Fija Mixta Internacional 789.773 42.054 1,20
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.132.310 85.159 4,84
Renta Variable Euro 317.824 19.865 9,13
Renta Variable Internacional 3.110.220 165.787 15,50
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 26.450 761 -0,93
Garantizado de Rendimiento Variable 31.721 719 0,24
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 551.890 18.747 -3,88
Global 22.210.432 637.262 3,88
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 1.187.057 25.540 13,33
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 3.105.173 2,18
Total fondos 39.901.686 1.285.015 4,41

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 226.676 95,94 217.271 95,52
* Cartera interior 13.701 5,80 15.748 6,92
* Cartera exterior 212.975 90,14 201.523 88,59
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.536 2,77 8.288 3,64
(+/-) RESTO 3.066 1,30 1.909 0,84
TOTAL PATRIMONIO 236.278 100,00 % 227.469 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 227.469 268.804 227.469
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -7,71 -4,30 -7,71 -67,33
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,40 -11,84 11,40 -189,87
(+) Rendimientos de gestion 12,50 -10,86 12,50 -207,49
+ Intereses 0,00 -0,01 0,00 70,81
+ Dividendos 2,82 1,42 2,82 86,06
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,68 -12,24 9,68 -173,91
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,01 0,00 63,30
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -156,80
+ Otros rendimientos 0,00 -0,02 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -1,20 -1,01 -1,20 10,88
- Comision de gestion -0,77 -0,78 -0,77 8,21
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,10 8,21
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -75,98
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 -542,36
- Otros gastos repercutidos -0,32 -0,13 -0,32 -135,68
(+) Ingresos 0,10 0,03 0,10 162,59
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,10 0,03 0,10 162,59
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 236.278 227.469 236.278

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 5.000 2,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 5.000 2,12 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 8.701 3,68 15.748 6,93
TOTAL RENTA VARIABLE 8.701 3,68 15.748 6,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13.701 5,80 15.748 6,93
TOTAL RV COTIZADA 212.778 90,10 201.437 88,53
TOTAL RV NO COTIZADA 198 0,08 83 0,04
TOTAL RENTA VARIABLE 212.976 90,18 201.520 88,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 212.976 90,18 201.520 88,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 226.677 95,98 217.268 95,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

SECTOR

COMMUNICATIO

NS 12,8% ’

CONSUMER, OTROS 33,77%
NON-CYCLICAL
14,88%
INDUSTRIAL
17,43% - /
[ FINANCIAL
21,12%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes X

XXX XX | XX | X|[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



El dia 05/02/2019, con valor liquidativo del dia 04/02/2019, se procede al pago de dividendos a los participes del fondo
BBVA BOLSA PLAN DIVIDENDO EUROPA que lo fueran a 31/01/2019. El importe distribuido ha sido de 2.326.308,95 €,
que sobre el patrimonio del 31/01/2019 (242.095.010,92 €), supone un 0,9609% del patrimonio de dicho dia.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados.Aunque los temores sobre el crecimiento global y la guerra comercial han estado presentes en los UGltimos
meses, el apoyo de los bancos centrales y la bausqueda de rentabilidades han propiciado el buen comportamiento de los
activos de riesgo en el semestre, y con ellos las bolsas. Asi, el indice mundial en délares finalizaba con una subida del
14,9% con los mercados desarrollados liderando el movimiento al alza, mientras que la volatilidad (VIX) retrocedia durante
la préactica totalidad del semestre (salvo repunte en mayo hacia 20) finalizando el periodo en 15,08. En bolsas
desarrolladas destaca la subida de EE.UU., que conseguia alcanzar maximos histéricos en abril, para volverlos a batir (por
un escaso margen) en junio, y el peor comportamiento relativo de Japén (S&P500 17,3%, Stoxx600 14%, Topix 3,8%). En
Europa es resefiable el buen comportamiento de Francia y Alemania, y algunas plazas periféricas como Grecia (ASE
41,6%) e Italia (MSCI ltalia 15,2%), mientras que Reino Unido, Noruega, Portugal y Espafia (Ibex35 7,7%) quedaban mas
rezagadas. En cuanto a emergentes, destaca el buen comportamiento relativo de Europa Emergente (subida de Rusia
apoyada por el precio del crudo), seguido de Latam, donde destaca el buen comportamiento de Brasil, animado por las
expectativas derivadas de la politica de reformas, mientras que México queda mas rezagada, afectada por su
enfrentamiento con EE.UU. en materia comercial. Asia queda atras pese al buen comportamiento de China, apoyada por
la inclusién de las acciones A en los indices de emergentes, mientras que India, Corea y Malasia, entre otras, suponian un
lastre para el agregado asiatico.Desde comienzos del afio, especialmente durante el primer trimestre, las estimaciones de
crecimiento de beneficios y ventas se han ido revisando a la baja tanto en EE.UU. como en Europa (especialmente los




beneficios). En la actualidad las expectativas de crecimiento de beneficios se sitlan en niveles de 3% y 4,2% para 2019,
10,9% vy 9,1% de cara a 2020y 9,7% y 7,6% de cara a 2021, respectivamente, mientras que en ventas las cifras son de
4,8% y 2,7% para 2019, 5,3% y 3,5% de cara a 2020y 4,2% y 2,7% para 2021, respectivamente. La temporada de
resultados del 1T logro sorprender al alza gracias a las revisiones a la baja en los primeros meses del afio; asi, tuvimos
sorpresas positivas en beneficios por parte del 76% de las compafiias en EE.UU. y el 53% en Europa, y algo menores en
ventas en EE.UU. (55% y 58% respectivamente). En el 1S19 destaca el mejor comportamiento relativo de los factores de
momentum, crecimiento y calidad, asi como de compafiias de elevada capitalizacion. Sectorialmente, cabe resefiar el
buen comportamiento de consumo estable, tecnologia e industriales, y el peor del sector petrolero (pese a la subida del
crudo), financieras (en especial la banca europea), farmacéuticas (especialmente en EE.UU., presionado por
incertidumbres en relacién a la futura evolucién del precio de los medicamentos) y utilities. Finalmente, destaca el buen
comportamiento de las compafiias de consumo discrecional americanas (quedando mas rezagadas en Europa, en
especial ocio) y la caida de las compafiias de telecomunicaciones europeas (Unico en negativo en el 1S19).b) Decisiones
generales de inversion adoptadas. En este primer semestre (en un entorno de rentabilidades muy positivas) el indice
representativo de las acciones de alta rentabilidad dividendo se ha comportado peor que los indices generales de mercado
comparables, acumulando una rentabilidad de +13.7% frente a un +16.5% del SXXP. En este entorno de mercado vamos
a seguir teniendo una cartera muy diversificada a nivel sectorial y enfocada hacia compafiias con buenas perspectivas en
el corto plazo y resultados predecibles. Es dificil prever un comportamiento positivo del sector financiero dadas las
perspectivas actuales de bajadas de tipos de interés, por lo que seguimos adoptando un posicionamiento cauto en el
mismo. Dentro de los sectores defensivos empezamos a tener dificultades para encontrar buenas oportunidades de
inversion. El sector eléctrico también ha tenido un buen comportamiento por el entorno favorable de tipos y las inversiones
cada vez mas valoradas por los inversores en energias renovables. Preferimos por valoracion y vinculacion a un escenario
de tipos bajos, no obstante, las compafiias de telecomunicaciones. El sector de petréleo, muy ligado a la evolucién del
precio del crudo, seguira ofreciendo una volatilidad elevada.c) indice de referencia. La gestion toma como referencia la
rentabilidad del indice MSCI Europe High Dividend Yieldd) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la
IICEI patrimonio del fondo ha aumentado un 3,87% en el periodo y el nimero de participes ha disminuido un 4,14%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,88%. El indice de rotacién de la cartera ha sido del 0,11%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 12,06%. e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de
fondos de la gestora La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el
4,41%. Los fondos de la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del
15,50% y la rentabilidad del indice de referencia ha sido de un 14,09% vy la correlacién del fondo con respecto a su indice
de referencia ha sido de un 0,90.2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.a) Inversiones concretas realizadas
durante el periodo. Durante el semestre hemos ido incorporando a la cartera compafiias con buenas perspectivas de
negocio y generacion alta de caja. Destacamos las compras de Millicom, BAE Systems, GEA, Swedish Match, Vivendi y
WPP. Las ventas se han realizado en valores donde o bien no vemos potencial de revalorizacion adicional (Chargeurs,
Extended Stay) o vemos incertidumbres en el corto plazo (Bankia, Inchcape, BE Semiconductors y Centrica).Finalmente,
en cuanto a direccién de mercado, el fondo ha estado invertido durante el primer semestre en el entorno del 93%.b)
Operativa de préstamo de valoresNo se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo. c)
Operativa en derivados y adquisicion temporal de activosEl fondo ha realizado operaciones que han supuesto adquisicion
temporal de activos por un valor estimado de 5.000.000 € lo que supone un 2,12 % sobre el patrimonio a cierre del
periodo.A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de
cobertura ha sido de 0,99. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 0,00%. d) Otra informacion sobre inversiones.No se ha recibido todavia indemnizacion
por la class action o demanda colectiva a la que esta adherido el Fondo. La Sociedad Gestora tiene contratados los
servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos judiciales para facilitar el cobro de las
indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara exclusivamente una comisién de éxito por dicho servicio.3.
EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDOLa
volatilidaddel fondo ha sido del 9,42% , inferior a la del indice de referencia que ha sido de un 9,54%. El VaR historico
acumulado en el afio alcanzé -6,17%.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y
ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.No aplica 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE




PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No hay compartimentos de propésito especiall0. PERSPECTIVAS DE
MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.Las dinamicas de las bolsas en el semestre han sido muy
favorables, en buena medida gracias a que los Bancos Centrales apoyan un entorno de risk-on con unas politicas
monetarias mas laxas. El entorno de rentabilidad/riesgo se mantiene bastante incierto en un contexto de aumento de las
tensiones comerciales, lo que se une a unas valoraciones exigentes. Nuestro escenario macro sigue apuntando hacia un
crecimiento modesto con ligera mejora ciclica en los préximos meses. Con todo ello, parece aconsejable un
posicionamiento ligeramente constructivo en activos de riesgo.El estilo de inversion de dividendo podria comportarse en lo
gue queda de 2019 mejor que otros indices mas generales si el mercado experimenta un incremento de volatilidad tras el

pnositivo arranaue de afio
Ll e

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012767 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,45|2019-07-01 EUR 5.000 2,12 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 5.000 2,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 5.000 2,12 0 0,00
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA SA EUR 0 0,00 2.560 113
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 1.224 0,52 4.632 2,04
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP S EUR 5.985 2,53 6.371 2,80
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA BANCO SA EUR 1.492 0,63 2.185 0,96
TOTAL RV COTIZADA 8.701 3,68 15.748 6,93
TOTAL RENTA VARIABLE 8.701 3,68 15.748 6,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13.701 5,80 15.748 6,93
AT0000730007 - ACCIONES|ANDRITZ AG EUR 3.409 1,44 4.132 1,82
AT0000821103 - ACCIONES|UNIQA INSURANCE GROU EUR 2.622 1,11 2515 111
BE0003826436 - ACCIONES|TELENET GROUP HOLDIN EUR 6.860 2,90 6.090 2,68
CH0011075394 - ACCIONES|ZURICH INSURANCE GRO CHF 6.879 2,91 5.846 2,57
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 1.607 0,68 2.984 1,31
CH0024608827 - ACCIONES|PARTNERS GROUP HOLDI CHF 5.526 2,34 4.232 1,86
DE0006095003 - ACCIONES|ENCAVIS AG EUR 5.757 2,44 4.615 2,03
DE0006602006 - ACCIONES|GEA GROUP AG EUR 3.000 1,27 0 0,00
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 3.022 1,28 4.591 2,02
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 2.663 1,13 2.200 0,97
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 2.438 1,03 2.422 1,06
FO0000000179 - ACCIONES|BAKKAFROST P/F NOK 2.943 1,25 2.559 112
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE SA EUR 0 0,00 849 0,37
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 6.394 2,71 5.992 2,63
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 6.521 2,76 5.324 2,34
FR0000121485 - ACCIONES|KERING SA EUR 5.461 2,31 4.322 1,90
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI SA EUR 3.026 1,28 0 0,00
FR0000130692 - ACCIONES|CHARGEURS SA EUR 0 0,00 1.617 0,71
FR0000131906 - ACCIONES|RENAULT SA EUR 6.801 2,88 5.455 2,40
FR0010411983 - ACCIONES|SCOR SE EUR 3.278 1,39 3.349 147
FR0010667147 - ACCIONES|COFACE SA EUR 5.322 2,25 5.749 2,53
FR0013269123 - ACCIONES|RUBIS SCA EUR 4.457 1,89 4.219 185
FR0013421104 - OTROS|RUBIS SCA EUR 143 0,06 9] 0,00
GB0002634946 - ACCIONES|BAE SYSTEMS PLC GBP 2710 1,15 0 0,00
GB0004544929 - ACCIONES|IMPERIAL BRANDS PLC GBP 3.299 1,40 4.233 1,86
GB0006215205 - ACCIONES|NATIONAL EXPRESS GRO GBP 4.033 171 3.746 1,65
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL PLC GBP 4.790 2,03 3.901 1,71
GB0007197378 - ACCIONES|RPC GROUP PLC GBP 6.681 2,83 5.479 2,41
GB0007908733 - ACCIONES|SSE PLC GBP 3.921 1,66 3.767 1,66
GB0009252882 - ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 4.929 2,09 4.647 2,04
LU1673108939 - ACCIONES|JAROUNDTOWN SA EUR 5.652 2,39 6.498 2,86
NL0000009827 - ACCIONES|KONINKLIJKE DSM NV EUR 6.250 2,65 4.702 2,07
NL0012294466 - ACCIONES|KONINKLIJKE VOLKERWE EUR 6.644 2,81 5.878 2,58
NL0012866412 - ACCIONES|BE SEMICONDUCTOR IND EUR 0 0,00 3.030 1,33
NO0005668905 - ACCIONES|TOMRA SYSTEMS ASA NOK 4.624 1,96 3.142 1,38
NO0010196140 - ACCIONES|NORWEGIAN AIR SHUTTL NOK 0 0,00 2.042 0,90
NO0010331838 - ACCIONES|NORWAY ROYAL SALMON NOK 1.168 0,49 1.119 0,49
NO0010345853 - ACCIONES|AKER BP ASA NOK 4.033 171 5.164 2,27
NO0010365521 - ACCIONES|GRIEG SEAFOOD ASA NOK 2.949 1,25 2.494 1,10
SE0000310336 - ACCIONES|SWEDISH MATCH AB SEK 2.782 1,18 0 0,00
SE0001174970 - OTROS|MILLICOM INTERNATION SEK 4.302 1,82 442 0,19
US30224P2002 - ACCIONES|EXTENDED STAY AMERIC USD 0 0,00 3.723 164
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 6.613 2,80 5.219 2,29
GB0030913577 - ACCIONES|BT GROUP PLC GBP 4.092 1,73 4.943 2,17
GB00B01QGK86 - ACCIONES|INCC GROUP PLC GBP 548 0,23 0 0,00
GB00B033F229 - ACCIONES|CENTRICA PLC GBP 0 0,00 4.054 178




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
GB00B61TVQO2 - ACCIONES|INCHCAPE PLC GBP 0 0,00 3.235 142
GB00BDVZYZ77 - ACCIONES|ROYAL MAIL PLC GBP 0 0,00 1.255 0,55
GBO0OBLT1Y088 - ACCIONES|SAGA PLC GBP 866 0,37 2.248 0,99
GB00BYYW3C20 - ACCIONES|FORTERRA PLC GBP 2.760 1,17 3.933 1,73
GRS260333000 - ACCIONES|HELLENIC TELECOMMUNI EUR 5.556 2,35 4.069 1,79
IEOOB1RR8406 - ACCIONES|SMURFIT KAPPA GROUP GBP 4.255 1,80 3.707 1,63
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 4.912 2,08 4.035 1,77
1T0003497168 - ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA/M EUR 2.641 1,12 2.658 1,17
1T0004931058 - ACCIONES|MAIRE TECNIMONT SPA EUR 3.788 1,60 3.845 1,69
1T0005090300 - ACCIONES]|INFRASTRUTTURE WIREL EUR 5.653 2,39 4.354 191
1T0005244402 - ACCIONES|BANCA FARMAFACTORING EUR 1.717 0,73 1.591 0,70
JEO0B6T5S470 - ACCIONES|POLYMETAL INTERNATIO GBP 5.565 2,36 5.306 2,33
JEO0B8KFIB49 - ACCIONES|WPP PLC GBP 2.543 1,08 0 0,00
LU1072616219 - ACCIONES|B&M EUROPEAN VALUE R GBP 4.373 1,85 3.916 1,72
TOTAL RV COTIZADA 212.778 90,10 201.437 88,53
FR0013382850 - DERECHOS|TOTAL SA EUR 0 0,00 83 0,04
LU2004365800 - DERECHOS|AROUNDTOWN SA EUR 198 0,08 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 198 0,08 83 0,04
TOTAL RENTA VARIABLE 212.976 90,18 201.520 88,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 212.976 90,18 201.520 88,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 226.677 95,98 217.268 95,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A 30 de junio el fondo ha realizado operaciones de recompra, segun criterio CNMV, entre un dia y una semana en las que
BBVA ha actuado como contraparte por un importe de 4999856,22 euros, lo que supone un 0,02% sobre el patrimonio del
fondo. No obstante, estas operaciones han sido ejecutadas en mercado como una simultanea. El activo utilizado como
garantia real es un cupén segregado del Tesoro de vencimiento de menos de un afio con un rendimiento de -76,62 euros.
Esta garantia esta denominada en euros. El custodio de esta garantia es BBVA y se encuentra mantenida en cuenta
separada.
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