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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/01/2015

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6/7

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo invertira al menos el 75% de la exposicion total en renta variable y el resto de la exposicion
total se invertira en activos derenta fija publica y/o privada (incluyendo instrumentos del mercado monetario cotizados o no
que sean liquidos y depdésitos). La renta variable sera de emisores/mercados OCDE y emergentes sin limitacion. La renta
fija sera de emisores/mercados OCDE.No existe objetivo predeterminado, ni limites maximos, en lo que se refiere a la
distribucion de los activos en los que se invierte, tanto de renta fija, como de renta variable, por: capitalizaciéon bursatil,
sector econémico, pais, duracién y calidad crediticia. Pudiendo tener, hasta el 100% de la cartera de renta fija en activos
de baja calidad. Podra existir concentracion geogréafica o sectorial.La inversién en acciones de baja capitalizacion y en
activos de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo.Se podra invertir hasta un 100% en
IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al Grupo de la Gestora (maximo 30% en IIC
no armonizadas).El riesgo divisa, podra ser superior al 30%, pudiendo llegar al 100% de la exposicion total.Se podra
invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma,
unaEntidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la
de Espafa.La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones
diferentes. La inversién en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,39 2,84 3,48 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,19 -1,10 -0,71 -0,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1,000000
CLASE A | 435.536,29 | 292.718,24 209,00 187,00 EUR 0,00 0,00 Part NO
2.000.000,0
CLASE B 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
0 Euros
10.000.000,
CLASE C 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
00 Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 5.828 5.169 4.458 4.522
CLASE B EUR 0 0 0 0
CLASE C EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 13,3819 16,5274 13,4711 12,5321
CLASE B EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE C EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,38 0,38 1,12 1,12 patrimonio 0,01 0,03 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC -3,01

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,34 29-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,83 07-07-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,60
Ibex-35 16,65
Letra Tesoro 1 afio 1,15
INDICE DB BOLSA
11,49
GLOBAL
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,49 0,46 0,44 0,59 0,62 2,52 2,53 2,25 2,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

0.0

- Y - “

106 d
104

102

Rentabilidad (%)
5o
o

100 {| = a0
a8 . 3,5
L
TR EEEEEEEEEEEEEE R
I .~ .~
s 888 gd3g88gggegs838 8488 I L S S A G N
88 8§ § 8388838888488 8 I A A U A A A A R
FRE SR AR RS 56866 86 6 & & & & = A A S )
S ¢ 2 9 9 0o 0 2 2o o 9 0O 0 9 o o o o O R R I A Yy Yy m
SESESESEEss3s5s§5558¢5s N A S N S -
S80S A ARS8 L4R4ERI I T IR

g
=1
m
=1
@
o
2
1
i

@
-

OBAL — Valar quuldatwnl |l INDICE DB BOLSA GLOBAL M Rentabilidad HE‘

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 27 de Mayo de 2022 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

INDICE DB BOLSA

GLOBAL

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/ N —
o afiot Ultimo

patrimonio medio) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 27 de Mayo de 2022 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"



A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

INDICE DB BOLSA

GLOBAL

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Acumulad Trimestral Anual
Gastos (% s/ N —
o afiot Ultimo

patrimonio medio) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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|. INDICE DB BOLSA GLOBAL M Rentabilidad HC‘

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 27 de Mayo de 2022 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . )
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 244.958 6.934 -2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 356.035 7.242 -2
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 5.658 202 -3
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 606.651 14.378 -1,90
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.492 94,23 3.663 90,69
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 5.492 94,23 3.663 90,69
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 362 6,21 388 9,61
(+/-) RESTO -26 -0,45 -12 -0,30
TOTAL PATRIMONIO 5.828 100,00 % 4.039 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.039 4.581 5.169
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 36,22 -1,55 35,85 -3.210,09
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,58 -11,20 -22,30 -45,56
(+) Rendimientos de gestion -4,09 -10,78 -20,94 -49,56
+ Intereses 0,00 -0,03 -0,03 -84,08
+ Dividendos 0,59 0,50 1,16 57,32
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,48 -6,06 -10,51 -1,76
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,13 -5,20 -11,45 -96,67
+ Oftros resultados -0,07 0,01 -0,11 -1.113,19
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,49 -0,42 -1,36 55,28
- Comision de gestion -0,38 -0,37 -1,12 33,78
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 49,77
- Gastos por servicios exteriores -0,06 0,00 -0,11 9.432,51
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,03 -0,04 -81,80
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,01 -0,06 515,87
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

10




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
5.828

0,00
0,00
4.039

0,00
0,00
5.828

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 4.907 84,19 2.936 72,69
TOTAL RENTA VARIABLE 4.907 84,19 2.936 72,69
TOTAL IIC 585 10,03 728 18,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.492 94,23 3.663 90,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.492 94,23 3.663 90,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 810 % LiaubEz
© 25,80 % RENTA VARIABLE EURD (EX.E
725 % RENTA VARIABLE NO EURQ

#5382 % ACCIONES
@ 0.00 % FONDOS DE INVERSION
6,18 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

XX | XXX

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacién del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

f) El nuevo depositario pasa de ser BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafia en sustitucion por BNP
PARIBAS S.A., Sucursal en Espafia, ambas entidades depositarias pertenecientes al mismo grupo que se han fusionado
el pasado 1 de octubre, siendo absorbida la primera por la segunda en dicha fecha efectiva, y transmitiéndose en bloque

12



Mummmmmmmwmmmm Yy pasivos

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a)Participaciones Significativas.

El fondo no tiene participaciones significativas.

h)Operaciones Vinculadas:

La Gestora puede realizar por cuenta de la Institucion operaciones vinculadas, previstas en el articulo 99 del RIIC. La
gestora cuenta con un procedimiento de control recogido en su Reglamento Interno.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El tercer trimestre fue un trimestre muy volatil para los mercados financieros, con un conjunto asombrosamente amplio de
descensos en todas las principales clases de activos. Los movimientos se produjeron a medida que crecia la preocupacién
en los inversores por una recesion, gracias a una combinacién de la vision de politica restrictiva de los bancos centrales,
importantes interrupciones en el suministro de energia de Europa y algunas turbulencias de mercado derivadas del
anuncio de la politica fiscal del gobierno del Reino Unido a finales de septiembre. A la luz de eso, los principales indices
bursétiles mundiales perdieron terreno por tercer trimestre consecutivo, que es la primera vez que sucede desde la crisis
financiera crisis. Y durante el trimestre en su conjunto, solo 1 activo no monetario de los 38 que normalmente seguimos
logré publicar un retorno positivo.
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En términos de la narrativa del trimestre, en realidad comenzé bastante bien en muchos aspectos, con los activos de
riesgo registrando un repunte decente. De hecho, el S&amp;P 500 subi6 casi un 14% en términos de rendimiento total
durante julio y principios de agosto hasta su punto maximo. Eso fue apoyado por la creencia en una narrativa de "inflacion
maxima", lo que sugirié que habiamos visto lo peor de rapidos aumentos de precios y, por lo tanto, la Fed podria girar
hacia recortes de tipos a medida que entrasemos en 2023. Esta narrativa fue apoyada por una interpretacion moderada de
la reunion del mes de julio. Reunion del FOMC, con inversores aferrandose a los comentarios del presidente de la Fed,
Powell, de que a medida que ¢la politica monetaria se endurece ain mas, probablemente sera apropiado frenar el ritmo
de aumentog,. Y luego hubo un nuevo impulso después de la lectura del IPC de EE. UU. Ya que en Julio fue mucho mas
bajo de lo esperado, mostrando una caida mensual en los precios por primera vez desde mayo de 2020.

Pero a mediados de agosto esa opinidon habia comenzado a cambiar. Varios oradores de la Fed fueron rechazando la
interpretacion mas moderada de los mercados, que culmind en un discurso muy agresivo del presidente Powell en el
simposio de Jackson Hole. Sin usar términos ambiguos, dijo que volver a la estabilidad de precios "probablemente
requiera mantener una postura politica restrictiva durante algin tiempog¢, y una la lectura de la inflacién de agosto peor de
la esperada debilito las esperanzas restantes de que la Fed pudiese estar a punto de ralentizar su ritmo de subidas de
tipos. Luego, la Fed sigui6 adelante con esta retdrica de linea dura, entregando una tercera alza de tipos consecutiva de
75 pb en su reunién de septiembre. Ademas, la mediana indico que los miembros estaban a favor de una subida adicional
de 125bps este afio en las dos reuniones restantes, con los tipos de los Fondos Federales todavia en 4.6% para fines de
2023.

En el BCE fue una historia similar, aunque desde un punto de partida diferente. Cuando Q3 comenzd, se esperaba que el
BCE comenzase su ciclo de ajuste en julio con una subida de 25pb, en linea con su guia de avance de la reunién de junio.
Sin embargo, con la inflacién aumentando a récords nuevos, fueron en contra de su guia para subir 50 pb en julio, y sigui6d
con un movimiento aun mayor de 75 pb en septiembre. Mientras tanto, la inflacién no ha dado sefiales de disminuir ain,
con la estimacion flash para septiembre aumentando a +10.0%.

En muchos aspectos, lo que mas alarmé a los mercados durante el trimestre (y septiembre en particular) fue cémo los
bancos centrales se volvieron mas explicitos acerca de su disposicion a mantener la politica monetaria en territorio
restrictivo, incluso si el crecimiento fuera lento. Por ejemplo, Las ultimas proyecciones del FOMC en la reunién de
septiembre mostraron que los politicos estaban dispuestos a mantener los tipos en territorio restrictivo incluso si eso
significaba un aumento notable en el desempleo, con el consenso de mercado esperando que el desempleo aumente del
3,8 % a finales de 2022 al 4,4 % a finales de 2023. Con estas expectativas crecientes acerca de una La recesién
estadounidense, provoco la caida de los activos de riesgo, y el S&amp;P 500 cay6 mas de -12% entre el 12 de septiembre
(el dia anterior al informe del IPC de agosto mas alto de lo esperado salid) y fin de mes. Mientras tanto, los rendimientos
de los bonos del Tesoro a 10 afios se movieron por encima del 4% en mercado por primera vez desde 2010.

En Europa, una razoén clave detras de la alta inflacion ha sido el shock energético masivo que ha tenido lugar. Esto se
aceleré aun mas durante el tercer trimestre, con los futuros de gas natural al alza,+30,6% durante el trimestre para cerrar
en 189 EUR por megavatio-hora, impulsado en parte por la suspension del gasoducto Nord Stream a Europa. Los
gobiernos se han movido para intervenir en todo el continente y hacer frente a la cuestion, con Alemania anunciando que
emitird deuda por 200.000 millones de euros para limitar los precios del gas, mientras que el Reino Unido El gobierno ha
presentado una garantia de precio de energia que significard un precio promedio de la energia durante el proximo afio.
Hablando del Reino Unido, hubo una gran agitacion en el mercado después de la presentacion del mini-presupuesto del
gobierno a fines de septiembre, donde anuncié el mayor programa de recortes de impuestos en medio siglo, que se
financiara con nuevos préstamos. La Libra esterlina cay6 tras del anuncio, alcanzando un minimo intradiario histérico
frente al USD dolar de USD1,035, lo que lleva sus pérdidas en el conjunto del trimestre a -8,3%. Siendo el peor
rendimiento trimestral de la libra esterlina frente al délar estadounidense desde el cuarto trimestre de 2008, en el apogeo
de la crisis financiera. Mientras tanto, los Bonos del tesoro Reino Unido perdieron mucho terreno también, con una
disminucion del -14,0% durante el trimestre que llevo su disminucién YTD a -26,6%.

En resumen, el tema del tercer trimestre fue similar en muchos aspectos a lo que sucedié en el primer trimestre y en el
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segundo: los inversores siguen preocupados por la alta inflacién, nuevas subidas de tipos y bajo crecimiento, lo que lleva a
una caida generalizada en acciones, crédito y soberano bonos, junto con nuevas subidas para el délar estadounidense

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Por el lado de la renta fija, se ha mantenido el posicionamiento de duracidn baja adoptado desde principio de afio. Si bien
durante el trimestre se ha reducido la exposicién a High yield vendiendo el ETF Ishares Eur HY corp a la mitad y se ha
eliminado la exposicion a renta fija emergente, por el potencial entorno adverso debido a la fortaleza del USD. Vendiendo
la posicion en L&amp;G ESG EM corp bond. Mientras se aumenté la exposicién de deuda soberana a través de la compra
del Tesoro americano y el ETF Ishares Eur govt bond 3-5 y crédito de calidad en euros a través del ETF Ishares eur corp
bond ESG.

En renta variable hemos incrementado la infra ponderacion en Europa con la que habiamos comenzado el trimestre.
Reduciendo la exposicion a renta variable europea mediante la venta de futuros en agosto, aunque a finales de
septiembre se redujo un poco esta infraponderacion al acercarse los indices a sus minimos del afio. Ademas, se ha
mantenido la cobertura que teniamos mediante la venta de puts del Eurostoxx hasta septiembre 2022 a nivel 3350.

c) indice de referencia.

Con fecha 27 de Mayo de 2022 el fondo cambié de politica de inversion tomando como nuevo indice de referencia el
indicado a continuacion: 95.0%( 45.0% MSCI DAILY NET TR EUROPE EUR + 7.5% TOPIX 100 TR + 35.0% S&amp;P
500 NTR + 12.5% MSCI ASIA EX. JAPAN EUR (MXASJ INDEX)) + 5.0%( 100.0% INDICE BARCLAYS OVERNIGHT EUR
CASH)

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha aumentado en el periodo segu¢n puede verse en el apartado 2.1 del presente informe.

El nu¢mero de parti¢ cipes del fondo ha aumentado en el periodo segu¢n puede verse en el apartado 2.1 del presente
informe.

Como consecuencia de esta gestiogn el fondo ha obtenido una rentabilidad en el trimestre del -3.01%, frente a su i¢,ndice
de referencia que se movi6 un -2.13%.

Durante el periodo considerado, el fondo incurrié en unos gastos indirectos del 0.01% para sumar un total de 0.46 % de
gastos sobre el patrimonio durante el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En el cuadro de Comparativa puede verse el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de
los fondos de la Gestora con su misma vocacio¢n inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo comenzo el trimestre con una posicion de inversion en renta variable del 90.7% y termin6 con un 93.90%.
Mantenemos una vision prudentemente constructiva en la renta variable, el fondo ha mantenido su exposicion a renta
variable en niveles parecidos, manteniendo una neutralidad geogréfica con ligera infra ponderacién en Europa en favor de
Estados Unidos.

Acorde con la nueva politica de inversién adoptada, el fondo ha dejado de estar compuesto inicamente por fondos de
inversion y ETF, para pasar a estar compuesto por activos de renta variable de inversién directa (acciones) y ETF de otras
IICs gestionadas por otras gestoras como UBS.

b) Operativa de préstamo de valores.
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No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacién sobre inversiones.

A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.
A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del valor liquidativo del fondo ha estado alrededor del 13.60.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la cartera del fondo éste se ha
acogido de forma general a la opcion por defecto establecida en la convocatoria de la junta. En aquellos supuestos en los
gue no se siga esta regla se informara a los participes en los correspondientes informes peridédicos. No obstante, dichos
derechos se han ejercido en todo caso en los supuestos previstos en el articulo 115.1.i) del RIIC.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El gestor de la Sociedad recibe informes de entidades internacionales relevantes para la gestion de la Sociedad y
relacionados con su politica de inversién, en base a criterios que incluyen entre otros la calidad del andlisis, su relevancia,
la disponibilidad del analista, la agilidad para emitir informes pertinentes ante eventos potenciales o que han sucedido en
los mercados y que pueden afectar a la Sociedad, la solidez de la argumentacién y el acceso a los modelos de valoracion
usados por los analistas.

El fondo no soporta gastos de analisis por las inversiones realizadas. Dichos gastos son soportados por la DB WM SGIIC.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propésito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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Las presiones inflacionistas, los discursos de endurecimiento de las politicas monetarias por parte de los bancos centrales,
las dudas sobre el sistema energético europeo y los signos de desaceleracion econdémica tanto en Estados Unidos como
Europa estan creando un mercado bajista que ha afectado a la mayoria de los activos financieros. Circunstancias, todas
ellas, que han marco el devenir de los 3 primeros trimestres del afio.

A pesar de las fuertes correcciones sufridas en los principales activos financieros, la incertidumbre reinante y la esperada
volatilidad en este trimestre nos hace mantener un posicionamiento prudente, recalcando la importancia de mantener una

cartera diversificada y no salirse de mercado de forma completa para no perder posibles recuperaciones.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
US6541061031 - Acciones|NIKE USD 61 1,04 44 1,08
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING AG CHF 168 2,88 109 2,70
CH0013841017 - Acciones|LONZA GROUP AG CHF 104 1,78 68 1,69
DE0005557508 - Acciones|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 54 0,92 39 0,96
DE0006231004 - Acciones|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 44 0,76 27 0,68
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ SE EUR 103 1,77 78 1,93
FR0000120271 - Acciones|TOTALENERGIES SE EUR 66 1,14 49 1,20
FR0000120693 - Acciones|PERNOD RICARD SA EUR 99 1,70 49 1,21
FR0000121014 - Acciones|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 109 1,86 63 1,56
FR0000125007 - Acciones|CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 0 0,00 60 1,49
FR0000125486 - Acciones|VINCI SA EUR 83 1,42 0 0,00
FR0000127771 - Acciones|VIVENDI SE EUR 0 0,00 28 0,69
GB0005405286 - Acciones|HSBC HOLDINGS PLC GBP 142 2,44 110 2,71
1E0001827041 - Acciones|CRH PLC EUR 68 1,16 44 1,08
NL0000226223 - Acciones|STMICROELECTRONICS NV EUR 98 1,68 57 142
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP NV EUR 109 1,87 75 1,86
US0231351067 - Acciones|AMAZON.COM INC USD 116 1,99 34 0,85
US9311421039 - Acciones| WAL MART STORES INC uUsb 0 0,00 48 1,19
US74340W1036 - Acciones|PROLOGIS PROVIDES DISTRIBUTION USD 46 0,79 31 0,77
AU000000BHP4 - Acciones|BHP GROUP LTD GBP 78 1,34 58 1,44
US7960508882 - Acciones|SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD USD 0 0,00 24 0,59
US38141G1040 - Acciones| GOLDMAN SACHS GROUP INC UsD 120 2,06 72 1,79
US00287Y1091 - Acciones|ABBVIE INC USD 80 1,36 0 0,00
IEOOB1RR8406 - Acciones|SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 83 1,43 58 1,43
DE0OOPAHO0038 - Acciones|PORSCHE AUTOMOBIL HOLDING SE EUR 64 1,10 56 1,38
US88160R1014 - Acciones|TESLA MORORS INC UsD 85 1,46 35 0,87
US0378331005 - Acciones|APPLE INC USD 189 3,24 109 2,69
NL0010273215 - Acciones|ASML HOLDING NV EUR 108 1,85 68 1,68
US6951561090 - Acciones|PACKAGING CORP OF AMERICA USD 28 0,49 20 0,50
US47215P1066 - Acciones|JD.COM INC UsD 23 0,39 35 0,87
DE0005552004 - Acciones|DEUTSCHE POST AG EUR 84 1,45 62 153
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA uUsb 26 0,45 21 0,51
DK0060534915 - Acciones|NOVO NORDISK A/S DKK 109 1,87 42 1,05
US0367521038 - Acciones|]ANTHEM INC UsD 94 1,61 60 1,49
US79466L3024 - Acciones|SALESFORCE.COM INC USD 50 0,85 34 0,84
US22160K1051 - Acciones| COSTCO WHOLESALE CORP UsD 83 1,42 0 0,00
US02079K3059 - Acciones|ALPHABET INC USD 130 2,22 77 1,90
GB00BMJEDWS54 - Acciones|INFORMA PLC GBP 35 0,61 0 0,00
FR0000051807 - Acciones|TELEPERFORMANCE EUR 79 1,36 55 137
CHO0038863350 - Acciones|NESTLE SA CHF 131 2,25 90 2,22
US0311621009 - Acciones|AMGEN INC USD 116 1,99 74 183
US88032Q1094 - Acciones|TENCENT HOLDINGS LTD UsD 38 0,65 31 0,78
US48241A1051 - Acciones|KB FINANCIAL GROUP INC USD 41 0,70 0 0,00
US1255231003 - Acciones|CIGNA CORP UsD 89 1,52 53 1,30
DK0060094928 - Acciones|ORSTED AS DKK 34 0,59 0 0,00
US8725901040 - Acciones|T-MOBILE US INC UsD 0 0,00 21 0,53
US60871R2094 - Acciones|MOLSON COORS BEVERAGE USD 28 0,48 0 0,00
US3696043013 - Acciones|GENERAL ELECTRIC UsD 69 1,19 0 0,00
US26614N1028 - Acciones|DUPONT DE NEMOUR USD 23 0,40 0 0,00
US4432011082 - Acciones|HOWMET AEROSPACE INC uUsb 0 0,00 42 1,04
GB00BP6MXD84 - Acciones|SHELL PLC EUR 87 1,50 58 145
US44107P1049 - Acciones|HOST HOTELS & RESORTS INC uUsb 34 0,59 19 0,47
HK0823032773 - Acciones|LINK REIT HKD 33 0,56 0 0,00
SG1M31001969 - Acciones|UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 67 1,14 9] 0,00
CNE1000002Q2 - Acciones|SINOPEC CORP HKD 30 0,52 0 0,00
CNE100000171 - Acciones|WEIGAO GROUP HKD 26 0,44 9] 0,00
GB00BD6K4575 - Acciones| COMPASS GROUP PLC GBP 54 0,92 32 0,79
DEOOOENAGY99 - Acciones|E.ON SE EUR 46 0,79 33 0,81
1T0003128367 - Acciones|ENEL SPA EUR 0 0,00 20 0,49

17



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CORP UsD 153 2,63 100 2,49
US0304201033 - Acciones| AMERICAN WATER WORK CO UsD 40 0,68 28 0,68
US6516391066 - Acciones|NEWMONT CORP UsD 0 0,00 25 0,61
US1491231015 - Acciones|CATERPILLAR UsD 79 1,36 37 0,91
US1667641005 - Acciones| CHEVRON CORPORATION UsD 68 117 43 1,06
US46625H1005 - Acciones|JP MORGAN BANK UsD 102 1,75 49 1,21
US68389X1054 - Acciones| ORACLE CORP UsD 64 1,09 43 1,06
US7134481081 - Acciones|PEPSICO INC UsD 81 1,39 37 0,91
US8740391003 - Acciones|TSMC UsD 128 2,20 82 2,03
US0605051046 - Acciones|BANK OF AMERICA CORP UsD 104 1,79 56 1,38
US2546871060 - Acciones|WALT DISNEY CO/THE UsD 72 1,24 0 0,00
US7185461040 - Acciones|PHILLIPS 66 UsD 52 0,89 33 0,81
US30303M1027 - Acciones|META PLATFORMS INC USD 0 0,00 32 0,80
TOTAL RV COTIZADA 4.907 84,19 2.936 72,69
TOTAL RENTA VARIABLE 4.907 84,19 2.936 72,69
LU0136240974 - Participaciones|UBS ETF-MSCI JAPAN UCITS ETF JPY 343 5,88 260 6,44
LU1900068161 - Participaciones|LYXOR MSCI AC ASIA EX JAPAN EUR 130 2,24 223 5,52
LU0340285161 - Participaciones|UBS ETF MSCI WORLD USD 112 1,92 245 6,06
TOTAL IIC 585 10,03 728 18,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.492 94,23 3.663 90,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.492 94,23 3.663 90,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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