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Madrid, 18/6/99

Por la presente procedemos a notificarles que una vez examinada la documentacién
por ustedes remitida sobre la oferta piiblica de venta de valores:

- Denominada: Suplemento al Folleto Informativo Continuado.

con fecha 18/6/99 el Presidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
adoptado el siguiente acuerdo:

"Vista la documentacion correspondiente al Suplemento del Folleto Informativo
remitido por fa entidad REPSOL, S.A., el Presidente de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo
del Consejo de esta Comision de fecha 28 de enero de 1999 de conformidad con lo
previsto en los articulos 18, 26, 27, 28 y 92 de Ia Ley 24/88 del Mercado de Valores,
modificada por la Ley 37/98, el art. 23 def Real Decreto 291/92, sobre emisiones y
ofertas publicas de venta de valores, segiin la redaccién dada por ef Real Decrefo
2590/98, y demas normas de apficacion, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contemplados en ef articulo 92. d) de la Ley 24/88,
modificada por la Ley 37/98, el suplemento al folfeto correspondiente al Folleto
Iinformativo Continuado, qgue fue objeto de verificacién y registro en esta Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 10/6/99."

De conformidad con lo previsto en el articulo 23 del Real Decreto 281/92, seglin la
redaccion dada por el Real Decreto 2590/98, les significamos que la informacion
contenida en el Suplemento del Folleto Informativo, debera ser objeto de publicidad en
identicos términos que los establecidos en el Follsto Informativo de la Emision.

Paseo de la Caslellana, 19
20046 Madrid

Teldf.: 91585 1500 - -
Fax: 913193373




¥ Comisién Nacional
W del Mercado de Valores

El Real Decreto 1732/98 de 31 de julio, modificado por el Real Decreto 845/1999, de

21 de mayo, determina la obligatoriedad del abono de la tasa (tarifa 3), por un importe
de 137,63 euros (22.900 pesetas), se adjunta.

El Director General de
Mercados Primarios

~/—\Ifred Jiménez Fernandez
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COMUNICACION PREVIA DE SUPLEMENTO DE FOLLETO CONTINUADO

Madrid, a 18 de junio de 1998
Muy Sres. nuestros:

De conformidad con lo establecido en la Ley 24/1998, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y en el Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Valores, les comunicamos
que el Ministeric de Economia y Obras y Servicios Puablicos de la
Reptiblica Argentina ha efectuado un requerimiento a REPSOL S.A. para
que, una vez adquirido el control de YPF a resultas de la OPA actuaimente
en curso, proceda a desprenderse de determinados activos y a ajustarse a
ciertas limitaciones en su actividad, todo ello referido al mercado argentino
y con base en consideraciones de politica de competencia. El dia 17 de
junio, REPSOL S.A. aceptd formalmente en su integridad e! expresado
requerimiento, asumiendo los correspondientes compromisos.

A la mayor brevedad sera regisfrado ante esa Comision Nacional un
suplemento del Folleto Continuado registrado el pasado dia 10 de junio,
en el que se informaré con el adecuado detalle acerca de los compromisos
contraidos.

Ruego consideren la presente como Comunicacion Previa a efectos
de lo establecido en el articulo 9 del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo.

Atentamente,

Por Repsel, 5, A,
£l Diredter Genazgl Fnpnsies
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SUPLEMENTO DEL FOLLETO CONTINUADO

| En atenci6n a lo dispuesto en el art. 23.3 del Real Decreto 291/1992, de
27 de marzo sobre Emisiones y Ofertas Pablicas de Valores (modificado en Real
| Decreto 2590/1998), el presente Suplemento recoge un hecho significativo
posterior a la fecha de registro ante la CNMV del Folleto Continuado de Ia
Sociedad a 10 de junio de 1999.

La informacién contenida en este Suplemento complementa lo que se
seflalaba en el parrafo cuarto del apartado relativo a “Transacciones y
operaciones posteriores a la oferta pablica” que figura en el apartado VIL2 del
citado Folleto Continuado, acerca de las conversaciones que venia manteniendo
REPSOL con las autoridades argentinas competentes en materia de defensa de la
competencia en orden a un posible requerimiento de dichas autoridades para la
venta por parte de YPF de algunos activos en el caso de que como consecuencia
de la OPA en curso REPSOL adquiriera el control de YPF.

El hecho posterior de que se deja constancia para su publica difusion en
el presente Suplemento es que se ha efectuado un requerimiento en el sentido
expresado por el Ministerio de Economfa y Obras v Servicios Publicos
argentino, requerimiento que ha sido formalmente aceptado por REPSOL S. A -

Tal aceptacién supone para REPSOL la asuncién de los siguientes
COmpPIromisos:

* Mercado de Gas Natural. No renovacién a su vencimiento de una serie de
contratos de. disponibilidad de gas natural de terceros, que representan en

| torno al 15% del gas comercializado en el mercado argentino conjuntamente
| por YPF y REPSOL.

¢ Mercado de combustibles. Desinversién, por transferencia a terceros, de una
capacidad de refino de petroleo crudo equivalente al 4% del refinamiento
total del mercado argentino a 31 de diciembre de 1998. Transferencia a
terceros de un nimero de estaciones de servicio que en su conjunto
representen un volumen de ventas de gasolinas y gaséleo equivalente al que
correspondié a EG3 durante 1998 (en torno al 10% del mercado argentino).
En ambos casos, las desinversiones habran de efectuarse en un plazo de
dieciocho meses.
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* Mercado eléctrico.. No aumentar la participacion en los mercados de
generacion eléctrica, a excepcién de proyectos ya en ejecuciéon o en estudio
y de la autogeneracién para el propio consumo del grupo, mientras no hayan
vencido los confratos de disponibilidad de gas natural de terceros antes
mencionados o se hayan transferido a terceros. Este compromiso tiene una
duracidn de dieciocho meses.

* Mercado de GLP. Eliminacién, en un plazo méximo de dieciocho meses, de
la clausula que ha utilizado YPF en los contratos de exportacion de GLP en
la que se prohibe su reimportacién. Reduccion en un periodo de tres afios
contado desde diciembre de 1999 del 4% de ventas de GLP al mercado
argentino minorista y compromiso de traslado a precios de los beneficios
que por economia de escala resulten de la participacion de mercado
determinada para ese -periodo de transicion, contemplando una utilidad
razonable.

Al aceptar el requerimiento del Ministerio de Economia y Obras y Servicios
Pablicos argentino, REPSOL ha hecho presente que, como resulta de su propio
texto, las obligaciones de desinversidn requeridas tienen como objeto eliminar el
incremento de participaciones de mercado que se produciria por la adquisicién
de YPF, teniendo en cuenta la participacion de control en empresas del sector
que a la fecha ostenta REPSOL en Argentina, y no se refieren a las situaciones
futuras de participacién de mercado que resulten como consecuencia del
crecimiento interno por inversiones y eficiencia competitiva.

REPSOL estima que los compromisos relacionados no exceden de lo que
razonablemente podia esperarse, y aunque implican limitaciones y exigencias
adicionales para la presencia del grupo en el mercado argentino, estas se ven
netamente superadas por ¢l elemento de clarificacién que supone el acuerdo
alcanzado.

Madrid, a 18 de junio de 1999,




