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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A., Sociedad Unipersonal:

1.

DELOITTE,

Hemos auditado las cuentas anuales de ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A., Sociedad Unipersonal, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ARIDOS Y PREMEZCLADOS,
S.A., Sociedad Unipersonal, al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.,

Sin que afecte a nuestra opini6n de auditoria, llamamos la atencién sobre lo indicado en las Notas 2.4 y 11.2
de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad es garante solidaria de diversos préstamos del
Grupo Cementos Portland Valderrivas, al que pertenece, por los que se habfan incumplido determinados
ratios asociados a los mismos que han determinado la clasificacion de la deuda del Grupo a corto plazo. El
Grupo Cementos Portland Valderrivas se halla en proceso de refinanciacién de sus citados préstamos. Esta
circunstancia es indicativa de una incertidumbre significativa sobre la aplicacién del principio de empresa
en funcionamiento en las cuentas anuales adjuntas, pudiendo repercutir en la capacidad de la Sociedad para
realizar sus activos, en especial sus créditos fiscales, y liquidar sus pasivos por el importe y con la
clasificacion con los que figuran en las cuentas anuales adjuntas. Los Administradores de la Sociedad
esperan que el mencionado proceso de refinanciacion culmine durante el ejercicio 2012 de manera exitosa lo
que permitira al Accionista Unico de la Sociedad seguir manifestando su apoyo financiero a la Sociedad.

Adicionalmente, sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo sefialado
en la Nota 15 de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad ha realizado en el ejercicio 2011
una parte significativa de sus operaciones con empresas del Grupo al cual pertenece, de acuerdo con las
condiciones establecidas entre las partes.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacioén contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

Inscrita en el/R.D.A.C. n°® S0692

2 de abril de 20127

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, tolio 188, hoja M-54414, inscripcion 967 C.LL: B-/3104469
Domiclio seoal: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Toree Picasso, 28020, Madrid.
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ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2011 y 2010
(Miles de Euros)

Notas de la Ejan:lcio Ejarcicio
Memoria 2011 2010
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 14.1 29.048 36.012
Ventas 20.963 26.793
Prestacion de servicios 8.085 8.219
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién Nota 9 282 (905)
Aprovisionamientos Nota 14.2 {13.242) (14.878)
Consumo de mercaderias (5.336) (5.528)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (3.365) (4.128)
Trabajos realizados por otras empresas (4.541) (5.224)
{Otros ingresos de explotacién 388 299
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 386 299
Gastos de personal Nota 14.56 {4.952) {4.602)
{Sueldos, salarios y asimilados (3.964) {3.448)
Cargas sociales (988) (1.154)
Otros gastos de explotacién Nota 14.4 (13.926) (15.743)
Servicios exteriores {13.271) {15.157)
Tributos (254) (159)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (331) (124)
Otros gastos de gestion comiente 70}y (303)
Amortizacién del inmovilizado Notas 6y 6 (5.247) (5.371)
Imp ién de subvencl de inmovilizado no financiero y otras 13 -
{Detarioro y ltado por enaj i del i silizado (8.256) (3.005)
|Deterioros y pérdidas Notas 5y 6 (8.151) (3.020)
Resultados por enajenaciones y otros Nota 6 (105) 15
RESULTADO DE EXPLOTAGION (15.894) (8.193)
Ingresos financieros Nota 14.6 163 188
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- En empresas del grupo y asociadas 26 71
- En terceros 137 117
Gastos financieros Nota 14.6 (205) (141)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (87) (112)
Por deudas con terceros (118) (29)
RESULTADO FINANCIERO (42) 47
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {15.936) (8.148)|
Imp sobre beneficios Nota 13.3 4.345 2.336 |
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {11.591) (5.810)'
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) {11.591) (5.810)

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias comespondients al ejercicio 2011



ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Notas de la Elercicio Ejercicio |
Memoria 2011 2010

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) {11.591) (5.810)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1) - -
Transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (13)

- Efecto impositivo (5)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill) (18) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1+11l) (11.809) (5.810)

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2011
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ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (7.353) 12.363
Resultado del gjercicio antes de impuestos (15.938) (8.146)
Ajustes al resultado: 13.921 8.453
- Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 5.247 5.371
- Variacion de provisiones 389 124
- Imputacién de subvenciones (13) -
- Deterioros y pérdidas Notas 5y 6 8.151 3.020
- Resultados por enajenaciones y otros 105 (15)
- Ingresos financieros Nota 14.6 (163) (188)
- Gastos financieros Nota 14.6 205 141
Cambios en el capital corriente (5.268) 11.056
- Existencias (120) 970
- Deudores y ofras cuentas a cobrar 5.191 456
- Otros activos corrientes S 69
- Acreedores y otras cuentas a pagar (10.256) 9.521
- Otros pasivos comientes (88) 40
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (70) 1.000
- Pagos de intereses (131) (141)
- Cobros de intereses 61 188
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - 953
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) 8.504 {453)
Pagos por inversiones (666) (881)
- Empresas del grupo y asociadas - (1)
- Inmovilizado intangible - (755)
- Inmovilizado material Nota 6 (666) (125)
Cobros por desinversiones 9.170 428
- Empresas del grupo y asociadas 8.774 -
- Inmovilizado material 152 46
- Otros activos financieros 244 382
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (ill) (1.040) (11.921)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {1.040) (11.921)
- Emision de deudas con entidades de crédito 1.000 -
- Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (905) (1.137)
- Devolucion y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas (789) {10.509)
- Devolucion y amortizacién de otras deudas (346) (275)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+1) 111 (11)]
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 14 25
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 125 14

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2011

-




Aridos y Premezclados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio 2011

1.- Actividad de la empresa

La Sociedad Aridos y Premezclados, S.A., es una sociedad constituida en 1971 en Espafia de conformidad
con la Ley de Sociedades Andnimas. Segun los estatutos, la Sociedad tiene por objeto:

1.

2.

Extraccion y venta de aridos, asi como la explotacion de graveras y canteras.

Realizacién de trabajos de movimientos de tierras, terraplenados, zanjas y compactaciones y
cimentaciones.

Exploracion, investigacion y explotacién y aprovechamiento de cualquier recurso mineral y/o natural,
asi como la elaboracién y comercializacién de todo tipo de rocas, incluidas las ornamentales e
industriales.

Investigacion, desarrollo, fabricacién y/o construccion, instalacién y comercializacion de maquinaria,
utensilios y tecnologia relativas a la exploracion, investigacion, explotacion, tratamiento y
elaboracién de recursos minerales y/o naturales.

Adquisicion, venta y arriendo de toda clase de bienes muebles e inmuebles y la explotacion de los
mismos.

Explotacion agricola, forestal, ganadera e industrial de las fincas risticas y de las parcelas
industriales y comerciales que constituyen su patrimonio.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle José Abascal, nimero 59 en Madrid, llevando a cabo sus
operaciones a través de trece plantas de produccion, todas ellas en estado operativo, ubicadas en las
siguientes provincias:

Plantas Provincia
El Naranjal Sevilla
Gilena Sevilla
Arcos Cadiz
Pozo Camino Huelva
Cordoba Cérdoba
El Pinar Malaga
San Miguel Malaga
San Julian Malaga
Coreses Zamora
Cubillo Burgos
Almoguera Guadalajara
Andujar Jaén
Arganda Madrid

En marzo de 2004 la Comunidad Auténoma de Madrid comunico a la Sociedad la obligatoriedad de concluir
la explotacién de “El Porcal”, debido a que estaba ubicada dentro de la zona denominada “A” perteneciente al
Parque Regional del Sureste. Los costes derivados del abandono de la citada explotacién fueron registrados
en el gjercicio 2005, no habiéndose incurrido posteriormente en ningun coste adicional. Adicionalmente, la
Sociedad dispone de otras 4 plantas mezcladoras que a fecha de cierre no tienen actividad. La Direccion de
la Sociedad estd actualmente desarrollando un plan de negocio mediante el analisis de cada uno de los
activos y las posibles acciones a realizar con objeto de generar valor sobre los mismos.



La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es
Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Estella, nimero 6, de Pamplona
(Navarra), siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2011 han sido formuladas por los
Administradores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion
celebrado el dia 24 de febrero de 2012. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland
Valderrivas del ejercicio 2010 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Cementos
Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 11 de mayo de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de
Navarra.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. El
marco hormativo es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2010 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 10 de mayo de 2011.

2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la Direccion
de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La vida Gtil de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1 y 4.2)
La valoracién de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos (Nota 4.3).

e El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.5).

o La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
(Nota 4.9).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible en la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que los acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas anuales futuras.

2.3 Comparacidn de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, a efectos comparativos con
la informacion del ejercicio 2011.

2.4 Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad continua incurriendo en pérdidas como consecuencia de la situacion actual del sector de la
construccién en Esparia, donde la Sociedad desarrolla su actividad.

Tal y como se indica en la Nota 11.2, la Sociedad es garante solidaria de diversos prestamos del Grupo
Cementos Portland Valderrivas al que pertenece.

El Grupo Cementos Portland Valderrivas se halla en proceso de refinanciacion de sus principales préstamos.
La Direccion del Accionista Unico de la Sociedad espera que el mencionado proceso de refinanciacion
culmine durante el ejercicio 2012 de manera exitosa y que el mismo permita adecuar el servicio de la deuda a
las expectativas de generacion de recursos del Grupo en el actual contexto. En este sentido, el po esta
ultimando la elaboracion de un plan de negocio para el periodo 2012-2016 que sera presenfado a las




entidades financieras acreedoras en el marco del proceso de refinanciacion de la deuda del Grupo
mencionado.

En estas circunstancias, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales
bajo el principio de empresa en funcionamiento, considerando que el éxito del mencionado proceso de
refinanciacién permitira al Accionista Unico de la Sociedad seguir manifestando su apoyo financiero, por lo
que la Sociedad podra realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes que figuran en el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2011, asumiendo una duracion indefinida de las actividades de la
Sociedad.

3.- Aplicacidn del resultado

La propuesta de aplicacién de las pérdidas del ejercicio 2011 formulada por los Administradores de la
Sociedad consiste en destinar la totalidad de las pérdidas, 11.591 miles de euros, al epigrafe de "Resultados
negativos de ejercicios anteriores” (5.810 miles de euros de pérdidas en 2010).

4.- Normas de registro v valoracidn

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales de los ejercicios 2011 y 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada vy,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion
de su vida atil.

a) Gastos de desarrollo:

Los costes incurridos en prospecciones geolégicas, que se capitalizan inicialmente en la cuenta “Gastos de
desarrollo”, responden a proyectos en los que se tiene certeza de que se concluyan con éxito, amortizandose
linealmente durante el periodo de explotacién de la concesion a la que estén afectos. Cuando no se tiene
certeza de que los proyectos en los que se encuentran capitalizados los costes concluyan con éxito, se
dotara una provisién por deterioro con cargo a resultados del ejercicio.

b) Concesiones administrativas y derechos de extraccion:

La Sociedad registra en esta cuenta los importes satisfechos en la adquisicién en ejercicios anteriores de los
siguientes derechos de explotacion: de las canteras de arido situadas en el término municipal de
Torremolinos (Malaga); de la cantera de arido de El Soto (Badajoz); de los terrenos situados en los terminos
municipales de Coreses y Toro (Zamora), Cubillo del Campo (Burgos) y Villafranco de Guadiana, (Badajoz);
de los derechos de explotacion para piedra caliza de terrenos en la provincia de Guadalajara, de los derechos
de explotacion de la cantera de El Naranjal (Sevilla), y de los derechos de explotacién de la cantera de Yecla
(Murcia).

La Sociedad amortiza estos derechos siguiendo el método lineal, en funcion de la duracion estimada de la
concesion o derecho de extraccion, a partir del momento en el que la Sociedad comienza la extraccion.

Si se dieran las circunstancias de incumplimiento de condiciones que hicieran perder los derechos derivados
de una concesién, el valor contabilizado para la misma se sanea en su totalidad al objeto de anular su valor
neto contable.

En los ejercicios 2004 y 2005, se asignaron como mayor valor de las concesiones administrativas los fondos
de comercio originados como consecuencia de las fusiones por absorcion con Aridos Silicios de Extremera,
S.L.U, y Aridos Andujar, S.L.U. por importes de 8.417 y 6.576 miles de euros, respectivamente.

¢) Fondo de comercio:

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicion
onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios. El fondo de comercio se asigna a cada una de las
unidades generadoras de efectivo sobre las que se espera que recaigan los beneficios de la combinacion de
negocios, y no se amortiza. En su lugar, dichas unidades generadoras de efectivo se someten, al menos
anualmente, a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada en la Nota 4.3, procediendose, en su
caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa.



Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversion en
ejercicios posteriores.

En concreto, el fondo de comercio se origind como consecuencia de la fusién por absorcion con Industrias
Calizas Alvarez, S.A.U., que tuvo lugar durante el ejercicio 2003.

d) Aplicaciones informaticas:

La cuenta "Aplicaciones informéaticas" recoge el software adquirido por la Sociedad como instrumento para la
gestion y administracion de sus actividades, valorado a coste de adquisicion.

La Sociedad amortiza estos elementos en funcién de su vida Util estimada, que se ha fijado entre tres y seis
afos.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion
(actualizado, en su caso con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion al Nuevo Plan
General de Contabilidad), y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida til estimada, segtn el siguiente detalle:

Afos de vida
util estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 5a10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8a10
Equipos informaticos 4
Otro inmovilizado 6a’7

Con relacion a los terrenos, la Sociedad los amortiza conforme al criterio siguiente:

1. La parte del coste de los mismos asignada al valor de las reservas minerales existentes en dichos
terrenos en el momento de la compra se amortiza anualmente en proporcion a las reservas extraidas
en cada ejercicio.

2. La parte del coste de los terrenos no asignable a reservas minerales se amortiza anualmente en
proporcién a la superficie explotada.

4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre del ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo para
determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de
Efectivo a la que el activo pertenece.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado fondos de comercio o activos
intangibles con vida til indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre
de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal analisis.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los fyturos flujos




de efectivo estimados. Para el célculo del valor de recuperacion del inmovilizade material y del fondo de
comercio, la Sociedad utiliza en la practica totalidad de los casos el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos
a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por la Direccion de la Sociedad. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades Generadoras de
Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras, cubriendo
un periodo de diez afos.

En la elaboracion del test de deterioro del fondo de comercio de la Sociedad, las hipotesis clave sobre las que
se han basado las proyecciones de los flujos de efectivo han sido las referidas a:

a) Volumen de produccion y ventas.

Se han utilizado informes sobre la evolucion de la obra publica y las licitaciones, en las distintas areas
geograficas de influencia, junto con las mejores estimaciones de la Direccion de la Sociedad

b) Precio de venta.

Partiendo de los datos reales a la fecha de elaboracion del test y en base al conocimiento del mercado de
cada zona geogréfica de influencia de la Unidad Generadora de Efectivo, la Direccion de la Sociedad estima
los precios y su evolucion de forma individual para cada test de deterioro. Asimismo se considera la prevision
de la evolucion de los indices de precios.

c) Costes de produccion.
La Sociedad proyecta la evolucion de los costes de produccién en base a:
- Estabilidad de ratios técnicos de produccion.

- Evolucién de costes de la instalacion de acuerdo a la evolucién estimada de los precios en el
mercado en que opera.

d) Tasa de descuento.

Se utiliza una tasa calculada a partir del coste medio ponderado del capital de una seleccion de comparables
de mercado europeos, en términos de potencial de servicio y riesgo soportado, que incorpora los riesgos no
incluidos en las proyecciones y la situacion de los mercados financieros.

e) Tasa de crecimiento a perpetuidad
La Sociedad no aplica tasas de crecimiento a perpetuidad en sus test de deterioro.

A cierre del ejercicio la Direccion considera validas todas las hipotesis realizadas a la fecha de elaboracion
del test de deterioro.

Adicionalmente, hay que indicar que se realizan andlisis de sensibilidad en relacién con los ingresos,
margenes de explotacion y tasas de descuento, con el fin de prever el impacto de futuros cambios en estas
variables.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe “Deterioro y
resultados por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En referencia a los deterioros de activos materiales que se han producido en determinadas plantas
productivas, la Sociedad considera que existen indicios de deterioro de activos para este tipo de plantas en
caso de que se produzcan al menos una de las dos siguientes circunstancias:

e La planta de arido genera EBITDA negativo significativo, derivado de la actividad recurrente y sin
considerar costes de adecuacion de dichas plantas a condiciones de mercado.

e La planta ha cesado temporalmente su actividad por causas derivadas de una baja o nula demanda
de mercado.

En el primero de los casos la Sociedad utiliza el valor en uso como método de medicion del importe
recuperable. Durante el ejercicio 2011, al igual que para el cemento, en el sector del arido las
mercado se han visto fuertemente deterioradas, habiéndose ralentizado y/o cancelado infraest




afios anteriores se contemplaban dentro de las previsiones. Esta caida del mercado ha hecho que aumente el
numero de plantas con EBITDA negativo y que las previsiones de obras futuras, tanto publicas, estimadas en
base a las licitaciones de los organismos publicos, como privadas, hayan disminuido significativamente en
determinadas plantas, lo que ha supuesto un deterioro del valor de los activos de las mismas.

En el segundo caso, la Sociedad analiza si dicha planta es susceptible de volver a operar en caso de
recuperacion del mercado o de obras previstas en su radio de accion. En caso de que no se prevea
recuperacion suficiente del mercado o de que no se conozcan obras a realizar en los préximos afios en su
area de influencia, se opta por utilizar el método de valor razonable menos costes de venta, para lo que
solicita una valoracién a un tercero independiente, tanto del valor de los terrenos como de las instalaciones
industriales. En funcién de la valoracion y de la situacion del mercado inmobiliario y de activos, se registra el
deterioro del activo si procede.

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha dejado de operar en determinadas plantas por su falta de
rentabilidad y considera que no seria rentable reabrir dichas plantas salvo que se alcanzaran volimenes de
mercado similares a 2007 6 2008, cosa que no se estima probable, por lo que han sido deterioradas en
funcion de los criterios indicados.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad no dispone de bienes en situacion de arrendamiento
financiero.

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actiia como arrendadora, presenta el coste de adquisicién de los bienes arrendados en
el epigrafe de Inmovilizado material. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para
los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando la Sociedad actia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan en funcién del devengo a sus cuentas de pérdidas y
ganancias.

4.5 Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Clasificacion-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas
asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno 0 mas socios.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.



En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posternor -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo este basicamente al
efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las
cuentas a cobrar.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto
de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion
(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera), neto de su impacto fiscal.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, esta en funcién de la antigiiedad de la deuda y de la solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

4.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.5.3 Insfrumentos de patnimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccion, o valor neto realizable, el menor. El coste
incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos
generales de fabricacion, incluyendo también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y
condiciones actuales, en el punto de venta. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras
partidas similares se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método de |a media ponderada. El valor neto realizable representa
la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucién,

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando la
oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que
previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el
valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe
de la provision.
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4.7 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Desde el ejercicio 2007 la Sociedad estéd acogida al régimen de consolidacion fiscal, siendo Cementos
Portland Valderrivas, S.A., (Accionista Unico de la Sociedad), la sociedad cabecera de grupo.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

e Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las
ventas.

s Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha
transferido.

e Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal (devenge financiero), en
funcion del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del
activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

¢ Los ingresos por transporte se reconocen como importe neto de la cifra de negocios, dado que el
Grupo considera que es necesario para la obtencion de ingresos por ventas y el Grupo retiene el
riesgo sobre las mercancias hasta que las mismas son depositadas en las instalaciones de sus
clientes.

4.9 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:



a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto a su
importe y/ o momento de cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion fa mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable -
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La Sociedad, de acuerdo con la normativa vigente, tiene la obligacion de restaurar los terrenos que explote a
partir de 1983. El criterio seguido consiste en dotar anualmente una provision que recoge €l coste de los
trabajos de restauracion previstos en cada ejercicio. Al 31 de diciembre de 2011, dicha provision ascendia a
572 miles de euros (515 miles de euros en el ejercicio 2010) y se encuentra registrada en el epigrafe
“Provisiones a largo plazo” del balance de situacién. Esta provision se registra con cargo al epigrafe “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 11.1).

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aguellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido. No existe plan definido de reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una
provision por este concepto.

4.11 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable
del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a
resultados en proporcién a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por
deterioro, con excepcién de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en
los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

¢) Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto
si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a
medida que se devenguen los gastos financiados.

4.12 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

4.13 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarsefpasivos de
consideracion en el futuro.




5.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de euros
Salidas, bajas o
Coste Saldo inicial | Entradas traspasos Saldo final
Desarrollo 2.143 - - 2.143
Concesiones Administrativas 22.650 - - 22.650
Fondo de Comercio 1.374 - - 1.374
Aplicaciones Informaticas 621 - (2) 619
Total coste 26.788 - (2) 26.786
Miles de euros
Salidas, bajas o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones traspasos Saldo final
Desarrollo (18) - - (18)
Concesiones Administrativas (6.439) (1.036) - (7.475)
Aplicaciones Informaticas (376) (84) 2 (458)
Total amortizaciones (6.833) (1.120) 2 (7.951)
Miles de euros
Salidas, bajas o
Deterioros Saldo inicial | Dotaciones traspasos Saldo final
Desarrollo (1.799) (96) - (1.895)
Concesiones Administrativas - (1.737) - (1.737)
Fondo de Comercio - (1.374) - (1.374)
Total deterioros {1.799) (3.207) - (5.006)
Miles de euros
Neto Saldo inicial | Saldo final
Desarrollo 326 230
Concesiones Administrativas 16.211 13.438
Fondo de Comercio 1.374 -
Aplicaciones Informaticas 245 161
Total neto 18.156 13.829
Ejercicio 2010
Miles de euros
Salidas, bajas o
Coste Saldo inicial | Entradas traspasos Saldo final
Desarrollo 2139 4 - 2.143
Concesiones Administrativas 21.148 - 1.502 22.650
Fondo de Comercio 1.374 - - 1.374
Aplicaciones Informaticas 621 - - 621
Anticipos 751 751 (1.502) -
Total coste 26.033 755 - 26,788




Miles de euros
Salidas, bajas o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones traspasos Saldo final
Desarrollo (18) - - (18)
Concesiones Administrativas (5.390) (1.049) - (6.439)
Aplicaciones Informaticas (291) (85) - (376)
Total amortizaciones (5.699) (1.134) - (6.833)
Miles de euros
Salidas, bajas o
Deterioros Saldo inicial | Dotaciones traspasos Saldo final
Desarrolio - (1.799) - (1.799)
Total deterioros - (1.799) - (1.799)
Miles de euros
Neto Saldo inicial | Saldo final
Desarrollo 2121 326
Concesiones Administrativas 15.758 16.211
Fondo de Comercio 1.374 1.374
Aplicaciones Informaticas 330 245
Anticipos 751 -
Total neto 20.334 18.156

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad realiz6 el segundo pago (751 miles de euros) asociado a la adquisicion,
en 2007, del derecho de extraccion de materiales silicios y calizos en la mancomunidad de Almoguera. Este
segundo pago fue realizado una vez que la Sociedad obtuvo todos los permisos necesarios para desarrollar
la actividad, pasando a reclasificar a la cuenta de “Concesiones Administrativas” la totalidad del importe.

Los pagos aplazados correspondientes a las compras de inmovilizado se encuentran registrados al cierre del
ejercicio 2011 como pasivos no corrientes por un importe que asciende a 425 miles de euros (425 miles de
euros al cierre del ejercicio 2010) y como pasivos corrientes por 22 miles de euros (368 miles de euros al
cierre del ejercicio 2010) (Nota 12.1).

Durante el gjercicio 2011 la Sociedad ha registrado un deterioro con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de peérdidas y ganancias adjunta por una concesion
administrativa para la explotacion de la planta de Yecla por importe de 1.737 miles de euros, al existir dudas
razonables sobre su recuperabilidad.

Durante el ejercicio 2010 se dotd, con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 una provision por deterioro de los
costes activados incurridos en prospecciones geologicas por importe de 1.799 miles de euros, al considerar la
Direccion de la sociedad que existen incertidumbres sobre el éxito final del proyecto asociado.

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha registrado una provisién por deterioro con cargo al epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por
el fondo de comercio asignado a la planta de Gilena (considerada como unidad generadora de efectivo),
registrado en el balance de situacion como consecuencia de la fusion por absorcion con Industrias Calizas
Alvarez, S.A.U., que tuvo lugar durante el ejercicio 2003, por importe de 1.374 miles de euros.

En la elaboracién del test de deterioro del fondo de comercio de la Sociedad, de acuerdo con la metodologia
indicada en la Nota 4.3, se ha utilizado una tasa de descuento del 7,77%, que supone una prima de 257
puntos basicos sobre la rentabilidad del tipo de interés a largo plazo (Bono del Estado Espafiol a 10 afios)
publicado por el Banco Central Europeo a fecha de septiembre de 2011.

La Sociedad basa sus previsiones de flujos de efectivo en datos histéricos y en previsiones futuras tanto

internas, como de organismos externos. Para las proyecciones utilizadas en el test de deterioro de 2011, se
ha partido de un volumen de produccion y ventas estimado por fuentes independientes en |g" fecha de
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realizacion del test. Las proyecciones utilizadas en el test de deterioro prevén que la obra publica y el namero
de licitaciones siga disminuyendo en el corto plazo para iniciar una recuperacion en el medio y largo plazo.

Como consecuencia de estas nuevas previsiones se ha producido un deterioro del valor neto contable de la
unidad generadora de efectivo de la planta de Gilena, que ha sido registrado en la cuenta de pérdidas Y
ganancias.

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totaimente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Miles de euros
S Ejercicio Ejercicio
BeSSpiidn 011 2010
Desarrollo 18 18
Concesiones 1.203 1.040
Aplicaciones Informaticas 115 115
Total 1.336 1173

6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:

Ejercicio 2011
Miles de euros
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o Saldo
Coste Saldo inicial | Entradas | por traspasos | reducciones final
Terrenos 23.602 445 - - 24.047
Construcciones 2.295 - 203 (82) 2.416
Instalaciones técnicas y maquinaria 50.508 - 86 (4.551)| 46.043
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 4.508 5 4 (337)| 4.175
Anticipos e inmovilizaciones en curso 271 221 (293) - 199
Otro inmovilizado 1.190 - - (524) 666
Total coste 82.374 666 - (5.494)| 77.546
Miles de euros
Aumentos o Salidas,
disminuciones | bajas o Saldo
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | por traspasos | reducciones final
Construcciones (701) (77 - 38 (740)
Instalaciones técnicas y maquinaria (43.569) (3.835) - 4.351| (43.053)
Otras instalaciones, utillaje y
sebiliatic (3.144) (196) - 335 (3.005)
Otro inmovilizado (1.123) (19) - 513 (629)
Total amortizaciones (48.537) (4.127) - 5.237| (47.427)
Miles de euros
Salidas o
Deterioros Saldo inicial | Entradas | Reversiones bajas Saldo final
Terrenos y reservas minerales (14.920)| (2.549) - - (17.469)
Construcciones - (582) - - (582)
Instalaciones técnicas y maquinaria = (1.412) - - (1.412)
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario - (401) - - (401)
Total deterioros (14.920)| (4.944) - - (19.864)




Miles de euros
Total inmovilizado
material Saldo inicial | Saldo final
Coste 82.374 77.546
Amortizaciones (48.537) (47.427)
Deterioros (14.920) (19.864)
Total neto 18.917 10.255
Ejercicio 2010
Miles de euros
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o Saldo
Coste Saldo inicial | Entradas | por traspasos | reducciones final
Terrenos 23.605 12 - (15)] 23.602
Construcciones 2.303 = - (8) 2.295
Instalaciones técnicas y maquinaria 50.539 - 7 (38)| 50.508
Otras instalaciones, utillaje y 4163 2 345 - 4508
mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones en curso 514 109 (352) - 271
Otro inmovilizado 1.186 4 - - 1.190
Total coste 82.310 125 - (61)| 82.374
Miles de euros
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o Saldo
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | por traspasos | reducciones final
Construcciones (632) (77) - 8 (701)
Instalaciones técnicas y maquinaria (39.722) (3.884) - 37| (43.569)
Otras instalaciones, utillaje y L
mobfiario (2.900) (244) - (3.144)
Otro inmovilizado (1.091) (32) - - (1.123)
Total amortizaciones (44.345) (4.237) - 45| (48.537)
Miles de euros
Salidas o
Deterioros Saldo inicial | Entradas | Reversiones bajas Saldo final
Terrenos y reservas minerales (Nota 4.1) (13.699) (1.221) - - (14.920)
Total deterioros (13.699) (1.221) - - (14.920)
Miles de euros
Total inmovilizado
material Saldo inicial | Saldo final
Coste 82.310 82.374
Amortizaciones (44.345) (48.537)
Deterioros (13.699) (14.920)
Total neto 24.266 18.917

Las adiciones de Terrenos producidas durante el ejercicio 2011 se deben principalmente a la compra de un

terreno en Andujar.

Durante el ejercicio 2011 se fraspasaron varios elementos del inmovilizado en curso a sus correspondientes
epigrafes correspondientes a la construccion de un camino de acceso en la planta de Cérdoba. Durante el
ejercicio 2010 se traspasaron varios elementos en curso al epigrafe “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario”
correspondientes a la mejora del sistema eléctrico de la planta de Almoguera.
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Durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha enajenado elementos del inmovilizado material con un valor neto
contable de 257 miles de euros, obteniéndose una pérdida como resultado de dicha venta de 105 miles de
euros registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad ha registrado provisiones por deterioro, con cargo al epigrafe "Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 adjunta,
relacionados con activos materiales afectos a plantas productivas cerradas o deficitarias, por importe de
3.975 miles de euros. Para el célculo de este importe se han utilizado previsiones basadas en los test de
deterioro realizados siguiendo los requerimientos de la normativa vigente y cuyas proyecciones se basan en
las mejores estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad, que contemplan la fuerte contraccion
habida en los dltimos ejercicios en el sector cementero, cuya recuperacién se espera a medio y largo plazo
para las plantas sujetas a provisiones por deterioro. Adicionalmente, la Sociedad registra con cargo a este
mismo epigrafe el deterioro de las reservas minerales extraidas en el ejercicio 2011 por importe de 969 miles
de euros (1.221 miles de euros en el gjercicio 2010).

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
Descripcién 2011 2010
Terrenos y Construcciones 5.237 2.659
Instalaciones técnicas y maquinaria 25.032 23.533
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.929 1.774
Otro inmovilizado 544 944
Total 32.742 28.910

Tal y como se indica en la Nota 7, al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad no tiene contratos de
arrendamiento financiero.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman que
las coberturas actuales de dichas pélizas son suficientes.

7.- Arrendamientos
Amrendamiento Financiero

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad no tiene contratos de arrendamiento financiero.
Arrendamiento Operativo

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Miles de euros
Arrendamientos operativos Ejercicio Ejercicio
Cuotas minimas 2011 2010
Menos de un afio 698 739
Entre uno y cinco afos 345 -
Mas de cinco afios 101 -
Total 1.144 739

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidas respectivamente como
gasto e ingreso en los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:



Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Pagos minimos por arrendamiento 1.176 1.319
Cuotas contingentes pagadas - -
(Cuotas de subarriendo) (486) (49)
Total neto 1.130 1.270

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al cierre del ejercicio 2011 corresponden a varios terrenos, a maquinaria arrendada segun las
necesidades productivas, y a elementos de transporte. Adicionalmente, en el gjercicio 2011 la Sociedad ha
firmado un contrato de alquiler de equipos informéticos para los siguientes 7 afios con su sociedad matriz.

8.- Inversiones financieras (largo y corto plazo)
8.1 Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” , que corresponden integramente
a flanzas constituidas a largo plazo, al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

uu_m"“‘*m._mh Clases Miles de euros
b ey Créditos, derivados
= y otros Total
Categorias T | 2011 2010 2011 2010
Préstamos y partidas a cobrar 60 67 60 67
Activos disponibles para la venta - - - -
Total 60 67 60 67

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Inversiones financieras a largo
plazo” es el siguiente:

Miles de euros
2016y
siguientes
Préstamos y partidas a cobrar 60
Total 60

8.2 Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2011 y
2010 englobado en la categoria “Préstamos y partidas a cobrar” por importe de 151 y 388 miles de euros
respectivamente corresponden fundamentalmente a créditos a corto plazo generados por la venta de
inmovilizado.

8.3 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 el importe recogido en el epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo
y asociadas a largo plazo” incluye 25 acciones de su Matriz Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2010 la Sociedad adquirié una participacién del 51% en la Sociedad
“Tratamiento Escombros Almoguera, S. L.” por importe de 1 miles de euros. Esta Sociedad tiene su domicilio
en la calle José Abascal, 59 (Madrid) y se dedica a la gestion y explotacién de residuos.

8.4 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.4.1 Infonmacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:




a) Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo ya que sus clientes y las instituciones en las que se
producen las colocaciones de tesoreria o contratacion de derivados son entidades de elevada solvencia, en
las que el riesgo de contraparte no es significativo.

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en
relacion con los activos financieros.,

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la
Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno economico
actual.

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida
entre un gran ndmero de clientes.

La Sociedad tiene contratado un seguro de crédito que permite reducir de forma significativa el riesgo de
crédito comercial por las operaciones realizadas con deudores.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de financiacién a través del sistema de gestion centralizada de tesoreria.
Adicionalmente la Sociedad dispone de una linea de descuento sin recurso de facturas para sus cuentas por
cobrar.

8.4.2 Informacidn cuanfitativa

a) Riesgo de crédito:

Para mitigar el riesgo de crédito, la Sociedad dispone de un seguro de credito para las operaciones
realizadas con terceros que permite reducir de forma significativa el riesgo de crédito comercial.

b) Riesgo de liquidez:

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad ha procedido a la venta sin recurso de cuentas por cobrar por
importe de 448 miles de euros (357 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

9.- Existencias

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.034 1.196
Productos terminados 7.399 7.417
Anticipos a proveedores 12 12
Total 8.445 8.325

10.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 el capital social de la Sociedad asciende a 41.675 miles de euros,
representado por 13.891.580 acciones ordinarias, por 3 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, siendo el Unico accionista Cementos Portland
Valderrivas, S.A.



Al cierre del ejercicio la Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de
unipersonalidad. Los Gnicos contratos que mantiene la Sociedad con el Accionista Unico, se derivan de las
operaciones descritas en la Nota 15.

10.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

10.2 Reserva por fondo de comercio

Conforme a la Ley de Sociedades de Capital, en la aplicacion del resultado de cada ejercicio debe dotarse
una reserva indisponible como consecuencia del fondo de comercio que figura en el activo del balance de
situacion, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un cinco por ciento del
importe del citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, 0 éste fuera insuficiente, se emplearan
reservas de libre disposicion. En el ejercicio 2011 la Sociedad ha registrado una provisiéon por deterioro por el
importe total del fondo de comercio registrado en el balance de situacion por lo que la reserva creada para
este fin en ejercicios anteriores por importe de 206 miles de euros pasa a tener caracter de disponible.

11.- Provisiones y contingencias
11.1 Provisiones

El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre del ejercicio 2011 y 2010, asi como los
principales movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes:

Ejercicio 2011

Miles de euros
Provisiones a largo plazo | Saldo inicial | Dotaciones | Aplicaciones | Saldo final
Medioambientales 515 57 - 572
Total a largo plazo 515 57 - 572

Ejercicio 2010

Miles de euros
Provisiones a largo plaze |Saldo inicial | Dotaciones | Aplicaciones | Saldo final
Medioambientales 457 58 - 515
Total a largo plazo 457 58 - 515

11.2 Contingencias y avales

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad mantiene ante terceros, a través de diversas entidades, avales por
importe de 6.263 miles de euros (6.053 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Los avales estan presentados ante organismos publicos y tribunales para responder de responsabilidades
derivadas de la actividad propia de la Sociedad. Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos
no registrados al 31 de diciembre de 2011 que se pudieran originar por las garantias prestadas, si los
hubiera, no serian significativos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad es garante solidaria del préstamo otorgado a la sociedad
matriz Cementos Portland Valderrivas, S.A. para !la compra de las acciones de Corporacion Uniland, S.A.
cuyo saldo dispuesto al cierre del ejercicio 2011 asciende a un total de 354.545 miles de euros (439.636 miles
de euros al cierre del ejercicio 2010). Esta financiacion esta sujeta, durante toda su vigencia, al cumplimiento
de diversos ratios por parte del Grupo al que pertenece la Sociedad relativos a coberturas de la carga
financiera y a niveles de endeudamiento financiero neto en relacion con el resultado bruto de explotacion. Al
31 de diciembre de 2011 se habian incumplido determinados ratios en relacion con este préstamo, por lo que
la sociedad matriz ha clasificado a corto plazo el importe dispuesto al cierre del ejercicio.
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De igual forma, al cierre del gjercicio 2011 la Sociedad es garante solidaria del préstamo otorgado a la
sociedad matriz Cementos Portland Valderrivas, S.A. por importe de 150 millones de euros, y que se
encuentra dispuesto en 135 millones de euros al cierre del ejercicio 2011 (150 millones de euros al cierre del
ejercicio 2010). La continuidad de este préstamo esta sujeta al cumplimiento de determinados requisitos
relacionados con la formalizacién de la refinanciacion de la deuda asociada a la compra de Corporacion
Uniland, S.A. con anterioridad al 15 de marzo de 2012. A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas
anuales, se habia inclumplido dicho requisito, convirtiendo el préstamo en exigible. La direccion del Accionista
Unico esta negociando con las entidades financieras afectadas la obtencién de una exencién, dentro del
proceso de refinanciacion de la deuda del Grupo.

Asimismo, la Sociedad es garante solidario del préstamo suscrito por la sociedad del grupo Giant Cement
Holding, Inc., en octubre de 2007, por un importe maximo de 147.000 miles de dolares americanos,
totalmente dispuestos al 31 de diciembre de 2011 (176.000 miles de délares en 2010). Esta deuda esta sujeta
al cumplimiento de diversos ratios relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de endeudamiento
financiero neto en relacién con el resultado bruto de explotacion sobre los estados financieros del Grupo
Cementos Portland Valderrivas. Al 31 de diciembre de 2011 se incumplian determinados ratios relativos al
préstamo, por lo que Giant Cement Holding, Inc. lo ha clasificado a corto plazo.

En este sentido, el Grupo Cementos Portland Valderrivas se encuentra negociando con las entidades
financieras la refinanciacion de los principales préstamos del Grupo, entre los que se incluyen los
garantizados por la Sociedad. Adicionalmente, se ha iniciado un proceso de venta de la sociedad del Grupo
Giant Cement Holding, Inc. La Direccién del Accionista Unico de la Sociedad espera culminar ambos
procesos en los proximos meses, por lo que consideran que no se desprenderan pasivos significativos de
dichas garantias.

12.- Deudas (largo y corto plazo
12.1 Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el
siguiente:

Miles de euros
Clases Deudas con
entidades de crédito Otros Total
Categorias 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Débitos y partidas a pagar 875 - 425 425 1.300 425
Total 875 - 425 425 1.300 425

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es el
siguiente:

Miles de euros
2017y
2013 2014 2015 2016 |siguientes| Total
Oftras deudas 250 250 675 125 - 1.300
Total 250 250 675 125 - 1.300

En mayo de 2011 se ha suscrito un préstamo por importe de 1.000 miles de euros, participando parciaimente
del mismo el Instituto de Crédito Oficial (ICO). Al cierre del ejercicio 2011 se encuentra dispuesto en su
totalidad, El vencimiento del préstamo es semestral desde noviembre de 2012 hasta mayo de 2016 por
importes de 125 miles de euros, devengando un tipo de interés referenciado al Euribor. Al 31 de diciembre de
2011 se ha clasificado como corriente un importe de 125 miles de euros.

El importe registrado en el epigrafe "Otras deudas”, corresponde a la deuda a largo plazo pendiente de pago
derivada de la compra de un terreno en Canaveralejo (Cordoba).

12.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el

siguiente:
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Miles de euros

Deudas con Otriss
entidades de crédito Total

Categorias 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Débitos y partidas a pagar 132 905 2.634 374 2.766 1.279
Total 132 905 2.634 374 2,766 1.279

El epigrafe “Otros” incluye al 31 de diciembre de 2011 un importe de 2.425 miles de euros por deudas por
confirming.

La Sociedad tiene concedidas lineas de descuento con los siguientes limites:

Miles de euros

Importe
Limite dispuesto
Lineas de descuento 3.500 -
Total 3.500 -

Al cierre del ejercicio 2010, el importe registrado en el epigrafe “Otros”, correspondia, fundamentalmente, a la
deuda a corto plazo pendiente de pago derivada de la compra de un terreno en Cérdoba.

12.3 Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se indica a
continuacién:

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Proveedores 3.314 4.519
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (Nota 15.2) 280 196
Acreedores varios 4.887 16.784
Personal 108 32
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 13.1) 136 158
Total 8.725 21.689

El epigrafe de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ incluye principalmente los importes
pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionados y los importes de las entregas a cuenta
de clientes recibidos antes del reconocimiento de la venta de los inmuebles o suelos.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se
aproxima a su valor razonable.

Informacion sobre los aplazamientos de page efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio:
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Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del ejercicio
2011 2010
Miles de % Miles de %
euros euros
Realizados dentro del plazo maximo legal 29.881 97% N/A
Resto 868 3% N/A
Total pagos del ejercicio 30.749 100% N/A
PMPE (dias) de pagos 56 N/A
Aplazamientos que a la fecha de cierre 185 22
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los proveedores
que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de
modo que incluye los datos relativos a las partidas “Proveedores” y "Acreedores comerciales” del pasivo
corriente del balance de situacién.

El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emision de los confirmings en
aquellos casos en los que el pago se realiza mediante este procedimiento. Para el resto de procedimientos de
pago utilizados por la Sociedad se considera la fecha valor de cargo en banco.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento
excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segln la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de
entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011,

13.- Administraciones Publicas y Situacién fiscal

13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas
La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Hacienda Publica deudora por IVA 360 538
Hacienda Publica deudora por Imp. Sociedades 3 3
Total 363 541

Saldos acreedores

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Hacienda Publica acreedora por IRPF 59 67
Organismos de la Seguridad Social acreedores 77 91
Total 136 158

13.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente;
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Ejercicio 2011

Miles de euros
Aumentos |Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (15.9386)
Diferencias permanentes — 1.684
Multas y sanciones 51 - 51
Donaciones y aportaciones a entidades sin )
animo de lucro = b
Amortizacién Fondos de comercio asignados 60 - 60
Deterioro Fondo de comercio 1.374 - 1.374
Diferencias temporarias — 7.445
Con origen en el ejercicio:
Elementos adquiridos en leasing 96 - 96
Dotacién deterioro activos 5.728 - 5.728
Otros 559 - 559
Con origen en ejercicios anteriores:
Libertad amortizacion activos mineros 1.062 - 1.062
Base imponible fiscal (6.807)
Ejercicio 2010
Miles de euros
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (8.146)
Diferencias permanentes — 388
Multas y sanciones 303 - 303
Donaciones y aportaciones a entidades sin
e 25 - 25
animo de lucro
Amortizacion Fondos de comercio asignados 60 - 60
Diferencias temporarias — 3.752
Con origen en el gjercicio:
Dotacién provision gastos desarrollo "
aetvndns 1.798 1.799
Dotacién depreciacién terrenos 593 - 593
Con origen en ejercicios anteriores:
Elementos adquiridos en leasing 196 - 196
Libertad amortizacion activos mineros 1.164 - 1.164
Base imponible fiscal (4.0086)

A partir del 1 de enero de 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal (Nota 4.7).

La diferencia permanente mas significativa del ejercicio 2011 corresponde al deterioro del fondo de comercio
asignado a la planta de Gilena (Nota 5). El resto de las diferencias permanentes de los ejercicios 2011 y 2010
corresponden a la no deducibilidad fiscal de multas y sanciones, de donativos a entidades sin animo de lucro
y de la amortizacién de dos fondos de comercio de fusion asignados a activos afectos a las plantas de Yecla
y Andujar.

El importe de las diferencias temporarias corresponde principalmente a la reversién de la dotacién contable a

la amortizacion de activos mineros acogidos, en ejercicios anteriores, a libertad de amortizacion y a los
deterioros registrados en los ejercicios 2011 y 2010 por activos intangibles y materiales (Notas 5 y(6).

26



En el ejercicio 2011 la sociedad aporta su base imponible negativa al grupo consolidado generandose un
crédito fiscal con el grupo por importe de 2.111 miles de euros (1.211 miles de euros a cierre de 2010) (Nota
15). El importe registrado al 31 de diciembre de 2011 corresponde a los créditos fiscales de los ejercicios
2011y 2010.

13.3 Conciliacion entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010

Resultado contable antes de impuestos (15.936) (8.1486)
Diferencias permanentes 1.684 388
Resultado contable ajustado (14.252) (7.758)
Tipo de gravamen 30% 30%
Impuesto (bruto) sobre sociedades devengado (4.276) (2.327)
Deducciones: ) (69) (9)

Donaciones a entidades sin animo de lucro (69) (9)
Total gasto / (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas
'y ganancias {4.345) (2.336)

13.4 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados): 4.778 2.893
Provisiones por posible deterioro de gastos desarrollo 540 540
Provisiones por depreciacion de canteras 4.238 2.353
Bases imponibles negativas 1.335 1.335
Deducciones pendientes y otros 73 73
Total activos por impuesto diferido 6.186 4.301

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente, han sido registrados en el balance de situacion por
considerar los Administradores de la Sociedad que es probable que dichos activos sean recuperados,
conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas
actuaciones de planificacion fiscal.

Al cierre del ejercicio 2011, el vencimiento de las bases imponibles negativas y de las deducciones
pendientes de tomar registradas en el balance de situacion adjunto era el siguiente:

Mibes e Vencimiento
euros

Bases imponibles negativas
Ejercicio 2005 388 2023
Ejercicio 2006 947 2024
Deducciones pendientes y otros
Ejercicio 2005 45 2015
Ejercicio 2006 28 2016

Se trata de bases imponibles negativas y deducciones anteriores a la constituciéon del Grupo Fiscal cuya
cabecera es Cementos Portland Valderrivas, S.A.

13.5 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:
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Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Contratos de leasing - 29
Diferencias temporarias por subvenciones 5 -
Libertad amortizacion activos mineros 1.931 2.249
Total pasivos por impuesto diferido 1.936 2.278

13.6 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son
de aplicacién. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades fiscales podrian derivarse pasivos de caracter
contingente para los que no se ha registrado provision alguna en las cuentas anuales adjuntas. Los
Administradores de la Sociedad consideran que el efecto que podria tener esta diferencia de criterios no seria
significativo en relacion con las cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011.

14.- Ingresos y gastos

14.1 Importe neto de la cifra de negocios

Al 31 de diciembre de 2011, el importe neto de la cifra de negocios corresponde a ventas de aridos por
importe de 20.963 miles de euros (26.793 miles de euros en 2010), incluidos devoluciones y rappels sobre
ventas, y a la repercusién de los gastos del transporte de las ventas por importe de 8.085 miles de euros
(8.219 miles de euros en 2010), localizandose practicamente en su totalidad en el mercado nacional.

14.2 Aprovisionamientos

La composicion de los aprovisionamientos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se detalla a continuacién:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Compras de mercaderias 5.355 5.530
Compras de materias primas 2.042 2.711
Compras de otros aprovisionamientos 1.134 1.349
Variacion de existencias (Nota 9) 162 64
Trabajos realizados por subcontratistas 4.549 5.224
Total 13.242 14.878

14.3 Detalle de compras segin procedencia

Las compras efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2011 y 2010, proceden practicamente en su
totalidad del mercado nacional.

14.4 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
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Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Arrendamientos, canones y gastos en |+D (Nota 7) 1.287 1.426
Reparacion y conservacion 1.099 1.543
Servicios profesionales independientes 717 570
Transportes 8.251 9.705
Suministros 1.034 1.268
Otros servicios exteriores 883 645
Otros tributos 254 159
Variacién provisiones operaciones comerciales 33 124
Otros gastos de gestién corriente 70 303
Total 13.926 15.743
14.5 Gastos de personal
El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010

Sueldos y salarios 3.964 3.448

Seguridad social 873 989

Cargas sociales 115 165

Total 4.952 4.602

En el epigrafe de sueldos, salarios y asimilados se incluyen indemnizaciones por importe de 980 miles de

euros (88 miles de euros en el ejercicio 2010).

14.6 Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos financieros devengados durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 15.1) 26 71
Otros inaresos financieros 137 17
Total 163 188

El importe de los gastos financieros ha sido €l siguiente:

Miles de euros

Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 15.1) 87 112
Intereses deudas con entidades de crédito 48 -
Intereses por descuento de efectos A 21
Otros aastos financieros 67 8
Total 205 141

15.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

15.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Ejercicio 2011



[ Miles de euros
Compras y
; Ingresos de Ingresos - Gastos
Compainiia s : prestaciones ;i
explotacion | financieros b corvising financieros
Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. 11.562 - 1 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 1.983 26 680 87
FCC Construccion, S.A. 486 - - -
Morteros Valderrivas, S.L. 466 - 114 -
Presebec, S.A. 115 - - -
UTE Jerez — La Barca 129 - - -
Otros 106 - 11 -
Totales 14.857 26 806 87
Ejercicio 2010
F Miles de euros ]
Compras y
- Ingresos de | Ingresos . Gastos
Compafia : : prestaciones ;
explotacion | financieros 46 sanvicios financieros

Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. 17.764 - - -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 4,329 71 529 112
FCC Construccion, S.A. 1.579 - = -
Morteros Valderrivas, S.L. 719 - 63 -
Prefabricados Delta, S.A. 211 - - -
Presebec, S.A. 424 S = -
FCC, S.A. 34 - - -
Otros 142 - 6 &
Totales 25.202 71 598 112

En el importe de Compras y prestaciones de servicios se incluyen 363 miles de euros correspondientes a los
servicios de apoyo a la gestién prestados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (407 miles de euros en el
ejercicio 2010).

El resto de las operaciones efectuadas con Empresas del Grupo y asociadas corresponden a transacciones
de tipo comercial y se efectian en condiciones de mercado.

15.2 Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010
es el siguiente:

Ejercicio 2011
Miles de euros
Compaiiia Saldos
Deudores Acreedores
FCC, S.A. 25 1
FCC Construccion, S.A. 139 -
Prebesec, S.A. 18 -
Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. 2.481 -
Morteros Valderrivas, S.L. 100 20
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 3.890 1.766
Ute Jerez-La Barca 317
Otros 73 4
Totales 7.043 1.791

El saldo acreedor a corto plazo con Cementos Portland Valderrivas, S.A. incluye un crédito concedido en
funcion del sistema de gestion centralizada de tesoreria, cuyo saldo dispuesto al 31 de dicie
asciende a 1.511 miles de euros (saldo deudor de 8.774 miles de euros al 31 de diciembre de




de interés anual esta referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado. La relacién crediticia mantenida
entre la Sociedad y Cementos Portland Valderrivas, S.A. ha generado unos ingresos y gastos financieros
durante el ejercicio 2011 por importe de 26 y 79 miles de euros, respectivamente (71 y 3 miles de euros
respectivamente durante el ejercicio 2010).

Adicionalmente, como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal aplicable en el
ejercicio 2010, la Sociedad presenta un sa!dp deudor por importe de 3.322 miles de euros (1.211 miles de
euros en el ejercicio 2010) con su Accionista Unico.

Asimismo, la Sociedad tenia concedido un crédito de su matriz Cementos Portland Valderrivas, S.A., por
importe de 2.300 miles de euros y que ha sido amortizado en el gjercicio 2011, que devenga un tipo de
interés variable referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado. Dicho crédito ha generado unos
gastos financieros durante el ejercicio 2011 por importe de 9 miles de euros (109 miles de euros durante el
ejercicio 2010).

Ejercicio 2010
Miles de euros
Compaiiia Saldos
Deudores Acreedores

Corto plazo:
FCC, S.A. 21 2
FCC Construccion, S.A. 1.158 -
Prebesec, S.A. 141 -
Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. 4.329 -
Morteros Valderrivas, S.L. 219 12
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 10.893 2.480
Prefabricados Delta, S.A. 23 -
Otros 171 2
Totales 16.955 2.496

15.3 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

Durante los ejercicios 2011 y 2010 los Administradores de la Sociedad no han devengado remuneracion
alguna de la Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en materias de pensiones u otros de
similar naturaleza con los Administradores.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland Valderrivas que
es donde radica la Alta Direccién para todas las sociedades participadas del grupo. Grupo Cementos Portland
Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura juridica de las
sociedades que lo componen, Cada linea de negocio o area funcional tiene su alta direccién corporativa que
reside en Portland Valderrivas, por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse
desarrolla funciones de alta direccién. Grupo Cementos Portland Valderrivas por esta labor repercute gastos
a sus filiales, que los registran como gastos de explotacion de cada ejercicio. En consecuencia, los
Administradores entienden que en el caso de la Sociedad no tiene efecto la obligacion de desglosar las
percepciones retributivas relativas a alta direccion.

15.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas, se facilita la siguiente informacion acerca de los Administradores de la Sociedad y personas
vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por parte de los
Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

b) Realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administrado
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Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o
funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de Cementos Portland
Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informacion comunicada es la siguiente:

Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracién:

Consejero Socledad en la que ejerce el cargo % Cargo o funcién
Participacion
ATRACEM, S.A = VOCAL
[CEMENTOS LEMONA, 5.A - VOCAL
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - VOCAL
CORPORACION UNILAND, S.A - VOCAL
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, SA 5 VOCAL
COMPARIA AUXILIAR DE MORTEROS VALDERRIVAS, S.L. = VOCAL
BOMBEO DEHORMNIGON, SAA. || AND CEMENTERA SA 2 VOCAL
Representantada por: [PREFABRICADOS LEVISA. S A, - VOCAL
D. José Maria Aracama Yoldi PARTICIPACIONES ESTELLAS, 5.L. . VOCAL
HORMINAL, S.L. - VOCAL
[TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA S.L. F VOCAL
CEMENTOS ALFA S.A - VOCAL
|ATRACEM, S A - VOCAL
CEMENTOS ALFA SA E SECRETARIO
CEMENTOS LEMONA, SA - VOCAL
_|CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - VOCAL
o _[COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEQ DE HORMIGON, S.A VOCAL
_ HORMINAL, S.L. _ [CORPORACION UNILAND, S.A = VOCAL
Representada por: HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS. S.A - VOCAL
D. José Luis Gémez_cf!.lz MORTEROS VALDERRIVAS, SL. - VOCAL
PREFABRICADOS LEVISA, S A = VOCAL
_|UNILAND CEMENTERA S.A - VOCAL
NEUCICLAJE, S.A - PRESIDENTE
" |TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, S L. 5 PRESIDENTE
NEUCICLAJE, SA - VICESECRETARIO
- [NAVARRADE TRANSFORTES, S.A - PRESIDENTE
PREFABRICADDS LEVISA S.A - PRESIDENTE
HORMINAL, S.L. - PRESIDENTE
| ATRACEM, S.A z PRESIDENTE
PARTICIPACIONES ESTELLA 6,S.L..  |[CEMENTOS ALFA SA : PRESIDENTE
Representadapor. ~  |CEMENTOS LEMONA SA . PRESIDENTE
D. Jos¢ Manuel Rewelta Lapique |CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - PRESIDENTE
~ [cOMPANIA AUXILIAR DE BOMBEQ DE HORMIGON, SA - PRESIDENTE
CORPORACION UNILAND, S.A - PRESIDENTE
 |HORMIGONES Y MORTERQS PREPARADOS, SA PRESIDENTE
MORTEROS VALDERRIVAS, S.L. = PRESIDENTE
' [UNILAND CEMENTERA, SA 5 PRESIDENTE




Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de consejeros:

Repr del C jero Sociedad en la que ajerce el cargo % Cargo o funcién
Particlpacion
Adjunto al Presidente para
asunios relativos a produccion y
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A - ventas del Grupo
" [CANTERAS DE ALAIZ. S A z President
START UP CAPITAL NAVARRA, 5 A, z Vocal
CEMENTOS LEMONA, S.A 2 Vocal
D. JOSE MARIA ARACAM YOLDI CORPORACION UNILAND, S.A 5 Vocal
5 HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.AU. 5 Viocal
UNILAND CEMENTERA, SA - Vocal
' |NAVARRADE TRANSPORTES, S5.A = Presidente
PORTCEMEN, S.A E Vocal
Director Corporativo de
0,0478% Planificacion y Control de
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A Gestién. Adjunto al Presidentes
ATRACEM, S.A Presidente
CEMENTOS ALFA S A President
CEMENTOS LEMONA, SA Presidente
CEMENTOS VILLAVERDE, 5.L.U. Presidente
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.A Presidente
CORPORACION UNILAND, S.A Presidente
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S AL, Presidente
MORTEROS VALDERRIVAS, S.L.U. Presidente
UNILAND CEMENTERA, S A Presidente
COASTAL CEMENT CORPORATION 2 Vocal
GIANT CEMENT COMPANY - Vocal
GIANT CEMENT HOLDING, INC 2 Vocal
" |GIANT CEMENT NC, INC z Vocal
| GIANT CEMENT VIRGINIA, INC = Viocal
D. JOSE MANUEL REVUELTA LAPIQUE |GIANT RESOURCE RECOVERY, ING - Vocal
e " |GIANT RESOURGE RECOVERY-ARVONIA, INC S Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-ATTALLA, INC Z Vocal
|GIANT RESOURCE RECOVERY-HARLEYMLLE, INC 5 Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-SUMTER, ING = Vocal
PORTLAND, S.L.U. - Administrador Unico
SECHEM INC - Vocal
SELECT BETON, S.A = Presidente
'|SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA E Presidente
Director Corporativo de
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, 5 A 0,0029% Asesoria Juridica. Secretario no
Consejero
CEMENTOS ALFA SA 1 Secretanio
" |ATRACEM, S A = Vocal
'|MORTEROQS VALDERRIVAS, S.LU. E Vocal
D. JOSE LUIS GOMEZ CRUZ . CEMENTOS LEMONA S.A - Viocal
~ |CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U. s Vocal
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEQ DE HORMIGON, S.A = Vocal
CORPORACION UNILAND, SA z Vocal
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.AU. = Vocal
PREFABRICADOS LEVISA S A £ Vocal
UNILAND CEMENTERA, S A B Vocal
HORMINAL, S.L.U. - Presidente

En relacién a la participacién de los administradores de Aridos y Premezclados, S.A., o personas a éstos
vinculados en ofras sociedades, hay que indicar que los administradores forman parte del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, del que la mercantil Cementos Portland Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera. Las
sociedades integrantes de ese Grupo (que, a los efectos del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital
son personas vinculadas a los administradores) desarrollan actividades que son iguales, andlogas o
complementarias a la actividad que constituye el objeto de Aridos y Premezclados, S.A. Varias de las
sociedades del Grupo desempefian cargos o funciones directivas en otras empresas del Grupo.

15.5 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland Valderrivas, que a
su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacién de las operaciones del grupo es basicamente interna, a
través de un préstamo con su sociedad matriz, Cementos Portland Valderrivas, S.A. y de un sistema
centralizado de tesoreria a nivel del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

No obstante, la Sociedad dispone de financiacion externa, mediante la contratacién de lineas de descuento y
préstamos ICO.

16.- Informacion sobre medio ambiente
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A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad mantiene inversiones relacionadas con la actividad medioambiental,
registradas en los epigrafes de inmovilizado intangible e inmovilizado material, por importes de 4.252 miles de
eures (4.155 miles de euros en 2010), siendo su correspondiente amortizacién acumulada de 3.778 miles de
euros (3.571 miles de euros en 2010).

Igualmente, durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha incurrido en gastos para garantizar la proteccion y
mejora del medio ambiente por importe 285 miles de euros (251 miles de euros en 2010), habiéndose
registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2011.

En base a las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad, las posibles contingencias
medioambientales que, en circunstancias normales puedan tener lugar en el futuro, no ascienden a importes
significativos. Por consiguiente, no se ha efectuado provision por este concepto en las cuentas anuales.

17.- Otra informacién

17.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2011 y 2010, detallado por categorias, es el
siguiente:

Ejercicio 2011
Categorias Hombres | Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 3 2
Persaonal técnico y mandos intermedios 23 1
Personal administrativo 4 6
Personal obrero 65 -
Total 95 9
Ejercicio 2010
Categorias Hombres | Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 4 1
Personal técnico y mandos intermedios 24 2
Personal administrativo 5 6
Personal obrero 76 -
Total 109 9

Asimismo, la distribucién por sexos al término de los ejercicios 2011 y 2010, detallado por categorias, es la
siguiente:

Ejercicio 2011
Categorias Hombres | Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 3 2
Personal técnico y mandos intermedios 23 1
Personal administrativo 4 6
Personal obrero 57 -
Total 87 9
Ejercicio 2010
Categorias Hombres | Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 3 2
Personal técnico y mandos intermedios 24 2
Personal administrativo 5 6
Personal obrero 75 -
Total 107 10
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La informacion relativa a los Administradores en los ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente:

Ejercicio Categorias Hombres | Mujeres | Niumero
2011 Administradores 3 - 3
2010 Administradores 3 2 3

17.2 Honorarios de auditoria
Durante el ejercicio 2011, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por el

auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor han
ascendido a 27 miles de euros (27 miles de euros en 2010).

18.- Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién no han acontecido hechos que deban
ser mencionados en esta nota,



Aridos y Premezclados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestidn
del ejercicio 2011

1. Ewvolucidon de los negocios v la situacion de Ia Sociedad

1.1 Mercados y su evolucion

Las ventas en unidades fisicas ascendieron a 3.430.131 toneladas, frente a 4.514.037 toneladas del 2010, lo
que representa un descenso del 24 %.

ARIPRESA opera en seis Comunidades Auténomas con un total de 13 plantas, concentrando su actividad
principalmente en Andalucia, Madrid y Castilla y Le6n.

1.2 Evolucion del riesgo de su actividad

ARIPRESA ha desarrollado durante el ejercicio una gestion continua de los diferentes riesgos evaluados para
su actividad. Por las diferentes modificaciones en las condiciones de la actividad, cambios de normativa,
competencia, innovacion e incorporacién de sistemas de gestion, relaciones con socios externos y otras no
se han producido cambios significativos en los riesgos del entorno, procesos e informacion para la toma de
decisiones. En ninguno de estos apartados los riesgos definidos han pasado a tener una importancia o
probabilidad alta que pudiera afectar a la actividad o los resultados.

1.3 Principales indicadores de los resultados financieros:

La cifra de negocio ha ascendido en 2011 a 29.048 miles de euros, lo gue supone una disminucion del -
19,34% respecto al afio 2010 en el que fue de 36.012 miles de euros.

El EBITDA ha sido de una pérdida de 2.391 miles de euros frente al EBITDA del ejercicio 2009 que fue un
beneficio de 183 miles de euros. Este menor resultado se ha debido principalmente a la situacion del
mercado en las zonas de influencia de algunas plantas.

1.4 Principales actuaciones de las unidades de negocio de la Sociedad:

Durante el 2011, ARIPRESA ha defendido una politica de conservar y proteger sus reservas, adecuando sus
producciones a sus ventas, que viene marcada por la evolucién ala baja de los diferentes mercados.

1.5 Informacion sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital humano.

La Sociedad mantiene y aplica su gestion ambiental de mejora continua en sus procesos, productos y
servicios con la finalidad de conseguir que sus objetivos de produccién sean respetuosos con el
medioambiente y favorezcan el desarrollo sostenible general y local alli donde estan ubicados sus centros de
produccién, tal y como establece su Politica Ambiental.

Se han llevado a cabo satisfactoriamente las auditorias de renovacién, por AENOR, del Certificado de
Gestion Ambiental de todas las Plantas, siendo conforme a las exigencias de la Norma UNE-EN-ISO
14001:2004. Durante el afio 2011, se realzaron las inspecciones reglamentarias de contaminacion
atmosférica, emisiones de ruido y control de vertidos que correspondia a cada uno de los centros productivos
no detectandose desviaciones respecto a los valores limites establecidos por la legislacién vigente para cada
tipo de inspeccion.

Asimismo, se han superado con éxito las auditorias de renovacion del Registro de Empresa (Certificado de
Gestion de la Calidad) resultando la evaluacion conforme por AENOR segan UNE-EN SO 9001:2000.

En lo relativo al control de calidad ARIPRESA mantiene su red de laboratorios en todas sus plantas para
asegurar el cumplimiento de las especificaciones marcadas segin normativa. Manteniéndose el seguimiento
y mejora de las instalaciones dotando de los equipos necesarios para la realizacion de un mayormuamero de
ensayos relativos al marcado CE.




A su vez, se han llevado a cabo las auditorias del Certificado CE de Control de Produccién de Aridos emitido
por AENOR de todos los productos de las plantas de ARIPRESA con resultado satisfactorio.

En el campo de la Seguridad y Salud Laboral se han llevado a cabo satisfactoriamente las auditorias de
seguimiento, por AENOR, del Certificado del Sistema de Gestion de Seguridad y Salud (SSL-0057/2008), de
aplicacion a todos los centros de trabajo, en conformidad a las exigencias de la Norma OHSAS 18001:1999.
Igualmente, se realzé la auditoria de reglamentaria de prevencion de riesgos laborales con n° de Certificado
APRL-2009/0100 siendo su resultado satisfactorio,

En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las personas y su
adecuado desarrollo profesional para la consecucion de los objetivos empresariales, para lo cual realiza de

manera permanente acciones formativas para sus trabajadores en todos los campos, impartidos por sus
propios tecnicos y por empresas especialistas y ajenas a la empresa

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio

A fecha de elaboracion de este informe no se ha producido ningun hecho relevante,

3. Perspectivas de futuro

Se ha priorizado los ajustes de personal y la optimizacion de las plantas, reduciendo al méximo los costes
fijos y variables de todas las explotaciones mineras.

4. Investigacién y desarrolio
Se han acometido proyectos innovadores en materia de restauracion paisajistica en diferentes canteras,
destacando los resultados obtenidos en la explotacion Susana, ubicada en el término municipal de Arcos de
la Frontera (Cadiz).

No se han adquirido nuevas reservas pero se han iniciado nuevos estudios geologicos en diferentes zonas,
para posibles captaciones futuras.

5. _Operaciones con acciones propias

No se han realizado operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

6. Utilizacién de instrumentos financieros para la gestion del riesgo

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no existen riesgos
significativos por estos conceptos.

Asimismo, la Sociedad dispone de lineas de financiacion a corto plazo para asegurar una adecuada gestion
de la liquidez y de los flujos de caja.

Para la financiacién de las actividades de inversion se utiliza al maximo la autofinanciacion disponible, que
asegura la remuneracion de los accionistas, la atencién a las necesidades de la deuda y la gestion del
circulante.



Aridos y Premezclados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 de Aridos y Premezclados, S.A. (Sociedad Unipersonal), integradas
por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas Yy ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la Memoria, asi como el Informe de Gestién, han sido formuladas por los
Administradores de Aridos y Premezclados, S.A. (Sociedad Unipersonal) en su reunién del dia 30 de marzo
de 2012. Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestién corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de
diciembre de 2011, estando extendidos en 38 hojas todas ellas visadas por los Administradores, firmando en
esta ultima hoja todos los Administradores.

PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.
Representada por D. Josgd Manuel Revuelta Lapigue

Ty,

COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEOQ DE HORMIGON, S.L.
Representada por D. Jog$é Maria Aracama Yordi

HORMINAL, S.L.
a por D. José Luis Gémez Cruz
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Aridos y Premezclados,
S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales del gjercicio
Anual terminado el 31 de diciembre
de 2011 e Informe de Gestidén, junto
con el informe de Auditoria
Independiente



Deloitte

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 tMadrid

Espana

Tel.: 434 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80

www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A., Sociedad Unipersonal:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A., Sociedad Unipersonal,
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de
la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa, que
requiere el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y
las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de ARIDOS Y
PREMEZCLADOS, S.A., Sociedad Unipersonal, al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota
15 de la memoria adjunta, en la que se menciona que la Sociedad forma parte del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, realizando una parte significativa de sus operaciones con otras sociedades de
dicho Grupo, cuya estrategia y toma de decisiones afectan de forma significativa a las distintas
sociedades que lo componen. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas y en particular sus
resultados, su estructura financiera y la recuperaciéon de sus activos, entre los que se incluyen los
créditos fiscales, deben interpretarse en este contexto.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscritafen L:I R.O.A.C. n° S0692

N

—_
Miguel haserna Nifio
2 de abril de 2013

Deleitte, 5.L Inscrita en el Registro Mercantil de 1 1adrid, tomo 13.650, seccion 82, falio 188, hoja 11i-54414, inscripcion 96°. C.1 F. B-79104469
Domiciho social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid



Aridos y Premezclados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2012
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ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2012 y 2011

(Miles de Euros)
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Notasde Ia |  Ejercicio Elercicio
Memoria 2012 2011

OPERACIONES CONTINUADAS

importe neto de la cifra de negocios Nota 14.1 18.180 29.048
Ventas 12.666 20.963
Prestacion de servicios 5514 8.085
Variacién de exlstencias de productos terminados y en curso de fabricacién Nota 9 (3.603) 282
Aprovisionamientos Nota 14.2 (8.554) (13.242)
Consumo de mercaderias (2.718) (5.338)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (1.639) (3.285)
Trabajos realizados por otras empresas (4.197) (4.541)
Otros ingresos de explotacién 773 386
Ingresos accesorios y ofros de gestién corrdante 773 386

de personal Nota 14.5 {4.563) {4.952)

Sueldes, salarios y asimilados (3.441) (3.964)
Cargas sociales (1.122) (988)
Otros gastos de explotacién Nota 14.4 (10.065) (13.926)
Servicios exteriores (9.695) (13.271)
Tributos (262) (254)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por cperaciones comerciales (112) (331)
Otros gastos de gestion corriente 4 (70)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (1.977) {5.247)
Imputacién de subvenclones de inmovilizado no financiero y otras 6 13
Deterioro y resultado por enajenaclones del inmovilizado (736) (8.256)
Deterioros y pérdidas Notas 5y 6 {736) {8.151)
Resullados per enajenaciones y otros Nota 6 - (105)
RESULTADO DE EXPLOTACION (10.539) (15.894)
Ingresos financieros Nota 14.6 89 163
De valores negociables y olros instrumenios financieros

- En empresas del grupo y asociadas 29 26
- En terceros 60 137
Gastos financieros Nota 14.6 (288) (205)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (169) (87)
Por deudas con terceros (119) (118)
RESULTADO FINANCIERO (199) (42)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {10.738) (156.936)
Impuestos sobre beneficios Nota 13.3 3.189 4.345
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (7.549) (11.591)
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (7.549) (11.591)

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunia forman parte integranie de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2012
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ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A.

(Sociedad Unipersonal)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (7.760) (7.353)
Resultado del ejercicio antes de impuestos {10.738) {16.936)
Ajustes al resultado: 3.018 13.921
- Amontizacién del inmovilizado Notas 5y 6 1.977 5.247
- Variacién de provisiones 112 389
- Imputacién de subvenciones (6) (13)
- Deterioros y pérdidas Notas 5y 6 736 8.151
- Resultados por enajenaciones y otros - 105
- Ingresos financieros Nota 14.6 (89) (163)
- Gastos financieros Nota 14.6 288 205
Cambios en el capital corriente 194 {5.268)
- Existencias 3.623 (120)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 1.852 5191
- Ofros activos corrientes 88 5
- Acreedores y otras cuentas a pagar (5.418) (10.258)
- Otros pasivos corrientes 49 (88)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon (234) (70)
- Pagos de intereses (263) (131)
- Cobros de intereses 29 61
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11} (53) B.504
Pagos por inversiones (31) (666)
- Inmovilizado material Nota 6 (31) (666)
Cobros por desinversiones (22) 9.170
- Empresas del grupo y asociadas - 8.774
- Inmovilizado material - 152
- Otros activos financieros (22) 244
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Il1) 7.713 {1.040)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 7.713 (1.040)
- Emisién de deudas con entidades de crédito - 1.000
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (127) (905)
- Devolucion y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas 7.840 (789)
- Devolucién y amortizacién de otras deudas - (346)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+I1+l11) (100) 111
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 125 14
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 25 125

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de! estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio

2012
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Aridos y Premezclados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio 2012

1.- Actividad de la empresa

La Sociedad Aridos y Premezclados, S.A., es una sociedad constituida en 1971 en Esparia de
conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas. Segun los estatutos, la Sociedad tiene por
objeto:

1.  Extraccion y venta de aridos, asi como la explotacion de graveras y canteras.

2. Realizaciéon de trabajos de movimientos de tierras, terraplenados, zanjas vy
compactaciones y cimentaciones.

3. Exploracion, investigacion y explotacion y aprovechamiento de cualquier recurso
mineral y/o natural, asi como la elaboracion y comercializacion de todo tipo de rocas,
incluidas las ornamentales e industriales.

4. Investigacion, desarrollo, fabricacion y/o construccion, instalacion y comercializacion
de maquinaria, utensilios y tecnologia relativas a la exploracidn, investigacion,
explotacién, tratamiento y elaboracion de recursos minerales y/o naturales.

5. Adquisicién, venta y arriendo de toda clase de bienes muebles e inmuebles y la
explotacion de los mismos.

6. Explotacién agricola, forestal, ganadera e industrial de las fincas rusticas y de las
parcelas industriales y comerciales que constituyen su patrimonio.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle José Abascal, niumero 59 en Madrid, llevando
a cabo sus operaciones a través de diez plantas de produccion, todas ellas en estado
operativo, ubicadas en las siguientes provincias:

Plantas Provincia
El Naranjal Sevilla
Gilena Sevilla
Arcos Cadiz
Cérdoba Cérdoba
El Pinar Malaga
San Miguel Malaga
San Julian Malaga
Almoguera Guadalajara
Andujar Jaén
Arganda Madrid

Adicionalmente, la Sociedad dispone de otras 8 plantas que a fecha de cierre no tienen
actividad. La Direccion de la Sociedad esta desarrollando un plan de negocio mediante el



478007

analisis de cada uno de los activos y las posibles acciones a realizar con objeto de generar
valor sobre los mismos.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad
dominante es Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Estella,
namero 6, de Pamplona (Navarra), siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas
del ejercicio 2012 han sido formuladas por los Administradores de Cementos Portland
Valderrivas, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracién celebrado el dia 27 de
febrero de 2013. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas
del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 18 de mayo de 2012 y depositadas en el
Registro Mercantil de Navarra.

2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién a la Sociedad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resuitados de la Sociedad. El marco normativo es el establecido en:

a) Caédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacidén por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas
por el Accionista Unico el 25 de junio de 2012,

2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

e Lavida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1y 4.2)

¢ La valoracion de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos (Nota 4.3).

¢  El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.5).

 |a probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes (Nota 4.9).

*» lLarecuperabilidad de los créditos fiscales (Nota 4.7).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados,
es posible que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas



478008

(al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

2.3 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del gjercicio 2012.

2.4 Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad continua incurriendo en perdidas como consecuencia de la situacion actual del
sector de la construccion en Espafa, donde la Sociedad desarrolla su actividad.

Esta situacion ha motivado que la Sociedad haya incurrido en pérdidas significativas en los
ultimos ejercicios, lo que ha provocado que al 31 de diciembre de 2012 el patrimonio neto de
la Sociedad sea inferior a los dos tercios del capital social. No obstante, la Sociedad no se
encuentra inmersa en ninguno de los supuestos de disolucion o reduccién de capital
obligatorios establecidos en los articulos 363 y 327 de la Ley de Sociedades de Capital (véase
Nota 10).

Por otra parte, tal y como se indica en la Nota 11.2, la Sociedad es garante solidaria del
préstamo sindicado formalizado por diversas sociedades del Grupo Cementos Portland
Valderrivas al que pertenece.

En este sentido, entre el 31 de julio y el 1 de agosto de 2012 se cerro el proceso de
reestructuracion global de la deuda bancaria del Grupo Cementos Portland Valderrivas en dos
operaciones paralelas, una formalizada en Estados Unidos donde se ha reestructurado la
totalidad de la deuda financiera de la filial estadounidense Giant Cement Holding, Inc. (“Giant”)
y otra formalizada en Espafia donde se han refinanciado las principales deudas de las
actividades espafiolas del Grupo, adaptando los vencimientos de la deuda a los flujos de caja
estimados para los proximos ejercicios.

En estas circunstancias, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes
cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento, considerando que el éxito
del mencionado proceso de refinanciacién permitira al Accionista Unico de la Sociedad seguir
manifestando su apoyo financiero, por lo que la Sociedad podra realizar sus activos vy liquidar
sus pasivos por los importes que figuran en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2012, asumiendo una duracion indefinida de las actividades de la Sociedad.

2.5 Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de esta memoria.

2.6 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2011.

2.7 Correccion de errores
En la elaboracidon de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error

significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2011.
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3.- Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2012 formulada por los
Administradores de la Sociedad consiste en destinar la totalidad de las pérdidas, 7.549 miles
de euros, al epigrafe de “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4.- Normas de reqistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboraciéon de
sus cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccidon. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

a) Gastos de desarrollo:

Los costes incurridos en prospecciones geoldgicas, que se capitalizan inicialmente en la
cuenta “Gastos de desarrollo”, responden a proyectos en los que se tiene certeza de que se
concluyan con éxito, amortizdndose linealmente durante el periodo de explotacién de la
concesion a la que estén afectos. Cuando no se tiene certeza de que los proyectos en los que
se encuentran capitalizados los costes concluyan con éxito, se dotara una provisién por
deterioro con cargo a resultados del ejercicio.

b) Concesiones administrativas y derechos de extraccion:

La Sociedad registra en esta cuenta los importes satisfechos en la adquisicién en ejercicios
anteriores de los siguientes derechos de explotacién: de las canteras de arido situadas en el
término municipal de Torremolinos (Méalaga); de la cantera de arido de El Soto (Badajoz), de
los terrenos situados en los términos municipales de Coreses y Toro (Zamora), Cubillo del
Campo (Burgos) y Villafranco de Guadiana, (Badajoz); de los derechos de explotacion para
piedra caliza de terrenos en la provincia de Guadalajara, de los derechos de explotacién de la
cantera de El Naranjal (Sevilla), y de los derechos de explotacion de la cantera de Yecla
(Murcia).

La Sociedad amortiza estos derechos siguiendo el método lineal, en funcion de la duracién
estimada de la concesién o derecho de extraccién, a partir del momento en el que la Sociedad
comienza la extraccion.,

Si se dieran las circunstancias de incumplimiento de condiciones que hicieran perder los
derechos derivados de una concesioén, el valor contabilizado para la misma se sanea en su
totalidad al objeto de anular su valor neto contable.

En los ejercicios 2004 y 2005, se asignaron como mayor valor de las concesiones
administrativas los fondos de comercio originados como consecuencia de las fusiones por
absorcion con Aridos Silicios de Extremera, S.L.U, y Aridos Andujar, S.L.U. por importes de
8.417 y 6.576 miles de euros, respectivamente.

c) Fondo de comercio:



478010

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de
una adquisicion onerosa, en el contexto de una combinacion de negocios. El fondo de
comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre las que se
espera que recaigan los beneficios de la combinacién de negocios, y no se amortiza. En su
lugar, dichas unidades generadoras de efectivo se someten, al menos anualmente, a un test
de deterioro conforme a la metodologia indicada en la Nota 4.3, procediéndose, en su caso, a
registrar la correspondiente correccién valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto
de reversion en ejercicios posteriores.

En concreto, el fondo de comercio, completamente deteriorado al cierre de los ejercicios 2012
y 2011, se origind como consecuencia de la fusion por absorcién con Industrias Calizas
Alvarez, S.A.U., que tuvo lugar durante el ejercicio 2003.

d) Aplicaciones informaticas:

La cuenta "Aplicaciones informaticas" recoge el software adquirido por la Sociedad como
instrumento para la gestion y administracién de sus actividades, valorado a coste de
adquisicion.

La Sociedad amortiza estos elementos en funcion de su vida Util estimada, que se ha fijado
entre tres y seis afios.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion (actualizado, en su caso con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha
de transicion al Nuevo Plan General de Contabilidad), y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme
al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Anos de vida
util estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 5a10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8a10
Equipos informaticos 4
Otro inmovilizado 6a7

Con relacion a los terrenos, la Sociedad los amortiza conforme al criterio siguiente;
1. La parte del coste de los mismos asignada al valor de las reservas minerales

existentes en dichos terrenos en el momento de la compra se amortiza anualmente
en proporcion a las reservas extraidas en cada ejercicio.

10
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2. La parte del coste de los terrenos no asignable a reservas minerales se amortiza
anualmente en proporcidn a la superficie explotada.

4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre del ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimaciéon del
importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento
necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el
activo pertenece.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado fondos de
comercio o activos intangibles con vida util indefinida, el analisis de su recuperabilidad se
realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas
necesarias para realizar tal analisis.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta 'y
el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refigja
las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.
Para el calculo del valor de recuperacién del inmovilizado material y del fondo de comercio, la
Sociedad utiliza habitualmente el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de las proyecciones mas recientes aprobados por la Direccion de
la Sociedad. Estas proyecciones incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos
y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la
experiencia del pasado y las expectativas futuras, cubriendo un periodo de diez afios.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al
epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

En referencia a los deterioros de activos materiales que se han producido en determinadas
plantas productivas, la Sociedad considera que existen indicios de deterioro de activos para
este tipo de plantas en caso de que se produzcan al menos una de las dos siguientes
circunstancias:

e La planta de arido genera EBITDA negativo significativo, derivado de la actividad
recurrente y sin considerar costes de adecuacién de dichas plantas a condiciones de
mercado.

e La planta ha cesado temporalmente su actividad por causas derivadas de una baja o
nula demanda de mercado.

En el primero de los casos la Sociedad utiliza el valor en uso como método de medicion del
importe recuperable. Durante el ejercicio 2012, al igual que para el cemento, en el sector del
arido las condiciones de mercado se han visto fuertemente deterioradas, habiéndose
ralentizado y/o cancelado infraestructuras que en afios anteriores se contemplaban dentro de
las previsiones. Esta caida del mercado ha hecho que aumente el numero de plantas con
EBITDA negativo y que las previsiones de obras futuras, tanto publicas, estimadas en base a
las licitaciones de los organismos publicos, como privadas, hayan disminuido
significativamente en determinadas plantas, lo que ha supuesto un deterioro del valor de los
activos de las mismas.

11
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En el segundo caso, la Sociedad analiza si dicha planta es susceptible de volver a operar en
caso de recuperacion del mercado o de obras previstas en su radio de accion. En caso de que
no se prevea recuperacion suficiente del mercado o de que no se conozcan obras a realizar
en los proximos afios en su &rea de influencia, se opta por utilizar el método de valor
razonable menos costes de venta, para lo que solicita una valoracion a un tercero
independiente, tanto del valor de los terrenos como de las instalaciones industriales. En
funcién de la valoracion y de la situacion del mercado inmobiliario y de activos, se registra el
deterioro del activo si procede.

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha dejado de operar en determinadas plantas por su
falta de rentabilidad y considera que no seria rentable reabrir dichas plantas salvo que se
alcanzaran volumenes de mercado similares a 2007 6 2008, cosa que no se estima probable,
por lo que han sido deterioradas en funcién de los criterios indicados.

En concreto, durante el ejercicio 2012, y siguiendo los criterios comentados anteriormente, se
ha procedido al registro de un deterioro de elementos del inmovilizado material e intangible
por importe de 206 miles de euros, registrado en el epigrafe “Deterioro y resultados por
enajenacion del Inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad no dispone de bienes en situacion de
arrendamiento financiero.

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado vy
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actla como arrendadora, presenta el coste de adquisiciéon de los bienes
arrendados en el epigrafe de Inmovilizado material. Estos activos se amortizan de acuerdo
con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal.

Cuando la Sociedad actia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan en funcion del devengo a sus
cuentas de pérdidas y ganancias.

4.5 Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Clasificacion-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o

en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
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cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se
consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion
de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se
incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunto con uno 0 Mas socios.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre
la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion
(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera), neto de su impacto fiscal.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, el registro de este deterioro se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, estd en funcion de la antigliedad de la deuda y de la
solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.
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Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles.
Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

4.5.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicién o produccién, o valor neto realizable, el
menor. El coste incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de
obra directa y los gastos generales de fabricacion, incluyendo también los incurridos al
trasladar las existencias a su ubicaciéon y condiciones actuales, en el punto de venta. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacién del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto
realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de
terminacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas.
Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de la provisién.

4.7 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

E! impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones
y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta,
asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de
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otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en {a medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Desde el egjercicio 2007 y hasta el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad esta acogida al
régimen de consolidacion fiscal, siendo Cementos Portiand Valderrivas, S.A., (Accionista
unico de la Sociedad), la sociedad cabecera de grupo.

Con efecto desde el 1 de enero de 2013, Cementos Portiand Valderrivas, S.A. y sus filiales
participadas al 100%, se han incorporado al grupo fiscal de FCC y se extingue el grupo fiscal
mencionado en el parrafo anterior.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcidén del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

¢ Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y
los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA
y otros impuestos relacionados con las ventas.

e Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad
se ha transferido.

e Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal (devengo
financiero), en funcién del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo
aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo
estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero al importe neto en libros
de dicho activo.

¢ Los ingresos por transporte se reconocen como importe neto de la cifra de negocios,
dado que el Grupo considera que es necesario para la obtencion de ingresos por
ventas y el Grupo retiene el riesgo sobre las mercancias hasta que las mismas son
depositadas en las instalaciones de sus clientes.

4.9 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian
entre;
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a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su
naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura estéd condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion
de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediendose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La Sociedad, de acuerdo con la normativa vigente, tiene la obligacion de restaurar los terrenos
que explote a partir de 1983. El criterio seguido consiste en dotar anualmente una provisién
que recoge el coste de los trabajos de restauracion previstos en cada ejercicio. Al 31 de
diciembre de 2012, dicha provisién ascendia a 629 miles de euros (572 miles de euros en el
ejercicio 2011) y se encuentra registrada en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance
de situacion. Esta provision se registra con cargo al epigrafe "Otros gastos de explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 11.1).

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido.

4.11 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad
sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el
valor razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter
monetario o no, y se imputan a resultados en proporcion a la dotacién a la
amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con
excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en
los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables
se contabilizan como pasivos.

c) Subvenciones de explotacién: se abonan a resultados en el momento en que se

conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para
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financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se devenguen
los gastos financiados.

4.12 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacioén del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién
o eliminacion de la contaminacion futura.

4.13 Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo

que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2012 y 2011
ha sido el siguiente:

Ejercicio 2012

Miles de euros
Salidas, bajas o
Coste Saldo inicial | Entradas traspasos Saldo final
Desarrollo 2.143 - - 2.143
Concesiones Administrativas 22.650 - - 22.650
Fondo de Comercio 1.374 - - 1.374
Aplicaciones Informéticas 619 - - 619
Total coste 26.786 - - 26.786
Miles de euros
Salidas, bajas o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones traspasos Saldo final
Desarrollo (18) - - (18)
Concesiones Administrativas (7.475) (856) - (8.331)
Aplicaciones informaticas (458) (84) - (542)
Total amortizaciones (7.951) (940) - (8.891)
Miles de euros
Salidas, bajas o
Deterioros Saldo inicial | Dotaciones traspasos Saldo final
Desarrollo (1.895) - - (1.895)
Concesiones Administrativas (1.737) (156) - (1.893)
Fondo de Comercio (1.374) - - (1.374)
Total deterioros (5.0086) (156) - (5.162)
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Miles de euros
Neto Saldo inicial | Saldo final
Desarrollo 230 230
Concesiones Administrativas 13.438 12.426
Fondo de Comercio - -
Aplicaciones Informaticas 161 77
Total neto 13.829 12.733
Ejercicio 2011
Miles de euros
Salidas, bajas o
Coste Saldo inicial | Entradas traspasos Saldo final
Desarrollo 2.143 - - 2.143
Concesiones Administrativas 22.650 - - 22.650
Fondo de Comercio 1.374 - - 1.374
Aplicaciones Informaticas 621 - 2) 619
Total coste 26.788 - (2) 26.786
Miles de euros
Salidas, bajas o
Amortizaciones Saldo inicial |Dotaciones traspasos Saldo final
Desarrollo (18) - - (18)
Concesiones Administrativas (6.439) (1.036) - (7.475)
Aplicaciones Informaticas (376) (84) 2 (458)
Total amortizaciones (6.833) (1.120) 2 (7.951)
Miles de euros
Salidas, bajas o
Deterioros Saldo inicial | Dotaciones traspasos Saldo final
Desarrollo (1.799) (986) - (1.895)
Concesiones Administrativas - (1.737) - (1.737)
Fondo de Comercio - (1.374) - (1.374)
Total deterioros (1.799) (3.207) - (5.006)
Miles de euros
Neto Saldo inicial | Saldo final
Desarrollo 326 230
Concesiones Administrativas 16.211 13.438
Fondo de Comercio 1.374 -
Aplicaciones Informaticas 245 161
Total neto 18.156 13.829
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Los pagos aplazados correspondientes a las compras de inmovilizado se encuentran
registrados al cierre del ejercicio 2012 como pasivos no corrientes por un importe que
asciende a 425 miles de euros (425 miles de euros al cierre del ejercicio 2011) (Nota 12.1).

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha registrado un deterioro con cargo al epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta por una concesion administrativa para la explotacion de la planta de
Coreses por importe de 156 miles de euros, al existir dudas razonables de su recuperabilidad.
Durante el ejercicio 2011 la Sociedad registré un deterioro con cargo al epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2011 por una concesiéon administrativa para la explotacion de la planta de Yecla por
importe de 1.737 miles de euros.

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad registré una provision por deterioro con cargo al
epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias por el fondo de comercio asignado a la planta de Gilena (considerada como unidad
generadora de efectivo), registrado en el balance de situacion como consecuencia de la fusion
por absorcién con Industrias Calizas Alvarez, S.A.U., que tuvo lugar durante el ejercicio 2003,
por importe de 1.374 miles de euros.

En la elaboracion del test de deterioro del fondo de comercio de la Sociedad, se utilizé una
tasa de descuento del 7,77%, que suponia una prima de 257 puntos basicos sobre la
rentabilidad del tipo de interés a largo plazo (Bono del Estado Espaiiol a 10 afios) publicado
por el Banco Central Europeo a fecha de septiembre de 2011.

La Sociedad basd sus previsiones de flujos de efectivo en datos histéricos y en previsiones
futuras tanto internas, como de organismos externos. Para las proyecciones utilizadas en el
test de deterioro de 2011, se parti6 de un volumen de produccion y ventas estimado por
fuentes independientes en la fecha de realizacion del test. Las proyecciones utilizadas en el
test de deterioro preveian que la obra publica y el numero de licitaciones siga disminuyendo
en el corto plazo para iniciar una recuperacion en el medio y largo plazo.

Como consecuencia de estas nuevas previsiones se produjo un deterioro del valor neto
contable de la unidad generadora de efectivo de la planta de Gilena, que fue registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Miles de euros
L Ejercicio Ejercicio
Descripcion 2012 2011
Desarrollo 18 18
Concesiones 1.203 1.203
Aplicaciones Informaticas 115 115
Total 1.336 1.336

6.- Inmovilizado material

E! movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2012 y 2011
ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2012
Miles de euros
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o Saldo
Coste Saldoinicial | Entradas | por traspasos | reducciones final
Terrenos 24.047 31 - - 24078
Construcciones 2.416 - - - 2.416
Instalaciones técnicas y maquinaria 46.043 - 21 - 46.064
Otra's'ln'stalamones, utillaje y 4175 ) ) i 4175
mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones en curso 199 - (21) - 179
Otro inmovilizado 666 - - - 666
Total coste 77.546 31 - - 77.578
Miles de euros
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o Saldo
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | por traspasos | reducciones final
Construcciones (740) (613) - - (1.353)
Instalaciones técnicas y maquinaria (43.053) (311) - - (43.364)
Otra§.|n§taIaC|ones, utilfaje y (3.005) (105) ) ) (3.110)
mobiliario
Otro inmovilizado (629) (8) - - (637)
Total amortizaciones (47.427) (1.037) - - (48.464)
Miles de euros
Deterioros Saldo inicial | Entradas | Reversiones | Traspasos | Saldo final
Terrenos y reservas minerales (17.469) (530) - (21) (18.020)
Construcciones (582) (19) - - (601)
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.412) (27) - - (1.439)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (401) 4 - 21 (384)
Total deterioros (19.864) (580) - - (20.444)
Miles de euros
Total inmovilizado
material Saldo inicial | Saldo final
Coste 77.546 77.578
Amortizaciones (47.427) (48.464)
Deterioros (19.864) (20.444)
Total neto 10.255 8.670
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Ejercicio 2011

Miles de euros
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o Saldo
Coste Saldo inicial | Entradas | por traspasos | reducciones final
Terrenos 23.602 445 - - 24,047
Construcciones 2.295 - 203 (82) 2,416
Instalaciones técnicas y maquinaria 50.508 - 86 (4.551)| 46.043
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 4.508 - 4 (337) 4175
Anticipos e inmovilizaciones en curso 271 221 (293) - 199
Otro inmovilizado 1.190 - - (624) 666
Total coste 82.374 666 - (5.494)| 77.546
Miles de euros
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o Saldo
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | por traspasos | reducciones final
Construcciones (701) 77) - 38 (740)
instalaciones técnicas y maquinaria (43.569) (3.835) - 4.351| (43.053)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (3.144) (196) - 335 (3.005)
Otro inmovilizado (1.123) (19 - 513 (629)
Total amortizaciones (48.537) (4.127) - 5.237| (47.427)
Miles de euros
Salidas o
Deterioros Saldo inicial | Entradas | Reversiones bajas Saldo final
Terrenos y reservas minerales (14.920) (2.549) - - (17.469)
Construcciones - (582) - - (582)
Instalaciones técnicas y maquinaria - (1.412) - - (1.412)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - (401) - - (401)
Total deterioros (14.920) (4.944) - - (19.864)
Miles de euros
Total inmovilizado
material Saldoinicial| Saldo final
Coste 82.374 77.546
Amortizaciones (48.537) (47.427)
Deterioros (14.920) (19.864)
Total neto 18.917 10.255

Durante el ejercicio 2012 no se han producido adiciones significativas. Las adiciones de
Terrenos producidas durante el ejercicio 2011 se debieron principalmente a la compra de un
terreno en Anduijar.
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Durante el ejercicio 2011 se traspasaron varios elementos del inmovilizado en curso a sus
correspondientes epigrafes correspondientes a la construccién de un camino de acceso en la
planta de Cordoba.

Durante el ejercicio 2012 no se han producido enajenaciones de inmovilizado material. En el
ejercicio 2011 la Sociedad enajen6 elementos del inmovilizado material con un valor neto
contable de 257 miles de euros, obteniéndose una pérdida como resultado de dicha venta de
105 miles de euros registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad ha registrado provisiones por deterioro, con cargo al epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 adjunta, relacionados con activos materiales afectos a plantas productivas
cerradas o deficitarias, por importe de 50 miles de euros (3.975 miles de euros en el ejercicio
2011). El calculo de este importe esta basado en la adaptacion al mercado de la capacidad
productiva que la Sociedad ha realizado en 2012 y que ha supuesto la suspensién de la
actividad en diferentes plantas arido debido a la caida de la demanda de los mercados en los
que operan dichas plantas, cuya recuperacion se espera a medio y largo plazo.
Adicionalmente, la Sociedad registra con cargo a este mismo epigrafe el deterioro de las
reservas minerales extraidas en el ejercicio 2012 por importe de 520 miles de euros (969
miles de euros en el gjercicio 2011).

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
Descripcion 2012 2011
Terrenos y Construcciones 16.467 5237
Instalaciones técnicas y maquinaria 39.007 25.032
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.799 1.929
Otro inmovilizado 624 544
Total 58.897 32.742

Tal y como se indica en la Nota 7, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad no tiene
contratos de arrendamiento financiero.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de
la Sociedad estiman que las coberturas actuales de dichas pdlizas son suficientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen compromisos de compra significativos sobre
elementos de inmovilizado material.

7.- Arrendamientos

Arrendamiento Financiero

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad no tiene contratos de arrendamiento
financiero.

Arrendamiento Operativo

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor,
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sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Miles de euros
Arrendamientos operativos Ejercicio Ejercicio
Cuotas minimas 2012 2011
Menos de un ano 465 698
Entre uno y cinco afios 372 345
Mas de cinco afos - 101
Total 837 1.144

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidas
respectivamente como gasto e ingreso en los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Pagos minimos por arrendamiento 726 1.176
(Cuotas de subarriendo) (59) (46)
Total neto 667 1.130

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos
que tiene la Sociedad al cierre del ejercicio 2012 corresponden a varios terrenos, a maquinaria
arrendada segun las necesidades productivas, y a elementos de transporte. Adicionalmente,
en el ejercicio 2011 la Sociedad firmd un contrato de alquiler de equipos informéticos para los

siguientes 7 afios con su sociedad matriz.

8.- Inversiones financieras (largo y corto plazo)

8.1 Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” corresponde
integramente a fianzas constituidas a largo plazo y al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el

siguiente:
) Clases Miles de euros
Créditos, derivados
y otros Total
Categorias 2012 2011 2012 2011
Préstamos y partidas a cobrar 82 60 82 60
Total 82 60 82 60

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Inversiones

financieras a largo plazo” es el siguiente:

Miles de euros
2016y
siguientes

Préstamos y partidas a cobrar

82

Total

82
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8.2 Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011 englobado en la categoria “Préstamos y partidas a cobrar” por importe
de 151 miles de euros corresponde fundamentalmente a créditos a corto plazo generados por
la venta de inmovilizado.

8.3 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 el importe recogido en el epigrafe “Inversiones en
empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” incluye 25 acciones de su Matriz Cementos
Portland Valderrivas, S.A.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2010 la Sociedad adquirié una participacion del 51% en la
Sociedad “Tratamiento Escombros Almoguera, S. L.” por importe de 1 miles de euros. Esta
Sociedad tiene su domicilio en la calle José Abascal, 59 (Madrid) y se dedica a la gestién y
explotacion de residuos.

8.4 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.4.1 Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion
Financiera del Grupo Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo ya que sus clientes y las instituciones en
las que se producen las colocaciones de tesoreria o contratacion de derivados son entidades
de elevada solvencia, en las que el riesgo de contraparte no es significativo.

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores
y de su valoracion del entorno econdémico actual.

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran nimero de clientes.

La Sociedad tiene contratado un seguro de crédito que permite reducir de forma significativa
el riesgo de crédito comercial por las operaciones realizadas con deudores.

b) Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se

derivan de su actividad, la Sociedad dispone de financiacion a través del sistema de gestion
centralizada de tesoreria.
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8.4.2 Informacién cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

Para mitigar el riesgo de crédito, la Sociedad dispone de un seguro de crédito para las
operaciones realizadas con terceros que permite reducir de forma significativa el riesgo de
crédito comercial.

b) Riesgo de liquidez:

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no ha procedido a la venta sin recurso de cuentas por
cobrar (448 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

9.- Existencias

LL.a composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2011
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.014 1.034
Productos terminados 3.796 7.399
Anticipos a proveedores 12 12
Total 4.822 8.445

L.a Sociedad realiza estudios periddicos sobre obsolescencia y rotacion de sus existencias,
registrando las regularizaciones que se consideren necesarias en su caso.

10.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 el capital social de la Sociedad asciende a 41.675 miles
de euros, representado por 13.891.580 acciones ordinarias, por 3 euros de valor nominal cada
una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, siendo el unico
accionista Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Al cierre del ejercicio la Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la
situacion de unipersonalidad. Los unicos contratos que mantiene la Sociedad con el
Accionista Unico, se derivan de las operaciones descritas en la Nota 15.

10.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de
su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

10.2 Reserva por fondo de comercio
Conforme a la Ley de Sociedades de Capital, en la aplicacion del resultado de cada ejercicio

debe dotarse una reserva indisponible como consecuencia del fondo de comercio que figura
en el activo del balance de situacion, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que
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represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. Si no
existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre disposicion. En el
gjercicio 2011 la Sociedad registré una provisidn por deterioro por el importe totai del fondo de
comercio registrado en el balance de situaciéon por lo que la reserva creada para este fin en
ejercicios anteriores por importe de 206 miles de euros pasoé a tener caracter de disponible.

10.3 Situacion patrimonial de la sociedad

Al 31 de diciembre de 2012 en patrimonio neto de la Sociedad es inferior a las dos terceras
partes de su capital social por lo que, de acuerdo con el articulo 327 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (TRLSC) la Sociedad estaria obligada a reducir capital social si
en el transcurso de un ejercicio social no se hubiera recuperado el patrimonio neto.

De forma excepcional, y unicamente en el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2013,
en base al Real Decreto —Ley 3/2013 de 22 de febrero, por el que se amplia la vigencia de la
Disposicion adicional unica del Real Decreto-Ley 10/2008 de 12 de diciembre para la
adopcion de medidas financieras para la mejora de la liquidez de las pequefias y medianas
empresas, y otras medidas econdmicas complementarias, a los solos efectos de la
determinacién de las pérdidas para los supuestos de reduccion de capital y disolucion
previstas en los articulos 327 y 363.1 del TRLSC, respectivamente, no se computaran las
pérdidas por deterioros reconocidos en las cuentas anuales derivados del inmovilizado
material, las inversiones inmobiliarias y las existencias. La disposicion final tercera del Real
Decreto-Ley 3/2013 de 22 de febrero renueva a los ejercicios sociales que se cierren en el
afo 2013 los efectos del Real Decreto-Ley 10/2008.

De este modo, el patrimonio neto computable a efectos de los citados articulos 327 y 363.1
del TRLSC es el que se desglosa a continuacion:

Miles de Euros

Patrimonio neto cuentas anuales 25.456
Pérdidas por deterioro por inmovilizado material (Nota 6) 20.444
Patrimonio neto al 31/12/2012 para el coémputo de lo 45 900
dispuesto en los articulos 327 y 363.1 del TRLSC '

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no se encentra en ninguna de las situaciones
contempladas en los articulos 327 y 363.1 del TRLSC.

11.- Provisiones y contingencias

11.1 Provisiones

El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre del ejercicio 2012 y 2011, asi
como los principales movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes:

Ejercicio 2012

Miles de euros

Provisiones a largo plazo |Saldo inicial | Dotaciones | Aplicaciones | Saldo final

Medioambientales (Nota 4.9) 572 57 - 629
Total a largo plazo 572 57 - 629
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Miles de euros
Provisiones a largo plazo | Saldo inicial | Dotaciones | Aplicaciones | Saldo final
Medioambientales 515 57 - 572
Total a largo plazo 515 57 - 572

11.2 Contingencias y avales

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad mantiene ante terceros, a través de diversas
entidades, avales por importe de 5431 miles de euros (6.263 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011).

Los avales estan presentados ante organismos publicos y tribunales para responder de
responsabilidades derivadas de |la actividad propia de la Sociedad. Los Administradores de la
Sociedad estiman que los pasivos no registrados al 31 de diciembre de 2012 que se pudieran
originar por las garantias prestadas, si los hubiera, no serian significativos.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad es garante solidaria del préstamo otorgado a la
sociedad matriz Cementos Portland Valderrivas, S.A. y otras sociedades del Grupo durante el
ejercicio 2012 en el marco de fa refinanciacién de las principales deudas del Grupo. El importe
pendiente al 31 de diciembre de 2012 asciende a 1.052.019 miles de euros.

Esta financiaciéon exige el cumplimiento de una serie de ratios financieros, sobre la base de
magnitudes consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas excluyendo el subgrupo
Giant Cement Holding, Inc., relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de
endeudamiento financiero neto en relacion con el EBITDA. La medicion de los ratios se llevara
a cabo semestralmente, y el incumplimiento de los mismos podria conilevar el vencimiento
anticipado del préstamo de acuerdo con los términos de éste. A partir del 31 de diciembre de
2013 el cumplimiento de estos ratios es obligatorio, siendo su incumplimiento causa de
amortizacion anticipada, salvo que se aporten fondos propios que subsanen dicha situacién.

La Direccion de la Sociedad estima que, sobre la base de las proyecciones incluidas en el
plan de negocio presentado a las entidades financieras acreedoras y revisadas por un tercero
independiente, se cumpliran los ratios al 31 de diciembre de 2013. Asimismo, en caso de un
eventual incumplimiento de los mismos, la Direccion de la Sociedad considera que su
Accionista de control, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., mantendra su
compromiso de apoyo financiero, en base al contrato de apoyo firmado entre las partes en el
marco del contrato de refinanciacion de los principales préstamos del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, realizando por cuenta propia o a través de un tercero designado a tal
efecto las acciones necesarias para el restablecimiento de los ratios financieros a los niveles
exigidos en el contrato de financiacion.

Se establecen asimismo umbrales maximos de inversion a lo largo de toda la vida de la
financiacion.

12.- Deudas (largo y corto plazo)

12.1 Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo" al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 es el siguiente:
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Miles de euros
__ Clases Deudas con
T entidades de crédito Otros Total
Categorias o 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Débitos y partidas a pagar 625 875 425 425 1.050 1.300
Total 625 875 425 425 1.050 1.300

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo

plazo” es el siguiente:

Miles de euros

2014 2015 2016 Total
|Otras deudas 250 675 125 1.050
Total 250 675 125 1.050

En mayo de 2011 se suscribié un préstamo por importe de 1.000 miles de euros, participando
parcialmente del mismo el Instituto de Crédito Oficial (ICO). El vencimiento del préstamo es
semestral desde noviembre de 2012 hasta mayo de 2016 por importes de 125 miles de euros,
devengando un tipo de interés referenciado al Euribor. Al 31 de diciembre de 2012 se ha
clasificado como corriente un importe de 250 miles de euros.

El importe registrado en el epigrafe “Otras deudas”, corresponde a la deuda a largo plazo
pendiente de pago derivada de la compra de un terreno en Cafaveralejo (Cordoba).

12.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2012 y

2011 es el siguiente:

Clases Miles de euros
Deudas con
entidades de crédito Otros Total
Categorias 2012 2011 2011 2011 2011 2011
Débitos y partidas a pagar 255 132 8 2.634 263 2.766
Total 255 132 8 2.634 263 2.766

El epigrafe “Otros” incluia al 31 de diciembre de 2011 un importe de 2.425 miles de euros por

deudas por confirming.

12.3 Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se

indica a continuacion:
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Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2012 2011
Proveedores 1.902 3.314
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (Nota 15.2) 350 280
Acreedores varios 3.478 4,887
Personal 3 108
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 13.1) 200 136
Total 5.933 8.725

El epigrafe de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ incluye principalmente los
importes pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionados y los importes
de las entregas a cuenta de clientes recibidos antes del reconocimiento de la venta de los
inmuebles o suelos.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los acreedores
comerciales se aproxima a su valor razonable.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del ejercicio
2012 2011
Miles de % Miles de %
euros euros
Realizados dentro del plazo maximo legal 18.989 92% 29.881 97%
Resto 1.669 8% 868 3%
Total pagos del ejercicio 20.658 100% 30.749 100%
PMPE (dias) de pagos 39 56
Aplazamientos que a la fecha de cierre 24 185
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los
proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas
“Proveedores” y "Acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion.

El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emision de los
confirmings en aquellos casos en los que el pago se realiza mediante este procedimiento.
Para el resto de procedimientos de pago utilizados por la Sociedad se considera la fecha valor
de cargo en banco.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente
formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a
proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal
de pago y el numero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el
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denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento

superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5
de julio, es de 85 dias entre |la fecha de entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre

de 2011, y de 75 dias para el ejercicio 2012.

13.- Administraciones Publicas y Situacion fiscal

13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

LL.a composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

Miles de euros

Ejercicio | Ejercicio
2012 2011
Hacienda Publica deudora por IVA 372 360
Hacienda Puablica deudora por Imp. Sociedades 3 3
Total 375 363

Saldos acreedores

Miles de euros

Ejercicio | Ejercicio
2012 2011
Hacienda Publica acreedora por IRPF 85 59
Organismos de la Seguridad Social acreedores 115 77
Total 200 136

13.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades

es la siguiente:
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Miles de euros

Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (10.738)
Diferencias permanentes — 128
Multas y sanciones 14 - 14
Donaciones y aportaciones a entidades sin 90 9%
animo de lucro )
Otros conceptos 24 - 24
Diferencias temporarias — 859
Con origen en el gjercicio:
Dotacién deterioro activos 493 - 493
Con origen en gjercicios anteriores:
Libertad amortizacién activos mineros 366 - 366
Base imponible fiscal (9.751)
Ejercicio 2011

Miles de euros

Aumentos | Disminuciones Total
Resuitado contable antes de impuestos (15.936)
Diferencias permanentes — 1.684
Multas y sanciones 51 - 51
Donamones y aportaciones a entidades sin 199 ) 199
animo de lucro
Amorntizacién Fondos de comercio asignados 60 - 60
Deterioro Fondo de comercio 1.374 - 1.374
Diferencias temporarias — 7.445
Con origen en el gjercicio:
Elementos adquiridos en leasing 96 - 96
Dotacién deterioro activos 5.728 - 5.728
Otros 559 - 559
Con origen en ejercicios anteriores:
Libertad amortizacién activos mineros 1.062 - 1.062
Base imponible fiscal (6.807)

La diferencia permanente mas significativa del ejercicio 2011 correspondia al deterioro del
fondo de comercio asignado a la planta de Gilena (Nota 5). El resto de las diferencias
permanentes de los ejercicios 2012 y 2011 corresponden a la no deducibilidad fiscal de multas
y sanciones, de donativos a entidades sin animo de lucro y de la amonrtizacion de dos fondos
de comercio de fusion asignados a activos afectos a las plantas de Yecla y Andujar.
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El importe de las diferencias temporarias corresponde principalmente a la reversién de la
dotacion contable a la amortizacion de activos mineros acogidos, en ejercicios anteriores, a
libertad de amortizacion y a los deterioros registrados en los ejercicios 2012 y 2011 por
activos intangibles y materiales (Notas 5y 6).

En el ejercicio 2012 la sociedad aporta su base imponible negativa al grupo consolidado
generandose un crédito fiscal con el grupo por importe de 2.932 miles de euros (2.111 miles
de euros a cierre de 2011) (Nota 15). E! importe registrado al 31 de diciembre de 2012

corresponde a los créditos fiscales de los ejercicios 2012, 2011 y 2010.

13.3 Conciliacion entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:

Miles de euros

Ejercicio

Ejercicio

2012 2011

Resultado contable antes de impuestos

(10.738) (15.936)

Diferencias permanentes

128

1.684

|Resultado contable ajustado

(10.610) (14.252)

'y ganancias

| Tipo de gravamen 30% 30%
Impuesto (bruto) sobre sociedades devengado (3.183) (4.276)
Deducciones: (6) (69)

Donaciones a entidades sin animo de lucro - (69)
Regularizacién ejercicio anterior (6) .
Total gasto / (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas (3.189) (4.345)

13.4 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados): 4.926 4.778
Provisiones por posible deterioro de gastos desarrollo 540 540
Provisiones por depreciacion de canteras 4.386 4.238
Bases imponibles negativas 1.335 1.335
Deducciones pendientes y otros 73 73
Total activos por impuesto diferido 6.334 6.186

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente, han sido registrados en el balance
de situacion por considerar los Administradores de la Sociedad que es probable que dichos
activos sean recuperados, conforme a la mejor estimacidén sobre los resultados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal.

Al cierre del ejercicio 2012, el vencimiento de las bases imponibles negativas y de las

deducciones pendientes de tomar registradas en el balance de situaciéon adjunto era el
siguiente:
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Miles de .
Vencimiento
euros

Bases imponibles negativas
Ejercicio 2005 388 2023
Ejercicio 2006 947 2024
Deducciones pendientes y otros
Ejercicio 2005 45 2015
Ejercicio 2006 28 2016

Se trata de bases imponibles negativas y deducciones anteriores a la constitucion del Grupo
Fiscal cuya cabecera es Cementos Portland Valderrivas, S.A.

13.5 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Diferencias temporarias por subvenciones 4 5
Libertad amortizacidn activos mineros 1.821 1.931
Total pasivos por impuesto diferido 1.825 1.936

13.6 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacion. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades fiscales
podrian derivarse pasivos de caracter contingente para los que no se ha registrado provision
alguna en las cuentas anuales adjuntas. Los Administradores de la Sociedad consideran que
el efecto que podria tener esta diferencia de criterios no seria significativo en relacién con las
cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012.

14.- Ingresos y gastos

14.1 Importe neto de la cifra de negocios

Al 31 de diciembre de 2012, el importe neto de la cifra de negocios corresponde a ventas de
aridos por importe de 12.666 miles de euros (20.963 miles de euros en 2011), incluidos
devoluciones y rappels sobre ventas, y a la repercusion de los gastos del transporte de las
ventas por importe de 5.514 miles de euros (8.085 miles de euros en 2011), localizdndose
practicamente en su totalidad en el mercado nacional.

14.2 Aprovisionamientos

La composicion de los aprovisionamientos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se detalla a
continuacion:
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Miles de euros

Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Compras de mercaderias 2.709 5.355
Compras de materias primas 825 2.042
Compras de otros aprovisionamientos 803 1.134
Variacién de existencias (Nota 9) 20 162
Trabajos realizados por subcontratistas 4.197 4.549
Total 8.554 13.242

14.3 Detalle de compras segun procedencia

Las compras efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2012 y 2011, proceden

practicamente en su totalidad del mercado nacional.

14.4 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011

Arrendamientos, canones y gastos en |+D (Nota 7) 855 1.287
Reparacion y conservacion 980 1.099
Servicios profesionales independientes 656 717
Transportes 5.646 8.251
Suministros 894 1.034
Otros servicios exteriores 660 883
Otros tributos 262 254
Variacion provisiones operaciones comerciales 112 331
Otros gastos de gestion corriente - 70
Total 10.065 13.926

14.5 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Sueldos y salarios 3.441 3.964
Seguridad social 980 873
Cargas sociales 142 115
Total 4.563 4.952

En el epigrafe de sueldos, salarios y asimilados se incluyen indemnizaciones

811 miles de euros (980 miles de euros en el ejercicio 2011).

por importe de

Con fecha 27 de septiembre de 2012, el Grupo Cementos Portland Valderrivas comunicé a
los representantes de los trabajadores formalmente el inicio del periodo de consultas del
despido colectivo en los negocios de hormigén, aridos, mortero y transporte, por causas
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organizativas y de produccion, para la extincion de 299 contratos de trabajo, de los que 26
correspondian a la sociedad Aridos y Premezclados, S.A., y se procedié a comunicar esta
circunstancia a la Direccion General de Empleo del Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
Con fecha 30 de octubre de 2012 finalizo el periodo de consultas con acuerdo entre las partes
segun se recoge en Acta de la misma fecha, habiéndose cumplido en la tramitacion del citado
expediente los requisitos legales de procedimiento.

14.6 Ingresos y gastos financieros

E! detalle de los ingresos financieros devengados durante los ejercicios 2012 y 2011 es el

siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 15.1) 29 26
Otros inaresos financieros 60 137
Total 89 163

Ef importe de los gastos financieros ha sido el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 15.1) 169 87
Intereses deudas con entidades de crédito 91 48
intereses por descuento de efectos - 3
Otros aastos financieros 28 67
Total 288 205

15.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

15.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2012 y 2011

es el siguiente:

Ejercicio 2012

Miles de euros

Ingresos de Ingresos Comp(as y Gastos
Compaiiia explotacion | financieros prestaciones financieros
de servicios

Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. 10.092 - 5 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 2.992 29 609 169
FCC Construccion, S A. 234 - - -
Morteros Valderrivas, S.L. 577 - 102 -
Presebec, S.A. 277 - - -
Otros 723 - 13 -
Totales 14.895 29 729 169

35




478036

Ejercicio 2011

[ ___ Milesde euros
Compras y
. Ingresos de Ingresos . Gastos
Companiia explotacion | financieros %restaC|ppes financieros

€ servicios
Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. 11.562 - 1 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 1.993 26 680 87
FCC Construccién, S.A. 486 - - -
Morteros Valderrivas, S.L. 466 - 114 -
Presebec, S.A. 115 - - -
UTE Jerez — La Barca 129 - - -
Otros 106 - 11 -
Totales 14.857 26 806 87

En el importe de Compras y prestaciones de servicios se incluyen 363 miles de euros
correspondientes a los servicios de apoyo a la gestion prestados por Cementos Portland
Valderrivas, S.A. (363 miles de euros en el ejercicio 2011).

El resto de las operaciones efectuadas con Empresas del Grupo y asociadas corresponden a
transacciones de tipo comercial y se efectuan en condiciones de mercado.

15.2 Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es el siguiente:

Ejercicio 2012

Miles de euros
Compania Saldos

Deudores Acreedores

FCC Construccion, S.A. 106 -

Prebesec, S.A. 113 -

Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. 1.492 -
Morteros Valderrivas, S.L. 138 28
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 6.870 9.665

Ute NTC Cadiz 511 -
Otros 94 8
Totales 9.324 9.701
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Ejercicio 2011

Miles de euros
Compania Saldos
Deudores Acreedores
FCC, SA. 25 1
FCC Construccion, S.A. 139 -
Prebesec, S.A. 18 -
Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. 2.481 -
Morteros Valderrivas, S.L. 100 20
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 3.890 1.766
Ute Jerez-La Barca 317
Otros 73 4
Totales 7.043 1.791

El saldo acreedor a corto plazo con Cementos Portland Valderrivas, S.A. incluye un crédito
concedido en funcion del sistema de gestion centralizada de tesoreria, cuyo saldo dispuesto al
31 de diciembre de 2012 asciende a 9.351 miles de euros (1.511 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011). El tipo de interés anual esta referenciado al Euribor mas un diferencial de
mercado. La relacion crediticia mantenida entre la Sociedad y Cementos Portland Valderrivas,
S.A. ha generado unos ingresos y gastos financieros durante el ejercicio 2012 por importe de
29 y 169 miles de euros, respectivamente (26 y 87 miles de euros respectivamente durante el
ejercicio 2011).

Adicionalmente, como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal
aplicable en el ejercicio 2012, la Sociedad presenta un saldo deudor por importe de 6.254
miles de euros (3.322 miles de euros en el ejercicio 2011) con su Accionista Unico.

15.3 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Durante los ejercicios 2012 y 2011 los Administradores de la Sociedad no han devengado
remuneracion alguna de la Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en
materias de pensiones u otros de similar naturaleza con los Administradores.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland
Valderrivas que es donde radica la Alta Direccion para todas las sociedades participadas del
grupo. Grupo Cementos Portland Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no
coinciden con la estructura juridica de las sociedades que lo componen. Cada linea de
negocio o area funcional tiene su alta direccién corporativa que reside en Portland Valderrivas,
por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse desarrolla funciones
de alta direccién. Grupo Cementos Portland Valderrivas por esta labor repercute gastos a sus
filiales, que los registran como gastos de explotacion de cada ejercicio. En consecuencia, los
Administradores entienden que en el caso de la Sociedad no tiene efecto la obligacién de
desglosar las percepciones retributivas relativas a alta direccion.

15.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion
por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
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transparencia de las sociedades an6nimas, se facilita la siguiente informacién acerca de los
Administradores de la Sociedad y personas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por
parte de los Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital de
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye
el objeto social de la Sociedad.

b} Realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los
Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a
cargos o funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informaciéon comunicada es la
siguiente:
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%

Participaci Cargo o
Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo 6n funcién
ATRACEM, S.A. - VOCAL
CEMENTOS LEMONA, S A. - VOCAL
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - VOCAL
CORPORACION UNILAND, S.A. - PRESIDENTE
HORMIGONES Y MORTEROS
PREPARADOS, S.A. - VOCAL
COMPARIA AUXILIAR DE | MORTEROS VALDERRIVAS, S L. - VOCAL
BOMBEO DE
HORMNIGON, S.A. UNILAND CEMENTERA, S.A. - VOCAL
Representantada por: PREFABRICADOS LEVISA S A. - VOCAL
D. José Maria Aracama
Yoldi PARTICIPACIONES ESTELLA G, S.L. - VOCAL
HORMINAL, S.L. - VOCAL
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE
ALMOGUERA, S.L. - VOCAL
CEMENTOS ALFA, S.A. - VOCAL
ATRACEM, S.A. - VOCAL
CEMENTOS ALFA, S.A. - VOCAL
CEMENTOS LEMONA, S.A. - VOCAL
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - VOCAL
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE
HORMIGON, S.A. - VOCAL
HORMINAL, S.L. CORPORACION UNILAND, S A. - VOCAL
HORMIGONES Y MORTEROS
Representada por: PREPARADOS, S.A. - VOCAL
D. José Luis Gémez Cruz | MORTEROS VALDERRIVAS, S.L. - VOCAL
PREFABRICADOS LEVISA, SA. - VOCAL
UNILAND CEMENTERA, S.A. - VOCAL
VICEPRESID
NEUCICLAJE, S.A. - ENTE
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE
ALMOGUERA, S.L. - PRESIDENTE
NEUCICLAJE, SA. - PRESIDENTE
NAVARRA DE TRANSPORTES, S.A. - PRESIDENTE
PREFABRICADOS LEVISA, SA. - PRESIDENTE
HORMINAL, S.L. - PRESIDENTE
ATRACEM, S.A. - PRESIDENTE
PARTICIPACIONES
ESTELLA 6, S.L. CEMENTOS ALFA, S.A. - PRESIDENTE
Representada por: CEMENTOS LEMONA, S A. - PRESIDENTE
D. Jaime Urculo Barefio CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - PRESIDENTE
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE
HORMIGON, S A. - PRESIDENTE
CORPORACION UNILAND, S.A. - VOCAL
HORMIGONES Y MORTEROS
PREPARADOS, S.A. - PRESIDENTE
MORTEROS VALDERRIVAS, S.L. - PRESIDENTE
UNILAND CEMENTERA, S.A. - PRESIDENTE
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Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de

consejeros:
%
Participacié Cargo o
Representante del Consejero | Sociedad en la que ejerce el cargo n funcién
Adjunto al
Presidente
para asuntos
relativos a
produccién y
D. JOSE MARIA ARACAMA | CEMENTOS PORTLAND ventas del
YOLDI VALDERRIVAS, S A - Grupo CPV
CANTERAS DE ALAIZ, S.A. - Presidente
COMERCIAL DE MATERIALES DE
CONSTRUCCION, S.L. - Vocal
Administrador
PORTLAND, S.L. - Unico
Director
Corporativo
- de
VALDERRIVAS, S.A. ny Finanzas
TELSA, S.A.YCIA,, SRC Vocal
TELSA, S.A. Presidente
Director
Corporativo
- CEMENTOS PORTLAND o de Asesoria
D. JOSE LUIS GOMEZ CRUZ VALDERRIVAS. S.A. 0,0029% Juridica.
Secretario no
Consejero

En relacion a la participacion de los administradores de Aridos y Premezclados, S.A., o
personas a éstos vinculados en otras sociedades, hay que indicar que los administradores
forman parte del Grupo Cementos Portland Valderrivas, del que la mercantil Cementos
Portland Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera. Las sociedades integrantes de ese Grupo
(que, a los efectos del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital son personas
vinculadas a los administradores) desarrollan actividades que son iguales, analogas o
complementarias a la actividad que constituye el objeto de Aridos y Premezclados, S.A. Varias
de las sociedades del Grupo desemperian cargos o funciones directivas en otras empresas
del Grupo.

15.5 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland
Valderrivas, que a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacién de las operaciones del
grupo es basicamente interna, a través de un préstamo con su sociedad matriz, Cementos
Portland Valderrivas, S.A. y de un sistema centralizado de tesoreria a nivel del Grupo
Cementos Portland Valderrivas.

No obstante, la Sociedad dispone de financiacién externa, mediante la contratacion de lineas
de descuento y préstamos |ICO.
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16.- Informacion sobre medio ambiente

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantiene inversiones relacionadas con la actividad
medioambiental, registradas en los epigrafes de inmovilizado intangible e inmovilizado
material, por importes de 4.252 miles de euros (4.252 miles de euros en 2011), siendo su
correspondiente amortizaciéon acumulada de 4.029 miles de euros (3.778 miles de euros en
2011).

Igualmente, durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha incurrido en gastos para garantizar la
proteccién y mejora del medio ambiente por importe 314 miles de euros (285 miles de euros
en 2011), habiéndose registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2012.

En base a las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad, las posibles
contingencias medioambientales que, en circunstancias normales puedan tener lugar en el
futuro, no ascienden a importes significativos. Por consiguiente, no se ha efectuado provisién
por este concepto en las cuentas anuales, excepto por lo indicado en la Nota 11.

17.- Otra informacion

17.1 Personal

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios

categorias, es

Ejercicio 2012

el siguiente:

2012 y 2011, detallado por

Categorias Hombres Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 3 2
Personal técnico y mandos intermedios 23 1
Personal administrativo 3 6
Personal obrero 58 -
Total 87 9 |
Ejercicio 2011
Categorias Hombres Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 3 2
Personal técnico y mandos intermedios 23 1
Personal administrativo 4 6
Personal obrero 65 -
Total 95 9

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2012 y 2011, detallado por

categorias, es

Ejercicio 2012

la siguiente:

Categorias Hombres Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 3 3
Personal técnico y mandos intermedios 19 1
Personal administrativo 3 3
Personal obrero 45 -
Total 70 7
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Ejercicio 2011

Categorias Hombres MujeresT
Directivos y titulados de grado superior 3 2
Personal técnico y mandos intermedios 23 1
Personal administrativo 4 6
Personal obrero 57 -
Total 87 9]

La informacién relativa a los Administradores en los ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

Ejercicio Categorias Hombres | Mujeres | Numero
2012 Administradores 3 - 3
2011 Administradores 3 - 3

17.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o
vinculada con el auditor han ascendido a 27 miles de euros (27 miles de euros en 2011).

18.- Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulaciéon no han acontecido
hechos que deban ser mencionados en esta nota.
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Aridos y Premezclados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién
del ejercicio 2012

1. Evolucién de los negocios y la situacion de la Sociedad

1.1 Mercados y su evolucién

Las ventas en unidades fisicas ascendieron a 2.494.730 toneladas, frente a 3.430.131
toneladas del 2011, lo que representa un descenso del 27 %.

ARIPRESA opera en cuatro Comunidades Auténomas con un total de 13 plantas,
concentrando su actividad principalmente en Andalucia, Madrid y Castilla y Leon.

1.2 Evolucién del riesgo de su actividad

ARIPRESA, ha minimizado los riesgos definidos, para evitar adquieran una importancia o
probabilidad alta que pudiera afectar a la actividad o los resultados. Por ello se ha trabajado
durante este afio en preservar los derechos mineros y la actividad ante la posibilidad de
paradas mas o menos permanentes de instalaciones por la baja actividad de los mercados.

1.3 Principales indicadores de los resultados financieros:

La cifra de negocio ha ascendido en 2012 a 18.180 miles de euros, lo que supone una
disminucién del 37,41% respecto al afio 2011 en el que fue de 29.048 miles de euros.

El EBITDA ha sido de una pérdida de 7.826 miles de euros frente al EBITDA del ejercicio
2011 que fue una pérdida de 2.391 miles de euros. Este menor resultado se ha debido
principalmente a la situacion del mercado en las zonas de influencia de algunas plantas.

1.4 Principales actuaciones de las unidades de negocio de la Sociedad:

Durante el 2012, ARIPRESA ha adecuado su capacidad productiva a las demandas de cada
zona, con paralizaciones selectivas en tiempo de determinados centros en funcién de sus
necesidades, sin por ello perder los derechos adquiridos frente a las administraciones que
rigen la actividad.

1.5 Informacion sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital
humano.

ARIPRESA tiene implantado y mantiene al dia un Sistema de Gestion de Calidad y Medio
Ambiente, con la finalidad de mantener controlados sus procesos y conseguir una mejora
continua de los mismos. Esta gestion implica la participacion de todos y cada uno de sus
trabajadores, con el objeto principal de poner a disposicion de clientes y partes interesadas
procesos, productos y servicios de alta calidad, sostenibles en el tiempo y respetuosos con el
medio ambienten, segun lo establecido por {a Direccion mediante su Politica de Calidad y
Medio Ambiente.
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En el primer semestre de 2012, AENOR efectud la auditoria de seguimiento de dicho sistema
de gestion, no encontrando no conformidades en el mismo, siendo asi conforme a las
exigencias definidas en las Normas de referencia: Gestidon Ambiental UNE-EN-1SO
14001:2004 y Gestion de la Calidad ~ Registro de Empresa UNE-EN 1SO 9001:2008,
manteniendo en vigor los Certificados correspondientes para todos los centros productivos.

Asi mismo, AENOR realizé las auditorias correspondientes al Certificado CE de Control de
Produccion de Aridos, donde tampoco se encontraron no conformidades, conforme a los
resultados satisfactorios emitié para todos los productos de las plantas de ARIPRESA el
Certificado CE de producto.

En el area de medio ambiente, durante el afio 2012, se llevaron a cabo por O.C.A las
inspecciones reglamentarias de contaminacion atmosférica, emisiones de ruido y control de
vertidos que correspondia a cada uno de los centros productivos, no detectandose
desviaciones respecto a los valores limites establecidos por la legislacidon vigente para cada
tipo de inspeccion.

En lo relativo al control de calidad, ARIPRESA mantiene su red de faboratorios en todas sus
plantas para asegurar el cumplimiento de las especificaciones marcadas segun normativa de
aplicacion. Manteniéndose el seguimiento y mejora de las instalaciones, dotando de los
equipos necesarios para la realizacion de un mayor numero de ensayos relativos al marcado
CE.

En el campo de la Seguridad y Salud Laboral, se han llevado a cabo satisfactoriamente las
auditorias de Certificacion, por la entidad certificadora AUDELCO, del Sistema de Gestién de
Seguridad y Salud en el Trabajo de aplicacion a todos los centros que forman parte de la
Sociedad ARIPRESA, en conformidad con los requisitos de la Norma OHSAS 18001:2007 y la
Entidad Nacional de Acreditacion (ENAC). Igualmente, se realizo la auditoria Reglamentaria
de Prevencion de Riesgos Laborales conforme a lo establecido en el Articulo 30 del
Reglamento de los Servicios de Prevencion, siendo su resultado satisfactorio .Destacar que
durante el afio 2012 no se ha producido ningun accidente de caracter grave ni mortal.

En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las
personas y su adecuado desarrollo profesional para la consecucion de los objetivos
empresariales, para lo cual realiza de manera permanente acciones formativas para sus
trabajadores en todos los campos, impartidos por sus propios técnicos y por empresas
especialistas en cada materia.

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio

A fecha de elaboracion de este informe no se ha producido ningun hecho relevante.

3. Perspectivas de futuro

Se han priorizado reduciendo al maximo los costes fijos y variables de todas las explotaciones
mineras.

Se ha ejecutado un ERE que ha afectado 32 empleados de ARIPRESA y provocado el cierre
de tres explotaciones; Pozo Camino (Huelva), Cubillo en Burgos y Coreses en Zamora.

4. Investigacién y desarrollo

Se han en materia de restauracion paisajistica en diferentes canteras, cumpliendo asi los
compromisos adquiridos con las administraciones.
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No se han adquirido nuevas reservas.
5. _Operaciones con acciones propias
No se han realizado operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

6. Utilizacion de instrumentos financieros para la gestion del riesgo

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no
existen riesgos significativos por estos conceptos.

Asimismo, la Sociedad dispone de lineas de financiacién a corto plazo para asegurar una
adecuada gestion de la liquidez y de los flujos de caja.

Para la financiacion de las actividades de inversion se utiiza al maximo la autofinanciaciéon

disponible, que asegura la remuneracion de los accionistas, la atencion a las necesidades de
la deuda y la gestion del circulante.
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Aridos y Premezclados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2012 de ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A.U, integradas
por el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria, asi como el Informe de
Gestion, han sido formuladas por el Consejo de Administracion de ARIDOS Y
PREMEZCLADOS, S.A.U.. en su reunion del dia 27 de marzo de 2013. Dichas Cuentas
Anuales e Informe de Gestidn corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de
2012, estando extendidos en 46 hojas de papel timbrado de la Mutualidad General de la
Abogacia, numeradas correlativamente con los numeros 478001 al 478045 y 478047,
firmando en la ultima hoja todos los Consejeros. /7

(‘/
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PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.
Representada por L). Jaime Urculo Barefio

\-_"

COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.L.
Representada por [). José

aria Aracama Yordi

HORMINAL, S.L.
Representada por D. José Luis Gémez Cruz
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Cuentas Anuales del gjercicio

terminado el 31 de diciembre de 2013 e
Informe de Gestidn, junto con el Informe de
Auditoria Independiente
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Aridos y Premezclados, S.A., Sociedad Unipersonal:

Hemos auditado las cuentas anuales de Aridos y Premezclados, S.A., Sociedad Unipersonal, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientss al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de {a formulacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de 1a
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacidn, los principios y criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas, estn de
acuerdo con el marco normativo de informacitn financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Aridos y
Premezclados, S.A., Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2013, asf como de los resuitados
de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién sobre lo sefialado en la Nota
2.4 de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad es garante solidaria de la deuda
financiera sindicada formalizada con entidades de crédito por el Grupo Cementos Portland
Valderrivas al que pertenece, por importe neto de 955,8 millones de euros al 31 de diciembre de
2013, manteniendo, adicionalmente, saldos acreedores significativos asociados a la tesoreria
centralizada con su Accionista Unico detallados en la Nota 15 de la memoria adjunta, que
suponen que la Sociedad presente al 31 de diciembre de 2013 un fondo de maniobra negativo por
importe de 9.215 miles de euros, y requiera del mantenimiento del apoyo financiero de su
Accionista Unico para hacer frente a sus pasivos exigibles. En este contexto, el informe de
auditoria del ejercicio 2013 del Grupo Cementos Portland Valderrivas incluye una incertidumbre
significativa sobre la capacidad del mismo para hacer frente al cumplimiento de las condiciones
de los contratos de financiacion. Las circunstancias anteriores podrian tener un impacto
significativo en la capacidad de la Sociedad para continuar sus operaciones y para hacer frente a
Sus pasivos y recuperar sus activos, entre los que se encuentran los créditos fiscales reconocidos,
de acuerdo con la clasificacion y los importes que se detallan en las cuentas anuales adjuntas, En
este contexto, cabe destacar, como se indica en la Nota 18 de la memoria adjunta, el proceso de
reorganizacidn societaria iniciado por la Sociedad Dominante del Grupo Cementos Portland
Valderrivas, que contempla la absorcion de la Sociedad por parte de su Accionista Unico.

Peloste, 5.1 Inscrita en e Registro hiercantl de hiadnid, tomo 13.650, secc:dn B2, folo 188, hoje 14-54414, inscripadn 967, C 1 E: B-76104469.
Bomicha sacieh Plaza Pabio Ruiz Picassa, 1, Torre Picasso, 28020, biadrid



4. El informe de gestiobn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicic 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

ociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n® S0692

1gnacjo Alcaraz Elorrieta
25 dejmarzo de 2014



Aridos y Premezclados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2013
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(Sociedad Unipersonal}
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STADO DE FLUJGS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2013
(Mites do Eusps)
Motas de Ta iarcicio Ejergitia
- Memoria 2013 2612
FLUJOS DE EFECTIWO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 18.743) 17,7601
Resuitade de! aarcicic antes de Impues!: {26.467} [‘ITJ_E'B_}‘
Ajustes al resuitado; 18.672 :Riat:d
- Amortizacion dal inmovilizade Notas S5y 6 1,338 £.977;
- Yariacién de provisiones 658 112
~ irpRiacidn da subvandionas & [
- Deterioros y percidas Notas S5y @ 15.734 735]
-~ Resuados por enajenacionas y otros (1.359) -
- ingresos finangiaros Nota 14.8 {£9) (885
- Gastos financiaros Nota 14.6 578 2881
- Qtros ajustes Nota $1.3 1,835 -
Camblos en & capital corclente 1470) 194
- Exislancias 1.55% .82
- Qeudares y obras cuentas a cobrar 3.182 1.852
- Olros aclivos comentes (336) 881
- Acreetioras y ofras cuentas a pagar {4.983) (S.a1a)
« Oltos pasivos comienies 152 49
- Oiros aclivos y pesivos no cortismes {38) -
Caros flujos de efective de las actividades de exptotacién (476} {234}
- Pages de intereses {5756y {283}
- Cobrus de inteteses 9% pral
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN {Il) 2,304 [53)
Pagos por invarsiones (22} {31)
- Inmovilizado malenal Nats 6 (22) {31y
Cobroy por desiovarsienss 2.326 {22y
- Inmovilizade malerial 2.326 -
- Olrog actives financieros E {22)
FLULIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [y 6.444 T.713
Cobros y pagas por instrumentes de pasivo financlero G.a44 .13
- Devolucién y amartizacion de deudas can entidades de crédite (2509 {127
- Davolucidn y amonizacion de deudas con ampresas del grupo y asocisdas 6.694 7.840)
AUMENTODISMINUCION NETA DEL EFECTIVO G EQUIVALENTES {t1+) 7 {100}}
Efective o equivalenias al comienzo def ejarcicio 5 125
Efaclive 0 aquivalontes al final dal ejerdido 321 25

Las Notas 1 g 18 descritas oa la Mamoria agiunta forman pane inlegrante del estado da flujos de afectivo corraspendients af ajarcicia 2013
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Aridos y Premezclados, S.A.
{Bociedad Unipersonat)

Memoria correspondiente al ejercicio 2013

1.- Actividad de la empresa

La Sociedad Arides v Premezclados, $.A., es una sociedad constituida en 974 en Espaiia de
conformidad con la Ley de Sotiedades Andnimas. Segun los estatutes, 1a Sociedad tiene por
objeto:

1. Extraceion y venta de éridos, asf como la sxplotacién de graveras y canteras.

2. Realizacion de lrabajos de movimientos de tlerras, terraplenades, zanjas v
compactaciones y cimentaciones.

3. Exploracion, investigacion y expliotacion y aprovechamiento de cualquier recurso
rmineral y/o natural, asi como la efaboracién y comercializacién de todo tipo de rocas,
incluidas las ornamentales e indusiriales.

4, investigacién, desarroilo, fabricacidn y/o construceidn, instalacion y comercializacién
de maquinaria, utensilios y tecnologla relativas a la exploracién, investigacion,
explotacion, tratamiento y elaboracién de recursos minerales y/o naturales,

5. Adquisicion, venta y arriendo de toda clase de bienes muebles & inmuebles y la
explotacion de fos mismos.

6. Explotacion agricola, forestal, ganadera e industrial de lag fincas risticas y de tas
parcelas industriales y comerciales que constituyen su patrimonio.

La Sociedad tiene su domicitio social en la calle José Abascal, nimero 59 en Madrid, llevando
: a cabo sus operaciones a través de dieciséis plantas de produccion, todas elas, a fecha de
; cierre del gjercicio, se encuentran aiquiladas a terceros o paradas por falta de actividad,

La Direccién de ia Sociedad est4 desartatiando un plan de negocio mediante el analisis de
tada uno de los activos y las posibles acciones a realizar con objeto de generar valoy sobre
los mismos.

La Socledad esta integrada en el Grupo Gementos Postland Valderrivas cuya sotiedad
dominante es Cementos Porliand Valderrivas, S.A., con domicilic social en I3 calle
Dommitaleria, nimero 72, de Pamplena (Navara), siendo esta sociedad Iz que formuia
cuentas anuales consofidadas, Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos
Portland Valderrivas del ejercicio 2013 han sido formuladas per fos Administradares de
Cementos Portland Valderrivas, 8.A. en la reunion de su Consejo de Adminisiracion celebrado
el dia 26 de febrero de 2014. Las cuentas anuales consolidadas def Grupo Cementos Portland
Valderrivas del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accicnistas
de Cementos Portland Vaiderrivas, S.A. celebrada el 25 de junio de 2013 y depositadas en el
Registro Mercantil de Navarra,
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2.- Bases de presentacion de [as cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco nomaiivo de informacion financiera que resulta de
aplicacion a la Sociedad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de )a situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad. Ef marce normativo es e! establecido en:

a) Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adapiaciones
sectoriales.

¢} Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el instifuto de Contabilidad y
Auditoria de cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad v sus nosmas
compiementarias.

d) Eiresto de la nrormativa contable espafiota que resulte de aplicacién.

Estas cuentas anuales, que hen sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se

: someteran a ja aprobacidén por el Acclonista Unico, estimandose que serdn aprobadas sin
modificacion atguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas
por el Accionista Unico el 28 de junic de 2013.

. 2.2 Responsabilidad de Ia informacion y estimaciones realizadas

En la siaboracién de las cuenias anuales adjuntas se han ulilizado estimaciones realizadas
por ia Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingreses,
gastos y compromisos que figuran registrados en eltas. Basicamente estas estimaciones se
refleren a:

« La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasives de importe indeterminade o

; contingentes (Notas 4.9y 11.2)

j « lavida (il de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1 y 4.2}

« La valeracidn de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de
perdidas por deterioro de los mismos (Nota 4.3}

»  Elvalor razonabie de determinados instrumentos financieros (Nota 4.5)

! « La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminade o
contingentes (Noia 4.9)

+  La recuperabilidad de los créditos fiscales (Notas 4.7 y 13.4)

» La gestidn del rlesgo financiero {Nota 8.4).

: A pesar de que estas estimaciones se han reallzado en funcién de ia mejor informacién
{ disponible en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados,
: es posible que los acontecimientes que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o 2 la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacién en las correspondienies cuentas anuales fufuras,

2.3 Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicic 2012 se presenta, a efectos
comparativos con fa informacion del eiercicio 2013.

2.4 Principio de empresa en funcionamiento

La Socledad continta incurriendo en pérdidas como consecuencia de ta situacién actual de!
sector de la constryccion en Espafia, donde la Sociedad desarreita su actividad, lo que ha
supuesto & aplicacicn de determinadas medidas encaminadas z ia adaplacién de la
capacidad productiva a las necesidades previstas en los mercados en los que opera,
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incluyendo un expediente de regulacidn de empleo y el cierre de varias ptantas productivas.
Esta situacion ha motivado que la Sociedad haya incurrido en pérdidas significativas en los
uitimos ejercicios, o que ha provocadn que al 31 de diciembre de 2013 el patrimonio neto de
la Sociedad sea inferfor a la mitad det capital social. No obstante, la Sociedad no se encuentra
inmersa en ninguno de los supuestos de disolucién o reduccion de capital obligatorios
establecidos en los artfculos 363 y 327 de la Ley de Sociedades de Capital atendiendo de
forma excepcional, a lo establecido en el Real Decreto~Ley 4/2014, de 7 de marzo, por el que
se amplia la vigencia de la Disposicién adicional dnica del Real Decreto-Ley 10/2008 de 12 de
diciembre (véase Nota 10).

Asimismo, al 31 de diclembre de 203 Ja Sociedad es garante solidaria del préstamo
formatizado por diversas sociedades del Grupo Cementos Portland Valderrivas al que
pertenece, por importe neto de 955,825 miles de sures, y, debido al incumplimiento por parie
del Grupo de determinados rafios financieros exigides al 31 de diciembre de 2013 en el
contrato de financiacion contraldo en julio de 2012, fa deuda se ha clasificade como pasivo
corriente en las sociedades deudoras. A fecha de formulacion de las presentes cuentas, la
Direccién del Accionista Unico est4 en conversaciones con ias entidades financieras con el
objeto de renegociar las cendiciones estabiecidas en julio de 2012, En este sentido, se ha
obtenido, con fecha 30 de enero de 2014, la aprobacién de las entidades financiadoras para
que no compute 1a cliusula en 1a que se comempiaba el vencimiento anticipado de la deuda
en caso de incumplimiento de ratios al 31 de diciembre de 2013,

i En esias circunstancias, los Administradores de la Socledad han formulade las presentes
cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento, considerando que, &n base a
los efectos positives que esta teniendo la aplicacion del denominado "Plan Newval", asi como
los asociados a la restructuracién de la plantila y a {a adaptacién de 1a capacidad productiva
de las fabricas y piantas a la actual demanda existente en ef mercado, el Accionista Unico y &l
! resto de sociedades deudoras de la financiacion sindicada de ia que la Sociedad es garante,
serdn capaces de cumplir con sus obligaciones derivadas de los contratos de financiacion,
considerando adicionalmente, detemminadas desinversiones de activos no estratégicos, v el
éxito de las conversaciones mantenidas actualmente con las entidades financiadoras para
renegociar fos vencimientos de deuda, lo que permitird al Accionista Unico de la Sociedad
seguir manifestande su apoyc financiero, por lo que la Sociedad podré realizar sus activos y
liquidar sus pasivos por los importes gue figuran en el balance de situacién al 31 de diciembre
de 2013 adjunto, asumiendo una duracién indefinida de sus aclividades. En este contexto,
cabe destacar, como se indica en la Nota 18, el proceso de reorganizacion societaria iniciada
por la Sociedad Dominante del Grupo Cementos Portland Valderrivas, Accionista Unico de la
Sociedad, que contempla la fusién de determinadas sociedades del Grupo, entre las que se
encuentra la Scciedad, con obigto de optimizar la estructura operativa de! Grupe, adaptando
su capacidad a la demanda de| mercado en el que opera.

2.5 Agrupacidn de Partidas

Determinadas parlidas del balance, de !a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estade de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido ta informacién desagregada en las correspondientes nofas de esta memoria.

2.6 Cambiocs en criterlos contables

Durante e} ejercicio 2013 no se han producide cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el eiercicio 2012,
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i 2.7 Correccldn de errores

En Ja elaboracién de las cuentas anuales adjunfas no se ha detectado ningin error
: significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuaies del ejercicio 2012,

3.- Aplicagion del resultado

: La propuesta de aplicacién de las pérdidas de! ejercicioc 2013 formulada por fos
: Administradores de la Sociedad consiste en destinar a totalidad de tas pérdidas, 18.780 miles
de euros, al epigrafe de "Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro y valoracién

‘ Las principales nommas de registro y valoracién utilizadas por fa Seciedad en la elaboracidn de
sus cuentas anuvaies de los ejercicios 2013 y 2012, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Conlabifidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangibie

Como norma general, el mnmovilizado intangible se vaiora iniclalmente por su precio de
adquisicién o coste de produccion. Posteriormente se valora a su cosfe minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado. Dichos agtivos se amprtizan en funcidn de su vida il

a) Gastos de desarrollo:

. Los costes incurridos en prospecciones geolGgicas, que se capitalizan inicialmente en fa
! cuenta "Gastos de desarrollo’, responden a proyectos en los que se tiene certeza de que se
i concluyan con éxito, amortizandose linealmente durante el periodo de explotacién de la
concesion a la gue estén afectes. Cuande no se liene certeza de que los proyectos en los que
se encuentran capitalizadog los costes concluyan con éxito, se dotard una provision por
deterioro con cargo a resultados del gjercicio.

b} Goncesiones adrninistratives y derechos de extraccion:

: l.a Sociedad registra en esta cuenta los importes satisfechos en la adquisicion en ejercicios
: anteriores de los siguientes derechos de explotacion: de las canteras de 4rido situadas en el
; termino municipal de Torremolfinos (Malaga); de la cantera de aride de Ef Soto (Badajoz); de
: los terrenos situados en los términos municipales de Coreses y Toro (Zamora), Cubilto dei
i Campo (Burgos) y Villafranco de Guadiana, {Badajoz); de 'os derechos de explotacién para
; pledra caliza de terrenos en la provincia de Guadalajara, de los derechos de explotacion de ta
i cantera de £ Naranjat (Sevilla), y de ios derechos de explotacién de la cantera de Yecla
¢ {Murcia).

La Sociedad amortiza estos derechos siguiendo el método lineal, en funcidn de la duracién
estimada de la concesion o derecho de extraccion, a partir det momento en el que la Sociedad
comienza la extraccion.

Si se dieran las circunstancias de incumplimiento de condiciones gue hicieran perder los
derechos derivados de una concesion, ¢f valor contabilizedo para fa misma se sanea en su
{olalidad al objeto de anular su valor neto contable.

En los efercicios 2004 y 2005, se asignaron como mayor valor de las concesiones
administrativas fos fondos de comercio originados como consecuencia de las fusiones por
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absorcién con Aridos Silicios de Extremera, S,L.4, y Aridos Andujar, S.L.U. por importes de
8.417 y 6.576 miles de euros, respectivamente,

¢} Fondo de comercio:

E! fondo de comercio figura en el active cuande st valor se pone de manifiesto en virtud de
una adquisicion onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios. El fondo de
comercio se asigna a cada una de las unidades generaderas de efectivo sobre las que se
espera que recaigan los beneficios de la combinacién de negocios, y no se amortiza. En su
lugar, dichas unidades generadoras de efectivo se someten, al menos anualmente, a un test
de deterioro conforme a ta metodoiogia indicada en la Nota 4.3, procediéndose, en su caso, a
registrar la correspondiente correccion valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto
de reversién en ejercicios posteriores.

En concreto, el fondo de comerclo, completamente deterorado al cierre de los ejercicios 2013
y 2012, se originé como consecuencia de ia fusién por absorcion con Indusiias Calizas
Alvarez, S.A.U., que tuvo lugar durante el ejercicio 2003.

d}) Aplicaciones informéticas:

lLa cuenta “"Aplicaciones informaticas” recoge el software adquiride por la Sociedad como
instrumento para la gestion y administracién de sus aclividades, valorado a coste de
adquisicion.

La Sociedad amoriiza estos elementos en funcién de su vida Otit estimada, que se ha fijado
! entre tres y seis afios.

4.2 Inmovilizado material

{ Ef inmovilizado material se valora iniciaimente por su precio de adquisicidn o coste de
produccidn {actualizado, en su caso con diversas disposiciones legales anterlores a la fecha
: de transicion al Nuevo Plan General de Contabilidad), y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme
! al criterio mencionado en la Nota 4,3,

s Los costes de ampliacién, modemizacion o mejora que representan un aumento de la
i productividad, capacidad ¢ eficiencia, ¢ un alargamiento de la vida Ofil de los bienes, se
; capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes,

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdicdas y ganancias.

] La Bociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el métedo lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los anos de vida Gfil estimada, segun el siguiente detalie:

i Afos de vida
: Uil estimada
: Construcciones 33

i Instalaciones tecnicas y maquinaria 5210

i Ctras instalaclones, utillaje y mobifiario 8ai0

1 Equipos informaticos 4

; Ctro inmaovilizado 6a7

i Con relacitn a los terrenos, a Sociedad os amortiza conforme al criterio siguiente:
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i, La parte del coste de los mismos asignada al valor de las reservas minerales
existentes en dichos terrenos en el momento de la compra se amortiza anuaimente
en proporcion a las reservas extraldas en cada ejercicio.

2. La parte del coste de los terrenos no asignable a reservas minerales se amortiza
anuaimente en proporcion a la superficie explotada.

! 4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

At cierre del ejercicio, ¢ en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de

los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos actives hubieran sufrido una

pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicic se realiza una estimacién del
: importe recuperable de dicho active para determinar, en su caso, el importe del saneamiento
: necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuparabilidad de ja Unidad Generadora de Efectivo a Ja que e
activo perienece.

En e! caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado fondos de
comercio o activos intangibles con vida Otit indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se
realiza de forma sistemética al cierre de cada ejercicio ¢ bajo dircunstancias consideradas
necesarias para realizar tal analisis,

El importe recuperable es ef valor superior entre el valor razonable menos ef coste de venta y
el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, ios futuros flujos de efective estimados se
1 descuentan & su valor actual utifizando un tipe de descuento antes de impuestos que refleja
las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo para ei que no se han ajustade los fulures Mujos de efectivo estimados.
Para el célculo del valor de recuperacitn del inmovilizado material y del fondo de comercio, la
Sociedad utiliza habitualmente el valor en uso.

Para estimar ef valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros
anles de impuestos a partir de las proyecciones mas recientes aprobados por la Direccion de
; ta Sociedad. Estas proyecciones incorporan las mejores estimaciones disponibies de ingresos
. y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo ulilizando las previsiones sectoriales, la
! experiencia del pasado v las expeciativas futuras, cubriendo un periods de diez afios.

! En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
: registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al
epigrafe "Deteriore y resultados por enajenaciones de! inmovilizado” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

En referencia a los deterioros de activos materiales que se han producido en determinadas
plantas productivas, ia Sociedad considera que existen indicios de deterioro de activos para
este tipo de plantas en casc de que se produzcan al menos una de las dos siguientes
circunsiancias:

« La planta de arido genera EBITDA negativo significativo, derivado de 1a actividad
; recurrente y sin considerar costes de adecuacion de dichas plantas a condiciones de
! mercado.

+ La pianta ha cesado temporalmente su actividad por causas derivadas de una baja
. nuia demanda de mercado.

En el primerc de los casos ta Sociedad utiliza el valor en uso como método de medicion del
: importe recuperable. Durante ef ejercicio 2013, al igual que para el cemento, en el sector del
1 arido las condiciones de mercado se han visto fuertemente deterioradas, habiéndose
i ralenfizado y/o cancetado infraestructuras que en afios anteriores se contemplaban dentro de
: las previsiones. Esta caida det mercado ha hecho que aumente el nimero de plantas con
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EBITDA negativo y que las previsiones de obras futuras, tanto ptiblicas, estimadas en base 2
las licitaciones de los organismos poblicos, como privadas, hayan disminuido
significativamente en determinadas plantas, fo que ha supuesto un deterioro del vaior de los
activos de las mismas.

' En el segundo caso, la Socledad anafiza si dicha planta es susceptible de volver a operar en
caso de recuperacidn del mercado o de obras previstas en su radio de accién, En case de que
no s prevea recuperacion suficiente del marcado o de que no se conozean obras a realizar
en los proximos afios en su drea de influencia, se opta por utilizar el métode de valor
razonable menos costes de venta, para lo que solicita una valoractén a un tercero
independients, tanto del valor de los terrenos como de las instalaciones industriales. En
funcidn de la valoracion y de fa situacion del mercado inmobiliario y de activos, se registra el
deterioro del activo si procede.

Durante el ejercicio 2013, ja Sociedad ha dejado de operar en determinadas plantas por su
; faita de rentabiiidad v considera que no seria rentable reabrir dichas plantas salvo que se
: alcanzaran voilimenes de mercado sirnilares a 2007 6 2008, cosa que no se estima probable,
; por le gque han sido deterioradas en funcién de los criterios indicados.

En concreto, durante el ejercicio 2013, y siguiende los criterios comentados anteriormente, se
ha procedido al registro de un deterioro de elernenios dei inmovilizado material e intangible
por importe de 14.123 miles de euros, registrado en e} eplgrafe "Deteriore y resultados por
enajenacion del Inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

4.4 Arrendamientos

Los amendamientos se clasifican como arrendamienios financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se fransfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo objeto dei contrato. Los demaés
i arrendamienios se clasifican como arrendamienfos operativos,

Durante tos ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad no dispone de bienes en situacién de
arrendarmiento financiere.

Arrendamiento operative

En las operaciones de arrendamiento operative, la propiedad del bien arrendado vy
sustanciaimente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en ef
arrendador.

Cuando la Socledsd actla como arrendadora, presenta el coste de adquisicion de 1os bignes
arrendados en el epigrafe de Inmovilizado material. Estos aclivos se amortizan de acuerdo
con as politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio v los ingresos
; procedentes de los coniratos de arrendamiento se recenocen en la cuenta de pérdidas y
' ganancias de forma lineal.

Cuando la Sociedad actia come arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
H incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan en funcién del devengo a sus
{ cuentas de pérdidas y ganancias.
4.5 instrumentos financieros

4.5.1 Actives financiercs

Clasificacién-

Los activos financieros que poses ta Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
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a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o
en la prestacion de servicics por operaciones de {rafico de & empresa, o l0s que no
teniendo urt origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantla fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo,

b} Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, ascciadas y multigrupo: se
consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién
de control, y empresas asociadas aguellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa, Adicionalmente, dentro de la categoria de muftigrupo se
incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
contret conjunto con Uno 0 mas secios.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de Ia transaccion que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimenio de empresas del grupo que otorgan conirol sobre
la sociedad dependiente, los honerarios abonados a asescres legales u olros profesionales
rejacionados con Ja adquisicion de Ia inversién se imputan directaments a fa cuenta de
pérdidas y ganancias,

Valoracién posterior -

Los préstemos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo &ste
bésicamente a! efectivo entregade menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor aclual de la
contraprestacién realizada en ! caso de las cuentas a cobrar,

Lag inversiones en empresas del grupo, asocladas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calcuian como la diferencia entre su velor en libros y e importe
recuperable, entendido éste como el mayer importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de Ia inversién. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el pairimonio neto de la
entidad participada, corregido por tas plusvalias tacitas existentes en la fecha de la vaioracion
{incluyendo el fondo de comercio, sijo hubiera}, neto de su impacio fiscal,

Al menos al cierre del ejercicic la Sociedad realiza un lest de deterioro para los activos
financieros que no estdn registrados a valor razopable. Se considera que existe evidencia
chietiva de deterioro si el valor recuperable del active financiero es inferior a su valor en ibros.
Cuando se produce, el registro de este deteriorc se imputa a la cuenta de pérdidas vy
ganancias.,

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criteric utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
cerrecciones valorativas, si las hublera, estd en funcién de la antigiedad de la deuda y de la
solvencia del deudor.

La Scciedad da de baja los actives financieros cuando expiran ¢ se han cedido los derechos

sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferide
sustancialmente los riesgos y beneficics inherentes a su propiedad.

13
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4.5.2 Pasivos financigros

; Son pasives financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene ia Sociedad y que se
H han originado en 1a compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
: también aquellos gue sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumenios financleros derivados.

' Los débitos y partidas a pegar se valoran inicialmente al valor razonable de la

; contraprestacion recibida, ajustada por ios costes de la transaceién directamente atribuibles,
Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, utiizando
el meétodo del tipo de interés efectivo,

; La Sociedad da de baja los pasivos financisros cuando se extinguen las obligaciones que los
z han generado.

4.5, 3 Instrumenios de palrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una parlicipacion residual en et Patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos {odos sus pasivos.

4.6 Existencias

: Las existencias se valoran al coste de adquisicién o produccion, o valor neto realizable, el
i menor. El coste incluye los costes de materiales directos v, en su caso, jos costes de mano de
obra directa v los gaslos generales de fabricacion, incluyendo también los incurridos e
frasladar Jas existencias a su ubicacién y condiciones actuales, en el punto de venta. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacién del precio de adquisicién,

: El precio de coste se calcula utilizando el método de fa media ponderada. El valor nelo
realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de
terminacion y los costes que serdn incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucian.

L.a Socledad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias at final del
gjercicio dotando la oportuna pérdida cuande las mismas se encuentran sobrevaloradas.
Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
tas circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de la provision.

4.7 impuestos scobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gaste o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impusstc
diferido.

El impuesto corriente es {a cantidad que ia Sociedad satisface corno consecuencia de las
liquidaciones fiscales det impuesto sabre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones
y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta,
asl como las pérdidas fiscales compensables de efercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar 2 un menor impore del impuesto corriente.

£l gasto o ef ingreso por impueste diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por Impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como agueilos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
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créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a ta diferencia temporaria o crégito que corresponda et tipo de gravamen al que se
aespera recuperarios o liquidarios.

: Se reconccen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias

E imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de

: otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultade fiscal ni al resuitado
contable y no s una combinacién de negocios,

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con carges o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se coniabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran fos aclivos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura,

Asimismo, en cada clerre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Desde ef gjercicio 2007, 'a Sociedad he venido tributando, a efectos del Impuesto sobre
Beneficios, basdndose en fos resultados consolidados del Grupo Fiscal del cual es cabecera
Cementos Portiand Vaiderrivas, S.A.

Con efecto desde et 1 de erero de 2013, Cementos Porliand Valderrivas, S.A. y sus filiales
participadas at 100%, se han incorporado al grupo fiscal de Fomento de Construcciones y
Contratas S.A. {sociedad que, a su vez, controla 2 Cementos Portland Valderrivas S.A) y se
ha extinguido el grupo fiscal mencionado en el pérrafo anterior.

4.8 Ingresos y gastos

l.os ingresos y gastos se reconocen en funcién del devengo, es decir, cuande se produce Ia
corriente real de bienes y servicics que ios mismos representan, con independencia del
momentc en que se produzea fa corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

+ Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y represenian los importes a cobrar por los bienes entregados vy
los servicios prestados en el marco ordinario de 1a actividad, menos descuenios, IVA
y otros impuestos relacionados con las ventas.

+ Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregade y su propiedad
i se ha transferido.

= Los ingresos por inlereses se devengan siguiendo un criteric temporal (devengo
financiero), en funcidn del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo
apiicable, que es al tipo que descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo
estimados a lo fargo de la vida prevista del activo financiere at importe neto en libros
de dicho activo.

+ Los ingresos por fransporie se recongcen como importe neto de la cifra de negocios,
dado gue el Grupo considera que es necesario para la obtencion de ingresos por
ventas y el Grupo retiene el riesgo sobre las mercancias hasta que las mismas son
depositadas en las instalaciones de sus clientes.
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4.9 Provisiones y contingencias

: Los Administradores de la Scciedad en ta formulacion de las cuentas anuates diferencian
1 entre:

! a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del

balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden

derivarse perjuicios patrimoniates para las enfidades; concreios en cuantc a su

naturaleza pero que requieren estimacion en cuante a su importe y/ o momento de

cancelacion, y .

D} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sUGes0s pasades, cuya materlalizacion futura estd condicionada a que ocurra, © no,
uno o mas eventos futuros independienies de la voluniad de Ja Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de io contraric. Los
pasives contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las nolas de la memoria, en ja medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en conslderacion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en sl que ‘raen su causa y son re-estimadas con ocasién
de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La Socledad, de acuerdo con la normativa vigente, tiene la obligacién da restaurar los terrenos
que explote a partir de 1883. El criterio seguido consiste en dotar anualmente una provisién
que recoge el coste de los trabajos de restauracién previstos en cada ejercicio, Al 31 de
diciembre de 2013, dicha provision asclende 2 600 miles de euros (629 miles de euros en el
gjercicio 2012} y se encuentra registrada en e epigrafe *Provisiones a largo plazo” del balance
de siluacién. Esta provisién se registra con cargo ai epigrafe "Ofros gastos de explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjurta (Nota 11.1).

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por tanls, las
indemnizacicnes por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto en el ejercicio en el que se adopta ja decisidn del despido.

4.11 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvencionss, donaciones y legados recibidos fa Sociedad
sigue los criterios siguientes:

a} Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el
valor razenable del importe o ef bien concedido, en funcion de si son de carécter
monetarioc o no, y se imputan a resultados en proporcién a la dotacién a la
amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
case, cuando se produzea su enajenacion o correccién valorativa por detericro, con
excepcién de las recibidas de socios ¢ propietarios que se registran directamente en
las fondos propios y no constituyen ingreso alguno,

b} Subvencicnes de caracter reintegrables: mientras tienen el cardcter de reintegrables
se contabilizan como pasivos.
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c) Subvenciones de explotacion: se abonan a resuifados en el momento en que se
conceden excepto s se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para
financiar gastos especificos, la imputacién se realizard a medida que se devenguen
fos gastos financiados.

4.12 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medicambienta! y iz proteccion y mejora del medicambiente, incluyende la reduccion
o eliminacidn de ja contaminacion futura.

4.13 Transacciones con vinculadas
ia Sociedad realiza fodas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionaimente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo

gue los Administradores de la Socledad consideran que no existen rigsgos significativos por
este aspecto de los que pusdan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5.- Inmowvilizado intangible

El movirniento habido en este epigrafe det balance de situacién en los ejercicios 2013 y 2012
ha sido el siguiente;

Miles de euros
 Salidas, bajas o Saldo

Coste Saldo inicial | Entradas

traspasos | final
H Desarrollo 2.143 - - | 2.143
| Concesiones Administrativas 22,650 - (1.088)|  21.562
Fondo de Comercio 1.374 - - 1.374
Aplicaciones Informéticas 619 - {3) 616
Total coste 26.786 N {1.091) 25895

Miles de euros

Salidas, bajas ¢

Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones fraspagos st_fgf
Desarrolio {18} ' - - (18)
Concestones Administrativas (8.331) {853} 1.088 (8.006)
Aplicaciones Informaticas (542} | {77} 3 (618)

Total amortizaciones (8.891} | {830) 1.091 {8.730)
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Miles de euros
Salidas, bajas o Sald
Deterioros Saldo iniciat | Dotaciones |  traspasos e
Desarroito (1.895) {(189) - {2.084)
Concesiones Administrativas {1.893) 8.171) - (11.064)
Fondo de Comercio (1.374) | - - {1.374)
Total deterioros {5.162) {9.360) - (14.522)
Miles de suros
Neto Saldo iniciat ¢ Saldo final
Desarrofic 230 41
Concesiones Administrativas 12.428 2.402
Fondo de Comercio - -
Aplicaciones Informaticas 77 -
" Total neto 12,733 2.443
Ejercicio 2012
! Miles de euros
Salidas, bajas o ]
Coste Saldo inicial | Entradas fraspasos Saldo final
Desarrolio 2.143 - - 2143
Concesiones Administrativas 22,650 - - 22.650
Fondo de Comercio 1.374 - - 1,374
Aplicaciones informaticas 619 - - 619
- Total coste 26.786 - - 26.786
Miles de euros
Salidas, bajas o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones traspasos Saldo final
Desarrollo {18) - - {18)
Concesiones Administrativas {7.475) {856) - {8.331)
Aplicaciones Informéticas (458) {84) - (542)
Total amortizaciones {7.951) (540) " (8.891)
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Miles de suros
H
Salidas, ajas o
Deterioros Saldo inicial | Dotaciones fraspases Saldo final
Desarrolio {1.895) - - (1.895)
Concesiones Administrativas {1.737) (156} - (1.893)
Fondo de Comercio {1.374) - - _(1.374)
Total deterioros {5.008) (156} - (6.162)
Miles de euros
Netfo Saldo inicial | Saldo final
Desarroilo 230 230
Concesionas Administrativas 13.438 12.428
Fondo de Comercie - .
Aplicacienes Informaticas i e 7
| Totfal neto 13.829 12.733

Los pagos aplazados correspondientes a las compras de inmovilizado se encuentran
registrados gl cierre del gercicio 2013 como pasivos corrientes por un importe gue asciende a
425 miles de euros (425 miles de euros al cierre del gjercicio 2012) (Nota 12.1).

Durante ei gjercicic 2013 la Sociedad ha registrado un deteriore con cargo at epigrafe
“Deteriorc y resultado por enajenaciones de! inmovilizade” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta por las concesiones administrativas de las explotaciones de Maguilén,
Checa, Pefiarrubia y Primaral por importe de 9.171 miles de euros, at existir dudas razonables
de su recuperabilidad. Durante el gjercicio 2012 la Sociedad registrd un deterioro con ¢argo al
epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2012 por una concesion administrativa para ta explotacion de ta planta
i de Coreses por importe de 156 miles de euros.

Al cierre de los gjerciclos 2013 y 2012 1a Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible
totaimente amortizados y deteriorados, conforme al siguiente detalle:

g Miles de euros

Descripcion Ejggt‘:‘ig 0 Ejgg;'; e

f Desarrclio 2.102 1.913
Concesiones 5.067 10.224

: Aplicaciones Informéaticas 616 £42

; Total 7.785 12.679]

Al 31 de diciembre de 2013 no existen compromisos de compra significativos de elementos de
; inmovilizado intangible.

6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejeccicios 2013 y 2012
ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2013

Miles de surcs
Aumentos o Salidas
A . ' Saido
Saldo disminuciones bajas ¢
Coste inicial | ENradas | noryasnases | reducciones final
Terrenos 24,078 22 - {3.752) 20,348
Construcciones 2418 - - {88} 2.328
instalaciones técnicas y maquinaria 45.064 - 17 {8.210) 37.871
Otras instalaciones, utitlaje y mobiliario 4,175 - - (223) 3.952
Anticipos & inmovilizaciones en cursc 179 - (17 - 162
Otro inmovilizado 666 - - {64} 602
Total coste 77.578 22 - {12.337) 65.263
~ Miles da euros
Aumentos ¢ Salidas,
L Saido . disminuciones bajas o Sﬁﬁdf
Amortizaciones inicial Dotaciones por fraspasos | reducciones a
Construcciones {1.353}) (26) - 26 {1.354)
nstalaciones técnicas y maquinaria {43.364) | {(329) - 8.107 (35.588)
Oiras insialaciones, utillaje y i _
mobiliario (3.110) (47 200 (2.957)
Otro inmovilizado (837) | {3) - 62 (578)
Total amortizaciones (48.464) {408) - 8.385| (40.475)
Miles de euros
. Saldo Salde
Deterioros inicial Entradas | Reversiones Traspasos final
Terrenos y reservas mingrates (18.620) (2.166) 2.785 - (17.401)
Canstrucciones (801) {995} 831 - (1.533}
Instalaciones técnicas y maquinaria {1.438) {962} 103 | - (2.298)
Ctras instalaciones, utiliaje y mobiliario (384) {640) 24 - (1.000}
Total deterioros (20.444)]  (4.763) 2.975 | N (22.232)
Mifes de euros
Total inmovilizado material Saldo
inicial Saldo final
Coste 77.578 65.263
Amortizaciones (48.464) (40.475)
Deterioros (20.444} (22.232)
Total neto 8.670|  2.558
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Ejercicic 2012
Miles de euros
Aumentos o Salidas,
: disminuciones bajas ¢ Saldo
i Coste Saldo inicial | Entradas | por traspasos | reducciones final
i Terrenos 24.047 31 - - 24078
Construcciones 2418 - - - 2.416
Instalaciones técnicas y maguinaria 46.043 - 21 - 46,084
Otras instalaciones, utiflaje y 4475 . . _ 4175
mohiliario
Anticipos e inmovilizaciones en curso 193 - (21) - 179
Otro inmovilizado 666 - - - 666
: Total coste 77.646 31 - - 77.578
Miles de suros
Aumenios ¢ Salidas,
disminuciones| bajas ¢ Saido
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones i por traspasos | reducciones final
. |Construcciones (740) (613) . - (1.353)
instalaciones técnicas y maguinaria {43.053) (311} - - (43.364)
' Ofras instalaciones, utillaje y (3.005) (105) _ . (3.110)
: mobiliario ) )
Ofro inmovilizade {628} ()] ~ - (B37)
Total amortizaciones (47.427) (1.037) - - {48.464)
t Miles de euros
} Defericros Satdo inicial | Entradas | Reversiones | Traspasos | Salds final
Terrenos y reservas minerales (17.468} {530) - {21) (18.020)
Construcciones {582} {19) - - (601)
instalaciones iécnicas y maquinaria (1.412) (27 - - {1.439)
Ctras instalaciones, utiliaje y mobiliario {461} (4 - 21 {384)
: Total deterioros (19.864) (580) - - (20.444)
f Miles de euros
: Total inmovilizado
1 material Saldo inictal | Saido finat
Coste 77.548 77.578
! Amortizaciones {47.427) (48.454)
: Deterioros {19.864) (20.444)
Total neto 10.255 8.670

Durante ios ejercicios 2013 y 2012 no se han preducido ni adiciones ni traspasos
i significativos.

| Durante el gjercicio 2013 |a Sociedad ha enajenado elementos del inmovilizado material con
: un valor neto cortable de 967 miles de eurps, obleniéndose un beneficic neto come resultado
} de dichas ventas de 1.359 miles de euros registrado en el epligrafe “Deterioro y resuliado por
: enajenaciones del inmevilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Sociedad ha regisirado provisiones por deferioro. con cargo al epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2013 adjunta, relacionados con activos materiales afectos a plantas productivas
cerradas o deficitarias, por importe de 4.631 miles de eurcs (50 miles de euros en el gjercicio
2012). El céleulo de este importe estd basado en Ja adaptacion al mercado de la capacidad
productiva que fa Socledad ha realizado en 2013 y que ha supuesto la suspension de la
actividad en diferentes plantas arido debido a ia calda de Iz demanda de los mercados en los
que operan dichas planias, cuya recuperacién se espera a medioc y large plazo,
Adicionalmente, la Sociedad registra con carge a este mismo epigrafe el deterioro de las
reservas minerales extraldas en el ejercicio 2013 por importe de 132 miles de euros (520
miles de euros en el ejercicic 2012}

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado materal
; totalmente amortizados y deteriorados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

: Miles de suros
i_ Ejercicio | Ejercicio
Descripcién 2013 2012
Terrenos y Construcciones 20.288 26.494
Instalaciones técnicas y maguinaria F - 37.871 44,803
Oftras instalaciones, utilaje y mobiliario [ 3.952 4175
Otro inmovilizado 578 637
Total | 62.689 |  76.109

: Taly como se indica en Ja Nota 7, al cierre de los efercicios 2013 y 2012 la Sociedad no tiene
! contratos de arrendamiento financiero.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
i gue estan sujetos ios diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de
la Sociedad estiman que las coberturas actuales de dichas pélizas son suficientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen compromisos de compra significativos sobre
elementios de inmovilizado material.

!

E 7.- Atrendamientos

¥

Arrendamiento Financiero

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 |2 Sociedad no tiene contratos de arrendamiento
financiero.

Arrendamiento Oparativo

! Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 1a Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuolas de arrendamiento minimas, de acugrdo con los actuales contratos en vigor,
sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por 1PC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmenta:




MO 738386 H

Miles de euros
: Arrendamientos operativos Ejercicio | Ejercicio
i Cuotas minimas 2013 2012
Menos de un afio 293 465
Entre uno y cinco afios 228 | 3rz
Més de cinco afics - [ -
Total 521 8ar

E! importe de las cuctas de arendamiento y subarrendamiento operativos reconccidas
respectivamante come gasto e ingreso en los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio

2013 2012
Pagos minimos por arrendamiento (Nota 14.4) 594 725
(Cuotas de subarriendo) {105) (59)
Tetal neto 489 867

En su posicidn de arrendatario, los contratos de arrendamiento operalivo més significativos
que tiene la Sociedad al cierre del ejercicio 2013 corresponden a varios terrenos, a maquinaria
arrendada segin ias necesldades productivas, y a elementos de ransporte, asl come equipos
informéticos para los siguientes 4 afios arrendados a su sociedad matriz.

En su posicion de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo corresponden,
principaimente, al alquiier de varias plantas productivas, sin que las cuotas minimas futuras de
arrendamiento sean significativas al clerre del ejercicio 2013,

8.- Inversiones financieras {larao y corto plazo}

8.1 Inversiones firancieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del eplgrafe “Inversiones financieras a largo plazo”™ corresponde
integramente a fianzas constituidas a largo plazo y al clerre de los ejercicios 2013 y 2012 es e}

sigutente:
Ciases Miles de euros
Créditos, derivados y
otrog Total
Categorias 2013 2012 2013 2012
Préstamos y partidas a cobrar 88 82 a8 82
Total 88 82 88 | 82
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El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Inversiones
financieras a large plazo” es el siguiente:

] Miles de euros
i 2016y

! siguientes

d Préstamos vy partidas a cobrar 88
! L Total 88

i 8.2 inversiones financieras a corto plazo

El szldo de las cuentas del eplgrafe “Inversiones financieras & conto plazo” al cierre de los

ejercicios 2013 y 2012 englcbado en la categorfa “Preéstamos y partidas a cobrar” por importe

de 431 y 151 miles de eurcs, respectivamente, corresponde fundamentaimente a créditos a
; corto plazo generados por ka venta de inmovilizade. El salde a 31 de diciembre de 2013 se
| corresponde principalmente, con la venta de la planta del Soto, en la que ha transmitido todos
i los activos mineros, temenos e instalaciones industriales asociadas a la explotacion minera
: por un importe de 383 miles de euros, pendiente en su totalidad a fecha de ciere.

8.3 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Al cierre de los ejercicios 20613 y 2012 el importe recogido en e! eplgrafe "Inversiones en
empresas del Grupo y asociadas a large plazo” incluye 25 acciones de su Matriz Cementos
Poriand Valderrivas, S.A.

Adicionalmente, duranie el gjercicio 2010 ia Sociedad adquirié una participacién del 51% en la

Sociedad “Tratamiento Escombros Almoguera, S, L." por importe de 1 mites de euros. Esfa
i Sociedad tiene su domicilio en Iz calle José Abascal, 58 (Madrid} y se dedica a !a gestion y
' explotacién de residuos,

; Coste Deterioros | Capifal | Reservas | Resuitados | Resultado
: inversion negativos 2013

: gier. anter,

i Tratamienio

i Escombros t - 3 (1) -
. Almoguera, S.L.

8.4 Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.4. 1 Informacion cualitativa

La gestibn de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccion
Financiera del Grupa Cementos Portland Vaiderrivas, e cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de inferés y
tipos de cambio, ast como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican log
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:
La Sociedad no tiene riesge de crédito significative ya que sus clientes y las insfituciones en

las que se producen !as colocaciones de tesoreria o contratacién de derivados son eniidades
de elevada solvencia, en las que ef riesgo de confraparte no es significativo.
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Los principales activos financieros de la Sociedad son saidos de caja y efective, deudores
comerciaies y otras cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

i El riesgo de crédito de la Socledad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores
y de su valoracitn def entorne econdmico actual.

% La Sociedad no tiene una concentracién significative de riesge de crédito, estande la
| exposicion distribuida entre un gran ndmero de clientas.

La Sociedad tiene contratado un seguro de crédito que permite reducir de forma significativa
el rigsgo de crédito comerciat por las operaciones realizadas con deudores.

b} Riesgo de liquidez:

1 Con &l fin de asegurar la fiquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
i derivan de su aclividad, la Sociedad dispone de financiacion a través del sistema de gestién
ceniralizada de tesoreria,

La Sociedad presenia al cierre del gjercicio 2013 un fondo de ranicbra negativo por importe

de 9.215 miles de eurcs, como consecuencia, principaimente, de saldos acreedores

pendientes de pago con empresas del Grupo Cementes Portland Valderrivas asociadas, en su

mayoria, a la tesoreria centralizada del Grupo, En {a medida en gque el Grupe ha manifestado

i su intencién de no requerir el pago de los mismos y el apoyo financiero a la Sociedad para

continuar con sus operaciones, los Administradores de la Scciedad consideran el riesgo de
liguidez solventado.

: Come se indica en [a Nota 2.4, la Sociedad &s garanie solidaric del préstamo sindicada
i formalizado por Cementos Pertland Velderrivas, S.A., Portland, S.L. y ciertas sociedades dei
Grupo Cementos Poritand Valderrivas el 31 de julio de 2012, cuyo importe dispuesto al 31 de
diciembre de 2013 es de 955825 miles de euros. Los administradores de la Sociedad
consideran que no se producirdn impactos significativos derivados de su sifuacion de garante
de la deuda sindicada del Grupo, en la medida en que las negociaciones actuales mantenidas
por el Grupo Cementos Portland Valdemivas con sus entidades financiadoras finalicen da
forma positiva para el Grupo.

¢

8.4.2 Informacidn cuantitativa

a} Riesgo de crédito:

Para ritigar el riesgo de crédito, 'a Sociedad dispone de un seguro de crédito para las
operaciones realizadas con terceros que permite reducir de forma significativa el riesgo de
crédito comercial.

9.- Existencias

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:
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Miles de euros
! Ejercicio | Ejercicio
i 2013 212
! Materias primas y otros aprovisionamientos 127 1.014
: Productos terminados 1,524 3.796
ﬁ Anticipos a proveadores 12 12
! Total 1.663 4.822

La Sociedad realiza estudios periddicos sobre obsolescencia y rotacion de sus existericias,
registrando las regularizaciones que se consideren necesarias en su ¢aso.

| Duranle el ejercicio 2013 se han registrade deterioros del producic terminado y de
f aprovisionamientos por importe de 1,100 y 507 miles de euros respectivamente ¢on cargo a
‘ los eplgrafes “Deterioro de existencias de producic terminado y en curse” vy
: “aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 adjunta, al
: considerar dichos importes como no recuperables. Durante el ejercicio 2012 no se registrd
deterioro alguno en las existencias de la Sociedad.

10.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 el capital social de la Sociedad asciende a 41.575 miles
de euros, representadeo por 13.881.580 acciones ordinarias, por 3 euros de valor nominai cada
una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, siendo &l Grico
accionista Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Al cierre del ejercicio a Socledad cumple con todos los requisitos legales derivados de la
situacion de unipersonalidad. Los (nicos coniratos que mantiene la Sociedad con el
Accionista Unico, se derivan de las operaciones descrifas en la Nota 15.

; 10.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra
igual al 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, e
20% del capitat social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de
su saldc que exceda del 10% del capital ya aumentado, Saivo para la finalidad mencionada
anteriormenie, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan oftras reservas
disponibles suficientes para este fin,

10.2 Reserva por fondo de comerclo

Conforme a la Ley de Sociedades de Capital, en la aplicacién dei resuliado de cada ejercicio
debe dofarse una reserva indisponible como consecuencia del fondo de comercio que figura
en el activo del bafance de situacidn, destindndose a tal efecto una cifra del beneficic que
; represenie, al menos, un cinco por ciento del impore del citade fondo de comercio. Si no
existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre disposicién. En el
ejercicio 2011 la Sociedad registré una provisién por deteroro por el importe total del fondo de
comercio registrado en el balance de situacion por o que la reserva creada para este fin en
ejercicios anteriores por importe de 208 miles de euros pasé a fener carécter de disponible.
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10.3 Situaciéon patrimonial de {a sociedad

Al 31 de diciembre de 2012 el patrimonio neto de la Sociedad era inferior a las dos tergeras
partes de su capital social por ko que, de acuerdo con &l articulo 327 del Texto Refundide de la
Ley de Sociedades de Capital (TRLSC) la Socledad estaria obligada a reducir capital sociat si
en el transcurso de un ejercicie social ne se hubiera recuperado el patrimonic neto.

Al 31 de diciembre de 2013 el patrimonio nete de la Sociedad se encuentra por encima de las
dos terceras partes de su capital socizl, atendiendo de forma excepcional, a que en base al
Rea} Decreto -Ley 4/2014 de 7 de marzo, por el que se amplia la vigencia de fa Disposicidn
adicional Onica del Real Decreto-Ley 10/2008 de 12 de diciembre para la adopcién de
medidas financieras para la mejora de la liquidez de las pegquefias y medianas empresas, y
otras medidas econdmicas complementariag, a fos solos efectos de ls determinacién de las
pérdidas para los supuestos de reduccion de capital y disolucion previstas en jos articulos 327
: y 363 del TRLSC, respectivamente, no se computaran las pérdidas por deterioros reconocidos
i en las cuentas anuales derivados de! inmovilizado material, las inversiones inmobiliarias v las
existencias. La disposicion final séptima dei Real Decreto-Ley 4/2014 de 7 de marzo renueva
; a los ejercicios sociales que se clerren en el afio 2014 los efectos del Real Decreto-Ley
106/2008.

i De este modo, el patrimonio neto computable a efectos de los citados articulos 327 y 363 del
TRLSC &s el que se desglosa a continuacién:

Miles de
Euros
Patrimonio neto cuentas anuales 6.672
Pérdidas por deterioro por inmovitizado 22232

material (Nota 6)

Patrimonio nefo al 31/112/2013 para el
computo de lo dispuesto en los aiculos 28.904
327 y 363 det TRLSC

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no se encentra en ninguna de ias situaciones
contempladas en los articulos 327 y 363 del TRLSC.

11.- Provisignes y contingenciag

i 11.1 Provisiones

: £) detalle de las provisiones del bafance de situacion ai cierre del ejercicio 2013 y 2012, asi
: come los principales movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes:

Ejercicio 2013

Miles de euros
Provisiones a largo plazo ﬁ?:{:l | Dotaciones { Aplicaciones Sf;]g?
Medicambientales {(Nota 4.9) 629 | 51 (80) 600
Total a largo plazo 629 51 {80} 600
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Ejercicioc 2012

Miles de euros

i . Saido . _— Saldo

; Provisiones a largo plazo inicial Dotaciones | Aplicaciones final

1 Medioambientales 572 57 . 629
Total a largo plazo 672 57| - 629

: 11.2 Contingencias y avales

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad mantiene ante terceros, a través de diversas
entidades, avales por impone de 5431 miles de euros (5.431 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012).

Los avales estén presentados ante organismos plblicos y tribunales para responder de
responsabilidades derivadas de |s actividad propia de la Sociedad. Los Administradores de Ia
Sociedad estiman gue los pasivos no registradoes al 31 de diciembre de 2013 que se pudieran
originar por 1as garantias prestadas, si los hubiera, no serfan significatives.

i

i Al 31 de diclembre de 2013 la Sociedad es garante solidaria del préstamo formalizado por
j Cementos Poriland Valderrivas, S.A., Porland, S.L. y clertas sociedades del Grupo Cementos
Portland Vaderrivas ef 31 de [ulic de 2012 {Notas 2.4 y 8.4).

i 11.3 Provisiones a corto plazo

£l detajie de las provisiones a corlo plazo del batance de situacion al clerre del gjercicio 2013,
es el siguiente:

Miles de suros
. Satdo . " Saido
Provisiones a corto plazo micial Dotaciones i Aplicaciones tnal
Para ofras responsabilidades - 1.836 - 1.836
: Total a corto plazo - 1.836 . 1.836

f Al 31 de diclembre de 2013, la Sociedad ha registrado con cargo at epigrafe "Gasios

; excepcionales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 adjunta, en base a los

estudios técnicos realizados por ¢l departamento técnico del grupe, un importe de 1.838 miles

i de euros para los costes de restauracidn de las explotaciones afectas al plan de

! regstructuracidon deal Grupo iniclado en ssie ejercicio. La Direccidn de la Sociedad considera
que no se devengaran pasivos adicionales significativos en relacidn a las mencionadas
provisiones.

12.- Deudas (largo y cqrto plazo)

12.1 Pasivos financieros a largo plazo

£l saldo de las cuentas del epigrafe "Deudas a largo plazo” al cierre de ios gjercicios 2013 y
2012 es el siguiente:
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: Mites de euros

' Clases Deudas con

i entidades de

! crédito Otros Total
Categorias 2013 2012 2013 2012 2013 | 2012
Débitos y partidas a pagar 375 8251 - 425 375 | 1050
Total 375 625 - 425 375 1.050 ¢

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a largo
plazo” es e siguiente:

Miles de euros

2015 2046 Totat
Otras deudas 250 125 ars
| Total 250 125 375

{ En mayo de 2011 se suscribié un préstamo por importe de 1.000 miles de euros, paricipando
parciaimente def mismo el Instituto de Crédito Oficial (ICO). El vendimiento del préstamo es
semestral desde noviembre de 2012 hasta mayo de 2016 por importes de 125 miles de suros,

{ devengando un lipe de interés referenciado at Euribor. Al 31 de diciembre de 2013 se ha

i clasificado como corrignte un imporie de 250 miles de euros.

El importe registrado en el epigrafe "Otras deudas”, inclula a 31 de diciembre de 2012 1a
: deuda a largo plaze pendiente de pago derivada de la compra de un terreno en Caftaveralejo
f {Cérdoba), a 31 de diciembre de 2013 ésta se encuentra en el corlo plazo (Nota 12.2)

12.2 Pasivos financieros a corto piazo

E! saldo de las cuentas del eplgrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2013 y
2012 es e} siguiente:

} Miles de suros

: Clases Deudas con

enfidades de crédito Otros Total J

| |Categorias 2013 2012 2013 | 2012 2013 | 2012
Déhitos y partidas a pagar 254 255 429 | 8 683 263
Total 254 | 255 429 8 683 263 |

El epigrafe "Otros” incluye ai 31 de diciernbre de 2013 un importe de 425 mites de euros por la
clasificacién al coro plazo de la compra de un terreno en Cafaveraigjo (Cérdoba) el cual
vence en noviembre de 2014,

12.3 Acreedores comerciales

Ei detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
indica a continuacion:
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; Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio |
2013 2012

; Proveedores 310 1.802 |
Proveedores, empresas det Grupo y aspciadas (Nota 15.2) 147 350

f Acreedores varios 478 3.478

i Personat 3 3
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 13.1) 18 200

} Total 954 5.933

E} epigrafe de "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye principalmente los
importes pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionades y los importes
de las entregas a cuenta de clientes recibides antes del reconocimiento de ta venta de los
inmuebles o suelos.

| Los Administradores de fa Sociedad consideran gue el importe en libros de los acreedores
comerciales se aproxima a su valor razonable.

* informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tergera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de § de Julio.

A continuacién se detalla la informacidn requerida por fa Disposicién adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio;

i Pagos realizados y pendientes de pago en

; ta fecha de cierre del ejercicio

j ; 2013 2012

| : -

i Mites de o Miles de

euros % euros g

E

‘ Realizados dentro del piazo maximo legal 12.439 95% 18.989 92%

Resto 7321 5% 1.66% 8%

g Total pagos del ejercicio 13.172 100% 20.658 100%

; PMPE (dias) de pagos 61 30
Apiazamientos que a la fecha de cierre 13 _ 24
sobrepasan el plazo méximo legat !

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los
proveedores que por Su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo gue incluye los datos refatives a las partidas
“Proveedores” y "Acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion.

Ei criteric de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emisién de los
confirmings en aguelios casos en los que e! pago se realiza mediante este procedimiento.
Para el resto de procedimientos de pago utilizados por la Sociedad se considera fa fecha vator
de cargo en banco.
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Ei plazo medio ponderado excedide (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente
formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a2
proveedores realizados en el ¢jercicic con un aplazamisnto superior al respectivo plazo legal
de pago y el nimerc de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el
denominador por el importe totai de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento
superior al plazo legal de pago.

i El plazo méximo legal de pago aplicable & la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de
; diciernbre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de &
de julio, es de 75 dias para el ejercicio 2012 y 60 dias para el 2013. Dicha ley ha sido
modificada por la Ley 11/2013 de 26 de julio que establece desde su fecha de aplicacién, un
plazo maxime legal de 30 dias excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo
méximo de 60 dlas (75 dias en 2012).

13.- Administraciones Publicas y Situacion fiscal
13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Piiblicas

l.a composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Piblicas es la siguiente:

Saldog deudores
Miles de euros
i Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Hacienda PGblica deudora por IVA 514 372
Hacienda Publica deudora por Imp, 3 3
Sociedades
Total [ 517 375
'
: Saldos acreedores
1
i Miles de euros
Efercicio | Ejercicio
s 2013 2042
f Hacienda Publica acreedora por IRPF 10 85
' Crganismos de la Seguridad Social 8 15
acreagdores
Total ' ' 18 200

13.2 Conciliacion resuitado contabie y base imponible fiscal

La conciliacidn entre el resultade contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades
es la siguients:
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Mies de euros
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado sontable antes de impuestos {26.487})
Diferenclas permanentes — 844
Multas y sanciones 1 - H
Correccibn depreciacion monetaria - (438) (438)
Dotacién insolvencias entes piblicos 735 - 735
Amortizacién Fondo de Comercio Asignado 546 - 546 |
Diferencias temporarias ~ 8.320 |
Con origen en ei gjarcicio: _
Gastos financieros 37 - 37
Amertizacién de activos 401 - 401
Dotacién prov. restauracién canteras 1.887 - 1.887
Dotacién deterioro activos 1.567 - 1.567 |
Con origen en gfercicios anteriores: |
t.ibertad amortizacion actives mineros 4428 - 4,428
Base imponible fiscal (17.303)
Ejercicio 2012
Miles de euros
Aumentos | Disminuciones Total
Resuliado contable antes de impuestos {10.738})
Diferencias permanentes - 128
Multas y sanciones 14 - 14
Donaciones y apertaciones a entidades sin 90 _ 50
animo de lucro
Otros conceptos 24 - 24
| Diferencias temporarias - 859
| Con origen en el efercicio;
Dotacién deterioro activos 493 - 433
Con origen en ejercicios anteriores:
Libertad amortizacion activos mineros 366 - 366
Base Imponible fisca! (9.751)
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i La diferencia permanente mas significativa del ejercicio 2013 se corresponde a la no
deducibilidad fiscal de ios deterioros de cuentas por cobrar a entidades de derecho pablico.
Asimisme, surge una diferencia permanente derivada de parte de la amortiracién dei fondo de
comercio de fusidn asignado a activos afectos a la planta de Anddjar.

El importe de las diferencias temporarias corresponde principalmente a la reversion de ta
dotacion contable a la amortizacion de actives mineros acogidos, en ejercicios anteriores, a
; libertad de amortizacion y a los deterioros registrados en los ejercicios 2013 y 2012 por
activos intangibles y materiales (Notas 5 y 6).

También se corresponden con la amortizacién no deducible de acuerdo con la Ley 1672012,
gue establece que la amortizacién contabie del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmebiliarias solo serd deducible hasta el 70% de aquella que hublera resultado
! fiscalmente deducible. Como consecuencia de esta diferencia temporal, en el gjercicio 2013
se ha registrado un aumento de 120 mites de euros en el epigrafe de "Aclivos por impuesto
diferido” del balance de situacién. (Nota 13.4).

En el ejercicio 2013 la sociedad aporta su base imponible negativa al grupo consoiidado
generandese un crédito fiscal con el grupo por importe de 5.180 miles de euros {2.932 miles
: de euros a cierre de 2012) (Nota 15},

13.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

; La conciliacion entre el resuftado contable y el gasto por impuesto sobre Sociedades es la

siguients:
: Miles de euros
i Ejercicio Ejercicio
i 2013 2012
E Resultado contable antes de impuestos {26.467) {10.738)
Diferencias permanentes 844 128
Resultado contable ajustado {25.623) {10.610)
§ Tipo de gravamen 30% 30%
E Impuesto (bruto) sobre sociedades devengado {7.687) {3.183)
? Deducciones: - {8)
Deduccion por refnversidn de beneficios extraordinarios - (&)
Total gasto / (ingreso) por impuesto reconocido en la
' cuenta de pérdidas y ganancias (7.687) (3189)

13.4 Activos por impuesto diferido registrados

El detalie del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es ef siguiente:
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i Miles de euros
; - Ejercicio Ejercicio
2013 2012
I Diferencias temporarias (lmpuestos anticipados): 6.083 4,926
Provisiones por deterioro de infangibles 540 540
: Amoniizacion inmovilizado 120 -
§ Provisiones por restauracién y depreciacién de canieras 5423 4386
Bases imponibles negativas 6.000 1.335
Deducciones pendientes y otros d 173 73
| Total actives por impuesto diferido 12.256 6.334 |

La variacién en el ejercicic 2013 del saldo de aclivos por impuesto diferido se debe
principalmente al registro de créditos por bases imponibles negativas y deducciones
generadas por el grupo fiscal encabezado por Cementos Posttand Vaiderrivas, S.A. y
pendientes de aplicar a su extincién, al atribuirse proporcionalimente esos créditos a las
sociedades que los generaren, ras la incorporacién e! 1 de enero de 2013 de la Sociedad vy
sus filiales participadas ai 100% al grupo fiscal de FCC.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
de situacion por considerar la Direccidn de la Sociedad gue, conforme a la mejor estimacién
sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

; El detalle por afto de generacién de las bases imponibles negativas de compensar y de las
i deducciones pendisntes de aplicar, de que dispons la Sociedad a 31 de diciembre de 2013,
es el siguiente:

i Mites de

: eurps

! Bases imponibles negativas

i Ejercicio 2005 1.294

Ejercicio 2006 3.053

: Ejercieio 2011 6.009

; Ejercicio 2012 9.340

; Ejercicio 2013 17.303

37.198

Deducciones pendientes y otros

Ejercicio 2005 45

! Ejercicio 2008 28

: Ejercicio 2009 10
Ejercicio 2010 8

Ejercicio 2011 76

! Ejercicio 2012 6

: 173

Las bases imponibles negativas podran ser compensadas fiscalmente con las rentas positivas
i de los peripdos impositivos que concluyan en fos 18 afos inmediates y sucesivos.
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13.5 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta af cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Eiercicio
2013 2012
Diferencias ternporarias por subvenciones 2 4
Libertad amortizacién activos mineros _ 493 1.821
Total pasivos por impuesto diferido 495 1.825

13.6 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cinco Gitimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacion. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades fiscales
podrian derivarse pasivos de caracter contingente para los que no se ha registrado provision
alguna en las cuentas anuales adjuntas. Los Administradores de la Sociedad consideran que
el efecto gue podria tener esta diferencia de criterios no serfa significativo en refacién con las
cuentas anuales de la Socledad al 31 de diciembre de 2013.

14.- Ingresos v gastog

14.1 Importe neto de 1a cifra de negocios

! Al 31 de diclembre de 2013, el importe neto de la cifra de negocios corresponde a ventas de
: aridos por importe de 6.367 miles de euros (12.666 miles de euros en 2012), incluidos
: devoluciones y rappels sobre ventas, y a la repercusion de los gastos del transporte de las
: ventas por importe de 2,903 milss de euros (5.514 miles de euros en 2012}, localizédndose
} précticamente en su totalidad en et mercado nacional,

14.2 Aprovisionamientos

La composicion de los aprovisionamientos af 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detalia a

5 continuacién:

Miles de euros

Ejercicio | Ejercicio

: 213 2012

, Compras de mercaderias 1.332 2.709
Compras de materias pritnas 111 825
Compras de otros aprovisionamientos ] 230 803
Variacién de existencias (Nota 9) | 380§ 20
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprov. {Nota 9) 5071 - :
Trabajos reatizados por subcontratistas : 1.856 | 4,197
Total ' 4418  8.554
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14.3 Detalle de compras segtin procedencia

Las compras efectuadas por la Sociedad durante el elercicio 2013 y 2012, proceden
practicamente en su totalidad del mercado nacional.

14.4 Otros gastos de explotacién

E! detalle de otros gastos de explotacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente;

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Arrendarnientos, canones y gastos en 1+D (Nota 7} 594 855
Reparacién y conservacion 411 980
Servicios profesionales independientes 558 656
Transportes 2.987 5.646
Suministros 711 894 |
Ctros servicios exteriores 2.414 660 |
Otros tribuios 426 262
Variacién provisiones operaciones comerciaies 738 112
Total 8.839 10.065

14.5 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciernbre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de suros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Sueldos y salarios 3.841 3.441
Sequridad sociat 578 980
Cargas sociaies 45 142
Total ' 4.464 4563

En e epligrafe de sueldos, salarios y asimilados se incluyen indemnizaciones por importe de
2.310 miles de euros {811 miles de euros en el gjercicio 2012).

Con fecha 18 de junic de 2013, el Grupe Cementos Porfland Valderrivas comunicd a los
representantes de los trabajadores formalmente el inicio del periodo de consultas det despido
colectivo en los negocios de hormigén, arido, mortero y transporte, por causas organizativas
econdmicas y de produccién, para la extincién de 318 contratos de trabajo, asimismo se
procedié a comunicar esta circunstancia a la Direccién General de Empleo del Ministerio de
Empieo y Seguridad Secial. Con fecha 25 de julio de 2013 finalizo el periedo de consultas con
acuerdo entre las partes seqin se recoge en Acta de la misma fecha, afectando al final a 284
empleadss, de ios que 57 correspondian a la Sociedad Aridos y Premezclados, S.A,
habiéndose cumplido en la tramilacidn del citado expedienie los requisitos legales de
procedimiento.
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14.6 Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos financieros devengados durante los gjercicios 2013 y 2012 es el

siguiente:
Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012

a intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 15.1} 91 29
Otros ingresos financieros 8 60
;‘

: Total : 29 89

Elimporte de los gastos financieros ha sido el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 15.1) 4086 169
intereses deudas con entfidades de crédito 47 91
Otros gastos financieros 122 28
1 Total 575 288 |

15.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

15.1 Cperaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2013 y 2012
es el siguiente:

i Ejercicio 2013

i Miles de euros
Compras v

: . ingresos de | Ingrasos . Gastos

; Compafiia explotacién | financieros %rzifﬁ%?f; financieros

|

} Horrnigones y Morteros Preparados, S.A.U. 4.462 - - -

: | Cementos Portland Valderrivas, 5.A, 1.341 91 £02 406
FCC Construccion, S.A. 560 - 2 -
Moreros Valderrivas, S.L. 474 - 52 -
Presebec, 5.A. 320 - - -
Otros 746 - 12 -
Totales 7.903 91 658 406
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Miles de euros
Compras y
Ingresos de Ingresos ; Gastos
Compafia . . prestaciones :
explotacidn | financieros de servicios financieros
Hatmigones y Morteros Preparados, S.A.U. 10.092 - 5 -
| Cementos Portland Valderrivas, S.A, 2.992 29| 609 169
'| FCC Construccion, S.A. 234 - [ - -
Morleros Valderrivas, S.L. 577 - 102 -
Presebec, S.A. 277 - - -
Otros 723 - ; 13 -
Totales 14.895 29 729 169

En el importe de Compras y prestaciones de servicios se incluyen 327 miles de euros
correspondientes a los servicios de apoyo a !a gestion prestados por Cementos Portland
Valderrivas, S.A. (363 miles de suros en el ejercicio 2012).

El resto de las operaciones efectuadas con Empresas del Grupo y asociadas comesponden a
transacciones de tipo comercial y se efectian en condiciones de mercado.

15.2 Saldos con vinculadas

El detalie de los saidos mantenidos con empresas del Grupo y asociadas a corfo piazo al 31

de diciembre de 2013 y 2013 es el siguiente:

Ejercicio 2013
Miles de euros
Compafiia Saldos

Deudores | Acreedores

FCC Consiruceién, S.A. 5,252 -
Hormigones y Morteros Preparados, S AU 184 2
Morteros Valderrivas, S.1. 13 8
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 1.568 16.206

Ute NTC Céadiz 185 -
Otros 10 2
Totales 7.212 16.218
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Elercicie 2012

Miies de euros
5 Compafila Saldos
: Deudeores | Acreedores
[ FCC Construccion, S.A. 106 -
Prebesec, S.A. 113 -
| Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. | 1.492 -
Morteros Valderrivas, S.L. 138 28
Cementos Portland Valderrivas, S.A, 8.870 9,665
Ute NTC Cadiz | 511 -
Otros 24 8
Totales ' 9.324 9.701

E! salde acreedor a corto plaze con Cementos Portland Valderrivas, S.A. incluye un crédito
concedido en funcién del sistema de gestion ceniralizada de tesoreria, cuyo sakdo dispuesto al
31 de diciembre de 2013 asciende a 15.947 miles de euros (9.351 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012). E! tipe de interés anual esta referenciado al Euribor mas un diferenciai de
mercado. La relacién crediticia mantenida entre la Seciedad y Cementos Portland Valderrivas,
S.A. ha generado unos ingresos y gastos financieros durante el ejercicic 2013 por imporie de
91 y 406 miles de euros, respectivamente {29 y 169 miles de euros respeclivarmente durante
el ejercicio 2012).

Adicionalmente, como consecuencia de la lributacion en régimen de consoclidacién fiscal
apllcabie, Ja Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2013 un saldo deudor con Cementos
Portland Valderrivas, S.A. de 1.488 miles de euros (6.254 miles de euros a 31 de diciembre de
2012), correspondiente a los créditos fiscales que fueron compensados por las sociedades del
grupo gue generaren bases imponibles positivas vy que no fueron liquidados por la sociedad
matriz. Asimismo, presenta a 31 de diciembre de 2013 un saldo deudor con Fomento de
Construccion y Contratas S A. de 5,100 miles de euros correspondiente a las cuota aportada
at consoligado fiscal en el ejercicio 2013, registrado en el epigrafe "Inversiones financieras a
corto plazo con empresas de! Grupo y asociadas” del activo corriente del balance de situacién
adjunto.

15.3 Retribuciones al Consejo de Administracion y 2 la Alta Direccién

Durante los ejercicios 2013 y 2012 los Administradores de la Scciedad no han devengado
remuneracion alguna de la Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en
materias de pensiones u otros de similar naturaleza con los Adminisiradores.

La Scociedad estd integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland
Valderrivas que es donde radica la Alta Direccion para fodas las sociedades padicipadas del
grupo. Grupo Cementos Porlland Valderrivas estd organizado por lineas de negocie que no
coinciden con la estructura jurfdica de las sociedades que lo componen, Cada linea de
negocio ¢ area funcicnai tiene su alta direccién corporativa que reside en Portland Valderrivas,
por lo que las filizles no cuentan con personal que pudiera considerarse desarrolla funciones
de aita direccién. Grupo Cementes Portland Valderrivas por esta labor repercute gastos a sus
filidles, que los registran como gastos de explotacién de cada ejercicle, En consecuencia, los
Administradores enfienden que en el caso de la Sociedad no fiene efecto la obligacién de
desglosar las percepciones retributivas relativas a alta direccion,
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15.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién
por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 228 del Real Decreto Legistativo 1/2010 da 2 de julio por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con ¢l fin de reforzar la
trangparencia de las sociedades anodnimas, se facilita 1a siguiente informacidn acerca de los
Administraderes de la Sociedad y personas vinculadas:

a) Dslalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2013 y 2012, ta Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por
parte de los Administradores referente at mantenimiento de pariicipaciones en el capital de
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al gue constituye
el abjeto social de ta Sociedad.

b}  Reslizacion por cuenta propia ¢ ajena de actividades similares por parle de los
Administradores:

Agimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por 1o que se refiers a
cargos o funciones, relatives o no, a las empresas del Grupo, multigrupo ¢ asociadas de
Cementes Portland Valderrivas, S.A. vy del Grupo FCC, la informacion comunicada es la

siguiente:
Representante del Consejero Sociedad en ka que cjerce el cargo Cargo ¢ fencidn
Secretarto no Consejero del
Cementos Portland Valderrivas, SA. Conseje de Administracion
Alracein, §.A.U. Presidente
Cementos Villaverde, S.L.U. Presidente
Corporacion Uniland, S.A, Vocal
Compifia Auxliar de Bombeo de Honnigon, S.L. Presidente
D. José Luis Gomez Cruz Cementos Affa, S.A. Vocal
Hormmnigones y Morterss Preparados, S.A. Presidente
Hoeninal, S.1.U. Presidenie
Einiland Cementera, 5.4, Vocal
Morteros Valdertivas, S.L.U. Presidente
Panticipaciones Bstelfa 6, S.L.U. Presidente
Atracem, S.AU. Vocal
Cementos Vidaverde, S.L.U. Vocal
. [Compafifa Auxikar de Bombeo de Hormigdn, S.L, | Vocal
D, José Manuel Huertas Homigones y Morteros Preparados, S.A. . Vocal
Horminal, SL.U. Voeat
Morteres Valderrivas, S.L.1, Vocal
Particip aciones Estella 6, SL.U. Vocal
Atracem, S.A.U, Secretaria
Cementos Villaverde, SL.EL Secretaria
Cormpaftia Auxbiar de Bombeo de Hommipon, SL. Scoretaria
Dita. Francisca Hermida Albesti Hormigones y Morteros Preparados, S.A. Seretaria
Hominal, S.L.U, Secretaria
Morteros Valderaivas, S.L.U. Secretaria
Participaciones Estefla 6, $.1.U. Seoretaria
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En relacion a la pariicipacién de los administradores de Aridos y Premezclados, S.A., o
personas a estos vinculados en otras sociedades, hay que indicar que los administradores
forman parte del Grupo Cementos Portland Valderrivas, del que la mercanti Cementos
Portland Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera.

15.5 Estructura financiera

Tal y como se mencigna en {a Nota 1, la Sociedad perienece al Grupo Cementos Portland
Valderrivas, que a su vez perienecs al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones del
grupo es basicamente interna, a través de un préstamo con su sociedad matriz, Cementos
Portland Valderrivas, S.A. y de un sistema centralizado de tesorerlza a nivel del Grupo
Cementos Portland Valderrivas.

No obstante, la Sociedad dispone de financiacién externa, mediante la contratacion de Hneas
de descuento y préstamos ICO.

16.- Informacidn sobre medic ambiente

A 31 de diciembre de 2013, |1a Sociedad mantiene inversiones relacionadas con la actividad
medivambiental, registradas en los eplgrafes de inmovilizado intangible e inmovilizado
material, por impories de 4.252 miles de euros {£.252 miles de eurcs en 2012), siendo su
correspondiente amortizacidn acumulada de 4.252 miles de euros {4.029 miles de euros en
2012).

iguaimente, durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha incurride en gastos para garantizar la
proteccién y mejora del medio ambiente por importe 200 miles de euros {314 miles de euros
en 2012}, hahiéndose registrado en el epigrafe "Otros gasios de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicic 2013.

En base a ias estimaciones realizadas por los Administradores de la Saciedad, las posibles
eontingencias medicambientales que, en circunstancias normales puedan tener lugar en el
futuro, no ascienden a importes significativos. Por consiguiente, no se ha efectuado provision
por este concepto en las cuentas anuales, excepto por lo indicado en 1a Nota 11,

17.- Otra informacién

17.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2013 y 2012, detallado por
categorias, es el siguiente;

Elercicio 2013
Categorias Hombres | Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 2 2
Perscnal técnico y mandos intermedios 13 1}
Personal administrative 2 2}
Personal chrero 27 -
Total 44 5
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Ejercicic 2012

Categorias Hombres | Mujeres

Directivos y tituiados de grado superior 3 2

Personal téenico y mandos intermedios 23 1

Personal administrativo 3/ 6
Persaonzl obrero 58 -

- ~ Total 87 g

Asirmismo, la distribucion por sexos at término de los ejercicios 2013 y 2012, detallado por
categorias, es la siguiente:

Elercicio 2013

Categorias Hombres | Mujeres
Directivos y titulados de grado superior | - 1
Personatl técnico y mandos intermedios 2 -
Personal administrativo - 1
Personal obrerc 1 -
Total 3 2
Efercicio 2012
Categorias Hombres | Mujeres
Directivos y titutados de grado superior 3 3
Personal técnico y mandos intermedios 19 1
Personal administrativo 3 3
Personal obrero 45 -
Total 70 7

La informacidn relativa a los Administradores en los gjercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

Ejercicio Categorias Hombres | Mujeres | Numero
2013 Administradores 2 1 3
2012 Administradores 3 - 3

17.2 Honorarios de auditorfa

Durante e} ejercicioc 2013, los honorarios relativos a los servicios de auditorfa de cuentas
prestados por el auditor de [a Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una emnpresa de! misme grupo ¢
vinculada con el auditor han ascendido a 24,5 miles de euros {27 miles de euros en 2012).
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18- Hechos posteriores

Con fecha 26 de febrero de 2014 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
firmaron el proyecto de fusidn de jas mercantiles CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS,
S5.A. (Sociedad Absorbente) ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.AU, ATRACEM, SAU.
HORMIGONES Y PREMEZCLADQS, S.AU, MORTEROS VALDERRIVAS, SAU.,
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U. (Scciedades Absorbidas) y solicitaron su admisién en el
Registro Mercantil de Navarra y en el Registro Mercantil de Madrid. La Direccién de fa
Socledad considera que la mencionada fusién se llevard a cabo durante el ejercicio 2014,
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Aridos y Premezclados, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién
del gjercicio 2013

1. Ewvolucién de ios negocios v |a situacion de fa Sociedad

1.1 Mercados y su evolucion

Las ventas en unidades fisicas ascendieron a 1.241.094 toneladas, frente a 2.494.730
toneladas del 2012, 1o que representa un descenso dei 50,2 %.

1.2 Evolucion del riesgo de sy actividad

ARIPREGA, ha minimizade los riesgos definides, para evitar adquieran una importancia o
probabilidad aita que pudiera afectar & Ia actividad o los resuitados. Por ello se ha trabajado
durante este aflo en preservar los derechos mineros y '@ actividad ante la posibilidad de
paradas mas ¢ menos permanentes de instalaciones por la baja actividad de los mercados.

1.3 Principales indicadores de los resultados financieros:

La cifra de negocio ha ascendido en 2013 a 9.270 miles de euros, 0 gue supone una
disminucidn del 49% respecto al afic 2012 en el que fue de 18.180 miles de euros.

El EBITDA ha representade una pérdida de 10.081 miles de euros frente al EBITDA del
ejercicio 2012 cuando las pérdidas ascendieron a 7.826 miles de suros. Este menor resultado
se ha debido principalmente a la situacién del mercado en lag zonas de influencia de la
Sociedad.

1.4 Principales actuaciones de las unidades de negocio de la Sociedad:

Durante ef 2013, ARIPRESA ha adecuado su capacidad productiva a las demandas de cada
zoha, con paralizaciones selectivas en determinados centros en funcidn de sus necesidades,
sin por ellc perder los derechos adquiridos frente a las administraciones que rigen la actividad.

1.5 Informacion sobre actuaciones relativas al medioamblente y capital
humano.

ARIPRESA tiene implantado y mantiene al dia un Sistema de Gestién de Calidad v Medio
Ambiente, con la finalidad de mantener controfados sus procesos y conseguir una mejora
continua de los mismos. Esta gestion implica la participacion de todos v cada uno de sus
trabajadores, con el objeto principal de poner a disposicién de clientes y partes interesadas
procssos, productos y servicios de zlta calidad, sostenibles en el tiempo v respetucsos con et
medio armblenten, segan Jo establecido por la Direccién mediante su Politica de  Caiidad y
Medio Ambiente.

£n el érea de medio ambiente, durante el afto 2013, se llevaron a cabo por O.C.A Ias
inspecciones reglamentarias de contaminacion atmosférica, emisionas de ruido y control de
vertidos que correspondla a cada uno de los centros produclives, no detectindose
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desviaciones respecto a los valores limites establecidos por ta legislacién vigente para cada
tipo de inspeccién.

En lo relativo al control de calidad, ARIPRESA mantiene su red de laboratorios en todas sus
{ plantas para asegurar el cumplimiento de fas especificaciones marcadas segdn normativa de
aplicacién. Manteniéndose el seguimiento y mejora de  las instalaciones, dotando de los
equipos necesarios para la realizacion de un mayor nimero de ensayas relativos al marcado
CE.

En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de ia gran importancia que tienen las
personas y su adecuado desarrollo profesional para la consecucion de los objetivos
empresarisles, para lo cual redliza de manera permanente acciones formativas para sus
frabajadores en todes los carmpos, impartides por sus propics #écnicos y por empresas
especiafisias en cada materia.

2. Acontecimientgs acaecidos después del cierre del ejercicio

Con fecha 26 de febrero de 2014 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
firmaren el proyecto de fusion de las mercantiles CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS,
S.A. {Sociedad Absorbente}) ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.AU, ATRACEM, SAU.
HORMIGONES Y PREMEZCLADOS, S.AU, MORTEROS VALDERRIVAS, SA.U.,
CEMENTOS VILLAVERDE, 8.L.U. (Sociedades Absorbidas) y solicitaron su admision en e
Registro Mercantit de Navarra y en e Registro Mercantil de Madrid. La Direccion de la
Sociedad considera que Ia mencionada fusién se llevaré a cabo durante el ejercicio 2014,

3. Perspectivas de futuro

Para el ejercicio 2013, la aciividad sigue marcando un descenso acusade.
4. Investigacion y desarrolio

Se han realizado en materia de restauracién paisajistice en diferentes canteras, cumpliendo
asi los compromisos adquiridos con las administraciones,

Mo se han adguirido nuevas reservas.
5. _Operaciones con acclones propias
No se han realizado operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

t 6. Utilizacidn de instrumentos financieros para la gestién del riesgo

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya gue no
existen riesgos significativos por estos conceptos.

Asimismo, la Sociedad dispone de iineas de financiacién a corto plazo para asegurar una
adecuada gestion de la liquidez y de los flujos de caja.

Para {a financiacion de las actividades de inversion se utifiza al maximo la autofinanciacién
disponibie, que asegura la remuneracidn de los accionistas, 1a atencién a jas necesidades de
la deuda y la gestién del circulante.
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Aridos y Premezclados, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2013 de ARIDOS Y PREMEZCLADGS, S.A.U, inlegradas
por ! Balance de Situacion, ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, e} Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efective y 'a Memoria, asl como el Informe de
Gestién, han sido formuladas por e Conselo de Administracién de ARIDOS ¥
PREMEZCLADOS, S.AU., en su reunién del dia 24 de marzo de 2014. Dichas Cuenias
Anuales e Informe de Gestién corresponden al gjercicio cerrado ef dia 31 de diciembre de
2013, estando extendidos en 46 hojas de papel timbrado de Ja Mutualidad General da la
Abogacla, numeradas correlativamente cgf los nimeros738364 al 738409, firmando en la

Gitima hoja todos los Consejeros. /
F: /

¥
¥

r

. José Luis Gomez Cruz

Presidenie

D. José Manuel Huertas Mont
Vocal

|
s
!
:

Dia. Francisca Hermida Alberti

Secretaria
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