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Luxemburgo, 1 de marzo de 2013
Estimado accionista

El Consejo de Administracion de Amundi Funds (denominada en adelante la “Sociedad”) ha
decidido proceder a la fusién por absorcion de la sociedad de inversién de capital variable
(“SICAV") “Amundi Convertibles Europe” (acciones C: FR000016222; acciones D: FR000016248)
constituida de acuerdo con la legislacion francesa y que cumple las condiciones establecidas
para una Institucién de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios (“llCVM”) segln la Directiva
2009/65/EC (el “Fondo Fusionado”), con el Subfondo “CONVERTIBLE EUROPE” (acciones
AE(C): LU0568615057; acciones AE (D): LU0568615214; acciones IE(C): LU0568614670;
acciones IE (D): LU0568614753) de la Sociedad (el “Subfondo Receptor”)l.

El Consejo de Administracion del Fondo Fusionado y el Consejo de Administracion de la
Sociedad son desde luego de la opinion de que racionalizar la gama de los fondos de inversion
francés y luxemburgués de Amundi, cuyos objetivos y politicas de inversién son similares, con el
fin de mejorar la eficiencia de la gestion y generar economias de escala, favorece los intereses
tanto de los accionistas del Fondo Fusionado como de los del Subfondo Receptor.

l. Condiciones de la fusion intrafronteriza

De acuerdo con el articulo 30 de los estatutos de la Sociedad, el Consejo de Administracion es
competente para decidir sobre dicha fusién y la fecha efectiva de la misma (la “Fecha Efectiva”).
No obstante, la fusibn estd sujeta a la aprobacion de la junta general extraordinaria de
accionistas del Fondo Fusionado, fijada para el 8 de abril de 2013.

Se ha fijado como Fecha Efectiva de la fusién el 19 de abril de 2013. En esta fecha, el Fondo
Fusionado transferira, sin entrar en liquidacién, su activo y su pasivo al Subfondo Receptor, a
cambio de la emisidon de acciones nominativas “AE (C)”, “AE (D)” “IE (C)” o “IE (D)” sin valor
nominal (las “Nuevas Acciones”) del Subfondo Receptor a favor de los accionistas del Fondo
Fusionado.

El nimero de Nuevas Acciones adjudicadas a los accionistas del Fondo Fusionado se
determinard tomando como base la relacién de intercambio entre los respectivos Valores
Liquidativos por accion del Fondo Fusionado y el Subfondo Receptor del dia 18 de abril de 2013.

Los accionistas del Subfondo Receptor deben prestar atencién al hecho de que todas las
caracteristicas del Subfondo Receptor se mantendran invariables después de la Fecha Efectiva y
de que no habra consecuencias materiales de esta fusién para los accionistas del Subfondo
Receptor. En concreto:

- no hay diferencias respecto a la politica y la estrategia de inversion;

- no hay diferencias respecto al coste, los resultados previstos, el tratamiento de los

ingresos devengados, la informacidn periddica y la rentabilidad;
- no hay diferencias respecto a las condiciones de suscripcion, reembolso y canje;

! Para la distribucion al pablico en Espafia solo se autorizan participaciones de capitalizacién de
las clases AE/C, FE/C, IE/C y SE/C.



- puesto que las carteras del Fondo Fusionado y del Subfondo Receptor son muy
parecidas, la fusion se efectuara mediante la transferencia de liquidez, valores e
instrumentos, sin considerar ninguna redistribucion de las carteras ni antes ni después
de la Fecha Efectiva de la fusion;

- lafusion no debe afectar a la gestion de la cartera del Subfondo Receptor;

- por ultimo, el coste de la fusion sera totalmente a cargo de la Sociedad Gestora, Amundi
Luxembourg S.A., a través de la comision de administracion.

A los accionistas del Subfondo Receptor que no estén a favor de la fusion se les ofrece la
posibilidad de pedir el reembolso libre de gastos de sus acciones, tomando como base el Ultimo
Valor Liquidativo tal como se define en el Folleto de Amundi Funds. Esta oferta sera vélida hasta
las 14:00 horas (hora de Luxemburgo) del 17 de abril de 2013.

Il. Estudio comparativo de los Subfondos Fusionado y Receptor

En la tabla siguiente se indican las diferencias entre el Fondo Fusionado y el Subfondo Receptor:

AMUNDI CONVERTIBLES
EUROPE

Accién C FR0000016222

AMUNDI FUNDS

Accion AE (C)]  LU0568615057
Accion AE (D)) LU0568615214
Accion IE (C)| LU0568614670
Accion IE (D)|  LU0568614753

Cddigo ISIN

Accion D FR0000016248

Forma iurdica SICAV sujeta a la legislaciéon SICAV sujeta a la legislacion
! francesa luxemburguesa

Fondo paraguas No Si

Subfondo afectado por N/A CONVERTIBLE EUROPE

la fusion

Commission de Surveillance du

Organismo Supervisor | Autorité des Marchés Financiers . .
Secteur Financier

Fecha de lanzamiento 31/05/1996 24/06/2011

Gestor por delegacion /
Sociedad Gestora

Gestor de inversion N/A AMUNDI
PricewaterhouseCoopers, Société

AMUNDI AMUNDI Luxembourg

Auditor PWC SELLAM coopérative LUXEMBOURG
CACEIS BANK Luxembourg S.A.

Depositario CACEIS BANK France (actuando también como A_gente de

Pagos y Agente de Registro y
Transferencias)
SOCIETE GENERALE
- . CACEIS FUND
Agente administrativo ADMINSTRATION SECURITIES SERVICES
Luxembourg

Austria, Bélgica,
Finlandia, Francia,
Alemania, Grecia,

Luxemburgo,
Francia Acciones AE (C)| Paises Bajos,
Noruega, Espafia,

Suecia, Reino

Unido, Suiza,
Republica Checa.

Paises en los que esta
registrado




Austria, Bélgica,
Finlandia, Francia,
Alemania, Grecia,

Luxemburgo,
Paises Bajos,
Noruega, Suecia,
Suiza, Reino
Unido.

Acciones AE (D)

Austria, Finlandia,
Francia, Alemania,
Grecia,
Luxemburgo,
Paises Bajos,
Noruega, Espafia,
Suecia, Suiza,
Reino Unido,
Republica Checa.

Acciones IE (C)

Austria, Finlandia,
Francia, Alemania,

Grecia,
. Luxemburgo,
Acciones IE (D) Paises Bajos,
Noruega, Suecia,
Suiza, Reino
Unido.
Clasificacién Diversificado N/A
Acciones C Capitalizacion Acc!ones AE (C) Ca_p|ta_1llzap,|on
. . Acciones AE (D) Distribucion
Categoria de acciones - —
Acciones D Capitalizacién Acciones |IE (C)| Capitalizacién
Acciones IE (D) Distribucion

Indicador de referencia

Exane ECI - Europe

UBS Convertible European Focus
(net dividend)

Obijetivo de gestion

El objetivo es superar la
rentabilidad del indicador de
referencia “Exane ECI-Europe”,
después de tener en cuenta los
gastos corrientes.

El objetivo es conseguir una
rentabilidad de medio a largo
plazo.

Estrategia de inversion

Invierte al menos el 50% del
activo total, sin limitaciones en
cuanto a la calificacion de los

emisores, en obligaciones
convertibles europeas,
obligaciones convertibles
emitidas o garantizadas por
paises miembros de la OCDE, y
obligaciones corporativas
europeas.

Invierte al menos el 67% del activo
total en obligaciones convertibles
(incluidas las sintéticas) sin
limitacién en la calificacion del
emisor, que puede ser investment
grade, non investment grade y sin
calificacion, cotizadas o
negociadas en mercados
regulados de cualquier pais de la
OCDE, denominadas en euros o
en otras divisas y emitidas por
emisores europeos (o la accién
subyacente a la emision).

Escalas de exposicién
y calificacion

Entre el 50 y el 100% del activo
esta invertido, sin limitaciones
en cuanto a calificacion de los
emisores, en:

- obligaciones convertibles
europeas (incluidas las

sintéticas),

Al menos el 67% del activo total
esta invertido en obligaciones
convertibles (incluidas las
sintéticas) sin limitacién en la
calificacion del emisor, que puede
ser investment grade, non
investment grade y sin calificacién,




- obligaciones convertibles
emitidas o garantizadas por
paises miembros de la OCDE,
- obligaciones corporativas
europeas.

Hasta el 20% del activo puede
invertirse, sin limitaciones en
cuanto a calificacion de los
emisores, en:

- obligaciones convertibles
emitidas en paises no europeos,
- instrumentos del mercado
monetario,

- participaciones o acciones de
IICVM o fondos de inversion,
hasta 10%.

cotizadas o negociadas en
mercados regulados de cualquier
pais de la OCDE, denominadas en
euros o en otras divisas y emitidas
por emisores europeos (0 la
accion subyacente a la emision).

Hasta el 33% de su activo total
puede invertirse en otros valores
mobiliarios como bonos,
instrumentos del mercado
monetario y otros instrumentos de
liquidez.

Con fines de diversificacion puede
invertir también en obligaciones
convertibles de paises no
pertenecientes a la OCDE, hasta
el 10% de su activo total.

Puede invertir hasta el 20% de su
activo total en ABS/MBS.

Riesgos inherentes a la
inversién en ABS

No

Si, hasta un 20%

Suscriptores afectados

Todos los inversores

Acciones AE: todos los inversores
Acciones IE: inversores
institucionales

Perfil del inversor

Inversores que buscan una
rentabilidad relacionada con la
de los mercados de

Inversores que buscan proteger
sus intereses de fluctuaciones

habitual obligaciones convertibles volatiles.
europeas.

20,00% sobre la rentabilidad que
Comision de N/A exceda la del indice de referencia
rentabilidad UBS Convertible European Focus

(net dividend)

Qerre de admision de 12:25 14:00
6rdenes
Dia de valoracion de
las suscripciones/ D+1 D+3
reembolsos
Cierre del ejercicio Diciembre Junio
contable

Acuo(rg;s AE 100,00 €

Acciones C 1634,53 € -
Acciones AE
- (D) 100,00 €
Precio inicial Acciones IE
_ ©) 1.000,00 €
Acciones D 1581,10 € Acciones IE
1.000,00 €
(D) _
L, L. o ., Acciones AE 1 m"es'.'?"a de

Suscripcion minima 1 milésima de accién accion

Acciones |IE Equivalente en




euros de
500.000,00 délares
estadounidenses
L, L. Acciones AE 1 m|Ies!ma de
Suscripcion minima S - accion
! 1 milésima de accion ——
posterior Acciones IE 1 milésima de
accion
i Acciones AE 4,50 %
Com|_5|or1,de 2.00% :
suscripcion Acciones IE 2,50 %
Comision de canje N/A 1% max.
Gastos corrientes sobre Acciones AE 1,60%
el ejercicio contable 0
anterior 1,31% Acciones |IE 0,77%
Comls[on de S No
movimiento

1. Documentacion

Los documentos que se indican a continuacion estan a disposicion de los accionistas, sin cargo
alguno, en el domicilio social de la Sociedad:

» las condiciones de la fusion;
» las ultimas versiones de los Folletos de Amundi Convertibles Europe y Amundi Funds;

» las Ultimas versiones de los Documentos de Informacién Clave para el Inversor de
Amundi Convertibles Europe y de Amundi Funds Convertible Europe;

« los ultimos informes financieros auditados de Amundi Convertibles Europe y de Amundi
Funds;

* los informes de la fusion preparados por los auditores independientes nombrados por el
Consejo de Administracion de Amundi Convertibles Europe y de la Sociedad,;

« el certificado relativo a la fusion, emitido por los respectivos depositarios de Amundi
Convertibles Europe y la Sociedad, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 70 de la
Ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010.

Le rogamos tenga en cuenta que el Documento de Informacién Clave para el Inversor del
Subfondo Receptor no se revisara ni modificara como resultado de esta fusion.

Se aconseja asimismo a los accionistas que consulte n a sus asesores fiscales respecto a
cualquier posible consecuencia impositiva relaciona da con la fusién.

Si necesita mas informacion, le rogamos que se ponga en contacto con la Sociedad (Amundi
Funds c/o Amundi Luxembourg S.A, 5 allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo, Gran Ducado de
Luxemburgo) o con nuestros representantes locales.

Atentamente,

El Consejo de Administracion



