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ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO
“AyT UNICAJA FINANCIACION I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE CESION Y
ADQUISICION DE LOS ACTIVOS INICIALES Y DE
EMISION DE BONOS DE TITULTZACION,---——----—--—-

NUMERO:  TRES  MIL.  CUATROCIENTOS
VEINTISIETE, - emmm s

En Madrid, a siete de octubre de dos mil ocho. --------——-

Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario

del Tlustre Colegio de esta Capital v con residencia en la

---COMPARECEN
DE UNA PARTE: - oo
DON PEDRO COSTA SAMANIEGO, mayor de

edad, con domicilio profesional a cstos efectos en Malaga,

Avenida Andalucia, 10-12
Y DE OTRA PARTE : -
DON LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de edad,

con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la
1




INTERVIENEN

DON PEDRO COSTA SAMANIEGO, en nombre y
representacion de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) (en adelante la
“Entidad Cedente”), con domicilio social en M3laga,
Avenida Andalucia, 10-12; y Namero de Identificacién
Fiscal: G-29498086. Entidad de cardcter Benético-Social,
de duracion indefinida, constituida mediante escritura
otorgada ante el Notario de Malaga, Don José Manuel de
Torres Puentes, el dia 18 de marzo de 1991, numero 1183
de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Malaga
al Tomo 1.137, Libro 50, Seccién de Sociedades General,
Folio 1, Hoja Numero MA-2447, inscripcidén 1% También se
encuentra inscrita en el Registro de Cajas Generales de
Ahorro Popular del Banco de Espafia, con el namero 2103
de codificacion y en el Especial de Cajas de Ahorro de la
Consejeria de FEconomia y Hacienda de la Junta de
Andalucia, con ¢l nimero CAR-18. Ademas dc por las
normas generales que le son de aplicacidon, sc rige
especificamente por la Ley 15/1999, de 16 de diciembre, de

Cajas de Ahorro de Andalucia, a cuyo contenido, en la
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redaccion dada por la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, han
sido adaptados los Estatutos Sociales de la Entidad
aprobados por la Junta de Andalucia, de fecha 6 de octubre
de 2005, ¢ inscrita dicha adaptacidn en el Registro Mercantil
de Malaga, al folio 107, inscripcidn 3542, —cmmmmememmmeeeee

Actiia como apoderado de dicha entidad v se halla
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados
por la Comision Ejecutiva de la misma en su reunion de
fecha 27 de junio de 2008, que fueron elevados a piblico en
virtud de escritura otorgada el 12 de septiembre de 2008
ante el Notario de Malaga D. Francisco Javier Misas Barba,
con el nimero 2412 de protocolo, fotocopia de la cual se
incorpora a esta Matriz como Anexo 1, ---mceeememeeo -

Y DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre vy
representacion  de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”) con
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 - 7*
Planta, entidad constituida de acuerdo con el articulo sexto

de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las



Sociedades y Fondos de Inversidon Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en virtud de
autorizacion otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de
Julio de 1993, en escritura otorgada ¢l 16 de noviembre de
1993 ante el Notario de Madrid, Don Francisco Javier Die
Lamana, con el nimero 2609 de su protocolo, CIF A-
80732142, ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 7240, Libro 0, Folio 191, Seccion 8, Hoja n® M-
117365, Inscripcion 17 y en el Registro Especial abierto al
efecto por la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el NIMEro 5. —=-=mmmm e e

Actiia como Director General de 1a Sociedad Gestora y
se cncuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por ¢l Consejo de Administracién de la
misma en su reunidn de fecha 10 de julio de 2008, segin
consta en la certificacion de acuerdos de fecha 28 de julio de
2008 expedida por la Secretaria No Consejera del Consejo
de Administracidn, Diia. Maria Araceli Leyva Ledn, con el
V® B® del Presidente, ID. José Antonio Olavarrieta Arcos,
cuyas firmas reputo legitimas, 1a cual se incorpora a esta
Matriz cOmo ANEX0 2. -~mmmmmm e e

Juzgo a los comparecientes, seglin intervienen, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes

para formalizar esta ESCRITURA DE CONSTITUCION
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DEL FONDO DE TITULIZACION DENOMINADO
“AyT UNICAJA FINANCIACION 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE CESION Y
ADQUISICION DE LOS ACTIVOS INICIALES Y DE
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, (articulo
98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre), y con capacidad
legal para otorgarla, y al efecto, ------- Al --

EXPONEN

L Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacién legal de los mismos, al
amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Soctedades Gestoras de Fondos de Titulizacion (el “Real
Decreto 926/1998 ). e oo

Il. Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA
Y ANTEQUERA (UNICAJA) (la “Entidad Cedente”), es
una cntidad de crédito con una extensa cartcra de préstamos

en el activo de su balance, siendo un ntumero de éstos




prestamos al consumo concedidos para financiar a personas
fisicas la adquisicion de bienes de consumo, =-=-=~r==r------—--

IT1. Que la Entidad Cedente desea titulizar los derechos
de crédito (los “Activos”) derivados de determinados
préstamos de su cartera (los “Préstamos”) concedidos a
personas fisicas para financiar la adquisicidén de bienes de
consumo (entendiendo estos bienes de consumo en sentido
amplio, e incluyéndose, entre otros, la compra de bienes
muebles, vehiculos, productos financieros y pequehos
bienes inmuebles como plazas de garaje). -------------------=—-

Se¢ adjunta como Anexo 1 a la presente Escritura
fotocopia de la escritura de elevacién a publico de los
acuerdos adoptados por los drganos sociales competentes de
la Entidad Cedente relativos a la cesion y adquisicién de los
activos iniciales y la emisién de bonos de titulizacion, -------

IV. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir
un fondo de titulizaciéon de activos denominado “AyT
UNICAJA FINANCIACION I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo™) de acuerdo
con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998, ---a----

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura,
certificacion de los acuerdos adoptados por el Consgjo de
Admunistracion de la Sociedad Gestora en reunidn celebrada

con fecha 10 de julio de 2008, relativos a la constitucidn del
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V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre
y representacidon del mismo, pretende adquirir los Activos
Iniciales cedidos por la Entidad Cedente que integraran el
activo del Fondo, y llevar a cabo una emisién de bonos de
titulizacion (los “Bonos” o los “Bonos de Titulizacion™)
que integraran el pasivo del mencionado Fondo. --------------

VI. Que, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, 1a
constitucion del Fondo y la emisién por éste de valores de
titulizacidén tienen como requisito previo la inscripcién en
los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”) de un folleto informativo
(el “Folleto”), habiéndose efectuado esta preceptiva
inscripeion en los registros oficiales de la CNMYV con fecha
2 de octubre de 2008, segun se acredila mediante el
oportuno escrito suscrito por la CNMV cuva copia se
adjunta COmMO ANEX0 3. ~-mmmmmmm i

Con base en los antecedentes expuestos, las partes

acuerdan el otorgamiento de la presente ESCRITURA DE

-d




CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DENOMINADO “AyT UNICAJA FINANCIACION I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE
CESION Y ADQUISICION DE LOS ACTIVOS
INICIALES Y DE EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION (la “Escritura de Constitucién” o la
“Escritura”), al amparo de los apartados 2 v 9 del articulo 5
de la Ley 19/1992 a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos que en la misma se citan

¥ que se regira por las siguientes, ————-mmmmmmmmomcmmemomeme

ESTIPULACIONES

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO “AyT
UNICAJA  FINANCIACION 1, FONDO DE
TITULIZACTION DE ACTIVOS?. <eeemmmmmmmmmeee

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.-------

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
fondo de titulizacién de activos de caracter abierto por el
activo y cerrado por el pasivo con la denominacién de AyT
UNICAJA FINANCIACION I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que se regira por (i) la
presente Escritura, (i1) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen, (iil) la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de

Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
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Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién) (la “Ley
19/19927), (iv) Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (la “Ley 24/1988™), en su redaccién actual, en lo
referente a su supervision, inspeccion y sancidon y para todo
aquello que resulte de aplicacién, (v) Ley 3/1994, de 14 de
abril, por la que se adapta la legislacidn espafiola en materia
de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones
relativas al sistema financiero (la “Ley 3/19947), (vi) la
Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, (vii) y a las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicaciOn. —=~mememmmm s

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO.----------

El Fondo, de conformidad con ¢l articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituye un patrimonio scparado,
carente de personalidad juridica, v tiene el caracter de

caracter abicrto por el activo y cerrado por el pasivo, de

9




conformidad con el articulo 4 del Real Decreto 926/1998,

integrado principalmente, en cuanto a su activo, por los
Activos, el Fondo de Reserva v los gastos de constitucidn
no amortizados y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos, el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y el Préstamo
Subordinado para la Dotacion del Fondo de Reserva, de tal
forma que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. -----

TERCERA.- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDQ, --------cceommmeeeneee

La administracion vy representacion del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, AHORRO Y
TITULIZACTON, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, S.A., promotora del mismo. la
Sociedad Gestora estd autorizada para constituir Fondos de
Titulizacién de Activos y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion de los mismos al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998, en virtud de
autorizacion del Ministro de Economia y Hacienda de fecha
2 de julio de 1999, otorgada de conformidad con lo exigido
en la Disposicion Transitoria Unica del citado Real Decreto
026/ 1998, mm e

Corresponderd a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de

los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo
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al activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacidn vigente, --------

Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la
Sociedad Gestora, sino por incumplimientc de sus
obligaciones o inobservancia de lo dispuesto en esta
Escritura y en el Folleto, -----n=mmmmxmmmcsmmmmmommmmm e

3.1 Renuncia a sus funciones. ----------——--—oomocmomuns

[.a Sociedad Gestora podrd renunciar a su funcidén de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos ¢stablecidos en el articulo 18 del Real Decreto
026/1998, mediante escrito presentado a la CNMV
solicitando su sustitucion, en ¢l que hard constar la
designacidén de la socicdad gestora sustituta v al que se
acompanara escrito dc la nueva sociedad gestora de fondos
de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita en el
Registro Especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcion.-------=-==-=-memoeeeen-

La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV
estarda condicionada al cumplimiento de los requisitos

SIZUIEIHES ] === mmmmmmmmm e e e e




(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables ¢ informaticos por la Sociedad Gestora
sustituida. S6lo se entendera producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcion
y comunique esta circunstancia a la CNMV., «mmecememmmmee -

(b) Las calificaciones otorgadas a los Bonos no deberan
disminuir como consecuencia de la sustitucién propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podréa renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlas, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacidn
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del Fondo. -------n---

Los gastos que origine la sustitucidn seran a costa de la
Sociedad Gestora y en ningtn caso podran imputarse al

Fondo,----=~e-meeee - BB

La sustitucidn deberd ser publicada, en el plazo de
quince (15) dias, mediante un anuncio en dos diarios de
difusion nacional y en el boletin AIAF. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucion a la
Entidad de Calificacion. ——---——m-momammmm e

3.2 Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora,—------—-

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fucra
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debers

encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo




8V8433184

con lo previsto en ¢l articulo 19 del Real Decreto 926/1998,
en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere
lugar el evento determinante de la sustituciodn, transcurridos
los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de
conformidad con lo previsto en el Folleto y en la presente
ESCritura. =mmmmmmmmmm s o e e

La regulacion de la gestiéon v administracion del Fondo
por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente
en la Seccidn VI de esta Escritura, -----—---—-==-----m--mucumnmnm-

3.3 Comision por la administracién y representacion
del Fondo, —--mmmmmm e

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, constituird, representarad y administrara el Fondo.
En contraprestacion por estas funciones, el Fondo satisfard a
la Socicdad Gestora (i) una Comision Inictal y (11) una
Comision Periddica Anual (conjuntamente, las “Comisiones
de la Sociedad Gestora”).—---——---=-mmmmmmmmeme e

La Sociedad Gestora tendra derecho a una comision (la

“Comision Inicial”) pagadera en la Fecha de Desembolso

13




de una sola vez, que equivaldra a la diferencia entre la
dotacion para gastos iniciales indicada en el apartado 6 de la
Nota de Valores del Folleto, menos los importes
efectivamente facturados por agentes externos en concepto
de servicios para la constitucién del Fondo y la diferencia
entre el Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de
Constitucion y el importe nominal de la emision, -------------

La Sociedad Gestora tendrd derecho a recibir una
comision anual (la “Comisién Periédica Anual”), que se
devengard trimestralmente entre la Fecha de Pago anterior
(inclusive) y la Fecha de Pago en curso (excluida) (salvo
para el primer periodo, que se devengara entre la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, incluida, y la primera
Fecha de Pago, excluida) calculada sobre ta suma del Saldo
Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacion de la
anterior Fecha de Pago en los términos establecidos en
dOCUMENtO APATtE, == —mmmmmmmmc oo oo

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la Comisién Periddica
Anual, la cantidad debida no generara interés adicional o de
demora. —=meemos e

No obstante lo anterior, en ¢l caso de que tenga Jugar la
sustituciéon de AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T.,

S.A. por otra sociedad gestora de fondos de titulizacion
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como Soctedad Gestora del Fondo, la Comisidn Peridodica
Anual que percibira la nueva Sociedad Gestora se
determinard al tiempo de la sustitucion atendiendo al precio
razonable en el mercado, «=-s—ceammmmmm e

3.4 Subcontratacion, -----------mmmmm

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad la prestacion de cualquiera de los servicios que ha
de realizar en su funcidn de administracion y representacion
legal del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente
Escritura y en el Folleto, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a e¢jercitar cualquier accidon de
demanda de responsabilidad contra el Fondo,---------=-===--~-

En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (1) no podra suponer ninglin coste o gasto
adicional para el Fondo, (i1) habra de ser legalmente posible,
(iil) no dara lugar a una revision a la baja de la calificacién
otorgada a los Bonos, y (iv) serd notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su

autorizacton previa, y a la Entidad de Calificacién, -----------




No obstante cualquier subcontratacidn o delegacién, la
Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada,
mediante tal subcontrato o delegacion, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en presente Escritura y en el
Folleto o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. ---

CUARTA.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y
EXTINCION DEL FONDO. RESOLUCION DE LA
CONSTITUCION DEL FONDO POR FALTA DE
CONFIRMACION DE LAS CALIFICACIONES
PROVISIONALES OTORGADAS A LOS BONOS.------

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ----e-ero oo

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
anticipada del Fondo (la “Liquidacién Anticipada”™),
cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes: -----------

(1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
cireunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema  dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo; «--—-—-ommmmommm e

(ii) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacidén con los valores
emitidos o se prevea que se va a producir; ------------------=-=-

(1i1) cuando, como consecuencia de una modificacion
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara

imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del




V8433186

0372865

(1iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacion, concurso o su autorizacién fuera revocada y no
designara nueva sociedad gestora; ----=---=====-==mmmmmmmumoeene-

(v) a opcidn de la Sociedad Gestora, en el caso de que el
Saldo Vivo de los Activos no Fallidos sea inferior al diez
por ciento (10%}) del Saldo Vivo de los Activos en la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura. Esta facultad
estara condicionada a que no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos, a cuyo efecto la suma
correspondiente a la venta de los Activos, junto con los
restantes Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago,
deberan ser suficientes para permitir pagar integramente los
importes que, por cualquier conceplo, sean adeudados por el
Fondo a los titulares de los Bonos (asi como aquellos
conceptos que precedan a dicha obligacion en ¢l Orden de
Prelacion de Pagos v en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion); y,=mmmmmmmmmm oo

(vi) cuando se cumplan dos afios v medio desde la

Fecha de Vencimiento Final. -----—---—-—mmmmm e




En caso de que se produzca cualquiera de Ias

situaciones descritas en los apartados (i) a (vi) anteriores, la
Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciard los
tramites pertinentes para la liquidacién del Fondo, descritos
a continuacion. La fecha en que tengan lugar estos
supuestos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.

La liquidacién del Fondo deberd ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a la Entidad de Calificacion y ser asimismo objeto
de publicacién en un diario de amplia difusién en Espafia,
ya sea de caracter econdmico-financiero o general. -----------

Con objeto de liquidar ¢l Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a enajenar los Activos y demas activos del Fondo.
La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la enajenacion en
las condiciones mds favorables posibles. En todo caso la
Sociedad Gestora deberd proponer la venta de los activos al
menos a cinco (5) instituciones activas en la compraventa de .
los activos, cuyos nombres comunicard a la Entidad de
Calificacion, y no podra vender dichos activos a un precio
inferior a la mejor oferta recibida. ------—-=----mmmmmmmee -

La Soctedad Gestora comunicard, en representacion y
por cuenta det Fondo, a la Entidad Cedente una relacidn de
los activos y asi como la mejor oferta recibida para la

adquisicton de los activos del Fondo, disponiendo la
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Entidad Cedente de un derecho de tanteo respecto de los
Activos u otros bienes procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo, por, al menos, el
mismo precio de la mejor oferta ofrecida por el tercero en
cuestion. Dicho derecho de tanteo deberd ¢jercitarse
mediante notificacién escrita a la Sociedad Gestora dentro
de los diez (10) dias siguientes a la notificacién por ésta de
la mejor oferta recibida. El anterior derecho de tanteo no
implica, en ningln caso, un pacto o declaracion de recompra
de los Activos ni de los restantes activos del Fondo por
parte de la Entidad Cedente. ~-~mmmmemsemo oo

En caso de que, como consecuencia del ejercicio del
derecho de tanteo por la Entidad Cedente, fuese necesario
inscribir la cesién en algin registro, corresponderd a la
Entidad Cedente satisfacer cualesquicra gastos y/o tributos
incurridos con motivo de dicho cambio de titularidad.--------

La liquidacion del Fondo se practicarda mediante la
aplicacion de los ingresos resultantes de la enajenacion de
los activos del Fondo junto con los restantes Fondos

Disponibles del Fondo teniendo en cuenta el Orden de

1o




Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacién 18.2, una vez efectuada la retencion del
importe necesario para hacer frente a los costes de extincion

del Fondo, ——mmmmmmmm e e e

S1 en la liquidacion del Fondo existiera algtin remanente
una vez realizados los pagos correspondientes a los ordenes
1° a 18° mediante la distribucién de los fondos disponibles
conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
éste serd abonado a la Entidad Cedente conforme a dicho
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, ~-=merrmermmemenas

4.2 Extineion del Fondo. --~~-mrmmsmmmmc

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el
Real Decreto 926/1998 y 1a Ley 19/1992, y en particular: ---

(1) cuando todos los Activos y/o todos los Bonos, hayan
sido integramente amortizados; -------=mmmesmmmmesoo oo

(i1} una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 4.1 anterior; -----=-------

(1i1) en caso de que la Entidad de Calificacién no
confirmase como definitivas, antes de la Fecha de
Desembolso, las calificaciones asignadas con caracter
provisional por clla a todos los Bonos emitidos; ---------------

(iv) en todo caso, el 23 de enero dec 2028 (la “Fecha de
Vencimiento Legal”), es decir, cuando se cumplan tres (3)

anos desde la Fecha de Vencimiento Final,------seesmecaaao__
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En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora informarda a la CNMV e iniciard los tramites
pertinentes para la extincion del Fondo,-—-—-------—--c-ccmmuaee

La Sociedad Gestora no procederd a la extincion del
Fondo y a la cancelacion de su inscripcién en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido los
Fondos Disponibles del mismo, siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo la oportuna
reserva calculada por la Sociedad Gestora para hacer frente
a los gastos finales de extincidn y liquidacion (“Cantidad

Estimada de Gastos de Liquidacion y Extincion del

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la
distribucton de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial, que remitird a la CNMV y a la
Entidad de Calificacion, declarando: (i) la extincion del

Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el procedimiento




de comunicacidon a los titulares de los Bonos y a la CNMV
llevado a cabo; y (ii1) la distribucion de los Fondos
Disponibles siguiendo las reglas excepcionales previstas en
la Estipulacion 18.2; lo que anunciara en un diario de
difusion nacional y dard cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes, -------------------—--

4.3 Resolucion de la constitucion del Fondo. -------—----

Si la Entidad de Calificacion no confirmase antes de la
Fecha de Desembolso las calificaciones provisionales
asignadas a los Bonos como definitivas, se resolvera la
constitucion del Fondo asi como la cesion y adquisicion de
los Activos, la emision de todos los Bonos y los contratos
suscritos por la  Sociedad Gestora, actuando en
representacidn y por cuenta del Fondo. -----«-emmammmmmmmnnne-

La resolucion de la constitucion del Fondo por dicha
causa se comunicara inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sca confirmada, y se hard publica en la forma
prevista en la Estipulacién Decimoséptima. En ¢l plazo de
quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de
resolucidn de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial, que remitira a la CNMV, declarando
la extincion del Fondo. ====--memmcmm e

Seccién I1. ACTIVOS SUBYACENTES.

QUINTA.- ACTIVOS SUBYACENTES. ------nmnmemmen
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5.1 Activos que respaldan la emision, ------------eee——-

Los derechos de crédito (los Activos) que se agrupan en
el activo del Fondo derivan de préstamos (los Préstamos)
concedidos por MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA
Y ANTEQUERA (UNICAJA) (la Entidad Cedente) para
financiar a personas fisicas (los “Deudores™) la adquisicion
de bienes de consumo (entendiendo estos bicnes de
consumo en sentido amplio, e incluyéndose, entre otros, la
compra de bienes muebles, vchiculos, productos financieros
y pequenos bienes inmuebles como plazas de garaje). --------

El Fondo tendra caracter abierto y renovable por el
activo, de conformidad con el apartado 4.1 b) del Real
Decreto 926/1998, estando prevista la incorporacion de
nuevos Prestamos durante el Periodo de Compra, todo ello
con la finalidad de reemplazar (i) el importe de los Activos
que hayan sido amortizados ordinarta o anticipadamente por
los Deudores y (ii) el importe de los Activos que tengan la
consideracion de Activos Fallidos desde la Techa de

COMPra anterior. =-m--m-mmmcsmmeom oo

[ 2]
[}




En funcidén del momento de su incorporacién al activo
del Fondo, se distinguen dos tipos de Préstamos: --------------

* Los Activos por importe nominal total igual a
NOVECIENTOS DIEZ MILLONES SEIS EUROS CON
VEINTITRES CENTIMOS (€ 910.000.006,23) que el
Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, adquiere a
la Entidad Cedente en este acto, en virtud de la presente
Escritura y el Contrato Marco de Cesion de Activos que
suscribirdn en esa misma fecha (y a los que en Ia presente
Escritura se alude como los “Activos Iniciales”). -------------

* Los restantes Préstamos que el Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, adquirird a la Entidad
Cedente en cada Fecha de Compra durante el Periodo de
Compra para reemplazar (i) el importe de los Activos que
hayan sido amortizados ordinaria o anticipadamente por los
Deudores y (ii) el importe de los Activos que tengan la
consideracién de Activos Fallidos desde la Fecha de
Compra anterior, de conformidad con lo dispuesto en la
Estipulacién Sexta y el Contrato Marco de Cesidon de
Activos (v a los que en la presente Escritura se alude como
los “Activos Adicionales”). -

El saldo vivo de los Activos no considerados Activos
Fallidos integrados en el Fondo nunca podrd exceder del

saldo vivo de los Activos Iniciales en la fecha de
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otorgamiento de la presente Escritura (el “Importe Maximo
de los Aetivos™), -

5.2 Auditoria sobre los Préstamos objeto de
titulizacion, -

Se ha realizado un informe de auditoria sobre la
“Cartera de Activos Titulizables”, integrada por una
seleccion de préstamos concedidos la Entidad Cedente para
financiar a personas fisicas la adquisicion de bienes de
consumo, parte de los cuales han sido objeto de cesion al
Fondo como Activos Iniciales en la fecha de otorgamiento
de la presente Escritura. La Cartera de Activos Titulizables
esta integrada por 104.902 préstamos con un saldo vivo, a
25 de agosto de 2008, de 986.843.386,37 euros.-----—-==mmnm--

El Informe de Auditoria ha sido elaborado por
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con
domicilio en Paseco de la Castellana, 43, 28046 Madrid,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con
el nimero S-0242 - m oo

La vertficacion de la auditoria versa sobre una serie de

atributos tanto cuantitativos como cualitativos de la Cartera

[g]
(¥




de Activos Titulizables y, en concreto, sobre los siguientes
aspectos: Propdsito del Préstamo, Identificacién del Deudor,
Transmision del Préstamo, Fecha de Formalizacién, Fecha
de Vencimiento, Tipo de interés o indice de referencia,
Diferencial del Tipo de Interés, Tipo de interés aplicado,
Importe inicial del préstamo, Saldo actual del préstamo,
Retrasos en el pago, Formalizacion del préstamo, Sistema
de amortizacion, Canal de Originaciéon y Criterio de

Concesion, ——--mmmmmmmmemeee - e

La Entidad Cedente se compromete, durante la vigencia
de los Activos, a que, si a pesar de sus propias
comprobaciones y de las efectuadas por
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., se
detectara la existencia de algun Préstamo que en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura presentara algin vicio
oculto, procederd de modo inmediato a la sustituciéon del
Activo correspondiente o al reembolso del mismo, segin
proceda, procediéndose, con anterioridad a la sustitucion, a
la comprobacidn de la idoneidad del préstamo sustituyente
por una firma de auditoria externa. --------==mmmmmmmmmmmmameee-

Los resultados de la auditoria se e¢ncuentran recogidos
en un informe, que se adjunta a la presentc Lscritura como
ANexo 7. -

SEXTA.- CONDICIONES DE LA CESION
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ACTIVOS, e,

La cesion de los Préstamos al Fondo tendra lugar en la
forma descrita a continuacion, todo ello con arreglo a lo
dispuesto en la presente Escritura, en el Folleto v en el
contrato de cesidon y adquisicion de activos que han
formalizado la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y Ia Entidad Cedente en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura (el “Contrato Marco
de Cesion de Activos”). wmmemmmoeooo

6.1 Cesion y Adquisicion de los Activos Iniciales. -----

En virtud de la presente Escritura, y del Contrato Marco
de Cesion de Activos suscrito en esta misma fecha, la
Entidad Cedente cede v transfiere, y la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacion del Fondo, adquiere
los 99.126 Activos Iniciales, por importe nominal total de
NOVECIENTOS DIEZ MILLONES SEIS EUROS CON
VEINTITRES CENTIMOS (€ 910.000.006,23), La relacion
de los Activos Iniciales que el Fondo adquiere de la Entidad
Cedente en esta fecha se adjunta a Ia presente Cscritura

COMO ANEXO &, ---m e




6.2 Cesion de los Activos Adicionales, ------—-———————-—

Al objeto de renovar el activo del Fondo, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, adquirira
trimestralmente de la Entidad Cedente, en cada una de las
fechas correspondientes al segundo (2°) Dia Hébil anterior a
cada Fecha de Pago durante el Periodo de Compra (tal como
se define esta expresidon a continuacion) (en adelante, cada
una de ellas, una “Fecha de Compra”™), nuevos Activos
para reemplazar (i} el importe de los Activos que hayan sido
amortizados ordinaria o anticipadamente por los Deudores y
(1) el importe de los Activos que tengan la consideracion de
Activos Fallidos desde la Fecha de Compra anterior, -----=---

Los Activos Adicionales seran cedidos al Fondo en
posteriores Fechas de Compra a lo largo de la vida del
mismo y hasta la finalizacion del Periodo de Compra,
siguiendo el procedimiento descrito mas adelante, por un
importe maximo tal que el Saldo Vivo de los Activos no
considerados Activos Fallidos del Fondo no exceda del
Importe Maximo de 108 Activos. —=mmmmmmme e oo

Para dicha adquisicion se utilizaran los Fondos
Disponibles una vez atendidos los pagos de los conceptos

con prioridad en el Orden de Prelacidn de Pagos. —------------

1. Cantidad de Recompra.--—-----

El “Importe Maximo de Adquisicion” serd, en cada
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Fecha de Compra, la diferencia positiva entre el importe
nominal de los Bonos en la Fecha de Emision y el Saldo
Vivo de los Activos que no tengan la consideracién de
Activos Fallidos. ==--mmm e

La “Cantidad de Recompra” serd igual a la menor de
las siguientes cantidades:—----—--mmmmmmemm ool

(1) el Importe Maximo de Adquisicién determinado en
la Fecha de Compra correspondiente al Periodo de Devengo
de Intereses en Curso; y--—---m-mmmmmmmmmemm oo

(11) los Fondos Disponibles existentes una vez atendidos

los conceptos preferentes del Orden de Prelacion de Pagos. -

2. Periodo de Compra.
Se¢ entiende por “Periodo de Compra” el periodo de
tiempo que medie entre la Fecha de Constitucién del Fondo
y la primera de las siguientes fechas: —-----rmememmmmmacoceeee
(1) El segundo Dia Habil anterior a la duodécima (12%)
Fecha de Pago (incluido), -----------mmm oo
(1) Aquella fecha en que la Entidad Cedente sea
declarada cn concurso, o su coeficiente de solvencia sea

igual o menor que el nivel minimo exigido por la normativa




bancaria aplicable en cada momento. -
(111) Aquella Fecha de Compra en la que el saldo
acumulado de los Activos Fallidos supere el importe que le

corresponde segun la tabla siguiente: ------------==mmmmmmmmnmmm

Importe Fallidos
Fecha Importe
de Pago Fallido {€)
13 2.123.333,33
=3 4,246, 666,57
34 6.370.000,00
43 8.493.333,33
e 10.616,.666,67
52 12,740,000,00
7 14.863.233,23
=5 16.985.666,67
L 19.110.000,00
108 21.233,333,33
11= £3.356.666,67
123 25.480,000,00

(iv) Aquella Fecha de Compra en la que ¢l Saldo Vivo
de los Activos que no tengan la consideracién de Activos .
Fallidos, cuya mora sea superior a noventa (90) dias supere

el importe que le corresponde segun la tabla siguiente; -------
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Importe Impagados

Fecha Importe
de Pago Impagado (€)
13 2.7523.083,33
23 5.566.166,67
33 £.349,250,00
43 11,132.333,33
59 13.915.415,67
63 16,668,500,00
7 19.4581.583,23
g3 22.264.666,67
0a 25,047, 750,00
1= 279.830.573,33
114 A0.513.916,67

= 33.297.000,00

(v) Aquella Fecha de Compra en que esté resuelto el

Contrato de Swap y no fuese sustituido por otro contrato de

(vi) Aquella Fecha de Compra en que la Entidad
Cedente no ejerza la funcion de Administrador de los
Fa I RS —

(vii) Aquella Fecha de Compra en la que se determine
que el importe dcl Fondo de Reserva no vaya a alcanzar la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva,-——-—----—-—-——--—--

(viil} Aquella Fecha de Compra en la que el informe de
auditoria correspondiente a las cuentas anuales del ultimo

¢jercicio de la Entidad Cedentc presente salvedades que
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supongan un menoscabo de su solvencia o afecten a los
Activos titulizables. ~-=-—-—rmm e

A estos efectos, la letra (i) anterior es una Fecha de
Compra (comprendida en el Periodo de Compra) en que se
procedera a la adquisicidon de Activos Adicionales, mientras
que las fechas referidas en las letras (ii) a (viii) antetiores no
son Fechas de Compra y, por tanto, no se procedera en las
mismas a la adquisicién de Activos Adicionales (por el
contrario, dardn lugar, en la siguiente Fecha de Pago al
comienzo de la amortizacién de los Bonos). Mientras no
ocurra alguna de las circunstancias descritas en los puntos
(1) a (viii) de este apartado, ¢l Periodo de Compra
correspondera al periodo de tiempo transcurrido entre la
Fecha de Constitucidon y el segundo Dia Hébil anterior la
duodécima (12%) Fecha de Pago, comprendiendo por tanto
doce (12) Fechas de Compra, ~==--mmemmmmemee e

3. Procedimiento para la Adquisiciéon por el Fondo

de Activos Adicionales.

Un mes antes de cada Fecha de Compra, la Entidad
Cedente enviarda a la Sociedad Gestora un archivo
informatico que contendrda la cartera de préstamos
susceptibles de ser titulizados que figuren en el activo de su
balance en ese MOMENtO. ~---=mmmmmmmm o

En cada I'echa de Determinacion anterior a la Fecha de
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Compra correspondiente, la Sociedad Gestora remitira a la
Entidad Cedente comunicacién escrita de demanda de
Activos para el Fondo con indicacién de: (i) Cantidad de
Recompra en la Fecha de Compra (ii) la Fecha de Compra
en que corresponda efectuar la cesion al Fondo vy (iii) la
Fecha de Pago en que corresponda efectuar el pago por la
CESION, mmmmmm e o e

La Entidad Cedente, una vez recibida la comunicaciéon
prevista en el parrafo anterior y con anterioridad a las 8:00
horas de la Fecha de Compra correspondiente, remitird a la
Sociedad Gestora un archivo informatico actualizado de la
cartera de préstamos susceptibles de ser titulizados que
figuren en el activo de su balance y que cumplan los
Requisitos de Elegibilidad (en adelante, cada una de cllas
una “Oferta de Cesion”). La Oferta de Cesion tendra el
caracter de irrevocable y vinculante para la Entidad
Cedente. —---mse oo

Una vez recibida la Oferta de Cesidn de la Entidad
Cedente, la Sociedad Gestora realizarda las sigujentes

T 10 T R ——




(1) determinard los Activos Adicionales que son
aceptados y aptos para su cesion al Fondo, por un importe
igual o lo mas préximo posible (aunque nunca superior) a la

Cantidad de Recompra;- S —

(11) verificard que los derechos de crédito seleccionados
entre los que integran la Oferta de Cesion cumplen los
Requisitos Individuales previstos en la Estipulacién Octava,
y que ¢l conjunto de la cartera titulizada, (incluyendo los
préstamos aceptados en el punto (i) cumple los Requisitos
Globales previstos en la Estipulacidon Octava (a estos
cfectos, tanto los requisitos individuales como los requisitos
globales, los “Requisitos de Elegibilidad™), conforme a las
caracteristicas comunicadas por la Entidad Cedente, sin que
ello implique la validacidon de los posibles vicios ocultos de
los Activos Adicionales; «=-----mmmmmmm e

(111) remitira a la Entidad Cedente comunicacion escrita
de la aceptacién de cesion de los Activos Adicionales que
va a adquirir, acompafnada de un archivo informatico con ¢l
detalle de los Activos Adicionales ofrecidos por la Entidad
Cedente aceptados y las caracteristicas de los mismos que
por ella fueron comunicadas. -----=-=mm==mmmmmmmmmmmmee e

Aquella parte dc la Cantidad de Recompra que no sea
finalmente destinada a la adquisicion de Activos

Adicionales (el “Exceso de Recompra”) serd ingresada en
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la Cuenta de Tesoreria, ------=-=-==mmm-mmm e e
La cesion de los Activos Adicionales sera efectiva,
mediante la aceptacion de la Oferta de Cesidn, descrita en el
apartado anterior, con efectos desde la Fecha de Compra
COITESPONAIENLE, ~---=-==rmrmmemm o ——————— e
En cada nueva adquisicion de Activos Adicionales, en
la Fecha de Compra correspondiente, o en todo ¢aso no mas
tarde del Dia Habil siguiente a dicha Fecha de Compra, la
Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV la siguiente
doCUMENTACTON: === m == e oo
(1) Por CIFRADOC, el detalle de los correspondientes
Activos Adicionales, incluyendo, entre otros, las siguientes
caracteristicas de cada uno de dichos Activos Adicionales: --
- Fecha de formalizacion del Activo, —=——mmmmmmemmmmmeeeee
- Importe nominal del Activo.———————— v
- Fecha de Compra del Activo.--—-=-=-=mmmrmmmmmceme oo
- Fecha dc vencimiento del Activo. =-memmmemmemeeemmmmeaee e
A los anteriores efectos, la Sociedad Gestora se ha
adherido al sistema CIFRADOC de la CNMV para la

comunicacion telematica del detalle de los Aclivos




Adicionales a través de la remisidn de archivos
informaticos, que seguirdn ¢l formato de los documentos
que se adjunta como Anexo 8 a la presente Escritura, -—------—-

En el supuesto de que, en algin momento y por
cualquier motivo, la Sociedad Gestora no pudiera utilizar
dicho sistema, ésta y la Entidad Cedente se comprometen a
remitir en cada Fecha de Cesion un documento o
comunicacion a la CNMV que surta iguales e¢fectos o, de no
ser posible, otorgar escritura publica con el contenido
antedicho o bien utilizar cualquier medic que en el futuro
pueda producir iguales efectos frente a terceros, debiendo la
Sociedad Gestora en este caso entregar a la CNMV copia

autorizada de dicho documento, o el que resultara del citado

(i1) Declaracion escrita de la Sociedad Gestora de que
los Activos Adicionales cumplen todos los Requisites de
Elegibilidad establecidos en la Escritura de Constitucién y
en el presente FONQtO - - mmmmmm s

(i11) Declaracion escrita de la Entidad Cedente de que
los Activos Adicionales cumplen todas las declaraciones de
la Estipulacion Octava y todos los Requisitos de
Elegibilidad establecidos en la presente Escritura y en el
Folleto. ~-mm oo

Todos los gastos e impuestos que sc generan con
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ocasion de la formalizacidn de las sucesivas cesiones de
tales Activos Adicionales seran a cargo del Fondo. —-—-------

Anualmente la Sociedad Gestora encargara, por cuenta
del Fondo, la realizacion de una auditoria, utilizando
técnicas de muestreo, sobre los Activos Adicionales
adquiridos durante los afios 2009 a 2012, correspondientes
al Pertodo de Compra, que permanezcan vivos al 31 de
diciembre de cada uno de estos afios. La verificacién de los
Activos Adicionales dec la muestra versara sobre los mismos
atributos que la auditoria efectuada sobre la Cartera de
Activos Titulizables para su cesion al Fondo en la Fecha de
Constitucton, si bien en el atributo Criterio de Concesidon se
verificard que la totalidad de Préstamos han sido concedidos
conforme al procedimiento de scoring. Dicha verificacion
sera realizada por una firma de auditoria inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C) vy
enviada a la CNMV junto con ¢l informe de auditoria de las
cucntas anuales del Fondo correspondientes a los gjercicios
cerrados al 31 de diciembre de dichos afios, -——--------—-----——-

6.3 Pactos comunes a la cesion de Activos al Fondo.--

37




Tanto la cesion de los Activos Iniciales como la cesidn
de los Activos Adicionales se regiran por los siguientes
pactos comunes, establecidos en la presente Escritura y en el

Contrato Marco de Cesion de Activos: --- — —————

(i) La cesion serd plena ¢ incondicionada y por la

totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento de los

I R 4 (L — - -
(i1) La cesion de los Préstamos estard sometida a la
legislacton comuin espafiola. ————r-mm-mmmmmmmemmmmm e
(i11) La cesion de los Préstamos comprenderd: ~-m-mmemu---
(a) la totalidad de los pagos que realicen los Deudores
en concepto de principal (por amortizacién ordinaria o
anficipada), intereses ordinarios y de demora devengados
por los Préstamos, asi como por comisiones, gastos, costas,
penalizaciones o cualquier otro concepto por razon de los
Activos, 1ncluyendo todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de la Entidad
Cedente, asi COMO =mmmmmmrm oo
(b) la totalidad de los derechos accesorios (incluyendo
los derechos de administracion y defensa legal) y acciones
frente a terceros que puedan derivarse de los Activos. -—------
(iv) La fecha de efectividad de la cesion al Fondo de los
Préstamos, en la que el Fondo quedard subrogado en la

posicion acreedora de la Entidad Cedente en los mismos (la
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“Fecha de Cesion”), coincidira necesariamente, en ¢l caso
de los Activos Iniciales, con la fecha de otorgamiento de la

presente Escritura y en el caso de los Activos Adicionales,

con la correspondiente Fecha de Compra. -—--

(v) La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348
del Codigo de Comercio, responde ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Activos, de las
manifestaciones recogidas en la presente Escritura y en el
Folieto, pero no responde de la solvencia de los Deudores vy,
por tanto, no asume responsabilidad alguna por el impago
de los Deudorces, ya sea del principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad adeudada en virtud de los Préstamos.

(vi) En el caso de que alguno de los Activos titulizados
no reunicra en la Fecha de Cesion las caracteristicas
recogidas cn el Folleto o los Activos adolecieran de vicios
ocultos, la Sociedad Gestora lo notificard a la Entidad
Cedente afectada para que, st fuera posible, remedie tal
circunstancia mediante la sustitucién del Préstamo por otro
de¢ las mismas caracteristicas de conformidad con lo

dispuesto en la presente Escritura, -----=mmmmmmmmemmemeeeee




(vii) La Entidad Cedente no asumira ninguna obligacién
de recompra de 105 ACtiVOS, ==---==mmmmmmmmm e

6.4 Precioy Pago,---—-eeo oo

El precio de adquisicién de los Activos serd a la par. En
consecuencia, el precio que el Fondo debera abonar a la
Entidad Cedente con motivo de cada ceston de Activos sera
una suma igual al valor nominal del principal pendiente de
pago de los Préstamos cedidos en la correspondiente Fecha
de Compra (el “Precio”).=-----mmmmomemmmeee e

El Precio de los Activos Iniciales sera satisfecho por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
en la Fecha de Desembolso, con cargo al importe de la
emision de los Bonos vy, en la parte que, en su caso, exceda
del importe nominal de la emisién, con cargo al Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. --=--m-mmmmmmmmmemcmeee o

Adicionalmente, y con motivo del aplazamiento del
pago del Precio de los Activos Iniciales por el Fondo a la
Entidad Cedente hasta la Fecha de Desembolso, se
devengaran intereses a favor de la misma a un tipo igual al
Euribor a tres (3) meses tomado como hipdtesis en la
claboracion de los cuadros del servicio financiero incluidos
cn el Folleto (5,277%). Tales intereses, que se calcularan
tomando como base el nimero de dias transcurridos entre la

Fecha dc Cesion (incluida) y la Fecha de Desembolso
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(excluida) y un afio de trescientos sesenta (360) dias, se
liquidaran y se abonaran por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, en la Fecha de
Desembolso (junto al importe del Precio), con cargo al
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. -—-------=-mmmnnux

El Precio de los Activos Adicionales sera satisfecho por
la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, no mas tarde de las 15:00 horas (de Madrid) del
mismo Dia Habil, valor esc mismo dia, de la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente a la Fecha de Compra de tales
Activos Adicionales, -—--==--——-m -

Adicionalmente, vy con motivo del aplazamiento del
pago del Precio de los Activos Adictonales por el Fondo a la
Entidad Cedente desde la Fecha de Compra hasta la Fecha
de Pago del Precio de los Activos, se devengaran intereses a
favor de la misma a un tipo igual al Tipo de Interés de
Relerencia dc los Bonos aplicable en tal Fecha. Tales
intereses, que se calculardn tomando como base el namero
de dias transcurridos entre la I'echa de Compra (incluida) y

la I'echa de Pago correspondiente (cxcluida) y un afio de
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trescientos sesenta (360) dias, se liquidardn y se abonarin
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, en la Fecha de Pago correspondiente (junto al
importe del Precio) con cargo a los Fondos Disponibles. -----

La Entidad Cedente, una vez reciba confirmacion escrita
del abono del Precio (y de los intereses por aplazamiento del
pago del Precio de los Activos Iniciales hasta la Fecha de
Desembolso o de los Activos Adicionales hasta cada Fecha
de Pago durante el Periodo de Compra) acusara recibo de
los fondos otorgando asi a favor del Fondo la mas eficaz
carta de Pago. ———-mmmmm

No seran objeto de cesidon (y, por tanto, seguiran
correspondiendo a la Entidad Cedente) los intereses
ordinarios devengados por los Préstamos desde la ultima
fecha de liquidacién de intereses de cada uno de ellos y
hasta su respectiva Fecha de Cesién al Fondo (los
“Intereses Corridos”), que se abonaran a la Entidad
Cedente en el momento en que, en su caso, se reciban,
pudiendo ser compensados por la propia Entidad Cedente. --

Cualesquiera cobros y pagos entre la Entidad Cedente y
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, derivados del
Contrato Marco de Cesion de Activos se realizaran; ----------

(1) si son debidos a la Entidad Cedente, en la cuenta que

¢sta especifique cn cada momento; y ==--------m-m-oeeeeem oo
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(11) si son debidos por la Entidad Cedente, en la Cuenta
de Tesoreria. ==—----m-mmmmmm e e

En caso de que, por no confirmar la Entidad de
Calificacion las calificaciones provisionales asignadas a los
Bonos como definitivas antes de la Fecha de Desembolso,
se resolviese la constitucion del Fondo v la cesion de los
Activos Iniciales, se extinguird [a obligacién de abonar a la
Entidad Cedente ¢l Precio de los Activos Iniciales, asi como
los intereses por aplazamiento del pago de este Ultimo. ~~~---

6.5 Compensacion., =~----—-mooeemmem

En el supuesto de que alguno de los Deudores por los
Préstamos mantuviera un derecho de crédito liquido,
vencido y exigible frente a la Entidad Cedente y, dado que
la cesion se realiza sin conocimiento del Deudor, resultara
que alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, la Entidad Cedente
remediara tal circunstancia o, si no fuera posible remediarla,
la Entidad Cedente procedera a ingresar al Fondo el importe
quc hubiera sido compensado mas los interescs devengados

que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dfa en que
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efectuie el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo correspondiente.----------

SEPTIMA.- SUSTITUCION DE LOS ACTIVOS
TITULIZADOS., ----———

En ¢l caso de que alguno de los Activos adoleciera de
vicios ocultos por no reunir en la Fecha de Cesidn las
caracteristicas recogidas en la EHstipulacion Octava, la
Entidad Cedente pondrd en conocimiento de la Sociedad
Gestora la existencia de dicha circunstancia o,
alternativamente, en caso de que sea la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, quien detecte la existencia de
dicha circunstancia, lo pondrd en conocimiento de la
Entidad Cedente, para que actie con arreglo a lo que se
indica a continuacién. Si fuera posible la Entidad Cedente
debera remediar tal circunstancia, incluso mediante la
sustitucion del Activo por otro de las caracteristicas
similares, en el plazo de quince (15) Dias Habiles desde la
referida notificacion. «=—-mmmmmmmm e

La Entidad Cedente debera indicar a la Sociedad
Gestora los Activos que propone ceder para sustituir los
Activos afectados, y si son homogéneos en plazo residual,
tipo de interés, valor de principal pendiente de reembolso,
caracteristicas del Deudor y frecuencia de pago. La

sustitucion se llevara a cabo una vez haya tenido lugar una
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comprobacién de la idoneidad del préstamo sustituyente por
una firma de auditoria externa, para que la estructura
financiera del Fondo no se¢ vea afectada por la sustitucion,
debiendo declarar en todo caso la Entidad Cedente a la
Sociedad Gestora que el activo sustituyente cumple con lo
declarado en la Estipulacion Octava. ---e-eemammmmececeeee.

La sustitucion se llevard a cabo mediante la
formalizacion de la cesion de los Activos sustituyentes, en
la forma y plazo que establezea la Sociedad Gestora, dentro
del plazo méximo anteriormente mencionado, en el caso de
los Activos Iniciales, mediante el otorgamiento de una
escritura notarial, que incluird una relacion de los Activos
que s¢ sustituyen, que habrd de otorgarse dentro de los
treinta (30) dias naturales siguientes a la notificacion
referida en este apartado, y una copia de la cual se
depositard en la CNMV, v en el caso de los Activos
Adicionales, con los mismos requisitos establecidos para la
ces10n de los Activos Adicionales en la Estipulacién 6.2, ----

Los gastos ocasionados con motivo de la sustitucién

seran a cargo de la Entidad Cedente. -=-=~=m=mmmeeeeeeeeeee o




Si la existencia de un vicio oculto no pudiera ser
subsanada en el plazo referido anteriormente, la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, resolvera la ceston de los
Activos afectados y la Entidad Cedente reembolsard en
cfectivo el capital pendiente, los intereses devengados y no
pagados, asi como cualquier cantidad que pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del
correspondiente Activo, asi como los costes derivados de
dicha resolucidn, mediante ingreso en la Cuenta de
Tes0Teria, —=mmmm oo oo e e

OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DEL CEDENTE. —m-mmem e e e

La Entidad Cedente garantiza a la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo las siguientes
declaraciones, que se entenderdn realizadas cn cada Fecha
de Compra en relacidn con los Activos Adicionales:--~-------

En cuanto a la Entidad Cedente.-—-------==-===mmnmmmnar-

(1) que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Regisiro Mercantil v en el registro de
entidades de creédito del Banco de Espafa; ----------------—----

(2) que ni a la fecha de inscripeidn del Folleto en los
registros de la CNMV, ni en ningun momento desde su

constitucién, se ha encontrado en situacion de insolvencia,
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suspension de pagos, quiebra 0 concurso; -----~-=mmmmmmmmmmmeee
(3) que sus érganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la cesion de los Activos y
para otorgar validamente la presente Escritura, los contratos
y los compromisos complementarios asumidos; --=------------
(4) que dispone de cuentas auditadas de los tres tltimos
gjercicios, con opinién favorable en el altimo y que ha
depositado dichas cuentas anuales en CNMV y cn el
Registro Mercantil; ¥ =—-mmmcommmme e
(5) que la Entidad Cedente cumple con la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de
Caracter Personal, asi como el resto de la normativa relativa
a la proteccion de datos que le sea aplicable. -—==--=nee-mememno-
En cuanto a las caracteristicas de los Activos, ---------
(1) que los Activos existen y son validos y ejecutables
de acuerdo con la legislacion aplicable; ==m--s----c-mommmmeeeee
(2) que es titular pleno de los Activos v que éstos no
estan sujelos a carga o gravamen de ninglin tipo, sin quc

exista impedimento alguno para que se¢ puedan ceder al
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(3) que ninguna persona tiene derecho preferente sobre
el Fondo, en cuanto titular de los Activos, en relacion con
los cobros que se deriven de los mismos (salvo las
preferencias previstas en la legislacion concursal);----«-------

(4) que los datos relativos a los Préstamos que se
incluyen en la presente Escritura (asi como los que se
incluyen en el Folleto y los que se incluiran en cada Fecha
de Compra) y comunicados a la Sociedad Gestora son
correctos y completos y reflejan fiel y exactamente la
realidad de dichos Préstamos, sin que incluyan
informaciones u omisiones que puedan inducir a error a los
inversores. Asimismo, que cualquier informacion sobre los
Préstamos que pudiera de cualquier manera afectar a la
estructura financiera o legal del Fondo ha sido comunicada a
la Sociedad Gestora; —------======mmmmmm oo

{5) que la totalidad de los Activos son préstamos
concedidos a personas fisicas y cuentan con la garantia
personal asumida por los titulares de los mismos. En el caso
de los Activos Adicionales, si bien podran contar con
garantias adicionales, tanto personales como reales, en
ningln caso contardn con garantias cuya constitucion o
transmision esté sujeta a inscripcion en el registro de la
propiedad o el registro de bienes muebles; --------=-=-~r-------

(6) que la totalidad de los Activos estan nstrumentados
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mediante escritura publica, péliza, contrato privado de
formalizacion o pagaré no a la orden; ~--------————m-omeeereem

(7) que todos los Activos estan claramente identificados,
tanto en soporte informatico como por sus respectivos
documentos de formalizacion;-----—-———=mmmmmmmmmmmm e

(8) que el destino de todos los Préstamos es financiar a
personas fisicas la adquisicion de bienes de consumo
(entendiendo estos bienes de consumo en sentido amplio, ¢
incluyéndose, entre otros, la compra de bienes muebles,
vehiculos, productos financieros y  pequefios bienes
inmuebles como plazas de garaje) y que el Préstamo no es
una operacion de arrendamiento financiero;-—-=~-------------—-

(9) que la totalidad de los Activos estan denominados en

(10} que todos los Activos constituyen una obligacién
valida y vinculante de pago para el Deudor correspondiente,
exigible en sus propios términos (salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);------~--

(11) que ninguna prevision o clausula de los Activos ha

sido modificada, renunciada o alterada respecto a las
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condiciones comunicadas a la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo; -----------—---———rmmmm e

(12) que los Activos son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicacién y de
acuerdo con sus respectivos contratos, v en el caso de que
no fueran libremente transmisibles sin el consentimiento del
deudor, tal consentimiento ha sido obtenido; -~-----—--=———---=-

(13) que la cesion de los Activos al Fondo no infringird
la legislacion espafiola; -—-——----~mmmmmmmm e

(14) que los pagos de los Deudores se efectdan

mediante domiciliacidn bancaria; ----------e=cmemmmmmmmammamcanan

(15) que los pagos de los Deudores en virtud de los
Activos no estan sujetos a retencion o deduccioén alguna de
naturaleza fiscal;=mmmmmee oo

(16) que la totalidad de los Activos tiene su importe
totalmente diSpuesto; =-=-—--———mmmm s

(17) que, en la Fecha de Compra, el Deudor
correspondiente no se encuentre en situacion de impago
respecto de otros Préstamos cedidos al Fondo por la Entidad
Cedente; —=mmmmmmm e

(18) que todos los Activos se ajustan a las politicas de
concesion de crédito de la Entidad Cedente, aplicables en el
momento de su concesion, adjuntandose como Anexo 5 a la

presente Escritura el Memorandum de Concesion vy
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Seguimiento de Riesgos; ~---=-====mmmmmmsamom oo

(19) que desde el momento de su concesion, los Activos
han sido y estdn siendo administrados por la Entidad
Cedente de acuerdo con los procedimientos habituales que
tiene establecidos; - —-m-mmmmmmm

(2) que, a la Fecha de Ceston, no existiran litigios de
ningln tipo o cualquier otra circunstancia en relacién con
los Activos que puedan perjudicar su validez o exigibilidad
ni ninguno de los Deudores habra opuesto, a dicha fecha,
excepciones de pago de los Préstamos, incluida la de
COMPENSACION; === === == o e e

(21) que no tiene conocimiento de que alglin Deudor se
encuentre en situacion concursal alguna; —----—--—----—--—-—---

(22) que no tiene conocimiento de quc ninguno de los
Deudores sea titular de ningin derecho de crédito frente a la
Entidad Cedente por el que les confiera derecho a ejercitar
1a COMPENSACION; == m e

(23) que no tiene conocimiento de que alguno de los
Deudores figure incluido en los listados de EXPERIAN ya

sea por impagos de préstamos o por devolucion de efectos
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cambiarios; ------ — e
(24) que ninguno de los Préstamos ha sido objeto de
renegociacion o reestructuracidn con anterioridad a la Fecha

de Cesion; -—--—-------- e

(25) que ninguno de los Préstamos contempla clausulas
que permitan el diferimiento en el pago periddico de los
intereses y en la amortizacion del principal; ~---~-n-mememmmeeas

(26) que los Préstamos originados en sucursales de la

Entidad Cedente representa al menos el 92% del Saldo Vivo

de 108 ACliVOS; Ymmmmmmmm oo

(27) que en la Fecha de Cesion de los Activos Iniciales
al menos ¢l 68% del saldo vivo de los préstamos
corresponde a préstamos concedidos mediante el
procedimiento de scoring; mientras que en la Fecha de
Cesion de los Activos Adicionales el 100% del saldo vivo
de los préstamos corresponde a préstamos concedidos
mediante el procedimiento de SCOTING, ~=mmmmmmmmmmmmmmeee

En cuanto a los requisitos de los Activos de forma
individual (“Requisitos Individuales™),---------——--—-———————-

(1} que en la Fecha de Cesion el saldo de cada uno de

los Activos no serd inferior a 400 euros ni superior a 75.000

(2) que en la Fecha de Cesion lodos los Activos tienen

un sistema de amortizacion constante o francesa, sin que
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existan periodos de carencia a favor de los Deudores; --------
(3) que en la Fecha de Cesion todos los Activos vencen
antes de la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos: --------
(4) que a la Fecha de Cesion los Préstamos presentan al
menos una cuota pagada; ¥ —--memme e oo oo
(5) que, en la Fecha de Cesidn al Fondo de los Activos,

ninguno de ellos presentard impagos de mas de treinta (30)

En cuanto a los requisitos de los Activos de forma
global (“Requisitos Globales”), ——---mnueceoeeee
Lstos requisitos se deberdn cumplir en cada Fecha de
Cesion tras la incorporacion de los Activos Adicionales,
tomandose en consideracion aquellos Activos que no tengan
la consideracion de Activos Fallidog:--=sm-mmecmoommmcmeceeeeoo
(1) Que en la Fecha de Cesion la vida residual media de
los Activos ponderada por el saldo vivo de cada Activo es
INfertor a 5 afios ;- -=mmmmcmce e
(2) Que en la Fecha de Cesién ¢l saldo vivo de los
Préstamos de los diez mayores Deudores no supera el 0,15%

del total del Saldo Vivo de 1os ACtiVOS: —=-=m-mmmmcecmcmemmmmeee
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(3) Que en la Fecha de Cesion los Préstamos cuyo saldo
vivo sea superior a 50.000 euros no representan mas de un
0,2% del total del Saldo Vivo de los Activos;-------====-=-----

(4) Que en la Fecha de Cesion el saldo vivo de los
Préstamos cuya vida residual sea superior a 108 meses no
supera el 0,40% del total del Saldo Vivo de los Activos; -----

(5) Que en la Fecha de Cesién el saldo vivo de los
Préstamos destinados a la adquisicién de vehiculos sea
superior al 30% del total del Saldo Vivo de los Activos; -----

(6) Que en la Fecha de Cesion el saldo vivo de los
Activos con un vencimiento inferior a un (1) afio no supera
el 0,05% del total del Saldo Vivo de los Activos. -------------

(7) Que en la Fecha de Cesidn el Saldo Vivo de los
Activos a tipo de interés fijo no sea inferior al 70% del total
del Saldo Vivo de los ACtivos, ——-emmmmmmmmmmem oo oo

(8) Que en la Fecha de Cesién el plazo medio
transcurrido desde la fecha de formalizacion hasta la cesion
ponderado por el saldo vivo de cada Activo no sca inferior a
tres (3) MESES. ~-mmmmmmmmmmmm o oo oo

(9) Que en la Fecha de Cesion los préstamos con
amortizacion de capital y pago de intereses mensual no son
inferiores al 99% del Saldo Vivo de los Activos. -------------—-

(10} Que en la Fecha de Cesidn el tipo medio ponderado

de los Activos no es infertor a 7%, ---m=======mr-mmmmommmmmmmm e
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(11) Que en la Fecha de Cesidén los Préstamos
concentrados en una tnica Comunidad Auténoma no supere
el 93,5% del Saldo Vivo de los Activos. —==-—=== oo

(12) Que el porcentaje del Saldo Vivo de los Activos
que presentan impagos de hasta treinta (30) dias no supera
el 14% del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de
CESION. ~mmmmm e

(I13) Que en la Fecha de Cesion los Préstamos
concedidos a empleados no supera el 3,65% del Saldo Vivo
de 108 ACUIVOS, ===

(I4) Que en la Fecha de Cesion los Préstamos
concedidos a clientes en calidad de preclasificados sea al
menos el 13% del Saldo Vivo de 108 ACtivos. —--------nemenmnan

La Entidad Cedente se compromete a proporcionar a la
Sociedad Gestora toda la informacion periddica referente a
los Activos, de acuerdo con las aplicaciones informaticas de
la Sociedad Gestora. =-==s—mmmmm e

Seccion I11: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS TITULIZADOS, ~ommmeeemmm -

NOVENA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE




LOS ACTIVOS TITULIZADOS. ---------rmm oo

L.a Entidad Cedente se obliga a ejercer la custodia y
administracion de los Préstamos, regulandose las relaciones
entre ¢ste y ¢l Fondo por el Contrato de Administracion de
Préstamos (el “Contrato de Administracion™) firmado en
la fecha de hoy por la Entidad Cedente (en cuanto a este
contrato, el "Administrador”) y la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo. -=----==m-mmmmmmmmmmmeaev

El Administrador seguird administrando los Préstamos y
dedicando el mismo tiempo y atencién a los mismos y
ejercera €l mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracion que el que dedicaria y egjerceria en la
administraciéon de Préstamos respecto a que no se hubieran
cedido al Fondo vy, en cualquier caso, ejercitara un nivel
adecuado de pericia, cuidado vy diligencia en la prestacion de

tas funciones de administracidn previstas en €l Contrato de

Administracion,-------------- R R e

El Administrador renunciara, en cualquier caso, a los
privilegios vy facultades que la Ley le confiere en su
condicion de gestor de cobros del Fondo y de administrador
de los Préstamos vy, en particular, a los que disponen los
articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil y 276 del Codigo de
COMEBICIO. =mmm s e e e oo

La descripcion sucinta y resumida del régimen y
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procedimientos ordinarios de administracion y custodia (los
"Servicios") de los Préstamos regulados por el Contrato de
Administracion es la siguiente: mmemm-memomemoeo e

1. Duracion, -

El Administrador prestara los Servicios hasta que, una
vez amortizados todos los Préstamos, se extingan todas las
obligaciones asumidas por dicho Administrador en relacién
con los Activos o concluya la liquidacién del Fondo y una
VEZ eXHINZUIAD E81€. ~——mmmm oo

En caso de concurso, intervencion por el Banco de
Espana o liquidacién del Administrador, podra la Sociedad
Gestora, siempre que fuera legalmente posible, designar un
nuevo administrador de los Préstamos, debiendo aceptar el
nucvo administrador las obligaciones previstas en ¢l
Contrato de Administracién. Con el fin de evitar perjuicios
al Fondo y/o a los titulares de los Bonos, en caso de que el
Administrador deba ser sustituido en la administracion de
los Préstamos conforme a lo indicado en este parrafo, aquél
continuara realizando sus funciones hasta el momento

mismo en el que se produzca efectivamente la referida




sustitucion. e ———————

El Administrador sustituido, una vez producida la
referida sustitucion, deberd poner a disposicidon del nuevo
administrador los documentos y registros informaticos que

sean necesarios para ¢l desarrollo de los Servicios por este

Los costes originados por dicha sustitucidon correrdn a
cargo del Administrador sustituido.-----=-=-====cmmmremmmceme -

Cualquier sustitucién del Administrador con arreglo a
este apartado, sera comunicada a la CNMV de conformidad
con lo previsto en la Estipulacion Decimoséptima. --~---------

2. Subcontratacion, --------------=esmmmm e

El Administrador podra, respecto de los Préstamos que
administre, subcontratar o delegar en terceras personas la
realizacion de las funciones sefialadas en el presente
apartado, siempre que sea legalmente posible y (1) medie el
consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, (ii) no suponga una rebaja de la
calificacion otorgada a los Bonos y siempre que (iit) dicho
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquicr caso, el Administrador mantendra la
responsabilidad Gltima de la correcta gestion de tales

Servicios. La subcontratacion no podrd suponer una
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modificacién de la presente Escritura del Fondo ni un
aumento del coste que el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, debe pagar al Administrador por la prestacion de
los Servicios. La subcontratacién aqui contemplada debera
comunicarse a la Entidad de Calificacién y no podra

suponer una rebaja de las calificaciones asignadas a los

Las terceras cntidades a las que el Administrador
subcontrate los Servicios deberan comprometerse, en el
correspondiente contrato de prestacion de servicios, a
aceptar y cumplir los términos y condiciones recogidos cn el
Contrato de AdminiStracion, ~-----—-—-—--mmmcmomomeee

3. Obligaciones del Administrador, -—-—-~--meeeeo -

El Administrador se obliga a: —-----——--mmmmemmem oo

- indemnizar al Fondo por cualquier dafio, pérdida o
gasto en cl que éste hubiera incurrido por razdn del
incumplimiento por parte del Administrador de sus
obligaciones de custodia y administracién de los Préstamos;

- tener en cuenta los intereses de los titulares de los

Bonos ¢n sus relaciones con los Deudores y en el ejercicio
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de cualquier facultad discrecional derivada del desarrolio de
108 SEIVICIOS; - m e
- cumplir todas las instrucciones razonables de la

Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo previsto en

la presente Escritura;-------------===-==mcmuuu- -

- realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios
o convenientes en relacidn con el desarrollo de sus
SEIrVICIOS; ¥ =mmmmm oo e

- disponer de equipos y personal suficiente para cumplir

todas sus obligaciones. ==«-wmsese s

4. Responsabilidad del Administrador.
El Administrador se compromete a actuar en la custodia
y administracion de los Préstamos con toda la diligencia
debida y respondera ante el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, de cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su
NEEIEENCIA. ===mmmmmmmmmmm e e e e oo

5. Garantias del Administrador y deber de

colaboracion.

El Administrador indemnizard al Fondo por cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razon del
incumplimiento de sus obligaciones de custodia,

administracion e informacion en relacion con los Préstamos.
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El Administrador no asume responsabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacidn y no otorgara garantias o avales ni incurrird en
pactos de recompra de los Activos, salvo los supuestos de
sustitucion de los Activos previstos en la Estipulacion
SEPUMA. = oo

6. Depdsito de documentos. --—---—--———occmeee

El Administrador actuara con caracter gratuito como
depositario de los documentos de formalizacion de los
Préstamos y de cuantos otros documentos sean relevantes,
incluyendo, sin limitacion, registros informaticos y la
documentacién relativa a cualquier derecho accesorio,
manteniéndolos separados de los referidos al resto de sus
PreStamOs, —=mmmmm e

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, podrd examinar y el Administrador deberd aportar el
original de los documentos de formalizacién de los
Préstamos, asi como de los restantes documentos relevantes
antes aludidos, depositados en el Administrador, cuando lo

considere oportuno, y podra solicitar que le sea entregada
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libre de gastos v en un plazo no superior a cinco (5) Dias
Habiles, copia de cualquiera de los citados documentos. El
Administrador debera proceder de igual modo en caso de
solicitudes de informacion presentadas por los auditores del

Fondo.------ e, _

7. Gestion de cobros.——---——--------cmmm e

El Administrador, como gestor de cobros de los
Préstamos por €l cedidos al Fondo, recibira por cuenta del
Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores
por razdn de los Préstamos, ya sea en via voluntaria o
forzosa, tanto por reembolso ordinario del principal como
por intereses o cualquier otro concepto debidas en virtud de
los Préstamos, en representacion y por cuenta del Fondo, y
de los demas derechos accesorios a los Préstamos y las
ingresara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria. Dicho ingreso
se efectuard con la misma fecha valor que la de recepcion de
dichas cantidades por el Administrador o en un plazo
maximo de cuarenta y ocho (48) horas. ----------=-=--cmmmeunamm

El Administrador abonara asimismo, en dicha cuenta y
plazo, las cantidades que reciba, en su caso, de los Deudores
por la amortizacion anticipada de cualquiera de los
Préstamos por €l concedidos. En el caso de que alguna
cantidad fuera compensada por los Deudores con el

Administrador, este seguiria debiendo dicha cantidad al
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El Administrador procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubiere correspondido al Fondo hasta el
dia en que efectie el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo correspondiente. ---------

8. Fijacidn del tipo de interés, —---—-~cmememeceee .

El Administrador calculard el tipo de interés de los
Préstamos sometidos a tipo de interés variable, de acuerdo
con lo establecido en los contratos que los regulan vy
comunicard a los Deudores, en los plazos previstos en
dichos contratos, el tipo de interés nominal aplicable
durante el periodo siguiente, -------m=mosmecomaee

El' Administrador remitira a los Deudores que lo
soliciten y a la Sociedad Gestora, informacién sobre el tipo
de interes resultante, —m-e-—-ooommmmomeee

9. Anticipo de Fondos. ———~—--mmooeoo

El Administrador no anticipara, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los

Deudores en concepto de principal, intereses, comisiones,
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prepago u otros, derivados de los Préstamos.-------------------

10. Facultades de renegociacion de los Préstamos. -—-

El Administrador no podra, sin el consentimiento de la
Sociedad Gestora, novar los Préstamos, condonarlos en todo
0 en parte o prorrogarlos ni, en general realizar cualquier
acto que disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor
economico de los Préstamos excepto por las modificaciones
autorizadas mencionadas en los parrafos siguientes. -------—

El Administrador de los Préstamos, quedard, desde la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura, autorizado,
respecto a dichos Préstamos, siempre que no afecte
negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se
comunigue a la Sociedad Gestora vy por ésta a la Entidad de
Calificacion, para acordar con los Deudores modificaciones
cn los tipos de interés y vencimiento final de los Préstamos,
en la forma establecida en los parrafos siguientes. ------——---—

En particular, en relacidon al vencimiento final de los
Préstamos, previa comunicacién a la Sociedad Gestora, el
Administrador podra acordar novaciones de los Préstamos
que supongan una disminucién o un incremento de la vida
residual del Préstamo de que se trate (por disminucion o
incremento del plazo de amortizacion) en todo caso sujeto a
los limites y condiciones previstos en la legislacion

aplicable y en la presente Escritura y, en particular, al limite
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temporal de la fecha de vencimiento de los Activos, que en
ningun caso podra exceder la Fecha de Vencimiento Final, y
teniendo en cuenta que el importe a que ascienda la suma de
capital o principal cedido al Fondo de los Préstamos sobre
los que se produce la prérroga del plazo de vencimiento no
podra superar el diez por ciento (10%) del Importe Maximo
de los Activos). Adicionalmente, el Administrador
inicamente podrd acordar tales renegociaciones siempre y
cuando se mantenga o reduzca el plazo entre las cuotas de
amortizacion del principal del Préstamo, y se mantenga el
mismo sistema de amortizacién. Los gastos en que sc
incurra en virtud de dichas renegociaciones no se
repercutiran en ningan caso al Fondo.-——-mmm-emcmmmmeem-

En cuanto a las modificaciones en el tipo de interés, se
podrd realizar cualquier modificacién del mismo siempre
que se mantenga la contrapartida inicial del Contrato de
Swap y siemprc que se cumplan las condiciones
establecidas al efecto en la Estipulacion Octava, de acuerdo
con lo previsto tanto en la presente Escritura como en el

Folleto, en el supuesto de que el Administrador acordara la




modificacion del interés de algin Préstamo, seguirdn
correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por el Préstamo, --------------—-e e oo

En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion
de algtn Préstamo, se procedera por parte del
Administrador a la comunicacion inmediata a la Sociedad
Gestora de las condiciones resultantes de cada
renegociacion. Dicha comunicacién se efectuara a través del
fichero logico o informatico previsto para la actualizacion
de las condiciones de los Préstamos. Tanto las escrituras
publicas como los contratos privados correspondientes a la
novacton  de condiciones de los Préstamos, seran
custodiados por el Administrador, ----=-=--=====-mmmemmmmeeeme -

La Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta del
Fondo, podra, previa notificacion al Administrador con un
preaviso razonable y por causas justificadas (de fuerza
mayor o relacionadas con el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo), en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracion, cancelar, dejar en
suspenso o modificar los requisitos de la habilitacién para la
rencgociacion por parte del Administrador que le hubieran
previamente autorizado, —=-----m--omoomem oo

El Administrador no podra iniciar renegociacioncs de

los AcCtivos por INICIAtIVA Propla, ~=~r=smm===m=mmmmmm oo
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11. Actuaciones en caso de impago de los Activos por
los Deudores, ———-rmcmmmeeoeoo

El Administrador se compromete a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Activos, ya sea en via judicial o extrajudicial y a realizar
cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las
garantias y obligaciones que se deriven de los mismos. ------

A tal fin, y a los efectos de lo previsto en los articulos
581.2 y 686.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, asi como
para el supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora,
actuando en representacion del Fondo, otorga en este acto
asi como en el Contrato de Administracion un poder tan
amplio y bastante como en derecho sea necesario a favor del
Administrador para que, actuande a través de sus
representantes debidamente apoderados al efecto, pueda, en
nombre y representacion de la Socicdad Gestora, como
representante legal del Fondo, requerir por cualquier medio
Judicial o extrajudicial a cualesquicra Deudores que hayan
incumplido sus obligaciones de pago derivadas de los

Activos el pago de las mismas, asi como ejercitar contra
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tales Deudores las acciones judiciales pertinentes. ------------

Sin embargo, en caso de que, transcurridos sesenta (60)
dias naturales desde la diligencia notarial de requerimiento
de pago de la deuda o, en su caso, desde la recepcidn por el
Administrador de una comunicacion de la Sociedad Gestora
requiriéndole para que inste las acciones judiciales
oportunas, el Administrador no hubiese iniciado el
procedimiento judicial oportuno, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, podra iniciar por si misma dicho
procedimiento para la reclamacion total de la deuda. ---------

Asimismo, en caso de paralizacion del procedimiento
judicial seguido por un Administrador, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, podra subrogarse en
la posicion de aquél y continuar el procedimiento judicial en
los términos previstos en las normas procesales que resulten
de aplicacion en cada momento, sin perjuicio de la
responsabilidad en la que pueda incurrir el Administrador de
conformidad con el Contrato de Administracién, --------------

12. Deberes de informacion. -----------—-——---ccmee -

El Administrador deberd comunicar a la Sociedad
Gestora la informacion que ésta solicite (con la
periodicidad, formato y sistema de transmision que esta
cxijja en cada momento) relacionada (a) con las

caracteristicas individuales de cada uno de los Préstamos,
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(b) con el cumplimiento por los prestatarios de las
obligaciones derivadas para los mismos de los Préstamos, y
(¢) con la situacién de morosidad de los Préstamos y con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de los mismos,
asi como con las actuaciones en caso de demora,
manteniendo en sus archivos comprobantes de las
correspondientes comunicaciones. -—=mme=--momcmomoocece e

Asimismo, el Administrador deberd comunicar a la
Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de adecuacién
de los Préstamos a las declaraciones previstas en la
Estipulacion Octava, en cuanto tenga conocimiento de ello, -

El' Adnmunistrador deberd preparar y entregar a la
Sociedad Gestora la informacion adicional razonable que,
en relacion con los Préstamos o los derechos derivados de
los mismos, la Sociedad Gestora solicite, -—-—----mmmmmmmeeeeeee

13. Notificacion de la cesién de los Préstamos, -~

En caso de que, por darse las circunstancias previstas en
el Contrato de Administracidn (concurso o indicios del
mismo, intervencion por el Banco de Espafia o liquidacion

del  Administrador), procediese la sustitucién  del
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Administrador, o si la Sociedad Gestora en defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos lo estimase oportuno,
esta 0ltima podrd requerir al Administrador saliente para
que notifique a los Deudores la cesidon de sus respectivos
Préstamos al Fondo, asi como que los pagos derivados de
los mismos solo tendran caracter liberatorio si se efectiian
en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el
Agente Financiero (salvo en el supuesto de concurso o
liquidacién del Administrador, en cuyo caso, sera la propia
Sociedad Gestora la que efectie, en cuanto tenga
conocimiento del concurso de dicho Administrador, la
oportuna notificacidn a los Deudores). ------==-======ammnmmcmen

En caso de que el Administrador no hubiese cumplido
cualquiera de los anteriores requerimientos de la Sociedad
(estora dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a su
recepcion, la Sociedad Gestora procedera a efectuar ¢lla
misma la referida notificacidon, sin perjuicio de la
responsabilidad contractual en la que el Administrador
incumplidor hubiera podido incurrir como consecuencia del
citado InCUMPlMIENto. =mmsmmmmmmm s e

14. Remuneracion, -----—————— -

El  Administrador, como contraprestacidon por la
administracién y custodia de los Préstamos (o la entidad que

lo sustituya en dicha labor de administracion, caso de ser
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ello adecuado de acuerdo con lo dispuesto en la presente
Escritura), tendrd derecho a recibir por periodos vencidos en
cada una de las Fechas de Pago una comision de
administracién ~ subordinada  (la  “Comisién  de
Administracién de los Activos”) igual al 0,01% anual del
Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacion de
la anterior Fecha de Pago, IVA incluido en caso de no
EXENCION, == e e

Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la Comision de Administracidn de los Activos
cualesquiera gastos ordinarios incurridos con motivo de la
gestion de cobros y recobros (teléfono, correspondencia,
etc.) de Préstamos. ——---mmmeom oo

La Comision de Administracion de los Activos se
satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago.-----

La Comisién de Administracién de los Activos se
calculard tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comision (que
cotncidiran con los Periodos de Devengo de Intereses de los

Bonos, a excepcion del primer periodo, que comprenderé




los dias transcurridos desde la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura, incluida, y la primera Fecha de Pago,
excluida) y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta y
cinco (365) dias (Actual/365). ------=mmmmmmmmmmmmm e

Si el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, por carecer
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
Comisiéon de Administracién de los Activos debida, las
cantidades no pagadas se acumularin sin penalizacién
alguna a la Comisién de Administracion de los Activos que
deba abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procediéndose
a su abono en ese Mismo MOMENLO, -=-==-=====m-m-ommmmm—mmmme

El pago a la Entidad Cedente de la Comision de
Administracién de los. Activos ocupa el vigésimo primer
(217) puesto del Orden de Prelaciéon de Pagos y el
~decimoctavo (18°) del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién. En caso de que se haya producido la
sustitucion del Administrador, el pago de la Comision de
Administracion de los Activos ocupard el primer (17) puesto
del Orden de Prelacién de Pagos y el segundo (2°) puesto
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
conjuntamente con el pago de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo. —-m=wmmmmmmmmmm oo

Asimismo, ¢l Administrador, en cada Fecha de Pago,
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tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que haya podido incurrir, y previa
Justificacion  de los mismos en relacion con la
administracion de los Préstamos. -—----————-mmmemmmmomemmeeea o

Dichos gastos (que constituiran un gasto extraordinario
del Fondo) se abonaran siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente v de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién Decimoctava, -=---=-m-oe oo

Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION .~

La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en la presente Escritura, acuerda
realizar con cargo al mismo en la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura (a estos efectos, la “Fecha de
Emision™) la presentc emision de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los
términos y condiciones que se detcrminan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccion [V, ———-—-—-eemeeo-

En este acto, la Entidad Cedente suscribe la totalidad de

la emision de Bonos en su propio nombre, A los efectos de
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lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, se hace constar

que la Entidad Cedente tiene la condicion de inversor

cualificado. --~-=-----—— e mmee e

La Entidad Cedente debera abonar al Fondo el precio de
emision correspondiente a la totalidad de la emision de
Bonos, correspondiente al 100% de su valor nominal, el 9
de octubre de 2008 (la “Fecha de Desembolso”), antes de
las 12:00 horas de Madrid, valor mismo dia. El precio de
emision sera abonado al Fondo, o bien mediante
transferencia a la Cuenta de Tesoreria antes de las 12:00
horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia.------

En caso de retraso en el abono al Fondo del precio de
emision, la Entidad Cedente debera satisfacer al Fondo
intereses de demora, que se devengaran dia a dia al Tipo de
Interés de Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses y se liquidaran semanalmente y al término del
retraso del pago de las cantidades adeudadas, mediante su
ingreso en la Cuenta de Tesoreria, todo ello sin perjuicio de
cualquier otro derecho que pudiera asistir al Fondo frente a
la Entidad Cedente. Los intereses de demora se capitalizaran
y generardn nuevos intereses a los efectos del articulo 317
del Codigo de Comercio, -—---mm-mmmmmommm e

DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS. oo
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10.1 Importe de la emision, -----—-—-—cocommommee

El importe total de la emisién de bonos (ios “Bonos”)
asciende a NOVECIENTOS DIEZ MILLONES DE
EUROS (€ 910.000.000) de valor nominal, constituida por
NUEVE MIL CIEN (9.100) Bonos agrupados en cuatro (4)
Tramos: —=-~mm e

()  Tramo A, compuesto por SIETE MIL
OCHOCIENTOS CINCUENTA Y TRES (7.853) Bonos de
CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal y efectivo
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe nominal y efectivo total de SETECIENTOS
OCHENTA Y CINCO MILLONES TRESCIENTOS MIL
EUROS (€ 785.300.000). =--mmmmme o

(i) Tramo B, compuesto por SEISCIENTOS TREINTA
Y SIETE (637) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000)
de valor nominal y efectivo unitario, representados mediante
anotacioncs en cuenta, por importe nominal y efectivo total
de SESENTA Y TRES MILLONES SETECIENTOS MIL
EUROS (€ 63.700.000). ===mememmm e

(i) Tramo C, compuesto por CUATROCIENTOS
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NUEVE (409) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de
valor nominal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo total
de CUARENTA MILLONES NOVECIENTOS MIL
EUROS (€ 40.900.000). -=-=---=-=-ne-eemmm-

(1v) Tramo D, compuesto por DOSCIENTOS UN (201}
Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal

y efectivo unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nominal y efectivo total de VEINTE
MILLONES CIEN MIL EUROS (€ 20.100.000). -=-==--------
La suscripcidn o tenencia de Bonos de un Tramo no
tmplica la suscripcidn o tenencia de Bonos de otro Tramo. --
Los gastos inherentes a la emision de los Bonos seran
por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo Subordinado
para (Gastos Iniciales, ~=-=-=mm-mmmm oo
El precio de emision sera libre de impuestos y gastos de
SUSCTIPCION Para el SUSCTIPLOT, ~=-s-smsmmsmmmmmmm oo
10.2 Forma de representacion, —-------------------ccnenn
Los Bonos se representaran exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988,
modificada, entre otras, por la Ley 37/1998, de 16 dc
noviembre y por la Ley 44/2002 vy por el Real Decreto-ley

5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el
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impulso a la productividad y para la mejora de la
contratacion publica (conjuntamente, la “Ley 24/1988”). ----

10.3 Tipo de Interés Nominal, «---------ceoeeee .

Los Bonos de todos los Tramos devengaran desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los
mismos, un interés nominal anual, variable trimestralmente
y con pago trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacion.---—--------—-eemeeammmmeuu

El tipo de interés nominal resultante (el “Tipo de
Interés Nominal”) se pagara trimestralmente en cada Fecha
de Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
cada Bono en la Fecha de Pago anterior, siempre que el
Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con cl Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion. ———------mmmmmmmmmmeeeo-

a) Devengo de intereses.
La duracién de la emision de los Bonos se dividira en
sucesivos  periodos  trimestrales  (conjuntamente, los
“Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos,

un “Periodo de Devengo de Intereses™) comprensivos de



los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la
Fecha de Pago 1nicial y excluyendo la Fecha de Pago final. -

Excepcionalmente, ¢l primer Periodo de Devengo de
Intereses tendra una duracidon diferente del trimestre,
equivalente a la comprendida entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y la primera Fecha de Pago, que tendra lugar el 23

de abril de 2009 (excluida). --=--- e

A la hora de proceder al cdlculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
s¢ tomaran como base: (i) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias (Actual/360}). ---

b) Tipo de interés nominal,--------c--mmmmmmme

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de
ST ===~ === o o e o e e

(1) el Tipo de Interés de Referencia Euribor a tres (3)
meses (excepto para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el tipo resultante de una interpolacion
lineal entre el tipo Euribor a seis (6) meses y el tipo Euribor
a siete (7) meses) o, en caso necesario, su sustituto descrito
en el apartado €} SIZUICNTE, Ymmmmmmmmsm e s

(1) un margen para cada TTamo: —-eseeemm e e
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* de 0,40% para los Bonos del Tramo A.--—--—=-=-m=mmueemv
» de 0,70% para los Bonos del Tramo B.------—---=nmeemeee
* de 1,25% para los Bonos del Tramo C. —-—-----ommeeeev
* de 2,50% para los Bonos del Tramo 1. -—-—--==--mmeeeee-
El Tipo de Interés Nominal resultante estard expresado
en tres (3) decimales. s emomemm L
¢) Determinacién del Tipo de Interés de Referencia. -
() El tipo de interés de referencia (el “Tipo de Interés
de Referencia”) para la determinacién del Tipo de Interés
Nominal aplicable a los Bonos sera el tipo “Euribor a tres
(3) meses”, definido como el tipo Euribor, “Euro InterBank
Offered Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacion financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Fedération Bancaire de 1"Union Européenne™) a tres (3)
meses de vencimiento, fijado aproximadamente a las 11:00
horas dc la mafiana (hora CET) de la Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés (descrita en ¢l apartado d) siguiente), que
actualmente se publica en las paginas electronicas
EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada

por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra
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pagina que pudiera reemplazarlas en estos Servicios, =--------

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta de
depositos interbancarios a plazo en euros calculado como la
media diaria de las cotizaciones suministradas por un panel
compuesto por 57 Bancos, entre los mas activos de la Zona
Euro. El tipo cotiza en base al computo de los dias reales al
vencimiento y ailo compuesto por 360 dias v se fija
aproximadamente a las 11:00 horas de la mafiana (hora
CET), expresandose con tres (3) cifras decimales. ------------

A estos efectos, se entendera por “hora CET” (“Central
Furopean Time”) la Hora Central Europea, que corresponde
al uso horario oficial de la ciudad de Bruselas.---------------—-

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para
el primer Periodo de Devengo de Intereses sera el que
resulte de una interpolacion lineal entre el tipe Euribor a
seis (6) meses y el tipo Euribor a siete (7) meses, teniendo
en cuenta el nimero de dias del primer Periodo de Devengo
de Intere ses. —mmmmmmme

A estos efectos, se entenderd por: —---------=---=-=mmermmnoas

a. “Euribor a seis (6) meses” el tipo Euribor, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
ststema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“I'édération Bancaire de I"Union Européennc™) a seis

(6) meses de vencimiento, fijado aproximadamente a las
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11:00 horas de la maiiana (hora CET) del segundo (2°) Dia
Habil anterior a 1a Fecha de Desembolso. ==--mam-emmmmmemee

b. “Euribor a siete (7) meses” el tipo Euribor, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacidn financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“F¢dération Bancaire de I’Union Européenne™) a siete
(7) meses de vencimiento, fijado aproximadamente a las
11:00 horas de la mafiana (hora CET) del segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso, --~-=-o-cccceeeeeeee

Para calcular el Tipo de Interés de Referencia del primer
Periodo de Devengo de Intereses se utilizard la siguiente

fOrmulas =

TCa = [(TL - TC)/(DL - DC)] * (DCa - DC) + TC

1Ca = Tipo de Interés de Referencia del primer Periodo
de Devengo de Intereses (expresado en porcentaje), ----------
TL = Tipo dc Interés de Referencia Euribor a sicte (7)

meses, expresado en porcentaje, —-----------==rmo-mcmemeooooooo-
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TC = Tipo de Interés de Referencia Euribor a seis (6)
meses, expresado en porcentaje, ——————————-—--—--m e
DL =210 dias, ----=~==-mmm e
DC = 180 dias y ----------mmmmemmmmm e —

DCa = nimero de dias del primer Periodo de Devengo
de Intereses. —=——~—mrmmmmm e e e e

(i) En el supuesto de imposibilidad de obtencién del
tipo establecido en el apartado (i) anterior, el Tipo de Interés
de Referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte
de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no
transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, que
declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién
(las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultanea a cada una de ellas que realizara la Sociedad
Gestora a traves del Agente Financiero, aproximadamente v
con posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha de Fijacion
del Tipo de Interés (salvo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, e¢n el que el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
cfectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de deposito no
transferibles, en euros, a un plazo similar al primer Periodo

de Devengo de Intereses, que declaren las Entidades de
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Referencia, previa solicitud simultanea a cada una de ellas
que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente
Financiero, aproximadamente y con posterioridad a las
11:00 CET de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés). -----
Las Entidades de Referencia seran: ------mameememememeee -
* BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.--
* BANCO SANTANDER, S A, ~eemmmmem e
» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS, —m e
* DEUTSCHE BANK AG.--=mswsem e
En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del Tipo
de Interés de Referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia,
de forma continuada, declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacién el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes. -----
(i1} En ausencia o imposibilidad de obtencion de los
tipos establecidos en los apartados (i) y (ii) anteriores, serd

de aplicacion el Tipo de Interés de Referencia aplicado al
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Gltimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos
de Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se

mantenga dicha situacién.------- -

(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de obtencion
de los tipos establecidos en los apartados (i} v (ii) anteriores,
el Tipo de Interés de Referencia aplicable al primer Periodo
de Devengo de Intereses serd la media aritmética de los
tipos ofrecidos para préstamos en euros, por importe simtlar
al del Saldo Vivo de los Activos y por una duracidn similar
al primer Periodo de Devengo de Intereses por cuatro (4)
bancos de primer orden de la zona euro, clegidos por la
Sociedad Gestora, a otros bancos de primer orden de la zona
euro aproximadamente y con posterioridad a las 11:00 horas
CET de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés. --------------

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO1 de Reuters y 248 de
Telerate (o aquella(s) que la(s) sustituya(n) en el futuro) o,
en su caso, de las declaraciones de las cotizaciones de las
Entidades de Referencia o de los bancos elegidos por la
Sociedad Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado
(iv) anterior como documentos acreditativos del Tipo de
Inter¢s de Referencia determinado. =--======m-mememmemm oo

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de
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todos los Tramos para cada Periodo de Devengo de
Intereses se determinara por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, aproximadamente a
las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (“Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés™) y sera de aplicacion para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses, -—-mmmmmmme oo oo

A los efectos de la emision de Bonos y, durante toda la
vida de los mismos, se consideraran “Dias Habiles” todos
los que no sean los dias inhdbiles del calendario TARGET
vigente en cada momento, ni dia festivo en Madrid capital,
ni sabado 0 domingo. ———-—--mmecme

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de cada uno de
los Tramos para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
se determinard aproximadamente a las 11:00 horas (CET)
del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso y
sera comunicado por la Sociedad Gestora, a las 12:00 horas
(CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso. —-m-memmmmmm e

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
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Tramo de Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de
Intereses, se comunicaran a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacién
Decimoseptima. —------= === mm oo m e e

10.4 Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el
pago de los intereses, ~~----—==-—---mmmmmm

Los intereses de los Bonos emitidos s¢ pagardn por
trimestres vencidos, los dias 23 de enero, abril, julio y
octubre de cada afio, hasta la total amortizacién de los
mismos (cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago”). --

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, sera Fecha de Pago
el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso hasta el mencionado primer Dia Habil, no
INCIUSTIVE, —mm e e

El calculo de la liquidacion de intereses de los Bonos de

todos los Tramos se realizard conforme a las siguientes

Los mtereses de los Bonos que deben pagarse en cada
Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses

se calculardn con arreglo a la siguiente formula:---------------

r=pxrx
360
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I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.

P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de cada uno
de los Bonos en la Fecha de Determinacion correspondiente
a dicha Fecha de Pago. --=meemememmm e

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje

d = Nimero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Intereses, —--------=------mmemeemecemeeee

A la hora de proceder al célculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se tomardn como base: (i) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo dc Intereses y (ii) un aiio
compuesto de trescientos scsenta (360) dias, ------—--——-—-—~—--

Los intereses que resulten a favor de los tenedores de los
Bonos emitidos, calculados segun lo previsto anteriormente
y ¢l importe de los intercses devengados y no satisfechos, en
caso de existir, se comunicaran en la forma deserita en la

Estipulacion Decimoséptima con una antelacion de  al
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menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago. --------------—-
El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendrd lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo

cuente con liquidez suficiente para ello, de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos.--------------- - -

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos establecidos
o que se establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o
rendimientos de los Bonos, seran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe serda deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representaciéon y por
cuenta del Fondo, a través del Agente Financiero, en la
forma legalmente establecida. ~semsummmmmnmnmmamcca oo oe

El servicio financiero de la emision de Bonos se
realizara a través del Agente Financiero, que suscribira el
Contrato de Prestacion de Servicios Financieros con la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

10.5 Plazo vilido en el que se pueden reclamar los
intereses y el reembolso del principal. ---------------=----——-

En caso de que en una Fecha de Pago los Fondos
Disponibles del Fondo no fueran suficientes para hacer
frente al pago total de los intereses devengados por los
Bonos emitidos o el reembolso del principal, la cantidad
disponible para el pago de intereses y principal de los Bonos

se repartird segun los drdenes de prelacidn establecidos en
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dicho apartado y en el supuesto de que los Fondos
Disponibles  sélo  fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden de
prelacion, de manera independiente para cada uno de ellos,
la cantidad disponible se repartird entre los Bonos afectados
proporcionalmente al Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los mismos, y las cantidades que los titulares de los
Bonos hubiesen dejado de percibir se¢ abonaran en la
siguiente Fecha de Pago que sea posible. Las cantidades
aplazadas de intereses devengardn a favor de los tenedores
un interés igual al aplicado a los Bonos de que se traten
durante el/(los) Periodo(s) de Devengo de Intereses
transcurridos hasta la Fecha de Pago en la que tenga lugar
su abono, sin interés de demora y sin que ello implique una
capitalizacion de la deuda, —---- - oomm oo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses ni de principal de los Bonos con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal. -—-——----————-

10.6 Amortizacion de los Bonos, - .

10.6.1 Precio de amortizacion, ——~----oc oo ___
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El precio de reembolso para los Bonos de todos los
Tramos serd de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por Bono,
equivalentes al 100% de su valor nominal, pagadero
progresivamente en cada Fecha de Pago. -------------mmemm-

Todos los Bonos de cada tramo seran amortizados en
igual cuantia mediante la reduccion del nominal de cada uno
de ellos. El importe a reembolsar por la amortizacién de los
Bonos en cada Fecha de Pago se¢ determinarid segin lo
establectdo en la Estipulacién 10.6.2, ——---m-mmmmmmmmmm oo

10.6.2 Fecha y modalidades de amortizacion. --—----—---

a) Amortizacion Final. --------— oo

La fecha de amortizacion final de los Bonos de todos los
Tramos es el 23 de enero de 2025 (la “Fecha de
Vencimiento Final”) o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, no pudiendo ser posterior a la Fecha de
Vencimiento Legal, sin perjuicio de que con anterioridad a
dicha fecha la Socicdad Gestora, en representacion y por
cuenta del l'ondo y de acuerdo con lo previsto en el
apartado c¢) siguiente pueda proceder a amortizar
anticipadamente la emision, en cuyo caso la Fecha de Pago
en la que haya de producirse la misma serd la fecha de
amortizacion definitiva de los Bonos. —--------=-emmemmemmemeeeev

b) Amortizacion Parcial.--————-———————- -

No obstante lo antertor, el Fondo, a través de la
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Sociedad Gestora, procedera a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos una vez concluido el Periodo de
Compra en los términos que se describen a continuacion, —--

Los Bonos se amortizaran parcialmente en cada Fecha
de Pago no comprendida dentro del Periodo de Compra,
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles
suficientes, con arreglo a las siguientes reglas.-==-------------

(iy Fechas de Determinacién y Periodos de

Determinacion.

Las “Fechas de Determinacion” serin las fechas
correspondientes a cada una de las Fechas de Pago en las
que la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, realizara los célculos necesarios para distribuir o
retener los Fondos Disponibles existentes en esas fechas, de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos. ==----------rmmm--

Las Fechas dc Determinacién serdan las que
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Pago y demarcarin los periodos comprendidos
sucesivamente entre las citadas Fechas de Determinacion,

que s¢ denominarin “Periodos de Determinacion”,
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incluyéndose en cada Periodo de Determinacion la Fecha de

Determinacidn inicial y excluyéndose la final.---~---mm-mmmmmm-
Por excepcidn, el primer Periodo de Determinacidn sera
¢l comprendido entre la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura (incluida) y la primera Fecha de
Determinacion (exchuida).-—--—-----===mmmmmemmmmm oo
(ii) Salde de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos.

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” sera el saldo vivo de los Bonos (es decir, el importe
de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada
MOMENLO). =r=rrmm=mmmmmmmme; = oo o oo oo o

(iii) Saldo Vivo de los Activos.

El “Saldo Vivo de los Activos” sera la suma del capital
pendiente de vencimiento y del capital vencido y no
ingresado al Fondo de cada uno de los Activos. ------==-n-----

(iv) Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacion en cada Fecha de Pago. ---—---
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion” serd igual, en la Fecha de Determinacion
previa a cada Fecha de Pago, a la diferencia positiva, si la
hubiere, entre: = e
(1) ¢l Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

en la Fecha de Pago anterior; y -----------—=-—-cmmmommmmmmcnam
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(11) el Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos
Fallidos ¢n la Fecha de Determinacidn en curso. =----------=--
S¢ entendera por “Actives Fallidos” aquéllos respecto
de 1os cuales: —=m-mmmm e
(a) el Deudor correspondiente haya sido declarado en
CONCUISO, O === mmm e o e e
(b) la Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la
informacién facilitada por el Administrador, que no existen
expectativas razonables de recuperar las mismas; o, en
CUAIGUIET CASO, ===
(c) existan cantidades adeudadas y no satisfechas a su
vencimiento  por el Deudor correspondiente  que
permanezcan impagadas durante un periodo de méas de doce
(12) MESES. mm e
La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién
sc destinard inicialmente para la Amortizacion de los Bonos
del Tramo AL -ocemee L
Con posterioridad, cuando el Salde Vivo de los Activos
una vez deducidos los Activos Fallidos ¢n la Fecha de

Determinacion en cuestion descienda del 50% del importe




inicial y sujeto a una serie de condiciones, relativas a la
evolucion de los Activos y del Fondo, la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién se distribuird
entre los distintos Tramos calculando (como se indica més
adelante) primero la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo D, posteriormente, la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién de los
Bonos del Tramo C, posteriormente la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacién de los Bonos del Tramo B y
finalmente la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo A, con el limite de la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion. --------

No obstante, (1) en caso de liquidacion del fondo o (i1)
Supuesto de Deterioro de los Activos o (iii} si se lleva a
cabo la finalizacion del Periodo de Compra en las fechas de
Pago anteriores a que hayan transcurrido tres (3) afos desde
la Fecha de Desembolso (los “Supuestos de Amortizacion
Secuencial™), la amortizacion de los Bonos de todos los
Tramos sera secuencial, es decir, ¢l Tramo B se amortizara
cuando se haya amortizado completamente ¢l Tramo A, el
Tramo € s¢ amortizara cuando se haya amortizado
completamentc et Tramo B y el Tramo D se amortizara
cuando se haya amortizado completamente el Tramo C. -----

Se entenderda por “Supuesto de Deterioro de los
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Activos” cuando concurra alguna de las siguientes
CIFCUNSEANCIAS! ==mmm e mmm s oot

(a) que el Saldo Vivo de los Activos no Fallidos en la
Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago
en curso sea inferior al diez por ciento (10%) del Saldo
Vivo de los Activos no Fallidos en la fecha de otorgamiento
de la presente Escritura, sin que se haya ejercitado la opcion
de amortizacion anticipada, dado que se produce una mayor
concentracion de los Deudores y posibles pérdidas
asociadas a [0S ACtIVOS; Q, ~m-mmmmmmmmm e

(b) se prevea que el Fondo de Reserva no se vaya a dotar
hasta la Cantidad Requerida de Fondo de Reserva.—-—-—------

Por todo lo anterior, la Cantidad Devengada para
Amortizacion se distribuird entre los Tramos A, B, C y D de
conformidad con las siguientes reglas; ---------------mmmmmmmm-

(i) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo A” serd igual a la
menor de las siguientes cantidades: -—-----—~-mmmmmmmmmmccemeeo -

(a) la diferencia positiva, si la hubiere, entre i) la

Cantidad Devengada para Amortizacién menos ii) la suma

a5




de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacidon
de los Bonos del Tramo B, la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacion de los Bonos del Tramo C y la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacidn de los
Bonos del Tramo D (calculadas conforme a lo dispuesto en
los puntos (1), (1i1) y (1v) siguientes); ¥ -----=-===m===mm=mmm=n--

(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
del Tramo A. ---mmmmmm e

(11) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo B” sera igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre 1) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo B,
menos it} el producto de a) el doble del porcentaje que el
importe inicial de los Bonos del Tramo B representa sobre
el importe inicial total de los Bonos emitidos por b) el Saldo
Vivo de los Activos una vez deducidos los Activos Fallidos
en la Fecha de Determinacion en cuestion, con el limite de
la diferencia entre: {i) la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién y (i) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacion de los Bonos del Tramo C mas
la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de
los Bonos del Tramo D, --------mmmm e

No obstante, la amortizacion sera secuencial y, por

tanto, la Cantidad Devengada de Principal para
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Amortizacién de los Bonos del Tramo B sera igual a la
diferencia positiva, en caso de ser negativa se considerara
cero, entre la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion y el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos del Tramo A (es decir, s6lo amortizara cuando
hayan amortizado integramente los Bonos A), todo ello con
el limite del Saldo de Principal Pendiente de Pago del
Tramo B, en los Supuestos de Amortizacién Secuencial o si
el porcentaje que supone el Saldo Vivo de los Activos
Morosos sobre el Saldo Vivo de los Activos (deducidos los
Activos Fallidos) es superior al 1,75%. ==-m-mmmmmmmmmemmeeaee

(i1) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos del Tramo C” serd igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo C
menos ii) ¢l producto de a) el doble del porcentaje que el
importe inicial de los Bonos del Tramo C representa sobre
el importe inicial total de los Bonos emitidos por b) el Saldo
Vivo de los Activos una vez deducidos los Activos Fallidos

¢n la Fecha de Determinacion en cuestion, con el limite de
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la diferencia entre: (i) la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacion y (i1) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacion de los Bonos del Tramo D, -----

No obstante, la amortizacidon sera secuencial y, por
tanto, la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidon de los Bonos del Tramo C sera igual a la
diferencia positiva, en caso de ser negativa se considerara
cero, entre la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion y el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos del Tramo A y del Tramo B (es decir, sélo
amortizarda cuando hayan amortizado integramente los
Bonos A y B), todo ello con el limite del Saldo de Principal
Pendiente de Pago del Tramo C, en los Supuestos de
Amortizacidén Secuencial o si el porcentaje que supone el
Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre el Saldo Vivo de

los Activos (deducidos los Activos Fallidos) es superior al

(iv) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo D” sera igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre 1) el Saldo de
Principal Pendiente de¢ Pago de los Bonos del Tramo D
menos 11) el producto de a) ¢l doble del porcentaje que el
importe inicial de los Bonos del Tramo D representa sobre

el importe inicial total de los Bonos emitidos por b) el Saldo
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Vivo de los Activos una vez deducidos los Activos Fallidos
en la Fecha de Determinacion en cuestién con el limite de la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion, -----—--

No obstante, la amortizacion sera secuencial y, por
tanto, la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo D sera igual a la
diferencia positiva, en caso de ser negativa se considerara
cero, entre la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion y el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos del Tramo A, del Tramo B y del Tramo C (es
decir, s6lo amortizara cuando hayan amortizado
integramente los Bonos A, B y (), todo ello con el limite
del Saldo de Principal Pendiente de Pago del Tramo D, en
los Supuestos de Amortizacion Secuencial o si el porcentaje
que supone el Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre el
Saldo Vivo de los Activos (deducidos los Activos Fallidos)
es superior al 1,00%. ~=—mmmmmmm e

(v) Cantidad liquida a pagar en concepto de
amortizacion en cada Fecha de Pago y Déficit de

Amortizacion

9%




En cada Fecha de Pago en la que proceda realizar un

pago de amortizacién de Bonos, la cantidad total que se
destinara a este concepto sera igual al importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion, descrito a continuacion: ----
Los “Fondos Disponibles para Amortizacién” seran
iguales a la menor de las siguientes cantidades;------=---------
(1) los Fondos Disponibles existentes una vez atendidos

los siete (7) primeros conceptos del Orden de Prelacidn de

(it) la Cantidad Devengada de Principal para
AMOTTIZACION, === == mm e e oo
El “Déficit de Amortizacion” sera la diferencia
positiva, si existiera, entre (i) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacion y (i1} los Fondos Disponibles
para AmOTtIZACION. =====mmmmmm s m oo oo
Si en una Fecha de Pago, como consecuencia del Orden
de Prelacién de Pagos existiere Déficit de Amortizacion: ----
(i) los Fondos Disponibles para Amortizacion se
aplicaran al pago del Saldo Principal Pendiente de Pago de
los Bonos segun corresponda conforme a las reglas
establecidas anterormente; ——-—-—-—--cmmmmmmmmmm e
(1) dentro de cada Tramo, los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se repartirdn proporcionalmente entre los

Bonos del Tramo; y —=-=-mmmmmmm e
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(iii) las cantidades que los bonistas dejaran de percibir,
sc abonardn en la siguiente Fecha de Pago en que sea
posible, sin que estas cantidades den derecho a interés
adicional o de demora alguno (dado que formardn parte del
Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos del mismo
Tramo afectado sobre el que se efectia el calculo de
liquidacion de intereses en la forma prevista en la la
Estipulacion 10.4). <-mmmm e

La Sociedad Gestora notificard a los bonistas en la
forma prevista en el apartado 4 del Modulo Adicional el
importe de amortizacion que resulte a su favor, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada Tramo,

asi como el Déficit de Amortizacidn, si existiere, ———---—-—--—-

¢} Amortizacién anticipada.-—-———mmmmmemmmee e
Los Bonos se amortizardn anticipadamente como
consecuencia de la liquidacién y extincion del fondo en los
casos y en los términos v condiciones establecidos en la
Estipulacion Cuarta. -----~mmmmmmeme oo
La amortizacién anticipada de los Bonos, en su caso,

serd anunciada en la forma prevista en la Estipulacion




DecimoSEptima. ~=--=-mmmmmmmm e e e
10.7 Restricciones sobre la libre transmisibilidad de
los valores. -—-=-———m—em e
Los Bonos objeto de la presente emisidon no estin
sujetos a  restricciones  particulares a  su  libre
transmisibilidad, que se efectuard con sujecion a las
disposiciones legales que le sean de aplicacion y a lo
previsto en la presente Escritura, --------======m=mmmrmemmmmmnaen
UNDECIMA.- CALIFICACION DEL RIESGO
CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING). ----------=----
11.1 Entidad de Calificacion. -~~--------—-----—-ocmeemeeo
La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del
riesgo crediticio de los Bonos a FITCH RATINGS
ESPANA, SAU. (“FITCH” o la “Entidad de
Calificacion™) entidad calificadora reconocida por la
CNMYV a los efectos de lo dispuesto en el articulo 2°.3.b) del
Real Decreto 926/ 1998, - mm oo
11.2 Calificacion otorgada a la emision dc los Bonos.
La Entidad de Calificacién ha asignado con anterioridad
al otorgamiento de la presente Escritura a los Bonos las
siguientes calificaciones, todas con caracter provisional:-----
CALIFICACION

PROVISIONAL
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FITCH
Bonos del Tramo A AAA

Bonos del Tramo B A
Bonos del Tramo C BBB-

Bonos del Tramo D BB-

Se espera confirmar las calificaciones anteriores como
tinales antes de la Fecha de Desembolso, -------—mmmmecceeeeeee

Si la Entidad de Calificaciéon no confirmara como
definitivas antes de la Fecha de Desembolso las
calificaciones provisionales anteriores, se comunicaria esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV y se harfa publica
en la forma prevista en la Estipulacion Decimoséptima.------

La no confirmacion como definitivas de las
calificaciones anteriores por la Entidad de Calificacidn antes
de la Fecha de Desembolso constituiria un supuesto de
resolucién de la constitucion del Fondo, de la cesion de los
Activos, y de la emisidén de los Bonos, v del resto de

contratos vinculados al misSmo, —------ammmemmmem oo




Copia de la carta de calificacion provisional emitida por

la Entidad de Calificacién se adjunta a la presente Escritura

COMO ANexo 6. -—------------—--mmo e --
11.3 Compromisos de la Sociedad Gestora.------—------
La Sociedad Gestora suministrard a la Entidad de
Calificacion en la direccion
sf surveillance@fitchratings.com, dentro del mes siguiente
a cada Fecha de Pago, informacién sobre la situacion del
Fondo v de los Activos, con el contenido y en la forma que
se acuerde entre la Sociedad Gestora y la Entidad de
Calificacion, en aras de otorgar mayor transparencia al
funcionamiento del Fondo. Igualmente facilitard dicha
informacion cuando de forma razonable fuera requerida a
ello y, en cualquier caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados por el
mismo a través de la Sociedad Gestora o en las partes
1NEETESAAS. ~=mmmmmmmmm o e e
La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos para
mantener las calificaciones de los Bonos en su nivel inicial
y, en el caso de que dicha calificacion descendiera, para
FECUPEIAr]A. - = mm s m o e e
DECIMOSEGUNDA.- ADMISION A
COTIZACTON DE LOS BONOS. -----m-mmmmmmmomomo e

La Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por
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cuenta del Fondo, la inclusion de la emisién de los Bonos en
AIAF  Mercado de Renta Fija (“ATAF”), mercado
secundario oficial de valores reconocido en la Disposicién
Transitoria Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley 24/1988. Se espera que la admision
definitiva a negociaciéon se produzca no mas tarde de
transcurridos treinta (30) dias naturales desde la Fecha de
Desembolso. -—--mmmmmm e

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
plazo la admision a cotizacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora informard inmediatamente a los titulares
de los Bonos, mediante publicacion de un anuncio en un
periodico de difusién nacional, y a la CNMV cspecificando
las causas de dicho incumplimiento, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion Decimoséptima, todo ello sin
perjuicio de la responsabilidad contractual de la Sociedad
Gestora que pudiera derivarse del citado incumplimiento. ---

lLa Sociedad Gestora hace constar que conoce los
requisitos 'y condiciones exigidos para la admisién,

permancncia y exclusion de los Bonos en AJAL, segiin la
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legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores, aceptando el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, Cumplirlog.-===mm=mmmmmmmeme oo oo

DECIMOTERCERA.- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS

13.1 Representacién vy otorgamiento de escritura
1 L] T T

Los Bonos estaran representados exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura surtira los efectos previstos
en el articulo 6.2 de la Ley 24/1988,-—-----—-—---mcmmmmmmmmm oo

13.2 Designacion de la entidad encargada del
registro contable.—---—---- oo

Los titulares de los Bonos seran identificados como
tales segliin resulte del registro contable llevado por las
entidades participantes en la SOCIEDAD DE GESTION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR) (la
“SOCIEDAD DE SISTEMAS”), que sera designada como
entidad encargada del registro contable de los Bonos en la
presente Escritura de forma que se efectie la compensacion

y liquidacidn de los Bonos de acuerdo con las normas de
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funcionamiento que respecto de valores admitidos a
cotizacion en AIAF y representados mediante anotaciones
¢n cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un
futuro por la SOCTEDAD DE SISTEMAS. =mmeemeemeeemeee

La SOCIEDAD DE SISTEMAS serd por tanto la
entidad encargada del registro contable de los bonos y tiene
su domicilio social en Madrid, Plaza de 1a Lealtad, 1. —------

13.3  Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta, -—--------—-

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6.3 del
Real Decreto 116/1992, la denominacién, nimero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas y
condiciones de la emision de Bonos que se representan por
medio de anotaciones en cuenta es la que se incluye en la
presente ESCritura, -=-—---mmmmomom e

13.4 Deposito de copias de la eseritura publica. -

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y

antes de la Fecha de Desembolso de los Bonos depositard
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sendas copias de la presente Escritura en la SOCIEDAD DE
SISTEMAS como entidad encargada del registro contabie
de los Bonos, v en la CNMYV, a efectos de su incorporacidn
en los registros previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, ----------—---

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS DERIVADO DE SU REPRESENTACION
POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA., -------

Los Bonos estaran representados exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta y se constituirdan como tales
en virtud de su inscripcidn en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura surtira los efectos previstos
en el articulo 6.2 de la Ley 24/1988 .- --—-==rrm oo

14.1 Practica de la primera inscripcion. --------——---—--

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcidn en ¢l registro contable que llevara la
SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo Il del Titulo Primero de la Ley
24/1988 v en el Real Decreto 116/1992, ——--——-—ememmmmmmvmcmnas

14.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacion.——-—-—-—- -
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Los titulares de los Bonos emitidos seran identificados
como tales segun resulte del registro contable llevado por la
SOCIEDAD DE SISTEMAS, pudiendo expedirse por la
entidad participante correspondiente los certificados de
legitimacion a solicitud del titular de los Bonos y a su coste,
dc acuerdo con lo dispuesto en la secciéon cuarta del
Capitulo 1 del Titulo T del Real Decreto 116/1992, w-ceee———

14.3 Transmision de los Bonos,-—-—-——-——cccacemeee

Los Bonos podran transmitirse libremente por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado donde coticen. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision en favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos v
desde ese momento la transmisién sera oponible a terceros. -

14.4 Constitucién de derechos y gravimenes sobre

los Bonos, —--mmomommmeeee - —
La constitucién de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la

cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale
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al desplazamiento posesorio del titulo. L.a constitucion del
gravamen serd oponible a terceros desde el momento en que
se haya practicado la correspondiente inscripcion. ------------

Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-

DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS. e

Con ¢l fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en
representacion  del Fondo, procedera, con caracter
simultineo al otorgamiento de la presente Escritura, a
formalizar los contratos que se¢ establecen en la presente
Estipulacion. La descripcion de los contratos recogidos en
esta Escritura refleja fielmente la informacion mas relevante
de los mismos y no se omite informacion que pudiera
afectar al contenido de la Escritura.----=---=-====rmmmmm oo

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en el Folleto,
en la presente Fscritura y en la normativa vigente en cada
momento, podra prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir, en su caso, a
cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en virtud
de los mismos y siempre que con tales actuaciones no sc

perjudiquen los intereses de los tilulares de los Bonos y
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slempre que no suponga un descenso en la calificacién
atribuida a los Bonos, por lo que debera comunicarse
previamente a la Entidad de Calificacion. —-—-----mmecce—emeev

Un ¢jemplar de todos y cada uno de los contratos a que
se refiere la presente Estipulacion (a excepcion del Contrato
de Swap) se protocolizan en acta separada con namero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta Escritura, -----

15.1 Contrato de Prestacién de Servicios Financieros

(Agencia de Pagos de los Bonos), —-=-~-—— oo _________

a) Agente Financiero.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, ha celebrado en la Fecha de hoy con MONTES DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) (el
“Agente Financiero”) un contrato (el “Contrato de
Prestacion de Servicios Financicros”) para realizar el
servicio financiero de la emisién de Bonos que se emiten
con cargo al activo del Fondo.———mmmmemmmm e

Las obligaciones contenidas en ¢l Contrato de

Prestacion de Servicios Financicros en cuanto a la Agencia




de Pagos son resumidamente las siguientes: ---=------------=-=-

(i) en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
pagar los intereses y, en su caso, la parte correspondiente
del principal de los Bonos a los titulares de los mismos, una
vez deducido el importe total de la retencion a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable, y
realizar el pago de las restantes cantidades que proceda
pagar a cargo del Fondo de acuerdo con ¢l Folleto y con la
presente ESCritura; --------------mmmmmmm o mmmm oo e

(ii) en cada Fecha de Fijacién del Tipo de Interés,
comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de
Referencia Euribor o su sustituto, segun lo dispuesto en la
Estipulacion 10.3.¢), que servira de base para el calculo del
Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada uno
de 108 Tramos; -----ssesmmmmmmm oo e

(iii) facilitar a la Sociedad Gestora cuanta informacion
sea necesaria o conveniente para que esta Ultima pueda
cumplir con las obligaciones del Fondo, en particular las de
indole fiscal, en representacidn y por cuenta del mismo; y --

(iv) facilitar a la SOCIEDAD DE SISTEMAS las
instrucciones necesarias hasta la Fecha de Desembolso.------

En contraprestacion a tos servicios a realizar por el

Agente Financiero, el Fondo satisfarda al mismo una




8V8433234

4372005

comisiéon anual del 0,002% sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Pago
anterior, pagadera por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago (la “Comision de Servicios Financieros”). La
Comisién de Servicios TFinancieros se devengara
trimestralmente, entre la Fecha de Pago anterior y la Fecha
de Pago en curso (salvo para el primer periodo, que se
devengard entre la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura y la primera Fecha de Pago). =--~--—-—-momceeee

La Comisidn de Servicios Financieros se calculara
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de la comisién (que coincidiran con los
Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepeion
del primer periodo, que comprendera los dias transcurridos
desde la fecha dc otorgamiento de la presente Escritura,
incluida, y la primera Fecha de Pago, excluida) y (11) un ano
compuesto de trescientos sesenta y cinco (363) dias
(ACTUAL/365), e

Ln el supuesto de que la deuda no subordinada no

garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
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asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a FI (FITCH), la Sociedad Gestora, en el plazo de
treinta (30) dias desde que ocurriese dicha circunstancia
actuara de conformidad con lo siguiente: ----~---------------—--

(a) obtendrd del Agente Financiero por parte de una
entidad de crédito con calificacion igual o superior a F1
(FITCH) un aval bancaric a primera demanda incondicional
e irrevocable y con renuncia al beneficio de excusion en
garantia de las obligaciones del Agente Financiero bajo el
Contrato de Servicios FInancieros, -------=-w-mmmmmmmemmemomeeome

(b) en caso de no ser posible lo anterior, sustituira al
Agente Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion minima igual a F1 (FITCH) contratando la
maxima rentabilidad posible para los saldos de cada Cuenta
de Tesoreria, €n SU CASD.~———————-————————— == mmmmmmmm oo

El Agente Financiero se compromete a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier rebaja o
retirada de su calificacion crediticia otorgada por la Entidad
de Calificacion, tan pronto como tenga conocimiento de
dichos supuestos. En el caso de que tenga lugar la
sustitucion del Agente Financiero, los gastos derivados de
dicha sustitucién correran a cargo del Agente Financiero

SUSTHUIAQ m ===
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No obstante, [a Sociedad Gestora podra trasladar con
posterioridad el saldo de la Cuenta de Tesoreria al Agente
Financiero sustituido, siempre que obtenga el aval a que se
refiere el parrafo anterior o que el Agente Financiero
sustitutdo recupere la calificacién F1 (FITCH), previa
suscripcion de los oportunos documentos, ==----=----------mu-v-

Con caricter previo a la realizacidn de cualquier opcién
al respecto, la Sociedad Gestora debera tener en cuenta los
criterios oficiales actualizados publicados por la Entidad de
Calificacién en los que se definan las pautas para la
adopcion de cualquiera de las alternativas, debiendo
atenderse a los criterios de la “Commingling Risk in
Structured Finance Transactions, 9 Junc 2007” que se
encuentran en www.fitchratings.com, o aquellos que los
SUSTIEUY@IAN, == m e

El Agente Financiero podra subcontratar o delegar en
terceras personas la realizacion de las funciones schialadas
en el presente apartado, siempre que sea legalmentc posible
y (1) medie el consentimiento previo por escrito de la

Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (ii) no suponga un

[1s




coste adicional para ¢l Fondo ni la Sociedad Gestora, (i11) no
suponga una rebaja de las calificaciones otorgadas a los
Bonos y siempre que (iv) dicho subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidén en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. Las terceras entidades a las
que ¢l Agente Financiero subcontrate dichos servictos
deberan comprometerse, en el correspondiente contrato de
prestacion de servicios, a aceptar y cumplir los términos y
condiciones recogidos en el Contrato de Prestacion de

Servicios Financieros, —-------m-mmmmmmmmm e

b) Cuenta de Tesoreria.
El Fondo dispondra en ¢l Agente Financiero, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (la
“Cuenta de Tesoreria”) cuyas obligaciones seran las
establecidas en el Contrato de Prestacién de Servicios
FINancieros. —=-=====mmmmmmm oo
La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del
Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el Agente Financiero
con la finalidad de centralizar los cobros v pagos del Fondo
en los términos que se describen a continuacion. --------------
La Cucnta de Tesoreria se rcgulara segun lo dispuesto
en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, -------

Segun lo previsto en el Contrato de Prestacion de
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Servicios Financieros, se ingresardan en la Cuenta de

Tesoreria: ~—---~----"uae-
(1) el importe efectivo por el desembolso de la
suscripeion de 10s Bonos; ~—=--mmmmme oo
(i) todas las cantidades que ingrese el Fondo de
cualquier tipo derivadas de los Activos; —---—-----mmmmemeamaee o
(1i1) en su caso, las cantidades que resulten pagaderas

por la Entidad de Contrapartida al amparo del Contrato de

(iv) las cantidades que en cada momento compongan cl
Fondo de Reserva; —--—-——mmmmmsm e
(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos
obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria o las cantidades a que asciendan los rendimientos
de activos de renta fija, de acuerdo con lo recogido en el
presente apartado; ------mmmees oo
(vi) las cantidades procedentes de la disposicion del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; ---—----======nu--
(vi1) las cantidades a que asciendan las retenciones a

cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que, en su
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caso, de acuerdo con la legislacién vigente en cada
momento durante la vida del Fondo, corresponda cfectuar
en cada Fecha de Pago por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Admimistracién Tributaria o se solicite su
devolucion por parte de los titulares de los Bonos; ---—------~-~

(viil) los Excesos de Recompra. -------=--~--m—--mommmeee

De acuerdo con el Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros, el Agente Financiero garantiza al saldo que en
cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento
mintmo igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
cuya Fecha de Fijacion del Tipo de Interés estd incluida en
el pertodo de devengo de intereses de la Cuenta de Tesoreria
correspondiente, menos veinticinco (25) puntos basicos
{0,25%). Los intereses devengados se liquidaran
trimestralmente el primer Dia Habil del mes
correspondiente a cada Fecha de Pago y se calcularan
tomando como base (1) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses (que coincidiran con los
trimestres naturales que finalizan ¢l Gltimo dia del mes
anterior al correspondiente a cada Fecha de Pago (incluido),
a excepcion del primer periodo, que comprenderd los dias
transcurridos desde la fecha de otorgamiento de la presente

Escritura y el 31 de marzo de 2009, ambos incluidos) y (11)
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un ano compuesto por 360 dias, ——-—-=-mmmmmmmemm el

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la Sociedad
Gestora, con objeto de cubrir los posibles desfases
temporales entre el calendario de los flujos de principal e
intereses de los Activos y el de los Bonos emitidos, podra
invertir temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria
(hasta la siguiente Fecha de Determinacién), siempre y
cuando la rentabilidad de la inversidn temporal neta de
comisiones y otros gastos sea, al menos, igual que la
remuneracion minima garantizada del saldo de la Cuenta de
Tesoreria, mediante la adquisicion de activos de renta fija a
un plazo inferior al que restase hasta la Fecha de
Determinacion inmediatamente siguiente a la fecha en que
s¢ efectlie la inversion temporal, denominados en curos,
emitidos por emisores que cuenten con una calificacién
crediticia minima para deuda no subordinada a corto plazo
de FI (FITCH), para valores con plazos inferiores a treinta
(30} dias. Para plazos superiores a treinta (30) dias la
calificacion minima para deuda no subordinada a corto

plazo serd de I'1+ (FITCH). [n el caso de que los activos en
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los que se materialice la referida inversion temporal sean
repos, la contrapartida de la operacion de repo debera contar
con una calificacion crediticla minima de Fl1+ (FITCH),
para riesgos a corto plazo. --------m--mmmm s -

Con caracter previo a la realizacion de cualquier opcion
al respecto, la Sociedad Gestora debera tener en cuenta los
criterios ofictales actualizados publicados por la Entidad de
Calificacion en los que se definan las pautas para la
adopcidén de cualquiera de las alternativas, debiendo
atenderse respecto a los criterios de la “Counterparty Risk in
Structured Finance: Qualified Investments Criteria” de 1 de
agosto  de 2007, que se  encuentran  en
www.fitchratings.com, o aquelios que los sustituyeran. ------

15.2 Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales,—-—---- e e e

La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por
cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente (en tal concepto,
la “Entidad Prestamista”), un contrato de préstamo
subordinado (el “Contrato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales”) por importe de SETECIENTOS
DIECINUEVE MIL SETECIENTOS OCHENTA Y SEIS
EUROS CON OCHENTA Y OCHO CENTIMOS (€
719.786,88) que serd destinado a financiar los gastos de

constitucion del Fondo y de la emisidn de los Bonos, a
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financiar los intereses a favor de la Entidad Cedente por
aplazamiento de pago del precio de adquisicion de los
Activos Iniciales hasta la Fecha de Desembolso y a
financiar el Precio de los Activos Iniciales en la parte que,
en su caso, exceda del importe nominal de la emision (el
“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”). -----em---

La entrcga por la Entidad Prestamista del importe total
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se realizara
en una unica disposicidon antes de las 10:00 horas del Dia
Habil siguiente a la Fecha de Emisién de los Bonos (la
“Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales™), valor mismo dia, mediante ingreso en la
Cuenta de Tesoreria, «-------m-mmmcooommoemmme

El  Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengara, desde la Fecha de Disposicién del Préstamo
Suberdinado para Gastos Iniciales, intereses a un tipo de
interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que
sera igual al Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos

del Tramo D para el Periodo de Devengo de Intereses en
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Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago
de los Bonos (es decir, con caracter trimestral el 23 de enero

abril, julio y octubre), con arreglo al Orden de Prelacidn de

Estos intereses se abonardn a la Entidad Prestamista
unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
Los intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calculardn tomando como
base: (1) los dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. -======-——mmmmmmmmm e

En ningtn caso podrd reputarse incumplimiento del
Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales (ni
de la obligacién de pago de intereses en el mismo prevista)
la falta de pago de los intereses del préstamo cuando la falta
de pago de los mismos en cada Fecha de Pago se deba a la
insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.------==-=mmrmmmmmmmmo e

LLa parte del Préstamo Subordinado para Gastos
[niciales que efectivamente se hubiere utilizado se ira
amortizando en cada una de las Fechas de Pago en una

cuantia proporcional a los dias electivos transcurridos en




o]

Ll

i

8V8433239

cada Periodo de Devengo de Interés sobre la base de los
dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso y la
primera Fecha de Pago tras el quinto aniversario de la
formalizacién del Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales, siempre que el Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacton de Pagos. La parte del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales que no hubiese sido
utilizada se amortizara en la primera Fecha dc Pago, sujeto a
la existencia de Fondos Disponibles con arreglo al Orden de
Prelacion de Pagos. ~=--=s-mmem oo

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago se acumularan devengando un interés de demora al
mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales aplicable durantc el correspondiente
periodo de interés y se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. ——--mememee oo

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por su

123




caracter subordinado, estard postergado en rango a los pagos
que el Fondo deba realizar a los titulares de los Bonos y a
los restantes acreedores comunes del Fondo, salvo por lo
que se refiere a la Entidad Prestamista del Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.-————--——-

El  Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento Legal,
o hasta [a fecha anterior en que ¢l Fondo haya devuelto a la
Entidad Prestamista cualesquiera cantidades debidas al
amparo del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales y se¢ hayan extinguido completamente las
obligaciones del Fondo bajo el mismo.--------====-~-=-=mmcnm-

El Préstamo Subordinado para Gastos [niciales quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la Entidad de
Calificacién no confirmara antes de la Fecha de
Desembolso, como finales, las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada uno de los Tramos de Bonos. ----

15.3. Contrato de Préstamo Subordinade para
Dotacion del Fondo de Reserva, —-———————————ummmmmmmmmmmeeee

La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por
cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente (en tal concepto,
la  Entidad Prestamista), un contratoc de préstamo

subordinado (el “Contrato de Préstamo Subordinado
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para la Dotacién del Fondo de Reserva”) destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacion inicial del Fondo de Reserva
(el “Préstamo Subordinado para la Dotacién del Fondo
de Reserva”). --—mcemmm el

El importe total del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva serd el 5% del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de
Constitucidén del Fondo, es decir, CUARENTA Y CINCO
MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (€ 45.500.000).
La entrega del importe del Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva se realizard en una tinica
disposicion antes de las 10:00 horas del Dia Habil siguiente
a la Fecha de Emisidn de los Bonos (en adelante, 1a “Fecha
de Disposicion del Préstamo Subordinado para Dotacién
del Fondo de Reserva™) valor ese mismo dia, mediante su
ingreso en la Cuenta de Tesorerfa. ~—-------mmmmmmmmmmmee

El principal del Préstamo Subordinado para Dotacion
del Fondo de Reserva devengara, desde la Fecha de
Disposicion del Préstamo Subordinado para Dotacién del

Fondo de Reserva, intereses a un tipo de interés nominal
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anual variable fijado trimestralmente, que sera igual al Tipo
de Interés Nominal aplicable a los Bonos del Tramo D para
el Periodo de Devengo de Intereses en curso. ——-----==-====----

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva resultaran pagaderos en
cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con caracter

trimestral el 23 de enero, abril, julio y octubre), con arreglo

al Orden de Prelacion de Pagos.--- -

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista
unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.
Los intereses devengados que deberdn abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como
base: (1) los dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias, -—-—--------mmmmm e

En ninglin caso podra reputarse incumplimiento del
Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo
de Reserva (ni de la obligacién de pago de intereses en el
mismo prevista) la falta de pago de los intereses del
préstamo cuando la falta de pago de los mismos en cada
Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

La amortizacion del Préstamo Subordinado para
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Dotacién del Fondo de Reserva se efectuara en la Fecha de
Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las Fechas
de Pago, en una cuantia igual a la diferencia existente entre
la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de
Pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva
en la Fecha de Pago en curso, siempre que haya Fondos

Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion de

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago se acumulardn devengando un interés de demora al
mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado
para Dotacion del Fondo de Reserva aplicable durante el
correspondiente periodo de interés y se abonaran en la
sigutente Fecha de Pago, siempre que el Fondo disponga de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. «-mmeeemeoomommeeee

Ll Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de
Reserva, por su cardcter subordinado, estara postergado en
rango a los pagos que el Fondo deba realizar a los titulares

dc los Bonos y a los restantes acreedores comunes dcl
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El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de
Reserva permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento
Legal, o hasta la fecha anterior en que el Fondo haya
devuelto a la Entidad Prestamista cualesquiera cantidades
debidas al amparo del Contrato de Préstamo Subordinado
para Dotacion del Fondo de Reserva y se hayan extinguido
completamente las obligaciones del Fondo bajo el mismo. --

El Préstamo Subordinado para Dotacidon del Fondo de
Reserva quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
la Entidad de Calificacién no confirmara antes de la Fecha
de Desembolso, como finales, las calificaciones asignadas

con caracter provisional a cada uno de los Tramos de

15.4 Fondo de Reserva. ———--———---—-—- oo ommmmmmm oo

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas
debidas a Préstamos impagados y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por ¢l Fondo de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos, se constituird un depdsito en
la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de reserva (en
adelante, el “Fondo de Reserva”). ---——-—---—------omommmmmnmm

El valor del Fondo de Reserva sera igual al 5% del saldo
inicial de los Bonos, es decir sera de CUARENTA Y
CINCO MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (€
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45.500.000). La dotacion inicial del Fondo de Reserva se
realizara con cargo al Préstamo Subordinado para Dotacion
del Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de
Pago deberd ser dotado hasta alcanzar la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva, tal v como este término se
define a continuacion, con cargo a los Fondos Disponibles,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.---—---mmmueev

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” serd
la menor de las cantidades siguientes: --me—-—-ccceecoomceee-

a) El importe inicial del Fondo de Reserva,--------mmmee-

b) La cantidad mayor entre; ---=-=------—-mmmeemecemme
(1) E1 10% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos en la correspondiente Fecha de Pago; 0 --—--eemmeeo
(i1) 22.750.000 curos, aproximadamente el 2.50% del
importe total de la emision. —-—-—-eommoemmm
La minoracién del Fondo de Reserva deberd coincidir
con una I'echa de Pago. No podran realizarse minoraciones
del Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos
cl 10% del Saldo de Principal Pendientc de Pago de los

Bonos y siempre que, en todo caso, después de esa
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minoracién su importe siga siendo como minimo la
Cantidad Requerida det Fondo de Reserva.-----—---==-=nen=n--

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de
Reserva no se reducird y permanecera en la cantidad que
hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de
Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:--------=----==-=----

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo
Vivo de los Activos en morosidad con mas de noventa (90)
dias de retraso en el pago de importes vencidos (los
“Activos Morosos”), fuera superior al uno por ciento (1%)
del Saldo Vive de los Activos que no tengan la
consideracion de Activos Fallidos en cualquier momento; --~

(b) Si, tras realizar los célculos en la Fecha de
Determinacion correspondiente, el Fondo de Reserva no se
va a dotar en la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva; -

(¢) Que la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva
resultante fuese inferior a la suma del saldo vivo de los diez
(10) Préstamos con mayor saldo vivo de entre los Préstamos
tituliZadog; —--- - e

(d) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura,---------===----

En ningun caso, el nivel minimo del Fondo dc Reserva

podra ser inferior a VEINTIDOS MILLONES
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SETECIENTOS  CINCUENTA MIL EUROS (€
22,750,000 ). <= mm e

El importe del Fondo de Reserva permanecerd
depositado en la Cuenta de Tesorerfa, de acuerdo con la
Estipulacion 15.1, remunerada en los términos del Contrato
de Prestacion de Servicios Financieros. -------rmmmeeococcmece-

15.5 Contrato de Swap. -—-e-o oo

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, ha suscrito en la Fecha de hoy con MONTES DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) (en
tal  concepto, actuando como  “Entidad  de
Contrapartida”), un contrato dec permuta financiera de
intereses  conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones  Financieras (CMOF) de la Asociacion
Espafiola de Banca (en adelante, ¢l “Contrato de Swap”),

con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de interés del

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el

riesgo que para el Fondo podria suponcr el hecho de que los
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Activos de la cartera de la Entidad Cedente se encuentran
sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y

liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los

BOnos, ——--==mmmmmmm e e oo

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo de interés antes
aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete
a pagar a la Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de
Pago, con cargo a los Fondos Disponibles, la suma de los
intereses devengados, vencidos, e ingresados al Fondo
durante el Periodo de Liquidacion que vence de los Activos
del Fondo administrados por la Entidad Cedente. Por su
parte, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar
al Fondo mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria (en
cada Fecha de Pago) ¢l resultante de aplicar al Importe
Nominal del Periodo de Liquidacion el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos mas un margen de ciento setenta y
cinco (175) puntos basicos, mas la Comision de
Administracién en el caso de que el Administrador sea
SUSHHUAQ . = m e e

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de
liguidacion por cada una de las partes del Contrato de Swap
SCIan 1as S1gUICNLES; —---=-m=mmmemsm o oo

(a) Cantidad a pagar por ¢l Fondo: serd el Importe
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Variable A (segun se define este concepto a continuacidn). -

(b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida:
serd el Importe Variable B (segun se define este concepto a
CONMINUACION ). == mm === m = mmmm mm o oo oo

A los efectos del presente apartado, se tendran en cuenta
las siguientes definiciones: ~-—==-=mmmmmmmmommm oo oooeomeaoaee

“Importe Nominal” significa, en cada Fecha de
Determinacion de los Activos con que finaliza cada Periodo
de Liquidacion, el Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de
Determinacion de los Activos anterior que no se encuentren
en mora superior de noventa (90) dias en la Fecha de
Determinacidon de los Activos con que finaliza el Periodo de
Liquidacion (incluidos los Activos que se hayan amortizado
en dicho periodo). ~=«===mmmsammmmm oo

“Importe Variable A” significa, en cada Periodo de
Liquidacion, la suma de los intereses ordinarios devengados
(excluyendo los intereses de demora), vencidos e ingresados
al Fondo durante el Periodo de Liguidacion que vence de los
Activos, disminuida en el importe de los Interescs Corridos

que, en su caso, hubiere pagado ¢l Fondo durantc €l mismo
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Periodo de Liquidacién. La Sociedad Gestora debera
comunicarlo a la Entidad de Contrapartida antes de dos (2)
Dias Hébiles de la Fecha de Pago. —===-n=e-coccmmmcmcceceee

“Importe Variable B”: sera el resultado de la suma de:
(i) el resultado de aplicar, en cada Fecha de Determinacién
el Tipo Variable B al Importe Nominal del Periodo de
Liquidacién (ii) en su caso, un margen de setenta y seis (76)
puntos basicos (0,76%) del Exceso de Recompra que no
haya sido finalmente destinado a Ta adquisicion de Activos
Adicionales y que estuviera ingresado en la Cuenta de
Tesoreria (segun corresponda en cada Fecha de Pago),
multiplicado por el niimero de dias del Periodo de
Liquidacion en curso y dividido por 360 y (i1} en caso de
ser  sustituido el Administrador, la Comisién de

Administracion de los Activos correspondiente a cada Fecha

de Pago.-- e

“Tipo Variable B™: significa, en cada Periodo de
Liquidacion, el Tipo de Interés de Referencia Euribor, tal y
como se define en la Estipulacién 10.3, mas un margen de
ciento setenta y cinco (175) puntos basicos (1,75%). En el
supuesto de imposibilidad de obtencion de la referencia de
liquidacion, sera de aplicacion el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo, «---—-mememememeee .

Al ser el Contrato de Swap un acucrdo de compensacion
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contractual, las partes tendran derecho a exigirse en cada
Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al
amparo de cada uno de ellos. ——-m--mmmmmmmmmae

Las fechas de liquidacion de los intereses que resulten
de la aplicacion de los Contratos de Swap coincidiran con
las Fechas de Pago, =~—~—————-—-mmmm e

El Contrato de Swap estara dividido en sucesivos
“Periodos de Liquidacién”, comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Determinacidn,
incluyendo en cada Periodo de Liquidacidén la Fecha de
Determinacion  inicial y  excluyendo la Fecha de
Determinacion final. Por excepcién, el primer Periodo de
Liquidacion serd ¢l comprendido entre la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura (incluida) y la primera
Fccha de Determinacion (excluida). -—-—----m-mmmmrmemmmmmmmnae o

En caso de vencimiento anticipado del Contrato de
Swap por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, cl
pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta Ultima,
se postergara en el Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo

tras ¢l pago de intereses y principal a los bonistas, asi como
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tras fa retencion de la cantidad suficiente para mantener la

Cantidad Requerida del Fondo de Reserva. o

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Entidad de Contrapartida (o de su
sucesor) o del garante de la Entidad de Contrapartida (o de
su sucesor) fuera rebajada a una calificacion inferior a F1
para corto plazo o A para largo plazo, segin la escala de
calificacion de FITCH, o dicha calificacion fuera, por
cualquier motivo, retirada por FITCH, la Entidad de
Contrapartida estard obligada, asumiendo su coste, en el
plazo maximo de treinta (30) dias desde el dia en que
tuviera lugar dicho supuesto, a: —---—-—-m—-omemreememem -

(1) obtener garantias o compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con calificacion otorgada por
FITCH no inferior a F1 para corto plazo y A para largo
plazo que garantice los compromisos asumidos por la
Entidad de Contrapartida; 0 --------=-=-mmmm oo -

(11) que una tercera entidad con calificacion otorgada
por FITCH no inferior a F1 para corto plazo y A para largo
plazo asuma, en las mismas condiciones, su posicidn
contractual y le sustituya en el Contrato de Swap, 0, en su
caso, que se celebre con esa tercera entidad un nuevo
contrato de permuta financiera de intereses en los mismos

términos y condiciones que el Contrato de Swap; 0 ~---------
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(ii1) constituir un depdsito en efectivo o de valores
pignorado a favor del Fondo en una entidad con calificacién
otorgada por FITCH no inferior a F1 para corto plazo y A
para largo plazo, por un importe calculado en funcién del
valor de mercado del Contrato de Swap, en garant{a del
cumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas
por la Entidad de Contrapartida en virtud del Contrato de
Swap y siempre que no se vea perjudicada la calificacion
otorgada a los Bonos por FITCH., ---~emmeemcomeoe

Para el calculo del valor de mercado se actuard
conforme a los criterios de FITCH indicados en su informe
“Counterparty Risk in Structured Finance: Hedge Criteria”,
de 1 de agosto de 2007, o documento o informe de FITCH
que pudiera sustituir al anterior en el futuro, proponiendo la
Entidad de Contrapartida una férmula de estimacion del
valor de mercado del swap, dentro de los quince (15) dias
siguientes a la pérdida de calificacion A por parte de la
Entidad de Contrapartida. Si dicha férmula no fuese
validada por FITCH se afiadira en el calculo del valor de

mercado una cantidad equivalente al resultado de




multiplicar (i) el 1,00% del Saldo Vivo de los Activos por

(1) la vida media de los Activos asumiendo una TACP del

0%. O

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada, segun la escala de calificacién de FITCH, de la
Entidad de Contrapartida (o de su sucesor) o del garante de
la Entidad de Contrapartida (o de su sucesor) fuera rebajada
a una calificacion inferior a F2 para corto plazo o BBB+
para largo plazo o dicha calificacion fuera, por cualquier
motivo, retirada por FITCH, lo que constituiria un supuesto
subsiguiente de descenso o retirada de la calificacion por
FITCH, la Entidad de Contrapartida estard obligada,
asumiendo su coste, en el siguiente orden de preferencia, a: -

(1) obtener la garantia de un tercero con calificacidon no
inferior a F1 para corto plazo y A para largo plazo,
satisfactoria para la Sociedad Gestora (que prestaria su
consentimiento, si los términos y condiciones de la garantia
mantuvieran la calificacion de los Bonos, o restableciesen la
calificacion  de los Bonos al nivel que tuviesen
inmediatamente antes de la ocurrencia de un supuesto
subsiguicnte de descenso o retirada de la calificacion por
FITCH)Y; 0 -m--mmmmm o

(11) ceder su posicién contractual a una entidad con

calificacion no inferior a F1 para corlo plazo y A para largo
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plazo, para que asuma, en las mismas condiciones, sus

fUNCIONES. —mmmmmm e

Con cardcter previo a la realizacion de cualquier opcidn
al respecto, la Sociedad Gestora debera tener en cuenta los
criterios oficiales actualizados publicados por FITCH en los
que se definan las pautas para la adopcion de cualquiera de
las anteriores alternativas, entre ellas, la cuantificacién del
importe del deposito debiendo atenderse los criterios de la
“Counterparty Risk in Structured Finance: Hedge Criteria”
de 1 de agosto de 2007, que se encuentran en
www fitchratings.com, 0 aquellos que los sustituyeran. ------

La Entidad de Contrapartida se comprometera a poner
en conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier rebaja o
retirada de su calificacion crediticia otorgada por la Entidad
de Calificacién, tan pronto como tenga conocimicnto de
dichos supuestos. Todos los costes, gastos e impuestos en
que se incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Entidad de
Contrapartida. ~===---mmemme

La ocurrencia, en su caso, de la resolucién anticipada
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del Contrato de Swap no constituird en sl misma una causa

de vencimiento anticipado de la Serie correspondiente ni
liquidacién anticipada de la misma, salvo que en conjuncion
con otros eventos o circunstancias relativos a la situacion
patrimonial del Fondo se produjera una alteracion sustancial
o permanente de su equilibrio financiero. En caso de
resolucion anticipada del Contrato de Swap, la Sociedad
Gestora hard sus mayores esfuerzos para que el Fondo
suscriba un contrato de swap en los térmmos lo mas
semejantes posibles al Contrato de Swap aqui descrito. ------

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap serd la
primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de
Vencimiento Legal o (ii) aquella fecha en que la Sociedad
Gestora proceda a la liquidacion del Fondo.-----------==nn-----

Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO. --- R

DECIMOSEXTA.- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO. —-------mm-mseeenmnnan-
16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora, ---------------
La Sociedad Gestora desempenara la funciéon de
administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de su
funcion de administracion y representacion legal del Fondo

son, con caracter meramente enunciativo y sin perjutcio de
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otras actuaciones previstas en la presente Escritura y en el
Folleto, 1as SIgUIENtEs: ~=mmmmmmmmsm oo

1. Gestion del Fondo, -

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su valor
patrimonial sea nulo en todo momento, -------=-=--oceeoeoreee

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicién de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales
o de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar
al Fondo.---=--em e

(i) No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones asignadas a los Bonos por la
Entidad de Calificacion, y procurar la adopcién de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para que las
citadas calificaciones no se vean afectadas negativamente en
NINZUN MOMENEQ, === e o oo

(1v) Suscribir cuantos contratos sc prevean en la presente
Escritura y en el Folleto, o los que resulten necesarios en el
futuro, por cuenta del Fondo, en relacion con su activo y

pasivo teniendo en cuenta, no obstante, que la suscripcion




por cuenta del Fondo de cualquier contrato no previsto en la

presente Escritura podria requerir la modificacion del Orden
de Prelacion de Pagos v debera comunicarse previamente a
la CNMV para su autorizacién y no podra suponer un
descenso en la calificacion atribuida a los Bonos emitidos,
por lo que debera comunicarse previamente a la Entidad de
CalifICACT QM. = mm e e e

(v) Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de
Liquidacion Anticipada del Fondo y vencimiento anticipado
de la emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la
presente Escritura y en el Folleto. Asimismo, adoptar las
decisiones oportunas en caso de resolucion de la
constitucién del Fondo. ----—------—-ommmom e

(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales vy de informacién ante la CNMV y cualquier
otro organismo supcrvisor y la Entidad de Calificacion.------

(vil) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor

de cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria de las

cuentas anuales del Fondo.-----------=memmmmmm oo

(viii) Elaborar y someler a la CNMV y a cualquier otro
organismo administrativo competente, todos los documentos
e informaciones que deban someterse seglin lo establecido

cn la normativa vigente, en la presentc Escritura y en el
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Folleto, o le sean requeridos, asi como elaborar y remitir a
la Entidad de Calificacién la informacién periddica prevista
en la Estipulacion Decimoprimera, asi como aquella que
razonablemente le requiera. =—se-m-omommemmo e

(ix) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos, a la
CNMYV y al publico en general, cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacién vigente y, en especial,
las contempladas en la presente Escritura y en el Folleto. ----

(x) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas en
la presente Escritura y en el Folleto y en los diversos
contratos de operaciones del Fondo que se describen en el
Folleto o en aquellos otros que, liegado el caso, concertara
ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta
del Fondo. —~mmmeem e

(x1) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura, en el Folleto y en la
normativa vigente en cada momento, protrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de

servicios al Fondo en virtud de los mismos y siempre que

14

LS




con tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de los
titulares de los Bonos y siempre que no suponga un
descenso en la calificacion atribuida a los Bonos, por lo que
deberd comunicarse previamente a la Entidad de
Calificacion, =-m=====mmmmmmmmmm oo

2. En relacion con los Activos. ----------—---——mmmmm e

(i) Efectuar, a través del Agente Financiero, los pagos
que sean debidos a la Entidad Cedente como pago del
Precio de 10§ ACtIVOS. —=-----mmmmmmmmmm e e e e oo

(i1) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Activos adquiridos por el Fondo y, en general, realizar todos
los actos de administracion y disposiciébn que sean
necesarios para el correcto desempeio de la administracion
y la representacidn legal del Fondo. --------=mmmmmmmmememmmme -

(iil) Comprobar, con base en la informacidn recibida del
Administrador, que el importe de los ingresos diarios que
efectivamente reciba el Fondo sc corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las
condiciones de cada Activo y que los ingresos de los
importes que correspondan los efectiia el Administrador al
Fondo con fecha valor igual al dia en que fueron percibidos
por dicho Administrador o en un plazo maximo de cuarenta
y ocho (48) horas en los términos previstos en el Contrato

de AdmINISIracion, —-—==mmemmm o
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(iv) Validar y controlar la informacién que reciba del
Administrador sobre los Préstamos, tanto en lo referente a
los cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones
anticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas
impagadas y situacidn y control de impagados. -----------—----

(v) Supervisar que la renegociacion, en su caso, de las
condiciones de los Préstamos la realiza el Administrador de
acuerdo con las instrucciones generales o concretas que le
hubieren sido comunicadas por la Sociedad Gestora, ---------

(vi) Supervisar las actuaciones concertadas con el

Administrador para la recuperacion de impagados. -----------

3. En relacion con los Bonos, --———-—-—————— .
(1) Elaborar y notificar a los titulares de los Bonos
emitidos la informacién prevista en el Folleto, asi como toda
informacion adicional que sea legalmente requerida, ---------
(1) Calcular, en cada Iecha de Fijacion del Tipo de
Interés, respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada Tramo y publicarlo en la forma prevista en la

Estipulacidn Decimoséptima. —-—-—-=--mmmmmcmoomomoe

B45




(111) Calcular y liquidar las cantidades que corresponde

pagar en cada Fecha de Pago por los intereses devengados

por los Bonos emitidos. e
(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinacion, el principal a amortizar v reembolsar de
cada uno de los Bonos de cada Tramo. ---------=-======mmmmmunom
4. En relacion con las restantes operaciones
financieras y de servicios, ----——-—-— oo
(1) Determinar el tipo de interés aplicable a cada una de
las operaciones financieras activas y pasivas. ------------------
(i) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que ha de percibir y pagar por las diferentes
cuentas financieras activas y pasivas, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros
concertados, —=—---=mm-m o
(ii1) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria en
el Agente FInanciero. =-----------mmemmmmmm e
(iv) Adoptar las medidas oportunas para que se ingresen
en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que se reciban de la
Entidad Cedente, tanto en concepto de principal e intereses
como por cualquier otro concepto derivado de los
Préstamos, que le correspondan al Fondo, ---------m-eememmanans
(vi) En el supuesto de que en cualquicr momento de la

emision de los Bonos, la calidad crediticia del Agente
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Iinanciero descendiera, la Sociedad Gestora actuara de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 15.1. ===

(vii) Velar para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad establecida
en el Contrato de Prestacién de Servicios Financieros. Con
la finalidad de cubrir los desfases temporales entre el
calendario de los flujos de amortizacién del principal e
intereses de los Activos y el de los Bonos emitidos, podra
invertir temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria en
los términos previstos en la Estipulacion 15.1.-=s-moeceeeeeeeee

3. En relacién con la gestién de cobros y pagos del

(i) Calcular los Fondos Disponibles vy desti_narlos en
cada fecha en la que proceda realizar algtin pago de acuerdo
con el Folleto y con la presente Escritura, al cumplimiento
de las obligaciones de pago o retencidn del Fondo, en los
terminos y en el Orden de Prelacion de Pagos.------===snmmnae

(ii) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas aclivas y pasivas, y las instrucciones de

pago que correspondan, incluidas las destinadas para
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atender el servicio financiero de los Bonos. --------—==summama--

16.2 Gastos del Fondo, -------~=---mmmrm oo
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, llevara a cabo las actuaciones necesarias para
satisfacer los siguientes gastos del Fondo. ---------=-ssemamumo-
1. Gastos iniciales.---------=--—m oo
2. Gastos Ordinarios. —-===--ememmmm oo
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, llevara a cabo las actuaciones necesarias para
satisfacer todos los gastos necesarios para  su
funcionamiento, siendo atendidos segiun el Orden de
Prelacion de Pagos que corresponda a cada uno de ellos. A
modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora satisfara
los siguientes gastos ordinarios: --—=-=-==-=======mmocommmmommm
(a) gastos de inscripciones 'y  autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento que, en su caso,

deban realizarse con posterioridad a la constitucién del

(b) honorarios de la Entidad de Calificacidn por el
mantenimiento de las calificaciones de los Bonos; ~-----------
(¢) gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; ---
(d) gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos y el mantenimiento de su negociacién en

mercados secundarios organizados ¢ de su representacion
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mediante anotaciones en CUENta; —-———-—-—eeee e eocereeeee
(e) gastos que puedan derivarse de la venta de los
Activos para la liquidacién del miSmo; -------weee—oee.

(f) gastos necesarios para instar la gjecucion de los

(g) comisiones y gastos con cargo al Fondo por los
contratos  de servicios y de operaciones financieras
SUSCITEOS] ool

(h) gastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y 10s BONOS; <--=-nenecemmmmmmeeeeeee

(i) gastos de auditorfas y de asesoramiento legal
posteriores a la constitucién del Fondo; —------mse-ememmro__

(J) en general, cualesquiera otros gastos soportados por
el Fondo o por la Sociedad Gestora en representacion y por
cuenta del miSmo. w——wmmemeeee

(k) Ta Comisién Periddica Anual de la Sociedad
GeSLOTa. =l

El Tmpuesto sobre el Valor Afadido que hubicra
soportado ¢l Fondo tendrd caracter de gasto deducible a los

efectos del Impuesto sobre Sociedades, —-------cmmmmmoemmme .
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3. Gastos extraordinarios. ----------——---===----——umommmmo—-
I.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, llevara a cabo las actuaciones necesarias para
satisfacer cualesquiera gastos extraordinarios que puedan
surgir para el Fondo (es decir, aquellos no previstos en el
apartado de gastos ordinarios) con cargo a los Fondos
Disponibles y con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos.
A modo meramente enunciativo (y sin que tenga caracter
limitativo), tienen la  consideracién  de  gastos
extraordinarios; ~-—-------m=mm=mmmem s mmmmmmmonmommmem oo
(a) el importe de gastos iniciales de constitucion del
Fondo y de Emisién de los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; --
(b) en su caso, gastos derivados de la preparacion y
formalizacion por la modificacion de la presente Escritura y
de 108 coNtratos; ----------=mmmmmmmm oo mmmmemm s e ommee
(¢) gastos que puedan derivarse de la venta de los
activos remanentes del Fondo (a excepcidn de los Activos)
para la liquidacion del mismo;----=-----=====s==momemmmmmmmnmoas
(d) gastos que puedan derivarse de la sustitucion del
Administrador de 10s Préstamos, ---==-==----=-mms=m-m-msmmemm—s
4. Gastos suplidos por cucnta del Fondo.------—--------
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los

gastos ordinarios relacionados con la gestion del Fondo que
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pudiera suplir o anticipar por cuenta del misSmo, --=---—-—mvev
Asimismo, la Sociedad Gestora tendrd derecho al
reembolse de todos los gastos de caracter excepcional en los

que haya podido incurrir y previa justificacién de los

mismos en relacién con la gestién del Fondo. -------

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios y extraordinarios relacionados con la gestion del
Fondo, podran ser efectuados directamente por la Sociedad
Gestora sin perjuicio del derecho de ésta a ser reembolsada
por el Fondo, en una Fecha de Pago, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. —-—m—coomeeeeee .

16.3 Imputacion temporal de ingresos y gastos, -—---—

Los ingresos y gastos se reconoccran por el Fondo
siguiendo el principio de devengo, es decir, en funcion de la
corriente real que tales ingresos vy gastos representan, con
independencia del momento en que se produzca el cobro vy
pago de 1os misSmos, ———-—emeecceem |

El gjercicio econémico del Fondo coincidirad con el afio

natural. Sin embargo y por excepcién, el primer cjercicio
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econdmico se iniciard en la fecha de otorgamiento de la
presentc Bscritura, y ¢l Gltimo ejercicio econdmico

finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincion del

16.4 Auditoria de cuentas del Fondo. ----------=-----—-
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacion y revision anual por auditores de cuentas. -------
Con periodicidad anual, y tan pronto como sea posible
tras su aprobacion, que no podra ocurrir mas tarde del 30 de
abril de cada afio, 1a Sociedad Gestora aportara a la CNMV
las cuentas anuales y el informe de auditoria, referidos al
ejercicio anterior. Asimismo, depositard las cuentas anuales
del Fondo en el Registro Mercantil, siempre que cllo fuese
legalmente exigible, ----------m-mmmmmmmmmm e m oo
La Sociedad Gestora procederd a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV.
Asimismo, la Sociedad Gestora comunicard a la CNMYV, en
la forma prevista en la Estipulacion Decimoséptima,
cualquier cambio que pudiera producirse en lo referente a la
designacion del auditor de cuentas. ----=-=s==-=---moommmmomoo oo
16.5 Margen de Intermediacién Financiera,------------
La FEntidad Cedente, como remuneracion o0

compensacion por el proceso de intermediacién financiera
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realizada, tendra derecho a recibir una cantidad subordinada
y variable que se liquidara trimestralmente en cada Fecha de
Pago, y se devengard trimestralmente por una cantidad igual
a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y
gastos del Periodo de Liquidacién, de forma que se extraiga
¢l margen financiero trimestral obtenido (el “Margen de
Intermediacion Financiera”).--------eemmmumae o

Esta cantidad no tendra el caricter de comisién o
contraprestacion debida por la entrega de un bien o
prestacién de un servicio al Fondo, sino que tendra el
caracter de remuneracion del proceso de intermediacion
financiera realizado por la Entidad Cedente mediante la
cesion de los Activos agrupados en el activo del Fondo. --—-

El Margen de Intermediacion Financiera solo se
liquidara en cada Fecha de Pago si, en dicha Fecha de Pago,
existiesen Fondos Disponibles suficientes con arreglo al
Orden de Prelacion de Pagos. De no ser asi, la Entidad
Cedente no recibird el Margen de I[ntermediacion Financiera
correspondiente a dicha Fecha de Pago. El Margen de

Intermediacion Financiera ocupa ¢l puesto 22° del Orden de




Prelacion de Pagos y el puesto 19° del Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacion. ----—-~-sememm s
DECIMOSEPTIMA. NOTIFICACIONES, ------------
17.1 Obligaciones de comunicacién ordinarias,

extraordinarias y hechos relevantes. ---—-----------—- - -—o-

a) Forma de efectuar las notificaciones.
La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de las Emisiones, se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacion,
observando la periodicidad que se prevé en cada una de

A8 oo e

I) Notificaciones ordinarias periédicas. --------------------

La Sociedad Gestora tendra disponible para el piblico
toda la documentacién e informacion necesaria de acuerdo
con el Folleto. ——-—-—--mm e e

1. Trimestralmente, con una antelacion minima de un
(1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a
los tenedores de los Bonos los intereses resultantes de los
Bonos asi como las cantidades de intereses que resultaran
impagadas por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, asi como ¢l
Tipo de Interes Nominal aplicable a los Bonos en relacion
con cada Tramo para el siguiente Periodo de Devengo dc

INETeSeS, mmmmm e m e
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La anterior informacion se comunicara a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente Financiero al menos
un (1) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago.-----------—---—-

2. Trimestralmente, dentro del mes siguiente a cada
Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira un informe que
CONLENALAT =mmm e oo e

a) Un inventario de la cartera de Activos; ---------——--——--

b} El saldo de la Cuenta de Tesoreria; -----------------—--

¢) El Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de cada uno de 10s Tramos; ==-==-=mmmsmoc oo

d) En su caso, importes de intereses correspondientes a
los Bonos devengados y no pagados;-----=====mmmmeeememeeee

e¢) En su caso, importes impagados, morosidad, fallidos
y recuperaciones de 108 ACtivos; ==--m-m-mmemmomomemmm

[) Tasa de amortizacion anticipada de los Activos; -------

g) Vida media estimada de los Bonos bajo el
mantenimiento de las tasas dc amortizacién anticipada de
108 ACHTIVOS; ~mmmmm s e e

h} Un analisis detallado de los ingresos del Fondo y de

la aplicacion de tales ingresos a las obligaciones de pago del
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1} Cualquier otro aspecto que afecte de forma

significativa al Fondo, ~——=—mmmee oo

En todo caso esta informacién se ajustara a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMV., De igual
manera y con caracter periodico se suministrard a la Entidad
de Calificacidn la informacidn por ésta requerida.-------------

3. En cada nueva adquisicion de Activos Adicionales, la
Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV la
documentacidn indicada en la Estipulacion 6.2, «~e=semmmmnmumn

Toda la mmformacion de cardcter pablico del Fondo
podra encontrarse en ¢l domicilio de la Sociedad Gestora, en
la sede de ATAF yen la CNMV, e

2) Notificaciones extraordinarias. ---------------=—-v-=muvv

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
FFondo, informara a los tenedores de los Bonos, a la CNMV
v a la Entidad de Calificacion de todo hecho relevante que
pueda producirse en relacién con los Activos, con los Bonos
emitidos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora, que
pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo. La Sociedad Gestora, en representacidon y por
cuenta del Fondo, informara a los tenedores de los Bonos de

upa eventual decision de amortizacion anticipada de los
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Bonos por cualquiera de las causas previstas en el Folleto,
remitiéndose en este supuesto a la CNMV el Acta Notarial
de Liquidacion del Fondo. -—----=mmememmmmee

b) Procedimiento, —-—-——-reommmmmmmma

Todas las notificaciones a los titulares de los Bonos que .
deba efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se
realizaran de la forma siguiente: =---mmssemmmmmmomomomm e

1.- Las notificaciones ordinarias peridodicas referidas

anteriormente, mediante publicacién bien en el boletin de
cotizacién diario de AIAF u otro de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacién en un diario de amplia difusién
en Espana, ya sea de caracter econdémico-financiero o
general. Las notificaciones periddicas a la Entidad de
Calificaciéon deberdn realizarse con arreglo al modelo que
exija la Entidad de Calificacion, ———-m-m-mommomemeeeee

2.- l.as notificaciones  extraordinarias tefleridas

antertormente, mediante publicacién en el boletin diario de
AIAF; y las dirigidas a los tenedores de los Bonos y a la
Entidad de Calificacion, mediante publicacién en un diario

de amplia difusion en Espana, ya sea de cardcter




economico-financiero o general. -----------=---—mmmmme oo

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacidon en otros medios de
difusidén general y los propios de los mercados financieros,
tales como Reuters, Telerate o Bloomberg. Adicionalmente,
podran realizarse las notificaciones anteriores mediante la
pagina de Internet de la  Sociedad  Gestora
(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios telematicos
de similares caracteristicas, =-=-==mmmmmmmmemmmecem oo

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil 0 inhabil. -——mmmemm e e e

¢) Informaciéon a la CNMV y a la Entidad de

Calificacion.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, procedera a poner en conocimiento de la CNMV y
de la Entidad de Calificacion las publicaciones de carécter
ordinario periddico y de cardcter extraordinario que se
efectiien segun lo previsto anteriormente, asi como
cualquier informacidén, a remitir a la CNMV, con la
periodicidad y contenido que cstablezca la normativa
PEIINENEE. === m e

De conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion




8V84332a7

par2508

Decimoprimera, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, se¢ compromete a suministrar a la Entidad de
Calificacién, dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago,
informacion  sobre la evolucién del Fondo vy el
comportamiento de los Activos durante el Periodo de
Devengo de Intereses que finalice cn dicha Fecha de Pago.
El incumplimiento de esta obligacion podria resultar en la
retirada de la calificacion. Igualmente facilitara dicha
informacion cuando de forma razonable fuera requerida a
cllo y, en cualquier caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados por el
mismo a (ravés de la Sociedad Gestora o en las partes
INtEresadas, —==---=mmmmm e

Seeeion V1I: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE

18.1 Reglas ordinarias de prelacién de pagos.--------—--
a) Origen y aplicacién de fondos en la Fecha de
Desembolso de los Bonos, —----—-—oeem oo

A) En la Fecha de Desembolso de los Bonos, —--———————-
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El origen y aplicacién de las cantidades disponibles por
el Fondo en la Fecha de Desembolso de la emision de
Bonos serd la siguiente; =-------—-msssmmmmmmm e

1._Origen: el Fondo dispondra de fondos por los
SIEUIENTES CONCEPLOS -~ mmmmmm e o oo

(a) Desembolso de la emision de los Bonos,---------------

(b) Disposicién del Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales. =====m=mmmmmmm e -—-- -~

(¢) Disposicion del Préstamo Subordinado para

Dotacidon del Fondo de Reserva. ----- memne —---
2. Aplicacion: a su vez el Fondo aplicara los fondos
anteriormente descritos a los siguientes pagos, --------====----
1 Pago del precio de adquisicién de los Activos
Iniciales mas los intereses devengados a favor de la Entidad
Cedente por aplazamiento del pago de dicho precio, ----------
2° Pago de los gastos de constitucidn del Fondo v
emision de los Bonos, ———————m e
3° Dotacion del I'ondo de Rescrva, ---=~==---==mmmmmmmmmmmee
B} A partir de la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura y hasta la total amortizacion de los

BOROS, =i e e e e

1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencién relacionadas a

continuacton en el apartado 2 (los “Fondos Disponibles™)
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$eran 108 SIgUIENTeSs: ~=-nwm—mm e

(a) las cantidades percibidas por reembolso (va sea
voluntario o forzoso) del principal de los Préstamos durante
¢l Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
COTTESPONAIENTE; =mmmmm e

(b) los intereses ordinarios v de demora, asi como
comisiones y cualesquiera otros ingresos, cobrados de los
Préstamos durante el Periodo de Determinacion precedente
a la Fecha de Pago correspondiente;-----===-==m--oommmmeee

(c) las cantidades cobradas por razdn del Contrato de

(d) los rendimientos obtenidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesorerfa o las cantidades a que
asciendan los rendimientos de activos de renta fija; --=--------

(e) el importe correspondiente del Fondo de Reserva en
la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
COTESPONAIENEE; --mm e

() ¢l Exceso de Recompra generado en la anterior Fecha

(g} en la primera Fecha de Pago, el remanente del
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Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; y ----------------

(h) cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el
Fondo que estén depositadas en la Cuenta de Tesoreria.------

2. Aplicacion: los Fondos Disponibles en cada Fecha de
Pago con independencia del momento de su devengo, se
aplicardn al cumplimiento de las obligaciones de pago o de
retencién en cada Fecha de Pago (salvo la aplicacién
prevista en el primer puesto, que podrd tener lugar en
cualquier momento, dependiendo de su exigibilidad) del
siguiente modo (el “Orden de Prelacién de Pagos™):---—-----

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba
satisfacer el Fondo de conformidad con la legislacion
vigente en cada momento y pago de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, incluyendo la Comision de
Servicios Financieros, las Comisiones de la Sociedad
Gestora y el resto de gastos y comisiones por Servicios
incluyendo la Comision de Administracion de los Activos
solo en caso de sustitucion del Administrador. -------------=us=

2° Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar por el
Fondo en caso de resolucion de dicho contrato por causa
imputable a la Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara

el puesto (167 (decimosexto) del Orden de Prelacion de
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3° Pago de intereses de los Bonos del Tramo A. ----------
4° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, siempre
que no se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo B. -
5% Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, siempre
que no se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo C, —eemme e
6° Pago de intereses de los Bonos del Tramo D, siempre
que no se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo D, -
7° Retencion, en cada Fecha de Pago, de la Cantidad de
Recompra de los Activos Adicionales. Unicamente se
realizardn retenciones por este concepto durante el Periodo
de Compra. Dicha retencién se aplicara al pago del Precio
de los Activos Adicionales adquiridos en la Fecha de
Compra anterior, v el Exceso de Recompra, en su caso, se
depositard en la Cuenta de Tesoreria.----------o-oomceeemeeee
8% Pago de la Cantidad Devengada dc Principal para
Amortizacién de los Bonos del Tramo A. La amortizacién

de los Bonos comenzard una vez finalice el Periodo de
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9° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacioén de los Bonos del Tramo B, con sujecion a las
reglas de amortizacion establecidas en la Estipulacidon

10.6.2. La amortizacion de los Bonos comenzara una vez

finalice el Periodo de Compra. -------- - e

10° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos del Tramo C, con sujecion a las
reglas de amortizacion establecidas en la FEstipulacion
10.6.2. La amortizacidén de los Bonos comenzard una vez
finalice el Periodo de Compra. =----==========mmmmmemmmmmme oo

11° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo D, con sujecion a las
reglas de amortizacion establecidas en la Estipulacion
10.6.2. La amortizacion de los Bonos comenzard una vez
finalice el Periodo de Compra. --—-emsemmmmmmmmmmmm oo

129 Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, en caso
de que se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo B, —m=mcmm e

{3 Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, en caso
de que se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo C, —-mmmmm e

14° Pago de intereses de los Bonos del Tramo D, en caso

de que se haya producido la Causa de Diferimiento del
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Tramo D. —-——mmmme e
15° Dotacion del Fondo de Reserva hasta la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva, «--—---m-mommmeemmmmae e
16° Pago, en caso de resolucién del Contrato de Swap
por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, de la
cantidad neta a pagar por el Fondo a la Entidad de
Contrapartida por la resolucion de dicho contrato. «-------———
1'7° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Grastos [niciales, ~=—-----mmmmmmmme e
18° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva, —---m-momooommmmmmmmee e

19 Amortizacion  del  principal del  Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales. —-----=-=-====nemem- ~-
20°  Amortizacion  del  principal del  Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva. -----------
21° Pago de la Comisiéon de Administracion de los
ACHIVOS, mm o e e
22° Margen de Intermediacion Financiera. ---—-----==-=-=-
Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden

de Prelacion de Pagos se abonaran primero las cantidades
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vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

Se entendera por “Causa de Diferimiento del Tramo
B” el supuesto de que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo
de los Activos Fallidos represente un porcentaje superior al
12% del Saldo Vivo de los Activos en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura y siempre que no se
hubiera producido la completa amortizacion de los Bonos

del Tramo A o no se fueran a producir en la Fecha de Pago

correspondiente. =-----=-mmmmmaammman- ———— -

Se entendera por “Causa de Diferimiento del Tramo
C” el supuesto de que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo
de los Activos Fallidos represente un porcentaje superior al
8% del Saldo Vivo de los Activos en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura y siempre que no se
hubiera producido la completa amortizacion de los Bonos
del Tramo A y del Tramo B o no se fueran a producir en la
Fecha de Pago correspondiente. ------====mmmmmmmcmmmmcmm e

Se entendera por “Causa de Diferimiento del Tramo
D” el supuesto de que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo
de los Activos Fallidos represente un porcentaje superior al
4% del Saldo Vivo de los Activos en la fecha de

otorgamiento de la presente Escritura y siempre que no se
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hubiera producido la completa amortizacion de los Bonos
del Tramo A, del Tramo B y del Tramo C o no se fueran a
producir en la Fecha de Pago correspondiente, ~---e--—-mmmmwv

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion del
Administrador de los Préstamos a favor de otra entidad, el
pago de la Comision de Administracion, que se devengara a
favor de un tercero, ocupara el lugar contenido cn el orden

1? anterior, junto con los restantes pagos descritos en dicho

18.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a
cargo del Fondo.——--oooomee
En caso de liquidacién del Fondo el Orden de Prelacién
de Pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion™) serd el siguiente; ——-----—---oeceeocemeee___
1° Reserva para hacer frente a los gastos finales de
extineion y liquidacion de orden tributario, administrativo o
PUbliCItario, ——-mmsmm e
2° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que
deba satisfacer el Fondo de conformidad con la legislacion

vigente en cada momento y pago de los gastos ordinarios y

te?




extraordinarios del Fondo, incluyendo la Comisién de

Servicios Financieros y el resto de gastos y comisiones por
servicios y la Comision de Administracion de los Activos
solo en caso de sustitucion del Administradot. --------==-=-----

3° Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar por el
Fondo en caso de resolucion de dicho contrato por causa
imputable a la Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara

¢l puesto 12° del Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion). -—-----mmmmnmnmmmmmm- ---
4° Pago de intereses de los Bonos del Tramo A, -------——-
5° Amortizacién de los Bonos del Tramo A. -—------------
6° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, ----------
7° Amortizacion de los Bonos del Tramo B.------s--------
8° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, ------—--
9° Amortizacién de los Bonos del Tramo C.----=---m------
10° Pago de intereses de los Bonos del Tramo D.---------
11° Amortizacién de los Bonos del Tramo D. —-----=------
12° Pago, en caso de resolucion del Contrato de Swap

por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, de la

cantidad neta a pagar por el Fondo a la Entidad de

Contrapartida por la resolucién de dicho contrato. ------------
13° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales. ——-—-—-mmmmmmmmmm oo
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14° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva, ==-----—--mmmmmeoeceemee .

15 Amortizacién del principal del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales. ——==-mmmm-meemoemmee
16°  Amortizacion del principal del Préstamo
Suberdinado para Dotacién del Fondo de Reserva, —------—--x
I7° Pago de la Comisién de Administracién de los
ACHVOS. == e
18° Margen de Intermediacion Financiera, --------ce--—-—-
Seccion VIII: OTRAS DISPOSICTONES. —---mcooe—-
DECIMONOVENA.- MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA. --———-—- mmmmmm e

La presente Escritura no podra ser modificada salvo en
circunstancias excepcionales sicmpre que fuera legalmente
posible  porque se dieran los  requisitos que
reglamentariamente  se puedan establecer para dicha
modificacidn y siempre y cuando tal modificacién no resulte
en una rebaja de la calificacion asignada a los Bonos ni
petjudique los intereses de los titulares de los Bonos. En

todo caso, tales modificaciones deberdn ser comunicadas
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con antelacion a la Entidad de Calificacion y a la CNMV. ---
Cualquier modificacién a la presente Escritura requerira
el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de

modificacion y debera ser autorizada, en su caso, por la

La presente Escritura podra ser objeto de subsanacion a
instancias de CNMV, —---m-mmom e oo
VIGESIMA., REGISTRO MERCANTIL. --------~---~-
Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,
se hace constar que ni la constitucidén del Fondo ni los
Bonos que se emitan con cargo a su activo serdn objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil. -=~r--mmmmmmmmmmsmmemmemne-
VIGESIMOPRIMERA.- DECLARACION FISCAL.
[La constitucion del Fondo, en virtud de esta Escritura,
estd exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 1971992, oo
VIGESIMOSEGUNDA.- GASTOS. ——------csmmmmmere -
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
gjecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
(estora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo
al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. -------—-—---

VIGESIMOTERCERA .- LEY Y JURISDICCION. -
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La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo
con la ley espafiold. ——--——=mmmemmmem e
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucidn, administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la cesidn y adquisicién de
los Activos y de la emisidn de los Bonos, seran conocidas y
talladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad de
Madrid. Las paries renuncian expresamente a cualquier otro
fuero que por ley pudiera corresponderles. --------------c=-m-—-
VIGESIMOCUARTA.- CONDICION
RESOLUTORIA. -~
[Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
guedaran resueltas de pleno derecho si la Entidad de
Calificacion no confirmara como definitivas antes de la
Fecha de Desembolso, las calificaciones provisionales
asignadas a los Bonos. ———------——----m el
Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes. ------
Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y

entre ellas, las prevenidas en la vigente Legislacion Fiscal. --




De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Carécter Personal, advierto a los otorgantes e intervinientes
que sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo
y documentacion notarial y al fichero de administracion y
organizacion de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
Publicas que de conformidad con una norma con rango de
Ley tengan derecho a ellos. —-=-mse oo

Invito a los comparecientes a leer por si esta escritura y,
una vez que lo han efectuado, la leo yo, el Notario, que he
comunicado el contenido del instrumento con la extension
necesaria para ¢l cabal conocimiento de su alcance y
efectos, atendidas las circunstancias de los comparecientes,
dando fe yo, el Notario, de que después de la lectura, los
comparecientes han hecho constar haber quedado
debidamente informados del contenido del instrumento,
haber prestado a éste su libre consentimiento, lo aprueban y

firman. --- e e e e e e e e

De haber identificado a los comparecientes por sus
documentos de identidad antes resefados, con retrato vy
firma, expedidos por autoridad publica; de que el
consentimiento ha sido libremente prestado asi como de que

el otorgamiento se adecua a la legalidad v a la voluntad
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debidamente informada de los otorgantes e intervinientes: y
de todo lo contenido en este instrumento publico, extendido
en ochenta y cinco folios de papel timbrado del Estado,
exclusivo para documentos notariales, seric 8V, ndameros
8435419, 8435418, 8435417, 8435416, 8435415, 8435414,
8435413, 8435412, 8435411, 8435410, 8435409, 8435408,
8435407, 8435406, 8435405, 8435404, 8435403, 8435402,
8435401, 8435400, 8435399, 8435398, 8435397, 8435396,
8435395, 8435304, 8435393, 8435392, 8435391, 8435390,
8435389, 8435388, 8435387, 8435386, 8435385, 8435384,
8435383, 8435382, 8435381, 8435380, 8435379, 8435378,
8435377, 8435376, 8435375, 8435374, 8435373, 8435372,
8435371, 8435370, 8435369, 8435368, 8435367, 8435366,
8435365, 8435364, 8435363, 8435362, 8435361, 8435360,
8435359, 8435358, 8435357, 8435356, 8435355, 8435354,
8435353, 8435352, 8435351, 8435350, 8435349, 8435348,
8435347, 8435346, 8435345, 8435344, 8435343, 8435342,
8435341, 8435340, 8435339, 8435338, 8435337, 8435336 y
el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo, ¢l Notarlo,
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doy fe. et e
Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Andrés

Dominguez Nafria. Rubricados y sellado. -----=-==-===snmmmm---
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ANEXO 1

CERTIFICADO DEL ACUERDO DEL CONSEIQ DE
ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD CEDENTE
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Javier Misas Barba
Notariao
ués de Larios n 4, 3* planta
MALAGA {29005)
Telefono: 952060181 Fax: 952217527

-- ELEVACION A PUBLICO DE ACUEBDOS SOCIALES ---
NOMERG DOS MIL CUATROCIENTOS DOCE -—m——————— e
En Malaga, mi residencia, a doce de
septiembre de dos mil ocho. ~——————mmmmmonen -
Ante mi, FRANCISCO JAVIER MISAS BARBA,

WNotario del Ilustre Colegio de Granada, -------

DON PEDRO COSTA SAMANIEGO, mayor de edad,
empleade de la entidad & la que representa,
vecine de Malaga, con domicilio laboral en
Avda. Andalucia 10-12, C.P. 25007, Con
D.N.I./N.I.F. namerc  02.08%.484-A, al que
COMDZCO, — o e e -

INTERVENCION: ORGANICA E INMEDIATA: ——- ===

Interviene en nombre y representacidn, en su
calidad de Director de Divisién de Mercados de
Capitales & Inmuebles, de la Entidad "MONTES DE
FIEDAD ¥ CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ATMERTIA, MALAGA Y ANTEQUERA ", ( UNICAJA },

Tundada, con duracidédn indefinida, por la fusidn



o
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de Monte de Piedad ¥y Caja de Ahorros de Ronda,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cadiz,
Monte de Piedad y Caja de Bhorros de Almeria,
Caja de Ahorros Provincial de Malaga, y Caja de
Ahorros y Préstamos de Antegquera, mediante
escritura otorgada en Malaga, el dia 18 de
Marzo de 1.5391, ante el Notario gque fué de esta
Ciudad, Don José Manuel de Torres Puentes, can
el nomaro 1.183 de protocolo. Tieng su
domicilio en Malaga, Avda de Andaluciz n® 10 v
12. 3Se halla inscrita en el Registro Mercantil
de Malaga, al toma 1.137 del archive, libre 50
de la Seccidén de Sociedades General, folio 1,
hojas numerc MAZ2.447, inscripeidn 1%, ————mmo

Tamblén ha sido inscrita en el Registro de
Cajas Generales de aharro Popular del Bancoe de
Espafia, <on el numero 2103 de codificacidn, vy
en el Especial de Cajas de Bhorro de la
Consejeria de Econcmia y Haclenda <e la Junta
de Andalucia al numerc CARLS. C.I.F. G2%498086.

Los Estatutes da dicha Entidad fucron
adaptados a la Ley 15/19249, de 16 de Ciciembre,
de Cajas de Ahorrvos de Andalucia, aprohados por

Orden de la Conseijeria de Fconomia ¥ Hacienda

8V8433266
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de la Junta de Andalucia; de & de Febrero de
2,001, proteocelizados en 1a escritura
formalizada ante el Notario que fue de Malaga,
Den Jozé Manuel de Torres Puentes, de 12 de
Marzo de 2.001, nimero 895 de su protcocolo, v
gque fueron inscritos, con fecha 19 de Marzo de
2.001, en el Registro Mercantil de esta
Provincia de Malaga, al folio 187, inscripcién
228 de la hoja Registral de la Entidad. —~~-—=-

¥ modificados y adaptados sus Estatutos
Sociales a la lo dispuesto en la Ley 15/1999,
de 16 de Diciembre, de Cajas de Ahcorro de
Andalucia, en la redaccidén dada en la Ley
10/2002, de 21 de Diciembre, aprokadcs por
Crden de la Consejeria de Economia y llacienda

de la Junta de Andalucia, de 14 de Octubre de

El representante manifiesta expresamente que
ne han variado dichas civcunstancias {de forma,

denominacidén y domicilio) respecte de lcs que
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aparecen en dicha escritura. ——————m e

Hace constar igualmente dicho representante,
2 mi reguerimiento, que la entidad por el
representada tiene por objeto o actividad 1a
de: Promover y estimular el ahorro, facilitands
su formacidén y capitalizacién, incluso mediante
la concesidén de premios y otros incentivos.
Recibir las economias que se le confien,
haciéndolas progucir mediante una adecuada
gestidn., ——--——- T T T T T e e

Su legirimacidn para este acte, resulta del
poder gue le fue conferide por acuerde del
Consejo de Administracison en sesién de fecha 6
de maye de 2005, gue fue elevada a publico
mediante escritura otorgada en Malaga, el dia
24 de mayo de 2005, ante el HNotarlio de Malaga,
bDon  Federico Pérez-Padilla Garcia, al nomero
1.51% de su protocolo, inscrita an el Registro
Mercantil de Malaga, en =1 tomo 3044, libro
1857, folic 83, hoja MA-2447, inscripcidén 3429 .
Be dicha escritura resulta que queda confterido
poder a favor de Don Pedro Costa Samaniego,
pertensciente al Grupo D de las apoderadss en

dicha escritura, teniendo Tacultades para
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elevar a piblico loé acuerdos de los Organos de
Gobierno de 1la Entidad o resolucionss de
cualguier apoderade de la misma con poder
suficiente para realizar 21 acto que vaya a
formalizarse, estando especialmente facultado
para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados el dia 27 de 4Sunioc de 2008, por la
Comisiédn  ejecutiva de 1la entidad, segin me
acredita con certificacién ezxpedida el mismo
dia por el Secretario de la Comisidn Ejecutiva
vy del Consejo de Administracién de la entidad,
Don Agustin Molina Morales, con el viste bueno
del Prasidente de la Comiszsién ejecutiva vy del
Consejo de Administracidn, Don Braulio Medel
Cémara, cuyas firmas considerc leagitimas, la
cral dejo unida a esta matriz, fermando parte
integrants de la misma, ———r—rme———m———————

Y yo el Notaric, ceonsidero a mi Juicio, con
capacidad legal necesaria Y facultades

representativas acreditadas suficientes para la

8u8097286
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elevacidn a piblico del acuerde a que  se
refiere la presente. —————m——m———e

Tiena, a ni Juicio, conformes interviene,
capacidad legal para formalizar la presente
escritura de ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS

SOCIALES, en cuya virtud, -—-—-————mommmm

Que en la representacidn gue ostenta, eleva
a publicos los acusrdos adoptados por la
Comisidn Ejecutiva de la entidad Montes de
Piedad y Caja de BAhorres de Ronda, Cadiz,
Almeria, Malaga y Antequera {(Unicaja), en
ses510n celebrada el dia 27 de junio de 2008,
convocada en la forma eslatutariamente
prevista, vy en donde se aprobaron, entre otros,
los siguientes acuerdos: —e-——emewe o o

FRIMERO.- Aprobacién de una omeracion de
titulizacion de parte de la cartera de 1=z
Entidad mediante la cesidn de derochos de
crédito de la titularidad de Montes de Eiedad v
Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria,
Malaga vy Antequera (Unicajay, derivados de
préstame para consumo  concedido  a parsonas

fisicas, a un Fondo de Titulizacién de Activos,

8V843
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y todo elle, en la forma, por el saldo vive
maximo a ceder, y con las deméds caracteristicas
que en dicha certificacién constan. ———————-——-
SEGUNDO.- Suscribir con la Sociedad Gestora
(BHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DB
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.S, en
representacion y por cuenta del Fondo, y en su
caso con otras entidades, los contratos que
gean necesarios para e1 buen Zfin de la
operacidn de Litulizacidn vy, en particular, los
gue  constan relacionades en la meritada
-certificacion unida a esta matriz. -——=—--w-ee—w—-
TERCERO. -Facultar al Presidente de la
entidad, Don Braulio Medel Céamara, al Director
General, Don Miguel Angsl Cabellc Turado, al
Director de Divisidn de Mercados de Capitales e
Inmuebles, Bon  Pedro Costa Samaniego, al
Director de Divisidn de Planificacidn Y *
Control, Deon Juan José HNavarro Fernandez, al

Director de Divigidn de Participadas ¥




Ga/2008

Desarrolle Comercial, Don Migquel Angel Troya
Ropero, ¥y al Director de Divisién de Banca
Minorista y Red, Don Angel Rodriguez de Gracia,
para que cualqguiera de ellos, indistintamente,
puedan llevan a cabo las actuacicnes y otorgar
en nombre de Montes de Piedad y Caja de Ahorros
de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga v Anteguera
{(Unicaja), los contratos, aque en la ocitada
certificacién se indican.— ————eoeeo—o——— L _

Todo @lle tal y como mas ampliamente consta
en la aludida certificacidn incorparada a la
presente ¥y a la que me remito, expadida el dia
27 de Jjunlio de 2008, por el Secretario del
Consejo de Administracién y de la Comisién
Fjljecutiva de la entidad, Don Agustin Molina
Morales, con el visto bueno del Sr. Presidente,
Don Braulio Madel Camara, cuyas firmas

considerc legibimas. ————www oo

Asi o otorga. Hage las reservas v
advertencias legales pertinentes. ———-omomeeo—wu
A tenocr de lo previsto en el articulo 5 de
la Ley Organica 15/1999, de 13 do Diciembre, de

Proteccién de Datos de Cardcter Parsonal, el

V8433269
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sefior compareciente queda informado y acepta
que los datos recabados v que en esta escritura
constan, han  guedado incorporadoes a los
ficheros automatizados de 1a Notaria a mi
cargo, quien podrd ejercer los derechos de
acceso, rectificacidn, cancelacidén y oposicidn
ante el Netario autorizante, o guien legalmente
le sustituya, en la Notaria de este domicilio.
Leo esta escritura al compareciente, previa
advertencia de su derecho z hacerlo per si al
cual ranuncia, presta libremente 31

consentimiento, la encuentra conforme y firma.

Doy fe: De conccer al compareciente, de
haperle informadoc de su contenideo, gue el
consentimiento ha sido libremente prestado,
que el ctorgamientc se adecua a 1z legalidad vy
kS la voluntad debidamente informada al
compareciente/interviniente Y de tedo 1o

contenido en éste instrumento publico extendido

8U8037284
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en cince foliovs de papel Uimbrado especial para
documentos notariales, numcradoes en orden
correlativo a contar desde =] pressnte.- ———-—- -

Estd la firma del compareciente. Rubricadas.
Signado, Firmado ¥y  Rubricado: E1 netario

autorizante, Estd e] sellc de Ia Notaria. —————

8V8433270
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Mostes de: Piedad y Caja de Ahorros de
Randa
Cadiz
Almena
Malaga
Artequers

DON AGUSTIN MOLINA MORALES, SECRETARIO DE LA COMISION EJECUTIVA Y DEL
CONSEIO DE ADMINISTRAQION DE MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONBA, CADIZ, ALMEREA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA)

CERTIFICA:

Qree con fecha 27 de junio de 2008 se celebrd sesién de la Comisidn Ejecutiva en €l domicilio de la Entidad,
sito en Avenida de Andalucia, 10y 12, de ia ciudad de Malaga

Que dicha sesion fue convocada e la forma estatotariamente prevista, siendo citados 1a totalidad de sus
comp di escrils comt do el orden del dia, remitido con 1a antelacidn a que se refiere el
articulo 49 de 1os Estatutos.

Que a la citada sesidn asistieron los diez miembros que componen Ja Comigién, ¥ que 3 continuasién s
relacioman: D, Braulio Medel Camara, I Manoel Atentcia Robledo, 1. Javier Arcas Cubero, 0. M. Luisa
Bustinduy Barrero, D. José Lais Cid Jiméner, [ Tidefonso Dell’ Otma Garcia, D. Pedro Femindez Céspedes,
D. Francisco Hesrera Niifiez, D. José Loaiza Garcia, y 1. Agustin Molina Morabes.

Que en el orden det dia de esta sesidn figura of punto 3.-, cuyo tenor lieral es el siguiente: “Asuntos Varios™
y, en relacién con ¢l mismo, se adoptaron por unanimidad, encre otros, Jos sipuientes acuerdos:

“PRIMERO.- Aproter, en uso de la delegacion conferida a esta Comisidn Ejecutiva por el
Consejo de Administracitn de Ja Entidad en In sesién celebrada el die 7 de diciembre de 2007, de
ecuerdo con Ja previa autorizacién otorgada por la Asamblea Genoral celebrada of dia 24 de
noviembre de 2007, una opexacion de lindlizacion de parte de le cartera de Ia Entidad mediante la
cesidn d derechos de crédito de la titalaridad de Montes de Pisdad y Caja de Ahorzos de Ronda,
Cadiz, Almeria, Mélaga v Antequera (UNICAJA) (los “Derechos de Crédite”), dorivados de
P Qs para > didos en sentido amplio} enncedidos a personas fisicas, 8 un Fondo
de Titulizacitn de Activos (el 'Fondo™),

E} Fondo tendrd cardeter de sbierto por su active, por Te que la casitn de bos Derechos de Crédite af
mismo tendrd bugar en 1 fecha de constiicién del Fondo, asf como en fechas poseriores, con
cardeter peribdico, durante €] plazo y en los términos que se establezcan en of momento de
constitucidn del Fonda.

El saldo vive de les Derechos de Crédito gue Montes de Piedad y Caja de Ahowros de Ronda,
Cadiz, Almerie, Mélage y Antequera (UNTICAJA) podré ceder al Fondo serd como miximo de hasta
1.200.000.008 de Euras en cada momento.

E] Fondo tendrd las siguientes caracteristicas fundamentales:

a Ei Fando serk o habré side constilido por AHORRG Y fTTULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. {la “Socledad Gestora™), entidad
debidamente registrada y que uenta con bas Autorzaciones Necesarias para actuat COM0
sociedad gestora de fondos de ttulizaciin, La Sociedad Gestora giercerd 12 administracion
y representacion tegal det Fondo.

ks e sty Gogs e Mot ¢ ooy, S, maos dmiogs 7 Andzae-s {LRLEA/Y Ay de Anchbots 165 17 Mg g imacrty B M. e Milaga Tome | 137 Lrn 50 S Sooctautes Grmeisd Fokds | vips PULG4A%Imcsincnta 142 15, G17130085

h. E1 Fonda estard sometido 4 1o dispuesto on 61 Resl Decrcte 26/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los Fondos de Titelizacién de Activos y Ias Sociedades Gestoras de
Fondos de Titolizacian (en sdefante “RI 926/1998"", y demds nonmative eplicablz,

<, Ei Fonda s¢ constituird ¢ habrd sido constituide mediante escritura publica, previa

verificacitn y registro por la COMISION NACIONAL DEL MERCADX) DE VALORES
{"CHNMV™) del correspondiente Folleto Informative.

Hoa 90700 AN
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El pasivo det Fondo estard integrado por bonos de tinkizacién e orros valores de rents
fija (conjuntamente, tos “Valores™). Adicionalmente, e pasivo del Fondo podsd estar
integrado por préstamos o créditos concedidos pet entidades de crédito o, o su case, por
aporlaciones de inversores institucionales. La proporcién entre la finenciacion con valores
¥ oD préstamos o créditos 1 otros pasivos sc ajustard a lo dispuesto en e Real Decreto
926/1998, Los Valores podran estar integrados en una @ varias sefics o tramos, ¥a sean
subordinadas o independientas entre sf, pudiendo m su caso emitirse una o varas nuevas
seTics o mames de Valores sespaldados Juss nte: por los Derechos de Cridito
cedidos por Montes de Piedad y Czin de Ahormos ds Ronda, Cadiz, Almeiia, Mdlaga y
Antequera (UNICATA).

La Seciedad Gestora solicitard la inclusion de los Vakores en la SOCIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES, 5 A_ Asimismo, solicitarh sa admisién a negociacion en uno o varios
matados oficiales u o izados de valares blecidos dentro o foera de Fspafta,
incluyendo, en particutar, ALAF MERCADO DE RENTA FLIA.

SEGUNIY.- Suscribir con ia Sociedad Uiestora, en Teprasentacidn y por custs det Fondo, ¥ enosu
case con otras entidades, los contratos que sean necesarios para ¢ bucn fin de 1a aperacicn de
Btulizacidn ¥, en particular, los siguientes:

a

En su €250, un contrate marce de cesidén de actives, en virtud del cual se establezcan las

candiciones en las que Maontes do Piedad ¥ €aja de Ahoros de Ronds, Ciddiz, Almeria,
Milaga y Antoquera (1NICAJA) coderd sl Fondo, mediante contaprestacian, Jos
Derechas de Crédito.

LUn contrato de administracido y gestion de cabrps, ¢z virtud del cual Montes de Piedad ¥
Caja de Abomros de Ronds, Chdiz, Almetia, Milaga ¥ Anlequera (UNICATA) se
comprumeta a8 Hevar a cabo, mediante sontraprestacitn, la scministracidn v el cobro de
los Devechos de Crédito cedidos al Fondo.

En su caso, eno o vatios contratos de pre yo coédito, subondinados o no (ya sean
paricipativos o no) con cnalquier findlidad, incluyendo, con caréctsr meramente
aumeiativa ¥ no limitative, financter los gastos de constiuctn del Fonda ¥ le emisidn de
fos Valores por este altimo y/o la edguisicién por ¢f Fondo de 1os Dechos de Crédin
y/o dolsr une o virios fondos de seserva y/o fi iar los i por apla i de
page dcd precio de log Derechos de Crédite hasta el desanbolso de los Valores.

En su s, un contato de colocacism y/o aseguramiento de ln cmisién de Valores, en
virted del cual Maontes de Piedad ¥ Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Maluga y
Antequera (UNICATAY se comprometa z promover wo ssegurar la eolocacion de Jus
Velores ¥, en su <aso, ofrcoor colizacion para los Valores, constituyéndose en
contrapartda de liguidez, hesta un porte médme igual al nominal de bos Derechos de
Crédite, mediante contraprestacidn.

Iin su caso, concertar b realizacién de aportaciones al Fondo o a wna determinada serie o
mame ez los téminas previstos en el articulo 1.1 del Real Decrcto 9261998, de 14 de
maya.

En su caso, un contrato de gestién interna en virtud ded cual se regulen les relaciones
enre Montes de Pisdad ¥y Caja de Aboros de Ronda, Cadiz, Almerfs, Milaga y
Anteguera (UMICATAY, 12 Saciedad Gestora y otras entidades cedentes de derechas de
erislito integrados, en su caso, en ol active def Fando, derivadas de |a gestidn intexna de
este iitima.

Gizacron
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z- En su casp, ymo o varios contratos de linea de liguidez, con €] fin de facilitar lguidez al
Fonde.
h. En su caso, un contrato de prestacion de servicios financieros, en virud del cusl Montes

de Fieded y Caja de Ahoros de Ronda, Cidiz, Almesia, Mélaga ¥ Anteguera (UNICAJAY
ic compmimeta 8 aciuar como agente de pagos del Fondo y realizar el servicio financiero

de fos Valores.

i En #u caso, unc o varios contratos de peamota financicra (swap} con &l fin de cubric
posibles riesgos de fipe de interés.

- Cualesquiera otros confrates que sean uspales, necesarics o convenientes para la

constitucién o actividad del Fondo o de una determinada scrie o trame.

TERCERO.- Facultar tan ampliaments como en Derecho sea neeesario al Presidente de la Entidad,
D. Braufio Medel Camara, al Director General, D. Miguel Angel Cabello Jurado, al Director de
Divisidn de Mereados de Capitates ¢ Inmusbles, D. Podro Costa Samaniego, al Director de Divisibn
de Planificacion y Control, D. Juan José Navamo Femandez, al Director de Divisidn de Participadas
¥ Desarrollo Comercial, D, Miguel Angel Trova Ropero v al Director de Divisidn de Banca
Minorista y Red, T. Angel Rodriguez de Gracia para que cualquiera de elios, indistintamente,
poeds Hevar & cabo las siguientes actuaciones ¥ otorger en nombre de Montes de Piedad y Caja de
Aborros de Ronda, Cadiz, Almeris, Milaga y Antzquera (LINICAJA) los comiratos que o
continuaci6n se indican:

&  Proceder & Ta selecoion de los Derechos de Crédito que se cederdn al Fando, tanto en: &)
momento de su constitugion como & Jas sussivas compras de Derechios de Crdite.

b, Acordar con la Sociedad Gestora le fifacion y modificaciones de las caracieristicas de Ja
amision de ks Valores que sean convenientes en fimeidm de 12 situacidn del mercada en
< momento de la constiteién de) Foado.

¢ Comparecer ante Notarlo jumto con representantes debidamente sutorizados de la
Soviedad Gestora para otorgar la escritim de constitucién del Fondo, con las
caracteristices que se han descrilp amieriormente, o las nuevas acordadas, una vez
obtentds la vesificacion y registro por Ja CNMV diel Folleto Luformativo cormsspondiente,
o hien otorgar cualquicr documenio péblice o privado de sdbesién a la escribua d&
constitueién del Fondo, en su caso, realizando las manifestaciones y ssumiendo las
obligaciones, compromisos v garanties que estime oportungs en refacidn con el Fonda.

d. Celebrar en los Wrminos que estime convenientes los contratos complementarios a la
© eseritura de constituciin del Fondo {0 al docunento de adhesibt: a la misma) que a
continuacitn se indican, 251 como cualguier atro previsto en &l Follsto Informativo y en la
propis eseritura de constitucidn del Fondo, ¢ que estime conveniente celebrar en relacion

con la aperacitn de titulizacion, indicéndose a Htulo enunciative los siguientes:

(i} En sucaso, el conosto marco de cosidn de activos.
{in} El contrato de administracién v gestién de cobros.
{iii) En su caso, €l contralo 6 contratos de préstame o crédito subardinedos o no. .
{iv} En su casa, &l contrale de colocacién y/o aseguramiento.

{v) En su cago, o contrate o contratos de linca de liquidez.

(i} En su caso, el contrato de gestion interna.

(wif) En su caso, el contrato de prestacidn de servicios financieros.
{viti) En so caso, el contratg o contrates de permuta financiera (swap).

Psont o Paan v Caa e Morroe e Bl TbF Abrmrid Milsga y it {Unleal e} Svef a8 Anasiscs 10y 12 Milaga ngerms B ¢ MUa Temo 1117 Lire 30 Sec Socieenties Gemeral kol § Mop MA-MAZ Intnpodn 1 €15 G 40R084.
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En su case, realizar aportaciancs por otros coneceptos al Fondo o a una delerminada serie
O rama.

Extahl ]

ip y condici estimen  mecesarias al cbjcto de
completar y/o aclarar agqueflos aspectos que no gueden determinados en el presente
Acuerda, pudiende swseribir cuantes documentos o declaraciones sean precisos a tal fin.

Comparecer ante Notaria, amte el Registro Mereanti], ante 1a CNMY, anie el Banca de
Espafie o ante cuslquier sutoridad competimte para otorgar ¥ finmar o presentar en nombre
¥ representacién de Montes de Picdad ¥ Caja de Ahoros de Rondn, Chdiz, Almera,
Mélagn y Antequema {UINICAIA) cualesquiera contrstos @ doswneitos que sean
necesariat en relacidn con la oprrackin de titulizecidn, asi como devar a piblice
rualesquicra acuerdos de este Consejn dé Administracion quec sean necesarios a tales
fines.

Adquirit los Valores emilidos con cargo al Fondo, en los témminus gue estimen
convenientes y en la praporcin gque consideren opertuna

Proceder, en ¢ase do ser necesario, a la sastitucidn de los Derechos de Crédito en {as

condici que s establ 1 la escritora de conssicién del Fondo y e Folleto

Informativo.

En general, realizar ¥ ramitar cuantos actos, i , ANtOrirAci asf como firmer
do sean con el fin de integrar log Derechos de Crédito on el

Fonde.

Fimowr cualesquiera docamentos piibticos o privades en relacion con las facultades
conferidas en estc apoderamicato, incluidas escrituras de subsanacién, modificacion,
ratificacién o cancelacitn de la escritara de constitucién del Fondo o de la cseritura de
adhesién s la misma, o de cualesquicra otros contratos o documentos suserites en relacién
con fa operacitm de tirlizacion.

Llevar & cabo cuantos aclos sean complementarios © necesarios para completar la
jecnciin del apoderantiento recibido.”

ASTMISMO CERTIFICA ;

Que ] acta donde constan 1os acuerdos anteriores fue sprobada por unaninidad de los psistentas 2l términe

de la sesidin.

Y para que consie ¥ surta fos efectos oportunos cupide la presente, con el Visio Bueno del Sr. Presidente de
la Comisién Ejecutive y del Consejo de Admintstrocién, Don Broulio Medel Camare, en Malags, a
veintisicte de junio de 2008,

yoge

Fl Presidente

ULEY N
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ES COPIA de su original, gues obra en mi Protacolo
corriente de instrumentos publicos bajo el namero al
principio expresado, v vo, el Notaric auterizante del
mismo, la expide para el ctorgante segdn interviene, el
dia de su octorgamiento, en nueve folics timbrados de
papel especial, incluyendo uno que s3e agrega para la
consignacidn de notas por los Registros y oficinas
publicas, numerados corrplatlv mente en orden a contar
dasde el presente, DOY FE. ———fomomm e
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Folio agregado a la escritura NUmero 02412/2008 de Javier Misas
Barba para la consignacién de notas por Registros y Oficinas
Pablicas.
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ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA
Notarro
C/ Serrana, 92, 1°
Tel (91) 577 47 87 Fax: (913 577 8231
28006 MADRID
andresdominguez@notariade_org

-PODER ESPECIAL otorgado por la Sociedad
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE FITULIZACION, 8.4 .———-—----enmm-

NUMEROQ: DOS MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y
] e

En Madrid, a sicte de Agosto de dos mil ocho.-~--mmm—-
Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario

del Tustre Colegio de esta Capital y con residencia en la

" misma, - S

=COMPARECE: =
DONA MARIA-ARACELI LEYVA LEON, mayor

de edad, con domicilio, a estos efectos, en Madrid, Pasco de
la Castellana ndamero 143, 7* planta, vy titular del documento
nacional de 1dentidad nimero 52234482-X, - mnmrmeeee

INTERVIENE como SECRETARIA DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION (no Consejera) en nombre y
representacion de la Sociedad Anonima, denominada
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., domiciliada en

Madrid, Paseo de la Castellana namero 143, 7* planta y con
!
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cddigo de idemtificacidn fiscal nmero A-80/732142;
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el
articule sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Rogimen de las Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
virtud de autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial
de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada cl 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D. Francisco-
Javier Die Lamana, con el namero 2.609 de sn protocolo.
[nscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 7.240,
folio 191, seccién 8, hoja ndimero M-] 17363, inscripeién 12,
y en el Registro Especial abicrto al efecto por la Comision
Nactonal del Mercado de Valores con ¢l fimero 5. ~---———--—-

Sus facultades para estc acto resultan de su expresado
cargn de SECRETARIA DEL CONSEJO DE AD-
MINISTRACION {no Censejera}, que me ascgura vigente,
y en virted de dicho cargo, de conformidad con lo

determinado en el articulo 108 del Reglamento del

Registro Mercantil, s¢ halla facultada para elevar a

publicos los  acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracidn, en reunion celebrada el dia 10 de Julio de
2008, contenidos en una certificacion que me entrega,
cxpedida por la propia compareciente, en su  citada

condicién de Secretaria de dicho érgano social colegiado
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(no Consejero), con el visto bueno del Presidente, Don
José-Antonio Olavarrieta Arcos (cargos que también me
asegura vigentes), con fecha 28 de Julio de 2008. Queda
incorporada a esta matriz y vo, el Notario, hago constar que
conozco y considero legitimas las firmas estampadas en
dicha certificacion por ambos sefiores que la suscriben. -—-—

Juzgo a la compareciente, scgin interviene, bajo mt
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para otorgar esta escritura de PODER ESPECIAL (articulo
98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre), v con capacidad
legal para formalizarla v, al efecto, —---—-——-—-——ememwemsmme e

=OTORGA:=

Que eleva a piblico los acuerdos del Conseje de
administraciéon de la sociedad que represenia, denominada
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, $.A., adoptados en
reunién celebrada el dia 10 de Julio de 2008, contenidos en
la cerlificacion que se incorpora a esta matriz, y que no se
transcriben  literalmentc  para  evitar  repeticiones

innecesarias, concediendo los poderes especiales que cn la -
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misma se¢ imencionan, a favor de Pon José-Antomio
Olavarrieta Arcos, Don Francisco-Javier Zoido
Martinez y Don Luis Miralles Garcia, cuyas facultades
setin  ejercitadas  por uno  cualquicra de ellos,

indistintamente. - -

Asi Io dice y otorga la compareciente, segiin interviene,
a quien hago de palabra, las reservas v advertencias legales.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccidn de Datos de
Cardcter Personal, adviérto al otorgante e interviniente que
sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo v
documentaciéon notarial y al fichero de administracién ¥
organizacién de la Notaria, as{ como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones

Piblicas que de conformidad con una norma con rango de

Ley tengan derecho a ellos. ——

La invito a leer por si csta escritura ¥, una vez que lo ha
etectuado, la leo yo, el Notario, que he comunicado el
contenido del instrumento con la extensién necesaria para ¢l
cabal conocimiento de su alcance y efecios, atendidas las
circunstancias de la campareciente, dando fe vo, ¢l Notano,
de gue después de la lectura, ia compareciente ha hecho
constar haber quedado debidamente informada del conteni-

do del instrumento, haber prestado a éste su libre consen-
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timiento, lo aprugba y firma. -

De conocer a la compareciente; de que el consentimiento
ha sido libremente prestado asi como de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de la otorgante ¢ interviniente; y de
todo lo contenido en este instramento piblico, extendido en
tres folios de papel timbrado del Estado, exclusivo para
documentos notarjales, de la serie 8V, nimeros 8450702,

8450701 v el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo,

el Notario, doy fe. - emmmmmrm oo -

Estd la firma de la compareciente. Signado: Andrés

1
'
:
i

Dominguez Nafria. Rubricados y sellado.
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M* ARACEL} LEYVA LLEON, SECRE TARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION [3E LA SGCEEDAD' "AHORRO Y TITULIZAGION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDDS DE TITULIZACION, 5.8.", con domicitio en Madrid, pasea de la
Castellana, n® 143, 7* planta, con N.LE. N A-BO732142,

GERTIFICA:

1% Que &l dia 10 de julic de 2008, se reunio en Consejo de Administracion de AHORRO
¥ TITULIZACIORN, SG.F.T, 5A" debidamente convorade por escritn, en el Hote! Hilton
Imperial Dubrovnik, Salan Nava, sito en Dubrovnik (Croacia), en el que astaban
bresentes los sigulentes Consejeros: D. José Anlonio Ciavarrieta Arcos, D. Roberto Aleu
Sancher, D. Antonio Femandez Lapez, O José M2 Verdugo Arias y D. Luls Sanchez-
Guerra Roig. Ademas asistieron 0. Luis Abalos Culebras, Secretario no Consejero, D M@
Araceli Leyva Leon, Vicesecretana ro Cansefera y 0. Luis Miralles. Director Genersa! deia
Sociedad. Excust su asistencia | Vicepresidenta, . Frantisco Javier Zoido Martinez,

2% Que, entre tos puntos del Orden det Dia, se encuenira ef Punto 9%, Acuerdos relalivos.
a la constitucion del Fondo de Titulizacion de Actlivas "AyT UNICAJA Consumo i, Fondo
de Tilulizacion de Activos®, y baio ef cuat los sefiores Consejeras acordaron por
unanimidac;

“Prienero. Constitucion del Fondo

Se acuerda constituir un Fonda de Titwlizacion de Activos bajo la denorinacion *AyT
UNICAJA CONSUMO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" o cualquier otra
denominacion gue incluya las siglas de la Sodedad Geslora, "AyT" {en adelante of
"Fondo®) de acuerdo con el Res| Decrelo 926/1898, de 14 de mayu, por el que se
Fegulan las Fondos de Tilulizacion de Activos ¥ lus Soviedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién (en adetante, el *Real Decreto 926/1998™ y demas normafiva aplicahle,

El Fonde y los valores a ernitie con cargo a su activo tendran las siguientes
caracteristicas:

1. LConstitucton, naturalesa regimen tegal admoinistractdn v representacian

{a) El Fondo serd constiluido por AHORRG ¥ TITUHILIZACION, 3.G.FT.,
8.A. (la "Sociedad Gastora™) y (endra Ia denominacion de AyT UNICGAJA,
CONSUMO |, FONDD OE TITULIZACIOM DE ACTIVOS 6 cualquier otra
denominaciin que induya fas sigias de la Sociedad Gestora, “AyT". La
Socledad Gestora sjercera la administracion y representacion legal del
Fondo.

(k) £l Fondo estara sometido a to dispueste en el Resl Decrete 92671998 W
demas normativa aplicatle.

¥
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(c) El Fondo se constituird por un periodo maximo de hasla treinta (30)
afnos.
(ct} El Fondo tendrd caracter abierto por el active, el cual estard integrado

por los Derechos de Crédito que adquirira y agrupara en el momenlta de
su constitucion y por los Derechos de Creédifo que posteriommente

adguiers.
(e) El Fondo podra tener caracter de cerrado por el pasivo.
2. Caraclerisficas del Aclivo del Fondo

El Activo det Fondo estara integrada por derechos de crédita (los 'Derechos de
Crédito”) integrados en el aclive del balance de MONTES DE PIEDAD Y GAJA DE
AHCORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICALA) (la
“Entidad Cedante”) por un smporte méximo de aclivos no fallidos de hasta MIL
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€ 1.050.000.000).

Los Derechos de Crédite objeto de tilwlizasion v gue formaran parle del activo del
Fonda seran derechos de crédilo de titularidad de 1a Entidad Cedente derivados de de
préstamos concedidos a1 personas fisicas para financiar el consumo {entendidos en
senfido amplio, pudiendo incluirse, entre olros, la compra de bienes muebles,
productos fnancieros y pequelos bienes inmuebles, como plazas de gamje y
parcelas).

Dado que el Fondo lendra el cardcter de abirro por su active, la Sociedad Gestora
procedera, en nombre ¥ representacion del Fondo, cun lz periodicidad y condiciones
que se detarminen, a efestuar sucesivas compras de Derechos de Cradito. En funcion
del momento de su incorporacion al activo del Fondo, se podran distinguir dos tipes de
Derechos de Crédito: o) los “Derechos de Grédito Iniciales” (esto es, aguellos que
seran cedidos por la Entidad Cedente en e momento d2 la constitucion del Fondo) y b)
los "Derechos de Crédite Adicionales” {esto es, aquelos gue seran cedidos por fa
Entidad Cedente en posteriores esiones reafizsdas durame la vida del Fondo).

En cada una de las compras de Derechos de Crédito que conforme a io antenor,
efectie la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, el mmporte
maximo de Aclivos no Fallidos no podra exceder de MIL CINCUENTA MILLONES DE
EUHROS (€ 1.050.0¢0 000).

3. Caracteristicas del Pasivo cgi Fondo

{a) El Pasivo del Fondo estara inlagrado por Bonos de Titulizacién de
Aclivos y. en su caso, otros valores de renta fija (los “Valores®},
pudiends estar asimisma inteqgrado por préstamos, crédites © lineas de
lquides que se concedan por enlidades de crédita. La proporcion entre

)
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{b}

(x)

{d)

(e)

la financiacion con valores y con préstamos, oréditos o lineas de
lquidez se ajustar a lo dispuesto en el Real Degrelo 926/1903.

La emision de Valores por &f Fondo sa dirigira a inversores cualificados,
tal y como se definen en el Real Desreto 131072005, de 4 de noviemibre,
por el que se desarolia parcizimente Ja Ley 28/1588, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacidn de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas prblicas de venla o
suseripeion y del fofleto exigible 2 tales efectos, si bien se solicitara la
posterior admision de los Valores a cotizacion en mercados secundarios
organizados, siendo posible en consecuencia su sventual adquisicldn
por cualesguiera otros inversores.

El imporfe maxima de s emision de Valoras sera de hasta MiL
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€ 1.050.000.000), agrupados gn
Ung o vanios lramos.,

La estruclura de ta emision, una eventual division en ttamos yio serles v
las caracteristicas y calificacion de los Valores emitidos podran ser
modificadas segln fo hagan aconsejable las circunstancias del mercado
en el momento de constitucion del Fondo.

La Sociedad Gestora solicitard tras el olorgamiento de ia escritura de
constitucion dal Fondo fa inclusitn de (os Valores en Ig SCQCIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS OE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES ("SQCIEDAD DE SISTEMAS™) v ran
posteriardad, sclicitara la inclusion de la emision de Valores en AJAF
Mercado de Renta Fga ("AIAFT), mercade secundario arganizado das
valores, pudiendo solicitrse en obos  mercados  nacionales vio
extranjeros que se tenga por conveniente.

Segundao. Contratacion de Servicios

Se acuerda conbatar cuantes servicios sean necesarios para la conslitucion y

funcichamisnto del Fondo y para la realizacian do todos los friuniles previos o

posteriores, lo que incluyve de torma enunciativa ¥y no limitativa:

a)

b}

9]

los servicies v contralos de audiloria de la cartera de Bzrechos de Crédita
titulizables y del Fondo;

los servicios y contratos relatives @ ta coliftcacion {rating) del Fondo y de los
Valeres:

los servicios y contratos refatives sl asesoramiente financiero y juridico que sea
requetico;
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d}

e}

los servicios y conlratos de direccion, aseguramiento y colocacion de la emision
de Valores;

los sarvicios y contratos de agencia de pagos del Fondo y de las emisiones
realizadas por el mismo y cualesquiera ofros tramites administrativos de
obligado cumplimienio;

3 los servicios y contratas relativos a la mejora de la calificacitn crediticia del
Fondo y aquellos destinados & aumentar la seguridad o regularidad en los
pagos derivados de los Valores a emilir;

g) Ios servicios y contrates de llevanza del registro contable de los Valores, asi
camo los comespondientes a la admisidn a negaciacion de los Valores; asi
COMo

h} cualguier ofro sefvicio que se considere necesario para la efectiva constitucion
del Fando y su posterior funcionarmients.

Tercero. Contratos a suscribit por cuenta Jdel Fondo

Se acuerda suscribir sn representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad
Cedente o cuaiquier olra enlidad, los contratos que sean necesanos para el buen fin
de la operacion de fitulizacién y, en particular, Jos siguientes:

(a)

(b}

(e}

&

£n su caso, un comrate marco de cesion de activos con la Entidad
Cadente, en virtud del sual se establercan [as condiciones en las que ésta
cederd at Fondo, medianta contsaprestacion, los Derechos de Crédito.

En su casa, uno o wvarios confratos de préstamo, subordinados o no,
participalivos o no, con la Eniidad Cedente y/o terceras, en su casno, ¢con el
fin de dotar uno o varios fondos de sesesva del Fondo y/o finandiar los
gastos Iniciales del Fondo yfe cualguier otra finalidad. En sU caso, uno o
varios contratos de crédito, subordinado o no, o linea de fiquidez con la
Enkdad Cedente y/o terceros para proporcionar financiacion o kquidez al
Fondo.

Uno o varios coniralos de servicios financieros en virlud de 1os cuales una
entidad de crédito, mediante contraprestacion, se haga targo del servicio
financiero y te la agencia de pagos de los Valores.

Uno o varios contralos de adminisiracion y gestidn de cobros, con ia
Entidad Cedente, en vintud del cuat ésts se comprometla a llevar a cabo,
mediante contraprestacion, la administracién v et cobro de los Derechos de
Credito cedidos a! Fonda.

87113389563
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{e) En su caso, un contrate de gestion interna, con la Entidad Cedente, en
virtud del cual se determinen los derechos y obligaciones de ésta en
funcién de la evolucién de los Derechos de Credito cedidos por ella al
Fondea.

f tno o vados contatos de permuta financiera, con objeto de cubrr tos
posibles riesgos de lipo de interés del Fondo.

{8 Cualesquiera olros cantratos que sean usuales, necesarios o convenientas
para la constitucién o actividad del Fordo yo administracian de los Aclivos
cedidos al Fondo y ep general, para & desarollo ds la operacion de
titutizacion,

Cuarto. Apoderamiento

Se acuerda octorgar pader solidario tan amplio camo an deracho sea necesarie a favor
de B. José Anfonio Olavarrieta Arcos, [ Francisco Javier Zoide Martinez v D Luis
Wiralles Garcfa, para que cuslquiera de ellos, indistintamente, pueda levar a cabo fas
siguientes acluacianes zsi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fonde, los conirates que a conlinuacion se indican:

(a) Oelerminar ¥a denominacion del Fando de canfarmidad con o establecido
en el acuerde Primers anterior.

{D} Proceder, junio con fa Entidad Cadente, a la seleccidn de ins Derechas de
Crédito 2 ceder &l Fonde, en el momenio de Ia conslitucion del Fonde v en
las sucesivas compras de Derechios de Crédito que se realcen,

(c) Acordar con la Entidad Cedente las modificaciones de las caracieristicas
de los Valores vy I estructura e importes de la emisidn que sean
convenientes en funcién de Ia situacidn del mercade en =l momento de [a
constitucian del Fondo, estableciendo el tipo de interés fijo o variable, los
plazos y forma de amorlizacion, las fechas de desembolso v de pago, una
eventual division de los mismos en series o iramos v demas caracteristicas
oz los Valores.

(d} Firmar el Folieto  Informalivo {y cualquier maodificacién, aclaracian,
subsanacion ¢ suplernento del misme), en los Eratinos que estimen
oportunes, asi como modificar, aclarar o camplementar tales documenios,
en los términcs que fusran oportunos.

(e} Comparecer  amie  Nolaria funta  con  represenlanles  debidamente
autorizados de la Entidad  Cedente para ulorgar la Escrilura deo
Censtilucidn del Fonde, cen las caracleristicas nue se han descrilo
aeriormente, o las nuevas acordadas, una vez inscrits en los registros
oficiales de la Comision Macicnal dal Mercado de Valores el Follato

8V8433279
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(k)

m

Infermative  comespondiente, asumiendo las cbligaciones que estirne
opartunas en relacién con la citada constitucion del Fondo.

Celebrar en los t@rminos que esfimen convenientes Jos contratos
complementarios ¢e la Escrilura de Constilucidon del Fondo contemplados
en el acuerio Tercers anterior ("Conhalos a suscribir por cuenta del
Fondo™), asi como cualquier otro previsto en el Folleto Informativo v en la
propia Escrifura o gue resulie conveniente celebrar en relacion ¢on la
aperacion de Htulizacion. Los Sres. apoderados tendran facultades para
determinar discrecionalmente la celebracion de uno o varios (o incluso 1a
totalidad) de los contratos descritps anteriorments, u clros qua estimen
oportunos, sin que fa celebracion de uno o varias de los referidos contratos
impligue cbligacién alguna de concertar ctros contralos.

Comparecer ante Notario, ante el Regisiro Mercantil, ante la Comisién
MNagcionzl del Mercado de Valores, ante el Banco de Esparia. ante [a
sociedad rectora de AIAF, ante la Sociedad de Sisternas o cualquiera de
sus drganos y, en general, ante cualguier aulocridad competente para
otargar y firmar o presentar, en nombre y representacion de la Sociedad
Gastora vy por cuenta del Fondo, cualesquiera contratos o dosumentos que
sean necesarios en relacién con la operacion de lilfizacion, incluida la
representacion de los Valores mediante anotaciones en cuenta, asi como,
en su caso, aelevar @ piblico cualesquiera acuerdos de este Consejo de
Administracion que sean nacesarios a tales fines.

Designar a los auditores de cuentas encargados de fevar a cabo |z
auditoria de cuentas del Fondo y proceder en su ¢aso a su renovacion o
sustitucion.

En su caso, adoptar las decisiones relativas a la liquidacion y extincién del
Fondo, en los témminos recogidos en ta Escritura de Gonstitucion v en la
legislacién aplicable, otorgands cuantos documentos piblicos o privados
sean necesarios a lal fin.

Firmar cualesquiera dacumenias pablicos o privados en relacién con las
facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de
subsanacion, modificacion, ralificacion o cancelacion de la Escrilura de
Constitucion del Fonde o de cualesquiera otros contralos o docurnentos
sLsGHtos en relacion con la operacian de tihdizacidn.

Abrir y cerrar cuentas en ertidades de crédile, suscrible poiizas de cradito o
préstame y lineas de liquidez, realizar lode cese de operaciones
bancarias, disponer de fundos de cuentas bencanas abiertas 3 nombre del
Fendo, recibir cantidades y depositarias en tales cuentas y efectuar pagos
cun cargo g los fondos depositados en tales cuenlas,

Llevar a cabo cusnios aclos sean complementarios o necesarios para
completar la elecucion dal apoderamisnio recibida.

0O
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En la realizacidon de tales actuacicnes podran los cilados seiores  introducie
maodificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidas en la
canfiguracién det Fondo y de los Valores sobre lo aqui estipulado en el acta que sean
necesarios a raiz de 'as acluaciones previsias en el prmer parmafo de este acuerdo,
sliempre que no se produzea un cambio subsiancial de dichos Fondo v Valores,

Las citadas modificaciones, alieracienes, ratizaciones, subsanaciones o afadidos
podran hacerse mediante la introduccion de los mismos en el Folleto Informative, en ta
Escritura de Constitucion del Fando y Emisién de los Valores yio en el contrato de
cesian de activos ¢on ta Entidad Cedente.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultade para desistir en cualqguier

momento dé la aperacion de ltitulizacion, na ejecutandola s las circunstancias del
mercado hicieran a su juicio aconsajable dicha desistimieno.”

ASIMISMC CERTIFICA:

Que no se ha adoptade ningin otra acuerdo gue modifique, afecta o revagque los
acuerdos recogidos en fa presente certificacion, por lo que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos sus extremos ¥ en sus propias términos

Que el Acla del Cansejo se aprobo al finalizar 2 sesiin por unarimidad de todos los
asistentes, sienda suscrita por ¢f Secretario Saliente y por la Secretaria Entrente, con
el Visto Bueno del Sr. Presidente del referido Consejo.

Y para que asi conste, expido ia presente certiicacion, non el Vo B® dof Sr. Presidente,
en Madrid, a veintiocho de julio de dos mil acho,

LA SECRETARIA,
Ve Be

’
- EL PRESIDENTE

3V8433280
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ES COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo nota de
esta expedicion. Y para la compareciente, segin interviene,
la expido en siete folios de papel timbrado del Estado serie

8T, numerc:1399559 —— y los seis sigulentes en orden
correlativos. En Madrid, a once de agosto de dos mil ocho.
DOY FE. -

DOCUMERTO SIN CUANTIA
Mimeros: 1,4,7:
Honorarins; $18,4:

PUBLICA
v ‘iOTAF“Al‘_ -
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ANEXO 3

ACREDITACION DEL REGISTRO EN CNMV
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03410 2008 0B:51 FAX '_ 314851858 CHMY MERCADOS FRIMABIOS . - ’ [Aoo2/ 003

DIRECCION GENERAL Serrano, 47 . Tr3qis 33-1_ 500
DE MERCABQS . 28001 Madrid, Espada™ WWW,CITNV.BS

1 MR
B VALONFS

4r. D, Luis Miralles Garcla

Diractar General da Ahatro y Titullzacion, 3 GFT, SA

. YALORES - Paseo de fa Casteliana 143 — 71 planta ‘ :
COMNSION MAGIONAL LEL MERCAUO 28046, MADRID

02 8CT, 2008

REGISTRG DE SALIDAM.P.
e, 200K 06 13T st 2 ocbie e 2008

Muy Sefar nuestrg,

Le nosificamos que una vez examinada fa documentaclbn ramitida sobra canstitucian dea fondas de thuilzacidn
de activas con em|sién de valores: ’

Fando: UNICAJA FINANCIACION 1, FT.A
Emisiom: Bonas de titullzaclén pat importe de 910,000.000 euros
socledad Gestora: Ahotra y Talizaclon, 5.G.ET. 5.A,

con fecha 2 da actubre de 2008 e Presiderite de esta Comisién Naclonal del Mercado de Valores ha adoptado el
siguisrte acuerdo:

* Examinad lo documentacidn correspondiente ala constinucién def Fondo de TRulizacidn de ACives con ermision de
valores de renta fijg rernitida por la entided Ahorro y Titulfzacidn, 5.G.F.T., 8.4, yde conformidad con lo prevista en
jos artlulos 18, 26, 37y 92 de la Lay 2471988 tel Mercado de Valares, 2, 5y & dei Real Decreto 926/1994, de 14 deMayq, 5
dela Ley 19/1892, de 7 de julic, y demids narmas de apifeacian, el Presidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valares, en virtud de la delegacién que le ha sido conferida por asuerdo del Conselo de esta Camisidn de fecha 2ide
octubrede 2007, ACUERDA: .

e Irscribiren los Registros Oficiales conternpladis en el anticule 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Vfores el Informe de
g Jos auditores, los documentos dereditativos y e falletainformativo comespondientes @ I constitucidn def Fonde de
Titutizacion de Activos denominado UNICAJA FfNANCfACfON I, FTA con emisién de Bonos de titulizacidn y promo-
vido por fa entidad Ahorro y Titullzacidn, 5.G.F.T., 5.A."

La Agencla Nazlonal de Codificacidn ha asignado 2 Ja emisién de referencia los siguiantes codiges I5IN como
cédigas inicos de dmbiro interracional,

Serim Codigo 1SN

A E50312381009
B ES0312381017 N _ -
C ES0312381025
D ] £50312381033
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Ei Real Decreta 1732/98 determina la obligateriadad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya tiquidacion, por un impot-
te de 40.609,93 euros se adjuntard,

" Atentarnento,’
>
]

hgelgenio Benltg
Oiragtor General de Mercades
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Ll presente Anexo es la relacion de Préstamos que consta

en soporte mformatico y cuyo contenido se recoge en acta
autorizada por mi en el dia de hoy.




ANEXQ 5

MEMORANDUM DE CONCESION DE PRESTAMQS Y
SEGUIMENTO DE RIESGOS DE LA ENTIDAD CEDENTE
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Procedimiento de Concesién Préstamos Consumo a
Particulares

L-Introduccién

Todas aquelias operaciones cuya finalidad sea fa financiacién de consumo ¥
correspondan a personas fisicas se evaluardn haciendo usc de Ja herramienta de
scoring o de la aprobacién pot-preclasificacion.

2.- Caracteristicas del Sistema de Concesién

El Credito scoring es un método de evaluacién de solicitudes de erédito basada
en un modelo matematico.

La principal virtud de este sistema de evaluacién automatica se fundamenta en
su capacidad para contrastar la informacién nueva que se facilita con la
informacitn historica que almacena. En este sentido, ol sistema actaa bajo los
nHsmos principios que sigue un analista de riesgos experimentado.

Las variables que el sistema contempla y que determina fa decision final sobre
una operacién pueden ciasificarse en tres grupos.

* Variables referentes a la gperacion. Fl sisterna considera de forma especial
la cuota a pagar. Gracias a su experiencia, el sistema reconoce entre las
distintas combinaciones posibles de importes y plazos, aquellas que son
mais vulnerables a producir morosidad.

* Variables referentes al destino del préstamo. Se incluyen el destino de los
fondos y ¢l porcentaje de financiacion del precio del bien que se adquiere.
El sistema evalta de forma distinta operaciones que fienen diferentes
finalidades; no se evaluars igual una operacidn que vaya a ser destinada a
comprar un coche que una operacion que sirva para pagar unas vacaciones,

Vatiables referentes a los intervinientes en la operacion. Fn este grupo sc

incluye informacidn relativa a los infervinientes. Estos pueden ser
titulares y avalistas.

La evaluacion de los titulares se realiza en base a dos criterios independientes:
Intencion de pago y capacidad de pago. Bl mas significativo es la intencion de
page, dade que en su anélisis el siskema aporta toda la experiencia estadistica
almacenada en su base de datos.

Fn su fase Gltirna el sisterna valora la capacidad de pago, consistente en una
simple operacién aritmética en la dque se compara la renta dispunible con la
cuota de pago que genera la operacion.
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Ademas, la oficina podrd aprobar operaciones por Preclasificacion cuando el
cliente tenga una cuota mayor o igual a la operacién solicitada, dicha operacian
no supere el importe miximo establecido y siempie que no incumpla una serie
de restricciones cualitativas,

3.~ Documentacién para la propuesta

La documentacidn a solicitar se resume en dos grupos bésicos de informacion
que son Jos siguientes:

+ Salicitud de crédito al consume: Datos basicos de la operacion y de los
titulares, declaracién de bienes y firma de los solicitantes. '

» Solicitud de crédito al consumo. Avalistas: Acompariard a la solici_t'ud
de crédite al consume formande parte del mismo expediente.

4.- Respuesta del Sisterna v decision de la Oficina

Una vez evaluada la propuesta, la sucursal adoptard ia decision que proceda,
de actterdo con la informacién disponible: respuesta del sistema, conocimiento
del cliente y otros factores segin los casos.

Las principales respuestas que se pueden obtener del sistema de scoring son las
siguientes:

+ Dictamen Conceder: Facultard a las oficinas para aprobar estas
operaciones siempre y coando:

- Los solicitantes no presenten anotaciones negativas en el RAL
Impagados!, Incidencias Judiciales o CIRBEZ? no tengan ni conste.
que hayan tenicdo operaciones en mora en la Entidad y que no
presenten alguna de las restantes restricciones cualitativas que
impider: la aplicacién de esta atribucion.

- Bl plaze de la operacion no supere el plazo miaximo del
subproducto y, en ningiin caso, los 8 afics.

" Datos facilitados por Experian y Asnef-Equifax

* Central de Informacién de Riesgos del Banco de Espafia (CIRBE): facilita informacion
actualizada mensualmente, acerca de las operaciones de riesgo que los clientes rantienen en of
sistema financiero
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Dictamen de denegacién por perfil: Se aplicard la normativa general de
Atribuciones, sin embargp, la operacion se decidird, como minime, en e
nivel inmediatamente superior a la oficina.

Resto de situaciones: Se aplicars la normativa general de Afribuciones.

Pag. 5/8
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Anexo I. Normativa General de Atribuciones de la Entidad

ia normativa general de atribuciones de la entidad se concreta en los
siguientes puntos:

-. Normas generales de las atribuciones

Las atribuciones de Organos de decision para la concesién de operaciones de
crédito estdn siempre referidas, salvo que expresamente se indique otra cosa, a
limites globales de riesgos directos totales concedidos a clientes o “grupo de
clientes”. Es por tanto necesario acumular los limites de dichos riesgos para

determinar el Organc de la Caja con atribuciones para aprobar las operaciones
de crédito.

Se entiende que se da existencia de “grupo de clientes” en los siguientes casos:

- Makrimonios, cralquiera que sea su régimen econdmico

- Padre e hijos, incluso politicos, excepto cuando no exista ni vinculacién
ni dependencia econdmica entre ellos ‘

- Sociedades con direccién finica o con accionartado comun igual o
superior al 50%

- Sociedades filiales y la "Sociedad o Entidad matriz, cuando la
participacién de ésta en aquéllas sca igual o superior al 20%, o cuando
ésta controle las decisiones de las filiales.

- Sociedades y socios, cuando su participacion, directa o indirecta, sea
igual o superior al 20%, o cuando ocupen los cargos de Presidente,
Director o astrmilado.

Personas fisicas y/o juridicas ligadas entre si por vinculos f1nanc1er03,
personales o comerciales de cierta permanencia (p.e. miembros de una
Comunidad de Propietarios promotora de viviendas durante el periodo
que dure la construccién de las mismas, unién temporal de empresas, ...)

- En los casos en que personas fisicas y/o juridicas se trasvasen fondos’
derivades de operaciones de crédito sin que medie entre ellas
transaccion comercial alguna.

- Restricciones generales de'las atribuciones

21. Son de exclusiva competencia del Consejo de Administracion las
operaciones con miembros del mismo, de la Comision de Centrol y Director
"General, con sus conyuges, ascendientes v descendientes, asf como con las
sociedades en las que participen mayoritariamente dichas personas, de forma
aislada o conjunta, o en las que desempefen los cargos de Presidente,
Administrador, Gerente, Director General o asimilado, v con las Entidades que
representen.
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2.2, Las operaciones con Corporaciones v Administraciones Piblicas, de
cualquier nivel, y Empresas refacionadas con ellas; Partidos Politicos, Centrales
Sindicales, Instituciones y Fundaciones sin animo de lucro, otras Asociaciones
Pidblicas o Privadas de similar naturaleza, empresas editoras de periddicos vy
revistas, empresas propietarias de emisoras de radio o television y sociedades

andnimas deportivas deberan ser siempre tramitadas hasta Ia Comision Central-

de Créditos, incluso aunque faeran objeto de una propuesta denegatoria,

. 2.3. Deben igualmente tramitarse hasta la Comision Central de Credito

las operaciones con empresas participadas por la Caja, cuando la participacion

sea ignal o superior al 20%, o cuando exista algiin representante de la Caja en su
Consejo de Administracion u Organo de Gestidn.

24 Ninguna Comision podrad autorizar operaciones en las que
intervengan familiares de miembros de la misma {tonyuge, padres, hijos y
hermanos, incluso politicos). Estas operaciones deberdn ser sometidas a fa
consideracion de la Comisién de rango inmediato superior.

25, Deben igualmente ser sometidas a la decision de la Comisién de
rango inmediato superior a la que por volumen de riesgo correspondiera a las
siguientes operaciones: '

Las que se soliciten por proveedores habituales de la Caja (entendiendo
por tales los gue tengan contratos permanentes de suministro, mantenimiento vy
de obras), slendo preceptivo el informe del Diepartamento de Inmuebles v
Servicios sobre vigencia, vencitniento y previsién de continuidad del contrato,
grado de cumplimiento y facturacién anual.

Con empleados de entidades financieras.

Renovacién de operaciones vencidas sin baja de capital v las que
regularicen asuntos en mora o litigio excepto la primera renovacion de cuentas
de crédito siempre que no estén vencidas por mas de 30 dias y las
Clasificaciones Comerciales.

Las que financien la venta de actives adguiridos por la Caja por
adjudicacién en pago de deudas.

2:6. La concesion de operaciones de crédito a clientes que no tengan
actividad econdmica o de gestidn en la localidad donde radique la Sucursal
preponente deben ser sometidas como minime a la Comisién de Area.

Sila plaza de residencia (econdmica o de gestion) del cliente perteneciera
a otra Area de la misma Subdireceicn General/Direccion Pravincial serd ésta
quien decida sobre la operacién (si estuviera dentro de sus facultades) y si
perteneciera a otra Subdireccién General/ Direccion Procincial serd la Comision

Pég. &
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FitchRatings

General Castafics, 11, 1 28004 Madnd
. Luis Miralles Garcia Tf: 91 702 46 12 Fax: 91 702 46 20
Ahoreo v Titulizacidn, 5.4, 8.G.FT.
P* de la Castellana n° 143, Pplanta
28046 Madrid
Espaiia

1 de Ochubre de 2008

He: AyT UNICAJA FINANCIACION I, Fondo de Titulizacidn de Actives

Estimado sefior Miralles;

Fitch Ratings Espafia, 5.A. asigna fas calificaciones preBiminares siguientes a los bonos emitidos por AyT
UNICAJA FINANCIACION 1, Fondo de Titulizacion de Activos. Las calificaciones preliminares son una
opinide acerca de la capacidad de AyT UNICATA FINANCIACION 1, Fondo de Titulizacién de Activos
respecto al pago puntual de intereses v el pago del principal de los bonos durante la vida de la operacidn y
en todo caso antes del vencimiento legal de la misma en Enero de 2028, conforme a las condiciones
estipuladas en los documentos. Los documentos permiten el diferimiento del pago de intereses de las Series
B, C ¥ D en ciertas circunstancias. Esto implica que los intereses podrian no ser tecibidos sobre estos bonos
por un periodo de tiempo si se alcanza el trigger de diferimiento y sin causar un evento de incumplimiento
de papo de los bonos.

Bonos de Titulizacidn de Actives Trama A: 785.300.000 euros AAA
Bonos de Titulizacién de Actives Tramao B: 63.790.000 euros A
Bonos de Titelizacion de Actives Trame C: 40.940.000 eures BBB-
Bonos de Titulizacién de Actives Tramo Ds 20.100.600 eures BBE-

Todas las Series calificadas tienen una Perspectiva Estable.

Las calificaciones prefiminares asignadas por Filch Ratings Fspafia, 5 A se basan en los docurmentos ¢
informacién proporcionados por el emisor, sus expertos ¥ agentes. La asignacién de las calificaciones
preliminares como finales estd sujeta a la recepctdn de los documentos finales. Fitch Ratings Espafia, S.A.
no audita ni comprueba la veracidad o exactitud de Ja citada informacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion de adquirir, vender o conservar los honos. Tampoco
constituyen un andlisis sobre 1a adecvacion del precio de mercada, la adecuacién de log bonos para un
inversor ex particular, la exencion tributzria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacidn
con los bonos. Fitch Rarings Espaiia, 5.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgande a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacidn no debe ser considerada eoma substituta de aquellos consgjos o servicios.

La asignacion de una calificacior por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguua auterizacion para
utilizar su nombre como experto en canexion con cualguier documento de registro bajo la legislacién de los
Estados Unidos, Reiro Unide, Espana o craiquier otra legislacion del mercado de valores aplicable.

Fich Ralings Espafia SAU
Barcetona ! Madrid
werw. filchratings.es, ww fitchiatings com
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Es importante que continle proporcionando toda la informacién que pueda ser rmaterial para las
calificaciones, a fin de que nuestras calificaciones continden siendo precisas v correctas; por lo cual fe
agradecemos envie los informes de seguimiento de Iu operacidn a sf_surveillance/@fitchratings.com. La
calificacién pueden ser modificada, retirada, suspendida o puesta en “RatingWatch” como consecuencia de
cambios en la informacién, o en la precisidn de la informacion, o a causa de la recepeidn de informacion
adicionai, por insuficiencia de informacién, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings Espafia, S.A
considere suficiente.

EI contenide de csta carta no tene la finalidad de crear una relacidn fiduciaria entre Fitch Ratings Espafia,
S.A. yusted, o entre nosotros y cualquier usuario de las califfcaciones, v por tanto na podra ser interpretado
en este semtido. El contenido de esta carta mo limitardA nuestro derecho a publicar ¢ difundir las
catificaciones o su anslisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la opartunidad de ofiecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informacidn adicionai, pueds poserse en contacte con Rui J. Pereira a travds del teléfono 91 702 4612,

Atentamente,

Rui J. Pereira
Managing Director
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AHORRO Y TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
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Informe aspecial sobre préstamos a fitulizar
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Paseo de la Castellang, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

2 de actubre de 2008

AyT Unicaja Financiacién |, F.T A,

Aharre y Titulizacion, S.A.

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Paseo de la Castellana 143, 72 Planta
28046 Madrid

A |a atencion de D. Luis Miralles Garcia

Muy seficres nuestros:

Stguiendo sus Instrucciones, hemos revisado determinada informacion al 25 de agosto de
2008 referente a los préstamos incltidos en la "Carera de Préstamos Seleccionados”
para la cesion de los mismos, constituida por 104,902 préstamos al consumo concedidos
por Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera -
UNICAJA (en adelante la "Entidad Cedente™), cuyo saldo de principat no vencido
pendiente de reembolso al 25 de agosto de 2008 ascendia a un importe total de
986.843.366,37 euros,

Este trabajo se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacion de emilir un informe
sobre los préstamos al consumo que son titulizados, requerida por el Real Decreto
926/1998.

El resumen de la revisién gue hemos realizado y de sus resultades se indica a
continuacion:

. INTRODUCCION

Las t&cnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros qua mantiene una entidad en refacion con ur corjunto de partidas,
denominade poblacion, permiten abtener una conclugion sobre dicha poblacion mediante
el analisis de un namero de partidas inferior al def colectivo total, denominado muestra,

El nivel de confianza indica la probabilidad de gue el nlimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion, no exceda de un nivel
previamente determinado (precision). Tanto el nivel de confianza como la precisién se
expresan &n forma de porcentaje.

PricewaterhouseCoupers Audilores, 5. L. - K. M. Marlrid, hoja 87.230-1, folio 75, tomo 9 267, Libra 8054, seccidn 3* 1
Insezita en el R.O.ALC. con el nimerg 30242 - CIF: B-/9031290
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Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la-hip6tesis de
que la poblacion a analizar sigue una distribucion de probabilidades de Poisson, y sobre
esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencidn de una muestra aleatoria,

- La verificacién, con la adecuada documentacion soporte, de que las partidas que
integran la muestra re(nen las caracleristicas que se requieren comprobar en la
poblacién,

- La extrapolacidn de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la
) totalidad del colectivo.

En todo caso. las éenicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
exisientes en fas poblacicnes analizatlas.

I ALCANCE DE NUESTRO TRABAJO

De la “Cartera de Préstamos Seleccionados” anies mencionada, hemos obtenida una
muestra aleatoria de 416 préstamos al consumo que nos permite concluir, con un nive) de
confianza del 89% establecido para cada caracteristica verificada, que {a desviacion
maxima existente en la poblacidn no supera fos porcentajes indicados en cada caso (ver
punto IV de este Infarme).

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado, de acuerda
con sus Instrucciones, el curmplimiento, al 25 de agosto de 2008 de las caracteristicas
indicadas a continuacion en el punio il de este Informe.

En el curso de nuestra revision hemos aplicade aguellos procedimientos que ustedes han
cansiderado suficientes para ayudaries en |z evaluacion de la validez da determinada
. informacion referida a la cartera a titulizar ¥ que fuercn acordados con ustedes en nuestra
‘ propuesta de revision de dichas atributos para una muestra a seleccionar (véase
apartade |t dsl presente Infarme).

Los procedimientos que se describen en & apartado lli det presente Informa no

constituyen una auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria gensralmente

aceptadas, por lo que ne expresamos una opinién sobre la infarmacion ravisada. Sj

hubiéramos realizado todos los procedimientos previstos para una auditoria de cuentas

i se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los indicados en este
Infarme.

fucobl
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In. VERIFICACI()_N DE CARACTERISTICAS Y CONCLUSIONES REFERIDAS A LA
“CARTERA DE PRESTAMOS SELECCIONADOS”

1. Proposito del préstame: Hemos verificado que el proposita del préstamo que figura
en la base de datos de la Entidad Cedente, comesponde a financiacion concedida a
persongs fisicas para la adquisicion de bienes de consume (entendienda estos bienes de
consumo en sentido amplio e incluyéndose, entre otros, ta compra de bienes muebles,
productos financieros y peguefics bienes inmuebles como plazas de garaje} y gue el
préstamo no es una operacion de arrendamiento financiero, a partir de la informacion que
consta en la base de datos de la Entidad Cedente y que ceoincide con la que figura en el
documento de formalizacién del préstamao.

De acuerdo cen los resultados de nuestro rabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no més del 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

2. identificacion del deudor: Hernos verificado que el titular (o titulares) def préstamo
que consta(n) en la base de datos de 1a Entidad Cedente coincide{n) con el (los} que
figura{n) en el documento de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestre frabajo, podemes afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,11% de los préstames incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionadas” incumple esta caracteristica.

3. Transmisian del préstarmo: Hemos verificado que e documente en el que se
formalizd el préstamo no incluye impedimentos a la libre transmision del mismo. En el
caso de que no fuera ibremente transmisible sin el consentimiento del deudor, hemos
verificado gue tal censentimiento ha side obtenido.

De acuerdo con ios resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conftanza del 99%, que ne mas del 1,11% de los préstamos inciuidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

4. Fecha de formalizacion: Hemos verificado que |a fecha de forrnalizacién del
préstamo que figura en ta base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura
en el documento de formalizacion det préstamo.

De acuerdo con los resuliados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 89%, que no mas del.2,02% de los préstamos intluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

B, Fecha de vencimiento: Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en el
documento de formalizacién del préstamo o en la documentacién adicional aportada del
mismo en casc de acuerdo entre las partes de modificacion de dicha fecha.

De zcuerde con los resuttados de nuestro trabajo, podemaos afirmar, con un nivel de
caonfianza del 99%, que no méas del 2,02% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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6. Tipo de interés o indice de referencia: Hemos verificado que el tipo de interés. para
aquellos préstamos con tipa de interés fijo, que figura en la base de datos de ia Entidad
Cedente, coincide eon &) que figura en el documento de formalizacién del préstamo o en
la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de madificacion de dicho
tipo de interés. Asimismo, para aquellos préstamos con tipo de interés variable, hemos
verificado que el tipo de interés de referencia para la determinacion del tipo de interés
final del préstame que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el
que figura en el documento de formalizacion del préstamo o en la documentacion
adicicnal, en caso de acuerdo entre las partas de medificacion de dicho indice.

Ds acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, can un nivet de
confianza del 99%, que no mas del 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados™ incumpie esta caractetistica.

7. Diferencial de tipo de interés: Para los préstamos con tipo de interés variable,
hemaos verificado fue el diferencial a aplicar sabre el tipo de interés de referencia del
préstamo que figura en la base de datos de l2 Entidad Cedente, coincide con el indicado
en ei documento de formalizacién del prasiamo o en la documentacion adicional, en caso
de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho diferencial.

Be acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemas afinmar, con un nivel de
conflanza del 89%, que no mas def 1,11% de fos préstarnos incluidos en la "Cartera de
Préstarmos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

a. Tipo de interés aplicado: Hemos verificado que el tipo de interés aplicable a 25 de
agosto de 2008 (resultante de estimar, de asuerdo con ef tipo de interés o indice de
referencia y margen correspondiente, en su caso, desde la Oitima fecha de revision,
verificado segln lo indicado en e! punio anterior, con el documento de formalizacion del
préstamo o en la documentacion adicional aportada al mismo, en caso de acuerdo entra
partes de modificacion} al que se caiculan las cuotas, coincide con ef que figura en fa
base de datos de ia Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,11% de los préstamaos inciuidos en la “Cartera de
Préstarmos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

Q. Imports inicial del préstamo: Hemaos verificado que ef imports inicial del préstarmo
que figura en la base de datos de !a Entidad Cedente coincide con el que figura en el
documento de formalizacidn del préstama o en la documentacian adicional aportada deal
mismo en caso de acuerdo entre las partes de modificacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 89%, que no mas del 1,11% de los préstamos incluidos en Ia "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

10.  Saldo actual del préstamo; Hemos verificado que el salde aclual del préstamo que
figura en la base de datos de ta Entidad Cedente a la fecha de referencia se corresponde
con ef que resulta de estimar dicho saldo en funcisn de sus fechas de inicio y de
vencimiento, importe inicial, y tipo de interés establecidos en el documento de
formalizacion del préstame (o acuerdo entre las partes de modificacidn del mismo) y, en

Su ¢aso, pagos retrasados y/o anficipados que figuran en fa base de datos de la Entidad
Cedente,
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, pedemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,11% de los préstames incluidos en fa "Carters de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracleristica,

11. Retrasos en el pago: Hemos verificado gue, contra la informacion interna de la
Entidad Cedente, el refraso en las pagos de los débitos vencidos y no pagados no es
superior a freinta dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, ¢on un nivel de
confianza det 99%, que no mas del 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

12.  Formalizacion del préstamo: Hemos verificado que fos préstamos estan
documentades de la siguiente forma: :

- Caontrate privado

- Péliza intervenida ante notario/corredor de comercio colegiado
- Escritura Piblica o

- Pagaré no a la orden.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabaje, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica,

13. Sistema de amortizacidn: Hemos verificado que el sistema de amortizacion que
figura en la base de dalos de Ja Entidad Cedente cofncide con la definicion que consta en
&l documento de formalizacién de la misma, es decir, amortizacion constante o francesa.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 98%, que no mas det 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incurmnple esta caracteristica,

14. Canal de originacion: Hemos verificado que el canal de originacion que figura enla
base de datos de la Entidad Cedente (sucursal, agente externo o internet) coincide con fa
informacién interna de la misma.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un hivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,11% de los préstamos incluidos en la "Carters de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

15, Criterio de concesion: Hemos verificado que ef criterio de concesion que figura en la
hase de datos de la Entidad Cedente {scoring u otros criterios) caindde con la
informacion interna de la misma.

De acuerdo con las resttados de nuestro trabajo, podemes afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas det 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,
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V. COMENTARIOS SOBRE LA MUESTRA ANALIZADA

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis

V8433233

efectuado sobre Ja muestra seleccionada y el porcentale maximo de desviacion estimado

considerando el tamafio de Ja muestra de 415 y el nivel de confianza del 99% es la

siguiente:

Nimero de desviaciones % de desviacion
en la muestra sobre la muestra

% maximo de
desviacién estimado

0,24%
0,48%
0,72%
0,96%

1
2
3
4

Alejandro Esnal Elorrieta
Sacio

H11%
1,60%
2,02%
242%
2,79%
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ES CUARTA COPIA DE SU MATRIZ, en la que
dejo nota de esta expedicion. Y para los comparecientes,
segln Intervienen, la expido en ciento dieciocho folios de
papel timbrado del Estado seric 8V, niimero: 8433178 ——— y
los ciento diecisiete siguientes en orden correlativos. En
Madrid, a ocho de octubre de dos mil ocho. DOY FE, -

REAL DECRETO LEY &/2000
Bases: 910.000.000,00 €
Nimeres: 2,7
Derechn\s: 19.258,16 €
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