Tres Cantos, Madrid, 31 de Agosto de 2006

El Grupo Tafisa anuncia hay resultados consolidados (no auditados) referantes
al primer semestre del ejercicio 2006

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con las M.LLE (Normas
Internacionales de Informacion Financiera).

CLARO ENFOQUE EN EJECUCION DE LA ESTRATEGIA Y EN LA MEJORA
OPERACIONAL

Desarrollo corporativo:

* Adquisicion con éxito de los activos de Hornitex y aprobacién da la Joint-
Venture con Tarkett:

* Anuncio en el mes de Julio del acuerda para adquirir la factoria “Darbo” en el
Suroeste de Francia;

Desempeiio financiero:

* La cifra de negocios crecid un 5% en el primer semestre de 2006 hasta los 768
millones de euros, comparada con el primer semestre de 2005. El vollimen de
ventas crecid un 2% hasta los 3.5 millones de m?.

« £l EBITDA en el primer semestre alcanzd los 95 millones de euros, y
representa un 12% de margen sobre la cifra de negocios.
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Declaracién del Presidente del Comité Ejecutivo:

"El ptimer semestre del 2006 ha sido muy activo en el Grupo Tafisa, marcado par
un claro enfoque en la mejora operacional vy en la ejecucién de la estrategia.

Registramos un buen comportamiento de las ventaz en todas las regiones
geograficas y los precios medios de venta estan mejorando, si bien tanto la medida
como el fiempo de recuperacion de las ventas varfan significativamente
dependiendo de Ja localizacion geografica y del rango de producto. Las ventas en
volumen aumentaron un 2% hasta 3,5 millones de m®y la cifra de negocios crecié
un & % hasta los 768 millones de euros. Pese a ello, |a rentabilidad en el primer



semestre ha sido menor que en el primer semestre de 2005 debida a que los
costes variables, principalmente energia, praductos quimicos, transporte y madera,
han sido significativamente superiores, Registramos un EBITDA de 91 millones de
euros procedente de nuestras operaciones recurrentes, lo que representa un
margen del 12%, frente a 94 millones en el mismo periodo del 2005. La
rentabilidad mostré una clara mejora durante el segundo trimestre de 2008, con un
aumento de EBITDA recurrente hasta 50 millones de euros, frente a 41 millones en
el primer trimestre,

En el primer semestre se han implementado con éxito un buen namero de
operaciones corporativas. Nuestra adquisicion de los activos del Grupo Hornitex en
Alemania recibié su aprabacion final en Junio y estan siendo integramente
consolidados a partir de primeros de julio. La integracion operacional estd en
marcha y damos la bienvenida con gusto al equipo de Hornitex, que trae consigo
muchos afos de valiosa experiencia y conocimiento del negocio aleman de
tableros derivados de madera. Con la adquisicion de los activos de Hornitex el
Grupo Tafisa ha incrementado su capacidad de produccion de tablero aglomerado
hasta casi 9,6 millones de m® convirtiéndolo en el principal “player” en cuanto a
capacidad y el segundo mayor en Europa con 7,6 millones de m®.

Nuestra joint-venture con Tarkett para la produccion y comercializacidn de suelos
laminados también recibic su aprobacion final y la inversién en la nueva linea de
suelos en nuestra planta de Eiweiler estda en marcha. Anticipamos que la
produccian empezara en el Gitima trimestre de este ejercicio 2006.

Tambign anunciamos un acuerdo para adquirir una Iinea de fabricacion de tablero
aglomerado en el Suroeste de Francia al Grupo espafiol Finsa. Esta transaccion
refuerza nuestro compromiso estratégico para el mercado ibérico.

En lo que respecta al incendio que sufrid nuestra factoria canadiense el pasado 17
de abril, se ha tomado la decision de invertir en una linea de produccién
completamente nueva, y su capacidad plena se espera alcanzar alrededor de julio
de 2007. Desde un punto de vista econdmico el impacto esta limitado puesto que
la factoria esta asegurada tanto en el riesgo de activos como de continuidad de las
operaciones. El compromiso del Grupo Tafisa para dar servicio a sus actuales
clientes, ha llevado a la decisién de realizar importaciones de otras fabricas del
Grupo con costes de transporte superiores. Este impacto de costes de transporte
adicionales se ha visto de alguna manera mitigado por un incremento de los
precios del tablero aglomerado en el mercado canadiense, como resultado de Ia
escasez de suministro,

Desde un punto de vista organizativo en marzo completamos la adquisicion a los
accionistas minoritarios de Glunz AG de su participacion del 0,9% del capital
social, por un importe total de 2,8 millones de euros. Las acciones han sido
excluidas de cotizacién en la Bolsa de Frankfurt en el mes de Abril.

Ya en el segundo semestre, en Julio, Sonae Industria, 5.G.P.5, S.A. nuestro
accionista mayoritario, ha anunciado una oferta piblica para adquirir las acciones
de Tafisa que no posee de modo directo o indirecto. El precio a pagar es de 1,54
BUros por accion y la oferta esta sometida a |a aprobacian final de la C.N.M V.. En
tal sentido, se ha convocado Junta General Extraordinaria para el 13 de
Septiembre para decidir la exclusién de cotizacion."

Carlos Bianchi de Aguiar



Evolucion de los negocios

Peninsula lbérica

Nuestra principal prioridad es mantener la cuota de mercado y rentabilidad en
la Peninsula Ibérica y enfocamos nuestros esfuerzos en mejorar el servicio al
clients, la gestion de la gama de productos y la consolidacién de nuestra
posicion en mercados estratégicos de exportacion. Desde una perspectiva de
organizacion, se han alcanzado mayores desarrollos en los sistemas con el
éxito da la implantacién de SAP en nuestras principales plantas de Portugal,
permitiendonos mejorar el servicio al cliente.

El sector espafiol de construccidn continua comportandose bien, mientras que
en Portugal este sector esta bajo presion y la demanda se espera gue baje en
2006. Las exportaciones de mueble en Espafia continian aumentando y esta
tendencia no es probable que cambie en el futuro mas proximo.

Los volimenes vendidos aumentaron un 2% con un crecimiento de la cifra de
negocios del 6,9% hasta los 222 millones de euros. Ademéas cabe destacar una
mejora global en el mix de ventas con un incremento en la proporcion de
productos de mayor valor afiadido vendidos. Coma resultado, el EBITDA
recurrente en la Peninsula Ibérica alcanzé los 32 millones de euros lo que
representa un margen del 15% de la Cifra de negocios, e incluye 3 millones de
euros de aspectos no recurrentes, en el primer semestre del 2006.
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Europa Central

Durante el primer semestre del 2006 nuestras operaciones en Europa Central
registraron una combinacion de buen crecimienta de volumen (+6%) y se
beneficiaron de una mejora gradual en el ambiente de precios. El ciima
econdmico en Alemania es claramente mas positivo con mejoras en la
demanda domestica y las exportaciones, Los permisos para nueva edificacion
s€ incrementaron significativamente, asi como la demanda de Ia industria del



mueble, influida por Europa del Este. La demanda doméstica en Francia estuvo
estimulada principalmente por el segmento de clientes industriales.

El principal conductor del erecimients en volumen fue el tablero aglomerado
hasta un 38% en el primer semestre con 438 mil m®. Las ventas de tablero de
MDF también registraron un fuerte crecimiento, particularmente en el mercado
Francés,

La Cifra de negocios en el primer semestre de 2006 fue de 397 millones de
euros un 4% superior al 2005 generando un margen EBITDA del 5%. A pesar
de que los precios crecieron gradualmente a lo largo del primer semestre 2008,
los incrementos no fueron suficientes para absorber el mencionado aumento en
costes variables. En todo caso la tendencia trimestral de rentabilidad ha sido
positiva, con margenas en el segundo trimestre del 6% frente al 4% en el
primearo.
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Resto del Mundo - Canada, Brasil y Sudafrica

La escasez de suministro en el mercado del Norte de América, debido al fuego
en nuestra factoria de Canada y a recientes cierres de factorias ha conducida a
mejoras de precios significativas en esta region, ayudando por tanto a reducir
el efecto de menores volimenes de ventas en nuestra factoria de Canada. La
inversion en la cuarta linea de melamina en Lac Megantic se mantiene tal y
como estaba previsto, y se espera que esté operativa durante el tercer
trimestre.

En Brasil, se han incrementado significativamente los volimenes de ventas de
MDF, en particular de tableros recubiertos de melamina, reflejando asi una
mejora en el mix de productos hacia agquellos de mayor valor afadido. La
demanda interna para MDF fue muy fuerte mientras que el mercado de tablero
aglomerado refleja una ralentizacidn en su crecimiento. El nivel de utilizacion
fue el mayor hasta ahora nunca alcanzado en Brasil, 84% comparado con e
72% en el primer semestre de 2005. Globalmente el entorno econédmico es
positivo, con una tasa de crecimiento del PIB superior a la prevista, un tipo de
cambio relativamente estable, los tipos de interés lentamente a la baja y un
ambiente politico benigno pese a las proximas elecciones presidenciales que



tendran lugar en octubre. Pese a ello, un Real relativamente fuerte esta
afectando negativamente a la competitividad de las exportaciones brasilefias.

Los volimenes de ventas en Sudafrica fueron marginalmente pasitivos en el
primer semestre de 2008, en comparacion con el primer semestre de 2005, el
crecimiento estd restringido principalmente porque nuestras fabricas ya estan
practicamente al limite con capacidades de utilizacion en el primer semestre de
2006 del 96% y del 100% en el segundo trimestre de 20086. Para resolverio
actualmente se estd instalando capacidad productiva (+30%) a través de la
inversion en la nueva linea de tablero aglomerado de White River. La linea
tendra capacidad para producir 350 mil m® de tablero aglomerado v liberara
una de las actuales lineas de praduccion de aglomerado para producir 70 mit
m® de MDF. Con esta inversién tendremos oportunidad de aprovechar las
perspectivas de crecimiento de Sudafrica, sin perder cuota de mercado. Se

espera que 1a nueva linea esté lista en el Segundo trimestre de 2007.
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La cifra de negocios en el primer semestre del 2006 en el conjunto de estos
palses fue de 172 millones de euros. La caida en comparacion con el primer
semestre de 2005 estd provocada por el accidente descrito en la Linea 2 de
Canada. E| EBITDA en el primer semestre fue de 45 millones de euros, lo que
representa un margen del 26% sobre ventas comparado con un margen del
25% en el primer semestre del 2005,

Revision financiera del primer semestre

La cifra de negocios consolidada en el primer semestre fue de 768 millones de
euros, la que representa un aumento del 5%, el crecimiento mas fuerte proviene de
las ventas de la Peninsula Ibérica v de los paises englobados como “Resto del
mundo®, ambos incrementaron su cifra de ventas un 6% comparandolos con el
primer semestre de 2006.

Los costes estuvieron negativamente impactados por mayores costes variables,
las principales subidas se han registrado en el coste de las ventas ¥ en los costes
de electricidad,
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El EBITDA recurrente fue de 91 millenes de euros en el primer semestre. La caida
se explica por el incremento en los costes variables explicado anteriormente. El
EBITDA consolidado fug de 95 millones de euros, frente a 96 millones de euros en
el primer semestre de 2005, si bien en el primer semestre de 2008 se han

registrada 3 millones de euros de aspectos no recurrentes con reflejo en el
EBITDA.



Principales magnitudes
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Los gastos por amortizaciones estuvieran en linea con el primer semestre de 2005,
en 47,5 millones de euros. En lo que se refiere a provisiones y pérdidas por
deterioro de vaior de los activos, se han registrado 4 millones de euros en 2006
(entre los que se incluye tanto el reconocimiento de 40 millones de euros por
deterioro de valor de los activos por los dafios provocados por el incendio de la
factoria canadiense, como las compensaciones recibidas del seguro, en la misma
linea con lo que han quedado completamente compensados),



El resultado financiero se ha deteriorado en 132 millones de eurcs en el primer
semestre hasta los 39,7 millones de euros. E gasto neto por intereses aumento
hasta los 23,6 millones negativos, ¥ 4 millones de euros de gasto representaron las
diferencias de cambio y los resultados de las operaciongs de cobertura, Se
incluyen también descuentos financieras ¥ otros ingresos y gastos financieros.

El gaste por impuestos sobre el beneficio fue de 7 millones de euros comparado
con 18 millones en el primer semestre del 2005. La variacion se explica por una
combinacion de factores: los impuestos corrientes registrados en el gjercicio 2006
han sido superiores, y no se ha producido reversion de impuestos diferidos
activados.

El resultado consolidado en &l primer semestre del 2008 fue de 361 miles de
euros. La caida se produce por el incremento de costes variables, por el deterioro
en el epigrafe de financieras explicado anteriormente, y 8 pesar de que &l impacto
de los impuestos sobre las ganancias ha sido menor.

Las principales inversiones de capital realizadas durante el primer semestre de
2006 se han destinado: 5 millones al proyecta de expansion de White River, 17
millones en la linea de suelos laminados en la factoria de Eiwailer por cuenta de la
joint-venture con Tarkett.

Perspectivas

Anticipamos un crecimiento continuo en vollimenes en nuestros principales
mercados, ajustado por la estacionalidad de los cietres de los centros productivos
para labores de mantenimiento, y una mejora de las condiciones de mercado en
Europa central Io que conducira a una mejora gradual de la rentabilidad en esta
reqion,

Mo obstante, pese a nuestra previsién positiva en cuanto a las condiciones de
mercado y al desarrollo de nuestro negocio, podemos anticipar que nuestros
principales costes variables permanecerén altos v en el corto plazo, el accidente
en Canada condicionara nuestras operaciones.

Desde un punto de vista de organizacion, las areas qQue van a precisar mas
esfuerzos y dedicacion en cuanto a su gestion en Ios proximos meses, seran la
integracién del equipa de Hornitex y sus activos, la puesta en marcha de la lines
de produccion de suelos en la joint-venture con Tarkett en el 4° trimestre de 2006 y
la integracion de la factoria de Darbo una vez que se haya obtenido su aprobacion.
Adicionalmente, seguiremos activamente haciendo frente a la inversién en la
nueva linea de tablero aglomerado en Sudairica, y a la nueva linea de aglomerado
en Canada.



