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El fondo se encuentra constituido por las siguientes entidades que han sido clasificadas como
OTROS.
Entidad: SPAIN RESIDENTIAL FINANCE, S.AR.L Codigo: 153

En el Estado S.05.1 cuadro A, las hip6tesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
udosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacién de fallidos han sido informadas como cero debido a
ue el concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide on
la definicién de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMY, aplicable a as
tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado S.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual ontractual
esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el efecto de
hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No

obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.
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