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1. - CRITERIOS CONTABLES

Estados financieros consolidados intermedios

Los criterios contables utilizados en la elaboracion de los estados financieros
consolidados intermedios son los contemplados en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adaptadas, hasta la fecha, por
la Unidn Europea, habiéndose aplicado de manera uniforme desde el ejercicio
anual 2007.

Estados financieros individuales

Los criterios contables utilizados en la elaboracion de los estados financieros
individuales son los contemplados en el Plan General de Contabilidad en vigor,
aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las
modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010.

El citado Plan General de Contabilidad entré en vigor el pasado 1 de enero de
2008, siendo de apliacién para los ejercicios iniciados a partir de esa fecha.

2. - ESTACIONALIDAD O CARACTER CiCLICO DE LAS
TRANSACCIONES

La actividad de las distintas sociedades integradas en Grupo Ezentis, valorada
en su conjunto y para un periodo de doce meses no esta sujeta a una
estacionalidad o caracter ciclico relevantes, por lo que en dicho ambito
temporal el resultado de explotacidén tiene una evolucion homogénea. Sin
embargo, determinados proyectos de importes significativos si tienen un
impacto positivo en la cuenta de pérdidas y ganancias en los meses de

ejecucion de los mismos.
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3. - PARTIDAS INUSUALES QUE AFECTEN A LOS ACTIVOS,

PASIVOS, PATRIMONIO NETO, GANANCIA NETA O FLUJOS DE
EFECTIVO

Las principales partidas inusuales, por importe o incidencia, en los estados
financieros del ejercicio 2017 y 2016, vienen motivadas por la adquisicion el 7
de noviembre de 2016 del 100% de la sociedad chilena Tecnet S.A. por importe
de 8,5 millones de euros y la adquisicion el 30 de junio de 2017 de dos
sociedades mexicanas, Ingenieria Celular Panamericana, S.A. de CV. y
Comunicaciones y Sonido México, S.A. de C.V., una sociedad espanola, GTS
Thaumat XXI, S.A. y una sociedad peruana, Ingenieria Celular Andina, S. A. por
importe total de 4,6 millones de euros.

4. - CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES

Las estimaciones y juicios contables utilizados en el cierre del 30 de junio de
2017 se han aplicado de manera uniforme con respecto a los empleados en la

formulacion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2016.

Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Vidas Utiles de los elementos de Inmovilizado material y Activos
intangibles.

2. Pruebas de deterioro de los fondos de comercio de consolidacion.
3. Impuestos sobre las ganancias y activos por impuestos diferidos.
4. Cuentas por cobrary activos financieros.

5. Provisiones.

6. Reconocimiento de ingresos.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacidén disponible sobre los hechos analizados en la fecha de elaboracidn
de los estados financieros adjuntos, si bien es posible que acontecimientos,
que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacidén que, en cualquier caso, se considera no tendrian un
efecto significativo en los correspondientes estados financieros futuros.

5. - VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2017 se ha producido variacion
en el perimetro de consolidacion por la adquisicion el 30 de junio de 2017 del
100% de las Sociedades Ingenieria Celular Panamericana, S.A. de C.V,
Comunicaciones y Sonido México, S.A. de C.V.,, GTS Thaumat XXI, SA vy
Ingenieria Celular Andina, S. A.

El coste de adquisicidén ha sido de 4,6 millones de euros.

6. - INVERSIONES EN INMOVILIZADO MATERIAL E INTANGIBLE

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2017 se ha producido una
disminucién del inmovilizado material e intangible. A pesar de las inversiones
del ejercicio, el efecto del tipo de cambio y las amortizaciones provoca una
caida en el importe de dichas inversiones.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2016 se ha producido un
aumento del inmovilizado material e intangible. El aumento de negocio ha
requerido una mayor inversion en inmovilizado material, renovando la flota de
vehiculos y los equipos productivos.
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7. - COMPROMISOS DE COMPRA DE INMOVILIZADO MATERIAL

No existen compromisos significativos de inversion en elementos de
inmovilizado material al 30 de junio de 2017.

8. - EMISIONES, RECOMPRAS Y REEMBOLSOS DE VALORES

REPRESENTATIVOS DE DEUDA O DEL CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales, el
capital social de Grupo Ezentis, S.A. a 30 de junio de 2017 estd compuesto por
235.655.488 acciones de 0,30 euros de valor nominal cada una, todas ellas de
una misma clase vy serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones

estan representadas por anotaciones en cuenta.

En la Junta General de accionistas celebrada el 29 de junio 2017 se han
aprobado dos ampliaciones de capital por compensacién de créditos,
debidamente explicados en el apartado 12, “"Hechos Posteriores”.

9. - DIVIDENDOS

No se ha aprobado reparto de dividendo alguno durante los seis primeros
meses del ejercicio 2017.

10. - INFORMACION POR SEGMENTQS

Esta informacidon ha sido desarrollada en este informe financiero semestral, en
concreto en su capitulo V. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA,
apartado 14. INFORMACION SEGMENTADA.
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11. - CAMBIOS HABIDOS EN PROVISIONES Y EN LOS ACTIVOS

Y PASIVOS CONTINGENTES

De acuerdo con la NIC 37 las provisiones deben ser objeto de revision en cada
fecha de balance y ajustadas, en su caso, para reflejar la mejor estimacidn
existente en ese momento.

En este sentido, la Sociedad con base en su mejor estimacion sobre el
conjunto de desenlaces posibles sobre determinadas situaciones inciertas, ha
procedido a la reestimacion conjunta de la totalidad de las provisiones.

12. - HECHOS POSTERIORES

Desde el 30 de junio de 2017 hasta la emisién del este informe se han
producido los siguientes acontecimientos importantes para Grupo Ezentis,
S.A.

i) El 20 de julio de 2017, en cumplimiento de los acuerdos relativos a los
puntos séptimo y octavo del orden del dia de la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2017, quedaron inscritas dos

ampliaciones de capital por compensacion de créditos:

al por un importe total de DOS MILLONES DOCIENTOS
CUARENTA Y OCHO MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y
TRES EUROS CON DIECISEIS CENTIMOS (2.248.643,16
€] mediante la emision y puesta en circulacién de
3.287.490 nuevas acciones, suscritas y desembolsadas
por D. Ademir Castilho Piqueira y D. Roberto Takashi
Araki.

b) por un importe total de UN MILLON CIENTO
CINCUENTAY DOS MIL TRESCIENTOS NOVENTAY TRES
EUROS CON SESENTA CENTIMOS (1.152.393,40 €]
mediante la emisidn y puesta en circulacion de 3.001.025
nuevas acciones suscritas y desembolsadas por
Servicios de Comunicaciones BRS Limitada, Eduardo
Aroca Oliva y Compania Limitada, Inversiones Marcelo
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i)

Riveros Limitada, Inversiones Alcazar Limitada, Osvaldo
Patricio Saavedra Rodriguez y Dominia

Telecomunicaciones Limitada.

Tras los aumentos de capital anteriores, el capital social de la Sociedad
ha quedado fijado en SETENTA'Y DOS MILLONES QUINIENTOS OCHENTA
Y TRES MIL DOSCIENTOS EUROS CON NOVENTA CENTIMOS
(72.583.200,90 €), representado por 241.944.003 acciones, totalmente
suscritas y desembolsadas.

El dia uno de agosto de 2017 Grupo Ezentis S.A. comunicd, mediante
hecho relevante la adquisicidn, a través de diferentes filiales, del 100% de
las participaciones de las sociedades Comunicaciones y Sonido México,
S.A. de C.V. (México), Ingenieria Celular Panamericana, S.A. (México) vy
GTS Thaumat XXI, S.A. [Espanal.

Adicionalmente, en la medida en que se cumplan una serie de
condiciones antes del 31 de diciembre de 2017, Ezentis adquirira las
acciones y participaciones de la sociedad peruana Ingenieria
CelularAndina, S.A. y de la sociedad espanola Grupo Comunicaciones y

Sonido, S.L.

Las sociedades han sido valoradas de forma individual, resultando un
precio fijo agregado de 4.582.855 euros, que podria verse incrementado
hasta un maximo de 2.267.145 euros, en funcion del cumplimiento de una
serie de objetivos y condiciones de cada una de las sociedades durante el

ejercicio 2017,
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