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Registros Oficiales

Anctaciones en cuenta

ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “MADRID FTPYME II

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE CESION DE

PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y EMISION Y SUSCRIPCION
DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

NUMERO: TRES MIL CIENTO DIEZ.

En Madrid a veintitrés de diciembre de dos mil
once, en las oficinas de la entidad Titulizacidn de
Fondos de

Gestora cde

Activos, Sociedad

Titulizacidén, S.A., sita en la calle Orense numero

09.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio,

COMPARECEN

De una Parte:

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayvor de edad,

divorciado, vecino de Madrid, con domicilio a estos

efectos en la calle Orense, 69, con Documento

Naclonal de Identidad numero

e-mail: fedatarios@notariaserrano30.com




Y de otra parte:
DON ALVARO CANOSA CASTILLO, mayor de edad,
casado, vecino de Madrid, con domicilio a estos
efectos en el Paseo de la Castellana, numero 189, vy

con Documento Nacional de Identidad numerc

INTERVIENEN :

A) DON RAMON PEREZ HERNANDEZ como Apoderado, en
nompbre y representacién, de la entidad mercantil, de
nacionalidad espafiola, denominada TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”), esté
domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69;
constituida, por  tiempo indefinido, con la
denominacidén de "Titulizacidén de Activos, S.G.F.T,
S.A.", mediante escritura otorgada ante el Notario
de Madrid, Don Juan Romero-Girdn Deleito, el dia
doce de mayo de mil novecientos noventa y dos, con
el numero 842 de protocolo; Inscrita en el Registroe
Mercantil de Madrid, al tomo 4280, folio 170,
seccidon 8, hoja numero M-71.066, inscripcidn 1°%; y
en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de

Titulizacidén, con el numero 3. Con C.I.F. ntmeroc A-
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80-352750.
Manifiesta el sefior compareciente gque la

entidad que representa tiene por objeto social la

gestidn v administracidén de fondos de titulizaciédn.-
En relacién con la Ley 10/2010, de 28 de abril,

del Blanqueo de Capitales y de la

de Prevencidén
el

Financiacidn del Terrorismo, manifiesta
compareciente que no existe persona fisica alguna

indirecta 1la

de forma directa o

que ostente
propiedad o control sobre mas del 25% del capital

soclal de la compafiia por €1 representada.

La representacidén voluntaria dJue ostenta como
apoderado deriva del poder especial conferido por

acuerdo del Consejo de Administracion de fecha diez

elevado a publico

de octubre de dos mil once,

mediante escritura autorizada por el Notario de

Don Antonio Morenés Giles, el dia veintiuno

Madrid,
con el numero 1.469 de su

de diciembre de dos once,

protocolo, copia del cual se adjunta a la presente

COome Anexo 1.




De copila autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi Jjuicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacidén de
Activos, Cesidén de Préstamos no Hipotecarios,
emision 4 suscripcion de Certificados de
Transmisidén de Hipoteca y Emisidn de Eonas de

Titulizacién que se documenta en la presente

escritura.

Manifiesta el seflor compareciente gue su
apoderamiento continua vigente, que subsiste la
entidad a la que representa, y que no han variado
las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.

2) DON ALVARO CANOSA CASTILLO, en nombre Yy
representacién, como Apoderado, de la entidad
mercantil, de BANKIA S.A., (en adelante, “"BANKIA"” ©
el "Cedente"), constituida, por tiempo indefinido y
bajo el nombre de “Banco de CCdbrdoba, S.A.” en
escritura otorgada ante el ©Notario que fue de
Granada, don Antonio Tejero Romero, el cinco de
diciembre de mil novecientes sesenta y tres,

modificada por otras posteriores; domiciliada en
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Valencia, calle Pintor Sorolla, numero 8, con C.I.F
namero A-14010342, e inscrita actualmente en el
Registro Mercantil de Valencia, al Tomo 9.341,
folio 104, Libro 6.623, Hoja numeroc V-17.274,
inscripcién 183?%; insecrita, a su vez, en el
Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia
con €1 namero 2.038; siendo su denominacidn
anterior la de “Altae Banco S.A.7, cuya
modificacidén se ha producido mediante escritura de
cambio de denominacidén social otorgada ante el
Notario de Madrid don Javier Fernandez Merino con
fecha diecisélis de mayo de dos mil once, numero €18
de protocolo, debidamente inscrita en la hoja
indicada del Registro Mercantil, inscripcién 155°@.
Por decisidn del accionista Unico adoptada en
Madrid, el dia dieciséis de junio de dos mil once y
elevada a publico por escritura otorgada en la
misma fecha ante el notario de esta residencia, don
Javier Fernandez Merino, niamero 784 de su

protocolo, se acordd eliminar de la denominaciodn




social la letra U relativa al caracter unipersonal
de la sociedad. Esta escritura ha sido inscrita en

el Registro Mercantil de Valencia al tomo 3.692,

folio 39, seccidn 8, hoja numero V-17.274.

BANKIA nace tras la integracidén de siete cajas
de ahorros -Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Valencia, Castelldén y Alicante, Bancaja, Caja de
Ahorros Insular de Canarias, Caja de Ahorros vy
Monte de Piedad de Avila, Caixa d’Estalvis

Laietana, Caja de Ahorrcs v Monte de Piedad de

Segovia % Caja de Ahorros de La Rioja
(conjuntamente, las “Cajas”)- mediante un sistema
institucional de proteccidn (“"SIP”) que se

instrumenta en torno a la entidad Banco Financiero
y de Ahorros, S.A. (”"BFA” o la “Sociedad Central”)
3% la propila BANKIA, la cual se encuentra

participada por BFA,

El 30 de julio de 2010, las refelridas ca’jas
formalizaron su voluntad de constituir un grupo
contractual configurado como un SIP a través de la
suscripclién del contrato de integracidn (el
“Contrato de Integracidn”). Una vez cumplidas las

condiciones suspensivas establecidas en el Contrato
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de Integracidén, el 3 de diciembre de 2010 se
constituyd BFA como la sociedad central del S5IP en

la que CAJA MADRID cuenta con un 52,06% del capital

soclal.

kntre los dias 14 y 17 de febrero de 2011, los
Consejos de Administracidén de las Cajas y de BFA
aprobaron los proyectos de segregacidn de los
activos y pasivos bancarios y parabancarios de las

Cajas para su integracidén en BFA.

Posteriormente se produjo la segregacidn de BFA
en favor de BANKIA gue recibid todo el negocio
bancario, las participaciones asociadas al negocio
financliero y el resto de activos y pasivos que BFA
recibid a su vez de las Cajas, excluvendo

determinados activos y pasivos que seguiran siendo

titularidad de BFA.

La fecha de inscripcidén registral de todas las
segregaciones descritas anteriormente (esto es, las
segregaclones de las Cajas a BFA y la segregacidn

de BFA & BANKIA) fue el 23 de mayo de 2011, £fecha




de eficacia juridica de ambas segregacilones.

De acuerdo con lo anterior, los Préstamos dque
no han sido otorgados directamente por BANKIA
forman parte del negocio bancario segregado por
parte de CAJA MADRID a BFA, en primer lugar, y por
parte de BFA a BANKIA, en segundo lugar. 5in
perjulcio de lo anterior, se hace constar que los
Préstamos otorgados directamente por CAJA MADRID
han sido administrados hasta 1la segregacidn a

BANKIA por CAJA MADRID.

Manifiestan gue BANKIA, S.A., tiene por objeto
social la realizacidén de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios
del negocio de banca y de las empresas de Serviclos

de inversion.

La representacidn wvoluntaria gue ostenta como
apoderado deriva del poder especial conferido por
acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 19
de Julio de 2011, elevado a publico mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Manuel Richi Alberti, el dia veintiuno de diclembre

de dos mil once, con el numero 3.07/Q0 de su

protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
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que me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que scon, a mi Jjuicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacidn de
Activeos, Cesidén de Préstamos no Hipotecarios,
emisidn Y suscripciodn de Certificados de
Transmisidén de Hipoteca vy Emisién de Bonos de

Titulizacidon que se documenta en la presente

escritura.

Manifiesta el seficr compareciente Jue  su
apoderamiento continila vigente, gque subsiste la
entidad a la que representa, y que no han varilado
las cilrcunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

soclal y domicilio.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico a los compareclentes por sus
Documentos Nacionales de Identidad reseflados vy
Tienen, a mi Jjuicio capacidad 1legal para otorgar
esta escritura de constitucidén del Fondo de

Titulizacion de Activos, cesién de Préstamos no




Hipotecarios )'4 emisidn 4 suscripcion de
Certificados de Transmisién de Hipoteca y Emisidn

de Bonos de Titulizacidén dque se documenta en 1la

presente escritura, y, al efecto,

EXPONEN
I.- Que el Cedente es una entidad financiera
facultada para participar en el mercado

hipotecario, titular de  derechos de crédito
instrumentados en préstamos, que desea ceder
algunos de los mencionados derechos de crédito para
que éstos se agrupen en un FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, conforme a lo establecido en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayc por el gue se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las

sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el

“"Real Decreto 926/1998").

I1.- Que el Consejo de Administracidn del
Cedente ha adoptado los acuerdos gue se contlenen
en la certificacidon adjunta a la presente escritura
como Anexo 2, con el propdésito de hacer participar
a terceros en ciertos préstamos de la cartera del

Cedente. Tales préstamos se clasifican en dos

grupos:

(i) No hipotecarios, correspondiente a derechos
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de creédito derivados de préstamos no hipotecarios
(Los “Préstamos No Hipotecarios”) algunos de 1los
cuales estan garantizados con garantias personales
de terceros (fianza o aval) o reales distintas a
las hipotecas (tales como prendas de certificados
de depdsito, prendas de 1mposicicones a plazo,
prendas de 1mposiclones de otras cuentas, prendas
de efectos pGblicos, prendas de valores de renta
fija, prendas de valores de renta variable, prendas
de efectos comerciales % otros valores
mobiliarios, ), mientras gue otros Préstamos carecen
de dichas garantias de terceros, Y Jgue son
adquiridos por el Fondo en virtud de la presente

Escritura.

(ii) Hipotecarios, correspondiente a derechos
de crédito derivados de préstamos con garantia

hipotecaria (los “Préstamos Hipotecarios”), que no
cumplen con los requisitos de la Seccidn Segunda de

la Ley 2/1981 de 25 de marzo de Regulacién del

Mercado Hipotecarioco y sus modificaciones (la “Ley




del Mercado Hipotecario”) y seran cedidos al Fondo
mediante la emisidén de Certificados de Transmisiodn
de Hipoteca (los “Certificades”)} vy la suscripcidn
de los mismos por el Fonde de conformidad con 1la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14
de abril, por la que se adapta la legislacidn
espafiocla en materia de entidades de crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacidén Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero (la “Ley 3/1994”), tal y como ha
side modificada por 1la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero (la “Ley 44/2002”) v en la Ley 41/2007,
de 7 de diciembre, por la que se modifica la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidén del Mercado
Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario
y financiero, de regulacién de las hipotecas
inversas yv el seguro de dependencia y por la gue se

establece determinada norma tributaria (la “Ley

41/20077) .

En adelante, el término “Préstamos” se
utilizard para hacer referencia conjuntamente a los
Préstamos No Hipotecarios vy a los Préstamos

Hipotecarics o a los Certificados gque 1instrumentan
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la cesion de éstos ultimos.

ITIT.- Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constitulir Fondos de Titulizaciéln de Activos
Y, en consecuencia, para ejercer su administracion
y representacidn legal, al amparo de lo previsto en

el Real Decreto 926/19983.

los deseos del Cedente, desea proceder a la
adgquisicion de los Préstamos No Hipotecarios y a la
suscripcidén de los Certificados al amparc de la
presente escritura, para su agrupaclidn en un FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS que se constituye en
virtud de ésta, conforme a lo establecido en el
Real Decreto 926/1998, con la denominacidn de

"MADRID FTPYME 1II, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS” (el “Fondo”) . Dichos Préstamos No

Hipotecarios % Certificados constituiran el

principal activo del Fondo.
V.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencidn

de llevar a cabo una emision de bonos de

l IV.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con




titulizacidén que integraran el principal pasivo del

Fondo {(los “Bonos”).

VI.- Que con fecha 22 de diciembre de 2011, la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) ha registrado la constitucidén de MADRID
FTPYME II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, asi
como la emisién de los Bonocs con cargo al mismo,
verificando el correspondiente folleto informativo
de la emisidn (el “Folleto”) como se acredita con

el documento que se adjunta como Anexo 3 a la

‘presente escritura.

VII.- Que el Ministerio de Economia y Hacilenda
otorgarad mediante Orden Ministerial un Aval al
Fondo por un importe de CUATROCIENTOS MILLONES DE
EUROS (400.000.000,00) gue garantizara con renuncia
al beneficic de excusidn, establecido en el
articulo 1.830 del Cdédigo Civil, el pago de
principal e intereses de los Bonos de la Serie A2
(G) que tengan como causa el impago de los

Préstamos.

En wvirtud de lo expuesto, los compareclentes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucién del Fonde, de cesibén por

BANKIA de los Préstamos No Hipotecarios y de los
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Préstamos Hipotecarios mediante la emisidn por éste
y la suscripcidén por el Fondo de los Certificados y
de emisidn por el Fondo de los Bonog (la "Escritura

de Constitucion”), de conformidad con las

siguientes:

ESTIPULACIONES

PRIMERA. DEPFINICIONES.

En la presente Escritura de Constitucidn, 1los
términos en mayiscula tendréan, salvo que se indique
otra cosa, el significado que se les otorga en el

documento titulado “Glosario de Términos”, Jque se

adjunta como Anexo 4.

SEGUNDA .- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto, un
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS cerrado que girara
bajo la denominacidén de “MADRID FTPYME II, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS”, que se regird por lo

dispuesto en:
(i) la presente Escritura de Constitucidn; (11i)

el Real Decreto 926/1998 vy disposiciones dque lo




desarrollan; (111) la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre régimen de Sociedades y Fondos de Inversiodn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no
contempladc en el Real Decreto 926/1998 yv en tanto
resulte de aplicacidén; (iv) la Ley 3/1994, de 14 de
abril, que adapta la legislacidén espafiola en
materia de entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacidén Bancaria e 1ntroduce
otras modificaciones relativas al sistema
financiero (la “Ley 3/1994”); (v) la Ley 24/1988,
de 28 de Jjulio, del Mercado de Valores, en su
redaccidn actual (la “Ley del Mercado de Valores”),
en lo referente a su supervisidn, inspeccidn y
sancién vy para tode aquello gue resulte de
aplicacidn; y (vi) las demas disposiciones legales

Yy reglamentarias en vigor en cada momento que

resulten de aplicaciédn.

Asimismo, a la emisidn de los Bonos les sera de
aplicacidn, ademds de las normas a que se ha hecho
referencia en el parrafo anterior, el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrcolla parcialmente la Ley del Mercado de

Valores, en materia de admisidn a negociacidn de
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valores en mercados secundarios oficlales, de

ofertas publicas de venta o© suscripcidn y del

folleto exigible a tales efectos.

El periocdo de actividad del Fondo se extendera
desde la Fecha de Cmnstitucién prevista en el
apartado anterior hasta la fecha de vencimiento
legal del Fondo, en la cual se producira la
extincidén del Fondo, prevista para el 22 de febrero
de 2039 (que coincide con la Fecha de Pago
inmediatamente posterior a la fecha correspondiente
a afhadlir treinta y seis (36) meses a la fecha de
vencimiento del Préstamo con el vencimiento mas
large) o©o s1 este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento
Legal”), sin perjuicio de gue la Sociedad Gestora,
en representacidn y por cuenta del Fondo, con
anterioridad a dicha fecha, pueda proceder a la

liguidacidén anticipada del Fondo conforme a 10

establecido en la Estipulacidén 23 siguiente.

A los efectos de la presente Escritura de




Constitucidn, se entendera como Dia Habil cualquier
dia gque no sea dia 1inhéabil segtn el calendario
TARGET 2 {(Trans European Automated Real-Time Gross

Settlement Express Transfer System) ("Dia Habil”) .—

TERCERA .- ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

Fl Cedente es titular, entre otros, de leos
SIETE MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y SEIS (7.446)
Préstamos que se relacionan en el Anexo 5 que
representan, a dia de hoy, un saldo nominal
pendiente de cobro, de NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA X
NUEVE CENTIMOS (999.999.999,99), frente a grandes
empresas, no financieras 1Y autdonomos (los
"Deudores”), de los cuales un 3,19% corresponden a

Préstamos Hipotecarios y un 96,81% corresponden a

Prestamos No Hipotecarios.
Las caracteristicas financieras de los
Préstamos, asi como sus criterios de seleccidon son

los que se relacionan en el Anexo 6 de la presente

Escritura de Constitucidn.

Todos los Préstamos estaban 1incluidos en la
cartera provisional de préstamos del Cedente

seleccionada a 29 de noviembre de 2011 para su
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cesldn al Fondo y sobre la gue se ha llevado a cabo
la verificacidn de una serie de atributos, mediante
una auditorilia elaborada wutilizando técnicas de
muestreo. Dicha auditoria ha sido realizada por la
firma KPMG Auditores, S.L. { "KPMG"” O 10s
“"Auditores”), 1inscrita en el Registro 0Oficial de
Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el numero
S0702, con domicilio social en Madrid (Espafia),
Paseo de 1la Castellana, numero 95 yv con C.I.F.
numero B-78510153, que ha emitido el Informe de

Auditoria que se adjunta como Anexo 10 a 1la

presente Escritura de Constitucidn.
Asimismo, cualquier informacidén sobre los
Préstamos que pudiera, de cualquier modo, afectar a
la estructura financiera o legal del Fondo ha sido
comunicada por el Cedente a la Scociedad Gestora.-——
CUARTA.- EMISION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION

DE HIPOTECA.

Los Préstamos Hipotecarios son préstamos

hipotecarios gque no cumplen todos los requisitos




establecidos en la Seccidén Sequnda de la Ley del
Mercado Hipotecario. Dichos Préstamos Hipotecarios
representan, en la presente fecha un Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de TREINTA Y UN MILLONES
OCHOCIENTOS SESENTA MIL. CIENTO CINCUENTA Y SIETE
EUROS CON TREINTA Y CINCO CENTIMOS (31.860.157,35),
que el Cedente transmite al Fondo mediante la
emisién de los Certificados. En consecuencia, el
Cedente emite, en este mismo acto, CIENTO SIETE
(107) Certificados por un valor nominal total de
TREINTA Y UN MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA MIL
CIENTO CINCUENTA Y SIETE EUROS CON TREINTA ¥ CINCO

CENTIMOS (31.860.157,35).

E1l Anexo 5 contiene wuna relacidn de los
siguientes atributos de cada Préstamo Hipotecario:
(i) nimero de Préstamo Hipotecario; (ii) entidad;
(iii) capital inicial; (iv) capital pendiente de
cobro; (v) tipo de interés; (vi) plazo; (vii)

liquidacién; (wviii) forma de amortizacidn; y (ix)

datos registrales.

Cada Certificado participa, a partir de la
presente fecha, en un 100% sobre el importe nominal
pendiente de vencimiento mas el principal vencido y

no pagado en la Fecha de Constitucidén (el "Salde
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Nominal Pendiente de Cobro”) de cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios, vy devengard un tipo de
interes igual al tipo de interés nominal que
devengue en cada momento el correspondiente
Préstamo Hipotecario. Asimismo, corresponderan al
Fondo los intereses devengados yv no vencidos hasta

la presente fecha de cada uno de los Préstamos

Hipotecarios (el “Cupédn Corrido”) .

La cesidén al Fondo de los derechos de crédito
derivados de los Préstamos Hipotecarios serd plena
e 1ncondicicnal, con las excepciones previstas en
la Estipulacidén 7.1 siguiente, mediante la emisién
de los Certificados, y se realiza en la fecha de
hoy por el plazo restante de vencimiento de dichos
Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto alguno
de recompra por parte del Cedente. Los Certificados
comenzaran a devengar el interés gue corresponda,
desde la fecha de hoy (incluida), por lo que los
intereses devengados por los Préstamos Hipotecarios

desde hoy corresponderan al Fondo, Con




independencia del periodo de devengo que se tenga

enn cuenta a efectos del calculo del interés en los

mismos.

El Cedente, en virtud de 1lo previsto en la
Estipulacién 10.1 siguiente esta facultado para
acordar con los Deudores modificaciones en 1los
Préstamos Hipotecarios, siempre que Nno se
perjudique en forma alguna las calificaciones
otorgadas a los Bonos, no afecte negativamente a
los pagos a realizar al Fondo y se comunigque a la

Sociedad Gestora v por ésta a las Agencias de

Calificacidn.

Los Certificados emitidos en virtud de 1lo
previsto en esta Escritura de Constitucidn se
representan mediante un (1) titulo multiple,
representativo de la totalidad de los Certificados,
gque contienen las menciones exigidas por el
articulo 29 del Real Decreto 716/2009 (el "Titulo
Maltiple”), en la forma dque se adjunta a la

presente Escritura de Constitucion como Anexo 7,

gue incluir& la relacidn de Préstamos Hipotecarios,

contenida en el Anexo 5.
El Cedente se compromete a sustitulr cada doce

(12) meses el Titulo Maltiple por unc nuevo dJque
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recoja las nuevas caracteristicas de los

Certificados como consecuencia de, entre otras, las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios, asi

como en los supuestos de sustitucidn de los

Certificados previstos en la Estipulacién 9.1.

Tantce para el caso de gque se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacidn v pcjr cuenta
del Fondo, a la sustitucidén de un Préstamo
Hipotecario, segin lo previsto en la Estipulacién
9.1 slgulente, a la ejecucidn de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la Estipulacidn
10.3.4 siguilente, a la venta de los Certificados en
un supuesto de liquidacidén anticipada como sSL1
procediéndose a la liquidacidn anticipada del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la
Estipulacidn 23 sigulente, 0 tuviera lugar
cualquier otro supuesto que lo requiriera, el

Cedente se compromete a fraccionar cualguier titulo

maltiple representativo de los Certificados en




tantecs titulos individuales o multiples como fueren

necesarios, © a sustituirlos o canijearlos, para la

consecucidén de las anteriores finalidades.
La Sociedad Gestora procede, en nombre del
Fondo, a la suscripcidn del 100% de  los

Certificados, para su inmediata agrupacidn en el

Fondo.

El Cedente entrega en este mismo acto a la

Sociedad Gestora el Titulo Maltiple.

La Sociedad Gestora depositard el Titulo
Maltiple v, en su caso, los titulos maltiples o
unitarios en los que aquél se fraccione, en Banco
Santander, S.A., en su condicién de agente
financiero (“Santander” o el “Agente Financiero”),
actuando a estos efectos como depositario, de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de

Serviclos Financieros.

QUINTA. - CESION DE 1.0S PRESTAMOS NO

HIPOTECARIOS.

BANKIA vende en este acto a la Scociedad Gestora

que en nombre y por cuenta del Fondo, adguiere

SIETE MIL TRESCIENTOS TREINTA Y NUEVE (7.339)

Préstamos No Hipotecarios por un capital total de

NOVECIENTOS SESENTA Y OCHO MILLONES CIENTO TREINTA
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Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y DOS EUROS CON
SESENTA Y CUATRO CENTIMOS (968.139.842,64) que
corresponden al 100% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de cada uno de los Préstamos No Hipotecarios,
y devengara un tipo de interés igual al tipo de
interés nominal que devengue en cada momento el
correspondiente Préstamo No Hipotecario. Asimismo,

correspondera al Fondo el Cupdn Corrido.

La cesion al Pondo de los derechos de crédito
dque se derivan de los Préstamos no Hipotecarios
serd plena e incondicicnal, con las excepciones
previstas en la Estipulacién 7.1 siguiente, y se
_realizaré en esta misma fecha mediante el
otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucidn por la totalidad del Salde Nominal
Pendiente de Cobro de cada uno de los Préstamos No
Hipotecarios y por el del plazo remanente hasta el
total vencimiento de los Préstamos No Hipotecarios.
Los Certificados comenzardn a devengar el interés

gque corresponda, desde la fecha de hoy ({(incluida),




por lo que los intereses devengados por los

Préstamos No Hipotecarios desde hoy corresponderan

al Fondo.

El Cedente, en virtud de 1lo previsto en la
Estipulacién 10.1 siguiente esta facultado para
acordar con los Deudores modificaciones en 10s
Préstamos No Hipotecarios, Siempre dJue no se
perjudique en forma alguna las calificaciones
otorgadas a los Bonos, no afecte negativamente a
los pagos a realizar al Fonde y se comunique a la

Sociedad Gestora v por ésta a las Agencias de

Calificacidn.

El BAnexo 5 contiene una relacidédn de los
siguientes atributos de cada Préstamo No
Hipotecario: (i) numero de Préstamo No Hipotecario;

(ii) entidad; (iii) capital inicial; (iv) capital

pendiente de cobro; (v) tipo de interés; (vi)
plazo; {(vii) liquidacion; % (viii) forma de
amortizaclidn;

SEXTA.- CONDICIONES DE LA CESION DE LOS
PRESTAMOS

6.1.- Precio de cesidén de los Préstamos.
El precio de 1los Préstamos sera el 1mporte

equivalente a la suma de (i) el Saldo Nominal
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Pendiente de Cobro de éstos a la presente fecha, es
decir, NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA

Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y NUEVE CENTIMOS

(999.999.999,89) v (ii) el Cupdbn Corrido.

k1l precio de los Préstamos determinado en el
parrafo anterior sera abonade por la Sociedad
Gestora, en nombre vy por cuenta del Fondo, al
Cedente, el 28 de diciembre de 2011 (la "“Fecha de
Desembolso”), con cargo a los fondos obtenidos por
la emisién de los Bones, al Préstamoc B, y al

Préestamo Cupdn Corrido mediante el ingresc del

precio en la cuenta namero TIBAN ES
3100491500032810448651, que el Cedente tiene

ablerta en el Banco de Esparia. El aplazamiento en

el page no devengara intereses.

En caso de resolucidén de la constitucidbn del
Fondo vy, consecuentemente de la cesidn de los
Préstamos y de la emisidén y suscripcidén de 1los

Certificados, (i) se extinguirada la obligacidn de




pago del Precio de los Préstamos por parte del
Fondo v (ii) la Sociedad Gestora estara obligada a
restituir al Cedente cualquier derecho gque se

hubiera devengado a favor del Fondo por la

adguisicidn de los Préstamos.
En este supuesto de resolucidn anticipada del
Fondo, el Cedente asumird el compromiso de hacer

frente a los Gastos Iniciales en los dgue se haya

incurrido para la constitucidn del Fondo.

6.2.- Plazo de la cesidn.

La cesidn al Fondo de los derechos de crédito
cque se derivan de los Préstameos sera plena e
incondicional v se realizard por la totalidad del
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada uno de los
Préstamos y por el plazo remanente hasta el total
vencimiento de los Préstamos, sin perjulclo de 1lo

establecido en la Estipulacion 9.1 de esta

Escritura de Constitucion.

6.3.- Responsabilidad del Cedente.

El Cedente no asume responsabilidad alguna por
el impago de los Deudores, ya sea del principal, de
los intereses o de cualguier otra cantidad que 1los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos,

como tampoco asume la eficacia de las garantias
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personales accesorias a alguno de los Préstamos
cedidos. Tampoco asume, en cualgquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa O
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgara garantias ¢ avales, nil incurrira en pactos
de recompra de los Préstamos, ni en virtud de la
presente Escritura de Constitucidn, ni de ningun
otro pacto o contrato, ello sin perjuicio de las
responsabllidades del Cedente en relacidn con las

Estipulaciones 8, 9 y 10 de esta Escritura de

Constitucidon.

El Cedente responde ante el Fondo de la
exlistenclia y legitimidad de los Préstamos en la
misma medida que sefialan los articulos 348 del
Cédigo de Comercio y 1.529 del Cédigo Civil, asi
como de la personalidad con la que efectian 1la

cesidn, pero no de la solvencia de los Deudores.——

6.4.- Anticipo de fondos.

El Cedente, en su calidad de administrador de

los Préstamos, no anticipara fondos a la Sociedad




Gestora sin haberlos recibido previamente de los
Deudores, sea por principal o por intereses debidos

en virtud de los Préstamos.

SEPTIMA .- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

CESION DE LOS PRESTAMOS.

7.1.- Derechos conferidos.

FE1l Fondo, en cuanto titular de los Préstamos,
ostentarad los derechos reconocidos en la normativa
aplicable. En concreto, tendrid derecho a recilbir
los pagos que a partir de la Fecha de Constitucidn
realicen los Deudores, con las excepcliones
previstas en el siguiente péarrafo, asl como
cualquier otro page que se derive de los Préstamos,
siempre que todos ellos <correspondan a @ los
Préstamos cedidos al Fondo. En particular, el Fondo
tendra derecho a percibir las cantidades gue se
devenguen por los intereses ordinarios sobre el
capital de 1los Préstamos, incluyendo el Cupdn

Corrido.

Ademas de los pagos gue efectuen los Deudores,
corresponderad al Fondo cualquiler otro pago dgue
reciba el Cedente por los Préstamos, COomo
administrador de 105 mlsmes, incluyendo los

derivados de cualquier derecho accesorio a 10s
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Préstamos tales como indemnizaciones derivadas de
pélizas de seguro, pagos efectuados por terceros
garantes, etc., con la excepcién de 1ntereses de
demora, comisiones por reclamacidén de recibos
impagados, comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacion/cancelacidn anticipada, asi COmMO

cualquier ctra comlsion ® suplido, gue

corresponderd al Cedente.

Adicionalmente, el Fondo tendrd derecho a
percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o intereses de los Préstamos, tanto
por el precio de remate o importe determinado por
resolucidn Judicial o procedimiento notarial en la
ejecucidn de las garantias hipotecarias, como por
la enajenacidén o explotacidén de los inmuebles
adjudicados como consecuencia de las citadas
ejecuciones, como por administracién y posesiodn
interina de las fincas en procesc de ejecucidn. De
igual forma corresponde al Fondo el derecho a

percilbir las referidas cantidades cuando procedan




de cualesquiera procedimientos de reclamacidn de
las garantias personales © reales cedidas con los
Préstamos, incluyendo ingresos derivados de la
enajenacién, explotacién, administracidén o posesidn
interina de los bienes en proceso de enajenacion.
El Cedente se compromete a realizar las
notificaciones que, en su caso, Sean necesarias
para gue dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

Gaestora.

Conforme a lo que establece el articulo 32 del
Real Decreto 716/2009, los Certificados seran
transmisibles mediante declaracidén escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualgquiera de los
medios admitidos en Derecho, estando su adquisicidn
o tenencia limitada a inversores institucionales o
profesionales, sin que puedan ser adquiridos por el
publico no especializado, de conformidad con 1o
previsto por el articule 29 del Real Decreto
716/2009. Tanto la transmisién come el domicilio

del nuevo titular deberan notificarse por el

adgquirente a la entidad emisora del Certificado.
El transmitente no responderd de la solvencia

de la entidad emisora del Certificado ni de la del

Deudor del Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
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suficiencia de 1la hipoteca que garantice el

Préstamo Hipotecario.

7.2.- Regimen de retenciones de los pagos por

intereses de los Préstamos.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por los Préstamos, cuya haturaleza es
rendimiento de <capital mobiliario, no estaran
sometidos a retencidédn alguna, en virtud de 1o
establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto

1777/2004, de 30 de Jjulio, gue aprueba el

Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

En el supuestc de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo O
indirecto, contribucidén o retencidn sobre dichos
pagos, éstecs correrian por cuenta del Cedente vy

seran devueltos al mismo en el supuesto de que

fueran recuperados por el Fondo.
No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se meodificara la normativa fiscal de forma que se

establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre




los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés pox los Préstamos que afecten
significativamente Y de forma negativa al
equilibrio financiero del Fondeo, se producira la
extincién del Fondo, via liquidacidén de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en 1la
Estipulacién 23 de la presente Escritura de
Constitucidén, en cuyo caso el Cedente podra

ejercitar el derecho de tanteo, de conformidad con

dicha Estipulacidn.

OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.

El Cedente, como titular de los Preéestamos,
declara y garantiza al PFondo v a la Sociedad

Gestora en virtud de la presente Escritura de

Constitucidn, respecto a si mismo y a los Préstamos

que emlite, a la presente fecha:

8.1.- Manifestaciones del Cedente en relacidn a

si mismo.

l.- Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia y se halla facultada para participar en el

mercado hipotecario y para otorgar prestamos a




PA=E_ EX0 LERO PARA COCUMERNTOS NMOTARIALES

o AR9192483

-'.\"
i
-'-.
P
PR IR
Tl
ﬁ"!'-"i —t T E :
- e J:_m.:_f‘lu.:ll TN
: P L
Lt e PR L :
- :-_,-.-_' - -. .-:-__._ .. '-_I :\.-'_.r.- |I'-'|-La'_'._-1
.t " T T TR
a : o .I.. '.--:.-- H '\...-. -t
Lo N T I B
'-: ! S T e
. ety
S e
o ok . T
. 0. L . RN ST
L - P R
=t !
.. . ; i

empresas y autdénomos.

2.— Que ni en la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
situacidn concursal, de insolvencia, suspensidén de
pagos © quliebra, ni en ninguna otra situacidn que,
dando lugar a responsabilidad, pudiera conducir a
la revocacidén de la autorizacidédn como entidad de

crédito.

3.- Que ha obtenido todas 1las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas Como
corporativas, para efectuar la cesidén de 1los
Préstamos al Fondo, el valido otorgamiento de 1la
presente Escritura de Constitucidn, de los
compromlsos asumidos en la misma y de los demés
contratos relacionados c¢con 1la constitucidén del

Fondo.

4.~ Aunque el Cedente no es de reciente
constitucidén, se ha solicitado y obtenido de CNMV
la exoneracidn del depésite de cuentas de 2010,

2009 y 2008, de acuerdo con lo previsto en el




articulo 2.2.a)1® del Real Decreto 926/1998, debido
a que dichas cuentas no representan el negocio

actual del Cedente.

5.- Que cumple la legislacién vigente sobre

proteccidn de datos.

6.- Que con fecha 20 de diciembre de 2011
BANKIA ha firmado un Convenio Marco de colaboraciodn
con el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio

conforme al anexo II de la Orden de 22 de marzo de

2011,

7.- Que, en la Fecha de Constituciodon, el
Cedente retendrd el tramo de primera pérdida (esto
es, el Préstamo para constitucidén del Fondo de
Reserva y una fraccién del Préstamo B) de tal forma
que esta retencidén equivale en total al 5% como
minimo del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de 1los
Préstamos en la Fecha de Constitucidn tal y como

consta en la Estipulacién 28 de la presente

escritura de Constituciodn.

B.2.- En cuanto a todos los Préstamos que se

agrupan en el Fondo.

1.~ Que los Préstamos existen, son validos vy
ejecutables de acuerdo con la legislacidn

aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
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todas las disposiciones legales aplicables.
2.- Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Préstamos, sin gue exlsta

impedimentc alguno para gue pueda ceder los mismos

al Fondo.

3.~ Que los datos relativos a los Préstamos que
se 1ncluyen como anexo a la presente Escritura de
Constitucidn reflejan correctamente la situacidn de

los mismes a la presente Fecha, tal y como esta

recogida en los ficheros informaticos enviados de
dichos préestamos, y gque dichos datos son, segun el
leal saber vy entender del Cedente, correctos,
completos v no inducen a error. Cualquier otra
informacidén adicional sobre las caracteristicas de
la cartera de préstamos del Cedente recogida en

este Folleto es, seguin el leal saber y entender del

Cedente, correcta y no induce a error.
4.- Que los Préstamos devengan 1ntereses a
tipos wvariables o© a tipos fijos, y no tienen

establecido ningin limite en el tipo de interes.—




5.- Que CAJA MADRID (hasta la fecha en la qgue
BANKIA devino titular de los préstameos) y BANKIA
han seguido fielmente los criterios contenidos en
el documento titulado “Memorandum Interno sobre
Concesidén de Préstamos a Empresas y Autdnomos” que
se adjunta como Anexo 8 a la presente Escritura de
Constitucidén, o los vigentes al tiempo de 1la
concesidén de los Préstamos, siendo los utilizados
habitualmente por el Cedente y CAJA MADRID en la

concesién de préstamos a empresas y autdénomos y son

legales.

6.- Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados, va sea en pbHliza, en escritura
piblica o en documento privado, y los mismos no
incluyen impedimentos a la libre transmisidn, o en
cCaso contrario, tal consentimiento ha sido

obtenido.

7.- Que todas las pélizas, escrituras o
documentos privados mediante los que se han
formalizado los Préstamos estan debidamente
localizades por el Cedente y pueden ser puestos a
disposicidén de la Sociedad Gestora. Todos 1los
Préstamos estan claramente identificados, tanto en

soporte informatico COomo por sus pélizas,
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escrituras © documentos privados y son objeto de

analisis y seguimiento por parte del Cedente.

8.- Que todos los Préstamos han sido y estan
siendo administrados por CAJA MADRID (siendo ahora
BANKIA el titular de dichos Préstamos, de acuerdo
con lo antericormente expuesto} © BANKIA desde el
momento de su concesidn o de la subrogacidén por una
tercera entidad en favor de CAJA MADRID o BANKIA,
de acuerdo con los procedimientos habitualmente
utilizados por éste en la administracidén de 1las
operaciones de financiacidn a empresas y autonomos.-

9.- Que no existen litigios de ningun tipo en
relacidn con los Préstamos gque puedan perjudicar la

validez de los mismos o que puedan dar lugar a la

aplicacidén del articulo 1.535 del Cédigo Civil.
10.- Que ninguno de los Préstamos tiene pagos
pendientes por un plazo superior a treinta (30)

dias en la presente fecha.

11.- Que ninguno de los Deudores es titular de

ningun derecho de crédito frente al Cedente por el




que tenga derecho a ejercitar la compensacidn de
tal forma que pudieran verse afectados

negativamente los derechos atribuidos por 1los

Préstamos.
12.- Que ninguno de los Deudores puede oponer

al Cedente excepcidén alguna al pago de cualqguier

cantidad referida a los Préstamos.
13.- Que el Cedente no ha recibido ninguna
notificacidén de amortizacidén anticipada total de

los Préestamos.

14.- Que no existe ninguna circunstancia que
impida la ejecucidn de las garantias relativas a

10s Préstamos.

15.- Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de los
Préstamos, al cobro de las cantidades que se
deriven de los mismos, salvo los derechos

preferentes legales.

16.- QCue la Gltima fecha de amortizacidn

regular de los Préstamos es el 27 de diclembre de

2035.

17.- Que todos los Préstamos estan denominados
en euros Y son pagaderos exclusivamente en euros,

estando dispuestos, en todos los Préstamos, la
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totalidad del capital.
18.- Que las obligaciones de pago de todos los

Préstamos se realizan mediante domiciliacidn en una

cuenta bancaria abilierta en el Cedente.
19.~ Que en la presente fecha, el Cedente no ha

recibido notificacidn de que existan Deudores dgue

havan sido declarados en concurso.

20.~Que los Préstamcs han sido concedidos a
empresas no financieras domiciliadas en Esparna, de
las cuales, al menos, el 50% del saldo vivo de los
Préstamos corresponde a pequefias y medianas
empresas que cumplen la definicién de la Comisidn
Europea en su Recomendacidn de 6 de mayo de 2003.
Ninguna de las actividades sectoriales, de acuerdo
con el nivel de divisidén de la Clasificacidn
Nacional de Actividades Econdmicas 2009, de 1los
Deudores de los Préstamos supera, individualmente
considerada, el 25% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Préstamos. Parte de los Préstamos que

cumplen con los criterios de dicha definicidn se




corresponden a operaciones concertadas con

microempresas Yy personas flsicas gque trabajan por

cuenta propia (autdnomos).
21.- Que al menos el 50% del 8Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Préstamos se otorgaron
por un plazo de vencimiento superior a un (1) ano.—
22 .- Que ninguno de los Préstamos es sindicado,

siendo, por tanto, BANKIA el uUnico prestamista de

los mismos.

23.~ Que ningun Deudor es empresa perteneciente

al grupo del Cedente.
24 .- Que ninguno de los Préstamos es prdrroga o

reinstrumentacidén de préstamos previos en situacidn

de mora.

8.3.- En cuanto a los Préstamos Hipotecarios

movilizados a través de la cartera de Certificados

que se agrupan en el Fondo.

1.- Que 10s Préstamos Hipotecarios que
respaldan la emisidén de los Certificados no cumplen
con todos los requisitos establecidos en la Seccilidn
IT de 1la Ley del Mercado Hipotecario y en el
Capitulo II del Real Decreto 716/2009, de 24 de

abril, qgue desarrolla determinados aspectos de le

Ley del Mercado Hipotecario (el "“Real Decreto
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716/2009”), todo ello de conformidad con 1o
establecido en el apartado segundo de la

Disposicidén Adicional Quinta de la Ley 3/1994, en

su redaccidn dada por la Ley 41/2007.
2.- Que el Cedente ha adoptado validamente

todos los acuerdos necesarios para la emisidn de

los Certificados.

3.- Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria inscrita en
el Registro de 1la Propiedad vy, o© bien estan
constituidas con rango de primera hipoteca sobre el
plenc dominio de todas y cada una de las fincas en
cuestidn, O bien el Cedente dispone de la
documentacidn acreditativa de la cancelacidn
econémica de las deudas garantizadas por las cargas
registrales previas, segun consta en las escrituras
publicas en gque se formalizaron los Préstamos

Hipotecarios vy en la documentacidn adicional

aportada de los mismos.

4.- Que todas las hipotecas se encuentran




debldamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de 1la Propiledad cuyos
datos de inscripcidén se corresponden con 1los

mencionados en la presente Escritura y en el Titulo

Multiple.

5.- Que las hipotecas estan constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en plenoc dominio y en su
totalidad a los Deudores Hipotecarios y gue reunen
los requisitos exigidos por el articulo 7 del Real
Decreto 716/2009, no teniendo constancia el Cedente
de la existencia de litigios sobre la titularidad

de dichos inmuebles.

6.— Que no tiene conocimiento de la existencia
de circunstancias gue puedan dar lugar a la

ineficacia del contrato de adquisicidén de la finca

hipotecada en garantia de los Préstamos
Hipotecarios.
7.- Que todos los inmuebles hipotecados son

inmuebles terminados y situados en Espafia y han
sido tasados por Sociedades de Tasacidn debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacidn mediante la correspondiente
certificacidon. Las tasaciones efectuadas cumplen

todos los requisitos establecidos en la legislaciédn
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sobre el mercado hipotecario.

8.- Que lcos inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan 1ncursos en
la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantla conforme al articule 11.1. del Real
Decreto 716/2009 y los Préstamos Hipotecarios no
reunen ninguna de las caracteristicas de 1os
creditos excluidos o© restringidos por el articulo

12 del Real Decreto 716/2009 para servir de

cobertura a la emisidn de Certificados.

9.- Que los Préstamos Hipotecarios no estan
atectos a emisidén alguna de cédulas hipotecarias,
bonos hipotecarios, participaciones hipotecarlas u
otros certificades y, a partir de la emision de los
Certificados, no estaran afectos a emisidn alguna

de cédulas hipotecarios,

hipotecarias, bonos
participaciones hipotecarias u otros certificados.-—
10.- Que los Certificados se emiten por el

mismo plazo que resta hasta el vencimiento y por el

mismo tipo de interés de cada uno de los Préstamos

- AR9192478




'Hipotecarios a gue correspondan.
11.- Que en la fecha de hoy, el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de cada uno de 1los Préstamos

Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital

del Certificado a gque corresponde.

12.- Que conforme a los registros 1internos de
BANKIA, ninguno de los Préstamcs corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construcciédn o rehabilitaciédn
de viviendas y/o 1locales comerciales, destinados
para la venta ni a operaciones de arrendamiento

financiero.

13.- Que una vez efectuada la emisiodon de
Certificados, el velumen de cédulas hipotecarias
emitidas por el Cedente y no vencidas no superara
el 80% de la suma de los capitales no amortizados
de los préstamos hipotéaarios y créditos en cartera
aptos para la cobertura de su emisidn, de acuerdo
con 1o establecido en el articulo 16 de la Ley del

Mercado Hipotecario, en su redaccidn dada por la

Ley 41/2007.

NOVENA .- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE EN

RELACION CON LA CESION DE LOS PRESTAMOS.

9.1.- Sustitucidén de los activos titulizados.—
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En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la presente fecha, y no obstante
las declaraciones formuladas por el Cedente y la
diligencia por éste observada para asegurar su
veracldad, se detectara, durante la vida del Fondo,
que alguno de los Préstamos, no se ajustaba en la
presente fecha las declaraciones formuladas en 1la
Estipulacion B anterior o a los hechos sobre 1los
que en dicho apartado declara no tener conocimiento

y recogidas en la presente Escritura de

Constitucidn, el Cedente se obliga:

(A) A sustiltuir el correspondiente Préstamo por
otro de caracteristicas financleras simllares, en
cuanto a 1importe vivo, plazo residual, tipo de
interés vy caracteristicas del deudor, tipo de
garantia, vy adicionalmente para los Préstamos
Hipotecarios, en cuanto a rango, inmueble
hipotecado vy ratio Saldo Nominal Pendiente de
Cobro/valor de tasacidén, gque sea aceptado por la

Sociedad Gestora y comunicado a las Agenclas de




Calificacion.

Las cantidades devengadas y no pagadas hasta la
fecha de sustitucidédn del Préstamo gque corresponda
sustituir, deberidn ser abonadas al Fondo por el
Cedente, en su calidad de administrador, en el

nomento en que se produzca la sustitucidn de dicho

Préstamo.

En todo caso, al sustituir algun Préstamo, el
Cedente debera acreditar que el Préstamo
sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 8 anterior. La

Sociedad Gestora comprobarda la idoneidad de 1las

condiciones del Préstamo sustituyente.

El Cedente, tan prontoc como tenga conocimiento
de que alguno de los Préstamos, no se ajusta a las
mencionadas declaraciones, debera ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora vy en el plazo
de cinco (5) dias indicarle los préstames dgue
propone para sustitulir a los afectados. En caso de
que se produzca la sustitucidn de algun
Certificado, de conformidad con lo previsto en la
presente estipulacidn, el Cedente procedera a

emitir un nueve Titulo Maltiple que sera canjeado

por el gque se entrega en el dia de hoy.
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El Cedente se compromete a formalizar 1la

sustitucidon de los Préstamos en escritura publica vy
en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, v a proporcionar la informacidn sobre los
mismos gque considere necesaria la Sociedad Gestora.
La sustitucidn se comunicard a las Agenclas de
Calificacidn y una copia del acta notarial sera
remitida a la CNMV. En caso de que al producirse la
sustitucidn de los Préstamos exista una diferencia
positiva en favor del Fondo entre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los préstamos sustituidos vy

los nuevos préstamos, ésta serd 1ingresada en

efectivo en la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

(B) Subsidlariamente a la obligacidn asumilda en
el punte (A) anterior y para aquellos supuestos en
los que la sustitucidn regulada en el mismo no
fuera posible porque los préstamos disponibles
resultaran ser no homogeneos con la cartera
titulizada en razdén de su importe, su plazo

residual, su tipo de interés, o las caracteristicas




del deudor, tipo de garantia, y adicionalmente para
log Préstamos Hipotecarios, en cuanto a rango,
inmueble hipotecado y ratio Saldo Nominal Pendiente
de Cobro/valor de tasaciédn, el Cedente se
compromete a la amortizacidédn anticipada del
Préstamo afectado, mediante la devolucidn, en
efectivo, tanto del capital pendiente del
correspondiente Préstamo vy de  los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha, como de
cualgquier otra cantidad que respecto al Préstamo
corresponda al Fondo, mediante su 1ingreso en la
Cuenta de Tesoreria. Los importes recibidos de los
Prestamos afectados por el supuesto anteriormente
menclionado seran incorpeorades a los  Recursos
Disponibles y aplicados en la sigulente Fecha de
Pago con sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos o

al Orden de Prelacidén de Pagos de Ligquidacidn,

segun corresponda.

En particular, la modificacidn por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos, de 1las
condiciones de éstos sin sujecidn a los limites
establecidos en la legislacidn especial aplicable y
a los términos pactados entre el Fondo y el Cedente

en la presente Escritura de Constitucidon vy, por
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tanto, absolutamente excepcional, supondria un
lncumplimiento por parte del Cedente de sus
obligaciones gque no debe ser soportado por el
Fondo. Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, podrd (i) exigir 1la
correspondiente indemnizacidn por dafios Y%
perjulicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso
de los Préstamos afectados, de conformidad con lo
dispuesto en 1las letras (A) y (B) anteriores, no
suponiendo ello que el Cedente garantice el buen
fin de la operacidén, sino la necesaria reparaciodn
de los efectos producidos por el incumplimiento de
sus obligaciones, de conformidad con el articulo
1.124 del Cédige Civil. La Sociedad Gestora
comunicara de forma 1nmediata a la CNMV las
sustituciones o amortizaciones de Préstamos gue se
realicen como consecuencia del incumplimiento por
parte del Cedente. Los gastos que las actuaclones

para remediar el incumplimientoe del Cedente

originen deben ser soportados por éste, sin poder




repercutirse al Fondo.

9.2.- Compensacion.

Si a pesar de la declaracidn 11 recogida en la
Estipulacién 8.2. de la presente Escritura de
Constltucidn, cualquiera  de los Deudores O
cualquier tercero garante llega a oponer la
compensacidn, el Cedente lo pondra en conocimiento
de la Sociedad Gestora y deberd abonar al Fondo el
importe gue corresponda al Fondo de la cantidad
compensada, mas los dafios y perjulcles dgue, en su
caso, se pudiera haber ocasicnado al Fondo y que
deberan acreditarse suficientemente por él Fondo al

Cedente.

9.3.- Compromisos asumidos por el Cedente en
relacién con las modificaciones de los tipos de

interés de los Préstamos.

El Cedente, en uso de sus facultades de
administracidén de los Préstamos, de acuerdo con y
con sujecidén a los limites previstos en 1la
Estipulacién 10 siguiente, esta autorizado para

permitir modificaciones en los tipos de interés de

los Préstamos.

En el supuesto de que el Cedente acordara la

modificacidn del tipo de interés de algun Préstamo
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y, en su caso, del Certificado correspondiente,
seguiran correspondiendo al Fonde la totalidad de
los lntereses ordinarios devengados por el

Préstamo, de acuerdo con lo previsto en 1la

Estipulacion 7.1 anterior.

En caso de llegar a preducirse la modificacidn
del tipo de interés de algun Préstamo, se procedera
por parte del Cedente, actuando como administrador
de dicho Préstamo, a la comunicacidédn a la Sociedad
Gestora de las condiciones resultantes de dicha
renegociacidn, en la forma establecida en 1la

Estipulacién 10.1.

9.4.-Notificaciones a los Deudores
BANKIA continuard administrando los Préstamos,
conforme a lo establecide en la Estipulacién 10

sigulente. La Sociedad Gestora y BANKIA acuerdan no

-notificar en el dia de hoy la cesidn a 1los

respectivos Deudores.
Sin perjulicio de lo anterior, en el supuesto de

sustitucidon de BANKIA en la administracidédn de 1los




respectivos Préstamos, asi como en el supuesto de
situacidn concursal o intervencidn administrativa o
judicial de BANKIA, de conformidad con la
regulacidén y el procedimiento concursal, vy, en todo
caso, en el momento en que la Socledad Gestora 1o
estime razonablemente justificado, é&sta instruira a
BANKIA sobre la obligatoriedad de notificar a los
correspondientes Deudores (i) la ceslidn al Fondo de
los Préstamos pendientes de reembolso, y (11) qgue
los pagos derivados de los mismos sélco tendran
caracter liberatorio si se efectuan en la cuenta
gque designe vy notifique la Sociedad Gestora. No
cbstante, tanto en caso de gue BANKIA no hubiese
cumplido la notificacidédn a los Deudores dentro de
los quince (15) Dias Habiles siguientes a 1la
recepcidén de la instruccidn, come en caso de
CONCUrso O liquidacidn del Cedente COmo
administrador de los Préstamos, sera directamente
la propilia Sociedad Gestora o a través del nuevo
administrador gque, en su caso, hubiere designado,
qulien efectie la notificacidn a los Deudores. De
igual forma y en los mismos supuestos, la Sociledad
Gestora podra requerir a BANKIA para llevar a cabo

cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades
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sean necesarilas, incluidas notificaciones a
terceros e 1nscripciones en los registros contables
pertinentes, con el fin de garantizar la maxima
eficacia de la cesidn de los derechos de crédito
sobre los Préstamos y de las garantias accesorlias

frente a terceros, todo ello en los términos que se

describen en la Estipulacidén 30.

Junto a la instruccidn de notificaciédn
mencionada anteriormente, la Sociedad Gestora
enviara al Cedente una relacidén de los cobros
esperados durante el Periodo de Calculo en curso y
en el siguiente Periocdo de Calculo, de acuerdo con
los datos que obren en poder de la Sociedad Gestora
en ese momento. En cualquier caso, a partir de la
fecha en que el Cedente reciba la 1instruccidn
correspondiente de la Sociedad Gestora, aquél
transferira, con caracter inmediato, a la Cuenta de
Tesoreria cualquier cantidad derivada de los
Préstamos gQue obre en su poder en ese momento y

segulra transfiriendo, con la periodicidad que




corresponda, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 10.3.3 siguiente, cualgquier cantidad

que vaya reclibiendo de los Préstamos.

No obstante lo dispuesto en los parrafos
anteriores, el Cedente otorga a la Sociedad Gestora
lag mas amplias facultades qué en Derecho sean
necesarias para que ésta pueda notificar la cesiodn
de los Préstamos a los Deudores correspondientes en

el momento que la Sociedad Gestora 1o estime

oportuno.

En especial, la Sociedad Gestora notificara de
forma inmediata vy fehaciente la <c¢esidn de los
Prestamos en el supuesto de sustitucidn del BANKIA
en la administracidén de los Préstamos y en el
supuesto de 1insolvencia de BANKIA, sl1 éste no
acredita a la Sociedad Gestora en el plazo maximo

establecido anteriormente, la notificacidn

efectuada a los Deudores.

A los efectos anteriores, BANKIA se obliga a
comunicar a la Sociedad Gestora, de forma
inmediata, el acaecimiento de un supuesto de
insolvencia del misme y asumira los gastos de
notificacidén a los Deudores aun en el caso de gue

ésta sea realizada por la Sociedad Gestora y se
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compromete a colaborar con la Sociedad Gestora en

las notificaciones a los Deudores.
Los gastos que originen las actuaciones para

notificar a los Deudores serdn soportados por el

Cedente, sin poder repercutirse al Fondo.

DECIMA.- CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS

PRESTAMOS.

De conformidad con lo establecido en el
articulo 26.3 del Real Decreto 716/2009, y en el
apartado 2.b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente se compromete en virtud de la
presente Escritura de Ceonstituciédén, a conservar la
custodia vy administracién de los Prestamos,
guedando obligado a realizar cuantos actos sean

necesarios para la efectividad v buen fin de dichos

Préstamos.

En todo caso, respecto a los Préstamos
Hipotecarios, corresponderd a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, el ejercicioc de la totalidad

de las facultades que, en caso de incumplimiento




como consecuencia de la falta de pago de 1los
Deudores, se atribuyen a 1los titulares de los
certificados de transmisién de hipoteca en el
articulo 31 del Real Decreto 716/2009, asil como

todas aquéllas que procedan conforme a lo previsto

en los apartados siguilientes.

Bl Cedente, COmo administrador de los
Préstamos, prestara 1os Serviclos que le
correspondan hasta gque, una vez amortizados todos
los Préstamos, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el administrador de los Préstamos o el

Fondo se extinga.

Seran por cuenta del Cedente todos aquellios
impuestos, directos o indirectos, tasas o gastos
que se devenguen o en gue incurra el Cedente o gue
venga obligado a repercutir el mismo con motivo del
desarrcllo por éste de los servicios de
administracién de los Préstamos sin perjulcio de su

derecho a que los mismos les sean reembolsados en

su caso, por 1os Deudeores o por el Fondo.

El Cedente percibiréd una remuneracidn acordada
entre éste y la Sociledad Gestora por sus labores de
administracidén de los Préstamos gque se devengara

trimestralmente en cada una de las Fechas de Pago,
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igual a un porcentaje anual sobre el Salde Nominal
Pendiente de Cobro de los Préstamos en la Fecha de
Pago 1nmediatamente anterior a la Fecha de Pago en
que deba abonarse la misma. En la primera Fecha de
Pago, la Comisidén de Administracidén se calcularé
por el numero de dias transcurridos desde la Fecha
de Constitucidén. Dicha comisidén se entenderd bruta,
en el sentido de incluir cualquier impuesto directo

o 1ndirecto o retencidén gque pudiera gravar la

misma.

BANKIA, respecto de los Préstamos Hipotecarios,
estara obligado a realizar cuantos actos sean
necesarios para su efectividad y buen fin y de

cuantos derechos se deriven para los titulares de

los Certificados.

A estos efectos, BANKIA, como administrador de
los Préstamos, podra con sujecidn a lo previsto en
la presente Escritura de Constitucién, llevar a
cabo cualgquier actuacidn que considere

razonablemente necesaria o conveniente, disponiendo




de plenos poderes y facultades para ello.

En relacidén con cualesduiera cantidades que
puedan serle adeudadas por el Fonde en cualqguilier
momento durante la vigencia del mismo y hasta la
completa liquidacién de aquél, el Administrador
renuncia expresa e 1i1rrevocablemente a cualquier
derecho de compensacidén frente al Fondo gue de otro

modo pudiera corresponderle de conformidad con los

articulos 1.195 vy siguientes del Cédigo Civil.

En la medida en que no esté prevista la cesion
de datos personales de los Deudores, el
Administrador seguira siende  responsabie  del
tratamiento de los registros informdticos y del
mantenimiento de 1los ficheros relativos a los
Préstamos y a los Deudores, de conformidad con la
Ley 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccidn de
Datos de Caracter Personal y su normativa de
desarrollo, manteniendo por tanto indemnes al Fondo
v a la Sociedad Gestora de cualquier perjuiclo due

pudiera ocaslionarles

En general, la administracidén de los Préstamos

se ajustard a lo detallado en los sigulentes

apartados.

10.1.- Modificaciones en los Préstamos.
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Salvo por lo previsto en la Estipulacidn 10.3.4
respecto a los Deudores en mora, de acuerdo con 1o
previsto en el articulo 4 del Real Decreto
716/2009, el Cedente, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, no podra, sin el
consentimiento de la Sociedad Gestora (gue podra
concederse singularmente o con caracter general
conforme a lo previsto en la presente Escritura de
Constitucidn), cancelar voluntariamente las
hipotecas objeto de los Préstamos Hipotecarios por
causa distinta del pPago de los Préstamos
Hipotecarios, renunciar o transigir sobre ellas,
novar los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en
todo © en parte o prorrogarlos ni, en general
realizar cualquier acto gque disminuya el rango, la

eficacia juridica o el wvalor econdmico de 1las

hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios.
El Cedente, COomo administrador de los

Préstamos, quedara, desde la Fecha de Constitucién,

autorizado, respecto a dichos Préstamos para:




1.- Permitir subrogaciones en los contratos de

los Préstamos, exclusivamente en los supuestos en

que:

A) las caracteristicas del nuevo Deudor sean

similares a las del antiguo;

B) las subrogaciones se ajusten a los criterios
establecidos por el Administrador para el resto de
préstamos de su cartera en su “Memorandum Interno
sobre Concesion de Préstamos a Empresas Yy
Auténomos”, que se adjunta a la presente Escritura
de Constitucidén como Anexe 8, o los criterios

vigentes en cada momento; y

C) siempre que los gastos derivados de esta

modificacidén sean en su integridad por cuenta de

los Deudores.

Cualquier otra subrogacidn 0O camblio de
titularidad de los Préstamos requeriri autorizacion
previa de la Sociedad Gestora (exceptuadas en todo
caso las realizadas de acuerdo con la Estipulacion
10.3.4 siguiente respecto de Préstamos Hipotecarios

en mora, gue no esta sujetas a lo dispuesto en esta

Estipulacién 10.1).
2.- Acordar con los Deudores modificacliones en

los tipos de interés vy vencimiento final de 1los
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Préstamos, pudiendo el Cedente:

(1} respecto de los Préstamos con tipo de
interés variable modificar la periodicidad de
revisidn, fecha de revisién y el tipo de interés de
referencla aplicable, siempre y cuando el importe a
que ascilenda la suma de principal cedido de 1os
Préstamos sobre los gue se produce la modificacién
de la periodicidad de revisidn, fecha de revisidn o
del tipo de interés de referencia, respectivamente,
conforme a este apartado (excluyendo, por tanto,
los Préstamos cuyo tipo de interés se hubiera
modificado al amparo de la Estipulacién 10.3.4) no
podra superar el 5% del principal de todos los
Préstamos cedidos al Fondo en la Fecha de
Constitucidn (a efectos aclarativos se declara gque
el limite del 5% se aplica por separado sobre las
modificaciones de cada uno de los tres atributos
citados anteriormente, y no de forma agregada sobre

todas las modificaciones realizadas a los

Préstamos) .




(11} renegociar a la baja el diferencial o
margen del tipo de interés variable aplicable a los
Préstamos, siempre y cuando en la fecha en que, a
resultas de la renegociacidén, se produzca la
reduccidn en el diferencial, el diferencial medio
ponderado teniendo en cuenta el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro del ultimo dia del mes en el que
se produce la modificacidn del diferencial de 1los
Préstamos a tipo variable cedidos por el Cedente
(excluyendo de dicho calculo los Préstamos hayan
visto modificado su tipo de interés al amparo de la
Estipulacién 10.3.4) no quede por debajo de un 1%,
sin perjuicio de que, a posteriori, el referido
nivel minimo se pueda superar como consecuencla de

circunstancias distintas a la renegociacion de los

diferenciales de los Préstamos.

(11i) respecto de los Préstamcs con tipo de
interés fijo, modificar el tipo de 1interés
aplicable siempre y cuando, en la fecha en Jque a
resultas de dicha renegociacidén se produzca la
reducciédn del tipo, de interés aplicable, el tipo
de interés medio ponderado de los Préstamos a tipo
fijo (excluyendo de dicho calculo, los Préstamos

cuyo tipo de i1nterés se hubiera modificado al
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amparc de la Estipulacidén 10.3.4), no baje de
4,30%, sin perjuicio de que a posteriori, el tipo
medio ponderado de los Préstamos a tipo fijo pueda
ser 1nferior al referido nivel minimo como
consecuenclia de circunstancias distintas a la
renegociacidén de los tipos de interés de los
Préstamos. Asimismo, la Sociedad Gestora autoriza
al Administrador para que proceda a la
renegocliaclion de los préstames a tipo fijo como
préstamos a tipo variable, o viceversa, siempre que
el principal cedido de los préstamos modificados no

superen el 10% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de los Préstamos en la presente fecha.

Las modificaciones que se realicen en 1los
Préstamos autorizadas desde la Fecha de
Constitucidn de acuerde con los puntos 1 y 2
anteriores se comunicaran por BANKIA a la Sociedad
Gestora por el cauce de entrega de informaciodn

normal entre ellas. Las Sociedad Gestora remitira

la 1informacidn gque reciba de inmediato a 1las




Agencias de Calificacidn.

3.- Acordar las novaciones de los Préstamos que
supongan una disminucidén o un incremento de la vida
residual del ©Préstamo de qgue sSe trate (por
disminucién o incrementoc del plazo de amortizaciodn)
en todo caso sujeto a los limites y condiclones
previstos en la legislacidén aplicable y en la
presente Escritura de Constitucidn v, en
particular, al 1limite temporal de la fecha de
vencimiento de los Préstamos, gue en nilngun caso
podrd exceder la Fecha de Pago inmediatamente
posterior a la fecha del ultimoc vencimiento
(ordinario o anticipado) pactado en la actualidad
de los Préstamos, vy teniendo en cuenta due el
importe a que ascienda la suma de capital o
principal cedido de los Préstamos sobre los dque se
produce la proérroga del plazo de vencimiento no
podrd superar el quince por ciento (15%) del
capital o principal de todos los Préstamos cedidos
al Fondo en la presente fecha (excluyendo de dicho
calculo los Préstamos hayan visto modificado su
fecha de vencimiento final al amparo de la
Estipulacién 10.3.4). Adicionalmente, el Cedente

lnicamente podrad acordar tales renegocliaclones
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siempre y cuando se mantenga o reduzca el plazo
entre las cuctas de amortizacidén del principal del

Préstamo, auin cuando se varie el sistema de

amortizacidn.

£l Cedente podra acordar la modificacidn del
sistema de amortizacidén, siempre y cuando (i) se
mantenga o reduzca el plazo entre las cuotas de
amortizacidén del principal del Préstamo, (ii) el
importe a gque ascienda la suma del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Préstamos sobre los dgue
se  produce la modificacidn del sistema de
amortizacidén el Ultimo dia del mes en el gue se
produce dicha modificacidédn no supere el 10% del
principal de todos los Préstamos cedidos al Fondo
en la Fecha de Constitucién: vy (iii) el nuevo
sistema de amortizacidén acordado sea uno de los
silgulentes sistemas de amortizacidén (a) cuota
constante de pago, (b} cuota fija de capital y (c)
cuota creciente (este Ultimo con frecuencilia anual

de revisidon de las cuotas y una razon de progresion




geométrica maxima del 2%).

Los gastos en que se incurra en virtud de

dichas renegociaciones no se repercutiran en ningun

caso al Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, podra, previa notificacidn al
Administrador con un preaviso razonable y por
causas justificadas (de fuerza mayor © relacionadas
con el mantenimiento del equilibric financiero del
Fondo), en cualquier momento, a lo largo de la vida
del Fondo, cancelar, dejar en suspenso o modificar
los requisitos de la habilitacidn  para la
modificacidén del plazo de vencimiento o del interés
por parte del Cedente. Tanto las escrituras
piblicas, como, en su caso, los contratos privados
correspondientes a la novacidn de condiciones de
los Préstamos, seran custodiados por el Cedente, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion
10.3.1 de la presente Escritura de Constitucidn.——

Las modificaciones previstas en los apartados
anteriores, no podran provocar gque el Préstamo
afectado por la modificacidn no se ajuste a las
declaraciones Y garantias recogidas en la

Estipulacién 8 anterior.
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Tanto las escrituras pﬁblicas.como, en su caso,
los contratos privados correspondientes a la
novacién de condiciones de los Préstamos, seran
custodiados por el Cedente, de conformidad con 1lo
establecido en la Estipulacidén 10.3.1 siguiente.——

Las modificaciones que se realicen en los
Préstamos autorizadas desde la fecha de hoy de
acuerdo con esta Estipulacidén se comunicaradn por
BANKIA a 1la Sociedad Gestora por el cauce de
entrega de i1informacidn normal entre ellas. Las
Sociedad Gestora remitira la informacidn que reciba

de 1nmediato a las Agencias de Calificacidn.

En todo caso, esta Estipulacidédn no sera de
aplicacién a modificaciones de los Préstamos en

mora, Jue se regiran por lo dispueste en 1la

Estipulacidén 10.3.4.

10.2.~ Subcontratacidn.

El Cedente, COmo administrador de los
Préstamos, estard facultado para subcontratar o

delegar, en terceras personas de reconocida




solvencia vy «capacidad, la realizacidn de las
funciones sefialadas en la presente Estipulacidn,
siempre que (i) sea legalmente posible, (11)
previamente se comunigque a la CNMV y, en su caso,
se hayan obtenido las autorizaciones pertinentes,
(iii) medie el consentimiento previo por escrito de
la Scciedad Gestora, en nombre del Fondo, (1v) el
subcontratista o delegado posea, en s8su C€aso, una
calificacién por 1la que no se perjudigue la
calificacién de 1lcs Bonos por S&P y Moody's, ¥y
siempre que (v) dicho subcontratista o delegado
haya renunciade a ejercitar cualquier accidn en
demanda de responsabilidad contra el Fondo, asi

COmo para extingulir dichos subcontratos v/0

delegaciones.

En cualgquier caso ni la Sociedad Gestora ni el
Fondo asumiran responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de lo aqui
descrito, con respecto a costes o0 gastos pagaderos
o incurridos con motive de la subcontratacidn o

delegacidén o que se deriven de la terminacidn de

cualquier contrato al respecto.
No obstante cualgquier subcontrato o delegacidn,

el Cedente no gquedara exonerado ni liberado
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medlante tal subcontrato o delegacidén de ninguna de

las responsabilidades asumidas en virtud de la

presente Escritura de Constitucidn.

10.3.- Servicios de administracidn de Préstamos

HiEotecarios.

En la administracién de los Préstamos, el
Cedente dedicara el mismo tiempo y atencidén a los
mismos Yy ejercerd el mismo nivel de pericia,

cuidado y diligencia en la administracidén de estos,

administracidn de préstamos que no hubieran sido
cedidos y, en cualquier caso, ejercitard un nivel

razonable de pericia, cuidado y diligencia en la

prestacidn de los servicios.

El Cedente, COmMo administrador de los
Préstamos, estarid autorizado para modificar los
criterios para la administracién de los mismos dque

se contienen en el “Memorandum Interno sobre

Concesidén de Préstamos a Empresas y Autdnomos”

incluideo como Anexo 8 a la presente Escritura de

l que el que dedicaria Yy ejerceria en la




Constitucién, (o en la versidn actualizada del
mismo, en CcCaso de que éste haya sufrido
alteraciones con el tiempo), pudiendo modificar los
Préstamos Hipotecarics conforme a lo establecido en

la Estipulacién 10.1 de la presente Escritura de

Constitucion.

10.3.1.- Custeodia de escrituras, documentos Yy
archivos.

El Cedente, Como administrador de los
Préstamos, mantendra todas las escrituras,
documentos vy archivos relativos a éstos, y a

cualgquier otro derecho accesorio a los Préstamos
asi como cuantos documentos sean relevantes en
relacién con ellos, bajo custodia segura, y no
abandonard su posesidn, custodia o control si no
media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a no ser que
sea (1) en favor de un subcontratista o delegado
nombrado siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente; o (ii) para permitir al Cedente,
como administrador de los Préstamos, emprender
procedimientos para la ejecucidn de un Preéstamo.—-

Todas las escrituras y documentos relatives a

los Préstamos y a cualguier otro derecho accescorio
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a los Préstameos asli como cualguier oLro documento
relevante en relacidn con los mismos, se guardaran
de tal forma que puedan ser identificados vy
distinguidos facilmente de las escrituras Y
documentos relativos a otros préstamos y otros
documentos gque se guarden por o© en nombre del
Cedente, vy ¢éste facilitard el acceso a dichas
escrituras y documentos a la Sociedad Gestora v a
Sus respectivos agentes O empleados,
razonablemente, en todo momento, mediante aviso vy,
si asi lo solicita 1la Scociedad Gestora, le
facilitarédn, dentro de los cinco (5) Dias Héabiles
siguientes a dicha solicitud, fotocopia de
cualquiera de dichas escrituras y documentos o, en
caso de ser necesarios para instar la ejecucidn

hipotecaria, los originales de dichas escrituras o

docunmentos.

10.3.2.- Gestidn de cobro.

El Cedente, CoOmo administrador de los

Prestamos, seguird cobrando todas las cantidades




debidas y pagaderas en virtud de los Préstamos o de
cualguier derecho aCcCcesorio a los mismos Y
realizara sus mejores esfuerzos para asegurar dJue
todos los pagos a realizar por los Deudores o por
otras personas, en virtud de los Préstamos o de
cualguiler otro derecho accesorio a los mismos sean
cobrados, de acuerdo con los términos y condiclones

de dichos Préstamos, en las fechas

correspondientes.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que corresponda al Fondo en cada Fecha de
Cobro, referidas a la cantidad recaudada, ambas
partes trataran de solucionar dichés discrepanclas,
sin perjuicio de gue, en el supuesto de no
cbtenerse ningun acuerdo al respecto antes de la
Fecha de Cobro, se efectuaréd por el Cedente entrega
provislional al Fondo de la cantidad que establezca
la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada al

Cedente, sin perjuicio de acordar posteriormente

ajustes en dicha cantidad.

El Cedente no anticiparéd, en ningan caso,
cantidad alguna de los Préstamos que no haya

recibido previamente de los Deudores.
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10.3.3.- Pago de cantidades al Fondo.

Los pagos realizados por los Deudores asi como
las 1ndemnizaciones gue  BANKIA reciba  como
beneficiaria de los contratos de seguros de darfios y
cualesquiera otras cantidades a los que el Fondo
tenga derecho como titular de los Préstamos, se
ingresan en la Cuenta de Tesoreria en cada Fecha de
Cobro y corresponderdn a los 1ingresos recibidos de
los Préstamos. No obstante lo anterior, en caso de
gque la calificacidén de BANKIA fuese 1gqual a P-1
(Moody’s) y A-1 o superior (S&P) para su riesgo a
corto plazo, y sin perjuiclio de 1lo dispuesto en la
Egtipulacién 25 de la ©presente Escritura de
Constitucidn, los pagos realizados por los Deudores
y las indemnizaciones a qgue se ha hecho referencia
en este apartado podran ingresarse en la Cuenta de
Tesorerlia cada martes ¢ en casc de no ser éste Dia

Habil Nacicnal, la transferencia se realizara el

Dia Habil Nacional inmediatamente posterior.

El dia 20 de cada mes, © en caso de no ser éste




Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior, 1la
Sociedad Gestora calculard la cantidad que el
Cedente tendria gque haber entregado al Fondo por
las cantidades recibidas de los Préstamos durante
el Periodo de CAlculo (tal y como dicho término se
define en la Estipulacién 19.2.3. sigulente)
anterior (cada una de dichas fechas, una "“"Fecha de

Calculo”). La primera Fecha de Célculo sera el 20

de febrero de 2012.
Antes de cada Fecha de Calculo, BANKIA

entregara al Fondo, como informacidn respecto a los

Préstamos, un informe que contenga:
- El principal pendiente de pago de cada uno de

los Préstamecs {diferenciando entre importe vencido

Y no vencido).
- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de principal

correspondientes a cada Préstamo (incluildas

recuperaciones de impagos anteriores).

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada

Préstamo, indicando la fecha wvalor en que se hayan

producido los pagos anticipados.
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- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de 1intereses
correspondientes a cada Préstamo (incluidas

recuperacliones de 1mpagos anteriores).

- Cuota vigente y fecha del prdéximo pago.

~ Tipo de interés vigente de cada Préstamo y su

fecha de inicio de vigencia.

- Margen sobre el tipo de interés vigente.
~ Vida residual (en meses) de cada Préstamo.——
~ Relacidn de los Préstamos gque hayan s1do

declaradeos Fallidos durante el Periodo de Calculo

anterior.
- Importe por cada Préstamo del impago de

principal acumulado (vencido y no cobrado}.

- Importe por cada Préstamo del impago de

interés acumuladoe (vencido y no ccbrado).

- Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo.-
BANKIA de acuerdo con lo establecido en la
presente Estipulaciodn, en Su calidad de

administrador de los Préstamos no abonara ninguna




cantidad al JFondo que no  hubiera recibido

previamente derivada de los Préstamos.

10.3.4.- Actuaciones contra los Deudores en

mora.

En caso de demora en los pagos a gue vengan
obligados los Deudores o en caso de deterioro de la
calidad crediticia del Préstamo que haga que dicho
Préstamo pase a ser gestionado como si fuera moroso
de acuerdo con los parametros del Administrador
contenidos en el "Memorandum Internao sobre
Concesidn de Préstamos a Empresas y Autdnomos™ o
version actualizada del mismo, el Cedente, como
administrador de los Préstamos, quedarad autorizado,
desde la presente fecha, a desarrollar cualquiera
de las actuaciones descritas en el apartado
"Gestion de la morosidad. Pasos del sistema
recuperatorio” del “Memorandum Interno sobre
Concesidn de Préstamos a Empresas y Autdnomos” que
se adjunta como Anexo 8 a la presente Escritura de
Constitucidn (o en la versidn actualizada del
mismo, en caso de gue éste  hava sufrido
alteraciones con el tiempo), adoptando al efecto,
de entre las alternativas recogidas en el referido

documento, las medidas gque tomaria un prestamista




SAFEL EXCLUSIVG FARA DOLUMUMTOS NCTARIALES
AR91392461

0672011

razonablemente prudente gue realice operaciones de
financiacidén en Espafia {(pudiendco para ello novar
modificativamente los Préstamos de gque se trate sin
sujecidén a las condiciones descritas en @ la
Estipulacidén 10.1 anterior y sin gue deban ser
tratados como préstamos renegociados a l1os efectos
de dichos apartados), siempre gue el ejerciclo de
dichas facultades discrecionales se ajuste a lo
previsto en el “Memorandum Interno sobre Concesion
de Préstamos a Empresas vy Autdnomos” (o en la
versidn actualizada del mismo, en caso de que éste
haya sufrido alteraciones <con el tiempo), no
suponga que la fecha de vencimiento del Preéstamo
exceda de la Fecha de Pago inmediatamente posterior
a la fecha del dGltimo wvencimiento (ordinario o

anticipado) pactado en la actualidad de los

Préstamos.
El Cedente, como administrador de los Préstamos
cedidos al Fondo, en virtud de 1la titularidad

fiduciaria de los mismos o en virtud del poder que




se clta en el parrafo siguiente, podrd ejercitar,
dentro de las medidas posibles de acuerdo con el
“Memorandum Interno sobre Concesidn de Préstamos a
empresas” (o0 en la versidén actualizada del mismo,
en casc de que éste haya sufrido alteraciones con
el tiempo), las acciones 3judiciales que cconsidere
mas convenientes contra los Deudores gue incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos. Dicha accién deberd ejercitarse por los
tramites del procedimiento judicial de ejecucidn
que corresponda conforme a lo previsto en 1los
articulos 517 y siguientes de la Ley de
Fnjulciamiento Civil, o en su defecto por las vias
judiciales disponibles para la reclamacidén de

créditos.

A los efectos anteriores y a los efectos de 1lo
previsto en los articulos 581.2 vy 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil vy para el supuesto qgue
fuese necesario, la Sociedad Gestora en la presente
Escritura de Constitucidén otorga un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor del Cedente para gue éste, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados con facultades

bastantes a tales fines, pueda, en nombre vy
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representacion de la Sociedad  Gestora COmo
representante legal del Fondo, requerlir por
cualgquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualgquiera de lcs Préstamos el pago de su deuda,
realizar cualesquiera operaciones de recuperacion
respecto del Préstamo en mora (ya sean éstas
judiciales, extrajudiciales © paralelas al proceso
de ejecucién), vy ejercitar la accidn Judicial
contra los Deudores, ademas de otras facultades
regqueridas para el ejerciclio de sus funciones como

administrador.

El Cedente, en los supuestos de ejecucidn
hipotecaria, cuando en el Registro de la Propiledad
aparezcan inscritas, sobre el bien inmueble gravado
con la hipoteca por cuya virtud se procede,
hipotecas preferentes a ésta dque, sin embargo,
hubieran quedado extinguidas econdmicamente,
realizard las actuaciones gque legalmente resulten
procedentes para restablecer la c¢oncordancia entre

el Registro yv la realidad juridica extrarregistral.




En los cascos en los que se disponga de la
documentacidn correspondiente, se realizard
conforme a lo dispuesto en el articulo 40 y en el

Titulo IV de la Ley Hipotecaria y en los demas con

arreglo al articulo 209 de esta misma Ley.

En todo caso, y para el supuesto de falta de
pago de algun Deudor bajo un Préstamo Hipotecario,
corresponderid a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, como su titular, el ejercicio de la
totalidad de las facultades previstas en el

articulo 31 del Real Decreto 716/2009.

En el supuesto de situacidén de concurrencila que
regula el apartado b) del articule 31 del Real
Decreto 716/2009, el derecho de adjudicacidn en
pagoe correspondera al Fondo v el reparto del
producto del remate se efectuara en la forma
descrita en el referido articulo, sin perjuicio de
la posibilidad de cesidén del remate conforme al

articulo 655.2 en relacién con el 647.3 de la Ley

de Enjuiciamiento Civil.

En el supuesto de que se produzca cualqulera de
las situaciones descritas en los apartados c¢) y d)
del articulo 31 del Real De.c:reto 716/2009 vy, en

consecuenclia, la Sociedad Gestora, en nombre del
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Fondo, se subrogase en la posicidon del Cedente en
el procedimiento iniciado por éste, © i1niclase un
procedimiento de ejecucidén hipotecaria, la Sociedad
Gestora procedera a la venta de los L1nmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en
condiciones de mercado. El1 Cedente dispondra de un
derecho de tanteo para la adguisicidn de aguellos
inmuebles que se hubieren hipotecado en garantia de
los Préstamos Hipotecarios que administre, y que se
adjudiquen al Fondo, durante un plazo de diez (10)
" Dias Héabiles desde 1la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique fehacientemente la intencidn
de transmitir el 1nmueble. El1 derecho de tanteo
implicara que el Cedente podréa adguirir los

inmuebles en las mismas condiciones que le hayan

ofrecido a la Sociedad Gestora.

Las nmnmodificaciones en 1os Préstamos que
pudieran derivarse de las actuaciones contra 1os
Deudores autorizadas por el Cedente desde la

presente de acuerdo con este . apartado se




comunicaran por BANKIA a la Sociledad Gestora por el
cauce de entrega de informacidn normal entre ellas.
La Socledad Gestora remitird 1la informacidn que

reclba de 1nmediato a las Agencias de Calificacidn.

En los casos de incumplimiento por los Deudores
de las obligaciones de pago derivados de 1los
Préstamos y para la ejecucidn de sus garantias
personales, la Sociedad Gestora, actuando en
representacidn del Fondo, dispondra de accidn
ejecutiva contra dichos Deudores, de conformidad
con los tramites previstos para dicho proceso en la
ley de Enjuiciamiento Civil, cuando el Préstamo se
hubiere documentado en documento publico con

caracter ejecutivo.

10.3.5.~- Pdlizas de segureos y otros derechos

accesorios.

De conformidad con la  Estipulacion 7.1
anterior, las indemnizaciones y cualesquiera otras
cantidades abonadas a BANKIA derivadas de pdlizas
de sSeguros (tanto individuales como generales)
relativas a inmuebles gque sean objetc de garantia
de los Préstamos Hipotecarios corresponderan al

Fondo.
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El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, no deberid tomar ninguna medida ni
omitir la adopcién de ninguna medida cuyo resultado
sea el evitar o terminar cualquier poéliza de
seguros © gque reduzca el importe a pagar en
cualguier reclamacidén sobre la misma. El Cedente,
como administrador de los Préstamos Hipotecarios,
debera utilizar esfuerzos razonables para mantener
en vigor vy con plenos efectos cada poliza de
seguros (o0 cualguier otra poliza gque otorgue una
cobertura equivalente) en relacidn con cada

Préstamo Hipotecario y el respectivo 1inmueble al

que se refiera el Préstamo Hipotecario.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en Caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguros
de acuerdo con los términos y condiciones de los
Préstamos Hipotecarios y de las pdlizas de seguros.-

Asimismo el Cedente, como administrador de los




Préstamos Hipotecarios, no debera tomar ninguna
medida, nl omitir la adopcidn de ninguna medida,
cuyo resultado sea el perjudicar en cualquier forma
los derechos ACCesQorics a los Préstamos
Hipotecarios, Y% debera utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

10.4.- Informacidn.

El Cedente, Como administrador de los
Préstamos, deberd comunicar a la Sociedad Gestora
toda la 1informacidn que sea requerida por la
normativa vigente y ademds la informacién que se

establece en el Anexo 9 vy en los plazos que en el

se establecen, manteniendo en SUS archivos
evidencia de las correspondientes comunicaciones.-—

El Cedente, como administrador de los
Préstamos, deberd preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacidén adicional en relacidn con
los Préstamos o los derechos derivados de los

mismos para los titulares de los Préstamos que la

Sociedad Gestora solicite razonablemente.

10.5. - Compromisos generales del Cedente como

administrador.

EFEn general, el Cedente, respecto a los
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Préstamos que administre, se compromete en la

presenie Escritura de Constitucidédn frente a la

Sociedad Gestora y al Fondo:
(i) A realizar cuantos actos sean necesarios
para la efectividad y buen fin de los Préstamos, ya

sea en via Judicial o extrajudicilial, en 1las

condiciones establecidas en la Estipulaciones 6.3,

9.3, 10.1, 10.3 v 10.7 anteriores.
(ii) A realizar cuantos actos sean necesarios

para mantener O ejecutar las garantias Y

obligaciones gue se deriven de los Préstamos.

{(iii) A tener en cuenta los 1intereses de 105
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo en sus
relaciones con los Deudores vy del resto de
acreedores de éste y en el ejercicio de cualquler
facultad discreciocnal derivada del desarrollo de

los servicios establecidos en la presente Escritura

de Constitucidn.
(iv) A cumplir todas las instrucciones

razonables de la Sociedad Gestora, dadas de




conformidad con lo ©previsto en l1la presente

Escritura de Constitucidn.

(v) A realizar cuantos actos sean necesarios
para solicitar vy mantener en pleno vigor 1las
licencias, aprobaciones, autorizaciones v
consentimientos gue puedan ser  necesarios O
convenientes en relacidn con el desarrollo de 1o0s

servicios establecido en la presente Escritura de

Constitucidn.

(vi) A dispener de @ equipos Yy personal
suficientes para cumplir todas sus obligaciones.—-

(vii) A enviar a la Sociedad Gestora, en 1los
plazos en los gque ésta razonablemente le requiera,
la informacidén necesaria para dar cumplimiento a
las obligaciones de informacidén del Fondo que
reglamentariamente estén estableclidas o© puedan

establecerse en el futuro.

10.6.- Responsabilidad del Cedente Como
administrador.
Bl Cedente, COomo administrador de los

Préstamos, no sera responsable de las deudas de la
Socledad Gestora o del Fondo, en relacidn con los
Bonos, ©o de las obligaciones de cualquier Deudor.

El Cedente renuncia en cualgquier caso a los
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privilegios y facultades que la Ley le confiere en
su condicidn de gestor de cobros del Fondo y de
administrador de los Préstamos y, en particular, a

los que disponen los articules 1730 y 1780 del

Cédigo Civil y 276 del Cddigo de Comercio.

En concreto, el Cedente, como administrador de
los Préstamos, no sera responsable de ninguna
pérdida, responsabilidad, reclamacidn o© gasto
sufrido ¢ 1incurrido por la Sociedad Gestora o por
el Fondo como resultado del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos'en virtud de
la presente Escritura de Constitucidn, excepto
cuando dicha pérdida, responsabilidad, reclamacidn,
gasto o dafio se sufra o incurra como resultado de
una hegligencia o incunmplimiento del Cedente,
respecto de los Préstamos gque administre, o de
cualquier incumplimiento pPor este de SUS
obligaciones en virtud de la presente Escritura de
Constitucidn, estando en dichos c:as*os el Cedente

obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad




Gestora por 1los dafios y perjuicios sufridos (y
Justificados por la Socliedad Gestora) COomo
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.-

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de
que como  gonsecuencia de una negligencia ®
incumplimiento del Cedente, como administrador de
los Préstamos, éste recibiera, con posterioridad a
la fecha en que sean debidos, pagos relaclonados
con los mismos, el Cedente transferira al Fondo,

con caracter inmediato, los importes asl recibidos

en la Cuenta de Tesoreria.

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, tendrd accidn ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad de los vencimientos de
los Préstamos por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacidn de pago por dichos

conceptos no sea consecuencia de la falta de pago

de los Deudores.

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera las obligaciones descritas en la
Estipulacidén 10.3.4 anterior, el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, dispondra de accidn
declarativa frente al Cedente por el incumplimiento

de las citadas obligaciones en relacidn con 1los
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Préstamos, todo ello de conformidad con 1los

tramites previstos para dicho proceso en la Ley de

Enjulciamiento Civil,

Extinguidcs los Préstamos, el Fondo, a traveés
de su Sociedad Gestora, conservara accldn contra el
Cedente hasta el cumplimiento de sus obligaciones.—

10.7.~ Sustituciodn del Cedente como

administrador de los Préstamos.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como
administrador de los Préstamos, de las obligacilones
establecidas en esta Estipulacion, o el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuiclio © riesgo Jgrave para
la estructura financiera del Fondo o para 1los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora podra, siempre que esté
permitido por la normativa vigente, (i) sustituir
al Cedente como administrador de los Préstamos; ©

(ii) requerir al Cedente para que sSubcontrate ©




delegue la realizacidn de dichas obligaciones a la
persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacidn
de dichas funciones. La Scciedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacidén de su sustituto. El1 Cedente estara

obligado a efectuar dicha subcontratacidén o©

delegacidn.
Asimismo, S1 se adoptara una decisidn
corporativa, normativa O Judicial para la

liguidacidn, disolucidén o intervencidn del Cedente
por parte del Banco de Espafia © éste solicitara ser
declarado en situacién legal de concurso, o© se
admitiera a tramite la solicitud presentada por un
tercero, o se produjera cualquler otro supuesto
que, a julcio de la Sociedad Gestora, afectara a la
administracidén de los Préstamos, la Sociedad
Gestora podra sustituir al Cedente COomo
administrador de los Préstamos, siempre gque ello

esté permitido al amparo de la legislacidn

aplicable.
En el supuesto de que la calificacidn del
Cedente otorgada por Moody’s para su riesgo a largo

plazo, fuera rebajada a una calificacidén inferior a
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Baal3d, segun la escala de Moody's, el Cedente se
conmpromete, siempre que esté permitide por la
normativa aplicable, a Dbuscar, c¢on objeto de
formalizar un contrato de soporte de administracidn
("back-up servicer") dentro los prdéximos sesenta
(60) dias naturales, a wuna tercera entidad con
conocida experiencia en la administracldn de
préstamos para que, previa aceptacién de la
Socledad Gestora, vy comunicacidn por parte de
Moody’s de que tal actuacidn no tendra un impacto
negativo en la calificacidn otorgada a los Bonos
por Moody’'s dicha entidad de scoporte pueda
desarrollar en <caso de que se produzca la
sustitucldn del Cedente como administrador de 1los
Préstamos, las funciones de administracidn
necesarias de los Préstamos contempladas en la

presente Escritura de Constitucidn con respecto a

los Préstamos administrados por el Cedente.
En cualquier caso, la Sociedad Gestora podra

llevar a cabo las actuacicones recogidas en el




presente apartado para la sustitucion del Cedente

como administrador de los Préstamos.

Si transcurrido el plazo de los sesenta (o60)
dias naturales mencionadaos anteriocrmente, el
Cedente aun no ha encontrado la entidad de soporte,
previa aceptacidén de la Socliedad Gestora, el

Cedente se compromete a comunicar a Moody’s dicha

situacidn.

En el supuesto de que la legislacidén aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de 1o0s
Préstamos serd, en su caso, designade por la
Socledad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacidn otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacidn, siendo
dicha designacidn comunicada a éstas y a la CNMV.
La Sociedad Gestora podra acordar con el nuevo
administrador la cuantia a percibklr, con cargo al
Fondo, que estime oportuna, teniendo la referida
comisidn la consideracidn de Gasto Extracordinario
del Fondo, que se abonara conforme al Orden de

Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién

21 sigulente.

En caso de que la legislacidn aplicable asi 1o




A CEL ZXC _UENW0 “ala Lo N CMTCS NOTATRIALES

AR9192453

0672011

permita, el Cedente podréd solicitar la sustituciodn
en la administracidédn de los Préstamos, siendo de
cuenta de éste la totalidad de los gastos gue dicha
sustituciodn conlleve, La Sociedad Gestora
autorizara dicha sustitucion siempré y cuando el
Cedente haya encontrado una entidad qgue la
sustituya en la funcidén de administracidén y no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a 1los
Bonos por las Agencias de Calificacidn, siendo
dicha sustitucidn comunicada a éstas v a la CNMV.—

En caso de sustitucidén, el Cedente pondra a
disposicidn del nuevo administrador los documentos

necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan.

10.8.~- Recursos contra el Fondo.
El Cedente se compromete a no emprender accidn
alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, sin perjuicioc de 1las acciones dque pueda

emprender contra la Sociedad Gestora.

UNDECIMA .- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO:




LA CUENTA DE TESORERIA.

El PFPondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financlieros, de una cuenta bancaria abierta a
nombre del Fondo (la “Cuenta de Tesoreria”), a
través de la cual se realizardn todos los ingresos
que el PFondo debe recibir del Cedente derivados de
los Préstamos y, siguiendo las instrucciones de la
Sociedad Gestora, todos 1os pagos del Fondo,
conforme al Orden de Prelacidn de Pagos ¢ al Orden
de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn, segun

corresponda.

El Agente Financiero prestara al Fondo los
servicios tipicos de mantenimiento y administracidn
de dicha cuenta, conforme a las practicas bancarias
habituales. Los gastos gue en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha cuenta seran con
cargo al Agente Financiero, todo elle salvo que los

gastos sean causados por negligencilia de la Sociedad

Gastora.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo

negativo en contra del Fondo. Los saldos de la

Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Los saldos positivos a favor del Fondo que
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resulten, en cada momento, en la Cuenta de
Tesoreria devengaran intereses a favor del Fondo a
un interés anual variable a favor de éste igual al
Tipo de Interés de Referencia. Los intereses se
calcularan y ligquidaran trimestralmente y  se
abonaran en cada Fecha de Pago, tomando como base:
(1) los dias efectivos existentes en cada Periodo

de Devengo de Intereses y (11} un afio compuestoc por

trescientos sesenta (360) dias.

Los saldos gue resulten de la Cuenta de
Tesoreria, a favor del Fonde, no podran ser
utilizados, de ninguna forma, por el proveedor de
la Cuenta de Tesoreria, para compensar ningun tipo

de deuda mantenida frente a éste por el Fondo O por

terceros relacionados con éste.

Santander, en su condicidén de Agente Financiero
inicial, se compromete irrevocablemente a comunicar
a la Sociedad Gestora, en el momento en que se
produzca a lo largo de la vida de la emisidn de

Bonos, cualquier modificacién o retirada de su




calificacidén a corto y largo plazo otorgadas por

las Agencias de Calificacidn.

Supuestos de modificacidén en la calificacidn de

Moody’s del Agente Financiero, en su condicidon de

tenedor de la Cuenta de Tesoreria

En el supuesto de que 1la calificacidon del
Agente Financlero otorgada por Moody’s para su
riesgo a corto plazo, fuera P-2 o inferior, segun
la escala de Moody’'s, BANKIA deberd poner en
practica en un plazo de treinta (30) dias desde la
fecha en que tenga lugar el descenso de la
calificacidon, y previa comunicacidn a dicha Agencia
de Calificacidén, una de las opciones necesarias,

dentro de las descritas a continuacidn:

(1) Obtener una garantia incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento de una entidad
0 entidades de crédito con calificacidén no inferior
a P-1 a corto plazo, otcrgada por Moody’'s, due
garantice 1los compromisos asumidos por el Agente

Financiero de mantenimiento da la Cuenta de

Tesoreria;

(11) Trasladar la Cuenta de Tesoreria desde el
Agente Financiero a una entidad con calificacidén no

inferior a P-1 a corto plazo, en el caso de
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Moody’ s, para gue asuma, en las mismas condicliones,
las funciones de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria, pudiendo continuar el Agente Financiero
sustituido respecto de su condicidn de tenedor de
la Cuenta de Tesoreria como depositario del Titulo
Multiple y en su condicidén de agente de pagos. En
todo caso, el desempefio de esta ultima funcidn
(Agente de Pagos) estd sujeta a lo previsto en la
Estipulacidén 24 de la presente Escritura de

Constitucidén para los supuestos de modificacidn en

la calificacidn del Agente Financiero.
Todos los costes derivados de cualguilera de las

acciones anteriormente mencionadas seran a cargo

del BANKIA.

Supuestos de modificacidén en la calificacidn de

S&P del Agente Financiero, en su condicién de

tenedor de la Cuenta de Tesoreria
El Agente Financiero, como entidad proveedora
de la Cuenta de Tesoreria deberda tener una

calificacion otorgada por S&P (1) no 1inferior a A




para su rlesgo a largo plazo, siempre Jue la
calificacidn a corto plazo sea de al menos A-1,
segun la escala de S&P, o (1i) no inferior a A+, si

la calificacidén a corto plazo de dicha entidad es

inferior a A-1, segun la escala de S5&P.

EFn el supuesto de gue la calificacion del
Agente Financilero otorgada por S&P fuera (1)
inferior a A para su riesgo a largo plazo, sliempre
que la calificacidn a corto plazo sea de al menos
A-1, segun la escala de S&P, © (ii) inferior a A+,
31 la calificacidédn a corto plazo de dicha entidad
es 1nferior a A-1, segun la escala de S&P, BANKIA
debera poner en practica dentro de los sesenta (60)
dias siguientes a tal rebaja, y previa comunicaciodn
a dicha Agencia de Calificacidn, una de las

opciones necesarias, dentro de las descritas a

continuacidn.

(1) Obtener de una entidad o© entidades de
crédito con calificacidén (i) no inferior a A para
Su riesgo a largoe plazo, siempre que la
calificacidn a corto plazo sea, al menos, de A-1,
segun la escala de S&P o (ii) no 1inferior a A+, si
la calificacidn a corto plazo de dicha entidad es

inferior a A-1, un aval incondiciconal e irrevocable
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a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Scciliedad Gestora, el pago
puntual por la entidad proveedora de la Cuenta de
Tesoréria. de su obligacidtn de reembolso de las
cantidades depositadas en la misma, durante el

tiempo que se mantenga la situacidén de pérdida de

la calificacidn; o

(1i) Trasladar los saldos depositados en la
Cuenta de Tesoreria a otra u otras ablertas a
nombre del Fondo, en una o varias entidades con
calificacidn (i) no inferior a A para su rilesgo a
largo plazo, siempre que la calificacidn a corto
plazo sea, al menos, de A-1l, segun la escala de S&P
© (i1) no inferior a A+, si la calificacion a ceorto
plazo de dicha entidad es inferior a A-1. Dichas

nuevas entidades deberan asumir, las funciones de

mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria.
BANKIA podra disponer de 30 dias adicionales a
los anteriores para formalizar alguna de 1las

medidas (1) o {(1ii) antericores si1 se remite a S&P




una propuesta escrita de la medida a i1mplementar.—
Todos los costes derivados de cualgquiera de las

accliones anteriormente mencionadas seran a cargo de

BANKIA,

Sin perjuicio de lo anterior el Agente
Financiero ¢ la entidad gue, en cada momento,
ostente la condicidédn de Agente Financiero objeto de
sustitucidn podrd seguir desempefiando las restantes
funciones como depositario del Titulo Multiple y de
agencia de pagos, estando, en todo casc, el
desempennio de esta ultima funcidn sujeto a 1o
previsto en la Estipulacién 25 de la presente
Escritura de Constitucién, para los supuestos de
modificacién en la calificacidn del Agente
Financiero, de acuerdo con el Contrato de

Prestacidén de Servicios Financieros.

DUODECIMA .- PRESTAMO B

El Cedente otorgara, de acuerdo con 1o previsto
en el contrato de préstamo B, un préstamo al Fondo
(el “Préstamo B” y el ™“Contratc de Préstamo B”,
respectivamente) por un 1importe de TRESCIENTOS
OCHEﬁTA Y SEIS MILLONES DE EUROS (386.000.000 €).—

El i1mporte del Préstamc B se destinarad por la

Sociedad Gestora exclusivamente al pago de la parte
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del precio de los Préstamos gue no estée cublerta

con el 1mporte correspondiente a los Bonos ni con

el correspondiente al Préstamo Cupdbn Corrido.
La entrega del 1mporte del Préstamo B se

realizard en la Fecha de Desembolso mediante su

1ngreso en la Cuenta de Tesoreria.

Para la determinacidén del Tipo de Interés de
Referencia del Préstamo B en cada Periodo de
Devengo de Intereses se aplicara todo lo dispuesto
en la Estipulacidén 18.1.3. de la presente escritura
para el Tipo de Interés de Referencla de los Bonos.
De acuerdo con lo anterior, la remuneracidn del
Préstamo B se realizard sobre la base de un tipo de
interés anual variable trimestralmente pagadero en
cada Fecha de Pago 1igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinade para cada

Periodo de Devengo de Intereses mas un margen del

C,30%.
Los intereses se liguidardn en cada una de l1las

Fechas de Pago, y se calcularan conforme a la




férmula descrita en la Estipulacidn 18.1.5 de la

presente escritura.

En las Estipulaciones 18.2.1 y 18.2.2 de la

presente escritura se recogen las reglas sobre la

amortizaciodn del principal del Préstamo B.

Todas las cantidades gque deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como €n concepto de amortizacidn de principal del
Préstamc B, se abonaran tnicamente si1 el Fondo
dispusiese de Recursos Disponibles suficientes vy
estaran sujetas al Orden de Prelacidn de Pagos o al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn, segun

corresponda.

Todas las cantidades gque, en virtud de 1o
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién y se abonaran con
preferencia a las cantidades gque corresponderia

abonar en relacidn con el Préstamo B en dicha Fecha

de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente vy no
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entregadas en virtud de lo previsto en l1os parrafos

anteriores no devengaran intereses de demora a

fTavor de éste.

El Cedente podra ceder total o parcialmente su
posicién bajo el Préstamo B de conformidad con la
legislaciéﬂ aplicable en cada momento, comunicando
la cesidén a la Sociedad Gestora, en cuyo casc las
referencias al Cedente en este apartado se

entenderdn hechas al cesionario(s) de la posicidn

pajo el Préstamo B.

La no confirmacidén en la Fecha de Suscripcidn
de las calificaciones provisionales otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacién constituira

un supuesto de resolucidn del Contrato de Préstamo

B.

DECIMOTERCERA .- PRESTAMO CUPON CORRIDO.

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de préstamo para el Cupdn Corrido,
un préstamo subordinado al Fondoe (el “Préstamo

Cupdén Corrido”) por un 1importe total de CUATRO




MILLONES CIENTO SETENTA Y UN MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA Y NUEVE EUROS CON CUARENTA Y CUATRO

CENTIMOS (4.171.659,44).

El 1mporte del Préstamo Cupdn Corrido se
destinara por la Sociedad Gestora exclusivamente al
pago de la parte del precio de los Préstamos que

corresponde al Cupén Corrido, de conformidad con la

Estipulacidon 4 anterior.

La entrega del importe del Préstamo Cupdn
Corrido se realizard en 1la Fecha de Desembolso

medliante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

La remuneracidén del Préstamo Cupdn Ccerrido se
realizara sobre la base de un tipo de interés anual
variable pagadero en cada Fecha de Pago 1gual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses mads un margen idéntico al aplicable al
Préstamo B. Los intereses se ligquidardn en cada una
de las Fechas de Pago, y se calcularadn tomando como
pase: (1)} los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afo

compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

El 1importe definitivo del Préstamo Cupdn

Corrido es CUATRO MILLONES CIENTO SETENTA Y UN MIL
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SEISCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE EUROS CON CUARENTA Y

CUATRO CENTIMOS (4.171.659,44).

En cada una de las Fechas de Pago, comenzando
por la primera Fecha de Pago, y hasta 1la
amortizacidén total del Préstamo Cupdn Corrido, el
Fondo entregara a BANKIA, en concepto de
amortizacién del principal del Préstamo Cupdn
Corrido, el importe remanente de los Recursos
Disponibles tras el pago del resto de obligaciones
con rango superior de acuerdoe con el Orden de

Prelaclidén de Pagos o el Orden de Prelacidn de Pagos

de Liquidacidn, segun corresponda.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidn de principal del
Préstamo Cupdn Corrido, se abonaran unicamente si
el PFondo dispusiese de Recursos Disponibles
suficientes y estaran sujetas al Orden de Prelacidn

de Pagos o al Orden de Prelacidén de Pagos de

Ligquidacidn, segun corresponda.




Todas las cantidades que, en virtud de 1o
previsto en los pAarrafos anteriores, no hubileran
sido entregadas al Cedente se hardn efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién y se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia

abonar en relacidn con el Préstamo Cupdn Corrido en

dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debilidas al Cedente vy no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengaran 1intereses de demora a

favor de éste,

La no confirmacidén en la Fecha de Suscripcidn

de las calificaciones provisiocnales otorgadas a los

Bonos por las Agencias de Calificacidn constituira

un supuesto de resoclucidn del Contrato de Préstamo

Cupdn Corrido,

DECIMOCUARTA.- CREDITO SUBORDINADO.
El Cedente concedera, de acuerdo con 1lo
previsto en el contratoc de crédito subordinado, un
crédito subordinadoc al Fondo (el “Crédito

Subordinado” Y% el “Contrato de Crédito
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Subordinado’”, respectivamente) por un 1importe total

maximo disponible de OCEO MILLONES CUATROCIENTOS

TREINTA MIL EUROS (8.430.000 €).

El Fondo dispondra del Crédito Subordinado en

dos disposiciones, del siguiente modo:

(i) Una primera disposicién, que ascenderd a un
importe de DOS MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS
(2.300.000€), que se entregard en la Fecha de
Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria, vy que se destinard por la Sociedad

Gestora exclusivamente al pago de los Gastos

Iniciales.

(ii) Una segunda disposicién, que ascendera a
un importe maximo de SEIS MILLONES CIENTO TREINTA
MIL EUROS (6.130.000€), que se entregarid el segundo
(2°9) Dia H&bil anterior a la primera Fecha de Pago
mediante su ingresoc en la Cuenta de Tesoreria, ¥
que se destinara por la Socledad Gestora
exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente

existente en la primera Fecha de Pago entre el




devengo de intereses de los Préstamos hasta la
primera Fecha de Pago y el cobro de los intereses
de los Préstamos vencidos con anterioridad a dicha
Fecha de Pago. El importe definitivo de esta
segunda  disposicidén sera determinadoe por la

Sociedad Gestora antes del segundo (2°) Dia H&bil

anterior a la primera Fecha de Pago.

Los saldos dispuestos con cargo al Crédito
Subordinado y pendientes de reembolso devengaran
intereses sobre la base de un tipo de interés anual
varlable trimestralmente pagadero en cada Fecha de
Pago 1igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Boenos determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses mas un margen idéntico al aplicable al
Préstamo B. Los intereses se liguidaran en cada una
de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando como
base: (i} los dias efectivos existentes en cada

Periodo de Devengo de Intereses y (ii} un afio

compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

Como excepcidn, la primera ligquidacién de 1los
intereses derivados de la segunda (22) disposicidn
con cargo al Crédito Subordinado, que se realiza,
conforme a este apartado, el segundo (2°) Dia Habil

anterior a la primera Fecha de Pago, tendra lugar
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en la primera Fecha de Pago, calculandose 1los
intereses tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes entre la fecha de disposicidon y la
primera Fecha de Pago y (il1) un arfio compuesto por

trescientos sesenta (360) dias.

La parte no dispuesta del 1importe maximo
disponible del Crédito Subordinado no devengara

intereses.

El Fondo entregard a BANKIA, en concepto de
amortizacién de los importes dispuestos con cargo
al Crédito Subordinado vy hasta la amortizacidn
total del saldo dispuesto del Créditoc Subordinado,
el importe remanente de los Recursos Disponibles
tras el pago del resto de obligaciones con rango
superior de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos, © el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién, segin corresponda, en las Fechas de
Pago y en los porcentajes sobre el total del

Crédito Subordinado dispuesto indicados en el Anexo

11.




Todas las cantidades gque deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de 1intereses devengados
como en concepto de amortizacidén de los importes
dispuestos con cargo al Crédito Subordinado, se
abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de
Recursos Disponibles suficientes y estaran sujetas
al Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de

Prelacidn de Pagos de Liquidacidn, segun

corresponda.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente se haran efectivas en
las sigulentes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidn, segln corresponda, vy se
abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacidén con el Crédito

Subordinado en dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente Yy no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengaran intereses de demora a

favor de éste.

La no confirmacidédn en la Fecha de Suscripcién
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de las calificaciones provisionales otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacidén constituira
un supuesto de resolucidén del Crédito Subordinado.

DECIMOQUINTA.- PRESTAMO PARA CONSTITUCION DEL

FONDO DE RESERVA.

El Cedente otorgaréa, de acuerdo con 1lo p:evisto
en el contrato de Préstamo para constitucidn del
Fonde de Reserva, un préstamo subordinado al Fondo
(el “Préstamo para constitucién del Fondo de
Reserva” V% el “Contrato de Préastamo para
constitucidn del Fondo de Reserva’,

respectivamente) destinado por la Socledad Gestora

a la dotacidédn del Fondo de Reserva Inicial.
El importe total del Préstamo para constitucidn

del Fondo de Reserva sera de TREINTA MILLONES DE

EUROS (30.000.000€).
La entrega del Aimporte del Preéstamo para
constitucidén del Fondo de Reserva sSe reallzara en

la Fecha de Desembolsce mediante su 1ngreso en la

Cuenta de Tesoreria.




La amortizacidén del Préestamo para constitucidn
del Fondo de Reserva se realizard en cada Fecha de
Pago por un importe igual al importe en que en cada
Fecha de Pago se reduzca el Fondo de Reserva
Requeride, con sujecidn al Orden de Prelacidn de
Pagos o al Orden de Preliacidn de Pages de
Ligquidacidn, sequn corresponda., En caso de
liquidacidén del Fondo, el importe pendiente de
cobro del Préstamo para constitucidédn del Fondo de
Reserva, se amortilizara con los Recursos Disponibles

conforme al Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacidn.

La remuneracidn del Préstamo para constitucidn
del Fondo de Reserva se realizard sobre la base de
un tipo de interés anual variable trimestralmente
ragadero en cada Fecha de Pago igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses mas un margen
idéntico al aplicable al Préstamo B. Los intereses
se liquidaran en cada una de las Fechas de Pago, ¥y
se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (1i) un ano compuesto por trescientos

sesenta (360} dias.
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Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de i1intereses devengados
como en concepto de amortizacidn de los importes
dispuestos con cargo al Contrato para constitucidn
del Fondo de Reserva, se abonaran uUnicamente si el
Fondo dispusiese de Recursoes Disponibles
suficientes y estardn sujetas al Orden de Prelacidn
de Pagos o© al Orden de Prelacidon de Pagos de

Liquidacidén, segun corresponda.

Las cantidades gque, en virtud de los parrafos
anteriores, no hubieran sido entregadas al Cedente
se haran efectivas en las siguilentes Fechas de Pago
en gue los Recursos Disponibles permitan dicho pago
de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos o el
Orden de Prelacidén de Pagos de Ligquidacidén, segun
correspeonda, y se abonaran con preferencia a las
cantidades gue corresponderia abonar en relacion

con el Préstamo para constitucidn del Fondo de

Reserva en dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente y no




entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengaran 1ntereses de demora a

favor de éste.

L.a no confirmacién en la Fecha de Suscripcidn
de las calificaciones provisionales otorgadas a 1los
Bonos por las Agencias de Calificacidn constituira

un supuesto de resolucidén del Contrato de Préstamo

para constitucidn del Fondo de Reserva.

DECIMOSEXTA .- FONDO DE RESERVA.

Como mecanismo de mejora de crédito y con la
finalidad de permitir los pagos a reallzar por el
Fondo a los titulares de los Bonos, de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos y con el Orden de

Prelacidén de Pagos de Liquidacidn, se constituira

un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”).

El Fondo de Reserva se constituira inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al lmporte del
Préstamo para constitucidén del Fondo de Reserva,
esto es, por un 1importe de TREINTA MILLONES DE

EUROS (30.000.000€) (“Fondo de Reserva Inicial”).—

En cada Fecha de Pago, se dotara el Fondo de
Reserva hasta alcanzar el nivel minimo requerido en

dicha Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva

Requerido”} con los recursos que en cada PFecha de
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Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con

el Orden de Prelacidn de Pagos.
Durante los dos (2) primeros afos desde la

Fecha de Desembolso, el Fondo de Reserva Reguerido

sera el Fondo de Reserva Inicial.
Una vez transcurrido el plazo de dos (2) arfios
referido en el parrafo anterior, el nuevo Fondo de

Reserva Requerido en cada Fecha de Pago sera el

menor de entre las sigquientes cantilidades:

(1) Fonde de Reserva Inicial, vy

(11})el mayor de:

- €l doble del porcentaje gue representa el
Fondo de Reserva Inicial sobre el saldo de los
Bonos y del Préstamo B en la presente Fecha de
Constitucidn por el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Bonos (incluyendo el importe pendiente
de rembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval
para la amortizacidén de los Bonos de la Serie AZ
(G)) y del principal pendiente de amortizar del

Préstamo B en la Fecha de Pago de que se trate; y—




- el 50% del Fondo de Reserva Inicial.
No obstante lo anterior, no podra reducirse ei
nivel del Fondo de Reserva (y por tanto permanecera
en el Fondo de Reserva Requerido en la anterior
Fecha de Pago) cuando en una F¥Yecha de Pago,
concurra alguna de las siguientes circunstancias:—
(1) Que el Fondo de Reserva no sSe hubilera

dotado en el Fondo de Reserva Requerido en la Fecha

de Pagce anterior.

(11) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Préstamos No Fallidos con 1impago superior de
noventa (90) dias sea mayor al 1,50% del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos, ambos
conceptos medidos el Gltimo dia del Periodo de
Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

en cuestidn.

En la ultima Fecha de Pago, el Fondo de Reserva

Requerido sera igual a cero.

A efectos de la presente Escritura  de
'Constitucién, se entendera como Periodo de Calculo
("Periodo de Calculo”) cada pericdo dgue colincide
con el mes natural. Excepcilionalmente el primer
Periodo de Calculo serd el comprendido entre la

Fecha de Constitucidén y el ultimo dia del mes de
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enero de 2012, mientras gue el (ltimo Perilodo de
CAlculo serd el comprendido entre el primer dia del
mes en gue se produzca la liquidacién del Fondo y

la Fecha de Pago en que se produzca e€sa

liquidacidn.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Tesoreria con

las garantias a que se refiere la Estipulacion 1l

anterior.
| DECIMOSEPTIMA. - CONTRATOS DE PERMUTA FINANCIERA

DE INTERESES (SWAP).

17.1.- CONTRATOS DE PERMUTA FINANCIERA DE

INTERESES (SWAP) .

17.1.1. Términos generales.

Para mitigar el riesgo de tipo de 1nterés dJgue
tiene 1lugar por el hecho de encontrarse 1los
Préstamos sometidos a tipcs de interés fijos y &
tipos de interés wvariables con diferentes 1indices
de referencia y diferentes periodos de revisidn y

de liguidacidn y los intereses variables




establecidos para cada una de las Series de Bonos,
la Sociedad Gestora celebrara, en representacidn y
por cuenta del Fondo, con CAIXABANK, cuatro
contratos de permuta financiera de tipos de 1ntereés
variables (los “Contratos de Permuta Financiera de
Intereses”), conforme al modelco de Contrato Marco
de  Operaciones Financieras de la Asocilaciédn

Espanola de Banca, cuyos términos mas relevantes se

describen a continuacidn.

Dichas cuatro permutas financieras de tipos de
interés se pueden clasificar en cuatro bloqgues
(Grupc A, Grupo B, Grupo C y Grupo D) distintos
dependiendo del tipo de interés de referencia
utilizado y el plazo el plazo en el gque es revisado

dicho tipo de interés.

Grupo A: En la operacidn de permuta financiera
de los tipos de interés del Grupo A (Al) se
realizaran los pagos calculados sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos
referenciados a un tipo de 1interés de referencia
anual (Euribor 12 meses), siendo éste objeto de
revisidn anual, semestral o trimestral, aplicando a
la Parte A el Tipo de Interés de Referencia mas el

Diferencial y a la Parte B una ponderacidén del
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Buribor a 12 meses.

Grupo B: En la operacidn de permuta financiera
de los tipos de interés del Grupo B (Bl) se
realizaran los pagos calculados sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés de referencia
semestral (Kuribor 6 meses), sliendo éste objeto de
revisidn trimestral o semestral, aplicando a 1la
Parte A el Tipo de Interés de Referencia mas el

Diferencial y a la Parte B una ponderacidn del

Furibor a 6 meses.

Grupo C: En 1la operacidn de permuta financliera
de los tipos de interés del Grupo C (Cl) se
realizaran 1los pagos calculados sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos
referenciados a un tipo de interés de referencia
trimestral (Euribor 3 meses), siendo éste objeto de
revisidn trimestral, semestral o anual, aplicando a

la Parte A el Tipo de Interés de Referencia mas el

Diferencial y a la Parte B una ponderacidén del




Euribor 3 meses.

Grupe D: En la operacidén de permuta financiera
de 1los tipos de interés del Grupo D (Dl) se
realizaran 1los pagos calculados sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos
referenciados a wun tipc de interés fijo. Se
realizaran los pagos calculados sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos cuyo
tipo de interés es fijo, aplicando a la Parte A el
Tipo de Interés de Referencia mas un Diferencial vy

a la Parte B un porcentaje dependiente de ios tipos

de interés fijos.

Los términos comunes a todos los Contratos de

Permuta A, B y C son los sigulentes.

Parte A: CAIXABANK.

Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion

Yy por cuenta del Fondo.

1. Fechas de Liquidacién: Las fechas de
liquidacidén coincidiradn con las Fechas cﬂa_Pago de
los Bonos, esto es, los dlias 22 de febrero, mayo,
agosto y noviembre de cada afio, o, en caso de no
ser éste Dia H&bil, el Dia Habil inmediatamente
siguiente. La primera Fecha de Liquidacidn serd el

272 de febrero 2012.
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2. Perlodo de Calculo Parte A: El1 Periodo de
Calculo Parte A seridn los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacidn
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la
ultima. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Calculo Parte A tendrd una duracidén equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha
de Desembolsco (incluida), y el 22 de febrero 2012

(excluido) .

3. Subpericdos de Calculo Parte B: Los
Subperiodos de Calculco Parte B seran los dias
efectivos transcurridos entre el Ultimo dia de cada
mes natural vy el udltimo dia natural del mes
consecutivo, excluyendo el primer dia e incluyendo
el ultimo. El primer Subperiodo de Calculo Parte B
tendra una duracidén equivalente a los dias
efectivamente transcurridos desde el 7 de diciembre
de 2011 (incluido) vy el 31 de enero de 2012

(lncluido) .

4. Importe Nocional: Tal y como se ha descrito




anteriormente, el importe nocional para la Parte A
y para la Parte B serd diferente segin el contrato
de permuta de que se trate, en funcidén del tipo de
interés de referencia y el plazo en el due sea
revisadoe el tipo. Para cada Periodo de Calculo
Parte A y para los tres Subperiodos de Calculo
Parte B ligquidados en una misma Fecha de
Liquidacidén, el importe nocional sera 1gual al
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos
(que correspondan segun tipo de permuta) en el
primer dia del Subperiodo de Calculc Parte B mas
alejado en el tiempo a la Fecha de Liquidacidn en
cuestidn entre los tres (3) Subperiodos de Calculo
Parte B inmediatamente anteriores a dicha Fecha de
Liquidacién, detrayendo de éste el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de dichos Préstamos gue se
encuentren, el ultimo dia del Subperiodo de Céalculo
Parte B finalizado inmediatamente anterior a la
Fecha de Liquidacién en cuestidén (esto es, el mas
cercano en el tiempo a la Fecha de Liquidacidn en

cuestidn), con retrasos en el pago de los 1mportes

vencidos por mas de noventa (90) dias.
Excepcionalmente, para el primer Periodo de

CAlculo Parte A y para el primer (1) Subperiodo de
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Calculo Parte B (esto es, el primero de ellos que
comprende a los dias transcurridos entre el 7 de
diciembre de 2011 (incluido}) y el 31 de enero de
2012 {incluido)), el Importe Nocional serd 1igual al
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos
(segun corresponda de acuerdo al contrato de
permuta correspondiente) en la Fecha de
Constitucidn, detrayendo de éste el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de dichos Préstamos gque se
encuentren, el Ultimo dia del Subperiocdo de Calculo
Parte B finalizado inmediatamente anterior a la
Fecha de Ligquidacién en cuestidén (esto es, el méas
cercano en el tiempo a la primera Fecha de
Liguidacidén), con retrascs en el pago de los
importes vencidos por mas de noventa (90} dias.

5. Fecha de Determinacidén del Importe Nocional:
El Gltimo dia del Subperiodo de Calculo Parte B
finalizado i1nmediatamente anterior a la Fecha de
Liquidacidn correspondiente (esto es, el mas

cercano en el tiempo a la Fecha de Liquidacidn en




cuestisdn}.
6. Base de Liguidacidén: Actual/360, aplicable
al calculo de la Cantidad a Pagar por cada una de

las Partes.

7. Fecha Vencimiento: La fecha mas temprana
entre (1) la Fecha de Vencimiento Legal (22 de
febrero de 2039), v (ii) la fecha de extincidn del
Fondo de conformidad c¢on 1lo establecido en la
Estipulacién 21. Llegada la Fecha Vencimiento,
ninguna de las Partes estard obligada al pago de
cantidad liquidativa algquna a la otra, sin
perjuicilo de io indicado respecto de las
responsabllidades derivadas de la ocurrencia de un

supuesto de incumplimiento del Contrato de Permuta

Financlera de Intereses gue corresponda.

8. Pagos: Los pagos (o c¢obros) gque deban
realizarse en virtud de los Contratos de Permuta
Financiera de Intereses se llevaran a cabo en cada
Fecha de Liquidacién por su valor neto, es decir,
por la diferencia positiva {o negativa) entre el
Importe a Pagar Parte A yv el Importe a Pagar Parte
B (la "Y“Cantidad Neta”), v sujetoc al O0Orden de

Prelacldn de Pagos o al Orden de Prelacidn de Pagos

de Liquidacidn, segun corresponda.
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9. Tipo Variable Parte A: Sera para cada

Periodo de Calculo Parte A el Tipo de Interés de

Referencia de lcs Bonos mas el Diferencial.

10. Tipo Variable Parte B: 8Sera para cada
Subperiodo de Calculo Parte B el resultado de 1la
suma ponderada de los correspondientes Euribor en
las PFechas de Referencia definidas para cada

Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

11. Fecha de Determinacién del Tipo Variable
Parte A: Segundo (2°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Liquidacién y sera de aplicacidn para el

sigulente Periodo de Calculoc Parte A.

Excepclionalmente, la Fecha de Determinacidén del
Tipo Variable Parte A para el primer Pericdo de
Calculo Parte A serd el segundo (2°) Dia Habil

anterior a la Fecha de Desembolso (es decir, el 23

de diciembre de 2011).
12. Diferencial: El Diferencial de cada
operacion de permuta financiera sera el siguiente

segun el Grupo:




1. Grupo A: 0%

ii. Grupo B: 0,212%.

11i. Grupo C: 0,468%.
13. Importe a Pagar Parte A: En cada Fecha de
Liquidacidon, la Parte A abonara a la Parte B el
resultado de multiplicar el Importe Ncocional por el
Tipo Variable Parte A por el numero de dias del

Periodo de C&lculo Parte A inmediatamente anterior

dividido por 360
14, Fechas de Referencia: Dia 15 de cada mes

sujeto a la Convencién del Dia Habil anterior.

15. Importe a Pagar Parte B: En cada Fecha de
Ligquidacidén, la Parte B abonara a 1la Parte A el
resultado de sumar los tres (3) importes, cada uno
de ellos referido a cada uno de los tres (3)
Subperiodos de Célculo Parte B finalizados
inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacidn

de gque se trate, obtenidos al multiplicar:

(1)el Importe Nocional, por
(1i)el Tipo Variable Parte B correspondiente al
Subperiodo de Calculo Parte B de que se trate, por

(1ii)el numero de dias del Subpericdo de

Calculo Parte B dividido por 360.

Los términos del Contrato de Permuta D son 1los
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slgulentes.

1. Fechas de Ligquidacidén: Las fechas de
liguidacidén coincidiran con las Fechas de Pago de
los Beonos, esto es, los dias 22 de febrero, mayo,
agosto y noviembre de cada afio, o, en caso de no
ser éste Dia Habil, el Dia HAbil inmediatamente
siguiente. La primera Fecha de Liquidacidén sera el

272 de febrero de 2012.

2. Perliodo de Calculo Parte A: El Periodo de
Cadlculo Parte A serédn los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacidn
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la
ultima. Excepcicnalmente, el ﬁrimer Periodo de
Calculo Parte A tendrd una duracidn egquivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha
de Desembolso (incluida), y el 22 de febrero de

2012 (excluido).

3. Subperiodos de Calculo Parte  B: Los
Subperiodos de Célculo Parte B seran los dias

aefectivos transcurridos entre el tltimo dia de cada




mes hnhatural y el Ultimo dia natural del mes
consecutivo, excluyendo el primer dia e 1ncluyendo
el ultimo. El primer Subperiodo de Calculo Parte B
tendra una duracidén equivalente a los dilas

efectivamente transcurridos desde el 7 de diclembre

2011 (incluido) y el 31 de enero de 2012

(incluido) .

4, Importe Nocional: Para cada Pericdo de
Calculce Parte A y para los tres Subperiodos de
Calculo Parte B liquidados en una misma Fecha de
Liquidacidn, el importe nocional sera 1igual al
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos
(referenciados a un tipo de 1interés fijo) en el
primer dia del Subperiodo de CAlculo Parte B méas
alejado en el tiempo a la Fecha de Liquidacidn en
cuestidn entre los tres (3) Subperiodos de Calculo
Parte B inmediatamente anteriores a dicha Fecha de
Liquidacidén, detrayendo de éste el Salde Nominal
Pendiente de Cobro de dichos Préstamos gque se
encuentren, el Gltimo dia del Subperiodo de Calculo
Parte B finalizado inmediatamente anterior a 1la
Fecha de Liguidacidén en cuestidén (esto es, el mas
cercano en el tiempo a la Fecha de Liquidacidn en

cuestidn), con retrasos en el pago de los importes
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vencidos por mas de noventa (90) dias.

Excepcionalmente, para el primer Periodo de
Calculo Parte A y para el primer (1) Subperiodo de
Calculo Parte B (esto es, los dias transcurridos
entre el 7 de diciembre de 2011 ({(incluide) y el 31
enero de 2012 (incluido)), el Importe Nocional seré
igual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Préstamos (segun corresponda de acuerdo al contrato
de permuta correspondiente) en la presente fecha,
detrayendo de éste el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de dichos Préstamos gque se encuentren, el
tltimo dia del Subperiodo de Calculo Parte B
finalizado 1inmediatamente anterior a la Fecha de
Liquidacidén en cuestidén (esto es, el mas cercano en
el tiempoc a la primera Fecha de Liquidacidn), con

retrasos en el pago de los 1mportes vencidos por

mas de noventa (90) dias.

5. Fecha de Determinacién del Importe Nocional:
El Gltimo dia del Subperiodo de Céalculo Parte B

finalizado inmediatamente anterior a la Fecha de




Liquidacién correspondiente (esto es, el mas

cercano en el tiempo a la Fecha de Ligquidacidn en

cuestidn).
6. Base de Liquidacidén: Actual/360, aplicable
al calculo de la Cantidad a Pagar por cada una de

las Partes.

7. Fecha Vencimiento: La fecha mas temprana
entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal (22 de
febrero de 2039), v (ii) la fecha de extincidn del
Fondo de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 21. Llegada la Fecha Vencimiento,
ninguna de las Partes estard obligada al pago de
cantidad liquidativa alguna a la otra, sin
perijuicio de lo indicado respecto de las
responsabilidades derivadas de la ocurrencia de un

supuesto de incumplimiento de los Contratos de

Permuta Financiera de Intereses.

8. Pagos: Los pagos (o cobros) que deban
realizarse en virtud de los Contrates de Permuta
Financiera de Intereses se llevardn a cabo en cada
Fecha de Ligquidacién por su valor neto, es decir,
por la diferencia positiva (o negativa) entre el
Importe a Pagar Parte A y el Importe a Pagar Parte

B (la "“Cantidad Neta”), y sujeto al Orden de
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Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacidn de Pagos

de Liguidacién, segin corresponda.
9. Tipo Variable Parte A: Sera para cada

Periodo de Calculo Parte A el Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos mas el Diferencial.

10.Tipo de 1Interés de 1la Parte B: Sera un

[1,263]5%.

11. Fecha de Determinacidn del Tipo Variable
Parte A: Segundce (2°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Liquidacidn y sera de aplicacidn para el

sigulente Periodo de Calculo Parte A.

Excepcionalmente, la Fecha de Determinacidén del
Tipo Variable Parte A para el primer Periodo de
Calculo Parte A seria el segundo (2°) Dlia Habil

anterior a la Fecha de Desembolso (es decir, el 23

de diciembre de 2011).

l2. Diferencial:0%.
13. Importe a Pagar Parte A: En cada Fecha de
Liquidacidén, la Parte A abonard a la Parte B el

resultado de multiplicar el Importe Nocional por el




Tipo Variable Parte A por el ntmero de dias del
Periodo de Calculo Parte A inmediatamente anterilor

dividido por 360.

14. Importe a Pagar Parte B: En cada Fecha de
Ligquidacidn, la Parte B abonara a la Parte A el
resultade de multiplicar el Nocional por el Tipo de
Interés de la Parte B, multiplicado por los dias

efectivamente transcurridos en los tres Subperiodos

de Calculo anteriores, dividido por 360.
Comun a los cuatro  grupos de Permutas

Financieras de Intereses:

17.1.2.~ Cantidad Neta Y resolucidén de los

Contratos de Permuta Financiera de Intereses.

Los pagos (0 cobros) que deban realizarse en
virtud de cada uno de 1los Contratos de Permuta
Financiera de Intereses se llevaran a cabo en cada
Fecha de Liquidacidén por su valor neto, es decir,
por la diferencia positiva (o0 negativa) entre la
Cantidad a Pagar por la Parte A y la Cantidad a
Pagar por la Parte B. Los pagos que deba realizar
la Parte B se llevaran a cabo de conformidad con el

Orden Prelacidédn de Pagos ©o con el Orden Prelacién

de Pagos de Liquidacidn.

17.1.3.- Supuestos de vencimiento anticipado de
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los Contratos de Permuta Financiera de Intereses.—

S1 en una Fecha de Ligquidacidén el Fondo no
pagase la totalidad de la cantidad que le
correspondilera satisfacer a CAIXABANK, los
Contratos ~de Permuta Financlera de  Intereses
correspondientes podran quedar resueltos a
instancias de CAIXABANK En caso de gque
correspondiera pagar cantidad liquidativa, el Fondo
asumira, si procede, la obligacidn del pagoe de 1la
cantidad liquidativa prevista en los términos de
los Contratos de Permuta Flnanciliera de Intereses
correspondientes, y todo ello de conformidad con el
Orden de Prelacidn de Pagos o con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion., IEn caso

contrario, CAIXABANK abonara al Fondo la cantidad

liguidativa que a éste le correspondiese pagar.

S1 en una Fecha de Liquidacidén CATXABANK no
hiciera frente a sus obligaciones de pago, en parte
o por la totalidad, de la cantidad que 1le

correspondiera satisfacer al Fondo, 1la Socliedad




Gestora podra optar por resolver los Contratos de
Permuta Financiera de Intereses correspondientes.
En este caso, (i) CAIXABANK asumira la obligacidn
del pago de la cantidad liquidativa prevista en los
Contratos de Permuta Filnanciera de @ Intereses
correspondientes o (ii) la cantidad liquidativa que
el Fondo tuviera que abonar, en su caso, a
CAIXABANK, de acuerde con lo previsto en 1los
Contratos de Permuta Financiera de  Intereses
correspondientes, se pagara de conformidad con el

Orden de Prelacidn de Pagos o con el Orden de

Prelacidn de Pagos de Ligquidacidn.

La cantidad liquidativa, cuando sea aplicable
de conformidad con los Contratos de Permuta
Financiera de Intereses correspondientes, sera
calculada por 1la Sociedad Gestora, como agente de
calculo de los Contratos de Permuta Financiera de
Intereses correspondientes, en funcion del valor de

mercado de dicho contrato, de acuerdo con 10

previsto en el mismo.

Sin perjulcio de lo anterior, salvo en una
situacidén permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en

representacidn y por cuenta del Fondo, tratara de
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contratar un nuevo contrato de permuta financiera

de 1ntereses.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
anticipada de los Contratos de Permuta Financilera
de Intereses no constitulra en si1 misma una causa
de vencimiento anticipado del Fonde ni de
liquidacidn anticipada del mismo, salvo que eéen
conjuncidén con otros eventos o circunstancias
relativos a la situacidn patrimonial del Fondo se

produjera una alteracidén sustancial © permanente de

su equilibrio financiero.

17.1.4.- Vencimiento del Contrato de Permuta

Financiera de Intereses.

El vencimiento de cada uno de los Contratos de
Permuta Financiera de Intereses tendra lugar en la
fecha mas temprana entre (1) la Fecha de
Vencimiento Legal y {(ii) la fecha de extincidn del

Fondo de conformidad con lo establecido en 1la

presente Escritura de Constitucidn.

17.1.5.- Supuestos de modificacion en la




calificacidn.

De acuerdo con los criterios de S&P vigentes en

la presente Fecha de Constitucidn del Fondo:
En el supuesto de que la deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de la Parte A por
parte de S&P experimentara, en cualquier momento de
la vida de los Bonos un descenso en su calificacion
(a) situandose por debajo de A para su riesgo a
corto plazo por S&P, la Parte A si su calificacidn
a corto plazo es de A-1, o (b) situadndose por
debajo de A+, en cualgquier otro nivel de deuda a
corto plazo inferior a A-1, la Parte A, en un plazo
de diez (10) Dias Habiles deberd constitulr una
garantia en efective o una garantla en bonos de
praises soberanos con una calificacidén equivalente a
los Bonos de la Serie A, a favor de la Parte B, por
el 1mporte correspondiente al valor de mercado del
correspondiente Contrato de Permuta Financiera de
Intereses (tal y como dicho Valor de Mercado se
define en el mismo), mas el porcentaje aplicable
del tope de volatilidad (“volatility buffer”)
recoglido en los criterios vigentes de S&P en la
Fecha de Constitucidén del Fondo. A partir de este

momento, la Parte A debera solicitar
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semestralmente, coincidiendo con una Fecha de Pago,
una valoracidén de mercado de cada uno de los
Contratos de Permuta Financiera de  Intereses
realizada por un tercerc independiente, gque sera
remitida a S&P como parte de la informacion

periddica del Fondo.

El no solicitar dicha wvaloracidén semestral de
la valoracidon de mercado de cada uno de 1los
Contratos de Permuta Financiera de Intereses
realizada por un tercero independiente tendrad la
consideracidén de Causa de Vencimiento Anticipado de

los Contratos de Permuta Financiera por

Circunstancia Imputable a la Parte A.

En el supuesto de que la ceuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de la Parte A por
parte de S&P experimentara, en cualquier momento de
la vida de los Bonos un descenso en su calificacidn
situandose por debajo de BBB+, la Parte A, en un
plazc maximo de sesenta (60) dias naturales,

realizara esfuerzos comerclialmente razonables para:-—




(1) Sustitulr a la contrapartida 1nelegible por
otra entidad de crédito que tenga una calificacidon
minima digqual a (a) A a largo plazo, si su

calificacidn a corto plazo es como minimo de A-1, o©

(b) A+ a largo plazo; u

(11) Obtener de una entidad de crédito adecuada
para S&P, con una calificacidédn minima igual a (a) A
a largo plazo, si su calificacidn a corto plazo es
come minimo de A-1, o (b) A+, a largo plazo, en
cualquier otro nivel de deuda a corto plazo
inferior a A~1 un aval Dbancarico a primer
requerimiento en garantla de las obligaclones de la

contrapartida inelegible bajo los Contratos de

Permuta Financiera de Intereses.

Cualquier  reenplazo, garantia o© 1nversidn
estara sujeta a confirmacidédn de la calificacidn de
los Bonos por parte de S&P. Todos 1o0s costes
derivados de cualquiera de las accliones

anteriormente definidas seran a cargo de la

contrapartida inelegible.

Supuestos de modificacidén en la calificacidn de

Moody’ s.

Mientras ninguna Entidad Relevante tenga el

Primer Nivel de Calificacién Requerido, la Parte A,
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a Ssu proplo coste, llevard a cabo alguna de las
siguientes medidas en el plazo de treinta (30) Dias
Habiles desde la ocurrencia de dicha circunstancia:-

(1) Obtener un Sustituto Apto {en los términos
en que se define mas adelante pero con el Primer
Nivel de Calificacidn Requerido en lugar de con el

Segundo Nivel de Calificacidn Requerido),

(11} Obtener un Garante con el Primer Nivel de

Calificacidon Requerido, o

(1ii) Constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a c¢corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacidbdn de Moody’s para su riesgo a
corto plazo, calculado de conformidad con 1los
términos de los Contratos de Permuta Financilera de

Intereses.

Mientras ninguna Entidad Relevante tenga el
Segundo Nivel de Calificacidén Requerido, la Parte

A, a su propio coste, utilizara todos sus esfuerzos




comercialmente razonables para, tan pronto como sea
razonablemente posible, procurar o bien (A) el
otorgamiento de una Garantia Apta con respecto a
todas las obligaciones presentes y futuras de la
Parte A bajo este Contrato por parte de un Garante
con el Segundo Nivel de Calificacidn Requerido o
(B} la cesién de la posicidn contractual a un

Sustituto Apto de acuerdo con lo dispuesto en los

Contratos de Permuta Financiera de Intereses.

A los efectos de 1o establecido en los

Contratos de Permuta Financiera de Intereses:

“Garante” significa, a los efectos de lo
previsto en este apartado, aquella entidad que
proporciona una Garantia Apta con respecto a las
obligaciones presentes y futuras de la Parte A
respecto de los Contratos de Permita Financiera de

Intereses,

“Garantia = Apta”: significa una  garantia
incondiclional e irrevocable aportada por un Garante
de forma solidaria (como deudor principal) que sea
directamente ejecutable por la Parte B, con
respecto a la cual (I) se establece que s1 1la
obligacidn garantizada no puede ser realizada sin

que se lleven a cabo determinadas accilones por la
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Parte A, el Garante realizara sus mejores esfuerzos
para procurar que la Parte A lleve a cabo dichas
acciones, (II) (A) un despacho de abogados haya
emitido opinidén legal confirmando gque ninguno de
los pagos del Garante a la Parte B bajo la citada
garantla estara sujeto a deduccidn o retencidn por
motivos fiscales, y dicha opinidn haya sido
comunicada a Moody’'s, (B} dicha garantla prevea
que, en caso de que cualquiera de dichos pagos por
parte del Garante a la Parte B esté sujetos a
deducciones o a retenciones fiscales o a cuenta de
cualguier impuesto, dicho Garante estara obligade a
pagar dicha cantidad adicional de forma tal gue la
cantidad neta finalmente recibida por la Parte B
(Libre de cualquier impuesto) sea igual al importe
total que la Parte B hubiera recibido de no tener
iugar la citada deduccidén o retencidén o (C) en caso
de que cualgquier pago (el “Pago Principal”) bajo la
citada garantia se efectle neto de deducciones o©

retenciones fiscales o© a cuenta de cualquier




impuesto, la Parte A, bajo los Contratos de Permita
Financiera de Intereses, debera efectuar un pago
adicional (el “Pago Adicional”), de tal forma Qque
la cantidad neta recibida por la Parte B por parte
del Garante (liibre de impuestos), esto es, la suma
del Pago Principal y el Pago Adicional, equivalga a
la cantidad total que la Parte B hublera recibido
s1 dicha deduccidén o© retencidn no hubiese tenido
lugar (asumiendo que en virtud de la garantia el
Garante podra ser requerido para realizar este Pago
Adiciocnal}; v (III) el Garante renuncila expresa &

irrevocablemente a cualqgquier derecho de

compensacidédn en virtud de dicha garantia.

“Sustituto Apto” significa wuna entidad dJue
legalmente puede cumplir con las obligaciones
debidas a la Parte B bajo los Contratos de Permita
Financiera de Intereses o© su sustituto (segtn
resulte de aplicacién) (A) con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido, o (B) cuyas obligaciones
presentes y futuras debidas a la Parte B bajo 1los
Contratos de Permita Financlera de Iﬁtereses (0 su
sustituto segun sea de aplicacidn) estén
garantizadas conforme a una Garantia Apta aportada

por un Garante con el Segundo Nivel de Calificacidn




A EL BXCLIENVG PARA DOIUNENTOS NOTARIALES

hf AR9192428

0672011

Requerido. Si el Sustitutc Apto reside en una
Jurisdiccidn fiscal distinta a la de la Parte A un
despacho de abogades emitira una opinidn legal, que
sera comunicada a Moody’s, dondé se 1ndigque que los

pagos del Sustituto Apto no estan sujetos a

deduccidn o retencidn por motivos fiscales.
“"Oferta en Firme” significa una oferta dque,
cuando es realizada, es susceptible de convertirse

en legalmente vinculante tras su aceptacidn.

“Calificacidn a Corto Plazo de  Moody s”
significa una calificacidédn crediticia asignada por
Moody s bajo su escala de corto plazo con respecto
a las deudas a corto plaze no garantizadas y no

subcrdinadas de una entidad.

“"Entidades Relevantes” significa la Parte A y
cualquier Garante bajo una Garantia Apta con
respecto a todas las obligaciones presentes vy
futuras de la Parte A bajo este Contrato y “Entidad

Relevante” significa cualesquiera de las

anteriores.




Los “"Requisitos del Primer Nivel de
Calificacidn Requerido” seran de aplicacidn

mientras ninguna Entidad Relevante tenga el Primer

Nivel de Calificacidédn Reguerido.

Una entidad poseerd el “Primer Nivel de
Calificacidédn Regueridoe” (A) cuando la deuda no
garantizada y no subordinada de dicha entidad sea
objeto de una Calificacidén a Corto Plazo de
Moody s, si dicha calificacidén es “YPrime-1" y su
deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada
(0 sus obkligaciones como contrapartida) esta
calificada como “A2" o superior por Moody's, o©(B)
sl la deuda no garantizada vy no subordinada de
dicha entidad no esta sujeta a una Calificacidn a
Corto Plazo de Moody's, cuando su deuda a largo
plazo no garantizada vy no subordinada (0 sus

obligaclones como contrapartida) esta calificada

como “Al” o superlior por Moody's.

Una entidad poseera el ‘“Segundo Nivel de
Calificacidon Requerido” (A} cuando 1la deuda no
garantizada y no subordinada de dicha entidad sea
objeto de wuna Calificacidén a Corto Plazo de
Moody s, si dicha calificacidén es “Prime-2“ o

superlor y su deuda a largo plazo no garantizada vy
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no subordinada (o SUS obligaciones COmo
contrapartida) esta calificada como “A3” ¢ superior
por Moody's, o (B) si la deuda no garantizada y no
subordinada de dicha entidad no esta sujeta a una
Calificacidon a Corto Plazo de Moody's, cuando su
deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada

(0 sus obligaciones como contrapartida) esta

calificada como “A3” o superior por Moody’ s.
Todos los costes, gastos e 1mpuestos en gue se

incurra por el incumplimientoc de 1las anteriores

obligaciones seran por cuenta de la Parte A.

DECIMOCTAVA .- AVAL DEL ESTADO.

De conformidad con lo previsto en el Convenio
Marco de colaboracién con el Ministerio de
Industria, Turismo y Comercio conforme al anexo II
de la Orden de 22 de Marzo de 2011, una vez
registrado el Fellete en la CNMV y mediante el
otorgamiento de la presente Fscritura de
Constitucidn, el Ministerio de Economia y Haclenda

ha otorgadc mediante Orden Ministerial, gue se




adjunta a la presente Escritura de Constitucidn
como Anexo 12, el Aval del Estado al Fondo por un
importe de CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS

(400.000.000) .

El Aval garantizara con renuncia al beneficio
de excusidn, establecido en el articulo 1.830 del
Cdédige Civil, el pago de principal e intereses de
los Boncos de la Serie AZ (G) gue tengan como causa
el 1mpago de los Préstamos, condicionande Su
efectividad a (i} gque se otorgue la presente
Escritura de Constitucidén del Fondo durante el afio
2011;(11) gue se registre el Folleto del Fondo en
la CNMV; (111) que se confirmen como finales por las
Agencias de Calificacidén en la Fecha de Suscripcidn
de las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series; (iv) gue no
se produzca la resolucidn del Contrato de Direccidn
y Suscripciodn; (v) gque se pague a la Direccidn
General del Tesoro y Politica Financiera 1la
comlsidn prevista en la Orden Ministerial por la
que se otorga el Aval vy (vi) qQue se proceda a la
remisidn de la documentacidén mencionada en el

parrafo siguiente a la Direccidn General del Tesoro

y Politica Financiera.
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La Sociedad Gestora debera remitir a la
Direccidén General del Tesoro y Politica Financilera:
(1) un ejemplar del Folleto registrado en la CNMV,
(11) una copia autorizada de la presente Escritura
de Constitucidn del Fondo, (iii) una certificacidn
del Cedente manifestando que los préstamos reunen
las condiciones del convenio de colaboracidn anexo
a la QOrden de 22 de Marzo de 2011 y que 1los
Préstamos han sido seleccionados a partir de una
cartera de derechos de crédito derivados de
operaciones de financiacidn (préstamos) concedidas
por el Cedente a peqguefias vy medianas empresas
espafiolas, de las que al menos el 50% del saldo
vivo de los préstamos tienen un plazo de
amortizacidén inicial no inferior a un (1) afio y han
sido otorgados a pequefias y medianas empresas de
acuerdo con la definicidédn de la Comisidn Europea
(Recomendacidn de 6 de mavyo de 2003) y que de
acuerdo con la divisidn de la Clasificaciédn

Nacional de Actividades Econdmicas 2008 (CNAE), el




Fondo no agrupa Préstamos concedidos a empresas no
financieras espaficlas que pertenezcan a un mismo
sector si la suma de sus respectivos saldos de
nominal pendiente supera el 25% del activo cedido
al Fondo, (iv) una copla de la carta de 1las
Agencias de Calificacién por la gue comunigquen las
calificaciones definitivas otorgadas a cada una de
las Series de Bonos, {(v) una comunicacidén indicando
el numero de i1dentificacidédn fiscal asignado al
Fondo y (vi) una copia autorizada del acta notarial

del desembolso de la suscripcidn de los Bonos

otorgada por la Sociedad Gestora.

E1l Aval podrid ser objeto de ejecucidén parcial,

sin limite en cuanto al numero de ejecuclones.

La prestacién vy el otorgamiento del Aval
devengaran una comisidn unica a favor del Estado de
1.600.000 eurcs, correspondiente al resultado de
aplicar el 0,40% al valor nominal de los valores de

renta fija avalados.

Segun 1o previsto en el articulo 5 de la Orden
de 22 de marzo de 2011, la comisidn se liguidara
por la Direccidédn General del Tesoro y Politica
Financiera una vez constituido el Fondo, y debera

satisfacerse en el plazo de quince (15) dias
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contados a partir del siguiente al de 1la
notificacién de su liquidacion a la Socledad
Gestora, gquedando condicionada la efectividad del

Aval a su pago.

El Aval se ejecutard en <caso de gque los
Recursos Disponibles del Fondo, una vez satisfechas
las cantidades por 1lcs conceptos inmediatamente
anteriores del Orden de Prelacidn de Pagos o del
Orden de Prelacidn de Pagos .de Liguidacidn, no
fueran suficientes para atender el pago de
intereses © principal de los Bonos de la Serie Az
(G), v ello en las Fechas de Pago correspondientes
de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos o del

Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacion

establecido en la Estipulacién 21 sigulente.

En el supuesto descrito en el parrafo anterior,
la Sociedad Gestora comunicara inmediatamente a la
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera
el 1mporte que corresponda desembolsar al Estado,

gquien, previa comprobacidn, procedera a su pago a




través de la Cuenta de Tesoreria. El desembolso, en
su caso, de las cantidades requeridas en virtud del
Aval, serd realizado por la Direccidn General del
Tesoro y Politica Financiera en un plazo maximo de
noventa dias (20) contados desde el dia sigulente a
la fecha de recepcidén del requerimiento escrito de
la Sociedad Gestora. Asimismo la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, podréd arbitrar mecanismos para
anticipar a los titulares de los Bonos de la Serie
A2 (G) un importe equivalente a la totalidad o
parte del importe de la obligacidn de pago asumida
por el Aval en su misma fecha de vencimiento,

correspondiendo al preopio Fondo soportar, en su

caso, el coste derivado de dicho mecanismo.

La Sociedad Gestora debera comunicar a la
Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera
en cada Fecha de Pageo, el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos de la Serie AZ (G) y al final de cada
ejerciclio, ademas, una estimacidn de la carga

financiera de los Bonos de la Serie A2 (G) para el

ejercliclio siguiente.
Las cantidades que se abonen por el Estado en
virtud del Aval constituirdn una obligacidn del

Fondo a favor del Estado, de acuerdo con el Orden
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de Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacién de
Pagos para Liquidacién establecidos en la

Estipulacidén 21 siguiente.

El reintegro de los importes dispuestos con
cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A2 (G), se
realizard en cada una de las siguientes Fechas de
Pago hasta su reembolso total, y se hard con cargo
a los Recursos Disponibles conforme al Orden de

Prelacidon de Pagos del Fondo vy al Orden de

Prelacidn de Pagos de Liquidacién.

En caso de que conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademés
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval, deba solicitar un nuevo importe para pagar
intereses o principal de los Bonos de la Serie A2
(G), se calculard y aplicard el importe neto que

deba solicitarse o, en su caso, reintegrarse al

Estado.




El Aval se cancelarad en la fecha en due se
amorticen integramente los Bonos de la Serie AZ (G)

v en todo caso vencerd en la Fecha de Vencimiento

Legal del Fondo.

L.Los Ronos de la Serie A2 (G} avalada cuentan

con una calificacién provisional de AAA (sf) (S&P)
v  Aaa (sT) (Moody’ s), respectivamente en la
presente fecha. Dicha calificacidn ha sido

concedida por las Agencias de Calificacidn sin
tener en consideracidén en sus analisis el

otorgamiento deli Aval.

El Aval serd otorgado conforme a lo previsto en
la Ley de Presupuestos 2011 y la Orden de 22 de

marzo de 2011,

DECIMONOVENA.- EMISION DE ILOS BONOS DE
TITULIZACION.

El importe total de la emisién de bonos de
titulizacidén (los “Bonos”) sera de SEISCIENTOS
CATORCE MILLONES DE EUROS (614.000.000€), de valor
nominal, y estard constituida por SEIS MIL CIENTO

CUARENTA (6.140) Bones, de cien mil euros

(100.000€) de wvalor nominal unitario.
El importe total de la emisidn se agrupa en una

linica clase de Bonos distribuida en dos (2) Series
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de la siguiente manera:

Clase A:

(1) Serie Al compuesta por Bonos por importe
nominal total de DQSCIENTOS CATORCE MILLONES DE
EUROS (214.000.000€) integrada por DOS MII. CIENTO
CUARENTA (2.140) Bonos de c¢ien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante

anotaciones en cuenta {(indistintamente, la “Serie

Al” ¢ los “"Bonos de la Serie Al”).

(11) Serie A2 (G), avalada por el Estado,
compuesta por Bonos por 1mporte nominal total de
CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS (400.000.000)
integrada por CUATRC MIL (4.000) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(Indistintamente, la “Serie A2 (G)” o los “Bonos de

la Serie A2 (G)").

19.1.~ Intereses de los Ronos emitidos de todas

las Series.

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la




Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual variliable
calculado sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Bonos ("Tipo de Interés Nominal”). Los
intereses de los Bonos se pagaran por Periodos de

Devengo de Intereses vencidos en cada Fecha de

Pago.

19.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses.

A efectos del devenge de los 1intereses, la
Emisidén de Bonos se entendera dividida en sucesivos
periodos de devengo de intereses cuya duracidn sera
la existente entre dos Fechas de Pago consecutivas,
incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la
final, (cada uno de éstos, un "“Periodo de Devengo
de Intereses”). Excepcionalmente, el primer Periodo
de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de
Desembolso {incluyendo ésta), vy finalizara en la
primera Fecha de Pago (excluyendo ésta), y el
Gltimo Periodo de Devengo de Intereses se extendera
desde la Fecha de Page inmediatamente anterior a la
fecha en 1la que corresponda liguidar el Fondo
(incluyendo ésta) hasta dicha fecha de liquidacidn

(excluyendo ésta).

19.1.2.- Tipo de Interées Nominal.
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Bl Tipo de Interés Nominal que devengara cada
una de las Series de Bonos durante cada Perilodo de
Devengo de Intereses sera el resultante de sumar
(1) el Tipo de Interés de Referencia, tal y como se
define en la Estipulacién 19.1.3 siguiente,
redondeado a la milésima del entero mas préximo,
teniendo en cuenta que, en el supuesto de gque la
proximidad para el redondeo al alza o a la baja sea
idéntica, tal redondeo se efectuara en todo caso al
alza; y (11} el margen aplicable a cada Serie de
Bonos, tal y como se 1indica en la Estipulacidn

19.1.4 sigulente.

19.1.3.- Determinacién del Tipo de Interés de

Referenclia de los Bonos.

El tipo de interés de referencia para la
determinacidn del tipo de interés aplicable a 1los
Bonos de todas las Series sera el EURIBOR a tres
(3) meses ©, en caso necesario, su sustituto (el
"Tipo de Interés de Referencia”), determinado segun

se expone a continuaciodn.




La fecha de determinacidn del Tipo de Interes
de Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera el segundo (2°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Determinacidn”} y
serd de aplicacidén para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. Excepcionalmente, para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de
Interés de Referencia sera determinado el segundo

(2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolsc

(es decir, el 23 de diciembre de 2011).

En cada una de las Fechas de Determinacidn (tal
y como este término se define a continuacidn), la
Sociedad Gestora, con la informacidon recibida del
Agente Financiero, determinara el Tipo de Interés
de Referencia, gue sera igual al EURIBOR, entendidc

COomo :

(i) E1 tipo EURIBOR a tres ({(3) meses Jue
resulte de la pantalla de REUTERS, pagina EURIBORO]
a las 11:00 horas (hora C.E.T.) de la Fecha de
Determinacidn correspondiente. “Pantalla REUTERS,
pagina EURIBOR01” es aquélla que refleja el
contenidc de la pagina “EURIBOR0O1l” en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE (0 cualquier otra

pagina que pueda reemplazarla en este servicio) .——
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(ii) En ausencia de tipes segun lo sefialado en
el numerc (i) anterior, se aplicard la media
aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de Londres para las operaciones de
depdsito no transferibles en eurcos a tres (3) meses
de venclimiento por un importe equivalente a la suma
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos vy
el principal pendiente de amcortizar del Préstamo B
en la Fecha de Determinacidn correspondiente por
las entidades seflaladas a continuacién, con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora

C.E.T.}), siendo dicho tipo de interés solicitado a

estas entidades de manera simultanea:

-Banco Santander {(Londres)

—Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ({(Londres)

-Barclays Bank {Londres)

—Confederacidédn Espariola de Cajas de Ahorros

(Sucursal en Londres)
En el supuesto de que alguna(s) de la{s)

citada{s) entidad(es) no suministrara declaracidn




de cotizaciones, serd de aplicacidn el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos declarados por las que los declaren,
siempre que lo hagan al menos dos (2) entidades.——

(iii) En ausencia de tipos segun lo senalado en
los apartados (i) y (ii}, se aplicara el Tipo de
Interés de Referencia del Periocdo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior. En la primera
Fecha de Determinacidn, en el supuesto de no
publicacidén del Tipo de Interés de Referencia
conforme a los apartados (i1} y (11) anteriores, se
tomara el publicado, conforme al apartado (1} el

Ultimo Dia Habil en el que dicho Tipo de Intereés

Referenclia hava sido publicado.

La Scciedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, o, en su
caso, las declaraciones de cotizacliones de 1las
entidades mencionadas en el apartado {1) anterior,
como documentos acreditativos del tipo EURIBOR

determinado.

No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es, el comprendidc entre la Fecha

de Desembolso y la primera Fecha de Pago, sera el
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gue resulte de 1la interpolacidn lineal entre el
Tipo EURIBOR a un (1) mes y el tipo EURIBOR a dos
(2) meses, teniendo en cuenta el nimero de dias del
primer Periodo de Devengo de Intereses. EL calculo
del Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se realirzara con

arreglo a la sigquiente formula:

R = Ec + (d-tl)/t2*(El-Ec)

Donde:

R = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.

d = Numero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses,

Ec = Tipo EURIBOR a un (1) mes de vencimiento.—

El

Tipo EURIBOR a dos (2) meses de

vencimiento.

tl = Numero de dias reales comprendidos en el

periodo correspondiente a Ec.

t2 = Numero de dias reales comprendidcs entre

el periodo correspondiente a Ec Y el




correspondiente a EL.

El tipo EURIBOR a un (1) mes y dos (2) meses
para el primer Periode de Devengo de Intereses se
determinardn conforme a las reglas establecidas en
los parrafos antericres de la presente Estipulacidn
para la determinacidén del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de 1ios Bonos, y en la misma Fecha de
Determinacidn, la Sociedad Gestora calculara vy
determinard para cada una de las Series de Bonos el

Tipc de Interés Nominal aplicable al siguiente

Periodo de Devengo de Intereses.

19.1.4.- Margen a aplicar al Tipo de Interes de

Referencia de los Bonos.

El margen que se aplicara al Tipo de Interés de
Referencia determinado COMmO se especifica
anteriormente, para calcular el Tipo de Interés
Nominal que devengarédn los Bonos en cada Periodo de

Devengo de Intereses sera el sigulente:

- Bonos de la Serie Al: 1,90%.

- Bonos de la Serie AZ (G): 2,00%.

19.1.5.- Foérmula para el calcule de los

intereses de los BRonos.
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El calculo de los intereses devengados por
cada Bono, durante cada Periodo de Devengo de
Intereses, se realizara por la Socledad Gestora de

acuerdo con la siguiente férmula:

- e s s s sk s sl

donde:

I;; Imperte total de 1intereses devengados por

el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.
Ni; Saldo Nominal Pendiente de Cobro del Bono
al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses.-—
ri; Tipo de Interés Nominal en base anual,
calculado como la suma del Tipo de Interés de

Referencia del correspondiente Periodo de Devengo

de Intereses mas el margen establecido.

nj; nuamero de dias del Periodo de Devengo de

Intereses.

19.1.6.- Fecha de Pago de Intereses de los

Bonos.

Los 1intereses de los Bonos cualgulera gque sea




la Serie a la que pertenezcan, Se pagaran por
trimestres vencidos, los dias 22 de febrero, mayo,
agosto y noviembre de cada afio hasta el total
vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de
dichos dias no fuese Dia Habil, lcs 1ntereses
correspondlentes al trimestre (salvo para la
primera Fecha de Pagao, que seran los
correspondientes al tiempo transcurrido entre 1la
Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago)

seran pagados el siguiente Dia Habil (cada una de

ellas, una “"Fecha de Pago”).

La primera Fecha de Pago tendra lugar el 22 de

tebrero de 2012,

Sin perjuilcio del Aval del Estado que cubre
las insuficiencias en el pago de las obligaciones
- econdmicas exigibles al Fondo por 1ntereses y
principal de los Bonos de la Serie A2 (G), en caso
de que en una Fecha de Pago, y a pesar de 1los
mecanismos establecidos para la proteccidn de 1los
derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles, tal y como se definen en la
Estipulacion 20, no fuesen suficientes para
atender al pago total o parcial de los 1intereses

devengados por los Bonos de cualgquiera de 1las
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Series, de conformidad con el Orden de Prelacidn
de Pagos © el Orden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacidén, establecidos en dichos apartados vy en
el supuesto de gue los Recursos Disponibles sdlo
fueran suficientes para atender parcialmente
obligaciones dque tengan el mismo orden de
prelacidén, la cantidad disponible se repartira
entre los Bonos afectados, proporcionalmente al
caldc Nominal Pendiente de Cobro de los Bones, v
las cantidades que los titulares de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se abonaran en la
siguiente PFecha de Pago en gque sea posible, sin
devengar intereses de demora. Los pagos pendlientes
a los titulares de los Bonos se haran efectivos en
la siguiente Fecha de Pago en 1la dgque exilistan
Recursos Disponibles para ello con prelacidn
inmediatamente anterior a los pagos a los
titulares de los Bonos co'rrespondientes a dicho

periodo.

El Fondo a través de la Socledad Gestora, no




podra aplazar el pago de intereses o principal de

los Bonos con postericridad a la Fecha de

Vencimiento Legal.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos © que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de 1lo0s
Bonos (incluidos los pagos derivados del Aval)
correran a cargo exclusivo de los titulares de los
mismos y su 1lmporte serada deducido, en su caso, por

la entidad gue corresponda en la forma legalmente

establecida.

E]l procedimiento de pago ordinario de los Bonos
se realizara a través del Agente Financiero,
utilizando para la distribucidén de los 1importes a
IBERCLEAR y a sus entidades participantes. Los
pagos derivades del Aval se realizaran a través de
IBERCLEAR vy sus entidades participantes, a través
de las cuales se distribuirdan a los titulares de

los Bonos de la Serie AZ (G).

19.2.- Amortizacion de los Bonos.
L.os Bonos se amortizaran al 100% del wvalor
nominal, es decir, c¢ien mil (100.000) euros por
Bono, libre de gastos para sus titulares. Las

fechas de amortizacidédn de los Bonos y del Préstamo
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B seran las Fechas de Pago. La primera Fecha de

Pago sera el 22 de febrero de 2012.

18.2.1.- Reglas ordinarias de amortizacion de

los Bonos y del Préstamo B

Los Bonos de la Serie Al y Serie A2 (G} y el
princilpal del Préstamo B se amortizaran en cada
Fecha de Pago con cargo a los Recursos Disponibles,
por un 1mporte equivalente a la menor de 1l1as

sigulentes cantidades (la “Cantidad Disponible para

Amortizar”) :

(A) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre (1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos de la Serie Al y Serie AZ (G) {(incluidos
los importes dispuestos y no reembolsados con cargo
al Aval por el pago de principal de los Bonos de la
Serie AZ (G) en Fechas de Pago anteriores) mas el
principal pendiente de amortizar del Préstamc B
(previo a la amortizacidn que se realice en esa
Fecha de Pago), y (ii) el Saldo Nomlnal Pendiente

de Cobro de los Préstamos NO Fallidos




correspondiente al Ultimo dia del Periodo de
Calculo i1nmediatamente antericor a la Fecha de Pago

en cuestidén (el “Importe Tedrico de Amortizacidn”);

Y

(B) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondilentes a 1los
conceptos {1°) a (5°) en el Orden de Prelacidn de

Pagos.

En consecuencia, los Préstamos Fallidos daran
lugar a la amortizacidén de los Bonos de las Series
Al y A2 (G) y del Préstamo B, pcor un 1importe
equlvalente al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
dichos Préstamos Fallidos correspondiente al ultimo
dia del Periodo de CaAlculo inmediatamente anterior
a la Fecha de Pago en curso. Para la amortizacidn
se utilizardn los Recursos Disponibles, y siempre
tras el pago de todos aguellos compromlsos Jgue
precedan a éste en el Orden de Prelacidn de Pagos o
el Orden de Prelacidn de Pagos de qupidacién. En
el caso de gue no existan Recursos Disponibles para
realizar estos pagos, los correspondientes 1mportes
quedaran  pendientes de amortizacibébn  para la

sigulente Fecha de Pago en que existan Recursos

Disponibles para ello.
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Bl Importe Tedrico de Amortizacidn que
corresponda a la amortizacién de los Bonos de la
Serie AZ2 (G) que no pueda ser atendido conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la
Estipulacién 21 o al Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacidn establecido en la Estipulacién 21, sera

cubierto con cargo al Aval de conformidad con lo

establecido en la Estipulacidon 18.

En una determinada Fecha de Pago, se producilra
"Déficit de Amortizacidén” cuando el Importe Tedrico
de Amortizacidén sea mayor a la Cantidad Disponible
para Amortizar, siendo este Déficit de Amortizacion
la diferencia positiva entre el Importe Tedrico de

Amortizacidn y la Cantidad Disponible  para

Amortizar.

En el caso de que sea aplicable la sustitucidn
de Préstamos, tal vy como se establece en la
Estipulacién 9.1 anterior, pero dicha sustitucidn
no fuera posible, los importes provenientes de la

amortizacidén anticipada, por parte del Cedente, de




los Préstamos afectados, siempre y cuando é&€stos no
sean Préstamos Fallidos, se destinaran a la
amortizacidn de los Bonos de las Series Al vy AZ2 (G)
y del Préstamo B en la Fecha de Pago siguiente, con

sujeclidon al Orden de Prelacidn de Pagos o© al Orden

de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn.-

Amortizacion de los Bones.
La Cantidad Disponible para Amortizar destinada
a la amortizacidén de los Bonos y al reembolso de
los i1mportes debidos al Estado por ejecuciones del

Aval para la amortizacidn de la Serie AZ (G) se

aplicara en el siguiente orden:
(1) Desde la primera Fecha de Pago,

amortizaciodn del principal de los Bonos de la Serie

Al;

(11) Una vez amortizades completamente 1los
Bonos de la Serie Al, amortizacidn del principal de
los Bonos de la Serie AZ (G) y reembolso de los
importes debideos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacidn de la Serie A2 (G). E1 importe'
de la Cantidad Disponible para Amortizar destinado
en una Fecha de Pago a ambos conceptos
(amortizacidn del principal de los Bonos de la

Serlie A2 (G) y reembolsoc de los importes debidos al
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Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de la Serie AZ (G)) se aplicaran de la
sigulente forma: (i) en caso de gque se produzca un
Déficit de Amortizacidén en la Fecha de Pago en
Curso, se aplicara en  primer lugar a la
amortizacidén de la Serie A2 (G) y en seqgundo lugar,
por el importe remanente, s1 existiera, al
reembolsoc al Estado de los importes debidos por
ejecucliones del Aval para la amortizacidn de la
Serie A2 (G); (i1} en casc contrario, en primer
lugar al reembolso al Estado de 1los importes
debidos por ejecuclones del Aval para la
amortizacién de la Serie A2 (G), y en segundo

lugar, por el importe remanente a la amortizacion

de la Serie AZ (G).

Excepcionalmente, se procedera a la
amortizacion a prorrata de los Bonos de la Serie Al
y los Bonos de la Serie A2 (G), si en una Fecha de
Pago, el Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado

de los Préstamos Fallidos correspondiente al ultimo




dia del Periodo de Cadlculo inmediatamente anterior
a la Fecha de Pago en cuestidén, es superior al
2,50% del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Préstamos en la presente fecha. En este
supuesto, se aplicardn 1igualmente las reglas
establecidas en el parrafo anterior respecto a la
aplicacién de fondos entre la amortizacidn del
principal de los Bonos de la Serie A2 (G) y el
reembolso de los importes debidos al Estado por

ejecuciones del Aval para la amortizacidn de la

Serie A2 (G).

Amortizacidén del Préestamo B.

La amortizacién del principal del Préstamoc B
comenzara sélo cuando estén totalmente amortizados
los Bonos (incluyendo el reembolso de los 1mportes
debides al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A2 (G)), excepto en el
caso descrito en la Estipulacién 19.2.2. sigulente.-

La amortizacidén del Préstamo B, en el supuesto
de que éste havya sido cedido total ¢ parcialmente a
favor de uno o varios prestamistas, se amortizara a
prorrata entre los prestamistas ({(en funcidén de 1la
proporcién gque tenga cada uno del Préstamo B)

mediante la reduccidn de su importe nominal, hasta
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completar la amortizacidén del mismo, en cada Fecha

de Pago.

18.2.2.- Reglas extraordinarias de amortizacidn

a prorrata de los Bonos y del principal del

Préstamoc B

Sin perjuicio de las reglas ordinarlias de
amortizacion de los Bonos, asi como las del
Préstamo B, que se establecen en la Estipulacidn
19.2.1. anterior, la Cantidad Disponible para
Amortizar se distribuird a prorrata entre 1ia (Clase
A (incluyendo el reembolsc de los importes debidos
al Estado por ejecuciones del Aval para 1la
amortizacién de la Serie AZ (G)) y el principal
pendiente de amortizar del Préstamo B, en funcidn
de: (a) 1la proporcidn que represente el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de la Clase A
(incluyendo el reembolso de los importes debidos al
Estado por ejecuciliones del Aval para la
amortizacidn de la Serie A2 (G)) respecto al Saldo

Nominal Pendiente de Cobro de la Clase A




(incluyendo el reembolso de los I1mportes debidos al
Estado por ejecucliones del Avail para la
amortizacidédn de la Serie A2 (G)) mas el principal
pendiente de amortizar del Préstamo B; vy (b} Lla
proporcidn que represente el principal pendiente de
amortizar del Préstamo B respecto al Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de la Clase A {incluvyendo el
reembolso de los importes debidos al FEstado por
ejecuclones del Aval para la amortizacidn de la
Serie AZ (G}}) ma&s el principal pendiente de
amortizar del Préstamo B, todo ello siempre que,

previo a la Fecha de Pago correspondiente,

concurran simultaneamente las siguientes
circunstancias:
(1) que el porcentaje que represente el

principal pendiente de amortizar del Préstamo B con
respecto al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos (incluyendo el reembolso de 1los 1mportes
debidos al Estado por ejecuciones del Aval para 1la
amortizacién de la Serie A2 (G)) mas el principal
prendiente de amortizar del Préstamo B, sea 1gual o
mayor al doble del porcentaje que representa en la

presente fecha;

(1i) gue el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
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los Préstamos No Fallidos, con impagos superliores a
90 dilias sea inferior al 1,50% del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Préestamos agrupados en el
Fondo, ambos conceptos medidos el Ultimo dia del
Periodo de Calculo inmediatamente anterior a la

Fecha de Pago en cuestidn;

(111) que el Fondo de Reserva Requerido en la
Fecha de Pago correspondiente hubiera sidoe dotado

en su totalidad; vy

(1v) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Prestamos el Ultimo dia del Pericdo de Calculo
inmediatamente antericr a la Fecha de Pago en
cuestidn, sea superior o 1gual al 10% del BSaldo

Nominal Pendiente de Vencimiento de los Préstamos a

la fecha de hoy.

18.2.3.- Fechas de Cobro, Fecha de Calculo,

Periodos de Cobro y Fechas de Notificacidnm.

“"Fecha de Cobro”, serd cada una de las fechas
en las que el Cedente como administrador de los

Préstamos ‘realizara los abonos a la Cuenta de




Tesoreria por las cantidades recibldas de 1los
mencionados Préstamos. E1 Cedente realizard sus
ingresos cada dos (2) Dias Habiles Nacionales,
salvo que se produzca una modificacidn de la
periodicidad de 1los pagos de conformidad con la
Estipulacién 19, entendiéndose por dia habil
nacional cualquier dia del afio que no sea sabado,
domingo o esté considerado como fiesta laboral de

ambito nacional (“Dia Habil Naciocnal” o %Dias

Habiles Naciocnales”).

“Fecha de Calculo” significard el dia 20 de
cada mes, o en casco de no ser éste Dia Habil, el
Dia Habil inmediatamente anterior, cuando 1la
Sociedad Gestora calculard la cantidad que el
Cedente tendria que haber entregado al Fondo por
las cantidades recibidas de los Préstamos durante
el Periodo de Cédlculc anterior. La primera Fecha de

Calculo sera el 20 de febrero de 2012.

“Periodo de Calculo”, significard un periodo
que colincide con el mes natural. Excepcionalmente
el primer Periodo de Calculo serd el comprendido
entre la Fecha de Constitucidn y el ultimo dia
del mes de enero de 2012, ambos incluidos

mientras que el Gltimo Periodo de Calculo sera el
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comprendido entre el primer dia del mes en gque se
produzca la liguidacién del Fondo y la Fecha de
Pago en qgque se produzca esa liguidacidn, ambos

incluidos.

“"Fecha de Neotificacidédn”, sera cada segundo (2°)
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago durante
toda la wvigencia del Fonde. En estas fechas la
Socledad Gestora notificara los importes a pagar en
concepto de principal e intereses a l1os titulares

de los Bonos, en la forma descrita en la

Estipulacién 26.
19.2.5.~- Amortizacidén anticipada de los Bonos y

del Prestamo B.

Con 1ndependencia de la obligacidn del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de amortizar 1los
Bonos de cada Serie y el Préstamo B en la Fecha de
Vencimiento Legal o de las amortizaciones parciales
en cada Fecha de Pago, segun se establece en 1las
Estipulacicnes anteriores, la Sociedad Gestora

estara facultada para proceder a 1la liquidacidn




anticipada del Fondo y con ello a la amortizacidn
anticipada, en la fecha que corresponda, de la
totalidad de la Emisidén de Bonos y del Prestamo B,
de conformidad con los supuestos de liquidacidn
anticipada y supuestos de liquidacidén anticipada vy

con sujecidn al Orden de Prelacidn de Pagos de

Liquidacidn.,

19.3.- Informacidén a los titulares de los

Bonos.

En cada Fecha de Determinacidén, La Socledad
Gestora procedera a comunicar a los tenedores de
los Bonos, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos para el Periodo de Devengo ae Intereses

siguiente.

La Sociedad Gestora procederad a notificar los
importes a pagar en concepto de principal e
intereses a los titulares de 1los Bonos, dos (2)
Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago durante

toda la vigencia del PFondo (cada una de esas

fechas, una “Fecha de Notificacidén”).

19.4. - ReEresentacién : registro Y negaciacién

de los Bonos.
Los Bonos a que se refiere esta Escritura de

Constitucidn se representaran exclusivamente
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mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo con el
apartado 92 del articulo 5 de 1la Ley 18/1992,
surtiendo la presente Escritura de Constitucidén los
efectos de la prevista en el articulo 6 de la Ley
del Mercado de Valores, tal y como éste ha sido
modificado por el Real-Decreto-ley 5/2005, de 11 de
marzo, de reformas urgentes para el impulso de la
productividad y para la mejora de la contratacidn

publica.

La entidad encargada de la 1llevanza del
registro contable de los Bonos serid IBERCLEAR,
nombramiento gque se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/19%92 de 14 de
febrero, sobre representacidédn de valores por medio
de  anotaciones en cuenta y compensacidén vy
ligquidacidén de operaciones bursatiles, y gue se
inscribird en el correspondiente registro de 1la
CNMV, segun lo dispuesto en los articulos 7 y 92 de

ita Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciodn




del Fondo, solicitargéd la admisidén a cotizacidn
oficial de la presente emisidén de Bones, una vez
constituido el Fondo, en AIAF para gque cotice en un
plazo no superior a un (1) mes desde la Fecha de

Desembolsco.

En caso de producirse un 1ncumplimientoc en el
mencionado plazo de admisidén a cotizacidn de 1los
Bonos, la Sociedad Gestora lo comunicard a la CHNMV
v publicard en un periddico de difusidn nacional,
tanto las causas de dicho incumplimiento, como la
nueva fecha prevista para la admisidn a cotizacidn
de los Bonos, sin perjulcic de la eventual
responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora

si el incumplimiento es por causas 1mputables a

ésta.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, solicitarda la inclusidén de los Bonos en
el registro contable gestionado por IBERCLEAR de
forma que se efectle la compensacidén y liquidacidn
de los mismos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los Bonos admitidos

a cotilzacidn en AIAF tenga establecidas o© puedan

ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

Copia de esta Escritura de Constitucidn se
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e

depositara en la CNMV vy en IBERCLEAR a los efectos

del articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.—

19.5.- Derechos de los titulares de los Bonos.—

Los titulares de los Bonos tendran todos 1os

derechos que les reconoce la presente Escritura de

Constitucidn y la normativa vigente.
La suscripcidn o adguisicidon de los Bonos
supone la aceptacidédn de todos los términos vy

condiciones establecidos en la presente Escritura

de Constitucidn.
Los titulares de 1los Bonos no tendran, en

ningun caso, derecho a exigir la recompra de 1los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra 1los
Deudores vendra determinado por lo dispuesto en el
articulo 12 del Real Decreto 926/1998 vy en 1lo
previsto en la Estipulacidén 10.3.4, no pudiendo los

titulares de 1los Bonos ejercitar accidn alguna

contra los mismos.

Conforme a la legislacidén vigente, los Bonos




detallados en la presente Escritura no otorgan a su

titular ningin derecho politico presente y/o futuro

sobre el Fondo © su Socledad Gestora.

Los derechos econdmicos y financileros para el
inversor asociados a la adguisicidén y tenencila de
los Bonos, seran los derivados de tipo de interés,
rendimientos y condiciones de amortizacidn con que

se emitan, Vv gque se encuentran recogidas en la

presente Escritura.

Los titulares de los Bonos se encuentran
sujetos respecto al pageo de intereses y reembolso
del principal, al Orden de Prelacidén de Pagos y al

Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacidn.

los titulares de los Bonos no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

el Folleto, en la presente Escritura de

Constitucidn y en la normativa vigente.

19.6.- SuscriEcién de los Bonos.

La suscripcidn de los Bonos se realizard en la

Fecha de Suscripcidén gue sera el dia 27 de

diciembre de 2011.

La Sociedad Gestora ha celebrado en el dia de

hoy, por cuenta del Fondo, c¢on BANKIA, e€en su
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condicidn de Entidad Directora v Entidad

Suscriptora, un contrato por el cual BANKIA se
compromete a suscribir el cien por cien (100%) de

los Bonos (el “"Contrato de Direccion V'é

Suscripcidn”) .

El desembolso de la suscripclidn asumido por
BANKIA se efectuaréd en hora no posterior a las
11:00 horas de la mafiana (hora C.E.T.), de la Fecha
de Desembolso, mediante abono por la Entidad

Directora y Suscriptora del importe correspondiente

en la Cuenta de Tesoreria.
BANKIA 1interviene como Entidad Directora, no
percibiendo comisidén alguna por las labores de

direccidn.

19.7.~ Servicio financiero de la emisién de los

Bonos.

El servicio financiero de la emisidn correrd a
cargo de santander su condicidn de Agente
Financiero en virtud de lo previsto en el Contrato

de Servicios Financieros (a CUYOS términos




esenciales se hace referencia en la Estipulacidén 24
siguiente), conforme al cual todos los pagos a

realizar por el Fondo a los titulares de los Bonos

se realizaran a través del Agente Financiero.

19.8.- Calificacion de los Bonos.

De conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de 10s Bonos
ha sido objeto de evaluacidén por STANDARD & POOR'S
CREDIT MARKET SERVICES EUROPE LIMITED, SUCURSAL EN
ESPANA y MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA,
S.A. (“S&P"”, “"Meedy’'s” y conjuntamente las “Agencias
de Calificacidon”), entidades calificadoras
reconocidas al efecto por la Comision Nacional del
Mercado de Valores. La calificacidén otorgada
inicialmente a los Bonos, segin consta en el

Folleto, ha sido:

“AAA” en el caso de S&P y ARaa en el caso de

Moody's para los Boncs de la Serie Al; ¥y

- “AAA” en el caso de S&P y Aaa en el caso de

Moody’s para los Bonos de la Serile AZ(G).

19.9.- Folleto de la emisiodn.

El Folleto, de conformidad con el Real Decreto
826/1998 v el Reglamento (CE} n° B809/2004 de la

Comisidén de 29 de abril de 2004, ha sido inscrito
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en el correspondiente Registro de 1la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de

diciembre de 2011.

VIGESIMA.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

Los recursos dispcnibles de los gque dispone el
Fondo en cada Fecha de Pago, que se encontraran
depositados en la Cuenta de Tesoreria para la
distribucidn de los importes correspondientes a los
titulares de los Bonos y al resto de acreedores del
Fondo y  para el pago de las comisiones
correspondientes (los  “Recursos Disponibles’),

seran lguales a la suma de:

(1) Cualquler cantidad que, en concepto de
intereses ordinarios vy reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos (correspondientes a los
tres (3) Periodos de Calculo inmediatamente
anteriores a esa Fecha de Pago, excepto para la
primera Fecha de Pago, que seran los importes
correspondientes a los dos (2) Periodos de Cédlculo

inmediatamente anterjiores a esa Fecha de Pago;




(ii) ILas cantidades gue compongan en cada

momentoc el Fondo de Reserva;

(iii) Rendimientos de los saldos de la Cuenta
de Tesoreria (correspondientes a los tres (3)
Periodos de Calculo inmediatamente anterliores a esa
Fecha de Pago, excepto para la primera Fecha de
Pago, que seran los importes correspondientes a los

dos (2) Periodos de Calculo inmediatamente

anteriores a esa Fecha de Pago;

(iv) En su caso, la Cantidad Neta percibida en
virtud de los Contratos de Permuta Financlera de
Intereses seqUn lo establecido en la Estipulacidn

17.1 o, en caso de incumplimiente, del pago

liguidativo correspcndiente; v

(v) En su caso, cualesguiera otras cantidades
que hubiera percibido el Fondo correspondientes a
los Préstamos (correspondientes a los tres (3)
Periodos de Calculo inmediatamente anteriores a esa
Fecha de Pago, excepto para la primera Fecha de
Pago, que serdn los importes correspondientes a los

dos (2) Periodos de Calculo inmediatamente

anteriores a esa Fecha de Pago.
En caso de liguidacidén del Fondo, estara

disponible el importe de la 1liquidacidn de 1los
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actives del Fondo vy serdn Recursos Disponibles

todos los 1importes depositados en la Cuenta de

Tesoreria.

Adicionalimente y no integradas en los Recursos
Disponibles, los titulares de los Bonos de la Serie
AZ (G) dispondran de la cantidad dispuesta por la
ejecucidédn del Aval que les pueda ser abonada,
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