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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 30/12/1998

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo de gestion persigue obtener una rentabilidad satisfactoria a medio y largo plazo mediante
la inversion diversificada en los mercados bursatiles europeos. Para llevar a cabo este objetivo, el fondo invierte
fundamentalmente en renta variable de emisores europeos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,73 0,42 0,73 1,45
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,44 3,14 3,44 2,63

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
3.856.351,8 | 4.175.894,6
CLASE A 9 9 2.282 2471 EUR 0,00 0,00 300 NO
4.949.998,4 | 5.958.242,6
CLASE B 2 5 30 15 EUR 0,00 0,00 6 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 30.958 31.976 31.762 43.670
CLASE B EUR 41.755 47.761 62.707 136.928

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 8,0278 7,6572 6,8981 8,5803
CLASE B EUR 8,4355 8,0160 7,1672 8,8475

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,75 0,00 0,75 0,75 0,00 0,75 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE B 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 4,84 0,42 4,40 3,75 -3,27 11,00 -19,61 17,01 18,78

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,30 16-04-2024 -1,31 17-01-2024 -4,21 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,07 07-05-2024 1,60 26-01-2024 5,48 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,41 8,95 7,86 9,90 10,21 10,93 20,42 12,39 11,18
Ibex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,96 19,41 16,13 12,36
Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,43 0,60 0,45 0,55 0,76 1,44 0,27 0,25
VaR histérico del
o 10,33 10,33 10,57 10,67 10,70 10,67 10,75 9,11 8,56
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,86 0,43 0,43 0,44 0,44 1,74 1,73 1,73 1,73

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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El 1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo, y el 12 de diciembre de 2023 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la
linea de evolucion del benchmark se compone de los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo hasta el 12.12.23 y la evolucién de la
Letra a un afio, a partir de entonces. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 5,23 0,61 4,60 3,95 -3,09 11,84 -18,99 17,90 19,67

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,30 16-04-2024 -1,31 17-01-2024 -4,21 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,07 07-05-2024 1,60 26-01-2024 5,49 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,41 8,95 7,86 9,90 10,21 10,93 20,42 12,39 11,18
Ibex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,96 19,41 16,13 12,36
Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,43 0,60 0,45 0,55 0,76 1,44 0,27 0,25
VaR histérico del
o 10,32 10,32 10,57 10,66 10,70 10,66 10,75 9,10 8,56
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,24 0,24 0,25 0,25 0,98 0,97 0,97 0,96

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo, y el 12 de diciembre de 2023 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la
linea de evolucion del benchmark se compone de los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo hasta el 12.12.23 y la evolucion de la

Letra a un afio, a partir de entonces.

B) Comparativa

"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.901.530 267.921 1,60
Renta Fija Internacional 378.565 16.507 2,58
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.245.373 78.705 3,54
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.092.082 40.441 7,06
Renta Variable Euro 43.436 2.658 9,81
Renta Variable Internacional 3.467.423 176.395 14,76
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 453.168 17.929 0,31
Garantizado de Rendimiento Variable 11.397 447 1,93
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 1.529.194 33.340 2,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 3.138.502 57.165 1,42
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 24.260.671 691.508 4,01
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 67.520 92,86 71.715 89,94
* Cartera interior 4.565 6,28 3.950 4,95
* Cartera exterior 62.955 86,58 67.765 84,99
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.988 5,48 6.389 8,01
(+/-) RESTO 1.205 1,66 1.633 2,05
TOTAL PATRIMONIO 72.713 100,00 % 79.737 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 79.737 104.371 79.737
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -14,38 -25,12 -14,38 -55,61
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,95 -0,52 4,95 -841,45
(+) Rendimientos de gestion 5,74 0,14 5,74 3.136,18
+ Intereses 0,16 0,11 0,16 7,32
+ Dividendos 2,00 0,77 2,00 102,09
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,72 -1,02 3,72 -383,93
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,12 0,24 -0,12 -137,81
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,02 0,03 -0,02 -148,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,79 -0,66 -0,79 -7,16
- Comision de gestion -0,53 -0,50 -0,53 -19,08
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,10 -23,52
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -20,69
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -47,86
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,03 -0,14 266,54
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 14,48
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
72.713

0,00
0,00
79.737

0,00
0,00
72.713

0,00
14,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.565 6,26 3.950 4,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.565 6,26 3.950 4,96
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.565 6,26 3.950 4,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 62.961 86,58 67.783 84,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 62.961 86,58 67.783 84,99
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 62.961 86,58 67.783 84,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 67.526 92,84 71.733 89,95

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 44 26%

UTILITIES: 10,23% ——

INDUSTRIAL: 10,40% —— ~——SANIDAD: 18,73%

CONSUMO ESTABLE.
16,36%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ FUTURO S/

Stoxx Europe 600 Index STOXX 600 1.930 Inversion
A:0924
Total subyacente renta variable 1930

TOTAL OBLIGACIONES 1930
]




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participaciones significativas: Al final del periodo, IBERCAJA GESTION EVOLUCION FI poseia una participacion directa
de 18.006,12 miles de euros que supone el 24,76% sobre el patrimonio del fondo.

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actia como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:
Efectivo compra: 12.247.546,18 Euros (16,43% sobre patrimonio medio)
Efectivo venta: 12.998.436,51 Euros (17,44% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:
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Importe: 74.189,37 Euros (0,0995% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 4.740,00 Euros (0,0064% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 2.88 Euros (0.0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El MSCI World en euros sube un 14,2% en el primer semestre de este afio, impulsado por los sectores de tecnologia
(+28,54%) y servicios de comunicacion (+25,10%), lo que constituye el quinto mejor resultado de este siglo. Destacan
también el sector financiero (+11,77%) y el de Sanidad (+10,73%). El Gnico sector en rojo fue el inmobiliario (-2,35%). Las 7
magnificas americanas han disfrutado de unas abultadas rentabilidades sumando un +36,78% y el Nasdaq cierra
apreciandose un +18,13%. Japon en India son las geografias ganadoras, anotandose un +18.28% y un +16,67%
respectivamente. Si unimos este buen comportamiento al de la recta final del afio pasado, el mercado se anota un +25,2%
desde octubre. Esta senda alcista se ha sucedido sin correcciones importantes, destacando tan solo una caida del 4% en la
primera parte de abril. Los niveles de volatilidad siguen contenidos por debajo del 9%, frente al 11% de 2023 y el 19% de
2022, lo que indica el optimismo que reina en los mercados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en industrial, tecnologia y consumo estable, y lo hemos bajado en sanidad,
energia y consumo discrecional. Por paises, hemos aumentado la exposicion a Francia, Reino Unido y Dinamarca y la
hemos reducido a Bélgica, Suiza y Alemania.

c) Indice de referencia.

El indice de referencia es Unico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestion y deposito
correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del 7,88% (Clase A) y del 8,26% (Clase B)
, frente a la rentabilidad del 4,84% de la clase Ay del 5,23% de la clase B. Se trata de una cartera balanceada, con un
gran peso en consumo estable, industrial y sanidad, sectores que han tenido un peor comportamiento en el semestre, y un
peso mas bajo en tecnologia, lo cual explica el no haber batido a su indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2024, el patrimonio de la clase A ascendia a 30.958 miles de euros, variando en el periodo en -1.018
miles de euros, y un total de 2.282 participes. El patrimonio de la clase B ascendia a 41.755 miles de euros, variando en el
periodo en -6.006 miles de euros, y un total de 30 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del 4,84% y
del 5,23% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,86% de la clase Ay del 0,49% de la clase B sobre
patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase B, respecto a la rentabilidad media de
todos los fondos, que ha sido de un 4,01%. La positiva evolucién de los mercados de renta variable ha permitido superar a
la media de los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las compafiias cotizadas en Espafia, Francia y Luxemburgo han sido las que mas han restado al resultado final. Las
posiciones mantenidas en Dinamarca, Holanda y Suiza destacan positivamente. Por sectores, destaca positivamente
sanidad, financiero y tecnologia destacan positivamente. Por posiciones individuales, Novo Nordisk, ASML, SAP, Lonzay
UCB han sido las inversiones mas destacadas. Por el lado negativo, las posiciones en R.W.E. , Reckitt , Remy Cointreau,
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Airbus y Carl Zeiss son las que peor se han comportado. A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las
operaciones ha sido de 4.276.360,49 euros. Concretamente, hemos abierto posicién en Adidas, Naturgy, Endesa, E.ON,
Lloyds, AXA, Danone, Rolls Royce, Basf, Air Liquide, Amadeus, Safran, Pernod-Ricard, Vinci, Deutsche Post, Airbus, Relx,
Centrica, Jeronimo Martins, National Grid, Beiersdorf, Anglo American, Neste Oil, Thales, EDP Renovaveis, Prysmian,
Geberit, Glencore, Cellnex, Edenred, Unilever, Universal Music Group; hemos cerrado posicion en Mercedes-Benz,
Volkswagen, Heidelberg Materials, Symrise, Drax, Galp energia, Swiss, UCB, Sonova, Anheuser-Busch, Brunello Cucinelli;
y hemos realizado compra-ventas en Renault, Red Electrica, Publicis Groupe, Elia, Carl Zeiss Mditec, y Kerry Group, entre
otros.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de -88.130,19 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso" para el célculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo
puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo
inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo
ha sido de un 3,81%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 95,49% en renta variable (92,84% en inversion directa y 2,65% a través de instrumentos
derivados) y un 5,48% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios) ha sido de un 10,33%
para la clase Ay de un 10,32% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a la segunda mitad del afio, esperamos menores crecimientos, ya que la economia americana ha dejado de
sorprender al alza y la zona euro se ve lastrada por la inestabilidad politica de Francia. Globalmente, vemos unos
crecimientos del PIB ligeramente superiores al 3%. La ratio de revision de beneficios alcanza en junio su dato méas elevado
desde enero de 2022, al alza tanto en Europa como en Japén. En EE.UU. se han dejado de ver subidas de las
estimaciones, pero siguen cumpliendo con las expectativas. De momento marcan un buen tono, pero sera importante
atender a la proxima presentacion de resultados, que comienza en la Ultima parte del mes de julio, y a las guias que nos
den la compafiias. La evolucién del panorama politico francés y las elecciones presidenciales de EE.UU. influiran en la
evolucion de los mercados de aqui a final de afio.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SAU EUR 941 1,29 0 0,00
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS EUR 193 0,26 0 0,00
ES0113900J37 - ACCIONES|B.SANTANDER DER/RF EUR 736 1,01 643 0,81
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 766 1,05 1.560 1,96
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 547 0,75 1.747 2,19
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA S.A. EUR 877 121 0 0,00
ES0116870314 - ACCIONES|INATURGY ENERGY GR EUR 504 0,69 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.565 6,26 3.950 4,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.565 6,26 3.950 4,96
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.565 6,26 3.950 4,96
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
1T0004764699 - ACCIONES|BRUNELLO CUCINELLI EUR 0 0,00 859 1,08
CHO0013841017 - ACCIONES|LONZA GROUP CHF 255 0,35 1.141 143
GB00BMX86B70 - ACCIONES|HALEON PLC GBP 1.142 157 556 0,70
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 1.898 2,61 2.220 2,78
NL00150001Y2 - ACCIONES|UNIVERSAL MUSIC EUR 133 0,18 0 0,00
SE0017486889 - ACCIONES|ATLAS COPCO SEK 316 0,43 0 0,00
GBO0OB10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER EUR 1.231 1,69 0 0,00
FR0010908533 - ACCIONES|EDENRED EUR 473 0,65 0 0,00
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 145 0,20 852 1,07
DK0060094928 - ACCIONES|ORSTED A/S DKK 596 0,82 1.255 157
NL0010558797 - ACCIONES|OCI NV EUR 273 0,38 1.601 2,01
F10009013403 - ACCIONES|KONE OYJ EUR 115 0,16 0 0,00
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH EUR 0 0,00 526 0,66
GB00OBDCPN049 - ACCIONES|COCA COLA EUROPAC EUR 547 0,75 1.445 181
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB SEK 185 0,25 0 0,00
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 1.070 1,47 1.151 144
CH0012549785 - ACCIONES|SONOVA HOLDING AG CHF 0 0,00 767 0,96
BE0003739530 - ACCIONES|UCB SA EUR 0 0,00 1.854 2,33
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RIC CHF 364 0,50 1.120 1,41
JE00B4T3BW64 - ACCIONES|GLENCORE PLC GBP 373 0,51 0 0,00
CH0126881561 - ACCIONES|SWISS RE CHF 0 0,00 458 0,57
CHO0030170408 - ACCIONES|GEBERIT AG CHF 121 0,17 0 0,00
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 116 0,16 0 0,00
ES0127797019 - ACCIONES|EDP RENOVAVEIS EUR 392 0,54 0 0,00
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 523 0,72 0 0,00
GB00B5ZN1N88 - ACCIONES|SEGRO PLC GBP 971 1,34 919 1,15
F10009013296 - ACCIONESINESTE OYJ EUR 166 0,23 0 0,00
PTGALOAMO009 - ACCIONES|GALP ENERGIA EUR 0 0,00 1.267 159
GB00B1XZS820 - ACCIONES|ANGLO AMERICAN GBP 472 0,65 0 0,00
DE0006599905 - ACCIONES|MERCK KGAA EUR 325 0,45 865 1,08
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELOR MITTAL EUR 385 0,53 1.027 1,29
GB0001367019 - ACCIONES|BRITISH LAND GBP 826 1,14 552 0,69
DE0005200000 - ACCIONES|BEIERSDORF AG EUR 150 0,21 0 0,00
GB00B1VNSX38 - ACCIONES|DRAX GROUP GBP 0 0,00 846 1,06
DE000SYM9999 - ACCIONES|SYMRISE AG EUR 0 0,00 947 1,19
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 561 0,77 1.070 134
GBOOBDR05C01 - ACCIONES|NATIONAL GBP 1.028 141 0 0,00
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GBP 821 1,13 1.888 2,37
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
PTIJMTOAEO0001 - ACCIONES|JERONIMO MARTINS EUR 785 1,08 0 0,00
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 1.400 1,92 1.793 2,25
GB00B033F229 - ACCIONES|CENTRICA GBP 541 0,74 0 0,00
FR0000130395 - ACCIONES|REMY COINTREAU EUR 935 1,29 230 0,29
GB0009223206 - ACCIONES|SMITH & NEPHEW GBP 752 1,03 621 0,78
GB00B2B0ODGY97 - ACCIONES|RELX PLC GBP 515 0,71 0 0,00
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS SE EUR 962 1,32 0 0,00
DE0006047004 - ACCIONES|HEIDELBERG MAT EUR 0 0,00 86 0,11
DE0005552004 - ACCIONES|DHL GROUP. EUR 340 0,47 0 0,00
FR0000124141 - ACCIONES|VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 140 0,19 914 1,15
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 443 0,61 0 0,00
CH0012221716 - ACCIONES|ABB CHF 674 0,93 522 0,65
FR0000120693 - ACCIONES|PERNOD-RICARD EUR 127 0,17 0 0,00
NL0010273215 - ACCIONES|ASM LITHOGRAPHY HOLD EUR 2.893 3,98 2.045 2,56
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 494 0,68 0 0,00
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO DKK 3.776 5,19 2.810 3,52
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA EUR 464 0,64 1.138 143
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 1.234 1,70 1.077 1,35
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDINGS GBP 1.057 1,45 1.061 1,33
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 1.009 1,39 1.000 1,25
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 1.889 2,60 1.885 2,36
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 645 0,89 0 0,00
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 920 1,27 1.009 1,27
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL GBP 610 0,84 736 0,92
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 249 0,34 0 0,00
FR0000121014 - ACCIONES|LOUIS VUITTON EUR 1.434 1,97 1.643 2,06
GB00B63H8491 - ACCIONES|ROLLS ROYCE HOLDINGS GBP 302 0,42 0 0,00
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL EUR 1.161 1,60 2.042 2,56
DE0007037129 - ACCIONES|R.W.E AG EUR 1214 1,67 2.224 2,79
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 285 0,39 0 0,00
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 0 0,00 559 0,70
F10009005987 - ACCIONES|UPM-KYMMENE EUR 124 0,17 0 0,00
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 1.232 1,69 907 114
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 428 0,59 0 0,00
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 554 0,76 393 0,49
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 886 1,22 1.104 1,39
DE0007100000 - ACCIONES|MERCEDES-BENZ GROUP EUR 0 0,00 500 0,63
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 1.038 1,43 968 1,21
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO GBP 470 0,65 625 0,78
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 1.856 2,55 2.629 3,30
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS GBP 452 0,62 0 0,00
GB0007980591 - ACCIONES|BRITISH PETROLEUM GBP 1.065 1,46 1.020 1,28
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 2.720 3.74 2.104 2,64
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE CHF 2.845 3,91 2.399 3,01
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 1.038 1,43 879 1,10
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 185 0,25 673 0,84
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL EUR 1.689 2,32 2.347 2,94
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 1.398 1,92 1.278 1,60
DEOOOENAG999 - ACCIONES|EON SE EUR 368 0,51 0 0,00
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 540 0,74 500 0,63
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 476 0,65 876 1,10
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADIDAS EUR 379 0,52 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 62.961 86,58 67.783 84,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 62.961 86,58 67.783 84,99
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 62.961 86,58 67.783 84,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 67.526 92,84 71.733 89,95

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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