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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Renta

Variable Mixta Internacional Perfil de Riesgo: 3 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: El objetivo de gestién estd encaminado a la obtencién de una rentabilidad satisfactoria a medio y

largo plazo para los accionistas. Para ello invierte entre el 30-75% de la exposicion total en renta variable de cualquier
capitalizacién y sector, y el resto en activos de renta fija publica y/o privada. No existe objetivo predeterminado ni limites
maximos en la distribucién de activos por tipo de emisor, ni rating de emision, ni duracion, ni capitalizacién bursatil, ni
divisa, ni sector econémico, ni paises. Ademas, la sociedad seguira en su gestion criterios financieros y extra-financieros
de inversién socialmente responsable (ISR) - llamados criterios ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,61 0,40 0,61 0,72
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,36 2,63 3,36 2,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 2.383.671,00 3.819.030,00
N° de accionistas 113,00 145,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.496 1,0472 0,9424 1,0536
2023 3.614 0,9463 0,8769 0,9488
2022 3.548 0,8768 0,8428 1,0257
2021 4.257 1,0191 0,9909 1,0313

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,94 1,05 1,05 0 0,00 MAB
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,32 0,18 0,51 0,32 0,18 0,51 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o o
2024 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afio t-3 Afo t-5
10,66 3,14 7,29 2,91 -2,52 7,92 -13,96
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,53 0,27 0,26 0,30 0,27 1,05 1,02 0,91

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.372 95,03 3.448 95,41
* Cartera interior 178 7,13 176 4,87
* Cartera exterior 2.178 87,26 3.249 89,90
* Intereses de la cartera de inversion 16 0,64 22 0,61
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 137 5,49 163 4,51
(+/-) RESTO -13 -0,52 3 0,08
TOTAL PATRIMONIO 2.496 100,00 % 3.614 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.614 3.709 3.614
+ Compra/ venta de acciones (neto) -44,87 -2,97 -44,87 1.280,74
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,46 0,28 10,46 3.305,73
(+) Rendimientos de gestion 11,19 0,86 11,19 1.091,21
+ Intereses 0,72 0,58 0,72 13,80
+ Dividendos 0,33 0,18 0,33 68,44
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,22 2,24 0,22 -91,18
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,20 -2,47 9,20 -439,93
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,64 0,07 0,64 719,46
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,07 0,26 0,07 -74,89
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -184,15
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,73 -0,58 -0,73 15,25
- Comision de sociedad gestora -0,51 -0,33 -0,51 40,67
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 -9,78
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,05 -0,05 -10,50
- Otros gastos de gestién corriente -0,10 -0,14 -0,10 -39,60
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,02 -0,04 111,31
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 1.263,47
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 1.263,47
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.496 3.614 2.496

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 178 7,15 176 4,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 178 715 176 4,87
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.100 44,09 1.598 44,21
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.100 44,09 1.598 44,21
TOTAL RV COTIZADA 1.077 43,17 1.652 45,72
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.077 43,17 1.652 45,72
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.178 87,26 3.249 89,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.356 94,41 3.425 94,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

RENTA VARIABLE: 43,16% —————

FONDOS RENTA FUA:
7.15%

—LIQUIDEZ: 5,81%

RENTAFIJA: 44,08%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XX | XX

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Reduccion significativa de capital en circulacion: Con fecha 21 de mayo de 2024, IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU,
como entidad Gestora, comunica a la CNMV que a fecha 16 de mayo y como resultado de los reembolsos producidos en
ese dia en la sicav, se ha reducido un 28,48% el patrimonio de la misma.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Al final del periodo habia 1 accionista con una participacion significativa. Su n° de acciones y el porcentaje respecto al
patrimonio de la sociedad era de: 1.634.020 acciones (68,55%).

* |bercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actla como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 295.343,30 Euros (9,09% sobre patrimonio medio)
Efectivo venta: 838.958,90 Euros (25,83% sobre patrimonio medio)
- Comisién de depositaria:

Importe: 1.133,61 Euros (0,0349% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:




Importe: 2.838,46 Euros (0,0874% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 2.280,00 Euros (0,0702% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 1,16 Euros (0.0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El mercado sigue en junio su senda alcista tanto en renta variable como en renta fija y completa un primer semestre para
enmarcar, con tan solo algo de nerviosismo en abril. En renta fija a pesar de la presion en las curvas de deuda publica
periférica, todas las clases de activos avanzan claramente en junio. La renta fija privada de muy alta calidad crediticia es
quien lidera esta vez, impulsada por el buen comportamiento de las emisiones alemanas.

En este escenario, la rentabilidad de los indices en el primer semestre ha sido mediocre para los indices mas amplios de
renta fija euro, ya que en ellos el peso de deuda publica y de los activos de mas calidad crediticia es elevado (con
revalorizaciones discretas en ambos casos). Los indices de activos mas arriesgados, sin embargo, han tenido un mejor
resultado apoyados en el mayor "carry" y el buen comportamiento de los diferenciales de crédito. Los indices globales, con
muchas emisiones en dolares, han sido las estrellas del semestre apoyados en el 3,4%que se ha revalorizado el billete
verde frente al euro.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios ha tenido un comportamiento negativo en lo que llevamos de afio, pasando
del 3,88% en diciembre al 4,40% en junio. En Europa, el movimiento ha sido igual y el bono aleman a 10 afios ha subido
desde el 2,024% al 2,50%.

Las emisiones de bonos verdes por parte de las compafiias, durante los 6 primeros meses del afio, han acumulado 351
billones de doélares, un 8% inferior que en 2023. Si analizamos por geografia, Europa continta siendo el lider indiscutible en
la emisién de este tipo de bonos.

A pesar de los sustos que hemos tenido, como el mas reciente adelanto de las elecciones en Francia y el ascenso de la
ultraderecha en dicho pais, el comportamiento de los diferenciales de crédito ha sido bastante contenido, con ligeras alzas
tanto en los tramos de buena calidad, como en los mas apalancados. En la categoria de grado de inversion, atendiendo al
spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread comenzé el semestre en 58,582, hasta cerrar en 61,478. Para la
deuda high yield, el spread comenz6 el semestre en 313,56 puntos hasta los 321,064.

El indice de bolsa mundial MSCI World sube un 14,41% (rentabilidades se expresan en euros) en el primer semestre de
este afio, impulsado por los sectores de tecnologia (+28,80%) y servicios de comunicacién (+25,36%), a distancia le sigue
el sector financiero (+11,99%), sanidad (+10,65%), energia (+10,05%) e industriales (9,82%). El Unico sector en rojo fue el
inmobiliario (-2,15%). La bolsa americana le gana la partida a la europea con una apreciacion del +18,20% frente al +6,77%
del Stoxx Europe 600, lastrado por el aumento del riesgo politico en junio. Asguard invierte en tres grandes tematicas:
innovacion tecnoldgica, medioambiente y demografia, por lo que los sectores tecnologia, salud e industriales suponen el
grueso de su cartera, siendo el délar y el euro sus divisas principales. En la primera mitad de afio el sector tecnolégico ha
continuado su fuerte trayectoria alcista, acrecentando su diferencial positivo en retorno frente a mercado tras un ya muy
exitoso 2023. La inteligencia artificial es el denominador comun entre los valores que lideran las alzas, con las empresas de
semiconductores Nvidia y Taiwan Semiconductors, con peso importante en cartera, revalorizandose un 158% y 74%,
respectivamente. No solo en tecnologia, sino también en el sector salud la polarizacién ha sido importante, y es que la
apreciacion ha estado concentrada en los valores de crecimiento (Novo Nordisk, Merck & Co, Edwards Lifesciences,
presentes en cartera). Por Gltimo, Asguard gana exposicion a la descarbonizacion de la economia y eficiencia energética a
través de industriales, siendo en el semestre las cableras Prysmian y Nexans, si como Schneider, valores que suman al
retorno del fondo. Asguard se ha beneficiado de las dindmicas descritas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.



Durante el periodo, hemos subido el peso en Deuda Estados UE, Inmobiliario e [IC Grupo Ibercaja, y lo hemos bajado en
Financiero, Industrial y Sanidad. Por paises, hemos aumentado la exposicion a EE.UU. y Alemania y la hemos reducido a
Italia, Espafia y Japdn. Se ha continuado rotando la cartera hacia posiciones de mayor valor y rentabilidad potencial,
buscando nuevos emisores y mejorando la calidad de la cartera. A pesar de las subidas, continuamos encontrando
oportunidades en el segmento de investment grade, concretamente. También se ha ido incrementando la duracion
progresivamente en momentos de estrés, a través de deuda publica alemana.

Durante este periodo hemos reducido exposicién a renta variable conforme se ha ido produciendo la revalorizacion y
hemos incrementado en renta fija.

c) indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,54%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la sicav a fecha 30 Junio 2024 ascendia a 2.496 miles de euros, registrando una variacion en el periodo de
-1.118 miles de euros, con un numero total de 113 accionistas. La sicav ha obtenido una rentabilidad simple semestral del
10,66% una vez ya deducidos sus gastos del 0,53% (0,50% directos y 0,03% indirectos) sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A pesar de los movimientos en los tipos de interés y en los diferenciales de crédito, el fondo ha tenido un comportamiento
positivo. Parece que el "soft landing" se va a poder llevar a cabo y las economias no van a sufrir en exceso la subida de
tipos de interés mas rapida de la historia. Esto ha provocado que las tan esperadas bajadas de tipos de interés, que
esperdbamos a principio de afio, se hayan diluido a lo largo del afio.

Algunas de las ventas que se han realizado en renta fija han sido en RWE 2026, Intesa SanPaolo 2024 o NTT 2025 entre
otros, y se ha comprado deuda publica alemana. En renta variable, hemos vendido First Solar, Spie, Micron Technologies,
Nvidia y Prysmian, entre otras, y hemos comprado Essential Utilities, Biogen, Gilead, American Water Works e Insulet,
entre otras. Por paises, Estados Unidos es el pais con mayor peso, seguido de Francia y Alemania. Por sectores,
financiero, tecnologia e inmobiliario son los que méas pesan dentro de la cartera.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de 363.444,98 euros. En el semestre, en
renta fija, destaca la aportaciéon positiva de VGP 2029, Landsbankinn 2025 y Hammerson 2027. Por el lado negativo, se
encuentran Aeroporti di Roma 2029, RCI Banque 2027 y Segro 2030. En renta variable, los valores que méas han aportado
a la cartera son Nvidia, Taiwan Semiconductors, Micron Technology, Microsoft y Alphabet, mientras que los que han
drenado son Alfen, Agco Corporation, Soitec, ERG Spa y Bristol-Myers.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La sicav ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de 20.876,30 euros en el periodo. La sicav aplica la
metodologia del "compromiso" para el calculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Esta sicav
puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo
inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo, el grado de apalancamiento medio del fondo
ha sido de un 7,81%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La sicav se encuentra invertida un 43,17% en renta variable (43,17% en inversion directa), un 44,09% en renta fija, un
7,15% en IICs gestionadas por Ibercaja Gestion y un 5,49% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.



N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a la segunda mitad del afio, esperamos menores crecimientos, ya que la economia americana ha dejado de
sorprender al alza y la zona euro se ve lastrada por la inestabilidad politica de Francia. Globalmente, vemos unos
crecimientos del PIB ligeramente superiores al 3%. La ratio de revisién de beneficios alcanza en junio su dato mas elevado
desde enero de 2022, al alza tanto en Europa como en Japén. En EE.UU. se han dejado de ver subidas de las
estimaciones, pero siguen cumpliendo con las expectativas. De momento marcan un buen tono, pero sera importante
atender a la proxima presentacion de resultados, que comienza en la Ultima parte del mes de julio, y a las guias que nos
den las compafiias. La evolucién del panorama politico francés y las elecciones presidenciales de EE.UU. influiran en la
evolucién de los mercados de aqui a final de afio.

Los datos de inflacion en EEUU marcaran el paso de la Fed, del que no se podra aislar el resto de los bancos centrales. De
momento, seguimos esperando dos bajadas de tipos tanto en EEUU como en la zona euro hasta final de afio. Los datos de
servicios seran los que focalicen la atencién de los bancos centrales.

En este contexto, seguimos prefiriendo los tramos cortos de la deuda publica ya que siguen siendo interesantes. La renta
fija privada es el activo a sobreponderar en este segundo semestre. La calidad sigue pagando rentabilidades muy
atractivas.

De cara a 2024 se esperan emisiones de bonos ASG por la cifra de 1.030 billones de délares (+30%), siendo los bonos
verdes de nuevo la categoria predominante. Con estas proyecciones volveriamos al nivel de emision de 2021.

Asguard invierte en tematicas de crecimiento estructural, soportadas por dinamicas transformadoras que marcaran la
evolucion de empresa y economia a medio y largo plazo. Si bien su comportamiento también puede verse impactado por la
evolucion macro, confiamos en que la fortaleza del crecimiento subyacente a estas dinamicas actle de catalizador.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0147052007 - PARTICIPACIONES|RF SOSTENIBLE EUR 178 7,15 176 4,87
TOTAL IIC 178 5] 176 4,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 178 7,15 176 4,87
DE0001135085 - OBLIGACION|ESTADO ALEMAN|4,75|2028-07-04 EUR 262 10,49 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 262 10,49 0 0,00
DEOOOBUOEO55 - BONO|ESTADO ALEMAN|3,60|2024-05-15 EUR 0 0,00 97 2,68
DEOOOBUOE014 - BONO|ESTADO ALEMAN|3,21|2024-01-17 EUR 0 0,00 49 1,35
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 146 4,03
XS2455401757 - BONO|SEGRO CAPITAL|1,88|2030-03-23 EUR 89 3,57 92 2,53
FR001400B1L7 - BONO|RCI BANQUE SA|4,75|2027-07-06 EUR 0 0,00 52 145
DEOOOA3MQS56 - BONO|VONOVIA SE|1,38|2026-01-28 EUR 93 3,73 94 2,59
XS2553801502 - BONO|B.SABADELL|5,13|2028-11-10 EUR 0 0,00 105 291
XS2482936247 - BONO|R.W.E AG|2,13|2026-05-24 EUR 0 0,00 97 2,69




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2411311579 - BONOINTT FINANCE]|0,08|2025-12-13 EUR 0 0,00 92 2,54
XS2384734542 - BONO|NIB CAPITAL BANK NV|0,25/2026-09-09 EUR 0 0,00 88 2,44
FR0014004UE6 - BONO|VALEO|1,00/2028-08-03 EUR 88 3,52 88 2,44
XS2344772426 - BONOJHAMMERSON IRELANDI1,75|2027-06-03 EUR 93 3,72 92 2,54
XS2338564870 - BONO|ZF FINANCE|2,00|2027-05-06 EUR 94 3,76 93 2,57
BE6327721237 - BONO|VGP NV/|1,50]2029-04-08 EUR 85 3,41 78 2,15
XS2306621934 - BONO|LANDSBANKINN HF|0,38|2025-05-23 EUR 0 0,00 94 2,61
XS2265521620 - BONOJAEROPORTI DI ROMA|1,63]2029-02-02 EUR 0 0,00 94 2,60
XS2247623643 - BONO|GETLINK SE|3,50|2025-10-30 EUR 102 4,09 102 2,81
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 644 25,80 1.260 34,87
XS2366741770 - BONO|LEASYS SPA|1,04|2024-07-22 EUR 97 3,91 96 2,66
XS2306621934 - BONO|LANDSBANKINN HF|0,38|2025-05-23 EUR 97 3,89 0 0,00
XS2089368596 - BONO|INTESA SANPAOLO|0,75|2024-12-04 EUR 0 0,00 96 2,65
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 195 7,80 192 5181
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.100 44,09 1.598 44,21
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.100 44,09 1.598 44,21
US29670G1022 - ACCIONES|ESSENTIAL UTILITIES UsD 19 0,77 0 0,00
US45784P1012 - ACCIONES|INSULET CORP UsD 23 0,91 0 0,00
NL0012817175 - ACCIONES|ALFEN EUR 0 0,00 24 0,67
FR0013227113 - ACCIONES|SOITEC EUR 0 0,00 19 0,54
US0010841023 - ACCIONES|JAGCO CORPORATION UsD 27 1,10 33 0,91
FR0012757854 - ACCIONES|SPIE SA EUR 20 0,81 82 2,27
US15135B1017 - ACCIONES|CENTENE CORP UsD 0 0,00 54 1,49
US8962391004 - ACCIONES|TRIMBLE INC UsD 23 0,94 43 1,20
NL0015001WM6 - ACCIONES|QIAGEN NV EUR 28 1,11 65 1,80
FR0000044448 - ACCIONES|NEXANS SA EUR 26 1,03 28 0,77
1T0001157020 - ACCIONES|ERG SPA EUR 17 0,69 21 0,59
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 24 0,98 38 1,04
IEOOBY7QL619 - ACCIONES|JOHNSON CONTROLS INT UsD 22 0,89 19 0,52
US98419M1009 - ACCIONES|XYLEM UsD 32 1,27 62 1,72
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO UsD 44 1,77 0 0,00
US0304201033 - ACCIONES|AMERICAN WATER WORKS UsD 19 0,77 0 0,00
1E0004906560 - ACCIONES|KERRY GROUP PLC EUR 27 1,09 44 1,22
BE0003739530 - ACCIONES|UCB SA EUR 0 0,00 60 1,66
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 29 1,16 82 2,28
US3364331070 - ACCIONESI|FIRST SOLAR UsD 27 1,10 31 0,86
DE0006599905 - ACCIONES|MERCK KGAA EUR 21 0,84 69 191
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 53 2,11 51 1,40
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INCORPORATED UsD 29 1,18 0 0,00
US09062X1037 - ACCIONES|BIOGEN INC UsD 19 0,78 0 0,00
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 29 1,15 52 1,43
GB0009223206 - ACCIONES|SMITH & NEPHEW GBP 27 1,07 45 124
US6687711084 - ACCIONES|GEN DIGITAL UsD 0 0,00 52 1,43
US1717793095 - ACCIONES|CIENA UsD 31 1,26 43 1,18
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES UsD 17 0,67 0 0,00
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE UsD 21 0,83 22 0,60
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY UsD 22 0,89 64 1,78
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsD 21 0,84 58 1,62
US28176E1082 - ACCIONES|EW LIFESCIENCES UsD 43 1,73 35 0,96
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP UsD 19 0,76 0 0,00
NL0010273215 - ACCIONES|ASM LITHOGRAPHY HOLD EUR 24 0,97 0 0,00
US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM UsD 28 1,12 39 1,09
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO DKK 27 1,08 47 1,30
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE CORP UsD 33 1,32 24 0,66
US0311621009 - ACCIONES|AMGEN UsD 20 0,82 0 0,00
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & CO INC UsD 29 1,16 85 2,35
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 108 4,35 136 3,77
IEO0BTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC UsD 29 1,18 19 0,52
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 17 0,67 106 2,94
TOTAL RV COTIZADA 1.077 43,17 1.652 45,72
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.077 43,17 1.652 45,72
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.178 87,26 3.249 89,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.356 94,41 3.425 94,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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