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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 28/07/1994

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice 90% lIbex 35 y 10% Repo sobre Deuda
Publica espafiola a 1 dia.

El fondo tendra ente el 75% y el 100% de la exposicién total en renta variable de cualquier capitalizacién y de esta al
menos el 90% seran valores emitidos y cotizados en mercados espafioles, pertenecientes o no al lbex 35, y el resto sera
renta variable de emisores y mercados de la zona euro.

La gestién persigue un objetivo de superar la rentabilidad del Ibex 35 manteniendo una proporcién de la cartera diferente
al Ibex 35 superior al 50%. Para ello se seleccionaran aquellos valores en funcién de su situacion financiera y de sus
perspectivas econémicas sin que su ponderacion en el indice suponga un criterio fundamental en la asignacién de pesos.
El resto de la exposicion total sera renta fija a corto plazo, incluyendo instrumentos del mercado monetario, cotizados o no,
gue sean liquidos y hasta un 10% en depésitos.

La renta fija sera deuda publica de emisores y mercados de la zona euro, a corto plazo y liquidez, en euros. La duracion
media de la cartera de renta fija sera inferior a 1 afio y el rating de sus emisiones sera al menos de mediana calidad
crediticia (rating minimo BBB-) o el equivalente al Reino de Espafia, si este fuera inferior. La suma de las inversiones en
valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del area euro mas la exposicion al riesgo divisa no
superara el 30% de la exposicién total.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, no
pertenecientes al grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia. Se podra superar en momentos puntuales.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,25 0,17 0,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,96 1,38 2,96 1,35

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 433.662,12 470.148,52
N° de Participes 809 850
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

60

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 9.303 21,4531
2023 9.382 19,9555
2022 9.116 17,7068
2021 10.769 18,5300
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 1,12 0,00 1,12 1,12 0,00 1,12 patrimonio
Comision de depositario 0,08 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 7,50 3,28 4,09 4,54 -2,04 12,70 -4,44 7,77 8,79

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,35 30-04-2024 -1,35 30-04-2024 -3,61 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,49 23-04-2024 1,49 23-04-2024 3,90 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : :
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,68 10,45 8,90 9,67 8,61 10,27 15,54 12,32 10,40
Ibex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,96 19,45 16,19 12,41
Letra Tesoro 1 afio 0,49 0,44 0,54 0,43 0,53 0,79 0,81 0,27 0,25
VaR histérico del
o 11,63 11,63 11,63 11,55 11,69 11,55 12,04 11,63 9,33
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,23 0,62 0,62 0,62 0,62 2,47 2,47 2,46 2,44
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 40.650 2.279 0,89
Renta Fija Internacional 912.820 27.070 0,09
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 483.794 19.926 1,55
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 866.898 30.280 3,92
Renta Variable Euro 55.898 3.889 7,19
Renta Variable Internacional 246.959 20.607 8,95
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 204.826 9.679 0,51
Garantizado de Rendimiento Variable 167.033 8.522 1,28
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 38.255 795 7,30
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 3.031 1 1,74
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.977.938 55.973 0,77
Total fondos 4.998.102 179.021 1,80

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.993 96,67 9.136 97,38
* Cartera interior 8.963 96,35 9.095 96,94




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 29 0,31 42 0,45
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 260 2,79 58 0,62
(+/-) RESTO 50 0,54 187 1,99
TOTAL PATRIMONIO 9.303 100,00 % 9.382 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

9.382
-8,03
0,00
7,17
8,44
0,11
1,62
0,00
6,86
0,00
-0,14
0,00
0,00
0,00
-1,27
-1,12
-0,08
-0,03
-0,01
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
9.303

9.732
-6,11
0,00
2,41
3,67
0,01
1,60
0,00
2,30
0,00
-0,25
0,00
0,00
0,00
-1,26
-1,13
-0,08
-0,03
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
9.382

9.382
-8,03
0,00
7,17
8,44
0,11
1,62
0,00
6,86
0,00
-0,14
0,00
0,00
0,00
-1,27
1,12
-0,08
-0,03
-0,01
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
9.303

28,13
0,00
190,70
124,61
691,97
-1,49
0,00
191,38
0,00
-43,37
0,00
-100,00
0,00
-1,71
-3,76
-3,76
4,56
-0,98
181,13
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 500 5,37 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 500 5,37 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 8.463 90,96 9.095 96,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.463 90,96 9.095 96,96
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.963 96,33 9.095 96,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 29 0,32 42 0,44
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 29 0,32 42 0,44
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 29 0,32 42 0,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.993 96,65 9.137 97,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

OTROS: 61,03%

__INSTFINANCIERAS
14,04%

GONSUMO CICLIGO: 7,88% ————

TESORERIA 8,71%
EN.ELECT .Y GAS: 8,34%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el semestre se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de 67,19
millones de euros en concepto de compra, el 728,72% del patrimonio medio, y por importe de 66,7 millones de euros en
concepto de venta, que supone un 723,41% del patrimonio medio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Las subidas de tipos llevadas a cabo por la mayoria de Bancos Centrales en 2022 y 2023 con el objetivo de controlar el
incremento de precios han funcionado. Las tasas de inflacion a nivel global se encuentran ya mas cerca de los objetivos de
los Bancos Centrales, si bien la capacidad de resiliencia de las economias esta haciendo que los Ultimos datos de precios
no se hayan moderado tanto como se esperaba. Las expectativas de crecimiento econémico, tanto para las economias
desarrolladas como para las emergentes se estan revisando al alza, poniendo de manifiesto la fortaleza de éstas en un
contexto de tipos elevados, donde las condiciones de financiacién se han tensionado mucho en los dltimos 2 afios. Esta



reaceleracién del ciclo econémico es mas importante en Estados Unidos, donde los indicadores avanzados de actividad
han mejorado y donde el mercado laboral sigue a plena potencia, dando soporte al consumidor estadounidense. Sin
embargo, en Europa seguimos sin ver esta mejoria, principalmente en Alemania, donde el crecimiento esperado para 2024
es de sélo un 0,20%, lejos del 2,30% que se espera en EE.UU. o en Espafia. En cualquier caso, la combinacion de solidez
en el crecimiento e inflaciones algo elevadas esta retrasando el proceso de bajadas de tipos de interés que espera el
mercado para los proximos trimestres.

Pese a que las bajadas no estan siendo tan intensas como se esperaba a cierre de 2023, ya han comenzado en lagunas
economias. Asi, el BCE ha bajado a principios de junio el tipo objetivo desde el 4,50% al 4,25%, siguiendo los pasos de
otros bancos europeos como el de Suiza 0 Suecia. La rentabilidad de las inversiones monetarias sigue siendo elevada, si
bien deberian moderar lago en un entorno de bajadas. La reserva Federal todavia no ha modificado el nivel de tipos, que
siguen en la zona del 5,25%-5,50%.

El mercado de renta variable ha experimentado fuertes ganancias en los Ultimos 6 meses, superiores al 8% en la Eurozona
y al 14% EE.UU., llevando a la bolsa estadounidense a maximos histéricos. Reino Unido y el bloque emergente también
han registrado ganancias cercanas al 10%. Todo esto pese a que los crecimientos de los beneficios empresariales se han
revisado a la baja para 2024 a escala global, desde el 10% hasta el 8%, (salvo en las compafiias tecnoldgicas), lo que se
traduce en que las valoraciones de la renta variable cada vez estan mas caras. Esto nos ha lleva a seguir ligeramente
infraponderados en nuestro posicionamiento en bolsa.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El fondo ha estado invertido en acciones de gran y mediana capitalizacién cotizados en la bolsa espafiola en torno a un
90% de su patrimonio mientras que el resto de su cartera se ha invertido en titulos de deuda publica a corto plazo.

c) indice de referencia

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la letra del tesoro espafiol a un afio. Asimismo, ha sido
inferior a la del benchmark del fondo en un -1,566%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

En este periodo, el fondo ha tenido una variacion de participes de -41 y una rentabilidad neta de 7,505%, siendo el
resultado neto final al cierre del periodo una variacién de patrimonio de -79 miles de euros, con lo que el patrimonio
asciende a 9.303 miles de euros. El principal contribuyente a la rentabilidad ha sido el posicionamiento en acciones
espafiolas de capitalizacion media. Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un impacto en su rentabilidad de un
1,23%. A cierre del periodo, la inversién en IIC es del 0,000% sobre el patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo ha sido superior a la de la media de la gestora, que ha sido del 3,082%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Entre las principales compras durante el periodo figuran futuros del Ibex, asi como acciones espafiolas.

b) Operativa de préstamos de valores

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Las operaciones realizadas con instrumentos derivados obedecen a ajustes para mantener los rangos de inversion

deseados en cada momento, dentro de los limites establecidos en la politica de inversién del fondo. Asimismo, se han
realizado adquisiciones temporales de activos, tal y como se informa en el anexo 7. El apalancamiento medio ha sido de un



1,437%.

d) Otra informacion sobre inversiones

La liquidez se remunera al 0% en la cuenta corriente y en el tipo de mercado en el repo a 1 dia.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDOS POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad anualizada de su valor liquidativo diario durante el periodo ha sido
del 9,68%. La volatilidad de las letras del Tesoro a un afio en el mismo periodo ha sido del 0,491% y del 1bex35 del
13,191%. El VaR mensual de los ultimos 5 afios del fondo es del 11,63%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en
todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas. El Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora ha establecido que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de

Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la participacién del conjunto de las IIC gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera
una antigliedad superior a 12 meses y dicha participacién represente, al menos, el 1% del capital de la sociedad emisora.

i) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones. La Gestora mantiene un
procedimiento a los efectos de cumplir con el principio de mejor ejecucién en la seleccién de intermediarios a través de los
cuales se han ejecutado las operaciones de la IIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El rally alcista de las bolsas en la primera parte del afio ha contribuido, junto con la revision a la baja del crecimiento de
beneficios para 2024, al encarecimiento de éstas muy por encima de su media histdrica. La ralentizacion de la demanda
potenciada por la politica monetaria y el encarecimiento de las condiciones de financiacion deberia moderar los
crecimientos de PIB. Aunque parece que la recesion esta por el momento descartada, los factores de incertidumbre a nivel

geopolitico siguen vigentes, por lo que creemos que va a ser dificil ver revalorizaciones importantes en proximos meses.

Pese a la incertidumbre, pensamos que la rentabilidad del fondo va a ser positiva en proximos trimestres.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012L60 - REPO|LABORAL KUTXA|3,68|2024-07-01 EUR 500 5,37 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 500 5,37 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 500 5,37 0 0,00
ES0105015012 - ACCIONES|LAR ESPANA EUR 84 0,90 0 0,00
ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR EUR 255 2,74 0 0,00
NLO015001FS8 - ACCIONES|FERROVIAL EUR 208 2,23 234 2,49
ES0109427734 - ACCIONES|ATRESMEDIA EUR 108 1,16 88 0,93
ES0105079000 - ACCIONES|GRENERGY RENOVABLES EUR 0 0,00 151 161
LU1048328220 - ACCIONES|EDREAMS EUR 158 1,70 193 2,06
ES0105563003 - ACCIONES|ACCIONA EUR 10 0,11 20 0,21
ES0105546008 - ACCIONES|LINEA DIRECTA EUR 137 147 130 1,39
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION EUR 91 0,97 0 0,00
ES0157261019 - ACCIONES|LAB.FARMAC.ROVI EUR 23 0,25 19 0,20
ES0169501022 - ACCIONES|PHARMA MAR EUR 106 1,14 137 1,46
ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA EUR 9 0,10 18 0,20
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO EUR 96 1,03 119 1,26
ES0105251005 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES EUR 104 1,12 0 0,00
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA EUR 18 0,19 26 0,28
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALL EUR 222 2,39 120 1,28
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVICES EUR 0 0,00 230 2,45
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA EUR 22 0,23 19 0,20
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO FOODS EUR 276 2,96 254 2,71
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA EUR 626 6,72 586 6,25
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP EUR 115 1,24 146 155
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE EUR 474 5,09 480 5,12
ES0173093024 - ACCIONES|REDESA EUR 71 0,76 79 0,85
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX EUR 154 1,66 244 2,60
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS EUR 183 1,97 121 1,29
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES EUR 39 0,42 45 0,48
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 651 6,99 706 7,53
ES0177542018 - ACCIONES|IAG EUR 71 0,77 85 0,90
ES0105046009 - ACCIONES|AENA EUR 163 175 188 2,01
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING, EUR 206 2,22 275 2,94
ES0113860A34 - ACCIONES|B.SABADELL EUR 79 0,84 60 0,64
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE EUR 32 0,34 35 0,38
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 584 6,28 721 7,68
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 27 0,29 65 0,69
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 214 2,30 215 2,29
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER EUR 55 0,59 50 0,53
ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 11 0,12 10 0,11
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL EUR 32 0,34 50 0,53
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS EUR 29 0,32 38 0,40
ES0113900J37 - ACCIONES|SANTANDER EUR 514 5,53 585 6,24
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DISTRIB LOGISTA EUR 16 0,18 23 0,25
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 163 1,76 197 2,10
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 412 4,43 473 5,04
ES0139140174 - ACCIONES|INMOB.COLONIAL, S.A. EUR 14 0,15 29 0,31
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 0 0,00 102 1,09
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 84 0,91 91 0,97
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 77 0,82 102 1,09
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES EUR 209 2,25 183 1,95
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 39 0,42 55 0,59
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTR. Y AUX.FERROC EUR 188 2,02 161 1,72
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 521 5,60 484 5,16
ES0182870214 - ACCIONES|SACYR - VALLEHERMOSO EUR 18 0,19 22 0,23
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 129 1,39 167 1,78
ES0122060314 - ACCIONES|FCC EUR 106 1,14 234 2,50
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE EUR 151 1,62 125 1,33
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 60 0,64 76 0,81
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 19 0,21 28 0,30
TOTAL RV COTIZADA 8.463 90,96 9.095 96,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
8.463 90,96 9.095 96,96

TOTAL RENTA VARIABLE
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.963 96,33 9.095 96,96
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 29 0,32 42 0,44
TOTAL RV COTIZADA 29 0,32 42 0,44
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 29 0,32 42 0,44
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 29 0,32 42 0,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.993 96,65 9.137 97,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

En el informe anual de la IIC, se recogera la informacion relativa a las politicas de remuneracion establecida en el articulo
46 bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Se han realizado operaciones de financiacion de valores con Laboral Kutxa tal y como figura en el anexo 7. No se han
realizado operaciones de reutilizacién de garantias o swaps de rendimiento total.
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