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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7

Descripcion general




Politica de inversion: Invierte mas del 50% del patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no (en estas Ultimas maximo
30%), pertenecientes o no a la Gestora. Podra invertir hasta el 100% de la exposicion total, directa o indirectamente, en
activos de renta variable/fija, privada/publica (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados
liquidos) sin predeterminacion en la distribucidn, tipo de estrategia, divisas y mercados. Al menos el 50% del patrimonio
estara invertido en IIC gestionadas por gestores espafioles con un patrimonio inferior a 40 millones de euros en el
momento de la primera inversion y expectativas de buenos resultados conforme al analisis realizado por la Gestora. Las
IIC en las que invierte son de gestion tradicional/alternativa pudiendo darse preferencia a uno u otro tipo.

Respecto a la inversién en renta variable no habra predeterminacion en las areas geograficas, dimension del mercado o
capitalizacion, y, en renta fija, no existira predeterminacion en la calificacion crediticia de emisiones o paises, pudiendo
estar hasta el 100% invertido en activos de baja calificacion crediticia por lo que tiene un riesgo de crédito muy elevado. La
duracién media oscilara entre 0-5 afios. No invertira directamente en valores de renta fija/variable emitidos o negociados
en mercados emergentes aunque puede hacerlo a través de IIC.

La exposicion a riesgo divisa no estara predeterminada de antemano.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto. No cuenta con indice de referencia. Se
podra invertir mas del 35% en valores de un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,04
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 246.878,82 255.037,23
N° de Participes 100 101
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.501 14,1823
2020 1.527 12,3228
2019 8.886 12,7228
2018 20.582 11,7549
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,63 0,13 0,76 1,25 0,83 2,08 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 15,09 0,76 0,72 3,71 9,34 -3,14 8,23 -11,13 5,50

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,72 26-11-2021 -1,72 26-11-2021 -8,22 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,99 21-12-2021 1,08 01-03-2021 5,75 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,47 6,44 6,12 5,26 7,78 20,69 6,00 6,59 10,52
Ibex-35 18,35 18,32 16,21 22,08 16,53 33,84 12,32 13,49 25,68
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,24 0,75 0,18 0,36 0,52 0,24 0,29 0,44
VaR histérico del
o 10,41 10,41 10,41 10,41 10,41 10,41 5,11 511 5,16
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 2,70 0,66 0,65 0,68 0,72 2,55 2,45 2,49 2,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro
Renta Fija Mixta Internacional 226.525 1.449 0,89
Renta Variable Mixta Euro 6.408 141 -3,10
Renta Variable Mixta Internacional 919.907 6.181 4,88
Renta Variable Euro 33.627 684 -4,02
Renta Variable Internacional 547.492 5.404 8,11
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 54.018 492 2,47
Global 141.192 379 5,67
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 1.929.169 14.730 5,14
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.363 96,06 3.260 91,47
* Cartera interior 2.710 77,41 2.620 73,51
* Cartera exterior 653 18,65 639 17,93
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 156 4,46 327 9,18
(+/-) RESTO -18 -0,51 -23 -0,65
TOTAL PATRIMONIO 3.501 100,00 % 3.564 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.564 1.527 1.527
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,26 93,11 62,98 -106,21
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,47 10,23 9,25 -74,49
(+) Rendimientos de gestion 2,32 11,99 11,63 -65,51
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,62 0,00 -0,79 176.730,71
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 2,92 11,97 12,37 -56,66
* Oftros resultados 0,02 0,02 0,05 98,49
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,90 -1,80 -2,47 -10,10
- Comision de gestion -0,76 -1,54 -2,09 -12,17
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 79,79
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,18 -0,24 -18,03
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,03 -0,04 -0,27
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,05 0,04 0,09 124,83
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,05 0,04 0,09 124,83
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.501 3.564 3.501

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 2710 77,40 2.620 73,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.710 77,40 2.620 73,52
TOTAL IIC 649 18,54 636 17,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 649 18,54 636 17,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.359 95,94 3.257 91,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra opciones .,
DJEUS0 312 Inversion
put
Total otros subyacentes 312
TOTAL DERECHOS 312
Emision opciones »
DJEUS0 135 Inversion
call
Emisién opciones »
DJEUS0 260 Inversion
put
DJEU50 Futuros vendidos 124 Inversion
Total otros subyacentes 519
TOTAL OBLIGACIONES 519

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX [X|X|[X[X|X[X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo




SI NO

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

N/A

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe tres participe con participacion superior al 20% en el fondo: 29,42% (1030242,98), 21,23% indirecta (437441,17) y
29,42% (1030242,98)

Abante Asesores S.A. es oficina virtual de Bankinter S.A., y ha percibido ingresos por importe de 680 (0,02%)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

N/A

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

"Cerramos el afio 2021 con rentabilidades muy positivas para la gran mayoria de los activos de riesgo, pese a que el
COVID-19 sigue presente. El mes de diciembre se ha visto marcado por la variante émicron. Su rapida propagacion y la
fuerte capacidad de contagio aumenté la volatilidad en los mercados. Sin embargo, el menor grado de severidad de la
enfermedad frente a anteriores variantes, en parte explicado por el alto porcentaje de poblacién vacunada, ayudo a los
mercados a cerrar el afio con subidas. Asi, el indice mundial acabd 2021 subiendo un 22,5%, un 29,3% medido en euros,
muy cerca de sus maximos histéricos. La gran sorpresa negativa ha correspondido a los mercados emergentes. Cierran el
afio con caidas del 2,29%, aunque terminan en positivo, +2,66%, al medirlos en euros.

El indice mundial en euros terminé con una rentabilidad del 8,09% en el segundo semestre, un 11,7% medido en euros,
destacando Estados Unidos como la region mas favorecida. El Euro Stoxx 50 subi6 un 5,76%. El Ibex 35 fue de los
indices mas rezagados, con una caida del 1,22% en el semestre. El S&P 500 repunté un 10,91%, un 15,42% medido en
euros, con el Nasdag quedandose algo mas retrasado. Los mercados emergentes, que siguen lastrados por la evolucién




de las acciones chinas, cayeron un 6.54% en euros.

El afio, aunque muy bueno en rentabilidad, ha tenido frecuentes alternancias en cuestién de estilos y sectores. Tanto el
“value” como el “growth” han tenido un desempefio positivo, y similar al final, aunque el primero ha cimentado su
rentabilidad en el arranque y los compases finales del afio, y el segundo ha construido su buena rentabilidad en la fase
central del ejercicio. Uno de los temas relevantes del afio, pero sobre todo del segundo semestre, ha sido la gran
divergencia de comportamiento entre las acciones que se integran dentro de la categoria “growth”. La evolucion de las
grandes compaiiias tecnolégicas (Apple, Microsoft, Google...) ha sido muy buena. Sin embargo, las pequefias y medianas
compafiias de crecimiento, sobre todo las mas caras y las conocidas como “unprofitable tech” han ofrecido rentabilidades
muy pobres y en algunos casos negativas.

La renta fija ha tenido un afio muy complicado, con caidas en la gran mayoria de activos. Solo se ha librado, en el
acumulado del afio, el “high yield”, cuyo cup6n algo mas alto y su menor duracién han protegido a los inversores. Si nos
centramos en el segundo semestre lo que hemos visto es algo menos de presién en los bonos de gobierno de mercados
desarrollados, que producian leves ganancias, pero importantes caidas en los bonos de los paises emergentes en
moneda local.

Después de un mes de noviembre complicado, las materias primas registraron un gran diciembre. El petréleo, medido con
el barril de Brent, avanzé un 11% y cerro el afio con una subida superior al 51%. El oro subié un 3,5% en diciembre y
terminé el aflo con una caida del 3,5%.

En términos de politica monetaria, el ultimo mes del afio ha sido relevante para los principales bancos centrales. La
Reserva Federal se muestra mas preocupada por la fuerte inflacion que por el impacto de la nueva variante de COVID-19.
Asi, la Fed ha acelerado el ritmo de reduccion de compras de bonos y empieza a plantearse la subida de tipos antes de lo
esperado. En Europa, el BCE se present6 sin grandes novedades en sus declaraciones y el Banco de Inglaterra
sorprendié al mercado subiendo los tipos de interés 15 puntos basicos hasta el 0.25% en su reunién de diciembre.
En el apartado de divisas, el euro se ha mostrado en general débil frente a las principales divisas internacionales. Asi, ha
caido algo mas de un 4% en el semestre en su cambio frente al délar, que se eleva hasta el 7,5% si tenemos en cuenta el
acumulado del afio 2021.

La inflacion estadounidense sigue siendo la protagonista, situandose en el 6,8% frente a la anterior lectura del 6,2%. En
Europa, el dato de inflacion es del 4,9%. El desempleo americano contindia descendiendo hasta situarse en el 4,2%, nivel
cada vez mas cercano al pleno empleo. "

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo ha mantenido durante todo el semestre una cartera de fondos -todos gestionados por gestores espafioles- de
renta variable con gestion muy activa, de fondos de bolsa flexible -que tienen discrecionalidad para tener una mayor o
menor exposicidn a renta variable y renta fija- y de fondos de retorno absoluto, en menor medida, y un fondo de perfil
monetario. El fondo ha mantenido durante todo el semestre una cartera moderada, con una posicién en renta variable
global préxima a su nivel neutral de riesgo. Asi, en renta variable global se ha mantenido una inversién neta, incluyendo
derivados, préxima al 70% - 75% durante todo el periodo. Se ha implementado una nueva cobertura via opciones después
de vencer la implementada durante el segundo semestre. No se han producido cambios en los fondos de la cartera. La
cartera es muy liquida en su conjunto y ademdas ha mantenido una liquidez en cuenta corriente razonable, que se sitla en
el 4,5% a cierre de afo.

c) indice de referencia.

La rentabilidad neta, después de repercutir todos los gastos (ver siguiente apartado), del fondo en el periodo ha sido el
+1,49%. El fondo no tiene indice de referencia. La rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido el -0,16%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes se ha reducido ligeramente, pasando de 101 a 100. El patrimonio ha caido ligeramente desde
3,56 a 3,50 millones de euros. Los gastos soportados por el fondo en el periodo han sido el 1,44%, 0,76% por gestion,
0,05% por deposito y 0,63% por otros conceptos -fundamentalmente gastos soportados indirectamente derivados de la
inversion en otras IIC.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El comportamiento del fondo ha sido razonable, aunque peor en rentabilidad (apartado 2.2.B) que el de productos
similares dentro de la gestora (global).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.




a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo ha mantenido durante todo el semestre una cartera moderada, con una posicién en renta variable global préxima
a su nivel neutral de riesgo. Asi, en renta variable global se ha mantenido una inversion neta, incluyendo derivados,
préxima al 70% - 75% durante todo el periodo. No se han producido cambios en la cartera de fondos de inversién durante
el semestre. La inversion en fondos ha generado una rentabilidad del +2,92% en el periodo. Los fondos con mejor
comportamiento han sido Horos Value Internacional (+6,61%) y True Value (+12,12%). Los fondos con peor evolucién
durante el semestre han sido Koala Capital, que pierde un 2,02%, y Abaco Renta Fija Mixta, que retrocede un 1,25%. El
fondo mantiene una posicién significatva (superior al 10%) en la gestora True Value (11,77%). En derivados se ha
acumulado una rentabilidad del -0,62% en el periodo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha sido el 59,68%. Se han realizado operaciones en derivados con
finalidad de inversiéon para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos financieros derivados han sido
negociados todos en mercados organizados, sin riesgo de contrapartida. La operativa en el semestre se ha realizado en
derivados sobre el Euro Stoxx 50 y S&P 500. El fondo cierra periodo con una posiciéon vendida en futuros sobre el Euro
Stoxx 50 (3,5% del patrimonio). Adicionalmente, el fondo cierra periodo con una posicion comprada en opciones put sobre
el Euro Stoxx 50 strike 3900 (8,9% del patrimonio). Esta cobertura -proteccion- de renta variable esta parcialmente
financiada con una posicion vendida en opciones put sobre el Euro Stoxx 50 strike 3250 (7,4% del patrimonio). Ademas,
esta tambien financiada con una venta de opciones call sobre el Euro Stoxx 50 strike 4050 (3,9% del patrimonio).

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo, en el afio, ha sido moderada, un 6,47%. La volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido baja,
el 0,44%. La volatilidad, en cualquier caso, ha sido inferior a la volatilidad de la renta variable que, en el caso del Ibex-35,
se ha situado en el 18,35%. Una volatilidad baja indica que los fondos se mueven poco en rentabilidad de un dia para otro,
no sufren grandes variaciones -dispersiones frente a la media- en sus valores liquidativos.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Estamos en un momento en el que cada vez es mas evidente el cambio en la politica monetaria en Estados -como ha
podido apreciarse en las dos Ultimas reuniones de la Fed-, que pasaria a ser menos acomodaticia. Creemos que este
proceso puede llevar a un incremento de la volatilidad en los mercados. Hemos renovado las coberturas en nuestras
carteras mixtas para proteger la rentabilidad en caso de que se produjeran caidas en las Bolsas. Estas coberturas podrian
quitarse en el caso de que se produjeran caidas significativas. El fondo mantendra su estrategia conservadora en renta fija
a la espera de que se puedan producir oportunidades: ampliacion de spreads de crédito o subidas de los tipos de interés
de gobiernos, que nos permitan entrar en crédito o en gobiernos a valoraciones mas atractivas.

Los costes de transaccion del afio 2021 ascendieron a un 0,02% del patrimonio medio de la IIC
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0106135033 - IIC Agave attenuata de Inversiones SICAV EUR 203 5,79 199 5,58
ES0133499030 - IIC Koala Capital SICAV EUR 258 7,37 262 7,36
ES0137381036 - IIC Gesconsult Renta Variable FI EUR 277 7,90 268 751
ES0140072002 - IIC Abaco Renta Fija Mixta Global | FI EUR 286 8,17 290 8,13
ES0146309002 - IIC Horos Value Internacional EUR EUR 338 9,64 317 8,88
ES0161813003 - IIC CIMA GLOBAL VALUE SICAV EUR 311 8,88 302 8,47
ES0175316001 - [IC DUNAS VALOR FLEXIBLE "I" (EUR) EUR 315 8,99 310 8,71
ES0175437039 - IIC Dunas Valor Prudente "I" (EUR) EUR 151 4,30 150 4,21
ES0180792006 - IIC TrueValue FI EUR 412 11,77 368 10,31
ES0182769002 - IIC Valentum FI EUR 161 4,59 155 4,36
TOTAL IIC 2.710 77,40 2.620 73,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.710 77,40 2.620 73,52
LU0933684101 - IIC Incometric Fund- Equam Global Value A EUR 324 9,26 318 8,93
LU1904671127 - IIC Protea Fund- NAO Sustainable Europe "D" (EUR) EUR 325 9,28 318 8,93
TOTAL IIC 649 18,54 636 17,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 649 18,54 636 17,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.359 95,94 3.257 91,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

Informacion sobre las politicas y practicas remunerativas de ABANTE ASESORES GESTION SGIIC.

Abante Asesores Gestion SGIIC, S.A. cuenta con una politica de remuneracion de sus empleados acorde a la normativa
vigente que ha sido aprobada por su Consejo de administracion.

El Consejo de Administracion es el 6rgano responsable de revisar de manera periddica el contenido de la politica de
remuneracién. De la revision realizada en el ejercicio 2020 no se han detectado hallazgos significativos y, en
consecuencia, no se han realizado modificaciones.

La retribucion fija se establece tomando en consideracion el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional del
empleado en el Grupo, fijandose una referencia salarial para cada funcion que refleja su valor dentro de la Organizacion.
La retribucion variable tiene por objeto primar la creaciéon de valor del Grupo y recompensar la aportacion individual de las
personas, los equipos y la agregacién de todos ellos. La retribucién variable se basa en el establecimiento de unos
objetivos de creacion de valor cuyo cumplimiento determina la retribucion variable a repartir entre sus integrantes, que se
distribuye entre ellos en base al rendimiento individual, distinguiéndose entre las distintas categorias de empleados.

En el caso de los miembros de la Alta Direccién, los empleados incursos en la carrera profesional y los empleados que
puedan incidir en el perfil de riesgo de la entidad, la retribucion variable esta vinculada a los resultados del Grupo, cuya
cuantia esta supeditada a la consecucion de unos objetivos concretos, cuantificables y directamente alineados con los
intereses de los accionistas en la medida en que contribuyen a la generacion de valor para el Grupo. En el resto de
empleados la retribucién variable esta vinculada a objetivos relacionados con sus funciones y/o aspectos cualitativos.

Dada la naturaleza de la Sociedad Gestora, consideramos que las actividades desarrolladas por la Direccién, Gestores y
Area de Control no inciden en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas, ya que el perfil de riesgo se encuentra
perfectamente delimitado en el folleto y en su correspondiente DFI.

En el ejercicio 2021 la retribucidn fija y variable pagada por Abante Asesores Gestién SGIIC se detalla a continuacion:

Fija Variable Total Empleados Emp.R.Variabl TOTAL

Remuneracion Total 1.776.152,25 1.385.771,34 3530 3.161.923,59
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Altos Cargos 265.231,64 380.113,95 22 645.345,89
No ha existido remuneracién variable ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Area de control: Las funciones de la unidad de control interno estan delegadas a Abante Asesores S.A. En 2021 la Entidad
Gestora ha satisfecho a la S.A. un importe de 130.000,00 euros

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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