Comision Nacional
del Mercado de Valores
REGISTRO DE ENTRADA
N° 2014151206 26/12/2014 14:05

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Don Rafael Piqueras Bautista, con documento nacional de
identidad nimero , en nombre y representacion de ENAGAS,
S.A. (en adelante, “ENAGAS”), con NIF A-28294726, representaciéon que
consta suficientemente acreditada, y con domicilio a efectos de
notificaciones en Paseo de los Olmos, 19, cddigo postal 28005 de Madrid,
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, "CNMV”),
como mejor proceda en Derecho, respetuosamente

EXPONE

I. Que, con fecha de 21 de febrero de 2014 y nimero de registro
de entrada 2014024213, se recibié en esa Comision Nacional,
en relacion con el cumplimiento de lo prevenido en el articulo
35 de la Ley del Mercado de Valores, los informes financieros
anuales individuales y consolidados del ejercicio 2013 de
Enagas.

II. Que, con fecha 28 de noviembre de 2014, se ha recibido
notificacion de la CNMV, con registro de salida 2014159176,
por la que se requiere, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 35.4, 85 y 92 de la Ley del Mercado de Valores,
respuestas a una serie de cuestiones para, en su caso, su
puesta a disposicion del publico.

III. Que, dando cumplimiento al requerimiento recibido, con fecha
17 de diciembre de 2014 se remiti6 la informacién
complementaria solicitada.

IV. Que por medio del presente escrito, y tras las conversaciones
mantenidas con esa comision, se procede a remitir adjunto la
informacidn solicitada en version definitiva.




En virtud de lo expuesto, respetuosamente

SOLICITO, que tenga por presentado el presente escrito y
documentacion que lo acompafia y, en su virtud, tenga por evacuado el
requerimiento de informacidén sobre la base de las manifestaciones en
aquella contenidas.

En Madrid, a 26 de diciembre de 2014.

Don Rafael Piqueras Bautista
En representacién de ENAGAS, S.A.
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PREGUNTAS CNMV -~ NUMERO 1 - ETN

En la Nota 7 de la memoria consolidada, la entidad detalla que el 15 de febrero de 2013
se hizo efectiva la adquisicion del 90% de Naturgas Energia Transporte, S.A. con un
precio de compra que ascendié a 245 millones €, de los cuales 115 millones €
corresponden al 90% del capital social de Naturgas Energia Transporte, S.A. y el importe
de 130 millones €, corresponde a la subrogacion por parte de Enagas Transporte de la
deuda intercompaiiia del anterior accionista.

Dentro del valor razonable de los activos adquiridos se incluyen 92.707 miles € asignados
como mayor valor del inmovilizado material. El reconocimiento de los activos adquiridos
a su valor razonable puede conllevar que su base fiscal difiera de su base contable, de tal
forma que sea necesario registrar un impuesto diferido. A este respecto:

1.1 Indiquen y cuantifiquen si han registrado un pasivo por impuesto diferido
relacionado con el reconocimiento a valor razonable del inmovilizado material adquirido
en la combinacion de negocios de Naturgas y, en caso negativo, justifiquen las razones
por las cuales no ha surgido una diferencia temporaria imponible.

Antecedentes

Con fecha 15 de febrero de 2013 se hizo efectiva la adquisicién por parte de Enagas
Trasporte, S.A.U., a través de ETN Holding I, S.L.U. (sociedad participada al 100% por
Enagas Transporte, S.A.U.), del 90% de Gas Transporte Span, sociedad que poseia a su vez
el 100% de Naturgds Energia Transporte, S.A.U., manteniendo el Ente Vasco de la Energia
(en adelante EVE) una participacion del 10% en Gas Transporte Span, tal y como se indica a
continuacién:

Enagas Transporte, S.A.U.

100%
ETN Holding I, S.L.U. EVE
90% 10%
Gas Transporte Span
(posteriormente ETN Holding Il, S.L.)
100%
Naturgas Energia Transporte,
S.A.U.
(posteriormente Enagas Transporte del
Norte, S.A.U.)
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El precio de adquisicion ascendié a 245 millones de euros, de los cuales 115 millones de
euros correspondian a la adquisicién del 90% de Gas Transporte Span, e indirectamente de
Naturgds Energia Transporte, S.A.U., y el importe restante, 130 millones de euros,
correspondian a la subrogacién, por parte de Enagés Transporte, S.A.U., en la deuda
intercompafila que Naturgds Energia Transporte, S.A.U. mantenfa con su anterior
accionista.

El 15 de febrero de 2013, mediante escritura de protocolizacién de acuerdos sociales, Gas
Transporte Span y Naturgas Energia Transporte, S.A.U., cambian de denominacién social a
ETN Holding Il y Enagas Transporte del Norte, S.A.U., respectivamente.

Con fecha 12 de abril de 2013, los socios de ETN Holding I, S.L. (ETN Holding | y el EVE)
acordaron por unanimidad aprobar el proyecto comin de fusién por absorcién de ETN
Holding I, S.L.U., como sociedad absorbente, y de ETN Holding II, S.L. y Enagas Transporte
del Norte, S.A.U., como sociedades ahsorbidas.

La operacion de fusién se realizé6 mediante la transmisién en bloque patrimonial de las
sociedades ETN Holding Il, S.L. y Enagds Transporte del Norte, S.A.U. (sociedades
absorbidas) a ETN Holding I, S.L.U. (sociedad absorbente), procediendo a la disolucién sin
liquidacién de las sociedades absorbidas y la atribucién a ETN Holding I, S.L.U. de los
patrimonios integros a titulo universal, quedando formalizada mediante escritura publica
otorgada el 20 de mayo de 2013 e inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, el 4 de junio
de 2013.

Asimismo, fruto de dicha operacién de fusion la sociedad ETN Holding I, S.L.U. cambié su
denominacién social a Enagds Transporte del Norte, S.L.

Tras la operacién de fusién Enagds Transporte del Norte, S.L. pasé a estar participada al
90% por Enagds Transporte, S.A.U. y al 10% por el Ente Vasco de la Energfa., tal y como se
muestra a continuacion:

Enagas Transporte, S.A.U. EVE

90% 10%

Enagas Transporte del Norte, S.L.

Tal y como se establece en la “Norma de Registro y Valoracién 21, apartado 2.2.2 Fecha de
efectos contables” del Plan General de Contabilidad, en las operaciones de fusién entre
empresas del grupo, la fecha de efectos contables serd fecha de adquisicién en el caso de
que una de la sociedades se haya incorporado al grupo en el ejercicio en que se produce la
fusién. Por ello la fecha efectiva de la fusién es el 15 de febrero de 2013, fecha en la que se
produjo la adquisicién del 90% de ETN Holding li, S.L. por parte de ETN Holding I, S.L.U.
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Esta fue la fecha incluida en el proyecto de fusién segun lo estipulado en el articulo 31.72
de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles.

Asimismo, en la correspondiente escritura del proyecto de fusién se especificaba que la
operacion se acogié al régimen fiscal previsto en el capitulo X del Titulo VIIl de la Norma
Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre sociedades del Territorio Histérico de
Bizkaia, lo cual fue comunicado formalmente con fecha 21 de junio de 2013,

Fruto de la operacién de fusidn descrita y tal y como se recoge en la Nota 7 de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Enagas a 31 de diciembre de 2013, el detalle del fondo de
comercio surgido en la fecha efectiva fue el siguiente:

Importes en miles
de euros
Contraprestacion transferida 115.493
Participacién del minoritario adquirida 12.832
Valor Razonable de los activos netos adquiridos 112.744
Fondo de Comercio 15.582

Asimismo, en la citada Nota de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Enagas,
también se indica que los activos y pasivos a valor razonable de Enagas Transporte del
Norte, S.L. en la fecha de adquisicién fueron los siguientes:

Miles de Euros

Activo corriente: 12.854
Existencias 1.023
Deudores comerciales 9.084
Otros activos a corto plazo 705
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.042
Activo no corriente: 252.293
Inmovilizado intangible 1.939
Inmovilizado material 250.353
Otros activos a largo plazo 1
Pasivo corriente: (139.510)
Deudas con empresas del grupo (129.654)
Acreedores comerciales (9.655)
Otros pasivos a corto plazo (201)
Pasivo no corriente: (12.893)
Pasivos por impuestos diferidos (5.492)
Otros pasivos no corrientes (7.401)
:l'otalnv.alor razonab_le_ de activos netos 112.744
identificables adquiridos
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Dentro del valor razonable de los activos netos adquiridos se incluyen 92.707 miles de
euros asignados como mayor valor del inmovilizado material.

A este respecto, como hemos comentado anteriormente, esta operacién se acogié al
régimen fiscal especial previsto en el capitulo X del titulo VIIl de la Norma Foral 3/1996 de
26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio Histérico de Bizkaia, y como
resultado de la aplicacién del mismo la amortizacién de los activos materiales e
inmateriales, surgidos de la fusién descrita, fue considerada como deducible.

Asimismo, dado que ETN Holding | adquirié el 90% de las acciones de ETN Holding I,
Unicamente el 90% del mayor valor de los activos materiales e inmateriales adquiridos, son
fiscalmente deducibles (mediante la amortizacién de los mismos). Por tanto, las
amortizaciones que correspondan al 10% restante son tratadas como no deducibles en el
Impuesto sobre Sociedades de Enagas Transporte del Norte, S.L.

Resultado de lo anterior, la Enagas Transporte del Norte, S.L. registra en sus Estados
Financieros un pasivo por impuesto diferido por importe de 2.596 miles de euros, no
siendo significativo este importe a efectos del Grupo Enagas. El detalle es el siguiente:

Concepto Miles de euros
Mayor valor del inmovilizado material 92,707
Tipo impositivo {régimen foral) 28%
No deducible fiscalmente (10%) 2.596
Total pasivo por impuesto diferido 2.596

Esta informacion se recoge en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2013 de Enagés
Transporte del Norte, S.L., las cuales fueron depositadas en el Registro Mercantil de
Vizcaya el 27 de junio de 2014.

1.2.Aporten informacién adicional sobre la metodologia empleada para calcular el valor

razonable de las instalaciones adquiridas en la combinacién de negocios y en el caso de
que hayan recabado informes de terceros independientes, deberan especificar la entidad
que ha realizado la valoracién, la fecha del informe, las principales conclusiones y si ha
incluido alguna limitacién al alcance sobre las conclusiones emitidas.

En base a la aplicacién de la NIIF 3 “Combinaciones de Negocio”, el Grupo Enagés
determiné, en la fecha de adquisicién, el valor razonable de los activos y pasivos
adquiridos en la combinacién de negocios de Enagas Transporte del Norte, S.L. Asimismo,
en la determinacién de dicho valor razonable, el Grupo Enagas siguié lo establecido en la
NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable”, en cuanto a las guias de actuacidn relacionadas
con las técnicas de valoracidn a utilizar.
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En este sentido, el Grupo Enagas ha aplicado una metodologia de valoracién dinamica,
(enfoque de ingresos), y en particular el método de descuento de flujos de caja libres, al
considerarla como la metodologia mds apropiada y habitual de cara a la valoracién de los
activos adquiridos, dado que los flujos futuros atribuibles a tales activos son facilmente
estimables a la fecha de valoracién, al tener asociada una remuneracién basada en la
regulacion aplicable a la fecha de valoracién.

En este proceso de valoracidn se conté con el asesoramiento de la firma de valoracién Duff
& Phelps, Ltd, la cual emitié un informe al respecto con fecha 1 de julio de 2013.

Como resultado de esta valoracién, el valor razonable de los activos y pasivos adquiridos,
en la fecha de adquisicién, ascendieron a 112.744 miles de euros (identificdndose 92.707
miles de euros de mayor valor del inmovilizado material), y el fondo de comercio por
15.582 miles de euros, tal y como se detalla en el punto 1.1. anterior.

Asimismo, en el mencionado informe de Duff & Phelps, Ltd no se incluyé ninguna
limitacién al alcance respecto de las conclusiones alcanzadas.

PREGUNTAS CNMV — NUMERO 2 - ASOCIADAS

En la nota 2.3 de la memoria consolidada, se resefia que en septiembre de 2013,
Terminal de Valparaiso, S.A. (sociedad participada al 100% por Enagas Internacional S.L.
Unipersonal) increment6 su participacién en la sociedad chilena GNL Quintero S.A. con la
adquisicién del segundo tramo del 20% propiedad de BG Group, incrementandose asf su
participacién a un 40%.

Para llevar a cabo la operacién, Terminal de Valparaiso S.A. realizé una ampliacién de
capital que quedé suscrita por Oman Oil Company. Tras esta operacién, la participacién
en Terminal Valparaiso S.A. de Enagds Internacional S.L.U. paso a ser un 51%
correspondiendo el 49% restante a Oman Oil Company. En este sentido, la sociedad
Terminal de Valparaiso S.A. pasa a integrarse via método de participacion.

En la nota 32 se relacionan las participaciones en sociedades en negocios conjuntos,
incluyendo las inversiones en Terminal Valparaiso, S.A. y GNL Quintero, S.A.

En relacién con las inversiones en negocios conjuntos, se debera revelar:

2.1 Las razones por las que a pesar de ostentar mas de la mitad de los derechos de voto
en Terminal Valparaiso, S.A. consideran que no tienen el control de la sociedad (NIC
27.41.B). Para contestar a esta pregunta deberan describir cémo se adoptan las
decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacién de la participada.

Taly como se recoge en el acuerdo de socios de Terminal de Valparaiso, S.A. las decisiones
de la sociedad se adoptan a través de los dos 6rganos de decisién siguientes:




= Junta de Accionistas: Las decisiones se adoptan en funcién de los derechos de voto
representados por los porcentajes de participacion de cada uno de los socios (51% de
Enagas Internacional, S.L. y 49% de Oman Oil Company, S.A.0.C.)

= Consejo de Administracion: Este drgano estd formado por tres miembros, dos de los
cuales son nombrados por Enagas Internacional, S.L. y el restante por Oman Oil
Company, S.A.0.C. Uno de los consejeros serd nombrado como Presidente por los
accionistas de forma rotatoria y no tendra voto de calidad. Asimismo, el accionista

que no haya designado al Presidente podrd nombrar un vicepresidente (elegido entre
sus consejeros) y tampoco tendrd voto de calidad.

Asimismo, esta sociedad no tiene personal.

Las decisiones estratégicas, tanto financieras como operativas relevantes, de la actividad de la
sociedad Terminal de Valparaiso, S.A. requieren para ser adoptadas del voto favorable de los
dos socios, lo que implica para su adopcién, contar con el consentimiento unanime de las
partes que estan compartiendo el control.

En relacién con el conjunto de decisiones relevantes a adoptar en el seno de la sociedad
Terminal de Valparaiso, es importante indicar que el conjunto de activos y pasivos de esta
sociedad se corresponde fundamentalmente con la inversién financiera de la participacién del
40% en la sociedad GNL Quintero.

A continuacién se detallan las decisiones estratégicas, tanto financieras como operativas,
relevantes de la sociedad asi como su mecanismo de aprobacién:

Decisiones a adoptar por la Junta de Accionistas que requieren para su aprobacién mayorias
cualificadas iguales o superiores al 75% de los derechos de voto.

® Aprobacién y revisién del presupuesto anual de Terminal de Valparaiso
e Suscripcién de contratos que superen 2 millones USD.

e Transferencias de activos que superen 2 millones USD.

e Aprobacidn de transaccién con vinculadas.

* Creacién de nuevas sociedades dependientes.

e Acuerdos de financiacidn con terceros.

¢ Cambios en la estructura de capital.

e Aprobacién de contratacidn de empleados.

e Iniciacién de litigios.
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e Firma de contratos fuera de la actividad tanto de Terminal de Valparaiso como de GNL
Quintero.

* Modificacién de la politica de dividendos tanto de Terminal de Valparaiso como de GNL
Quintero.

» Aprobacién o modificacién de los principios de negocio definidos en el acuerdo de socios
de GNL Quintero.

¢ Aprobacién o modificacion de los Planes de Expansién de GNL Quintero.
e Aprobacién del presupuesto anual de GNL Quintero.
¢ Suscripcion de contratos técnicos de la terminal de GNL Quintero.

e Financiacién a GNL Quintero, tanto para financiar planes de expansion de la terminal como
otras actividades.

Decisiones a adoptar por el Consejo de Administracion que requieren para su aprobacién del
voto favorable de al menos un consejero de cada uno de los dos accionistas.

¢ Decisiones sobre obtencién de financiacién tanto en Terminal de Valparaiso como de GNL
Quintero.

¢ Decisiones sobre amortizacién anticipada tanto de financiacién ajena como de préstamos
de socios.

e Concesiones de préstamo o créditos.

e Revision de las previsiones de fondos financieros tanto en Terminal de Valparaiso como de
GNL Quintero.

Por tanto, entendemos que no se cumple con la definicién de control incluida en el pérrafo 4
de la NIC 27, dado que, tal y como hemos comentado anteriormente, las decisiones
estratégicas, tanto financieras como operativas relevantes, de la actividad de la sociedad
requieren del consentimiento unanime de las partes.

2.2. Desglosen la ganancia o pérdida, si la hubiese, reconocida segin el parrafo 34 de la NIC
27, y la parte de esa ganancia o pérdida atribuible al reconocimiento de cualquier inversién
retenida en la anterior subsidiaria por su valor razonable en la fecha en la que pierda el
control.

Con anterioridad a la entrada en el accionariado de Terminal de Valparaiso por parte de Oman
0il Company S.A.0.C, en un 49% (mediante ampliacién de capital de la sociedad suscrita
integramente por ésta, tal y como se describe en la Nota 2.3. de las cuentas anuales
consolidadas), los Estados Financieros de Terminal de Valparaiso recogian Unicamente la
puesta en equivalencia de su participacién en GNL Quintero.




enagas

Por ello, la inversién conservada en Terminal de Valparaiso en la fecha de pérdida de control
coincide con el valor en libros de los activos y pasivos de esta sociedad en dicha fecha, no
generandose ganancia o pérdida alguna con la citada pérdida de control.

2.3. Describan cual es el criterio seguido por la entidad para decidir si un negocio conjunto es
consolidado por el método de la participacién o por el método de integracion proporcional,
toda vez que en el cuadro de la nota 32 se incluyen varios negocios conjuntos que se
consolidan por el método de la participacién (Compaiiia Transportista de Gas de Canarias,
S.A. (Gascan), Estacién de Compresién Soto La Marina SAPI de CV, Estacion de Compresion
Soto La Marina EPC SAPI de CV, Morelos EPC, SAPI de CV y Gasoducto Morelos, SAPI de CV y
Terminal de Valparaiso, S.A. e indirectamente GNL Quintero, S.A.).

En la Nota 32 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Enagas del ejercicio 2013, se
detallan los negocios conjuntos que tiene el Grupo, al existir un acuerdo contractual en virtud
del cual las decisiones estratégicas de las actividades, tanto financieras como operativas
relevantes, requieren el consentimiento undnime de las partes que estan compartiendo el
control, tal y como se describe en la Nota 2.4. “Principios de consolidaciéon” de las
mencionadas cuentas anuales consolidadas.

El criterio seguido por el Grupo para consolidar las Sociedades multigrupo es la integracion
proporcional, tal y como se refleja en la nota 2.4 de la memoria consolidada. Si bien, durante el
ejercicio 2012 y 2013, se formalizaron una serie de negocios conjuntos de nueva creacién, sin
impacto significativo a nivel consolidado, que se consolidaron aplicando el método de la
participacién.

2.4. De acuerdo con lo establecido en el parrafo 54 de la NIC 31: Participaciones en negocios
conjuntos; deberan desglosar, en su caso, la existencia de pasivos contingencias relacionados
con negocios conjunto indicando: a) cualquier pasivo contingente en que haya incurrido el
participe, en relacién con sus participaciones en negocios conjuntos, asi como su parte
proporcional en cada uno de los pasivos contingentes incurridos conjuntamente con los
demas participes; b) su parte en los pasivos contingentes de los negocios conjuntos por los
que esté obligado de forma contingente; y c) aquéllos pasivos contingentes derivados del
hecho de que el participe tenga responsabilidad contingente por los pasivos de los otros
participes en el negocio conjunto.

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo Enagés no tiene ningun pasivo contingente en relacién a
los negocios conjuntos del Grupo.

Ademas, de acuerdo con el parrafo 55 de la NIC 31, se deberd incluir, en su caso, el importe
total relativo a los siguientes compromisos relacionados con sus participaciones en negocios
conjuntos: a) cualquier compromiso de inversién de capital, que haya asumido en relacién
con su participacién en negocios conjuntos, asi como su parte de los compromisos de
inversién de capital asumidos conjuntamente con otros participes; y b) su participacién en
los compromisos de inversién de capital asumidos por los propios negocios conjuntos.

A 31 de diciembre de 2013 el Grupo Enagés no tiene compromisos de inversién de capital
asumidos en relacién con participaciones en negocios conjuntos ni como parte de los
compromisos de inversién de capital asumidos conjuntamente con otros participes. Tampoco
existen compromisos de participacién en los compromisos de inversién de capital asumidos
por los propios negocios conjuntos.
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PREGUNTAS CNMV — NUMERO 3 - DEUDORES

Dentro del epigrafe de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se incluyen 647.688
miles de € de deudores varios (520.951 miles € en 2012). En la Nota 10 de la memoria se
detalla que en ese epigrafe se registra el saldo pendiente de liquidacién correspondiente a la
retribucion de actividades reguladas de regasificacion, transporte y almacenamiento como
transportista del ejercicio 2013 por importe de 318.934 miles €, asi como el saldo pendiente
correspondiente a la retribucién de la actividad de Gestor Técnico por importe de 2.050
miles €, lo que supone un saldo pendiente de cobro correspondiente al ejercicio 2013 de
320.984 miles €.

Ademas, se hace mencion que dentro del epigrafe de deudores varios se incluye el saldo
pendiente de cobro con las comercializadoras de gas de la tasa de mercancia por importe de
9.669 miles €.

3.1.  Aporten informacién adicional sobre la naturaleza del resto de importes que se
incluyen dentro de la partida de deudores varios y que ascenderia a 317.035 miles € al cierre
del ejercicio 2013.

A continuacion se desglosan el resto de importes que se incluyen dentro de la partida de
“Deudores varios” recogida en la Nota 10 “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de
las cuentas anuales consolidadas del Grupo Enagas, por importe de 317.035 miles de euros:

= 298.792 miles de euros que se corresponden con cuentas por cobrar por las
actividades de transporte, regasificacion y almacenamiento correspondientes al
ejercicio 2012, que serdn cobradas, tal y como se indica en la Orden EC0/2692/2002 -
texto consolidado, dltima modificacién: 29 de diciembre de 2007-, en su articulo 13, en
las liquidaciones del ejercicio 2014.

= 12.476 miles de euros, que se corresponden con la retribucidén asociada a los costes
desmantelamiento incurridos por Enagas Transporte, S.A.U. por los almacenamientos
de Yela y de Gaviota.

= 5.767 miles de euros, que se corresponde con cuentas por cobrar a terceros a corto
plazo por servicios diversos.

3.2.De acuerdo con lo recogido por el parrafo 37 de la NIIF 7 Instrumentos Financieros:
desgloses, para la partida de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, deberan
presentar a} un andlisis de la antigliedad de los activos financieros en mora al final del
ejercicio sobre el que se informa, pero que no estén deteriorados; y b) un andlisis de los
activos financieros cuyo deterioro al final del ejercicio sobre el que se informa se haya
determinado individualmente, incluyendo los factores que la entidad ha considerado al
determinar el deterioro.
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Tal y como se indica en la Nota 8.1. de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Enagas
a 31 de diciembre de 2013, no existen activos financieros en situacién de mora.

En la Nota 4.d) “Regulacién de retribucién” de las cuentas anuales consolidas del Grupo
Enagas se explica cdmo las cuentas por cobrar relacionadas con la actividad regulada
(principales deudores comerciales del Grupo) siguen el sistema de liquidacién establecido
en la Orden ECO/2692/2002, de 28 de octubre, por la que se regulan los procedimientos
de liquidacion de la retribucion de las actividades reguladas del Sector Gas Natural y de las
cuotas con destinos especificos.

En base a dicho marco normativo, el déficit o superavit de retribucién resultante en la
liquidacién 14 de cada ejercicio para cada una de las empresas que realizan actividades
reguladas, se adicionaran o sustraeran a la retribucién reconocida para cada empresa en el
siguiente ejercicio.

PREGUNTAS CNMV — NUMERO 4 — AJUSTES CAMBIO VALOR

En la nota 8 y 18 de la memoria consolidad a se desglosa informacién sobre los derivados
contratados por el Grupo Enagas. En concreto, sefialan que tienen un cross currency swap
por un valor nominal de 147.514 miles € y vencimiento septiembre de 2039. La entidad lo ha
contabilizado como una cobertura de valor razonable.

El valor razonable de este derivado en el ejercicio 2012 fue de +12.446 miles € (activo),
mientras que al cierre del ejercicio 2013 su valor razonable asciende a (21.605) miles €. Sin
embargo, las pérdidas del instrumento de cobertura registradas en la cuenta de pérdidas y
ganancias por la cobertura del valor razonable son 11.354 miles €,

4.1 De acuerdo con el parrafo 22 de la NIIF 7, describan con mas detalle la cobertura de valor
razonable, detallando cudles son los riesgos del instrumento cubierto que se estdn cubriendo
(riesgo de tipo de cambio y/o riesgo de tipo de interés).

Concilien la evolucién del valor razonable del instrumento de cobertura con el importe
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias

El 28 de julio de 2009, Enagds contraté un cross currency interest rate swap (CCIRS), con fecha
inicio 15 de septiembre de 2009, para cubrir la variacién en el valor razonable del bono en
yenes (JPY) por los riesgos de tipos de cambio EUR/JPY y de tipo de interés del JPY. La pata fija
en JPY de este CCIRS neutraliza las variaciones de valor del bono en los riesgos especificados.

Las caracteristicas del CCS son las siguientes:

Nominal: JPY 20.000.000.000// EUR 147.514.383
Amortizaciones: Intercambio de principal al vencimiento




migag
S

Contratacioén: 28.07.2009

Inicio: 15.09.2009

Vencimiento: 15.09.2039

ENAGAS paga: Euribor 6m mds margen (base actual/360)
ENAGAS recibe: Tipo Fijo del 3,23% semestral en JPY, base 30/360
Contraparte: BNP

En la fecha de inicio del CCIRS se intercambian los principales de forma que Enagas recibi6
147,5 millones de euros y pagd 20.000 millones de JPY, dicho elemento se registra a valor
razonable con cambios en la cuenta de resultados. Asimismo, hasta el vencimiento Enagds
recibira intereses a tipo fijo en JPY y paga Euribor 6m. Al vencimiento del contrato, Enagas
recibira el principal en JPY y devolverd el principal en euros fijado inicialmente.

Tal y como se recoge en las Notas 3 y 18 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Enagas, el Grupo ha documentado la relacién de cobertura de este instrumento como una
cobertura de valor razonable, dado que se trata de una cobertura de la exposicién a los
cambios en el valor razonable del pasivo reconocido que se atribuye a un riesgo particular y
que afecta a resultados, tal y como se recoge en el parrafo 86 a) de la NIC 39. Asimismo,
Enagds cumple con los requisitos para documentar la relacién de cobertura como de valor
razonable segln se detalla en la NIC 39.89.

Las variaciones en el valor razonable experimentadas por el instrumento de cobertura han sido
compensadas con las variaciones de valor del instrumento cubierto.

Valor razonable

Miles de euros 31.12.13 Variacién

Valoracién del derivado (+activo/-pasivo) 12.446 -21.605 -34.051
Valoracién del instrumento cubierto (pasivo) -159.960 -124.835 35.125
Total importe neto reconocido en Pérdidas y Ganancias 1.074*

*Este importe corresponde principalmente al efecto de la adopcidn, en el ejercicio 2013, de la
NIIF 13 por la valoracién del riesgo de contraparte, cuya metodologia de calculo se describe en
la Nota 2.6.a) de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Enagas.

4.2 Especifiquen las principales condiciones del instrumento financiero gue esta siendo
cubierto por el cross currency swap

El elemento cubierto tiene las siguientes caracteristicas:

Nominal: JPY 20.000.000.000

Amortizaciones: Al vencimiento

Inicio: 15.09.2009

Vencimiento: 15.09.2039

ENAGAS paga: Tipo Fijo del 3,23% semestral en JPY, base 30/360
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Fl'enedor: AFLAC

Por su parte, la entidad tiene contratados diversos swaps de tipos de interés que estan
contabilizados como coberturas de flujos de efectivo. En la nota 12 de la memoria
consolidada se desglosa el importe registrado en patrimonio neto por estas coberturas, asi
como la variacién de su valor de mercado y el importe imputado a la cuenta de resultados.
Al cierre del ejercicio 2013 existe un ajuste positivo al patrimonio neto de 11.353 miles €
(10.425 miles €, neto de impuestos), mientras que al cierre del ejercicio 2012, el ajuste en el
patrimonio neto era negativo en un importe de 20.184 miles € (13.679 miles €, neto de
impuestos).

Por otro lado, el valor razonable neto de los derivados que se clasifican como coberturas de
flujos de efectivo fue de (23.821) miles € en 2012, mientras que al cierre del ejercicio 2013 se
situé en (5.425) miles €.

4.3 Indiquen cémo han calculado en el ejercicio 2013 el efecto impositivo de ajustes
registrados en patrimonio por las coberturas de flujos de efectivo

El efecto impositivo de los ajustes registrados en patrimonio por las coberturas de flujos de
efectivo ha sido calculado, tal y como se recoge en la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, de
acuerdo a la tasa impositiva del pais aplicable, al cierre del ejercicio, a cada una de las
sociedades del grupo que tienen contratados derivados.

A continuacion mostramos el efecto impositivo de los ajustes registrados en patrimonio por las
coberturas de flujos de efectivo en el ejercicio 2013:

. Sociedades
Sociedades csooncslg(liizgzz s consolidadas
consolidadas or Int por método de Total
por Int. Global Propporcic;nal puesta en
Miles de euros equivalencia
Por coberturas de flujos de efectivo 2.846 1.002 7.283 11.131
Efecto impositivo (854) 161* (1.386) {2.079)
VARIACION EN EL VALOR DE MERCADO 1.992 1.163 5.897 9.052
Por coberturas de fiujos de efectivo 12,533 637 7.236 20.406
Efecto impositivo (3.760) {191) (1.403) (5.354)
IMPUTACION A RESULTADOS 8.773 446 5.833 15.052
TOTAL INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS POR COB. FLUJOS 10.765 1,609 11.730 24.104

* Durante el ejercicio 2013 se ha registrado una regularizacion del efecto fiscal acumulado, no siendo este importe significativo a

efectos del Grupo Enagas.

En este sentido, las sociedades que se integran por el método de integracién global aplican la
tasa impositiva aplicable en Espafia (30%).




nagas
%«:W{/

i

ra

En las sociedades consolidadas por Integracién Proporcional se aplican las tasas impositivas
aplicables en Espafia (Pais Vasco; 28%), en México y en Holanda (30% respectivamente).

Por ultimo, en las sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia se aplican
las tasas impositivas aplicables en Chile (20%) y en México (30%).

4.4 Aporten informacién adicional que permita conciliar el movimiento de los ajustes por
cambio de valores motivados por las coberturas de flujos de efectivo con los valores
razonables de los swap de tipos de interés.

En la Nota 15 “Pasivos financieros” de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Enagas se
desglosa, en el epigrafe de “Derivados”, el importe correspondiente al valor razonable de los
derivados contratados por aquellas sociedades que se consolidan por el método de integracion
global o proporcional. Adicionalmente, en la Nota 12.4 “Ajustes por cambios de valor” de las
cuentas anuales consolidadas se desglosan los ajustes por cambios de valor de operaciones de
cobertura de flujos de efectivo tanto de las sociedades que se consolidan por el método global
o0 proporcional, como las que se consolidan por el método de puesta en equivalencia.

A continuacién se detalle el movimiento de los ajustes por cambio de valor motivados por las
coberturas de flujos de efectivo, expresado en miles de euros:

Valor razonable de derivados de cobertura flujos de efectivo a 31.12.2012 (*) (23.821)

Variaciones de valor razonable 3.848
Transferencias a P&G 13.170
Intereses devengados en 2012 y pagados en 2013 2.042
Intereses devengados en 2013 no pagados (664)
Valor razonable de derivados de cobertura flujos de efectivo a 31.12.2013 (5.425)

* En este epigrafe se recogen los intereses devengados en 2012 no pagados por estos instrumentos financieros
derivados.,

PREGUNTAS CNMV — NUMERO 5 - MUSEL

En el ambito de las actuaciones de supervisidn que realiza esta Comisién Nacional, ha tenido
conocimiento de que el pasado 31 de julio de 2013 la seccién sexta de lo Contencioso-
Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Madrid dict6 sentencia en la que anulaba
la Resolucién de la Direccion General de Politica Energética y Minas del 29 de diciembre de
2008 que otorgé a Enagas, S.A. la autorizaciéon administrativa previa para la construccién de
una planta de regasificacion en el Puerto del Musel.

En el informe financiero anual del ejercicio 2013, individual y consolidado, no se ha
encontrado ninguna referencia a la situacidon descrita en el parrafo anterior.
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Por otro lado, el Real Decreto Ley 13/2012, de 30 de marzo, establecié6 que quedaban
suspendidos la tramitacion de todos los procedimientos de adjudicacién y otorgamiento de
nuevas plantas de regasificacion en territorio peninsular, incluyendo la autorizacién
administrativa, la autorizacion del proyecto de ejecucién, o el acta de puesta en servicios de
este tipo de instalaciones.

5.1. Actualicen a la fecha de contestacion de este requerimiento la situaciéon en la que se
encuentra el litigio indicado anteriormente y realicen una estimacién de los efectos que
podria conllevar para la sociedad una resolucién negativa del mismo.

En cuanto a la situacién en la que se encuentra el litigio, una vez admitidos a tramite los
recursos de casacién interpuestos por Enagas y el Abogado del Estado contra la Sentencia de
31 de julio de 2013 dictada por la Sala de lo Contencioso-Administrativo (Seccién Sexta) del
Tribunal Superior de Justicia de Madrid en el recurso 1049/2009, sobre autorizacién
administrativa para la construccién de la planta de recepcién, almacenamiento y regasificacion
de gas natural licuado en el Puerto del Musel, las actuaciones se encuentran pendientes de
sefialamiento para votacién y fallo.

Por otro lado, aun en el caso de que la sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Madrid
deviniera firme por dictarse un fallo desestimatorio del recurso interpuesto, ello no impediria
la ulterior tramitacidn y otorgamiento de una nueva autorizacién administrativa previa para la
planta de regasificacién de gas natural licuado en el Puerto de EI Musel (como se explica en el
epigrafe siguiente), de modo que aquel fallo conllevarfa dnicamente, la necesidad de tramitar
y obtener nuevamente la autorizacién administrativa de la planta, sin que ello implique
invalidar el Acta de Puesta en Servicio, por lo que, en ningln caso, supondria la obligacién de
desmantelamiento de la planta.

Por tanto consideramos que una resolucién negativa del mismo, dada la jurisprudencia actual
detallada en el parrafo siguiente, Unicamente supondria la necesidad de iniciar una nueva
tramitacién de la Autorizacién Administrativa sin producirse cambios en la situacién técnico-
econémica de la instalacién, por lo que, consideramos que no se cumplen con las condiciones
establecidas en la NIC 37 “Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes” para el
reconocimiento de una provisién asi como para el desglose de pasivos contingentes, por lo que
no se hizo referencia a ello en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Enagas.

5.2. Justifiquen los motivos por los cuales no han considerado pertinente desglosar la
existencia de un pasivo contingente en relacién con la situacién de la autorizacién de la
planta del Puerto del Musel en la memoria de las cuentas anuales, individual y consolidada,
del ejercicio 2013.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 57.1 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre,
de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo
Comun, los actos de las Administraciones Publicas sujetos al Derecho Administrativo se
presumen validos y producen efectos desde la fecha en que se dicten. En este escenario, no
habiendo sido acordada hasta la fecha por érgano administrativo ni jurisdiccional competentes
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alguno la suspensién de la ejecucién del acto impugnado, no hay razones juridicas para
entender que la Resolucién de la Direccién General de Politica Energética y Minas de fecha 29
de diciembre de 2008, por la cual se otorgd a Enagds la autorizacién administrativa previa para
la construccién de una planta de recepcidn, almacenamiento y regasificacion de gas natural
licuado en el Puerto del Musel, haya perdido su validez, sino que, por el contrario, sigue siendo
plenamente vélida y eficaz, maxime cuando la propia interposicién del recurso de casacion
contra la sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Madrid excluye su firmeza, a tenor del
articulo 91.1 Ley 29/1998, de 13 de julio, de la Jurisdicciéon Contencioso-Administrativa.

Se da la circunstancia adicional de que el fundamento Unico de la sentencia recurrida en
casacion se basa en que la autorizacién administrativa previa se dictd en incumplimiento de las
normas sobre distancias minimas a los nucleos de poblacién previstas por el articulo 4 del
Reglamento de Actividades Molestas, Insalubres, Nocivas y Peligrosas, aprobado por Decreto
2414/1961, de 30 de noviembre {en adelante, “RAMINP”), siendo lo cierto que, al tiempo de
dictarse la resolucién administrativa, el RAMINP habia sido ya derogado por la Ley 34/2007, de
15 de noviembre, de calidad del aire y proteccién atmosférica.

Adicionalmente, tal como establece la jurisprudencia actual, dado que las consecuencias de la
“transmisién del vicio de anulabilidad” no son automaticas (es decir, considerar que anular la
Autorizacion implica anular la posterior Acta de Puesta en Servicio no es una conclusién
automdtica ni vdlida en la jurisprudencia actual), seria necesario en caso de resolucién
desfavorable para Enagas del recurso actual, un nuevo procedimiento administrativo
especifico solicitando la invalidez del Acta de Puesta en Servicio, o bien solicitando dicha
anulabilidad por transmisién del vicio, lo que implicaria unas motivaciones diferentes a las
consideradas como fundamento del actual recurso.

Por tanto, como ya se ha avanzado en el punto 5.1., la ausencia de autorizacién administrativa
previa, conllevaria Unicamente, la necesidad de tramitar y obtener nuevamente la autorizacién
administrativa de la planta; y, en ningln caso supondria la obligacién de desmantelamiento de
la planta, por lo que, consideramos que no se cumple con la definicién de pasivo contingente
recogida en la NIC 37 “Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos contingentes, por tanto, no
es necesario desglose alguno.

5.3. Indiquen si la planta de Regasificacion del Musel se encuentra afectada por la
suspensién declarada en el Real Decreto-Ley 13/2012, de 30 de marzo y, en caso afirmativo,
sefialen si consideran que esa circunstancia podria tomarse como un indicio de deterioro y
cémo han estimado el importe recuperable de la inversion.

En todo caso, deberan detallar qué tipo de retribucidon esta recibiendo actualmente
Enagas por esta inversion

La suspension de la tramitaciéon de los procedimientos relativos a nuevas plantas de
regasificacion se regula en la Disposicién Transitoria tercera del citado Real Decreto-ley
13/2012, de 30 de marzo. En dicha disposicion, su apartado 2 indica que, aquellas plantas de
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regasificacion en territorio peninsular que tuviesen aprobado el proyecto de ejecucién a dicha
fecha, tal como sucedia con el Musel, podrian continuar la construccién de la infraestructura y
solicitar con posterioridad el otorgamiento del acta de puesta en servicio a los solos efectos de
la retribucidn especifica a percibir por encontrarse en hibernacién (aspecto descrito en la
propia disposicion).

En tanto en cuanto Enagés solicité la citada Acta de Puesta en Marcha a los efectos de lo
indicado en la disposicién transitoria tercera del Real Decreto-ley 13/2012 y esta fue concedida
el 13 de marzo de 2013, la citada suspensién no puede considerarse un indicio de deterioro.

Asimismo, y conforme a lo descrito en la disposicién transitoria tercera del Real Decreto-ley
13/2012, Enagds viene percibiendo la retribucién compensatoria por la hibernacién de la
planta cuyos objetivos son la compensacién del efecto financiero asociado a la no inclusién de
la planta temporalmente en el régimen retributivo y la compensacién de los necesarios gastos
de mantenimiento para garantizar su puesta en servicio cuando el Regulador lo considere
oportuno.

El retraso en la puesta en marcha técnica de la instalacién motivada por la hibernacién, de
acuerdo con los informes técnicos disponibles y mientras se realicen las tareas de
mantenimiento establecidas por el Regulador para su disponibilidad en el momento que lo
requiera, no supone un indicio de deterioro de la instalacién que sea susceptible de registro
contable. Asimismo, de acuerdo con la regulacién actual, el periodo de hibernacién no es
tenido en consideracién para el célculo de la retribucién asociada a una instalacidon una vez
finaliza el mismo, manteniendo el derecho de cobro de la retribucién total del activo sin
considerar este periodo de hibernacién.

PREGUNTAS CNMV — NUMERO 6 — GESTION RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

El parrafo 31 de la NIIF 7 requiere que las entidades revelen informacién que permita, a los
usuarios de sus estados financieros, evaluar la naturaleza y alcance de los riesgos
procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad esté expuesta en la fecha
de presentacién.

El parrafo 40 de la NIIF 7 exige desglosar: (a) andlisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo
de mercado al que la entidad esté expuesta en la fecha de presentacion, mostrando cémo
podria verse afectado el resultado del ejercicio y el patrimonio neto por cambios en la
variable de riesgo, que sean razonablemente posibles en dicha fecha; (b) los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad; y (c) los cambios habidos desde el
ejercicio anterior en los métodos e hipétesis utilizados, asi como las razones.

6.1. Adjunte el referido anilisis de sensibilidad para el riesgo de tipo de cambio
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La NIC 1: Presentacion de estados financieros sefiala en su parrafo 134 que las entidades
revelaran informacién que permita que los usuarios de sus estados financieros evalden los
objetivos, las politicas y los procesos que la entidad aplica para gestionar el capital

El Grupo Enagds obtiene su financiacién fundamentalmente en euros, si bien tiene
determinada financiacion en délares y yenes japoneses. La divisa que genera la mayor
exposicion a cambios en el tipo de cambio es el ddlar estadounidense, dado que la financiacion
en yenes se encuentra cubierta mediante el uso de derivados de tipo de cambio.

La exposicién del Grupo a cambios en el tipo de cambio délar estadounidense/EUR viene
determinada fundamentalmente, tal y como se recoge en la Nota 2.4. de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Enagas, por la conversién de Estados Financieros en moneda
extranjera, de las sociedades: Enagds Internacional, S.L U., Enagds-Altamira, S.L. U., Altamira
LNG, CV, Gasoductos de Morelos, SAPI de CV, Morelos EPC, Estacién de Compresién Soto La
Marina SAPI de CV , Estacién de Compresién Soto La Marina EPC SAPI de CV , y el subgrupo
consolidado Chile, cuya moneda funcional es el délar.

Asimismo, el Grupo también tiene préstamos en dbélares concedidos por Enagas, S.A. a
sociedades del Grupo, en las que no tienen participacién mayoritaria.

La sensibilidad del resultado del ejercicio y del patrimonio neto, como consecuencia del efecto
en los instrumentos financieros poseidos por el Grupo Enagds al 31 de diciembre 2013, de las
principales apreciaciones o depreciaciones del tipo de cambio se detalla a continuacion:

Miles de euros

Apreciacién / (Depreciacién) del euro 2013 2012
frente al délar

0,
Efecto en el resultado después de impuestos 5% (3.917) (5.286)
(5%) 4.316 5.843

0
Efecto en el patrimonio neto 5% (8.440) (4.405)
(5%) 9.328 4.868

6.2 Completen la informacién que aportan en la nota de la memoria 17.3 sobre la gestién del
capital, tomando como referencia la informacién requerida en el parrafo 135 de la NIC 1:

Tal y como se indica en la Nota 17.3. de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Enagas
desarrolla una gestidn de capital a nivel corporativo cuyos objetivos son asegurar la estabilidad
financiera y conseguir una adecuada financiacién de las inversiones, optimizando el coste de
capital, para lograr maximizar la creacién de valor para el accionista y manteniendo su
compromiso de solvencia.

El Grupo Enagas considera como indicador de seguimiento de la situacién financiera y de la
gestion del capital el nivel de apalancamiento consolidado, definido como el cociente
resultante de dividir la deuda financiera neta consolidada entre el activo neto consolidado
(entendido éste la suma de la deuda financiera neta y los fondos propios consolidados).

A continuacion se detalla el apalancamiento financiero a 31 de diciembre de 2013 y 2012:
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Miles de euros 2013 2012
Deudas con entidades de crédito 1.943.918 2.987.322
Obligaciones y otros valores negociables(*) 2.176.444 2.080.960
Otros pasivos financieros (**) 5.721 9.995
Efectivo y equivalentes (353.358) (1.479.647)
Deuda financiera neta 3.772.725 3.598.630
Fondos Propios 2.118.427 2.014.878
Ratio de apalancamiento 64,0% 64,1%

(*) El valor de las obligaciones se incluye a coste amortizado

(**) No incluye el valor presente de la opcién de vena de la participacion que se indica en la nota 7 de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Enagas (16.400 miles de euros a 31.12.2013) ni las deudas por arrendamientos financieros (1.215 miles de

euros en 2013 y 3,108 miles de euros en 2012).

Asimismo, tal y como se indica en la Nota 17.3 de las cuentas anuales consolidadas, a 31 de
diciembre de 2013 el rating a largo plazo de la sociedad Enagas, S.A. se mantuvo en “BBB” para
la agencia de rating Standar & Poor’s, modificando el outlook de negativo a estable y en “A-“

para Fitch Ratings, modificando el outlook de negativo a estable.

19






