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La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), en sus funcio-
nes de supervision, esta llevando a cabo un seguimiento especifico de
los posibles efectos de la liquidacion de Lehman Brothers Holding Inc.,
y la consecuente puesta bajo administraciéon de la britanica Lehman
Brothers International (Europe), sobre las Instituciones de Inversién
Colectiva (IIC) sujetas a su supervision.

En este sentido, la CNMV ha analizado (con fecha de referencia 31 de
julio de 2008, por ser ésta la tltima informacién disponible) el grado de
exposicion directa al riesgo de contraparte de Lehman, tanto a través de
inversiones de contado como de derivados, por parte de las Institucio-
nes de Inversién Colectiva espanolas. A la fecha senalada dicha infor-
macién se resume como sigue:

e A nivel global la exposicion de las IIC era, a 31 de julio, de 300,2
millones de euros, lo que representaba el 0,13 por 100 del pa-
trimonio global de las IIC. De ellos, 242,7 millones correspon-
dian a inversiones de fondos de inversion (0,116 por 100 de su
patrimonio) y 57,5 millones a SICAV (0,205 por 100 sobre su
valor patrimonial).

e En cuanto al namero de IIC afectadas, a la fecha senalada, man-
tenian posiciones en Lehman 129 FI y 330 SICAV, gestionados
por 53 gestoras. De los FI, 38 son fondos de inversiéon garanti-
zados (en los que el impacto sera absorbido por el garante en la
fecha del vencimiento de la garantia), 26 son FI con politica de
inversion de renta fija a corto plazo y el resto, 65, con otras poli-
ticas de inversion.

e La exposicién media para los fondos que mantenian las posi-
ciones era del 3,21 por 100 en los fondos garantizados y del 0,90
por 100 en el resto.

La CNMYV esta en contacto con las sociedades gestoras correspondien-
tes a efectos de asegurar la aplicaciéon de unos criterios de valoracion
adecuados para los activos en cartera emitidos por Lehman, asi como
para que se facilite la adecuada informacién y se garantice la transpa-
rencia a los inversores (en especial a los participes de fondos garantiza-
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dos que eventualmente deseen reembolsar sus participaciones antes del
vencimiento de la garantia).

A tal efecto, se recuerda a los participes la posibilidad de consultar los
valores liquidativos de los distintos fondos con cardcter diario asi como
la Gltima informacién publica periddica (referida al pasado mes de ju-
nio), a través de las paginas web habilitadas por las gestoras en cum-
plimiento de lo previsto en la normativa vigente. La informacién publi-
ca periddica de todas las IIC registradas se encuentra, asimismo, dispo-
nible a través de la pagina web de la CNMV
(http://www.cnmv.es/consultas/reg_ofi_inst_inv_colec/ent registradas/
dpiic.htm). Adicionalmente, las sociedades gestoras de los FI facilitaran
informacién puntual de cada fondo afectado en el préximo informe
periédico (correspondiente al mes de septiembre), y aclararan las dudas
que les planteen los participes afectados.
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