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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
Cf VELAZQUEZ, 114
Toléf.91-5624147Fax 91-5628892
__ 28006 MADRID
S "ESCRITURA DE CONSTITUCION DE -"IM GRUPO BANCO
POPULAR EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-
VOS", EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZA-

' CION DE ACTIVOS OTORGADA POR "BANCO POPULAR ESPA- j
NOL, S.A.", "BANCO DE ANDALUCIA, S$.A.", "BANCO DE ;

CASTILLA, S.A.", "BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.",

"BANCO DE GALICIA, S.A.", "BANCO DE VASCONIA, S.A." = .~ N

E_"INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE

.. FONDOS DE TITULIZACION, S.A.". ——-——— S ——

NUMEHJ' DOS MIL SETECIENTOS NOVENTA Y NUEVE. -
En MADRID; mi residencia, a veintinueve de no-.
viembre de dos mil siete. ———----———————————————
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid., --—-—-————-—-
COMPARECEN

DON RAFAEL GALAN MAS, mayor de edad, con domi-

EY

cilio profesional en Madrid, calle José Ortega y




Y DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de’

edad, con domicilio profesional ‘én Madrid, Plaza

i

INTERVIENEN _
A) .- Don Rafael Galadn M&s, en nombre y repre-

sentacién, como apoderado, de las siguientes Enti-

(i) La Compafiia Mercantil denominada "BANCO DE
ANDALUCIA, S.A.", (en adelante "Banco de Andalu-
cia"). Sociedad continuacién de la denominada Banco
de Jerez, S.A.; cambidé su nombre por el actual y
modificd sus estatutos en escritura autorizada por
el gue fue Notario de Jerez de la Frontera D. Ramdn
'Fe;néndez Purén, el 29 de diciembre de 1.959; y por
 dltimo adaptados sus estatutos a la normativa vi-~
gente en escritura autorizada ante el Notario de
Sevilla D. Antonio Carrasco Garcia el 11 de enero
de 1.991, numero 124 de su protocolo; domiciliada
en Sevilla, calle Ferndndez y Gonzédlez numero 4;
inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al
tomo 1.353, libro 818 de la Seccidn 32 de socieda-
des, folio 39, hoja numero SE-2962, inscripciodon 3°2.

Con C.I.F. numero A-11600624, ---——————————-—-————

“

-
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'Se halla especialmente facultado para este acto
Cenmee e cemens Vivtud- deacuerdos- adoptados en-reunidén del- Con-

sejo de Administracién de 18 de octubre de 2007 se-

gun resulta de certificacién expedida por Don Fran-

cisco Javier Zapata Cirugeda como Secretario de di-
cho Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del
mismo, Don Miguel Angel de Solis Martinez-Campos, y
elevados a publico mediante escritura otorgada ante
el infrascrito Notario, el 26 de octubre de 2007,
-con numero 2.556 de su protocolo, cuya copia auto-
rizada tengo a la vista, y a mi juicio y bajo mi
responsabilidad, resulta que el compareciente tiene
facultades-bastantes para otorgar la presente es-
critura, —————————-mmm o m e mm e —

Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido suspendidas, revocadas ni
limitadas en modo alguno., ——-—-—————-—==---——-————————=

(ii) La Compafia Mercantil denominada "BANCO DE

: " CASTILLA, S.A.", (en adelante "Banco de. Castilla").




Sociedad constituida mediante escritura autorizada
por el que fue Notario de Salamanca D. José Martin
Lépez, el 11 de julio de 1942, con duracién indefi-
--nida; cambiada su denominacidn por la actual en es-
.¢ritura autorizada por el Notario de Madrid D. José
Antonio Linage Conde, el 28 de septiembre de 1.970;
y por uUltimo adaptados sus estatutos a la normativa
vigente en escritura autorizada ante el Notario de
Salamanca D. Julio Rodriguez Garcia, el 26 de di-
ciembre de 1.991, numero 4.082 de protocolo; domi-
ciliada en Salamanca, plaza de los Bandos numero
10; inscrita en el Registro Mercantil de Salamanca,
al tomo 13 general del Libro de Sociedades, folio
179, hoja nimero 189, —=-=——-—————

Con C.I.F. numero A—37000163.; —————————————————

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunién del Con-
sejo de Administracidén de 18 de octubre de 2007 se-
guin resulta de certificacién expedida por Don Fran-
cisco Javier Zapata Cirugeda como Secretario de di-
cho Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del
mismo, Don Gabriel Gancedo de Seras, y elevados a
publico mediante escritura otorgada ante el infras-

crito Notario, el 26 de octubre de 2007, con numero

-
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“2.561 de su Protocolo, cuya copia aiito¥rizada tengo
w--a-la vista, -y a mi juicio y baje mi-responsabili-
dad, resulta que el compareciente tiene facultades
bastantes para otorgar la presente escritura.-----
Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido suspendidas, revocadas ni
limitadas en modo alguno. ——=-————————————=——wor—————
(iii) La Compafia Mercantil denominada "BANCO

‘= DE CREDITO BALEAR, S.A.", (en adelante "Banco de
Crédito Balear”). Sociedad constituida mediante es-
critura autorizada por el que fue Notario de Palma

de Mallorca, D. Cayetano Socias, el 9 de febrero de
1.872, convduracién indefinida, y adaptada poste-
riormente al vigente régimen juridico de sociedades
andénimas por el Notario que también fue de esa re-
sidencia D. German Chacartegui y Saenz de Tejada,

de fecha 18 de noviembre de 1.953 y 3 de abril de

1.954; por otra escritura también autorizada por el

hismo fedatario Sr. Chacartegui de fecha 20 de ju-




nio de 1.967 fue modificado su nombre, y adaptada a

la nueva Ley de Sociedades Andnimas por resoluciédn
del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 13
~«te noviembre-de 1.990, en escritﬁra-autorizada por
.el Notario de Palma de Mallorca D. Raimundo Clar
Garau, el 10 de septiembre de 1.990, numero 2.292
de su protocolo; domiciliada en Palma de Mallorca,
plaza de Espafia numero 1; inscrita en el Registro
Mercantil de Palma de Mallorca, al folio 88 del to-
mo 385 del archivo, libro 311 de la Seccidén 3% de
sociedades, hoja numero PM-823, inscripcién 539.---

Con C.I.F. nimero A-07000136., ———~=~wmmee—o—o—o———

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunidén del Con-
sejo de Administracidn de 18 de octubre de 2007 se-
gun resulta de certificacidén expedida por Don Fran-
cisco Javier Zapata Cirugeda como Secretario de di-
cho Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del
mismo, Don Miguel Nigorra Oliver, y elevados a pu-
blico mediante escritura otorgada ante el infras-
crito Notario, el 26 de octubre de 2007, con numero
2.558 de su protocolo, cuya copia autorizada tengo
a la vista, y a mi juicio y bajo mi responsabili-

dad, resulta que el compareciente tiene facultades
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.« .~ Asevera €l compareciente que la-Entidad que-re-

presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido suspendidas, revocadas ni
limitadas en modo alguno. —=-————————=====m——————————

(iv) La Comparia Mercantil denominada "BANCO DE
GALICIA, S.A.", (en adelante "Banco de Galicia").
Sociedad constituida mediante escritura autorizada
por el que fue Notario de Vigo, D. Casimiro Velo de
la Vifia, el 27 de diciembre de 1.918, con duracidn

indefinida; modificada por otras posteriores, Yy

‘adoptada su actual denominacién en escritura auto-

rizada por el que fue Notario de Madrid D. Manuel
Amor6s Gonzélbez, el 31 de diciembre de 1.973; y
por Ultimo adaptados sus estatutos a la normativa
vigente en escritura autorizada por el Notario de
Vigo D. Manuel Martinez Rebullido el 23 de julio de
1.991, numero 1.530 de protocolo, que en unidén de
otra escritura de ratificacién autorizada por el

Notario de Vigo D. Alejo Calatayud Sempere el 29 de

8F9378526
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junio de 1.991, numero 1.125 de protocolo, se ins-
cribid en el Registro Mercantil de Pontevedra, al

tomo 2.735 general del Libro de Sociedades, folio

-.:158, hoja nimerce 2.304; domiciliada en Vigo, - calle

.Policarpo Sanz nlmero 23.--7--y7g=——-—------T------

Con C.I.F. nimero A-36600229, =—=~w--—mmmm——

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunién del Con-
sejo de Administracidén de 18 de octubre de 2007 se-
gﬁn resulta de certificacidn expedida por Don Fran-
cisco Javier Zapata Cirugeda como Secretario de di-
cho Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del
mismo, Don Jesus Platero Paz, y elevados a publico
mediante escritura otorgada ante el infrascrito No-
tario, el 26 de octubre de 2007, con numero 2.559
de su protocolo, cuya copia autorizada tengo a la
vista, y a mi juicio y bajo mi responsabilidad, re-
sulta que el comparecilente tiene facultades bastan-
tes para otorgar la presente escritura.,-—-------—----

Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y gue sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido suspendidas, revocadas ni

limitadas en modo alguno. ———————————=mmmmmm—

(v) La Compafiia Mercantil denominada "BANCO DE

-

“
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‘b?-”VAsC@niA;”S;A:",#Xén adelante "Banco.de Vasconia").
3;-} Sociedad constituida baje® la denominacién de La
”'.Vasconia, Sociedad Anénima de Banca y Crédito en
escritura autorizada por el que fue Notario de Pam-
plona D. Juan Miguel Astiz, el 24 de julio de
1.901, con duracién indefinida, modificada por
otras posteriores, entre ellas, la autorizada por

el Notario de Pamplona D. Javier Octavio de Toledo

Eugui el 24 de mayo de 1.989, ntmero 1.210 de pro- i [
tocolo, por el que se modificaron parcialmente sus |
estatutos; posteriormente adaptados:y refundidos K
(los estatutos en escritura autorizada por el Nota-
£io de Pamplona D. José Javier Urrutia Zabalza el
29 de junio de 1.991,.nﬁmero 1.458 de protocolo,
que se inscribidé en el Registro Mercantil de Nava-
rra, al tomo 67, folio 1, hoja NA-1240, antes 140,
inscripcién 937; domiciliada en Pamplona, plaza del
Castillo numero 39, ==——————————mr—————— o —

Con C.I.F. numero A-31000417. —--—===—m—————==-=

Se halla especialmente facultado para este acto




en virtud de acuerdos adoptados en reunién del Con-
sejo de Administracién de 18 de octubre de 2007 se-
gin resulta de certificacién expedida por Don Fran-

rcisco Javier Zapata Cirugeda como Secretario de di-

. cho Consejo, con. el Visto Bueno del Presidente del

mismo, Don José Ramén Rodriguez Garcia, y elevados
a publico mediante escritura otorgada ante el in-~
frascrito Notario, el 26 de octubre de 2007, con
nuamero 2.560 de su protocolo, cuya copia autorizada
tengo a la vista, y a mi juicio y bajo mi responsa-
bilidad, resulta que el compareciente tiene facul-~-
tades bastantes para otorgar la presente escritura.

Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido suspendidas, revocadas ni
limitadas en modo alguno. ————-————————————

(vi) La Compafila Mercantil denominada "BANCO
.POPULAR ESPANOL, S.A.", (en adelante "Banco Popu-
lar"). Sociedad constituida con otra denominacién
- mediante escritura autorizada por el Notario de Ma-
drid, D. José Toral Sagrista, en 14 de Jjulio de
1.926, con duracién indefinida; domiciliada en Ma-
drid, calle Veldzquez nlmero 34; modificédo s5u nom-

bre por el "actual en escritura autorizada por el

%)
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EL ESTADO
N T "f-m 5

""Notario de Madrid, D. José GastalVériGimeno, en fe-
v oe.cha 8 de marzo de 1947; modificados -parcialmente-y
refundidos totalmente sus Estatutosimediante escri-
tura autorizada por el Notario de Madrid, D. Fer-
nando Monet y Antén, en 28 de febrero de 1.979, na-
mero 131 de protocolo; habiendo sido adaptados sus
Estatutos a la Ley de Sociedades Andénimas, cuyo
Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Le-
gislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, D.
Francisco Javier Die Lamana, en 31 de mayo de
1.990; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 137 general del Libro de Sééiédades, folio
183, hoja nlmero M.2715, inscripcién 1.279, ————-=- :

Con C.I.F. nimero A-28000727. =================

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud ‘de acuerdos adoptados en reunidén de la
Comisién Ejecutiva de 16 de octubre de 2007 segln
resulta de certificacién expedida por Don Francisco

Aparicio Valls como Secretario de dicha Comision,




con el Visto Bueno del Presidente del mismo, Don
Angel Carlos Ron Giiimil, y elevados a publico me-
diante escritura otorgada ante el infrascrito Nota-
rio, el 25 de octubre de 2007, con nuimero 2.537 de
ta, vy a mi juicio y bajo mi responsabilidad, resul-
ta que el compareciente tiene facultades bastantes
para otorgar la presente escritura.-—-==—-——-—-———---——-

Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentaciédn no le han sido suspendidas, revocadas ni
~limitadas en modo alguno.---------—----—-—--oeeoeeo

B) .- Y Don José Antonio Trujillo del Valle, en
nombre y representacién de "INTERMONEY TITULIZA-
CION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
S.A." (en adelante, la "Sociedad Gestora") con do-
micilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, To-
rre Picasso, planta 22, 28020 y C.I.F. A-83774885
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de ju-
lio, sobre régimen de las sociedades y fondos de
inversién inmobiliaria y sobre fondos de tituliza-
cién hipotecaria (en adelante, la "Ley 19/1992"), vy

con lo dispuesto en el capitulo II del Real Decreto

L

s
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' 'g26/1998, 'de 14 'dé mayo, por el que’.se regulan los
. -fondos de titulizacidén de activos- y -las sociedades

f‘gestoras de fondos de titulizacidn (en adelante, el

"Real Decreto 926/1998") constituida en escritura
-publica ante el infrascrito Notario, con el numero
2572 de su protocolo, con la autorizacidédn previa
del Ministerio de Economia (Direcciédn General del
Tesoro y Politica Financiera) otorgada el 6 de oc-
tubre de 2003. Se halla inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, hoja M~337707, folio 127, tomo
19.277, libro 0, seccidédn 8, inscripcidn 1, con fe-
cha 21 de octubre de 2003, —~——————====mmr———————=——
. La Sociedad Gestora se halla inscrita en el Re-
gistro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores con el numero 10, seguin se acredita median-
te el oportuno escrito, copia del cual dejo incor-
porada a esta matriz. El objeto social de la Socie-
dad Gestora, establecido en el articulo segundo de

sus Estatutos, se transcribe a continuacidén: "La

8F3378523
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Sociedad tendrd por objeto exclusivo la constitu-
cién, administracidén, y representacidédn tanto de
fondos de titulizacidn de activos como de los fon-

des -de -titulizacidédn hipotecaria. Asimismo, y de

._conformidad ¢on la_normativa legal aplicable, le

correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacioéon y defensa de los inter-
eses de los titulares de los valores emitidos con
cargo al fondo o fondos que administre y de los
restantes acreedores ordinarios del mismo".--—--—---

Estd especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunién del Consejo
de Administracién de 17 de octubre de 2007 segin
resulta de certificacidén expedida por Don Juan Mu-
noz Achirica como Secretario de dicho Consejo, con
el Visto Bueno del Presidente del mismo, Don José
Antonio Trujillo del Valle, y.elevados a publico
mediante escritura otorgada ante el infrascrito No-
tario, el 7 de noviembre de 2007, con numero 2.626
de su protocolo, cuya copia autorizada tengo a la
vista, y a mi juicio y bajo mi responsabilidad, re-
sulta que el compareciente tiene facultades bastan-
tes para otorgar la presente escritura.-------————-

Asevera la compareciente que la sociedad que re-

LR

tu
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“presenta subsidte, "y que sus facultadé&s de represen-
h&%f%d .- - tacién no le han sido revocadas, -suspendidas ni li-

mitadas en modo alguno.---—--————==- e

CONO2CO a los comparecientes. Tienen, a mi jui-
- cio, segun intervienen, la capacidad legal necesaria

para otorgar la presente escritura de CONSTITUCION

DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, DE EMISION Y

SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS v,

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir fondos de titulizacidn de“activos y, €n
consecuencia, para ejercer la administracién y re-
presentacidén legal de los mismos, al amparo de 1lo
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, vy
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tantoc resulte de
aplicacidén., ~——=rm—————————— e

IT. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a

constituir un fondo de titulizacidén de activos bajo




la denominacién "TIM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante, el
"Fondo") de acuerdo con el régimen legal previsto
por- el- Real Decreto 926/1998, -por la Ley 19/1992,
en, cuanto a lo no contemplado en _el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, y en las
demdas disposiciones legales y reglamentarias en vi-
gor que resulten de aplicacidén en cada momento.---—-

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente Escritura
de Constitucidn, certificacidén de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora en sesién celebrada con fecha 17

de octubre de 2007, relativos a la constitucién del

IIT. Que Banco de Andalucia, Banco de Castilla,
Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia, Banco de
Vasconia y Banco Popular (en adelante, los "Ceden-
tes" vy, cada uno individualmente, el "Cadente") son
éntidades de crédito con una extensa cartera de de-
rechos de crédito que figuran en su activo respec-
tivo y desean ceder determinados derechos de crédi-

to para que constituyan los activos agrupados en el

IV. Que los Consejos de Administracién de Banco

E R

T
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'dé’ Anddlucia,” Banco de Castilla, Banco de” Crédito

. . Balear, - Banco de Galicia- y Bance de -Vasconia, en

seésiones celebradas el 18 de octubre de 2007, y la
Comisién Ejecutiva de Banco Popular, en sesidn ce-
lebrada el 16 de octubre de 2007, acordaron autori-
zar la cesién de determinados créditos de titulari-
dad de los Cedentes que se derivan de operaciones
de financiacién concedidas por los_Cedentes a em-
presas domiciliadas en Espafia y auténomos (en ade-
lante, los "Deudores"). ———--———----seeamm—————— o

Se adjuntan como ANEXO 2 a la presente Escritu-
ra de Constitucién la certificacién de los acuerdos
adoptados por los Consejos de Administracion de
Banco de. Andalucia, Banco de Castilla, Banco de
Crédito Balear, Banco de Galicia y_Banco de Vasco-
nia, asi como de loé acuerdos adoptados por la Co-
mision Ejecutiva de Banco Popular, en las fechas
referidas, --=-=——————————wr - ——

V. Que 1la Sociedad Gestora, a efectos de la

constitucién del Fondo, y actuando como represen-

8F9378521




tante legal en nombre y representacidén del mismo,
procede a llevar a cabo una emisidén de bonos de ti-
tulizacién de activos (en adelante, la "Emisién de
--Bonos") que se -integraran- en~edl- pasivo del Fondo.--
. VI. Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de los derechos de crédito
que van a ser objeto de cesidén, mediante una audi-
toria elaborada utilizando técnicas de muestreo. La
citada auditoria ha sido elaborada por la firma
PriceWaterhouseCoopers Auditores S.L., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el numero S0242, segin se acredita por el in-
forme de auditoria de los derechos de crédito, co-
pia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura de Constitucidén. -=---—-—--=-—--—mmmmooeoo
VII. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Re-

al Decreto 926/1998, la constitucidédn del Fondo y la
~Emisidn de Bonos tienen como requisito previo la
inscripcidén del Folleto Informative y demas docu-
mentos acreditativos en los registros oficiales de
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la "CNMV"), en los términos previstos en
el articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988, de

28 de julio, del Mercado de Valores, reformada por

L2

L)
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E.

DO

'”'““”fuIé Ley 3771998, 'dé 16 de noviembre (en lo sucesivo,

"Q; la- "Ley del Mexrcado de Valores")f-asi como en el-

.

~_ Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
.que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacidén de valores en mercados se-
cundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos

{en lo sucesivo, el "Real Decreto 1310/2005") y la

Orden de 12 de julio de 1993. ———=-m—m————memmmm———

VIII. Que esta preceptiva inscripcidén previa
por la CNMV se ha efectuado con fecha [27] de no-
viembre de 2007, segin se acredita‘ mediante el
oportuno documento de inscripcién, suscrito por el

citado organismo, copia del cual se adjunta como

ANEXO 4 a la.presente Escritura de Constitucidn. —-

IX. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la presente Escritura de Constitucidn
serd la escritura por la que los Bonos emitidos con

cargo al Fondo se representen mediante anotaciones




en cuenta. —==—————————mre
En consecuencia, los comparecientes, seguin in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
-Escritura- de Constitucidn- de- Fondo de Titulizacién
de Activos.y . Emisién. de Bonos de Titulizacién de
Activos (en lo sucesivo, la "Escritura de Constitu-
eidén") que se regird por las siguientes.----—-—---—-—-—-
ESTIPULACIONES
SECCION I: CONSTITUCION DEL FONDO IM GRUPO BAN-

CO POPULAR EMPRESAS 2, FONDO DE TITULIZACION DE AC-

La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un fondo de titulizacidén de activos con la de-
nominacién de "IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 2,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" con domicilio en

Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid. El Fondo

esta regulado conforme a (i) el Folleto Informati-
vo, (ii) 1la presente Escritura de Constitucidn,
(iii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que
lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992, en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, (v) la Ley del Mercado

de Valores, en lo referente a su supervisién, ins-
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“péccidn Y sancidh, (vi) el Real Decreto 1310/2005,
(vii) la Ley 44/2002, de 22 de noviembre de medidas
de reforma del sistema financiero (en 'lo--8ucesivo,
la "Ley 44/2002"), y (viii) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento. —-—--—~=-r--——————--————

La constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real De-
creto 926/1998, ha sido objeto de inscripcidén en
los registros oficiales de la CNMV con las condi-
ciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado
de Valores, el Real Decreto 1310/2005 y demas nor-
mativa de desarrollo. EI Folleto~'Igformativo de
constitucién del Fondo y de emisidn de:los Bonos ha
sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV
con fecha 27 de noviembre de 2007, -==w—-———————=-——-

2. NATURALEZ2A DEL FONDO. ——=—=—m————=————ws=—====-=

De conformidad con el articulo 1 del Real De-
creto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio

separado carente de personalidad juridica, y tiene
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el caracter de abierto por el activo y cerrado por
el pasivo, de conformidad con el articulo 3 del Re-
al Decreto 926/1998. El1 Fondo contard inicialmente
-en su activo con derechos de-crédito derivados de
...pré.sts:-_lmos__cp_ns:_e_didp_s___p_.O.r__,_lés_____Ce_ol@ntes a los Deudo-
res (en adelante, los "Derechos de Crédito Inicia-
les"), y adquirird con posterioridad a los Cedentes
derechos de crédito adicionales segin se dispone en
la Estipulacidén 7.2 de la presente Escritura de
Constitucidén {(en adelante, los "Derechos de Crédito
Adicionales” y, junto con los Derechos de Crédito
Iniciales, los "Derechos de Crédito”), y en cuanto
a su pasivo contara con los Bonos gue emite, con el
Préstamo Subordinado GI (tal y como el mismo se de-
fine en la Estipulacién 17.2 posterior), y con el
Préstamo Subordinado FR (tal y como el mismo se de-
fine en 1la Estipulacién 17.3 posterior), de tal
forma que el valor patrimonial neto del Fondo serd
nulo. Adicionalmente el Fondo concierta el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses (tal y como el
mismo de define en la Estipulacidn 17.6 posterior),
que figurard en cuentas de orden, la Cuenta de Te-
soreria (tal y como se define en la Estipulacién

17.4 posterior), el Contrato de Agencia Financiera
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"(tal’'y como se define en la Estipul&cién 17.1 pos-

-ferior) y el Contrato de Direccidn y-Suscripcidn de

la Emisién (tal y como se define en la Estipulacién
12.1 posterior). —-———-—————-—----""-----—- ————————— e

La duracién del Fondo sera hasta el [24] de no-
viembre de 2044 (la "Fecha de Vencimiento Legal"),
salvo que concurrieran los supuestos contemplados
en la Estipulacién 4.1 de la presente Escritura de
Constitucidén, ——————==wwmr-c e

Los elementos patrimoniales que integran el ac-
tivo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se concier-

tan por cuenta del mismo se determinan a continua-

2.1 Activo del Fondo, - ———————————-— ————————————
El activo del Fondo se encontrard integrado
esencialmente por derechos de crédito derivados de
préstamos concedidos por los Cedentes a empresas
domiciliadas en Espafia y autdénomos (en adelante,

los "Préstamos"), seleccionados de entre los que

8F3378518
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integran la cartera cedible (la “Cartera Cedible”).
Ninguno de los préstamos cuenta con garantia hipo-
tecaria. —==-=-————--— - oo

La Cartera -Cedible estaba integrada -a fecha 9

de octubre de 2007, tal y como_se_recoge en el In-

forme de Auditoria de esa misma fecha, por 28.707
Préstamos que, contaban con un Saldo Nominal Pen-
diente No Vencido (tal y como dicho concepto se de-
fine en la Estipulacién 11.7.2.1.2 posterior) de
3.543.130.900,09 euros.--—-—-—-—-—-——————-———————————-—

En la presente fecha los Cedentes ceden los De-
rechos de Crédito Iniciales derivados de los Prés-
tamos en los términos recogidos en la Estipulacidn
7.1 de la presente Escritura de Constitucidén. Pos-
teriormente, y hasta la Fecha de Terminacidén del
Periodo de Nuevas Cesiones (tal y como este concep-
to se define en la Estipulacidn 7.2 posterior), el
Fondo adquirira los Derechos de Crédito Adiciona-
“les, en los términos recogidos en la Estipulaciédn
7.2 de la presente Escritura de Constitucidén.------

Los Derechos de Crédito estan vinculados a los
pagos realizados por los Deudores, y por tanto que-
dan directamente afectados por la evolucidn, re-

trasos, anticipos o cualguier otra incidencia de

L)
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El pasivo del Fondo se encontrarad integrado

(a) En el origen (hasta el 5 de ‘diciembre de
2007, fecha en que se deberd desembolsar el importe
efectivo por la suscripcién de los Bonos, la "Fecha
de Desembolso"). ————————=-—mm

(1) El importe total de la Emisién de Bonos as-
ciende a DOS MIL QUINIENTOS MILLONES
(2.500.000.000) de euros. El valor nominal y efec-
tivo de cada uno de los Bonos sera de CIEN MIL

(100.000) euros. Los Bonos se agrupan en las si-

-Serie A: VEINTIDOS MIL DOSCIENTOS VEINTICINCO
(22.225) Bonos, por un importe total de DOS  MIL

DOSCIENTOS VEINTICINCO MILLONES (2.225.000.000) de

-Serie B: MIL (1.000) Bonos, por un importe to-

tal de CIEN MILLONES (100.000.000) de euros., ------
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-Serie C: MIL SETECIENTOS CINCUENTA (1.750) Bo-
nos, por un importe total de CIENTO SETENTA Y CINCO
MILLONES (175.000.000) de euros.-—==——————————===~~-——

'~ .= -(ii) EIl importe -del Préstamo- Subordinado-GI que
~.se establece en la Estipulacién 17.2 de la presente
Escritura de Constitucidn.—=-—-—————————ommmmmomm

(iii) El1 importe del Préstamo Subordinado FR
que se establece en la Estipulacién 17.3 de la pre-
sente Escritura de Constituciédn.-------w--=-----—-—-

(b) Durante la vida del Fondo.-----==-==———=—=———=

(i) El1 Saldo Nominal Pendiente No Vencido de
los BONOS, —————— === oo e e

(ii) Los saldos no amortizados del Préstamo Su-

bordinado GI y sus intereses devengados y no paga-

(iii) Los saldos no amortizados del Prestamo

Subordinado FR y sus intereses devengados y no pa-

(iv) Intereses, comisiones y gastos varios de-
vengados y no pagados.-—---— - --o oo - —————s e s —— oo
2.3 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios. ————-——-----— s -—-mm—m——————m e —e———— e
Con el fin de consolidar la estructura finan-

ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-

L

"




8F9378516

PAPEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

'Fidad' ei” 1 pago de los Bonos, de cubrir los desfa-

.-~ -ses temporales entre-el calendario de 1os flujos de o

i

principal e intereses de los Derechos de Crédito y

los Bonos y, en general, posibilitar.la transforma-

Wl wllocién financiera que se opera en elh@akrimonio del
Fondo entre las caracteristicas financieras de los
Derechos de Crédito y las caracteristicas financie-
ras de cada una de las Series de Bonos, asi como
complementar la administracidén del Fdhdo, la Socie-

dad Gestora, en representacidén del Fondo, procede

en este acto a formalizar los contratos y operacio- _ g

nes que se reseflan a continuacién, de conformidad

con la normativa aplicable. --———-—-——---m-rmmrmomoo
-Contrato de Agencia Financiera; tal y como se

regula en la Estipulacidén 17.1 de la presente Es-

critura de Constitucién., ————-—==cw=n e _._'lﬁé
-Préstamo Subordinado GI, tal y como se regula

en la Estipulacién 17.2 de la presente Escritura de

Constitucidn, ——————————mmmu e

-Préstamo Subordinado FR, tal y como se regula




en la Estipulacién 17.3 de la presente Escritura de
Constitucibn. ————=-——=——————wr - —

Cuenta dé Tesoreria, tal y como se regula en la
~Estipulacién 17.4 de la presente Escritura de Cons-
titucidbn, ——-~-—=-------T----m-ToTIT T e

Permuta Financiera de Intereses, tal y como se
regula en la Estipulacidén 17.6 de la presente Es-
critura de Constitucidén,------——-=---—--———————wo——

3. ADMINISTRACION R4 REPRESENTACION DEL FONDO. --

La administracién y representacién legal del
Fondo corresponderd a la Sociedad Gestora, en los
términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplica-
cién, y demds normativa aplicable, asi como en los
- términos de la presente Escritura de Constitucidn. -

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. —————=——— e m e

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
sentacién y defensa de los intereses de los titula-
res de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de

los restantes acreedores ordinarios del mismo.-—-—-=
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" T Les” titulares "de los Bonos 'y "los restahtes

acreedores del : Fondo no-tendrénwaccién contra 1la

" Sociedad Gestora sino por el incump&imiento de sus

-funciones o inobservancia de 1lo dispuesto en la

' presente Escritura de Constitucién, eﬁ el Folleto

Informativo y en la normativa vigente, y, por tan-
to, nunca como consecuencia de la existencia de mo-
rosidad o amortizacidén anticipada de los Derechos
de Crédito, del incumplimiento de las contrapartes
de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las opera-
ciones de proteccidén para atender el servicio fi-
nanciero de los BONoS, ——————-sme o

Los titulares de los Bonos no dispondrén de ac-

tidén alguna contra los Deudores de los Derechos de

Crédito que hayan incumplido sus obligaciones de
pago, siendo la Sociedad Gestora, como representan-
te del Fondo, quien ostentara dicha accién. ~—----—-

3.1 Renuncia y sustitucién forzosa de la Socie-

dad Gestora. ~==----—————————————- e m s mem————

8F9378515 -
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La Sociedad Gestora serd sustituida en la admi-
nistracién y representacién del Fondo, de conformi-

dad con loé articulos 18 y 19 del Real Decreto

.926/1998 .que se recogen -a continuacidn y -con las

. disposiciones posteriores que se establezcan regla-

mentariamente al efecto.---=--———-—-=-——-—-————e o
3.1.1 Renuncia. --——-—-=-—--——-—=mso——-—————— ===
(i) La BSociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién de administracién y representaciodn leéél de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi

lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,

“mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara

constar la designacidén de la sociedad gestora sus-
tituta. A tal escrito se acompafiard el de la nueva
sociedad gestora, en el que ésta se declare dis-

puesta a aceptar tal funcidén y solicite la corres-

pondiente autorizacién.-----—-——-—--=---——--————=~—=

(ii) La.autorizacidén de la sustitucién por par-

te de la CNMV estard condicionada al cumplimiento

a. La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. $6lo se entendera produ-

cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora

-
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“pueda’ asuiir plenamente su funcién y ‘comunique esta

~clrcunstancia a la CNMV. —==——o o ommmmm e e

b. En el caso de que los valores-emitidos con
cargo a los fondos gestionados por la Sociedad Ges-
‘ﬁbra sustituida hayan sido evaluados por alguna en-
tidad calificadora, la calificacién otorgada a los
valores por alguna de las agencias de calificacién
no deberd disminuir como consecuencia de la susti-
tucidn propuesta. —=———————————— e

(iii) En ningun caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones. -

(iv) Los gastos que origine la sustitucién se-

~ran a costa de la Sociedad Gestora renunciante y en

#

ningun caso podran imputarse al Fondo. --—-—————-—-———-

(v) La sustitucién debera ser publicada, en el
plazo de quince dias desde que aquélla fuese efec-
tiva, mediante un anuncio en dos diarios de difu-

8idén nacional y en el boletin del mercado secunda-
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rio organizado en que coticen los Bonos emitidos
por el Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
notificar dicha sustitucidén a la Agencia de Califi-
cacidn. s===rm——smm T om s o m—— —————
_.3.1,2 sustitucién forzosa.-—==------[-T-=m--os
(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido de-
clarada en situacién de concurso deberd proceder a
encontrar una sociedad gestora que la sustituya,
segin lo previsto en la Estipulacién anterior.-----
(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro me-
ses desde que tuvo lugar el evento determinante de
la sustitucidén y no se hublere encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de la ges-
tién se procederd a la liquidacidén anticipada del
Fondo v a la amortizacidén de los Bonos emitidos con
cargb al mismo.,~=-————————+ - — e —————————
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los do-
cumentos publicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucién por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los parrafos anteriores de esta Estipulacién. La
sociedad gestora sustituta deberd quedar subrogada

en los derechos y obligaciones que, en relacidn con

L1
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T TldT'presente "Escritura de Constitucidn y el Folléto
/Aww;"%r{ﬂformativo, correspondan - -a *la Sogledad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera eﬁtregar a la
sociedad gestora sustituta cuantos docdumentos y re-
- gistros contables e informéticos-rélativos al Fondo
obren en su poder. ————=-m———————=- e e e — ————

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefio de sus funciones. ~~——-—-- ————————

En contraprestacién por sus funciones, el Fondo

abonard a la Sociedad Gestora: ———===-—————==-c—-—-

(i) Una comisién inicial incluida entre los
gastos iniciéles del Fondo, igual a SESENTA MIL
[60.000)  euros, que se devengara en la Fecha de
Constitucién y se liquidard y pagaré-en la Fecha de
Desembolso; y o o

(ii) De acuerdo con el orden dé prelacién de F
pagos descrito en la Estipulacién 20 posterior (en
adelante, el "Orden de Prelacidén de Pagos"), en ca-
da Fecha de Pago, una comisién periddica igual a un

0,007% anual, que se devengara diariamente desde la




fecha de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucidn hasta la extincién del Fondo, y que se

liquidard y pagard por periodos vencidos en cada

-Fecha de Pago.----=——m=w——a——o——- - —— e e
_... 4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. -=====mw==
4.1 Liquidacidén Anticipada del Fondo.------=-w==

La Sociedad Gestora, previa comunicacidén a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquida-
cién anticipada del fondo (la "Liquidacién Antici-
pada del Fondo") y con ello a la amortizacidédn anti-
cipada de la Emisién de Bonos (la "Amortizacién An-
ticipada de la Emisién de Bonos") y extincién del

mEondo en una Fecha de Pago (en adelante, la "Fecha
de Liquidacidén Anticipada") en cualquiera de 1los

'siguientes supuestos (en adelante, los "Supuestos

(i) Cuando el importe del Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito No Fallidos sea
inferior al diez (10) por ciento del saldo inicial
de los derechos de crédito (en adelante, el "Saldo
Inicial de los Derechos de Crédito"), y siempre vy
cuando el importe de la venta de los Derechos de
Crédito, pendientes de amortizacién, junto con el

resto de los Recursos Disponibles del Fondo en cada

L
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e PeERa de Pago, pefrita la cancelacién-de las obli-

~ -...gaciones de page del Fondo. A los efectos de este

supuesto, se entenderd, en todo caso, como obliga-
ciones de pago del Fondo en la Fecha de Liquidacidn
-Ariticipada, el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
':(tal y como dicho concepto se define en la Estipu-
lacién 11.7.2.1.1 posterior) en esa fecha més 1los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha
de los Bonos, deducida, en su caso, la retencidn
fiscal, y las cantidades que a todos los efectos
legales se reputaran en esa fecha, vencidas y exi-
gibles, =--~-—m—————==>--————————— - —— - — -
(ii) Cuando, por razén de alguin evento o cir-
cunstancia de cualquier indole ajeno o no al desen-
volvimiento propio del Fondo, se produjera una al-
teracién sustancial o se desvirtuase de forma per-
manente el equilibrio financiero del Fondo requeri-
do por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se inclu-
yen en este supuesto circunstancias tales como la

existencia de una modificacién en la normativa o
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desarrollos legislativos complementarios, el esta-
blecimiento de obligaciones de retencidén o demas
situaciones que de modo permanente pudieran afectar
al equilibrio financiero.del Fondo. En este caso,

la _Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, pro-

cederd a la liquidacién ordenada del Fondo conforme
a las reglas establecidas en la presente Escritura
de Constitucidn, ———————=———-=womm

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que reglamentaria-
mente estuviera establecido al efecto o, en su de-
fecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora de acuerdo con lo estableci-
do en la Estipulacidén 3.1.------—--—————————

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidén con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea gue se va
a producir. ——————mm e e

(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y la aceptacién expre-
sa de todos los Bonistas y de todos los gue manten-

gan contratos en vigor con el Fondo, tanto en rela-

cidén al pago de las cantidades que dicha Ligquida-

™
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" "cién Anticipada implique como en relacién al proce-
- -~ dimiento~en que deba ser llevada -a gabo, ==———————-

(vi) Seis meses antes de la Fechg de Vencimien-—
to Legal, aungue se encontraren aun débitos venci-
ldos pendientes de cobro de los Derechos de Crédito
cedidos al Fondo. ——————==m—mm— - e e

Serdn requisitos necesarios para proceder a di-

cha Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguien-

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las autori-
dades u organismos administrativos competentes. —--

(ii) Que se proceda_a la comunicacidén a los te-
nedores de los Bonos, en la forma prevista en este
parrafo y con una antelacidén de quince (15) Dias
Habiles del acuerdo de la Sociedad Gestora de pro-
ceder a la-Liquidacién Anticipada del Fondo. Dicha ‘ “;
comunicacién, que habrad sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV, mediante la publicacioén

del preceptivo hecho relevante de. conformidad con




lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Merca-
do de Valores, y de Fitch Ratings Espafa, S.A. (en

adelante, indistintamente, la "Agencia de Califica-~-

~@ién" o "Fitch"), deberd ser asimiesmo publicada en

.el Boletin de Cotizacidn Diario del Mercado AIAF o

a través de cualquier otro medio de difusidén que
sea de general aceptacidn por el mercado y que ga-
rantice una difusién adecuada de la informacién, en
tiempo y contenido. Esta comunicacidén debera conte-
ner la descripcién (i) del supuesto o supuestos por
los que se procede a la Liquidacién Anticipada del
Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo,
y (iii) la forma en gue se va a proceder para aten-
der y cancelar las obligaciones de pago derivadas
de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacioén
de Pagos previsto en la Estipulacién 20.-----——--——-

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, }leve a cabo la Liquidacién Anti-
cipada del Fondo y con ello a la Amortizacidédn Anti-

cipada de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora,

“en nombre y por cuenta del Fondo, procedera a:-----

(1) Vender los Derechos de Crédito por un pre-
cio que no podra ser inferior a la suma del valor

del principal mds los intereses devengados y no co-
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T 7" pbFados  de "los Derechos de Créditd ‘pendientes de’

-amortizacién. -w-—-——————-——=mm—————— ———r—— oo ——e=—

% .  - E (ii) Cancelar aquellos contratos que no resul-

.ten necesarios para.el proceso de liquidacidén del

o e

En caso de que, tanto porqguwe. las actuaciones
anteriores fueran insuficientes o existieran Dere-

chos de Crédito u otros activos remanentes en el

Fondb, la Sociedad Gestora procedera a venderlos
para lo que recabard oferta de, al menos, cinco (5)
entidades de entre las mas activas en la compraven-
ta de estos activos que, a su Jjuicio, puedan dar
valor de mercado,.en las condiciones mas favorables
posible. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados. Para la fijacién del valor de mercado,
la Sociedad Gestora podréd obtener los informes de
valoracién que juzgue necesarios., —————-——--=————————-

La Sociedad Gestora, una vez efectuada una do-

tacién con cargo a las cantidades que se obtengan




por la enajenacidén de los Derechos de Crédito del
Fondo para hacer frente a los gastos que se produz-
can como consecuencia de la Liquidacidédn Anticipada
del- Fondo -(la "Reserva para Gastos de Extincién"),
aplicara inmediatamente_ todas _las cantidgdes que
vaya obteniendé por la enajenacidén de los Derechos
de Crédito del Fondo u otros activos remanentes al
~pago de los diferentes conceptos, en la forma y
cuantia recogidos en el Orden de Prelacién de Pagos
descrito en la Estipulacién 20.--——-—--—--------oo=

4.2 Extincién del Fondo.--—--—-—--—-——-crmmeanea--

El Fondo se extinguird en todo caso a conse-

(i) Por la amortizacién inteqgra de los Derechos
de Crédito que agrupa. ————=— - e
(ii) Por la amortizacidédn integra de los Bonos
emitidos, ———=——— e -
(iii) Por la finalizacidén del procedimiento de
Liquidacién Anticipada del Fondo descrito con ante-
lacidén en la Estipulacién 4.1.-—————-mmmomm—————
(iv) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, ———=--wrmmmm e
(v) También se extinguird el Fondo en caso de

que la Agencia de Calificacidén no confirmara antes

*u

i
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"'d81" inicio 'del Periodo de Suscripciédn: (tal y como”

~=------el mismo se define en -la Estipulac&émllz.l poste-

rior) como finales las calificaciones asignadas a
los Bonos con caracter provisional, o en el caso en

gque acurra antes del inicio del Periodo de Suscrip-

“ cién un suceso que no hubiera podido preverse, o

que, previsto, fuera inevitable, y qaé,haga imposi-
ble el cumplimiento de lo previsto en esta Escritu-
ra de Constitucién, de conformidad con lo estable-
cido en el articulo 1.105 del Cédigo Civil. En este
caso, la Sociedad Gestora resolverd la constituciédn
del Fondo, la suscripcién de los Derechos de Crédi-
to, la emisién de los Bonos y el resto de Contratos
del Fonda. La extincién del Fondo se pondra en co-

nocimiento de. la CNMV. En el plazo maximo de un mes

‘desde el acaecimiento de la causa de resolucién, la

Sociedad Gestora otorgard acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido éste. -—---~——--—-—-—--—semomr————

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por

8F9378509




cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
la extincién del Fondo y a la cancelacién de su

inscripcién en los registros administrativos que

corresponda -hasta -que no haya procedido a la -liqui--

dacién, de  los activos remanentes_del Fondo.y a la
distribucidén de los Recursos Disponibles siguiendo
el Orden de Prelacién de Pagos, excepcidén hecha de
la oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincidén vy liguidacidén de orden tribu~-
tario, administrativo o publicitario,-—-----—-—-=-—-—--

En el supuesto de que se haya producido la re-
solucidn del Fondo por las causas establecidas en
los apartados (i) a (iv) anteriores, transcurrido
un plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de
los activos remanentes del Fondo vy de la distribu-
cidén de los Recursos Disponibles, la Sociedad Ges-
tora otorgara un acta notarial declarando (i) ex-

tinguido el Fondo asi como las causas gue motivaron

su extincidn, (ii) el procedimiento de comunicaciédn

a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a
~cabo, y (iii) la distribucidén de las cantidades
’disponibles del Fondo, siguiendo el Orden de Prela-
cién de Pagos, y dard cumplimiento a los demés tra-

mites administrativos que resulten procedentes. Di-

‘e
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cho” documénto notarial serd remitido por la Socie-

En el supuesto de que se haya producido la re-
“solucién del Fondo por la causa estabilecida en el

”Wﬂ{_:af%%“EQ“apartado (v) anterior y, por tanﬁp;;ﬂe_hayan re- e

W - suelto todos los Contratos del Fon@b) los Cedentes
deberan pagar todos los gastos jiniciales que se

hayan ocasionado con motivo de la constitucidén del

Fondo hasta el importe maximo determinado en el
Contrato de Préstamo Subordinado GI. El1 reparto de
dichos gastos se realizard proporcionalmente entre
los Cedentes en funcidén del importe de Derechos de
crédito cedidgs al Fondo por cada uno de ellos. -—-~

4.3 Déréchos de los Cedentes en la liquidacién
del Fondo, ---—-—----- e e ——————

Los Cedentes gdzarén de un derecho de tanteo de o \%
tal forma que podran adquirir con preferencia a

terceros 1o0os Derechos, de Crédito u otros bienes

procedentes de ellos que permanezcan en el activo

del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora




remitird 'a los Cedentes relacidén de los activos y
de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo es-
tos hacer uso del mencionado derecho, respecto de
todos 1os activos ofertados por la Sociedad Gesto-
.ra, dentro de los diez (10).Dias Habiles siguientes

a la recepcidén de la mencionada comunicacién vy

siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de

las efectuadas por terceros.,----- e e i
FEl anterior derecho de tanteo no implica, en
ningtn caso, un pacto o declaracién de recompra de
los Derechos de Crédito otorgados por los Cedentes.
SECCION II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.
5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO, ————=———————————-—
5.1 Activos que agrupa el Fondo. ~~=—ww—r—mneaa-
Los Derechos de Crédito gue agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son Unicamen-
te derechos de crédito de titularidad de los Ceden-
tes derivados de operaciones de financiacién con-
certadas por los Cedentes con los Deudores, ——————--
Los Cedentes son titulares, entre otros, de los
Derechos de Crédito Iniciales relacionados en el
"ANEXO 5 q&é se adjunta a la presente Escritura de
Constitucidén, ==

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348

I
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ToMTTT T 7@el CédigoTde Comercio y el 1.529 del Cédigo Civil,
"l%~:.~¥"~responden ante el Fondo exclusivamente de la exis-
tencia y legitimidad de los Derechos de Crédito ce-

didos por cada uno de ellos asi como de la persona-

lidad con la que efectuia la cesién pero no asumira
responsabilidad alguna por el impago 'de los Deudo-
“res de los Derechos de Crédito, .ya sea-del princi-
pal de los Derechos de Crédito, de los intereses, o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Derechos de Crédito. Tam-
poco asumird, en cualquier otra forma, responsabi-
lidad en garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacidén, ni otorgard garantias o
avales, ni en virtud de la presente Escritura de o "~
Constitucién ni de ningun otro pacto o contrato.
Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades de - g.m4

'~ los Cedentes por las declaraciones y garantias re-

cogidas en la Estipulacién 6, las que se deriven de

o

los distintos contratos. firmados con el Fondo y de _ | _;

su condicidén de administradores de los Derechos de




Crédito. ————=———— e

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-
tora en nombre y representacién del Fondo, como ti-
tular de los -Derechos de Crédito, +*tendra accidn
_‘.ejecutiva_.c,éntr.a los Cedentes para la efectividad
del vencimiento de los mismos por principales e in=-
tereses, siempre que el incumplimiento de tal obli-
gacidédn no sea consecuencia de la falta de pago del

deudor del correspondiente Préstamo. ---—-—---—----———-

6. DECLARACIONES DE LOS CEDENTES. ———-———==—=—=—==

Cada Cedente, como titular de los Derechos de
Crédito hasta su cesidén al Fondo, declara a la So-
ciedad Gestora, en representacién del Fondo, tanto
en la presente Fecha de Constitucién (en relacién a
los Préstamos y a los Derechos de Crédito Inicia-
les) como en cada Fecha de Cesidén (tal y como este
concepto se define en la Estipulacidén 7.2 poste-
rior) (en relacidén a los nuevos Préstamos y a los
Derechos de Crédito Adicionales) con motivo de las

cesiones que los Cedentes realicen durante el Pe-

1) Que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,




PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

 8F9378506

'S

VEL E

"'§&"Halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
’Q—M;f Registro de -Entidades de Crédito-delaBanco.de Espa~ -
fia, y se halla facultada para otorgar préstamos a
empresas, ————--- e ———————
2) Que a la fecha de inscripcitm.del Fondo en
el registro de la CNMV, no se ha encontrado en si-
.+ tuacién de insolvencia, suspensién de.pagos, quie-
Bra 0 CONCUIS0. ———===m—— = mm e mmmm Do
3) Que ha obtenido todas las autorizaciones ne-
cesarias, tanto administrativas como corporativas,
para el valido otorgamiento de la presente Escritu-
ra de Constitucidn, de los compromisos asumidos en
la misma y de los demds contratos relacionados con
la constitucién del Fondo., ————-———=mm=—————————c--

4) Que dispone de cuentas auditadas de los

ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2004, a 31

de diciembre de 2005, y a 31 de diciembre de 2006.

:
.

Los informes de. auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2006 tienen opinidn

favorable. Dichas cuentas anuales e informes de au-




ditoria se han depositado en la CNMV y en el Regis-
tro Mercantil.-——---"""""""""""motiir e

5) Que cumple con la legislacidén vigente en ma-
-teria de proteccién de datos, -—------—-----"—-——---—- :

6.2 En relacién con los Préstamos y los Dere-
chos de Crédito., ~~~=w- e e

1) Que todos los Derechos de Crédito que se de-
rivan de los Préstamos se encuentran debidamente
documentados y estadn formalizados, ya sea en escri-
tura o en pdéliza intervenida por fedatario publico,
0o en contrato privado. Los correspondientes docu-
mentos contractuales estéan debidamente depositados
en el domicilio de cada Cedente, a disposicidén de
la Sociedad Gestora.--=—==———————m

2) Que todos los Derechos de Crédito existen y
son validos y ejecutables de acuerdo con la legis-
lacidén aplicable, ——~—-—--—--——-———— e

3) Que el Cedente es titular pleno de la tota-
lidad de los Derechos de Crédito, libre de cargas y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
que puedan ceder los mismos al Fondo, ———=-=w~—=m———-

4) Que todos los Derechos de Crédito estan de-
nominados en euros y son pagaderos exclusivamente

en euros y no contemplan cldusulas que permitan el
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e difeYimiénto en” €T pago periddico ni de intereses
- - nir de primeipal, sin~~perjuicio--de -.que pudiera
haberse acordado un periodo de carencia durante un
.periodo inicial. ---====---------—m—mm-oo e
'éiﬁ;w -l . B)Y Que los datos relativos a 1los Derechos de
Crédito que se incluyen en la_preseﬁﬁe Escritura de
Constitucién reflejan correctamente la situacidn

actual, tal como estd recogida en los contratos,

las pdélizas intervenidas o las escrituras publicas

gue documentan los préstamos, y gque dichos datos

son correctos, completos y no inducen a error. Asi-

mismo, cualquier otra informacién adicional sobre
las caracteristicas de los Préstamos del Cedente
recogida en esta Escritura de Constitucidén es co-

rrecta y no induce a error. —----=---——-—————wo----—

;g .
R AT

6) Que se han seguido fielmente para la conce-
' sién de los préstamos incluidos en la cartera, los
criterios establecidos por el Cedente en cada fecha
correspondiénte. ——————————————————————————————————

7) Que todos- los Préstamos estan claramente




identificados, tanto en soporte informatico como
por sus escrituras o pdlizas, en poder del Cedente,
y son objeto de analisis y seguimiento por parte
-del  Cedente desde -su concesién, de acuerdo cen los
8) Que desde el momento de su concesidn todos

- los Préstamos han sido y estan siendo administrados
por el Cedente de acuerdo con los procedimientos
habitualmente utilizados por éste en la administra-
cién de las operaciones de financiacidén a empresas.
9) Que no se tiene conocimiento de la existen-

cia de litigios de ningin tipo en relacién con los
Derechos de Crédito que puedan perjudicar la vali-
dez y exigibilidad de los mismos o que puedan dar
lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del Cddigo
Civil. Igualmente que, segun su conocimiento, nin-
guno de los Deudores de los Derechos de Crédito ha
Sidq declarado en CONCUrSQ, == —==mw—————————————————
'10) Que no se tiene conocimiento de gque algun
Deudor de los Derechos de Crédito, por ser titular
de algun derecho de crédito frente al Cedente, se
 _encueﬁtra en disposicidédn de oponer la compensaciédn.
.-ll) Que no se tiene conocimiento de que alguno

de los Deudores pueda oponer al Cedente excepcidn

L

oy




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ROV,
TIMBRE
® STADO

© 8F9378504

[
“algund ‘al pago de ‘Cualquier cantidad referida a los

Derechos de Crédito. -==-———————— mem e — - — .
12) Que no tiene conocimiento que se haya ins-
tado procedimiento concursal a algun Deudor. ------=

13) Que en las respectivas pdélizas © escrituras .

=

Jpﬁbliéas que documentan los PréstamOS‘no se contie-
nen clausulas que impidan la cesidn de los Derechos
"de Crédito o en las que se exija alguna autoriza-
cién para llevar a cabo dicha cesién. Asimismo, se
han cumplido todos los requisitos respecto a la ce-
sién que, en su caso, establecian los contratos,
las pdlizas o escrituras publicas que documentan
los préstamos., -—————————————-r-———-——————se———————

14) Que las garantias, en su caso, de los Dere-
chos de Crédito son validas y ejecutables de acuer-
do con la legislacién aplicable, y no se tiene co-=
nocimiento de la existencia de ninguna-: circunstan-
cia que impida la ejecucidén de las mismas. ~---—--—-

15) Que ninguna persona tiene un derecho prefe-

rente sobre el del Fondo, en cuanto titular de los




Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades que
se deriven de los mismos, salvo los derechos prefe-
rentes legales.-—--——=--——

16) Que- la concesién de Los -Préstamos y- todos
..1os aspectos con ello relacionades, se han realjza-
do en condiciones de mercado.——————————mmm-———————;

17) Que el capital o principal de todos los De-
rechos de Crédito ha sido totalmente dispuesto. ~=--—

18) Que el pago de las cuotas de los Derechos
de Crédito se realiza mediante domiciliacidén banca-
ria en la cuenta del deudor.---—---————-—-——o

19) Que el tipo de interés aplicable a los
préstamos a tipo de interés variable es el resul-
tante de adicionar a su tipo de interés de referen-
cia el diferencial establecido contractualmente pa-
ra dicho Préstamo y aplicable en la Fecha de Ce-
$ién, sin gue se contemple ninguna excepcién a di-
cha forma de determinacidédn del tipo de interés.----

20) Que ninguno de los Derechos de Crédito se
puede beneficiar 'de un margen inferior respecto al

margen que le es aplicable en la Fecha de Cesidén al

21) Que en la presente Fecha de Constitucién o,

en su caso, de Cesidén, del Fondo no se ha recibido

L
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22) Que no se cederan al Fondo-Derechos de Cré-
- dito de los que se haya recibido de los Deudores
notificacién de resolucidén anticipada de dichos
préstamos, =———-——————=—-~—————————— —————————— e
23) Que ninguno de los Préstamos financian una
promocidén inmobiliaria. --—-—-—-——=-—-m-————————mw———
24) Que no se cederan al Fondo Derechos de Cré- 9
dito derivados de arrendamientos financieros. -----
25) Que en la presente Fecha de Constitucidn no
se ceden Derechos de Crédito correspondientes a los
tres mayores Deudores de los gue integran la Carte-
ra Cedibles, ~————————————nr-r—————— o ———

26) Que en la presente fecha o, en su caso, en

la Fecha de Cesidén, ninguno de los préstamos que se
cederan al Fondo tendrd retrasos en el pago supe- -
riores a 30 dias. --=-=-=---———-—-——seeormm———— e

27) Que ninguno de los Derechos de:Crédito tie-

ne fecha de vencimiento final posterior al [4] de




enero de 2041, ————--—r e

28) Que tras cada adquisicidén, cada uno de los
Derechos de Crédito ha pagado al menos una cuota.--

29) Que tras cada adguisicidén, el diferencial
medio ponderado de los Derechos de Crédito a tipo
de interés variable referenciado a un tipo Euribor
no sea inferior a 0,5%, y que el diferencial medio

ponderado de los Derechos de Crédito a tipo de in-

terés variable referenciado a un tipo IRPH no sea:

inferior a -0,5%. A estos efectos se entenderd por
“tipo IRPH” cualquiera de los tipos de interés ofi-
ciales del mercado hipotecario, publicados por el
Banco de Espafia, definidos como los tipos aplicados
a los préstamos hipotecarios a méds de tres afios
concedidos para la adquisicién de vivienda libre
bien por Bancos, bien por Cajas, bien por el Con-
junto de Entidades. -—-—————-—mmmmmm

30) Que tras cada adquisicién, el Saldo Nominal
Pendiente No Vencido de los Derechos de Crédito a
tipo de interés fijo no sea superior al 50% del
Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los Derechos
de Crédito No Fallidos.,-------"""—="="—~—o

31) Que tras cada adquisicién, el vencimiento

medio ponderado de los Derechos de Crédito No Fa-

L™

e
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-t '1Tidos,T @R’ 1a Fecha de Cesién, no exceda en mas de
c—wmw-—---yn 10% del vencimiento medio- ponderado de los Dere-

chos de Crédito en la Fecha de Constitucidén del

;i © 32) Que tras cada adquisicién, la concentracién
de Derechos de Crédito en un solo sector de activi-
"dad no podra ser superior a la concentracién maxima

Eae de los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitu-

cién del Fondo. =~=——-——————————wa—= mme e

33) Que tras cada adquisicidén, la concentraciédn
de Derechos de Crédito en una sola provincia no po-
drad ser superior a la concentracidén maxima de los

Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucidn del

34) Que tras cada adquisicién, el Saldo Nominal

Pendiente No Vencido de los Derechos de Crédito con - e
amortizacién a vencimiento no represente un porcen-
taje superior en un 10% a la misma proporcidén en la
Fecha de Constitucién., -—--——--—-———=-- o e — e

35) Que-tras cada adquisicién, ninguno de los




20 mayores Deudores en la Fecha de Constitucidn po-
drad tener un Saldo Nominal Pendiente No Vencido de
los Derechos de Crédito no Fallidos superior al que
~tenia en la Fecha de -Constitucién.,-----—-——-—--—a---—-
nal Pendiente No Vencido de los Derechos de Crédito
no Fallidos de un mismo Deudor adquiridos en esa
Fecha de Cesidn no podra ser superior al 1% del
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Derechos
de Crédito no Fallidos el ultimo dia del mes ante-
rior a la Fecha de Cesién en curso.------—————-——-———-
37) Que en cada Fecha de Cesidn, la suma de los

50 mayores Derechos de Crédito adquiridos en esa
fecha no podrédn exceder del 20% del Saldo Nominal
Pendiente no Vencido de los Derechos de Crédito no
Fallidos el ultimo dia del mes anterior a la Fecha
de Cesidn en CUrsSO., ———=——————=—--m———
7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.-———————=——-—-

7.1 Cesidén de los Préstamos en la presente fe-

En la presente fecha los Cedentes ceden y el
Fondo adquiere 1los Derechos de Crédito Iniciales
cuyo Saldo Nominal Pendiente No Vencido asciende a

DOS MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NO-

36) Que_en cada Fecha de Cesién, el Saldo Nomi-

(1]

'
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"TTVECTENTOS NOVENTA'Y NUEVE MIL NOVECIENTOS CINCUENTA
- ¥ +SIETE EUROS GON SETENTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO
(2.499.999.957,77 €). ————m—mmmmmm e

La diferencia entre el precio de suscripcién de

los Bonos y el importe que se destine al pago del
1;precio de cesidén en la presente fecha sera deposi-
tado en la Cuenta de Tesoreria.----—-—-—--m———-———-—
En caso de que fuera resuelta la constituciodn

del Fondo, el resto de los contratdsfdel Fondo vy,

LA R o

consecuentemente, la Emisién de Bonos, se extingui-
ra la obligacién de pago del precio de la cesidn
por parte del Fondo. -——-——————————————————————————~

Banco de Andalucia vende en este acto a la So-
ciedad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fon-
do, adgquiere DOS MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO e
(2.475) préstamos por un importe total igual a DOS- |
CIENTOS UN MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL ‘
CIENTO SETENTA EUROS CON NUEVE CENTIMOS DE EURO
(201.288.170,09 €), con sujecidén a los términos y

condiciones que se recogen en la presente Escritura




de Constitucidén, —-—-—---=-=--——=————————————————— e
Banco de Castilla vende en este acto a la So-

ciedad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fon-

iw— e = ——do,. adquiere MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA 'Y  OCHO

,(1.458) prestamos por un importe total igual a
CIENTO NOVENTA Y CUATRO MILLONES SETECIENTOS OCHEN-
TA Y TRES MIL SETECIENTOS VEINTE EUROS CON CUARENTA
Y DOS CENTIMOS DE EURO (194.783.720,42 €), con su-
jecidén a los términos y condiciones que se recogen
en la presente Escritura de Constitucidn.----=-----

Banco de Crédito Balear vende en este acto a la
Sociedad Gestora que, en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere QUINIENTOS CINCUENTA Y OCHO (558)
préstamos por un importe total igual a TREINTA MI-
LLONES TRESCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS
NOVENTA Y CINCO EUROS CON OCHENTA Y NUEVA CENTIMOS
DE EURO (30.387.695,89 €), con sujeciétn a los tér-
minos y condiciones que se recogen en la presente
Escritura de Constitucién.------------"-"-""-"-"--—-—-—=

Banco de Galicia vende en este acto a la Socie-
dad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere MIL. SEISCIENTOS CINCUENTA Y OCHO (1.658)
préstamos por un importe total igual a CIENTO VEIN-

TIOCHO MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA Y CUATRO MIL
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"VEINTIDOS EUROS CON NOVENTA Y CINCO CENTIMOS DE EU-
RO (128.954.022,95 €), -con sujecidén-a los términos
¥ condicionés que se recogen en la presente Escri-
‘tura de Constitucién. --------———---—7-—-—-——-—-———-

jBanco-de Vasconia vende en este éctb a la So-
. éiedad Gestora gue, en nombre y por cﬁenta del Fon-
do, adquiere MIL TREINTA Y NUEVE (1.039) préstamos

por un importe total igual a DOSCIENTOS UN- MILLONES

..+ DOSCIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS VEINTI-

CINCO EUROS CON OCHENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO
(201.288.425,85 €), con sujecidén a los términos vy
condiciones que se recogen en la presente Escritura
de Constitucidn, ——=—m—-m=rme o m

Banco Popular vende en este acto a la Sociedad
Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo, ad-

guiere DIEZ MIL OCHOCIENTOS SEIS (10.806) préstamos

por un importe total igual a MIL SETECIENTOS CUA-

RENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA Y SIETE
'MIL NOVECIENTOS VEINTIDOS EUROS CON' CINCUENTA Y

SIETE CENTIMOS DE EURO (1.743.297.922,57 €), con

- 8F9378500




sujecidén a los términos y condiciones que se reco-
gen en la presente Escritura de Constitucidén.------

Se adjunta como ANEXO 5 a la presente Escritura
de Constitucidén la relacién de 1los DIECISIETE MIL
. NQVECIENTOS NOVENTA Y CUATRO (17.994) préstamos que
se ceden y trasmiten en este acto, en la que se re-
cogen las caracteristicas concretas mas relevantes
de los mismos que permiten su identificacién. —-—---

7.2 Cesién de Derechos de Crédito con posterio-
ridad a la Facha de Constitucién.~; ————————————————

Desde la Fecha de Constitucidn (excluida) hasta
la Fecha de Terminacién del Periodo de Nuevas Ce-
siones (excluida) los Cedentes deberédn llevar a ca-
bo la cesidén de Derechos de Crédito Adiciocnales al
Fondc (el "Periodo de Nuevas Cesiones"). A los an-
teriores efectos, se entenderd por "Fecha de Ce-
sidén" cada Fecha de Pago comprendida dentro del Pe-
riodo de Nuevas Cesiones. Asimismo, se entenderd
por "Fecha de Terminacién del Periodo de Nuevas Ce-
siones" como aguella en la que concurra alguna de
las siguientes circunstancias: ——=—=-—=————mm——mm—————

a) Que llegue el 25 de noviembre de 2010, o si

no fuera Dia Habil, el Dia Habil inmediato poste-

"4
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e e TRYTTOREé "alguno de 19s Cedentes sé encuentre en
- .. ....situacién concursal, en liquidacién-e- se haya ini-
ciado el procedimiento administrativo cuya conclu-
‘sién implique la revocacidén de su aﬁﬁorizacién como
entidad de crédito. —==-~——————---mr- s —Smemmo——— -

c¢) Que algun Cedente hubiera sido :sustituido en

" .las funciones de administracién de_loé»préstamos
por un tercero distinto de alguno de ios-restantes

Cedentes.———————~———————~~——————*—-———*?¥~f ———————

- e
W

d) Que se hubiera modificado la normativa fis-
cal espafiola de tal forma que la cesidn de Derechos
de Crédito Adicionales resultase excesivamente gra-
vosa para cualquiera de los Cedentes. ———=--======-
e) Que el Saldo Nominal Pendiente No Vencido de
Derechos de Crédito No Fallidos con impago de mas m
de 90 dias”que tuvieran un Saldo Nominal Pendiente ' ;wf;
No Vencido en la fecha en que fueron adquiridos por
‘el Fondo igual o superior a 10.000.000 ‘de euros el )

Gltimo dia del Periodo de Cobro, sea superior al

1,75% del Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los




Derechos de Crédito no Fallidos con un saldo igual
0 superior a 10.000.000 de euros a la misma fecha. -
f) Que el Saldo Nominal Pendiente No Vencido de
Derechos de Crédito- No Fallidos: con impage de mas
.de_90 dias gue tuvieran un Saldo Nominal Pendiente
No Vencido en la fecha en que fueron adquiridos por
el Fondo inferior a 10.000.000 de euros el Gltimo
dia del Periodo de Cobro, sea superior al 2,25% del
Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los Derechos
de Creédito- No Fallidos con un saldo inferior a
10.000.000 de euros a la misma fecha.~~=——————=—————=
g) Que el Saldo Nominal Pendiente de los Dere-
chos de Crédito Fallidos (tal y como dicho concepto
se define en la Estipulacién 11.7.2.1.2 posterior)
acumulado hasta el ultimo dia del Periodo de Cobro
inmediato anterior a la Fecha de Cesidén, sea supe-
rior al 2,75% del Saldo Nominal Pendiente No Venci-
do de los Derechos de Crédito en la Fecha de Cons-
titucidén, ~———=m-mmmm
h) Que el Salde Nominal Pendiente No Vencido de
Derechos de Crédito No Fallidos el Gltimo dia del
Periodo de Cobro, hubiera sido inferior al 95% del
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito.

1) Que tras la ultima Fecha de Cesién el Saldo
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U Nomihalt Pendiente  No Vencido de los Derechos de

e e - ..Crédito No Fallidos sea inferior -al~75% del Saldo .
Nominal Pendiente de Bonos. ——=——————————==r———————=
j) Que la Sociedad Gestora determine que no se

dan las condiciones adecuadas para que la documen-

tacién de las cesiones de Derechos de Crédito Adi-
cionales produzca los efectos del articulo 1.277

del Cdédigo Civil a que se hace referencia mas ade-

lante en esta Estipulacién., --—-———-=-- ——————— e

k) Que los intereses devengadosjde los Bonos
fueran impagados por insuficiencia de Recursos Dis-
ponibles en la Fecha de Pago correspondiente. -----

1) Que en la Fecha de Pago en curso el Fondo de

Reserva y en la inmediata anterior no pueda ser do-
tado hasta el Nivel Minimo del Fondo de Reserva

(tal y como este concepto se define en la Estipula- ) -

cién 17.6 posterior).------—--—-——————w--m———————--
m) En el caso de que se hubiera producido la
resolucién del Contrato de Permuta de Financiera de

Intereses y no se hubiera formalizado uno nuevo en




su sustitucién en el plazo de quince (15) dias.,----

n) Que las cuentas anuales de algin Cedente ce-
rradas al 31 de diciembre del afioc anterior presen-
taran alguna  salvedad relativa a- su solvencia o a

. los Derechos de Crédito cedidos.--—--—-——----—-—~==u-

—_ = - -

A partir de la Fecha de Terminacién del Periodo
de Nuevas Cesiones (incluida), cesarén las obliga-
ciones de los Cedentes de ceder, y del Fondo de ad-
quirir Derechos de Crédito Adicionales.------—-——-—-

Los Derechos de Crédito Adicionales, y los nue-
vos Préstamog de los qgue se derivan, que serdn ad-
quiridos por el Fondo durante el Periodo de Nuevas
Cesiones deberan verificar positivamente, a cada
Fecha de Cesién, las caracteristicas correspondien-
tes a las declaraciones y garantias recogidas en la
Estipulacidén 6. -———-———————— e~

Para cada Fecha de Cesidén el Importe Maximo de
Cesidén de Derechos de Crédito serd la suma de (i)
la Cantidad Disponible de Principal (tal y como di-
cho concepto se define en la Estipulacién
11.7.2.1.2 posterior); mas (i1i) el Excedente de
Principal en la Fecha de Cesidn inmediata anterior.

Para cada Fecha de Cesién, se define el "Exce-

dente de Principal"” como: (i) la Cantidad Disponi-

-
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" plée  de Principal ‘en la Fecha de Cesidn; menos (ii)
+--el: Saldo Nominal #endiente No Vencido -de los Dere-
chos de Crédito gue se han adquirido en esa Fecha
de Cesién; y mas (iii) el Excedente de Principal en
la Fecha Cesién inmediata anterior.- El anterior
concepto (iii) serd igual a cero (0) para la prime-
ra Fecha de Cesidén. -=-——-———————=-c-m——m———mmm—————————
Para cada Fecha de Cesidén el impqpte maximo de
a0 cesidén de Derechos de Crédito (en adélante,,el "Im-
‘fﬁporte Maximo de Cesién de Darechostdg;txédito") se-
r4d la suma de (i) la Cantidad Disponible de Princi-
pal; mas (ii) el Excedente de Principal en la Fecha
de Cesidn inmediata anterior. —-=--——-——-————w-——-————-
La cesién se efectuard por un importe igual o
inferior al Importe Maximo de Cesién de Derechos de
Crédito para cada Fecha de Cesitén, a requerimiento . _ﬁ
de la Sociedad Gestora, de entre una serie de Dere-
chos de Crédito Adicionales ofrecidos por parte de
los Cedentes. Los Cedentes remitiréan a‘la Sociedad

Gestora oferta vinculante de cesién ‘con la relacidn




de Derechos de Crédito Adicionales susceptibles de
ser cedidos, con todas sus caracteristicas relevan-
tes para poder verificar que cumplen los requisitos
- recogidos en-la Estipulacidén 6. --—-——--——---— ———————
... Bl precio_de _dicha cesién serd abonado por el
Fondo en la Fecha de Cesidén y serd igual al Saldo
Nominal Pendiente No Vencido de los Derechos de
Crédito Adicionales que se adquieran, ——~=——————————

El procedimiento que se seguird para cada Fecha
de Cesidn serd el siguiente: ———————o o

1) En cada Fecha de Oferta, la Sociedad Gestora
remitird a Banco Popular comunicacién escrita de
demanda de.cesién de Derechos de Crédito Adiciona-
les, con indicacidén del Importe Maximo de Cesién de
Derechos de Crédito y la Fecha de Cesidn en que co-
rrespondera efectuar la cesién al Fondo y el pago
del precio de la cesidén. A este respecto, la Fecha
de Oferta serd la Fecha de Cobro del mes de la Fe-
cha de Cesién (la "Fecha de Oferta").--————————m__

2) Antes de la 9:00 horas (C.E.T.) del Dia
Habil inmediatamente posterior a la Fecha de Ofer-
ta, los Cedentes, bien individualmente, bien a tra-
vés de Banco Popular, remitiran a la Sociedad Ges-

tora comunicacién escrita de oferta de cesidn de
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T 168 Détechds de ' 'Crédito Adicionales, acompafiada de
i~ o oufr archivo informatico con el detalle -de sus carac-
teristicas, y que habran de cumplir los requisitos

recogidos en la Estipulacién 6. =====——-————=---—-——-

3)% Antes de la 14:00 horas (CIEiTu) del Dia

Habil anterior a la Fecha de Cesidén, la Sociedad
‘Gestora comunicaréd a los Cedentes, mediante la re-

.misién a Banco Popular de una comunicacién escrita

de aceptacién de adquisicién de Derechos de Crédito

“%_. - +Adicionales, acompafiada de un archivo informatico
con el detalle de los Derechos de Crédito Adiciona-
les aceptados y sus caracteristicas, comunicadas

por los Cedentes. ——-—-—==w——————————=—-r-m——————————

Para la determinacién de los Derechos de Crédi-
to Adicionales que integren la aceptacidén de cesidn
y adquisicién, la Sociedad Gestora: ==~————————=---—

(1) Verificard que los préstamos y los Derechos ’ "
de Crédito Adicionales que integran la oferta de

cesioén cumplen los requisitos los requisitos conte-

nidos en en la Estipulacién 6 conforme. a las carac-




teristicas comunicadas por los Cedentes, sin que
elle implique otra verificacién del cumplimiento
del resto de las declaraciones del Cedente.-----—---

(ii) Determinara los Préstamos aceptados de los
dque se deriven los Derechos de Crédito para.su ce-
sién al Fondo por un importe total igual o lo més
préximo posible al Importe Maximo de Cesidén. ----—--—-

4) En la Fecha de Cesidn, la Socociedad Gestora,
en representacidén del Fondo, y los Cedentes proce-
deran a formalizar la cesién de los Derechos de
Crédito Adicionales al Fondo y éste procedera al
pago del precio de cesidén tal y como se establece
en la Estipulacién siguiente. A estos efectos, la.
Sociedad Gestora remitird a la CNMV una comunica-
cidén, que contenga:---—-—-—-—-—---"-"-"-"—""—"—"————~—~—+-—- "~

(1) El detalle de las principales caracteristi-
cas de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos
en esa Fecha de Cesidn;-—----—-—--———————————————~on_

(ii) Una declaracién de la Sociedad Gestora,
con base a la informacidén proporcionada por cada
uno de los Cedentes, en la que se indique que los
nuevos préstamos y los Derechos de Crédito Adicio-
nales que se derivan de los mismos cumplen con los

requisitos recogidos en la Estipulacién 6; ---—————-
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""En cada’ Fecha aé'Cesién, la Sociedad Gestora, a
-los efectos de lo-dispuesto en- el -articulo 1.227
del Cédigo Civil in fine, remitird a la CNMV por
medios telematicos el detalle de los Derechos de
Crédito Adicionales, a través del Siétema CIFRADOC
de la CNMV. En el supuesto de que, en élgﬁn momento
y por cualguier motivo, la Sociedad.Gestora no pu-
diera utilizar dicho sistema, ésta y los Cedentes
se cemprometen a remitir en cada Fecha de Cesidén un
documento o comunicacién a la CNMV que surta igua-
les efectos o, de no ser posible, otorgar escritura
puiblica con el contenido antedicho o bien a utili-
zar cualquier medio que en el futuro pueda producir
iguales efectos frente a terceros, debiendo la So-
ciedad Gestora en este caso entregar a la CNMV co-
pia autorizada de dicho documento, o el que resul-
tara del citado medio., -—--——----—e—r—————————-—————

Todos los gastos e impuestos gque se generen con
ocasién de la formalizacidén de las sucesivas cesio-

nes de tales Derechos de Crédito Adicionales seran

8F9378495
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a cargo del Fondo. -———————=sme—m e

7.3 Precio de cesiédn.

El precio de cesidén de los Derechos de Crédito :
~a- log Cedentes:por -la: - cesidn- - de los Derechos de .
. Crédito serad. el importe equivalente a la suma del
Saldo Nominal Pendiente No Vencido en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura de Constitu-
cién de cada uno de los Derechos de Crédito que se
agrupen en el Fondo, ——~=mmm——mmm e
7.4 Pago del precio. ~———~————————mmmmmmm e
El precio de cesidén de los Derechos de Crédito
serd abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, a los Cedentes, en la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el

Fondo haya recibido el precio de suscripcidn de los

El precio total de la cesién de los Derechos de
Crédito en cualquier Fecha de Cesidén serd igual al
importe gque represente el Saldo Nominal Pendiente

No Vencido de los Derechos de Crédito que vayan a

ser adguiridos en dicha fecha. El pago del precio
de los Derechos de Crédito asi adquiridos serd in- :
. tegramente satisfecho en la correspondiente Fecha

de Cesidén, valor ese mismo dia.---—---———————————mw
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. ..'PO--Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A

FAVOR DEL FONDOQ, ———————=em————m———eemr oo oo mmm ===

1. La cesién de los Derechos de Crédito sera
plena-e incondicional y por la totalidadwdel plazo
remanente hasta el vencimiento de.cada‘Derecho de
Cr&dito, mmmmmmmmmmmmm oo mom e mm e m e
’ Los Cedentes, de acuerdo con gl articulo 348
del Cédigo de Comercio y el 1.529 déi}Cédigo civil,
responderén ante el Fondo exclusivamente ~de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito
cedidos por cada uno de ellos, asi como de la per-
sonalidad con la que efectila la cesidén, pero no
responderan de la solvencia de los Deudores. ------

Los.Cedentes no corren con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asumen
responsabilidad alguna por el impago de los Deudo-
res, ya sea del princ¢ipal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran

adeudar en virtud de los Derechos de Crédito, ni

8F9378494 -




asume la eficacia de las garantias accesorias a los
mismos. Tampoco asumird, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o indirecta-
mente el buen fin de la operacidén, ni otorgarai ga-
. rantias o avales, ni _incurrird en_pactos de. recom-
pra o-de sustitucidén de los Derechos de Crédito,
excepcidédn hecha de lo previsto en las Estipulacio-
nes siguiemntes. --—-——-—-=——+r-o—m—m

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, tendréd los derechos reconocidos en la nor-

mativa legal aplicable a los titulares de lds prés-

Cada Derecho de Crédito participa del 100% del
Saldo Nominal Pendiente No Vencido de cada uno de
los préstamos, desde la presente Fecha de Constitu-
cién en el caso de los Derechos de Crédito Inicia-
les y desde la Fecha de Cesidén en que fue adquirido
para los Derechos de Crédito Adicionales cedidos al
Fondo durante el Periodo de Nuevas Cesiones, y por
el mismo plazo restante de vencimiento de cada uno
de ellos. El Fondo tendrd derecho a recibir todos
los pagos que, a partir de la presente Fecha de
Constitucién del Fondo en el caso de los Derechos

de Crédito iniciales, y a partir de la correspon-
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et ehite Fecha ‘de Césioén para los Deréchos de Crédito

~Adicionales cedidos«al Fondo durante-el Periodo de

Nuevas Cesiones, realicen los Deudores por princi-
pal, y a los intereses ordinarios devengados por

los Derechos de Crédito desde la presente Fecha de

Constitucién (incluida) para los Dereshos de Crédi-

to Iniciales, y desde la correspondiente Fecha de

Cesidén (incluida) para los que sean cedidos durante

el Periodo de Nuevas Cesiones. —-——=====—-—-————-—w--

Ademas de los pagos dque efectﬁéﬁ los Deudores
en concepto de principal de los Deréchds de Crédito
e intereses de los Derechos de Créditg, correspon-—
dera al Fondo cualquier otro pago que reciban los
Cedentes por los Derechos de Crédito, incluyendo
los derivados de cualquier derecho accesorio, tales
como indemnizaciones derivadas de pdlizas de segu-
ros, pagos efectuados por posibles garantes, etc.,
con la excepcidén de intereses de demora, comisiones

por reclamacién de recibos impagados, comisiones de

subrogacién, comisiones de amortizacién/cancelaciodn

8F9378493




anticipada, asi como cualquier otra comisién o su-
plido gque corresponderan al Cedente, -—---—-————-———~~

Los Cedentes se comprometerdn a realizar las
notificaciones gue, en su caso, sean necesarias pa-
. ra.gue dichos pagos_ sean efectuados a la Spciedad
Gestora. ====w=-mmm e

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. —--—==~=———————mm o

9.1 Reglas previstas para la sustitucidén de
pPréstamos. ——=—————

En el supuesto excepcional de que, con poste-
rioridad a la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura de.Constitucién (para los préstamos ini-
ciales o los Derechos de Crédito Iniciales), o con
posterioridaa a cualguier Fecha de Cesidén (para los
nuevos préstamos de los que se derivaran los Dere-
chos de Crédito Adicionales que el Fondo adquiriréd
durante el Periodo de Nuevas Cesiones), y no obs-
tante las declaraciones formuladas por los Cedentes
y la diligencia observada por éste para asegurar su
cumplimiento, se detectara que alguno de los Prés-
tamos o los Derechos de Crédito que se derivan de
los mismos -participados correspondientes adolecia

de vicios ocultos, incluyendo el que no se ajusta-
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"fa, ‘én 14 'fecha dé otorgamiento de la presente Es-
e = —u.. . gritura de Constitucidn,-a las declaraciones formu-
ladas en la Estipulacidén 6 anterior, el Cedente co-
rrespondiente se obliga: -—-—--——--==r-r———————--——-———
a) A subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) dias a partir del momento en que tenga conoci-
miento del vicio o a partir de la notificacién de
la Sociedad Gestora al Cedente comunicéndole la
'l.kfi:j-.existencia del referido vicio.w—————fﬂ;? ——————————
«" . b) En caso de no ser posiblé'ﬁlé subsanacién
conforme a lo descrito en el apartado.a), ‘la Socie-
dad Gestora instara al Cedente a’sustituir el co-
rrespondiente Derecho de Crédito por otro de-carac—
teristicas similares en cuanto al tipo de contrato,
periodicidad de las cuotas, plazo residual, tipo de
interés, valor de principal pendiente de reembolso,
y de calidad crediticia, que sea aceptado por la
Sociedad Gestora, y que no perjudique la califica=
cién de los Bonos otorgadas por la Agencia de Cali-

ficacidén. ~===m-———————--- - ———mo oo —em oo — e




El Cedente afectado, tan pronto como tenga co-
nocimiento de que algin préstamo o Derecho de Cré-

dito por él1 cedido adolece de un vicio oculto, in-

cluido €1 que no se-ajuste a- las declaraciones des-

..Gritas en la_Estipulacidn 6 anterior, debera poner-

lo en conocimiento de la Sociedad Gestora, e indi-
carle los Derechos de Crédito que propone ceder pa-
ra sustituir los Derechos de Crédito afectados.----

En todo caso, al sustituir algin Derecho de
Crédito, el Cedente deberd acreditar gue el Derecho
de Crédito sustituyente se ajusta a las declaracio-
nes contenidés en la Estipulacién 6 anterior.------

En el supuesto excepcional de que no fuera po-
sible sustituir uno o varios Derechos de Crédito
por otros Derechos de Crédito con un Saldo Nominal
Pendiente No Vencido conjunto igual al Saldo Nomi-
nal Pendiente de los Derechos de Crédito sustitui-
dos, el Cedente efectuard un abono en la Cuenta de
Tesoreria al Fondo por un importe igual a la dife-
rencia, pasando a formar parte de los Recursos Dis-
ponibles (tal y como los mismos se definen en la
Estipulacién 20.1) . ——=—==== oo

Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en

los apartados (a) y (b) anteriores y para aquellos
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"supuéstos, "igualiménte excepcionales,” en los que el

~wvicio -oculto, incluyendo el que no--se ajuste a las

mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en
dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacidn o
la sustitucién o no fuera posible, en opinién fun-

dada de la Sociedad Gestora, comunicada al Cedente

'y a la CNMV, el Cedente se comprometé a la devolu-

cién, en efectivo, del principal pendiente del co-

rrespondiente Derecho de Crédito y los intereses

del correspondiente Derecho de Crédito devengados y

no pagados hasta la fecha. --»--r-——m—==o--———-————m-

En cualquiera de los casos anteriores, se comu-
nicara a la CNMV la sustitucién de los Derechos de
Crédito o, en su caso, la devolucidén de efectivo
gue corresponda, ————=--"----—-——smmmo——————-———————

Los gastos en que pudiera incurrirse como con-
secuencia de la sustitucién de Derechos ‘de Crédito
conforme a lo establecido en esta Estipulacidn co-

rreran a cargo del Cedente afectado.-----—--=--—---

9.2 Acciones en caso de impago de los Derechos
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de Crédito.

El Administrador llevard a cabo las gestiones
previstas en la Estipulacién 10 siquiente pudiendo

lievar a cabo-cualquier actuacién que considere ra- -

,..zonablemente necesaria, o_.conveniente aplicando, en

cualquier caso, igual diligencia y procedimientos
de reclamacidén de las cantidades debidas y no sa-
tisfechas de los Derechos de Crédito como si de de-
rechos de crédito de su cartera se tratase.-----—---

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondrédn de accidédn alguna co-
ntra los Deudores de los Derechos de Crédito que
hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quien ostentard dicha accién en los términos des--
critos en ésta Estipulacidén., —————=== oo

SECCION IIl: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS 10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS CEDIDOS. ———-=me= = e e e e

De conformidad con la obligacidén establecida en
el apartado 2.b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, los Cedentes se compfometen a conservar
lé custodia, administracién y gestién de cobro de

los Derechos de Crédito por él cedidos hasta la
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amortizZacisén total” de los mencionados Derechos de
- .= - - .Crédito, quedando obligados a--realigar cuantos ac-
tos sean necesarios para la efectividad y buen fin

de los mismosS, ————===rm——-————— e ——mm oo

Los Cedentes aceptan el mandato recibido de la

Sociedad Gestora.--—---==-—"—"—"————————————————smn——

C . e A estos efectos, los Cedentes,'éoﬁo.administra—
| dores de los Derechos de Crédito, podran llevar a

SJ4ri o cabo cualquier actuacidén que consideren razonable-

“mente necesaria o conveniente, dispopiendo de ple-
‘nos poderes y facultades para ello. ——-—-——-——==~-—-———-
E1l mandato en favor de los Cedentes para la

gestién de cobro tendrd, en la medida en que la le-

gislacién vigente lo permita, el caracter de revo-
cable de forma que, en caso de que la Sociedad Ges-

tora constate, por parte de los Cedentes, como ad-

ministradores de los Derechos de Crédito, el incum-
plimiento de las obligaciones establecidas en la
presente Escritura de Constitucién y el Folleto In-

formativo o el acaecimiento de hechos que, a juicio

K v




de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del  Fondo o
para los derechos e intereses de los titulares de
los Bonos, la Sociedad- Gestora podréa, siempre que
_esté permitido por la normativa vigente, (i) susti-
tuir al Cedente afectado como administrador de sus
Derechos de Crédito o (ii) requerir al Cedente
afectado para que subcontrate o delegue la realiza-
cién de dichas obligaciones a la persona que,  a
juicio de la. Sociedad Gestora, tenga la capacidad
técnica adecuada para la realizacidén de dichas fun-
ciones, siempre que lo notifique a la Agencia de
Calificacidén y con ello no se perjudique la califi-
cacidén otorgada por aquélla a los Bonos. La Socie-
dad Gestora tendrd en cuenta las propuestas que los
Cedentes afectédos le hagan sobre la designacidén de
su sustituto. Los Cedentes estardn obligados a
efectuar dicha subcontratacidén o delegacidébn.,-------

Seran por cuenta de los Cedentes todos aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos,
que se devenguen 0 en gue incurran los Cedentes o
que vengan obligados a repercutir ellos mismos en
la custodia y administracién y gestidédn de los Dere-

chos de Crédito, sin perjuicio de su derecho a que
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T 108 mismos 'le 'sedn reembolsados, éh su caso, por

-los -Deudores, o-.por ed Fondo -en el-supuesto de que
éste recuperara los mismos. ———-———————————s==-————
Como contraprestacidén por la custodia, adminis-
tracién y gestién de cobro de los Derechos de Cré-
dito, los Cedentes percibiradn una remuneracién que
se devengara anualmente en cada Fecﬁa.de Pago, del
0,15% anual del Saldo Nominal Pendiente de los De-

rechos de Crédito No Fallidos en la-Fecha de Pago

"del Fondo inmediatamente anterior. Dicha comisién

se entenderd bruta, en el sentido de incluir cual-
‘quier impuesto directo o indirecto o-retencién que
pudiera gravar la misma. Dicha comisién sera pagada
por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos. ===————————————— - e — e —mme— oo

10.1 Compromisos generales de los Cedentes como
administradores., ~———————-——----—-- e m—————————— m——————

En general, cada uno de los Cedentes, respecto
a los Derechos de Cfédito que administre, se com-

promete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a:-

8F9378489




(1) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Derechos de Crédi-
to, ya sea en via judicial o extrajudicial.--------

-(11i) Realizar cuantos actos sean necesarios -pa-

(iii) Tener en cuenta los intereses de los ti-
tulares de los Bonos en sus relaciones con los Deu-
dores y en el ejercicio de cualguier facultad dis-
crecional derivada del desarrollo de los servicios
establecidos en la presente Escritura de Constitu-
cién y en el Folleto Informativo.---————--—-----————-

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables
della Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo
previsto en la presente Escritura de Constitucidén y
en el Folleto Informativo, —-——-—-—-———————--~-wcmo

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que
puedan ser necesarios o convenientes en relaciodn
con el desarrollo de sus servicios. ——-=w=eo——mmme———

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente
‘para cumplir todas sus obligaciones.-----—-—-——--—--———-

Los Cedentes, como administradores de los Dere-

Y
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""¢hos de Crédito,  no serdn responsables de las deu-

.das de :la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacidn

con los Bonos, o de las obligaciones de cualquier
Deudor en virtud de cualquier Préstamo. --——-—-—————--

En concreto, los Cedentes, como administradores
de los Derechos de Crédito, no seran responsables
de ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacidén o

gasto sufrido o incurrido por la Sociédad Gestora o

por el Fondo como resultado del desarzollo por los

Cedentes de los servicios de administracidn, excep-

to cuando dicha pérdida, responsabilidad, reclama-

it

c¢idn, gasto o dafio se sufra o incurra como resulta-

~do de una negligencia o incumplimiento -de los Ce-

dentes o de cualquier incumplimiento por el Cedente
de sus obligaciones, estando en dichos casos los
Cedentes obligados a indemnizar al Fondo o a la So-
ciedad Gestora por los dafios y perjuicios sufridos
(y justificados) como consecuencia de dicha negli-
gencia o incumplimiento. -—----——=r--=------o—-oooooo

En cualquier caso, el Fondo, a través de la So-
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ciedad Gestora, tendrd las acciones legales que le
correspondan contra los Cedentes en el caso de in-
cumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
“contratos suscritos con la Sociedad Gestora.-------
—.. 10,2 Servigcios.  de administracién de los Dere-
chos de Crédito, ~~~ememwe e n e e

Cada uno de los Cedentes, respecto de los Dere-
chos de Crédito que administre, dedicarid el mismo
tiempo y atencidén y ejercera el mismo nivel de pe-
ricia, cuidado y diligencia en la administracidén de
los mismos éﬁe el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de Derechos de Crédito gque no hubie-
ran sido cedidos y, en cualquier caso, ejercitaréd
un nivel razonable de pericia, cuidado y diligencia
en la prestacién de los servicios.-—--——-—-———-————=-———-

Los Cedentes estaran autorizados para modificar
los criterios para la administracidén de los Dere-
chos de Crédito que se contienen en el ANEXO 6
siempre que sea legalmente posible y siempre que
dichas modificaciones no supongan un deterioro en
la administracidén de los Derechos de Crédito y se
notifiquen a la Sociedad Gestora vy no se perjudi-
qﬁe, en modo alguno, la calificacidén otorgada a los

Bonos por la Agencia de Calificacién. En concreto,
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" T188 'Cedehtés 1levaran a cabo, entre "Otras, las ac- T
-m =+~ -tividades -que se describen a continuaeidbn:--------
(1) Mantener todas las escrituras, contratos,

documentos y archivos relativos a los Derechos de

Crédito que administre, y a cualquier otro derecho
accesorio asi como cuantos documentos sean relevan-
tes en relacién con los mismos, bajo custodia segu-

ra, y no abandonar la posesidn, custedia o control

de los mismos, si no media el previo conéentimiento
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, al efecto a no ser que sea (i), en favor del
subcontratista o delegado nombradé”dg acuerdo con

%~ lo establecido en esta Estipulacién siempre que

ello esté permitido por la normativa vigente o (ii)
para permitir al Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito, emprender procedimientos para
la ejecucidén de los mismos. ————-—~—==--—---———-——————-—
R (ii) Cada Cedente, respecto de los Derechos de
Crédito que administre, seguira cobrando todas las

cantidades debidas y pagaderas en virtud de dichos




Derechos de Crédito o de cualquier derecho acceso-
rio a los mismos y realizard sus mejores esfuerzos

para asegurar gue todos los pagos a realizar por

- los deudores o por otras personas, -en virtud de los-

Derechos de Crédito o de cualquier otro derecho ac-
cesorio a los mismos sean cobrados, de acuerdo con
los términos y condiciones de sus contratos, en las
fechas correspondientes, obligandose cada Cedente,
como administrador de los mismos, a realizar cuan-
tos actos sean necesarios para la efectividad vy
buen fin de los Derechos de Crédito.-----—---—----—-—=

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en c¢aso de gque considerase que ello es necesario
para la mejor defensa de los intereses de los titu-
lares de los Bonos, podra exigir a los Cedentes que
el cobro de las cantidades gestionadas directamente
por cada uno de ellos se abone directamente en la
Cuenta de Tesoreria o en la cuenta gque a estos
efectos se determina en la Estipulacidén 17.4 de la
presente Escritura de Constitucidén.----------—-———--

(iii) En caso de demora en los pagos a 1los que
vengan obligados los Deudores en virtud de los De-

rechos de Crédito cedidos, los Cedentes, como admi-

nistradores de los mismos desarrollardn las actua-

*w
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ciones "y las medidas que ordinariamente tomarian si
siguieran manteniendo la titularidad de los Dere-
chos de Crédito en esa situacidén y de conformidad
con los buenos usos y practicas bancarias, siempre
que el ejercicio de dichas facultades discreciona-
les no afecte a la gestién del Fondo, ni a la cali-
ficacién otorgada a los Bonos por la Agencia de Ca-
‘lificacién. Quedan incluidas en dichas actuaciones
todas las judiciales que los Cedentes consideren
necesarias para la reclamacidén y cobro de las can-
tidades adeudadas por los Deudores. ————-—=-——-———--

Los Cedentes vendran obligados a anticipar
~agquellos gastos que sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuiéio*de su dere-
cho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan inclui-
das en dichas actuaciones, todas las judiciales que
los Cedentes consideren necesarias para la reclama-
cién y cobro de las cantidades adeudadas por los
Deudores. —————————————e--—— oo ——

En cuanto a las actuaciones judiciales a em-
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prender, los Cedentes, en virtud del poder que se
resefia en el parrafo siguiente, ejercitaran las ac-
ciones correspondientes contra los Deudores que in-
Tumplan sus obligaciones de pago derivadas de 1los
..PDereghos de Créditao. Dicha accidén deberd ejercitar-
se por los tramites del procedimiento judicial de
ejecucidén que corresponda conforme a lo previsto en

los articulos 517 y siguientes de la Ley de Enjui-

. ciamiento Civil.,-~-=m-esoromr

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en virtud
de la presente Escritura de Constitucidédn otorga un
poder tan amplic y bastante como sea requerido en
Derecho a favor de los Cedentes para que éstos, ac-
tuando a través de cualquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tales fines, puedan, en nom-
bre y representacidén de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir por cual-
quier medio judicial o extrajudicial al Deudor de
cualquiera de los Derechos de Crédito el pago de su
deuda y ejercitar contra él1 accidén judicial, ademés

de otras facultades requeridas para el ejercicio de

A 1
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JFones como administrador. EStas facultades
-podran -ampliarse y modificarse mediante otra escri- ¥
tura en el caso de que fuere necesario. ———-==-—-—-
Respecto de los procedimientos de ejecucidn se
aplicaran los procedimientos contemplados en la
presente Escritura de Constitucidén o que legalmente
corresponda observando la misma diligencia como si

de Derechos de Crédito de su cartena'se tratase. —-

oo

R Pl 1 En caso de paralizacidén del procedimiento se-
;PH .‘ . guido por los Cedentes sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora (en representacidn

del Fondo) podra, en su caso, subrdgaxse en la po-

'sicién de aquel Cedente afectado y continuar con el

procedimiento judicial. -—-—--—-=~--- S

Los Cedentes se obligan a informar puntualmente
de los requerimientos de pago, acciones judiciales
y cualesquiera otras circunstancias que afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los Derechos de Crédito. Asimismo, los Cedentes

facilitardn a la Sociedad Gestora toda la documen- i




tacién que ésta le pueda solicitar razonablemente
en relacién con dichos Derechos de Crédito y, en
especial, la documentacidén precisa para el inicio,
‘en su c€aso, por -la Sociedad Gestora, de acciones
.jl.l‘d;iQialﬁ__S.. T T T I T T LT T T T s T T S T e

Los Cedentes dispondrdn de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquellos bienes que se
hubieren trabado en la ejecucién de los Préstamos
gue administre, y que se adjudiquen al Fondo, du-
rante un plazo de diez (10) Dias Hébiles desde 1la
fecha en que por la Sociedad Gestora se le comuni-
que la intencidén de transmitir el bien trabado en
ejecucién del crédito. El derecho de tanteo impli-
cara &ue los Cedentes podrén adquirir los bienes
trabados en ejecucidén del crédito en las mismas
condiciones gque se le hayan ofrecido a la Sociedad
GEeSLOra, —m= = e

Asimismo, los Cedentes, como administradores de
los Derechos de Crédito no deberadn tomar ninguna
medida, ni omitir la adopcidén de ninguna medida,
cuyo resultado sea el perjudicar en cualquier forma
los derechos accesorios a los Derechos de Crédito y
deberd utilizar esfuerzos razonables para mantener

en vigor y con plenos efectos dichos derechos acce-
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procesos de renegociacién de los Derechos de Crédi-

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
gue administre, no podra, sin el consentimiento de
la Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente los
Derechos de Crédito por causa distipta del pago de

‘los mismos, renunciar o transigir sobre ellas, no-

var los Derechos de Crédito, condonarlos en todo ©
en parte o prorrogarlos ni, en general realizar
.. cualguier acto que disminuya la eficaeia juridica o

Egm e el valor econémico de los Derechos de Crédito, ex-

cepto por las modificaciones autoriiédas'menciona—
das en el parrafo siguiente., —==-——————ws-r-——-————- .
10.4 Modificaciones de los Derechos de Crédito.
Cada uno de los Cedentes, como administrador de
los Derechos de Crédito quedard, desde la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura de Constitu-

cién, autorizado, respecto a los Derechos de Crédi-




to por é1 cedidos, siempre que no se perjudique en
forma alguna la calificacién otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién, no afecte negativa-

mente a los pagos a realizar al Fondo y se comuni-

.~.gue a la.Sociedad .Gestora, Ky por ésta a la Agencia

- de Calificacidén, para permitir subrogaciones en los
~contratos de los préstamos, exclusivamente en 1los
supuestos en que las caracteristicas del nuevo deu-
dor sean similares a las del antiguo y las mismas

se ajusten a los criterios contenidos en el "Memo-

randum Interno sobre Derechos de Crédito" de los .

Cedentes (anexos a la presente Escritura de Consti-
tucidén como ANEXO 6) y siempre que los gastos deri-
vados de esta modificacidén sean en su integridad a
cargo del Deudor o del nuevo deudor y para acordar
con los Deudores modificaciones en los tipos de in-
terés y vencimiento final de los Derechos de Crédi-
to, siempre que estén en plgng_vigor los compromi-
sos asumidos por los Cedentes en virtud de esta Es-
tipulacidén, —==——m——m e~

10.5 Modificaciones de los tipos de interés.--—-

Los Cedentes deberan observar al renegociar la
clausula del tipo de interés que las nuevas condi-

ciones sean a tipo de interés de mercado y no sean

"
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rdistintas a ‘las 'que el propio Cedente estuviera
-aplicando en-la renegociacién o en -la concesién de - f
sus préstamos a tipo de interés variable o tipo de

interés fijo.-==————————=r--—————w—m——-o e

10.6 Modificaciones del vencimiento final. ----

De acuerdo con lo previsto en la presente Es-
critura de Constitucién, los Cedentes podréan modi-
ficar la fecha final de vencimiento de los Derechos
“de Crédito siempre y cuando se cumpian'las siguien-
tes condiciones: —————==r———————=—=- ————— e —————
(i) Que la nueva fecha de vencimiento® final del
.:Préstamo sea como maximo la de treinta y seis (36)

BTV

meses anterior a la Fecha de Vencimiento Legal. ---

T, (ii) Que el Préstamo cuyo plazo se estd modifi-
cando no haya tenido retraso en el pago en las cuo-

tas vencidas durante los ultimos seis meses ante-

TR N riores al momento de la modificacidén del plazo, Yy
el Préstamo se encuentre al corriente de pago.----
(iii) Que en todo caso se mantenga o se reduzca

la periodicidad de las cuotas de liquidacidén de in-




tereses y de amortizaciédn del principal del Présta-
mo, manteniendo el mismo sistema de amortizacién
que presentaba en la fecha en que fue adquirido por
el -Fondo. —=——mm e e o A — -
e {1v), Que los gastos_gue se . deriven de la modi-
ficacién del Derecho de Crédito sean a cargo del
correspondiente Cedente o del deudor y, en ningin
caso, sean asumidos por el Fondo.~-+==-—————————————-

(v) Que el importe a que ascienda la suma del
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
a la fecha de otorgamiento de la presente Escritura
de Constitucidn sobre las que se produzca una ex-
tensidén. del plazo de vencimiento no podra superar
el 10% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito en la fecha de otorgamiento de la pre-
sente Escritura de Constitucién.-=----------"c----

(vi) Eﬁ ningtn caso los Cedentes, como adminis-
tradores de los Derechos de Crédito, podran deci-
dir, sin que medie solicitud del deudor, la modifi-
cacidén de su plazo de vencimiento. Los Cedentes de-
beran actuar en relacién con dicha modificacion te-
niendo siempre presentes los intereses del Fondo. --

La Sociedad éestora, en representacidén del Fon-

do, podrd en cualquier momento, a lo largo de la

g
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“vida del  Foéndo, ‘Cancelar o dejar én suspenso la .
\-vw—--u-habilitacién para la modificacidm del plazo de venf
cimiento o del tipo de interés por parte de los Ce-
dentes, en caso de que dichas actuaciones perjudi-

guen los intereses del Fondo y de los bonistas y

puedan afectar a la calificacidn de los Bonos otor-
gada por la Agencia de Calificacién.----—-—----—----
La modificacién de un Derecho de Crédito no

provocard que éste no se ajuste a las-declaraciones

LQ___ -y garantias conferidas por los Cedentes en la pre-
sente Escritura de Constitucién. -=---- e ———
En caso de llegar a producirse la renegociacidn

~  .del tipo de interés de algin Préstamo, o de su ven-

'QW cimiento final, se procederda por parte de los Ce-
dentes, actuando como administradores de los Dere-

- chos de Crédito, a la comunicacién inmediata a la

o Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
dicha renegociacién, sin perjuicio de lo estableci-
do en la presente Estipulacién especificamente para

la renegociacién del tipo de interés. —————--—==--—-




Las modificaciones que sufran los Derechos de
Crédito previstas en esta Estipulacién quedaran re-

cogidas en el informe detallado que los Cedentes

~-errvian a- la- Sociedad Gestora dentro de los  cinco

. primeros. dias habiles de cada mes, de acuerdo con

lo establecido en la Estipulacién 17.5.1 de la pre-
sente Escritura de Constitucidn. ===w—————————e————-—
110.7 Compensacidn. ———————-=-----seses oo oo
En el supuesto que alguno de los Deudores man-
tuviera un derecho de crédito legal o contractual-
mente compensable frente a alguno de los Cedentes

y, por tanto, resultara que alguno de los Derechos

de Crédito fuera compensado, total o parcialmente, -

contra tal derecho de crédito, el Cedente remediaré
tal circunstancia con el deudor o, si no fuera po-
sible remediarla, el Cedente procedera a ingresar
al Fondo el importe que hubiera sido compensado mas
los intereses devengados que le hubieren correspon-
dido al Fondo hasta el dia en que se produzca el
ingreso calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente. ------—-—-—-———-

10.8 Notificacién de la cesidbn. -—---=-=—--—-——cee--

Los Cedentes continuaran administrando los De-

rechos de Crédito, conforme a lo establecido en la

w
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o EEEIbeéCiBn"ID”aé'la'presente Escrifura de Consti-
s w ~—tucién. La- Sociedad Gestora y los Cedentes acuerdan
no notificar a los deudores la cesidn del los Dere-

chos de Crédito, ni en la presente Fecha de Consti-

;f"”ff tucidén del Fondo ni en las Fechas de Cesidén poste-
' riores. ~——————————meme e e
Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-

hfgw@-v tora instruird a los Cedentes sobre la obligatorie- -
dad de notificar la cesién de los Derechos de Cré-
Tﬁj S ditO-a los Deudores asi como que los pagos deriva-
dos de los préstamos sélo tendran caracter libera-
torio si se efectdan a nombre del Fondo en la Cuen-

ta de Tescoreria y, en su caso, a cualguier garante

de los préstamos, en el momento en que lo considere

“-oportuno, y en todo caso, en el supuésto de susti-

tucidén del Cedente en la administracidén de los
préstamos y en el supuesto de situacidén concursal,
de intervencién administrativa o judicial del Ce-
dente, incluida la que pudiera efectuar el Banco de

Espafia, utilizando para esta notificacién, el canal




de comunicacién fehaciente que resulte mas rapido y
eficaz a juicio de la Sociedad Gestora.------—-—---—-—-

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la-Sociedad -Gestora -tendrd el derecho a
solicitar y los_Cedentes la obligacién de suminis-
trar, cualquier informacidén que la Sociedad Gestora
considere necesaria o conveniente, ———-—~+-———————————

Los Cedentes deberadn notificar a los Deudores
Yy, €en su caso, a cualquier garante de los présta-
mos, la cesidn de los Derechos de Crédito con ca-
racter inmediato a la recepcidén de la instrucciédn
de la Sociedad Gestora y, en cualquier caso, debera
acreditar a la Sociedad Gestora, en el plazo maximo
de tres (3) Dias Hébiles desde el envio de dicha
instruccidén, la efectiva notificacién a los Deudo-
res acompanando el acuse de recibo de dichas noti-
ficaciones, === ——mm e

Junto a la instruccidén de notificaciédn mencio-
nada anteriormente, la Sociedad Gestora enviarad a
los Cedentes una relacién de los cobros esperados
durante el Periodo de Cobro en curso y en el si-
guiente Periodo de Cobro, de acuerdo con los datos
qgue obren eﬂ'poder de la Sociedad Gestora en ese

momento. En cualquier caso, a partir de la fecha en
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e - -—r.diente de la Sociedad Gestora, aquellos transferi-.
ran, con cardcter inmediato, a la Cuenta que desig-

ne a estos efectos la Sociedad Gestora, en una en-

tidad con una calificacién de El segin la escala a
corto plazo de Fitch, cualquier cantidad derivada
de los Derechos de Crédito que obre en su poder en

ese momento y seguird transfiriendo, diariamente,

#.. . cualquier cantidad que vaya recibiendo de los men-

"4 . . cionados Derechos de Crédito. ——=—==r~=mm-—-——=-==——=
No obstante, los Cedentes otorgan las mas am-
.plias facultades que en Derecho' sean necesarias a

¢:?'la’Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar

la cesiéon de los Derechos de Crédit&_en el momento
que lo estime oportuno. En especial, la Sociedad
Gestora notificarid de forma inmediata y fehaciente
la cesién de los Derechos de Crédito en el supuesto
de sustitucién de los Cedentes en la administracion
de los préstamos y en el éupuesto de insolvencia de

los Cedentes, si los Cedentes no acreditan a la




misma en el plazo de tres (3) Dias Habiles estable-
¢ido anteriormente, la notificacién efectuada por
los Cedentes a los Deudores., ——=—~m=——————————o

~A los efectos anteriores, los Cedentes-se obli-
. gan a, comunicar .a la Sociedad Gestora, de forma in-

mediata, el acaecimiento de la declaracién de con-

Los Cedentes asumirén los gastos de notifica-
cién a los Deudores aun en el caso de que la misma
sea realizada por la Sociedad Gestora y se compro-
mete a colaborar con la Sociedad Gestora en las no-
tificaciones a los Deudores. —-—--————————cmmmm—

10.9 Subcontratacién y delegacién. ———-=—==-u-—o— \

Céda uno. de los Cedentes o la entidad que le
sustituya en sus funciones de administrador de 1los
Derechos de Crédito, estarad facultado para subcon-
tratar o delegar en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad la prestacidén de cualquiera
de los servicios comprometidos asi como para extin-
guir dichos subcontratos y/o delegaciones, siempre
que sea legalmente posible y (i) medie el consenti-
miento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
(ii) no suponga una revisidén a la baja de las cali-

ficaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia de
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Califidacion, y siémpre que (iii) ‘el 'subcontratista
... - - o-delegado haya renunciade a ejercitar cualquier - »
accién en demanda de responsabilidad contra el Fon- #

do. Dicha subcontratacién o delegacidén no podra su-

poner ningtn coste o gasto adicional para el Fondo
ni para la Sociedad Gestora. No obstante cualquier
subcontrato o delegacién, el Cedente afectado no
quedara exonerado ni liberado de ninguna de las
responsabilidades asumidas en la presente Escritura
de Constitucién. Los subcontratadosﬂdeberén cumplir
con las condiciones de nivel de calificacidén exigi-
das por la Agencia de Calificacidn para desempenar
el correspondiente papel. Cualquiei ﬁubcontratacién
sera notificada por la Sociedad Geséoxa a la CNMV y
’”( L'f” ‘contara, en caso de ser legalmentgﬁﬁécesario, con

su autorizaciédn previa.--—--——=—w-——-————=-————————-

10.10 Sustitucién de alguno de los Cedentes co-
mo Administradores de los Préstamos. ———--=—=«——-———-
En caso de que la Sociedad Gestora constate el

incumplimiento por parte de alguno de los Cedentes

L e, . ; - . " i




o de la entidad que le haya podido sustituir a al-
guno de ellos como administrador de los Derechos de
Crédito de las obligaciones asumidas en la condi-
~ciébn de tal, o el -acaecimiento de hechos que, a
cio o riesgo para la estructura financiera del Fon-
do o para los derechos e intereses de los titulares
de los Bonos, la Sociedad Gestora podré, siempre
que esté permitido por la normativa vigente, (i)
sustituir al Cedente afectado como administrador de
los Derechos de Crédito por é1 cedidos o (ii) re-
querir al Cedente afectado para gue subcontrate o
delegue la realizacién de dichas obligaciones a la
persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacién
de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que los Cedentes le hagan so-
bre la designacién de su sustituto. Los Cedentes
estardn obligados a efectuar dicha subcontratacién
0 delegacidn. ——-m——mmmmmmm e

Asimismo, si se adoptara una decisidén corpora-
tiva, normativa o judicial para la liquidacién, di-
solucién o intervencidén por parte del Banco de Es-

pania de alguno de los Cedentes o de la entidad que
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"hubierd sido'désignada como sustituta de éste en
. -...+ as funciones de administracién -de -los Derechos de

Crédito, o éste solicitara ser declarado en situa- I

cién de concurso, o se admitiera a trédmite la soli-
citud presentada por un tercero, la Sociedad Gesto-
ra, siempre que esté permitido por la legislacidn
vigente, podrd sustitulr al Cedente afectado como

administrador de los Derechos de Crédito por él ce-

QL:%%b. ) El nuevo administrador de los Derechos de. Cré-
dito sera, en su caso, designado por la'Sociedad
.Gestora, una vez consultadas las auﬁoridades admi-

5 nistrativas competentes, de forma que.no se perju-

dique la calificacidén otorgada a los- Bonos por la

Agencia de Calificacién, siendo diéha_designacién
comunicada a ésta. La Sociedad Gestbfa podra acor-
dar con el nuevo administrador la cuantia a perci-
bir, con cargo al Fondo, que estime oportuna. Serén
a cargo del Fondo las comisiones de las entidades

que asuman las funciones de administracidén de los




Derechos de Crédito. -——-——-———----""""""""—""""—"——"—-~-—v v
 En caso de que la legislacién aplicable asi lo
permita, los Cedentes podrdn solicitar su sustitu-
cién"en la administracién de los Derechos de Crédi-
Lo La- Soeiedad -Gestora-autorizara dicha sustitu-
cién siempre y cuando el Cedente que haya presenta-
do la solicitud de sustitucién haya encontrado una
entidad que la sustituya en la funcidén de adminis-
tracidén, no suponga coste alguno adicional para el
Fondo y no se vea perjudicada la calificacidén otor-
gada a los Bonos por la Agencia de Calificacién,
siendo dicha sustitucidén comunicada a ésta.--------
En cualquier caso, en caso de sustitucidn, vya

sea forzosa o voluntaria, los Cedentes vendréan
obligados a  poner a disposicién del nuevo adminis-
trador la informacidn necesaria para gue éste des-
arrolle las actividades que le correspondan, Yy su
sustituto se comprometerd a facilitar a la Sociedad
Gestora al menos la misma informacién que los Ce-
dentes vienen obligados a suministrar conforme a la
presente Escritura de Constitucidén. -----------——--—-—
La sustitucidén de cualquiera de los Cedentes
como administrador de los Derechos de Crédito o de

la entidad que le pudiera haber sustituido en el
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y a la Agencia de Calificacién. ----

tados de esta Secciébn IV. -————=———-

11.1 Importe de la emisién.----=~-~

L

8F9379013~

desempefio de esas funciones se comunicara a la CNMV

SECCION IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION DE ACTIVOS. -——-w-=m==mo—ax —m—————— m——m—————

-

La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en la presente Es-
critura de Constitucién, acuerda réalizar con cargo
al mismo la presente Emisién de Bonbs de conformi-
dad con lo previsto en el articulé 1.1 del Real De-
creto 926/1998 y sujeto a los términos y condicio-
nes que se determinan en las Estipulaciones y apar-

B e e L L T ——

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

El importe total de la Emisién de Bonos ascien-
de a DOS MIL QUINIENTOS MILLONES (2.500.000:000) de
euros., El valor nominal y efectivo de cada uno de
los Bonos serd de CIEN MIL (100.000) euros. Los Bo-
nos se agrupan en las siguientes series: -—-—-—-w--

-Serie A: VEINTIDOS MIL DOSCIENTOS VEINTICINCO




(22.225) Bonos, por un importe total de DOS MIL

DOSCIENTOS VEINTICINCO MILLONES (2.250.000.000) de

-Serie B: MIL (1.000) Bonos, por un importe to-
tal de CIEN MILLONES (100.000.000) de euros. —-~——-

~Serie C: MIL SETECIENTOS CINCUENTA (1.750) Bo-
nos, por un importe total de CIENTO SETENTA Y CINCO
MILLONES (175.000.000) de euros., ===m—c—m—mmm e

Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de
valores negociables de renta fija con rendimiento
explicito, quedando sujetos al régimen previsto por
la Ley de Mercado de Valores y normativa de desa-
rrollo. La suscripcién ¢ tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de Bonos
de las otras Series. ————=m=e——mmmmmem

11.2 Forma de circulacién. ——-—-—==eeemmeaa o

Los Bonos se pondrén en circulacién en la Fecha
de Desembolso, una vez concluido el Periodo de Sus-
cripeién y efectuado el desembolso. En acta nota-
rial se hara constar expresamente el cierre de la
emisién y la suscripcién y desembolso de los Bonos
- cuyo precio se aplicard al pago de la cesién de los
Detechos de Crédito Iniciales, entregandose copia

de dicha acta notarial de cierre de la emisién a la
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-==——~---+ 11.3 Forma de representacién.--i?--——------——-

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo se
representaran exclusivamente por medio de anotacio-
nes en cuenta, y se constituiran como tales en vir-
tud de su inscripcién en el correspondiente regis-
tro contable, surtiendo la presente Escritura de
Constitucién los efectos previstos en el articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992. ---

La llevanza del registro contable de. los Bonos

correspondera a Iberclear, entidad domiciliada en

Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, ——————— e ————————

11.4 Tipo de interés nominalﬂégalos Bonos y
disposiciones relativas al pago de lgs_intgreses.—
Todos los Bonos emitidos de laé%garies A, By C
devengaran, desde la Fecha de Desembolso, hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual variable con revisidén y pago anual calculado

como se recoge a continuacién (el “Tipo de Interés

8F9378476
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. Nominal”). Dicho interés se pagard por [afios] ven-
cidos en cada Fecha de Pago y se calculard sobre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de cada Serie
-‘éa‘la-{bcha-de-Pago inmediata- anterior, -de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos.----------—------

a) Devengo de intereses. ———————————rmme-—e——————

A efectos del devengo de los intereses de todas
las Series,'la FEmisidén de Bonos se entendera divi—_
dida en periodos de devengo de intereses (los “Pe-
riodos de Devengo de Intereses”) cuya duracién sera
la existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo
la Fecha de Pago inicial y excluyendo la final).--~

El Primer Periodo de Devengo de Intereses co-
menzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
y finalizaré en la primera Fecha de Pago, esto es,
el [24 de noviembre de 2008] (excluyendo ésta).---—-

b) Tipo de Interés Nominal.-----—-———-————-—--wee-

El-Tipo de Interés Nominal gue devengard cada
una de ‘las Series de Bonos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses serda el resultante de sumar:
(1) el Tipo de Interés de Referencia (tal y como se
define en el apartado (1) posterior), determinado
éste segun se establece en el apartado (1) siguien-

te, comiun a todas las Series de Bonos, y redondeado
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a~la milésima del entero mas préximd, teniendo en

. cuenta que, -en el . .supuesto de-que- l& -preximidad -pa-

ra el redondeo al alza o a la baja sea idéntica,
tal redondeo se efectuard en todo caso al alza, més
(ii) el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal
y como se indica en el apartado (2) siguiente. ----

(1) Determinacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia de 1los BOnos. =====————————<emmmommm—m—————

El "Tipo de Interés de Referencia" para la de-
terminacién del tipo de interés aplicable a los Bo-
nos serd el EURIBOR a [un (1) afio] o, 'en caso nece-
sario, su sustituto, determinado seguin se expone a
continuacién. EURIBOR es el tipo de referencia del
mercado de dinero para el euro. Igualmente, para la
primera Fecha de Determinacién, el_Tipo de Interés
de Referencia para la determinacién del tipo de in-
terés aplicable a los Bonos de todas las Series en
el primer Periodo de Devengo de Intereses sera el
[EURIBOR a un (1) afo] o, en caso necesario, su

sustituto, determinado segun se establece a conti-




nuacidén.

La determinacidén del Tipo de Interés de Refe-

rencia se ajustard a las reglas descritas en este

apartado. La fecha - .de determinacién (en--adelante,

la "Fecha de Determinacién') del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de Inter-
eses serd el segundo Dia HAbil anterior a la Fecha
de Pago que marca el comienzo del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de
Referencia sera determinado el segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso.,~—————————-——————-

Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos, y en la misma Fecha de Deter-
minacidén, la Sociedad Gestora calculard y determi-
nara para cada una de las Series de Bonos el tipo
de interés aplicable al siguiente Periodo de Deven-
go de Intereses, ———— e = r e

El tipo de interés resultante se anunciara por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacidén por el mergado que garanticen una difu-

sién adecuada de la informacidén en tiempo y conte-

En cada una de las Fechas de Determinacién, la
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Sociedad Géstotra determinard el Tipo de Interés de

-Referencia, - que éeré igual - al EURIBOR, entendido

(i) El tipo EURIBOR a [un (1) afio] que resulte
de la pantalla de REUTERS, pagina EURIBORO1l a las
11 horas de la mafiana C.E.T. de la Fecha de Deter-
minacién. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBORO1" es
aquélla que refleja el contenido de la pagina "EU-
RIBOR0O1" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE
(0 cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en
esﬁe serviclio). ———————————————————=-— ;P-* ——————————

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el numero (i) anterior, se estara a‘lanmedia simple
de los tipos de interés interbancario de Londres
para las operaciones de depdésito no transferibles
en euros a [un ano] de vencimiento fo a cuatro me-

ses para el primer Periodo de Devengo de Intereses)

- ofertados en la Fecha de Determinacién por las en-

tidades sefialadas a continuacién, siendo dicho tipo

de interés solicitado a estas entidades de manera

' 8F9378474
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simultdnea: ~=———————————

*Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.-—-————-——-

sBanco Santander, S.A. —————————me

*Confederacidén Espaficla de Cajas de Ahorros

sDeutsche Bank, S.A.E, ----==-—---—------ooommeee , :
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas

entidades no suministrara declaracidén de cotizacio-

nes, sera de aplicacidén el tipo que resulte de

aplicar la media aritmética simple de los tipos de-

clarados por al menos dos de las entidades restan-

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i) y (ii), se estard al Tipo de In-

terés de Referencia del Periodo de Devengo de in-

tereses inmediatamente anterior para cada caso. En

la Primera Fecha de Determinacidén, en el supuesto

de no publicacidén del Tipo de Referencia conforme a

los apartados (i) y (ii), se tomardn los publica-

dos, conforme al apartado (i), el ultimo Dia Habil

en el que dicho tipo de Interés de Referencia haya

sido publicado.-———=——=—————-c #
La Sociedad Gestora conservard los listados del

contenido de las pantallas de REUTERS, o en su ca-

so, las declaraciones de cotizaciones de las enti-
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" “'dades mencionadas ‘eén el apartado (ii) anterior, co-

-.mo- documentos acreditativos dels tipo-EURIBOR deter-—

minado, —~——===mmr—— e
(2) Margen aplicable a cada éerfgwaé Bonos de
las Series A, By C. ——————————=rmrm-——re—mm—o
Los margenes que se adicionarédn al Tipo de In-
terés de Referencia de los Bonos para determinar el
Tipo de Interés Nominal de cada Serie de Bonos en
cada Fecha de Determinacién seran los que se reco-
gen a continuacién: —------—-——=m--o———————-m——————
-~Serie A: 0,25%. ————ww————————- e
-Serie B: 0,50%. ————w=————m—m—em—mm e
~Serie C: 0,90%. —————=r-—m—m-=m S S
c) Fechas, lugar, entidades y pgocedimiento pa-
ra el pago de los cupones, —————=-=-~——-————wa-mo———
Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea
la Serie a la que pertenezcan, se pagarén por arios
vencidos en cada Fecha de Pago hasta el vencimiento
de los Bonos, esto es, los dias [24 de noviembre]

de cada afio, y, en caso de que alguno de dichos di-




as no fuese Dia H&bil, el siguiente Dia Habil.-----
La Primera Fecha de Pago de intereses de los

Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 24

... A efectos de la siguiente FEmisién de Bonos, se
consideraran "Dias Habiles" todos los que no sean: -

-Festivo en la ciudad de Madrid; ---—————-—--——-

-Inh&bil del calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Trans-
fer System).-——=~w-m—————— e

En caso de gue en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, 1los
Recursos Disponibles del Fondo no fuesen suficien-
tes para atender a las obligaciones de pago de in-
tereses de los Bonos, la cantidad disponible para
el pago de intereses se repartird seqgun el Orden de
Prelacidén de Pagos y, en el supuesto de que los Re-
cursos Disponibles sélo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones que tengan el
mismo orden de prelacidén, de manera independiente
para cada uno de ellos, la cantidad disponible se
repartirad entre los Bonos afectados, proporcional-

mente al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos, vy
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las’' cantidades que los titulares  de los Bonos

voeso-n ~hubiesen dejado de- percibir se -consideraran pen-

dientes de pago y se abonaran en la siguiente Fecha
de Pago en que sea posible. Estas cantidades pen-
dientes de pago no devengaradn un tipo de interés
adicional o de demora alguno. Los pagos pendientes
a los titulares de los Bonos se haran efectivos en
la Fecha de Pago siguiente (existiendo Recursos
Disponibles para ello) con prelacién inmediatamente
anterior a los pagos a los titulares de los Bonos

de esa misma Serie correspondientes a dicho perio-

Las retenciones, pagos a cuenta;eyémpuestos es-
tablecidos o que se establezcan en él-futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe sera deducido,'en 5u caso, por
la entidad que corresponda en la forma legalmente
establecida. ---------—-——---—- - ———————

El pago se realizara a través del Agente Finan-

© O gF9378472
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ciero. Los pagos a realizar por el Agente Financie-
ro a los titulares de los Bonos se realizaran a
través de las correspondientes entidades participes
de IBERCLEAR en cuyos registros estén inscritos los
..Bonos,--de . conformidad -con--los- procedimientos en
curso de dichos sistemas. El pago de intereses vy
amortizacién se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn

previstos para cada caso en la presente Estipula-

11.5 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos.---—---——-—---sem———————————o

El pago.de intereses devengados por cada una de
las Series de Bonos ocupan los lugares en el Orden

de Prelacidén de Pagos que se recogen a continua-

-Intereses de los Bonos de la Serie A: ocupan
el lugar (iii) (tercero), de acuerdo con lo esta-
blecido en la Estipulacién 20.3, salvo que sea de
aplicacidén el Orden de Prelacién de Pagos especifi-
.co para la Fecha de Liquidacién del Fondo recogido
en la Estipulacién 20.5, en cuyo caso ocuparan el

lugar (iv) (cuarto).-------———-"———————————————————
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""" -Intereses de los Bonos de la Serie B: ocupan

. e} lugar (iv) (cuarto), de acuerdo con lo estable-

" cido en la Estipulacién 20.3, salvo que queden pos-

puestos a lugar (vii) (séptimeo) en el caso de que
se cumplan los supuestos contemplados en la Estipu-
lacidén 20.4, o sea de aplicacidén el Orden de Prela-
cién de Pagos especifico para la Fecha de Liquida-
cién del Fondo recogido en la Estipulacidén 20.5, en
cuyo caso ocupara el lugar (vi) (sexto).---—-—--——-——--

~-Intereses de los Bonos de la Serie C: ocupan
el lugar (v) (quinto), de acuerdo con lo estableci-
do en la Estipulacidén 20.3, salvo»que queden pos-
puestos a lugar (viii) (octavo) en el caso de que
se cumplan los supuestos contemplados en la Estipu-
lacién 20.4, o sea de aplicacidén el Orden de Prela-
cién de Pagos especifico para la Fééha de Liquida-
cién del Fondo recogido en la Estipulﬁcién 20.5, en
cuyo caso ocupard el lugar (viii) (octavo).--—-=---

11.6 Calculo de la liquidacién de intereses. --

El cdlculo de los intereses devengados por los




Bonos de las Series A, B y C en cualquier Periodo
de Devengo de Intereses, se realizard por la Socie-

dad Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:---

n
= N*p*_ o . . . -

360
Donde: ~----—--—--————————————
N = Saldo Nominal Pendiente de la correspon-

diente Serie de Bonos al comienzo del Periodo de
Devengo de Intereses, ———————————=mmm e
I = Importe total de intereses devengados por
‘los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses.---
r = és el Tipo de Interés de los Bonos de la
serie correspondiente en base anual, calculado como
la suma del Tipo de Interés de Referencia del co-
rrespondiente Periodo de Devengo de Intereses mas
el margen establecido,. --———-—-——-"-"-""""""""-"-"-0.o00c00
n = es el numero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses., ~=—m————— e
11.7 Amortizacién de los Bonos, ———=~=m=—————e——-
11.7.1 Precio de reembolso, ——--=----——m—mece————
El precio de reembolso de cada Bono sera de
cien mil (100.000) euros, equivalente a su valor
nominal, libre de gastos e impuestos para el titu-

lar del Bono, pagadero progresivamente en cada Fe-
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TTTTTTTTT T cha de Pago, tal vy como Se establece en las Estipu-

-laciones siguientes. ————-———--— o

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Se-
rie seran amortizados en igual cuantia mediante la
reduccién del nominal de cada uno de ellos. ~————-—-

11.7.2 Modalidades de amortizacidédn de los Bo-

11.7.2.1 Caracteristicas comunes al Vencimiento
y Amortizacién de los Bonos de todas las Series. -~

El vencimiento de los Bonos de todas las Series
se producird en la Fecha en que estén totalmente
amortizados o en la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo. La amortizacién de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que conforme
a lo establecido en la Estipulacién 4.1 se produje-
ra la Liquidacién Anticipada del Fondo, se realiza-
rd con sujecidén al Orden de Prelacidédn de Pagos de
Liquidacién recogido en la Estipulacién 20.5, w==—=

La amortizacién de los Bonos se realizarad en

cada "Fecha de Pago de Amortizacién”, definidas és-




tas como las Fechas de Pago siguientes a la Fecha
de Terminacidédn del Periode de Nuevas Cesiones, tal
y como se define a ésta en la Estipulacién 7.2,----
La -primera Fecha de Pago de Amortizacidén sera
.la Fecha de _Pago inmediata siguiente a la Fecha de
Terminacidén del Periodo de Nuevas Cesiones. Se es-
pera que la primera Fecha de Pago de Amortizacidn
sea el 24 de noviembre de 2011.---——--—-----""-oo-—-
La amortizacidén de cada Serie de Bonos se efec-
tuard aplicando la Cantidad Disponible de Principal
(segin se define en la Estipulacidén 11.7.2.1.2 pos-
terior) en cada Fecha de Pago de Amortizacién a la
Serie que corresponda amortizar de acuerdo con las
reglas establecidas en la presente Estipulacidn.---
11.7.2.1.1 Cantidad disponible para amortizar. -

Se entenderd por "Saldo Nominai Pendiente de

los Bonos” de una Serie en una Fecha de Pago como
el importe de principal pendiente de pago de los
Bonos de dicha Serie antes de la amortizacidn co-
rrespondiente. a dicha Fecha de Pago. ~———==——=-m——-
11.7.2.1.2 Saldo Nominal Pendiente No Vencido

de los Derechos de Crédito.-—----=——-c——mmmmmmmeaea—-
El "Saldo Nominal Pendiente No Vencido” de un

Derecho de Crédito serd el capital pendiente de
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véncer del 'Préstamd que dé lugar a dicho Derecho de
s - s Crédito--a-una-fecha.- E1 Saldo Nominal Pendiente No
Vencido de los. Derechos de Crédito sera la suma del

Saldo Nominal Pendiente No Vencido de todos los De-

rechos de Crédito a una determinada fecha. El Saldo
Nominal Pendiente de un Derecho de Crédito sera el
importe de principal no pagado de ese Préstamo a
- ( una fecha. El Saldo Nominal Pendiente de los Dere-
chos de Crédito serd la suma del Saldo Nominal Pen-
diente de todos los Derechos de Crédito a una de-
terminada fecha. ------=--">>rrrrrm

Se considerardn "Derechos de Crédito Fallidos"

S aquellos que (1) se encuentren a una fecha con al-

gun impago por un periodo igual o mayor a 12 meses

de retraso en el pago de débitos vencidos o (ii) se
clasifiquen como fallidos por la épdiedad Gestora

. . _ porque presenten dudas razonables sobre su reembol-
 “56 total. Se consideraran Derechos de Crédito No

Fallidos aguellos que a una fecha no se encuentren

considerados como Derechos de Crédito Fallidos. ===




Para cada Fecha de Pago, se define la “Cantidad
Tebérica de Principal” como el resultado con signo
positivo de la diferencia entre (i) el Saldo Nomi-
“nal Péndienteé de los Bonos de las Series A, B y C
--{previc -a -la amortizacién-que se -realice en.esa Fe-
cha de Pago) y (ii) el Saldo Nominal Pendiente No
Vencido de los Derechos de Crédito Neo Fallidos co-
rrespondiente al ultimo dia del mes anterior al de
la Fecha de Pago en Curso, ———==r———rmm—m—o—mom e m e

En cada Fecha de Pago se destinara a la amorti-
zacién de los Bonos de las Series A, B y C, de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos, un im-

porte igual a la menor de las siguientes cantidades

a) La Cantidad Tedrica de Principal; y

b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pa-
go, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (i) a [(v)]
del Orden de Prelacidén de Pagos descrita en la Es-
tipulacién 20.3

11.7.2.2 Caracteristicas especificas de 1la

amortizacién de cada una de las Series de Bonos.--—-

11.7.2.2.1 BAmortizacién de los Bonos de la Se-
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Los Bondés de la Série A comenzardh su amortiza-
- ¢cién- en la primera Fecha de Pago-de Amortizacidn
del Fondo. La primera Fecha de Pago de Amortizacidn
sera la Fecha de Pago inmediata siguiente a la Fe-
cha de Terminacidén del Periodo de Nuevas Cesiones,
tal vy comox se define ésta en la Estipulaciodn
11.7.2.1. La amortizacidén del principal de los Bo-
nos de la Serie A se realizard mediante amortiza-
cionés parciales en cada una de las Fechas de Pago
de Amortizacién por el importe de la Cantidad Dis-
ponible de Principal aplicado en cada Fecha de Pago
- de Amortizacidén a prorrata entre lps Bonos de la
ﬂpropia Serie A, reduciéndose el nomiﬁal de cada Bo-
no A hasta completar su importe nominal total. ----

11.7.2.2.2 Amortizacidédn de los Bonos de. la Se-

La amortizacidén de los Bonos. de la. Serie B se

« . .realizara mediante amortizaciones parciales en cada

una de las Fechas de Pago de Amortizacidén a partir

de aquella en que se hayan amortizado por completo

. 8F9378468
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los Bonos de la Serie A. La amortizacién del prin-
cipal de los Bonos de la Serie B se realizara apli-
cando el importe de la Cantidad Disponible de Prin-
T~ ¢ipal ‘(queTrno haya sido aplicado a la amortizacidn-
-~ de.los..Bonos de la. Serie. A).en .cada Fecha de Pago

de Amortizacidédn a prorrata entre los Bonos de la

propia Serie B, reduciéndose el nominal de cada Bo-

'no de la Serie B hasta completar su importe nominal

La amortizacidén de los Bonos de la Serie C se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago de Amortizacidén a partir
de aquella en que se hayan amortizado por completo
los Bonos de la Serie B. La amortizacién del prin-
cipal de los Bonos de la Serie C se realizard apli-
cando el importe de la Cantidad Disponible de Prin-
cipal (que no haya sido aplicado a la amortizacidén
de los Bonos de la Serie A ni a la de los Bonos de
la Serie B): en cada Fecha de Pago de Amortizacién a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie C, re-
duciéndose el nominal de cada Bono de la Serie C

hasta completar su importe nominal total.----—------
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""" T I, 7.2.3 'Amortizacién Anticipada’de la Emisién ' g
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Con independencia de la obligacién del Fondo, a
~través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
B ' amortizadién'definitiva de los Bonos, la Sociedad o . g
Gestora, previa comunicacién a la CNMVmestaré fa- ‘_-.._ 4
cultada para proceder a la Liquidacién Anticipada
del Fondo y con ello a la Amortizacidén Anticipada
déhla Emisién de Bonos y extincién del Fondo, en o

una Fecha de Pago, de la totalidad de Emisién de

Bonos, de conformidad con los Supuestos de Liquida-

cién Anticipada y en todo caso de conformidad con

' 108 requisitos que se detallan en iéwEStipulacién 4

de la presente Escritura de Constitucién. —--=------

11.8 Publicidad de la amortizacidén y pago de

“intereses; servicio .financiero de lﬁ;émisién.-————

El servicio financiero de la emisién de Bonos

- . se-atendera a través de Banco Popu}a:ﬁ”entidad que

es designada Agente Financiero conforme a lo pre-

visto en el Contrato de Agencia Financiera, cuyos

47




principales términos y condiciones se resumen en la
Estipulacidén 17.1 de la presente Escritura de Cons-
titucidén. El1 pago de intereses y amortizaciones se

comunricard a los titulares de los Bonos: de confor-

Cidad. . con la Estipulacién 19.1 de la presente Es-

critura de Constitucidén. E1 abono de intereses y de
las amortizaciones sera realizado a los titulares

de los Bonos por las entidades participantes co-

- rrespondientes y, a éstas, a su vez, les sera rea-

lizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable.----—------——--—se e

11.9 Obligaciocnes y plazos previstos para 1la

formulacién, verificacién y aprobacidén de cuentas

anuales e informe de gestidon. ----——----—-cwmuw—mwn

El Consejo de Administracidén de la Sociedad
Gestora en su reunién del dia 17 de octubre de 2007
ha designado a PriceWaterhourse Coopers Auditores
S.L., inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas {R.0.A.C.) con el nuimero S0242, con do~
micilio social en Paseo de la Castellana 43, Ma-
drid, y CIF-B-79031290, como auditores del Fondo,
sin especificar el nimero de periodos contables pa-
ra los cuales ha sido designada. El Consejo de Ad-

ministracidén de la Sociedad Gestora informard a la
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" TCNMV dé cualguier cambio que pudiera producirse en -
caves = e lo-referente-a-la-designacidén de - los- auditores. —--

Las cuentas anuales del Fondo y el informe de
auditoria seran dépositados en el Registro Mercan-

til y en la CNMV con caracter anual. -=—=———————=——=

11.10 Legislacién nacional bajo la cual se o %
crean los valores e indicacién de los Tribunales
competentaes en caso de litigio., ———===re-——m———————-

La constitucién del Fondo y la emisidén de los
Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo

de lo previsto en la legislacidén espafocla, y en

concreto de acuerdo con el régimen legal previsto

en (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que

lo desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, en cuanto a lo
- | . no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacidn, (iii) la Ley 3/1994,
de 14 de abril, por la que se adapta la legislacidn
espafiola en materia de Entidades de Crédito a la
-'Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se in-

troducen otras modificaciones relativas al sistema

For




financiero, (iv) la Ley 44/2002 (en particular, su
articulo 18), (v) en la Ley del Mercado de Valores,

en lo referente a su supervisidn, inspeccidn, san-

“r~cidén-y en todo aquello que- resulte de aplicacién,

{vi)_.el Real Decreto 1310/2005, .en materia de admi-
sién a negociacidén de valores en mercados secunda-
rios oficiales, de ofertas ptblicas de venta o sus-
cripcidén y del folleto informativo exigible a tales
efectos, (vii) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de no-
Qiembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4
de la Ley 24/1988, de 28 de Jjulio, del Mercado de
Valores, y (viii) las demas disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor en cada momento que resul-
ten de aplicacidén. E1 Folleto Informative se ha
elaborado siguiendo los modelos previstos en el Re-
glamento (CE) n® 809/2004 de la Comisidén de 29 de
abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Di=-
rectiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo en cuanto a la informacidén contenida en los
folletos, asi como el formato, incorporacién por
referencia, publicacién de dichos folletos y difu-
sién de publicidad; ————————————————————————————————

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa re-

lativa al Fondo o a los Bonos que se emitan a su
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"targd” queé pueda surgir durante ‘su operativa o su

liguidacién, -ya sea entre los titulares de los Bo-
nos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se somete-
rd a los Tribunales y Juzgados de Madrid, con re-
nuncia a cualgquier otro fuero que pudiéra corres-—
ponder a lds partes. ———=---——-—— - —————e—m—————

La presente Escritura de Constitucidén y 1los
contratos para la cobertura de riesgos financieros
y la prestacién de servicios que la Sociedad Gesto-
ra concertard por cuenta del Fondo, es decir, el
Préstamo Subordinado GI, el Préstamo Subordinado

FR, la Cuenta de Tesoreria, el Contrato de Agencia

Financiera y la Permuta Financiera de. Intereses, se

regirdn e interpretarédn de acuerdo con  las leyes
espafiolas. ——--------smmroo oo oo o omee e s s oo
| 11.11 Existencia o no de garantias-especiales
sobre los Derechos de Crédito que sawﬁgrupan en el
Fondo o sobre los Bonos que se emiten .a su cargo. -

No existen garantias otorgadas por los Cedentes

sobre los Bonos que se emiten con cargo al Fondo o

. 8F9378465
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sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
mismo, excepto el compromiso de los Cedentes que se

recoge en la presente Escritura de Constitucién re-

- ~-~dativo ca lasustitucidn de los Derechos de Crédito

.que no se ajustasen las.declaraciones contenidas en
la Estipulacién 6 de la presente Escritura de Cons-
titucidén o a las caracteristicas . concretas de los
Derechos de Crédito comunicadas por los Cedentes a
la Sociedad Gestora.---—————"—""——"—""""———————

12. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS. ~-
12.1 Periodo de suscripecidén, —w-==-————eeemeeee—-
La Sociedad Gestora celebrard un contrato de
direccidén y suscripcidén de la emisidn, por el cual
la Entidad Directora y Suscriptora de los Bonos se
compromete a suscribir todos los Bonos emitidos por
el Fondo (el "Contrato de Dirececibén y Suscripcién
de la Emigidn"), K ——-—--mmmm o
E1l "Periodo de Suscripciédn" comenzara a las
12.00 horas de Madrid del segundo dia héabil ante-
rior a la Fecha de Desembolso y terminard a las
13.00 horas de Madrid del mismo dia.-------—-—---———-
Banco Popular es la Unica Entidad Directora y
Suscriptora de los Bonos. """

La suscripcidn de la totalidad de los Bonos se




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

K B

T:MBRE

UL ESTADO
o

~ 8F9378464

- - - acuerdo -conr el Contrato,de Direccidn y Suscripcidn
de la Emisién. Banco Popular tiene la condicidén de
 “inversor cualificado” (segun se define tal catego-
?'Wria de inversores en el Real Decreto 1310/2005),
por lo que:de conformidad con la Ley 24/1988 y la
normativa de desarrollo aplicable, la oferta de Bo-
nos no tendré la consideracidén de oferta publica. -

El Contrato de Direccidén y Suscripcién de la

Emisién quedara resuelto en los siguientes supues-

- en el caso de que la Agencia de Calificacidn

no confirmara antes del inicio del Periodo de Sus-
éripcién las calificaciones provisionaies'otorgadas
a los Bonos y que se recogen en la presente Escri-
tura de Constitucidén y en el Folleté Ihformativo; o
- en el caso en gue ocurra, aﬁtes del inicio

del Periodo de Suscripcidén, un suceso que no hubie-
ra podido preverse o, que previsto, fuera inevita-

ble y que haga imposible el cumplimiento del Con-

ek v

AR,



trato de Direccién y Suscripcidén de la Emisidn de
conformidad con lo establecido en el articulo 1.105

del Cdédigo Civil, en cuyo caso la Entidad Directora.

y - Suscriptora de los Bonos, deberd notificarlo a la

..O0tra. parte del Contrato, quedanda a partir de ese

momento las partes liberadas de cualquier obliga-
cién bajo el mismo., ——r=m=me e
12.2 Forma y Fecha de Desembolso. ----—-—-——-————=—= -
En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora
y Suscriptora de los Bonos abonara el precio de
emisidén (100% del wvalor nominal) que corresponda
por cada Bono suscrito en la cuenta abierta a nom-
bre del Fondo en el Agente Financiero, valor ese
mismo dia., ——m= s e e e
La Fecha de Desembolso serd el 5 de diciembre
de 2007. —=—===—————
12.3 Forma y plazo de entrega a los suscripto-
res de los boletines de suscripeidén. -------—-——-—-----
La titularidad de los Bonos se acreditara por
la correspondiente anotacidén en el registro conta-
ble de los Bonos, al estar éstos representados por
anotaciones en cuenta.-——————————-——— e —————
12.4 Direccién de la Emisidén. ——=-=-=———-—-——ceeeea-

Banco Popular actia como Entidad Directora vy
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" 7'Suscriptofa’de” 1d Emisién. La Entidad Directora y

- -Suscriptera-de- 1os Bonos no percibimi comisién al-
guna por las funciones de direccién. -=-=-————————m-
\ 13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
"BONOS (RATING) R —— e e o o e

13.1 Bmtidades calificadoras. -—-—----==r~c=ccoc
La Sociedad Gestora y los Cedentes han solici-
tado a Fitch calificaciones para cada una de las
Series de Bonos de acuerdo con lo establecido en el
articulo cinco del Real Decreto 926/1998. -————-—--

13.2 Calificacién otorgada a la emisién de los

(El encargo efectuado a Fitch cqnsiste-en la va-
ioracién de los Bonos de Titulizacién-i en la cali-
ficacién de 10s MiSMOS. —————— == e

En la fecha de registro del Follefb Informativo

- 'se dispuso de las siguientes calificaciones provi-

SERIE Calificaciones

Serie A AAA




Serie B A
Serie C BBB-
Si la Agencia de Calificacidén no confirmara an-

.tes del inicio del Periodo de. Suscripcién -como fi-

nales cualesquiera de las calificaciones provisio-

nales asignadas, esta circunstancia se comunicaria
inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la
forma prevista en la Estipulacidén 19. Asimismo, es-.
ta circunstancia daria lugar a la resolucidn de la
constitucién del Fondo, de la Emisién de los Bonos
y del resto de contratos suscritos por el Fondo. En
el ANEXO 7 de la presente Escritura de Constitucidn
se recoge una copia de la carta de comunicacidn de
las calificaciones provisionales asignadas por par-
te de Fitc¢h.,.---—--»-—-——————"--"-"—"————r -

13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora. -------

La Sociedad Gestora suministrard a la Agencia
de Calificacién informacién periddica sobre la si-
tuacioén del Fondo y el comportamiento de los Dere-
chos de Crédito para que realice el seguimiento de
la calificacién de los Bonos y las notificaciones
de caracter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informécién cuando de forma razonable fuera

requerida a ello y, en cualquier caso, cuando exis-
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UTTEieTYa ' un U cambio’ ‘significativo én las condiciones

- del- Fondo, en los contratos - -concertados por el mis-
mo a través de su Sociedad Gestora o en las partes
interesadas. ~——~——~"——-m——————————— e ————
4 14. ADMISION A COTIZACION DE LOS: BONQS. —=w=----

En cumplimiento del articulo Segundo, numero 3
del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora rea-
lizara, con caracter inmediato a la Fecha de Desem-
bolso, la solicitud de admisién de la Emisidédn en
ATIAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario ofi-
cial organizado de valores, creado por la Asocia-
cidétn de Intermediarios de Activos Financieros. La
inscripcién de la emisidén en el Mercado ATAF debera
éstariconcluida en el plazo de tréinta (30) dias
~ desde la Fecha de Desembolso. ———-—-—=~--=~ e ——
La Sociedad Gestora hace constér eXpresamente
. que conoce los requisitos vy condicidqu\que se exi-
.ﬁgen para la admisién, permanencia y exclusién de
valores en AIAF Mercado de Renta Eija segﬁn la le-

gislacién vigente y los requerimientos de su orga-

. 8F9378462




nismo rector, aceptando la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cumplirlos.----—-—----—————-————-——-

En caso de producirse un incumplimiento en el

‘mencionado plazo de la admisidén a cotizacidn -de los -

. Bonos, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en

conocimiento inmediato de los tenedores de los Bo-
nos, asi como las causas que hubieren dado lugar a

dicho incumplimiento, mediante su publicacidén en un

periddico de difusidédn nacional. Todo ello sin per-

juicio de la eventual responsabilidad contractual
de la Sociedad Gestora si el incumplimiento es por
causas imputables a la misma.------—————"——-——————-=-=

Una vez admitida a negociacién la Emisidén, los
Bonos podran ser adguiridos tanto por inversores
cualificados como por inversores particulares.-----

Adicionalmente, se podrd solicitar la admisién
a cotizacidn en otros mercados.-—-—-----—-————————-—-——-

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. —--—=-—-—---————————————r o m———

15.1 Representacidén y otorgamiento de escritura

" Los Bonos estardn representados mediante anota-
ciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el Re-

al Decreto 926/1998, y se constituirdn como tales




--------
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“'en virtud de su inscripcién en el correspondiente

registro.contable. La presente Escritwra de Consti-
tucién surtird los efectos previstos en el articulo
6 de la Ley del Mercado de Valores, de acuerdo con
lo dispuesto en el -apartado 9 del.érticulo guinto

de la Ley 19/1992. —————-——————————~cmmmomm

15.2 Designacién de la entidad encargada del

registro contable. -----------—erremmm— e
La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos sera la Sociedad de Ges-

tién de los Sistemas de Registro, Compensacién y

Liquidacién de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), con do-

micilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad n° 1,

- o entidad que la sustituya en el futuro, nombra-

_miento que se realizard en la presente Escritura de

Constitucidédn a los efectos del articulo 45 del Real

.,Decreto 116/1992 de 14 de febrero de répresentacién

de valores por medio de anotaciones en cuenta y

# compensacién y liquidacién de operaciones bursati-

- les, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7

8F9378461
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de diciembre y por el Real Decreto 705/2002, de 19

Los titulares de los Bonos seran identificados
como ‘tales {por cuenta propia o de terceros) segun

.resulte, del._registro_.contable . llevado por IBER-

15.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.--------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacidén, nume-
ro de unidades, valor nominal y demas caracteristi-
cas y condiciones de la emisidén de Bonos que se re-
presenta por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccidén de la presente
Escritura de Constitucién. —————————m—mmmooe o

Los Bonos de todas las Series se emitirén en

La Sociedad Gestora, en representacién vy . por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-—
gada la presente Escritura de Constitucidén, de

acuerdo con la normativa que resulte de aplicacién,
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"depositara ‘una copia de la presente Escritura Cons-—

- titucién- en la CNMV, 'y depositara etra copia de la

presente Escritura de Constitucidén en Iberclear a

los efectos de su incorporacién en los registros

.previstos en los articulos 7 y 92?deila Ley del

Mercado de Valores. Posteriormente, 1la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, depositara
una copia de la presente Escritura de Constitucién
en AIAF, Mercado de Renta Fija. La Sociedad Gesto-

ra, en nombre del Fondo, deberd tener en todo mo-

mento a disposicién de los titulares y del publico

en general copia de la presente Escritura de Cons-

titucidén, en cumplimiento de lo dispuesto en el ar-

ticulo 8 del Real Decreto 116/1992, ———---wee——o——-

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUEN-

La Emisién de Bonos con cargo al Fondo y su ex-

‘clusiva representacidén por medio de anotaciones en

cuenta, se realiza al amparo del articulo quinto,

. 8F9378460 .




apartado 9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del Merca-

do de Valores y del Real Decreto 116/1992 y demas

~-~  ~--disposiciones que resulten de aplicacién.---=------
. ..., 16.1 pPractica de la primera imnscripcién.-------
De acuerdo con lo establecido en el articulo 11

del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados

por medio de anotaciones en cuenta se constituirén

como tales en virtud de su inscripcién en el regis-

tro contable que llevara Iberclear.------—-——-—=--=

Una vez practicada la referida inscripcidn, los

Bonos quedaran sometidos a las normas previstas en

el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del
Mercado de Valores vy en el Real Decreto 116/1992.--

16.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacidn. ————-=—————-+-s--—-—mwo————————sss— oo

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimadaﬂen los asientos del registro contable se
presumird -titular legitimo y, en consecuencia, po--
dré exigir de la Sociedad Gestora, que actudra en .

representacién y por cuenta del Fqndo, que realice

Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18

en su favor las prestaciones a que den derecho los =




St
PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e

- 8F9378459

T

"R g

Pttt del Real Décreto '116/1992, la legitimacién para la
<o +oow « o transmisidn y el ejercicio de los--dergehos deriva- -
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podra acreditarse mediante la exhibi-

o ieiébn de certificados de legitimacidén:. en el que

©.constaran las menciones legalmente exigidas.------

B Dichos certificados no conferiran més derechos

;Qgg que los relativos a la legitimacién. —~-—---—-----w--
16.3 Restricciones sobre la libre transmisibi-

lidad de los valores. ~~=-w~mrwmemeccccncccccenmmm———

Los Bonos podran ser libremente transmitidos

por cualquier medio admitido en Derecho. La titula-

ridad de cada Bono se transmitird por transferencia

contable. La inscripcidén de la transmisidédn en favor
¢ o . .del adquirente en el registro contable producira
‘los mismos efectos que 1la tradicién de los titulos

v desde este momento la transmisién serd oponible a

- 'terceros. En este sentido, el tercero-que adquiera
a titulo onerosc los Bonos representados por anota-

o «- ciones en cuenta de persona que, segun. los asientos




del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos no estard sujeto a reivindicacién, a
no ser gque en el momento de la adquisicién haya
obrado de mala fe o con culpa grave de' conformidad
con_el articule. 12 del Real Decreto 116/1992.------

SECCION V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. —-----—---

17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS COM-

Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses temporales entre el calendario de los flujos de
principal e intereses de los Derechos de Crédito y
los Bonos, ©, en general, transformar las caracte-
risticas financieras de los Bonos emitidos, asi co-
mo complementar la administracién del Fondo, la So-
ciedad Gestora, en representacidédn del Fondo, proce-
derd en el acto de otorgamiento de la presente Es-
critura de Constitucién, a formalizar los contratos
y operaciones que se resefian en las siguientes Es-

tipulaciones, de conformidad con la normativa apli-

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar

los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
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Ty TsustituiY "a"cdda uno de los Pprestadores de los

s s ws e - geryicioes--al Fondo en virtud de los-mismos e, in-
cluso, caso de ser necesario, podrad celebrar con-

tratos adicionales siempre que conforme a las dis~

- posiciones legales vigentes en cada momento no con- A
PR currieran ‘circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la co-

municacidén previa de la Sociedad Gestora a la CNMV,

0 su autorizacidén previa caso de ser necesaria, u

organismo administrativo competente, y a la Agencia

de Calificacién, y que con tales actuaciones no se
perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos por

la Agencia de Calificacidén. Asimismo, tales actua-
ciones no requeriran la modificacién de la Escritu-

ra de Constitucién en tanto no diera lugar a la mo-
dificacién del Orden de Prelacidén de Pagos. —-——--—----

17.1 Agencia Financiera. —--—----—- e ————————————

STt El servicio financiero de la emisién de Bonos
se atenderd a través de Banco Populér, La Sociedad

Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,




celebrard con Banco Popular un contrato de agencia
financiera para realizar el servicio financiero de

la Emisién de Bonos que se emiten con cargo al Fon-

- do (el "Contrato de Agencia Financiera").-----—-----

. .Las obligaciones que, asumirad el Agente Finan-

. ciero contenidas en el Contrato de Agencia Finan-

-En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,

~antes de las 11:00 horas (hora CET), mediante in-

greso en la Cuenta de Tesoreria con valor ese mismo
dia, el importe total del compromiso de suscripcidn
de la Emisidén de Bonos que, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Direccidén y Suscrip-
cién de la Emisidn, le abone la Entidad Directora y
Suscriptora de los Bonos, ——-—-—--————-mrremmmmmm

-En cada una de las Fechas de Pago de los Bo-
nos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el im-
porte total de la retencidén a cuenta por rendimien-
tos del capital mobiliario que proceda efectuarse
de acuerdo con-la legislacidén fiscal aplicable.----

-En cada una de las Fecha de Pago del Fondo,
realizar todos aquellos pagos que en concepto de

gastos y comisiones le notifique la Sociedad Gesto~
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“ra"en Yelacidén con el Fondo. ——CS—m-ctiimmmde o
wpa e e —es oo —eee B Contrato de Agencia- Financiera guedara re-
suelto de pleno derecho si la Agencia de Califica-
cién no confirmara antes del inicio del Periodo de

Suscripcién de los Bonos las calificaciones provi-

R W Lk

sionales otorgadas a los mismos., —~==-=-= ————————————
El Agente Financiero podra subcontratar o dele- .
gar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, las funciones que se regulan en el Con-
trato de Agencia Financiera, siempre que (i) sea
legalmente posible, (ii) medie el consentimiento
previo por escrito de la Sociedad Gestora (en nom-
bre del Fondo), (iii) no suponga una revisién a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos
P ”‘bor la Agencia de Calificacién, y (iv) el subcon-
tratista o delegado haya renunciado -a ejercitar g
_;;'_ .cualquier clase de accién en demanda ‘de responsabi-
“ 4 .  ,lidad contra el Fondo. En los mismos_ﬁérminos, el
Agente Financiero podréd extinguir dichos subcontra~

tos o delegaciones, ~—--m-r——e—ee———m ———————— -




En cualquier caso, dicha subcontratacidén o de-
legacién no podrd suponer ningin coste o gasto adi-
cional para el Fondo ni para la Sociedad Gestora
~gquienes no asumirdn responsabilidad adicional algu-
.na_en_virtud de diche subgontrato_o delegacidn. ----

La subcontratacién o delegacidén no podrd perju-
dicar, en modo alguno, la calificacidén otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidén y debera
comunicarse a la CNMV (y contar, en caso de ser le-
galmente necesario, con su autorizacidn previa).---

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipula-
cidén 17.4 en relacién a la Cuenta de Tesoreria, la
Sociedad Gestora estd facultada para sustituir al
Agente Financiero (en todas o alguna de sus funcio-
nes reguladas en el Contrato de Agencia Financiera
siempre que ello esté permitido por la legislacidn
vigente y se obtenga, en caso de ser necesario, la
autorizacién de 1las autoridades competentes). La
causa que motive la sustitucidn debera ser grave y
no podrd perjudicar en modo alguno los intereses de
los titulares de los Bonos y las calificaciones
otorgadas a los mismos. La sustitucidn se comunica-
rd a la CNMV y a la Agencia de Calificacidén.-------

Sin perjuicio de las normas de funcionamiento
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“dé"la"Cuénta "dé TesSoreria, en el Supuésto de que la

-~--ealificaeidn- crediticia de- la deuda-a corto plazo

del Agente Financiero fuera rebajada a un nivel in-
ferior a-Fl, segun la escala de Fitch, la Sociedad
Gestora deberd poner en préctica, por cuenta del
Fondo, dentro de los treinta (30) dias naturales
siguientes a tal rebaja y previa cdmunicacién a la
Agencia de Calificacién, la opcidén necesaria dentro
de las descritas a continuacién que permitan mante-
ner un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones contenidas
en el Contrato de Agencia de Financiera y no se vea
perjudicada la calificacidén otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién: ———-———————————-—-

(1) Obtener garantias o compromises similares
de una entidad o entidades de crédito con califica-
¢ién no inferior a Fl otorgada por.Fitch, u otra
explicitamente reconocida por la Agencia de Califi-
gacién, que garanticen los compromisgs asumidos por

el Agente Financiero,-----------—- ———r——— —_—————-

. 8F9378456
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(ii) Sustituir al Agente Financiero por una en-
tidad con calificacién no inferior a F1 otorgada
por Fitch, u otra explicitamente reconocida por la
"Agencia de Califieacidn, para que asuma, -en las
_mismas .condiciones,. . las. funciones de la entidad
afectada establecidas en su respectivo contrato.---

El Agente Financiero podré dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacidén
a la Sociedad Gestora con una antelacién minima de
dos (2) meses, de acuerdo con los términos estable-
cidos en el Contrato de Agencia Financiera, y siem-
\pre que (i) otra entidad de caracteristicas finan-
cieras similares a Banco Popular, y con una califi-
cacién crediticia a corto plazo al menos igqual a F1
seglin la escala de Fitch, u otras equivalente reco-
nocida explicitamente por la Agencia de Califica-
cién, aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a
éste en las funciones asumidas en virtud del con-
trato de Agencia Financiera, (ii) se comunique a la
CNMV vy a la Agencia de Calificacién y (iii) no se
perjudiquen las calificaciones otorgadas a los Bo-
nos por la Agencia de Calificacién. Adicionalmente,
la terminacién no podré producirse, salvo autoriza-

cidén de la Sociedad Gestora, hasta el dia 20 del

-
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mes siguient& @l mes de la Fecha de Pago siguiente

v ... a-la notificacién de terminacidén. En- caso «le susti-

tucién motivada por la renuncia del sustituido, to- -
dos los costes derivados del proceso de sustitucidn |

seradn soportados por este Ultimo. Los costes admi-

_nistrativos y de gestidén derivados del proceso de
sustitucién del Agente Financiero como® consecuencia
R _ de la decisién adoptada por la Sociedad Gestora de

acuerdo con lo establecido en el Contrato de Agen- e

cia Financiera, seran por cuenta del Agente Finan-
ciero sustituido. ~~---——---——--- e e m e e
En caso de rebaja de la calificacidén del Agente
Financiero por debajo de Fl, segun la escala de ca-
lificacién de Fitch, se llevarén a cabo las accio-
nes previstas en la Estipulacién 17.4, -—-———------~~

| Como contraprestacidén por todo;?los servicios
prestados al amparo del Contrato de Agencia Finan-
ciera, el Agente Financiero recibira de la Sociedad

Gestora, por cuenta del Fondo, una comisién perid-

dica anual por importe de QUINCE MIL (15,000) eu-




ros, pagadera en cada Fecha de Pago.-=—=—rrm——c—-————
17.2 Préstamo Subordinado GI, «we=——eeee—meeeeaa-

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
'cibén y por cuenta-del- Fondo, con los Cedentes un
.contrato. de. préstamo subordinada de caracter mer-
cantil por un importe total de TRESCIENTOS NOVENTA
Y CINCO MIL (395.000) euros, que se destinard por
la Sociedad Gestora al pago de los gastos iniciales
correspondientes a la constitucién del Fondo (el
"Contrato de Préstamo Subordinado GI")., ---———-—-———==~
La entrega del importe del Préstamo Subordinado

GI se realizard en la Fecha de Desembolso mediante
su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en el
Agente Financiero.-—--—————————— -
La remuneracidén del Préstamo Subordinado GI se
realizara sobre la base de un tipo de interés va-
riable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento mas un margen del
0,30%, pagadéro en cada Fecha de Pago a partir de
la primera inclusive, y las restantes en las si-
guientes Fechas de Pago, todo ello con sujecidén al
Orden de Prelacidén de Pagos. —————=——————————————u——
La amortizacidn se efectuard en 5 cuotas conse-

cutivas e iguales, la primera de las cuales tendra
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‘lugar eén 14 'primera Fecha de Pago. ~=ire—m—m—mmemom
- El -vencimiento del Préstamo Subordinado GI ten-
dra lugar en la primera fecha entre la Fecha de Pa-
go en que ‘se produzca su amortizacién total, la Fe-
cha de Vencimiento Legal o en la Fecha de Liquida-
cién Anticipada del Fondo. ———-—-—-———-- S m————————
La amortizaciéﬂ y el pago de intereses del
Préstamo Subordinado GI se efectuara de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos, en la medida en que
en cada Fecha de Pago existan recursos suficientes
para ello. Todas las cantidades que, en virtud de
lo previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
'sido entregadas a los Cedentes se haradn efectivas

en las siguientes Fechas de Pago en que los Recur-

sos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos establecido en la

Estipulacién 20, --—-———-——-———————=— -

Las cantidades debidas y no pagadas de este

‘préstamo no devengarédn intereses de demora a favor

del prestamista. ——-—-————=---romouo—o e




17.3 Contrato de Préstamo Subordinado FR. ------

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
ciébn y por cuenta del Fondo, con los Cedentes un
-~ contrato- de préstame subordinado de caracter mer-
_cantil por un importe total de CTIENTO SESENTA Y
TRES MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL 163.750.000
de euros, destinado por la Sociedad Gestora a la
dotacién inicial del Fondo de Reserva (el "Contrato
de Préstamo Subordinado FR"),-—-—-—————"—"-""--n-oc-————

La entrega del principal inicial del Préstamo
Subordinado FR se realizarid en la Fecha de Desem-

bolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesore-

La remuneracién del Préstamo Subordinado FR se
realizara sobre la base de un tipo de interés va-
riable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento mas un margen del
0,5%. El pago de dichos intereses estard sujeto al
Orden de Prelacién de Pagos descrito en la Estipu-
lacidn 20, w———————————— e

La amoptizacién del Préstamo Subordinado FR se
realizara en cada Fecha de Pago por un importe
igual a los importes en que se reduzca el Nivel Mi-

nimo del Fondo de Reserva, una vez atendidos todos




o

a PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES . * «"

IMBRE
ESTADO
>

 8F9378453

Tos conceptos de acuerdo con el Orden de Prelacidén
-de Pagos previsto la-Estipulacién 20. ===--- ——————
La amortizacién y el pago de intereses del
Préstamo Subordinado FR se efectuarad de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos, en la medida en que
en la Fecha de Pago que corresponda_existan recur-
sos suficientes para ello. Todas las cantidades
que, en virtud de lo previsto en los parrafos ante-
riores, no hubieran sido entregadas a los presta- . =
mistas se hardn efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Recursos Disponibles permitan
dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos establecido la Estipulacidén 20. ~=-—-—————————
Las cantidades debidas al prestamista y no en-
tregadas en virtud de lo previsto en los péarrafos
“anteriores no devengaran intereses de demora a fa-
vor de éste. mwmememmmmm e e ettt
17.4 Cuenta de Tesoreria. —=———=c—————————————
El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de

‘acuerdo con lo previsto en el Contrato de Agencia




Financiera, de una cuenta bancaria a nombre del

Fondo a través de la cual se realizaran todos los

ingresos que deba recibir el Fondo (la "Cuenta de
Tasoreria)  —-----e--————= ——— e e

e vt it mue. Sin . perjuicio.de . otros conceptos gue en su mo-

mento se depositarian en la Cuenta de Tesoreria, en

(1) Los ingresos obtenidos de los Derechos de
Crédito en concepto de principal e intereses.------
(ii) Los rendimientos de los saldos de la pro-
pia Cuenta de Tesoreria.------——---—-—-——=—=————————=
(iii) En su caso, otros ingresos procedentes de
los Deudores por conceptos distintos a principal e
intereses corrientes de los Derechos de Crédito que
correspondan al Fondo en virtud de los Préstamos.--
(iv) Las cantidades que puedan corresponder al
Fondo en virtud del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses, —————————— e

(v) El importe correspondiente al Fondo de Re-

(vi) El producto de la liquidacidén, en su caso,
y cuando corresponda, de los activos del Fondo.----
A través de la Cuenta de Tesoreria se realiza-

ran todos los pagos del Fondo, siguiendo las ins-
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crers s —w——e-- - - Lg -Cuenta-de ‘Tesoreria no podra tener saldo ne-

gativo en contra del Fondo y los saldos de la Cuen-
ta dé_Tesoreria se mantendran en efectivo, ————==--

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
soreria tendran periodos de interés anuales. Se de-
finen los “Pariodos de Interés de la «Cuenta de Te-
soreria” como los dias efectivamente transcurridos
entre los dias 15 de noviembre de cada afio. Por ex-
cepciédn, el primer Periodo de Interés de la Cuenta
de Tesoreria comenzard en la Fecha de Desembolso,
incluida, y finalizard el 15 de noviembre de 2008,
excluido. Los intereses devengados se liquidaran vy
abonaran en la propia Cuenta de Tesoreria el ultimo
dia de cada uno de dichos periodos, y si éste no
fuera Dia HAbil, el primer Dia Habil inmediato si-
guiente, calculdndose sobre la base de un afio de
trescientos sesenta (360) dias. ——————————==—=meuu

Las cantidades depositadas en 1la Cﬁenta de Te-

i

soreria devengardn diariamente, desde su ingreso,




intereses a favor del Fondo sobre la base de un ti-
po de interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos correspondiente al Periodo
de Devengo -de Intereses de los Bonos que se - inicia
_en el._mes.en.que se. inicia el Periodo de Interés de
la Cuenta de Tesoreria de que se trate.----»--—------

En el supuesto de que la calificacidén de la
deuda a corto plazo del Agente Financiero como pro=
veedor de la Cuenta de Tesoreria (en adelante, el
"proveedor de la Cuenta de Tesoreria"), en cual-
quier momento de la vida de los Bonos, experimenta-
ra un descenso situdndose por debajo de Fl1 en la
escala de Fitch, la Sociedad Gestora debera llevar
a cabo, previa comunicacidén a la Agencia de Califi-
cacién, en un plazo madximo de treinta (30) dias na-
turales a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacién, alguna de las opciones descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado ni-

vel de garantia respecto a los compromisos deriva-

(i) Obtener de una entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada de Fl segin la escala de

calificacién a corto plazo de Fitch u otra equiva-
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e e S g e expresamenté reconocida por la Agencia de Ca-
lificacién, un aval- a primer requerdmiento gue ga-
rantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad
Gestora, el pago puntual por el Agente Financiero
de su obligacién de reembolso de las cantidades de-
positadas ‘en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacidn de pérdida de
.la calificacién minima de Fl por parte del Agente
Financieroj ———————————————————————————————————————

(ii) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una en-
tidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y nho
garantizada posea una calificacidén minima de F1l se-
gin la escala de Fitch u otra expresamente recono-
cida por la Agencia de Calificacidén, y contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que

””Tpodré ser diferente a la contratada dinicialmente

para la Cuenta de Tesoreria. En el caso de que la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada

del Agente Financiero alcanzara nuevamente la cali-

ficacién minima de Fl1 segun la escala de Fitch u

8F9378451
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otra explicitamente reconocida por la Agencia de
Calificacién, la Sociedad Gestora podréd trasladar
los saldos de nuevo a la Cuenta de Tesoreria.------

- 17.5 Cobro por -el ‘Fondo de los pagos relativeos

.a los actives.-------7---T-S-ITooTTTomoTTooTToomo

Los Cedentes, como administradores de los Dere-
chos de Crédito, sequirdn cobrando todas las canti-

dades debidas y pagaderas por los Deudores y reali-

- zaran sus mejores esfuerzos para asegurar que todos

los pagos a realizar por los deudores o por otras

personas obligadas a los mismos, en virtud de los

correspondientes contratos relativos a los citados

Derechos de Crédito o de cualesquiera otros, sean
cobrados, de acuerdo con los términos y condicicones
de los mismos, en las fechas correspondientes. -—----

En caso de demora en los pagos a que vengan
obligados los Deudores de los Derechos de Crédito,
los Cedentes, como administradores de los mismos,
adoptaradn al efecto las medidas que tomarian en el
caso de que siguieran manteniendo la titularidad
del préstamo en. esa situacidén que da lugar al Dere-
cho de Crédito, siempre que el ejercicio de dichas
facultades discrecionales no afecte a la gestién

del Fondo, ni a la calificacidén otorgada a los Bo-
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nos por la Agencia de Calificacién. ==~==-——--————-

B e oo o -See-de fine- «como "Periodo de -Cobre" cada uno de
los meses naturales desde la Fecha de Constituciédn
hasta la extincién del Fondo. Como excepcidn, el
primer periodo de Cobro se iniciard en la Fecha de
Constituéién y terminara el 31 de diciembre de
2007. Los abonos por los Cedentes como administra-

. dores. de los Derechos de Crédito se efectuaran to-
dos los Dias Habiles de cada Periodo de Cobro en la -
Cuenta de Tesoreria y el importe abonado correspon-
derd a los importes abonados por los Deudores de
los Derechos de Crédito en el Dia Habil inmediata-
mente anteriQgr. ————————-wrrmm— e

| En la actualidad, el Agente Financiero, Banco
Popular, tiene una calificacién a corto plazo de

Fl, en la escala de Fitch. En el supuesto de que la

F o . calificacién a corto plazo otorgada a Banco Popular

“he

;5”-" por Fitch experimentara un descenso en la califica-
cidén situadndose por debajo de Fl, la .Sociedad Ges-

\: " tora, en nombre del Fondo, deberéd llevar a cabo las

amareTT

.(("".é.
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acciones descritas en la Estipulacién 17.4. En caso
de que se llevara a cabo la alternativa ii) descri-

ta en dicha Estipulacidén, Banco Popular transferira

‘-adicha 'cuenta todas ‘¥as cantidades recibidas por

cualguiera de los_conceptos a que el Fondo. tenga
derecho a percibir por los Derechos de Crédito.----

Dicha transferencia se realizard todos los Dias
Hébiles de cada Periodo de Cobro antes de las 11:00
horas, y ello hasta gue, en su caso, la califica-
cién a corto plazo de Banco Popular en la escala de
Fitch wvuelva a ser, al menos, de Fl u otra recono-
cida por la Agencia de Calificacién, o se obtenga
la garantia a que se refiere en la Estipulacién
17.4, en cuyo caso la Sociedad Gestora podra ins-
truir a Banco Popular para que éste ingrese de nue-
vo las cantidades cobradas de los Derechos de Cré-
dito en la Cuenta de Tesoreria o en la cuenta que
se establece como sustitutiva de ésta en la Estipu-
lacidén 17.4. ——=——————

No obstante lo anterior, en el caso de un des-
censo de la calificacidén o calificacién indicativa
de la deuda a corto plazo no garantizada y no su-
bordinada de -alguno de los Cedentes por debajo de

F2 segin la escala de calificacién de la Agencia de
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‘Calificaciobn, el " Cedente en cuestidén deberd consti-
i — - — - -£uyiF- un- depésito de efective a- favor -del Fonde por
una cantidad que este en linea con los criterios de
la Agencia de Calificacién descritos en su informe
“Commingling Risk in Structured Finance Transac-
tions: servicer and Account Bank Criteria” de 9 de
junio de 2004”. —————————————————————— e ——
No obstante lo. anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de que considerase que ello es necesario .
para una mejor defensa de los intereses de los ti-
tulares de los Bonos y siempre que concurra algun
supuesto de sustitucidén forzosa de los Cedentes co-
mo gestores de cobro de los Derechos de Crédito,
instruird a los mencionados Cedentes para que éstos
notifiquen a cada uno de los Deudores para que abo-
nen directamente en la Cuenta de Tesoreria las can-
tidades a que vienen obligados por los Derechos de
Créditd:————————————~--———————————~——~—e ——————————
17.5.1 Control de las cantidades ingresadas

provenientes de Derechos de Crédito, =——=——————=—~ -




Dentro de los cinco primeros Dias Hdabiles de
cada mes, los Cedentes procederdn a entregar al
Fondo, como informacién respecto de los Derechos de

“Crédito- que administre, un -informe detallado que

- El principal pendiente de pago de cada unc de

los Derechos de Crédito, diferenciando entre impor-

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal progra-
mado correspondientes a cada Derecho de Crédito,
incluidas recuperaciones de impagos anteriores. -—----

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal amorti-
zado anticipadamente correspondientes a cada Dere-
cho de Crédito, indicando la fecha valor en que se
hayan producido los pagos anticipados. -———-—=-====me--

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de intereses corres-
pondientes a cada Derecho de Crédito (incluidas re-
cuperaciones de impagos anteriores).----—-----------

- Cuota vigente y fecha del préximo pago de ca-
da Derecho de Crédito. ————-—=~mmmom e e

- Tipo de interés vigente de cada Derecho de
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- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,
€Il SU CASQ., == == =mm - e e me oo
- Vida - residual (en(meses) de cada Derecho de
Crédito.——;—*— ———————————————————————————————————— o i
- Relacién de los Derechos de Crédito gque hayan
sido declarados Derechos de Crédito Fallidos duran-

te el Periodo de Cobro anterior, - ——————————=———w--

- Impofte por cada Derecho de Crédito del impa-
go de princiﬁal acumulado, vencido y no cobrado. --
-~ Importe por cada Derecho de Crédito del impa-
go de interés acumulado (vencido y no cobrado).---
- Numero de cuotas impagadas por cada Derecho
de Crédito.--—--—-—-—-"-"-"-"-"""""-""——wmmm——————————————
Adicionalmente, los Cedentes se comprometen a
S facilitar cuanta otra informacién relativa a los
Derechos de Crédito le requiera la Sociedad Gesto-

ra, necesarios para el cumplimientce de sus funcio-




Se define la "Fecha de Cobro" el 15 de cada mes
o Dia Habil inmediato anterior. En dicha Fecha, la
Sociedad Gestora procedera a ajustar con los Ceden-
tes las cantidades efectivamente ingresadas en la-
Cuenta de Tesoreria en el Periodo de Cobro corres-.
pondiente al mes natural inmediato anterior a dicha
fecha, con las que correctamente deberian haber si-
do ingresadas de acuerdo con cada uno de los con-
tratos correspondientes a los Derechos de Crédito. -

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre los Cedentes v la Sociedad Gestora en cuanto
él importe del ajuste en la Fecha de Cobro, ambas
partes trataran de solucionar dichas discrepancias,
sin perjuicio de que, en el supuesto de no obtener-
se ningun acuerdo al respecto antes de la Fecha de
Cobro, se efectuard por los Cedentes la entrega
provisional al Fondo de la cantidad que establezca
la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada a
los Cedentes, sin perjuicio de acordar posterior-
mente ajustes en dicha cantidad., —---—-—--—----————- -

17.6 Fondo de Reserva. ~——— o m e e e e

Como mecanismo de mejora crediticia ante posi-
bles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito im-

pagados y con la finalidad de permitir los pagos a
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- realizatr por el " Fondo de acuerdo con el Orden de

Prelacidn -de Pagos, el Fondo- contaré- con un Fendo
de ReServa, —m=— = e e e e e e e e e
El Fondo de Reserva inicial se constituird en
la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos pro-
venientes del Préstamo Subordinado FR, esto es, por
un importe igual a CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES
SETECIENTOS CINCUENTA MIL 163.750.000 de euros. --—-
En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso,
el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo.
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, ——————-
El "Nivel Minimo del Fondo de Reserva' serd una

cantidad igual a la menor de las siguientes canti-

*sEl 6,55% del Saldo Inicial de Bongs A, B y C;

skl 13,1% del Saldo Nominal Pendiente de los

No obstante, no se podrd reducir- el Fondo de

ot

8F3378447




Reserva inicial, hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente a los 3 afios posteriores a la Fecha de
Terminacién del Periodo de Nuevas Cesiones.--------

Tampoco podra reducirse el Fondo de Reserva si
. se produce alguno de las . siguientes supuestos:-—----

-Que el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito No Fallidos con impago superior a 90 di-
as es superior al 1,00% del Saldo Nominal Pendiente
No Vencido de los Derechos de Crédito No Fallidos. -

~-Que en la Fecha de Pago inmediata anterior no
se hubiera dotddo el Fondo de Reserva hasta el Ni-
vel Minimo requerido en dicha Fecha de Pago.-------

En ningin caso el Nivel Minimo del Fondo de Re-
serva podra ser inferior a OCHENTA Y UN MILLONES

OCHOCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL 81.875.000 de eu-

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estardn depositadas en la Cuenta de Tesoreria.--~---

17.7 Contrato de Permuta Financiera de Inter-

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con Banco Popular un
contrato de permuta financiera de intereses o Swap

cuyos términos mas relevantes se describen a conti-
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AUAC1i6T (el "Contrato de Permuta Financiera de In-

- toresag"), -~ ————
Parte A: El1 Fondo, representado por la Sociedad
Gestora., —~wwwmm e me e —
Parte B:.Banco Popular. —-----—----—- - —
Fechag de Liquidacidén: Las fechas de liquida-
cién coincidiran con las Fechas de Pago de los Bo-
nos. La primera Fecha de Liquidacién’seré el 24 de
noviembre de 2008. - ——————--~-=-———- e e
Periodos de Liquidacién: sera el periodo com-
prendido entre dos (2) Fechas de Liquidacién, in-
cluida la primera y excluida la dltima. ------—----
Nocional de la Permuta: el Saldo Nominal Pen-

diente de los Bonos al inicio del Periodo de Liqui-

Importe Variable Parte A: Para cada Fecha de
Liquidacidén, sera igual a los cobros por intereses

de los Derechos de Crédito ingresados por el Fondo

durante los meses de noviembre de un afio hasta oc-

tubre del inmediato sigquiente, ambos intluidos. Pa-

-5,
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ra la primera Fecha de Liquidacién, sera igual a
los intereses cobrados de los Derechos de Crédito
desde la Fecha de Constitucién hasta el 31 de octu-
- bre de 2008. -——-—=——= o i it e e
_HPégps_Ea;te”Aa,En_cada”Fegha de Liquidacién del
Fondo, la Parte A abonard a la Parte B el Importe
Variable de la Parte A.--—-—---———-———————————————————
Tipo de Interés de la Parte B: Serda para cada
Periodo de Liquidacién el Tipo de Interés Nominal
medic de los Bonos de las Series A, B y C, aplica-
ble a dicho Periodo de Liquidacién, ponderado por
el Saldo Nominal Pendiente de cada serie de Bonos
en la Fecha de Liquidacién inmediata anterior mas
un margen de 0,75%, ~=——=—~~-= e ot e e
Importe Variable Parte B: Sera el resultado de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Nocio-
nal de la Permuta en funcidédn del numero de dias del
Periodo de Liquidacién en base 360. ——---—----————-—-—-
Pagos Parte B: En cada Fecha de Ligquidacién, 1la
Parte B abonarda a la Parte A el Importe Variable de
la Parte B. wewwrmmmrmm e e
Base de Liquidacién: La Base de Liquidacién se-

r4d de 360 dias.--------—--—— - ————-

Las cantidades a pagar de acuerdo con el Con-
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7 trato’de Permuta Financiera de Intereses se liqui-
daran de forma -que, -si las dos partes deben hacerse -
reciprocamente pagos, aquella Parte cuyo importe
sea mayor, duedard obligada a realizar un pago por
la cantidad en exceso, ~—==--—-——————mm e —aa oo
Supuestos de incumplimiento del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses. —————=re=mcwceccee——-
Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de . la totalidad de la cantidad que le corres-
pondiera satisfacer a la Parte B, la parte de esa
cantidad no satisfecha sera liquidada en la si-
guiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga
de liqﬁidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Si esta circunstancia de impago
se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, el
.Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra
quedar resuelto a instancias de la Pafte.B. En caso
de resolucién, el Fondo asumira, si procede, la

« .obligacién del pago de 1la cantidad liquidativa pre-




vista en los términos del Contrato de Permuta Fi-
nanciera de Intereses, y todo ello de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos o© con el Orden
-de Prelacién de Pagos- de Liquidacién previstos,
respectivamente, en las_ Estipulaciones 20.3 y 20.5.
Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situa-
cién permanente de alteracidén del equilibrio finan-
ciero del Fondo, la S3Sociedad Gestora, en represen-
tacién y por cuenta del Fondo, tratara de concertar
un nuevo contrato de permuta financiera de inter-
eses en condiciones sustancialmente idénticas.-----

Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad
de la cantidad que le correspondiera satisfacer al
Fondo, la Sociedad Gestora podra optar por resolver
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En
este caso, la Parte B asumiré, si procede, la obli-
gacidén del pago de la cantidad liquidativa prevista
en el Contrato. Si la Sociedad Gestora ejerciera
esa opcidén de cancelacidén anticipada deberd buscar
una entidad financiera alternativa que sustituya a
la Parte B; lo més réapidamente posible.----——-—=-=—-

La cantidad liquidativa serd calculada por la

Sociedad Gestora, como agente de cadlculo de la Per-
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muta Fihanc¢iera dé Intereses, en fuhcién del valor

-~ ---de-mercade -de-la Permuta Financiera-de-Intereses. -

Actuaciones en caso de modificacidén de la cali-
ficacién de la Parte B, ===rm--—————mmm—m—m— o
En el casoc de que la calificacidén de la deuda
no subordinada y no garantizada de la Parte B se
sitde por debajo de A y/o Fl1 (Fitch), la Parte B
realizard, en el plazo maximo de treinta (30) dias
‘desde el dia en que tuviera lugar cuaiquiera de di-
chas circunstancias, alguna de las siguientes op-
ciones en- los términos y condiciones que estime
pertinentes la Sociedad Gestora, previa comunica-
cién a la Agencia de Calificacidén, para mantener
las calificaciones asignadas a cada una de las Se-
ries por Fitch:--------------"---b————————
(i) que una tercera entidad con.una califica-
cién igual o superior a A y F1 (Fitch), garantice
- el cumplimiento de sus obligaciones contractuales;
. .

(ii) que una tercera entidad con las mismas ca-

8F9378444




lificaciones requeridas para la opcidén (1) ante-
rior, asuma los mismos derechos y obligaciones que
asume la Parte B en el Contrato de Permuta Finan-
‘ciera de Intereses mediante su subrogacién en él, o
en. virtud.de .nueves .contrates en condiciones sus-
tancialmente idénticas al Contrato de Permuta Fi-
nanciera de Intereses y a las operaciones afecta-
das, siempre que no afecten a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por Fitch; o

(iii) constituir un depdsito de efectivo o de
valores a favor del Fondo, en una cuenta abierta en
otra entidad con calificacidén para el riesgo a cor-
to plazo igual o superior a Fl1 (Fitch), en garantia
del cumplimiento de las obligacioneé contractuales
de la Parte B y por un importe calculado en funcidn
del valor de mercado de la operacidén, que permita
mantener las calificaciones asignadas a cada Serie
de Bonos seguin lo requerido por los Criterios de
Swap de la Agencia de Calificacién en vigor en ese
momento (en concreto en la actualidad se recogen en
su informe “Counterparty Risk in Structured Finance
Transactions: Hedge Criteria”, de agosto de 2007,
el cual se puede encontrar en la siguiente direc-

cién www.fitchratings.com). A estos efectos, 1los
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-~ . serdn los. criterios oficiales publicados por Fitch .
que se encuentren vigentes en cada momento y en los
que se definan las pautas para la cuantificacidn

del importe del mencionado depdsito. Para el calcu-

PE R

lo del wvalor de mercado a los efectos de Fitch se

actuara conforme a los criterios de Fitch indicados

en el citado informe “Counterparty Risk in Structu- “;

red Finance Transactions: Hedge Criteria”, o docu-

mento o informe - de Fitch que pudieéera 'sustituir al | ‘ iﬂ

anterior en el futuro, proponiendo la Parte B una ;

férmula de estimacién del valor de mercado de la o

Permuta Financiera, dentro de los quince (15) dias

siguientes a la pérdida de calificacién A por la

Parte B. Todos los costes, gastos e impuestos en

que se incurra por el cumplimiento de las anterio- g

res obligaciones seran por cuenta de la Parte B. En |
_fjﬁ‘ .. su caso y en funcién de la severidad del posible

descenso de las calificaciones otorgadas a los Bo-

nos por Fitch, ésta podrd considerar gue unicamente




seran validas las opciones (i) y (ii1) anteriores,

lo que comunicara a la Sociedad Gestora y a la Par-~
te B para que ésta ultima adopte en un plazo de
diez (10) Dias Habiles alguna de dichas opciones.--
.- -Todos, K los.castes, .gastos. e. . impuestos en.que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.-——--—--

Vencimiento del Contrateo. ------—-——-----"---~rmeeu-

El Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
la Agencia de Calificacién no confirmara como fina-
~les antes del 1inicio del Periodo de Suscripcidn,
las calificaciones asignadas con caraActer provisio-
nal a cada una de las Series de Bonos o, en el caso
en que ocurra antes del inicio del Periodo de Sus-
cripcidén un suceso que no hubiera podido preverse o
que, previsto, fuera inevitable, y que haga imposi-
ble el cumplimiento de lo previsto en la presente
Escritura de Constitucidén, de conformidad con lo
establecido en el articulo 1.105 del Coédigo Civil. -

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn an-
ticipada del Contrato de Permuta Financiera de In-
tereses no constituira en si misma una causa de

vencimiento anticipado del Fondo ni Ligquidacién An-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

"ticipada 'del ‘mismo, salvo dgue én ‘codnjuncidén con
-okros eventos o circunstancias relativos a la si-
tuacidén patrimonial del Fondo se produjera una al-
teracidén sustancial o permanente de su equilibrio
financiero: —--=-m--—m—r - m

El vencimiento del Contrato de Permuta Finan-
ciera de Intereses tendra lugar en la fecha méas
temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo y (ii) fecha de extinciéhedel Fondo de

" conformidad con lo establecido en 1la Estipulacién

SECCION VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.

NOTIFICACIONES. —————m—m e
18. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. -~-----

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. ------
Los principicos, las obligaciones y las actua-
ciones que la Sociedad Gestora realizard para el
cumplimiento de su funcidén de administracién y re-
presentacién legal del Fondo son, con caracter me-

ramente enunciativo y sin perjuicio de otras actua-

8F9378442
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ciones previstas en la presente Escritura de Cons-

titucidén y en el Folleto Informativo, las siguien-

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderdn la representa-
cién y defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los res-
tantes acreedores ordinarios del mismo. En conse-
cuencia, la Sociedad Gestora deberd supeditar sus

actuaciones a la defensa de los mismos, ateniéndose

a las disposiciones que estén vigentes al efecto en

cada momento, —————--————--— - - —— oo — -

Los titulares de los Bonos no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura de Constitucidén, en el Folle-
to Informativo y en la normativa vigente.----------

En concreto, a la Sociedad Gestora, le corres-
ponden, con caracter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras funciones, las siguientes:------

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que

su valor patrimonial sea nulo en todo momento.,-----
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;T“”?"'”*”*““"' Tttt 1ii) T Llevar la contabilidad  delt Fondo, con la
wwwﬁﬁwé--mn-~~~wﬂ ~debida- separacién- de -la propia de la Sociedad Ges--

tora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar a

cabo las obligaciones fiscales o de cualquier otro
orden legal qgue correspondiera efectuar al Fondo. -
7 (iii) Comprobar que el importe de los ingresos

gque efectivamente reciba el Fondo se corresponda

con los ingresos que debié haber recibido el Fondo,

~de acuerdo . con lo previsto en los distintos contra-

tos de los que se deriven dichos ingresos, tanto

los que se deriven de los préstamos, como de la
Permuta Financiera de Intereses, de la Cuenta de
Tesoreria, o de cualquier otra abierta a nombre del

Fondo. En el supuesto de que sea necesario, debera

« ejercitar las acciones judiciales o extrajudiciales

que sean necesarias o convenientes para la protec-

cién de los derechos del Fondo y de los titulares

e de los Bonos. ————-—==-—————————--- e

(iv) Ejercer los derechos inherentes a la titu-

Haridad de los Derechos de Crédito adquiridos por




el Fondo, —— === e

(v) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo pre-
visto en la presente Escritura de Constitueién del
Fondo vy .en el Folleto Informativo.--;----=-=-------

(vi) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para pefmitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo y en
el Folleto Informativo, y en la normativa vigente -
en cada momento. —~—— - - - - m s

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la presente Escritura de Constitucién del Fondo y
en el Folleto Informativo, siempre que ello esté
permitido por la legislacidén vigente en cada momen-
to, se obtenga la autorizacidén de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se notifique
a la Agencia de Calificacidn y no se vea perijudica-
da la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidén. En particular, en caso de
incumplimiento por los Cedentes de sus obligaciones
como administrador de los Derechos de Crédito, la

Sociedad Gestora tomard las medidas necesarias para
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""""" " obtéher Uha adecuada administracién de los Derechos
T mem s s «vd-e- .C-r-é—di-to-—_-*—--r-f——--------————-:————-----—;—-—-———n-r--- ——————————————

(viii) En cada Fecha de Oferta, determinar si

en la Fecha de Cesidén inmediatamente posterior, co-

rresponde efectuar adquisicién de Derechos de Cré-
dito y, si fuera procedente, calcular el Importe
Maximo de Cesién para la Fecha de Cesién inmediata-
mente posterior y la cantidad por la que correspon-
dera efectuar y formalizar la cesién al Fondo y el
pago por la cesién., ----——-——————=-- ————————m————
(ix) Verificar que los nuevos préstamos y Dere-

chos de Creédito co:respondientes que integren la
oferta de cesién formulada por los Cedentes para la
Fecha de Cesién inmediata siguiente cumplen los re-
quisitos recogidos en la Estipulacién 6.2 y comuni-
car a los Cedentes la relacién de nuevos préstamos
que son aceptados para la cesidén al Fondo en la Fe-
- cha de Cesidn correspondienfe. ————————————————————
| (x) Efectuar cuantas comunicacionés sean nece-

sarias, a través del sistema CIFRADOC o cualquier

P
£
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otro que le sustituya, y realizar o instar a los
Cedentes a realizar cuantas acciones sean necesa-
rias de acuerdo con lo establecido en la Estipula-
~gibn 7.2, -———————- ———————— —
. ... (1) Cursar las instrucciones oportunas en re-
lacidén con la Cuenta de Tesoreria.-—-—-—-—-—--=-~v—m———a—-

(xii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con los pagos a efec-

tuar a los titulares de los Bonos y en su caso a

las demds entidades a las que corresponda realizar

(xiii) Determinar y efectuar los pagos en con-
cepto de principal e intereses del Préstamo Subor~
dinado GI y del Préstamo Subordinado FR, -————-———-——-

(¢iv) Designar y sustituir, en su caso, al au-
ditor, con la aprobacién previa de la CNMV, en caso
de que sea necesaria, ~m-m—————m—mmm——mm—mm e

(xv) Preparar y remitir la informacién que ra-
zonablemente requieran la CNMV o cualquier otro or-
ganismo supervisor. ——————mm e

(xvi) Preparar y remitir la informacién que ra-
zonablemente requiera la Agencia de Calificacién.
En concreto, la Sociedad Gestora suministrarda a la

Agencia de Calificacidédn (enviando 1la informacién
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“torréspondiente & 'la direccién comunicada en cada
-momento por la Agencia de Calificacién), dentro del -
mes siguiente a cada Fecha de Pago, informacién so-
bre la situacién del Fondo y de los préstamos, con
el contenido y en la forma que se acuerde entre la

Sociedad Gestora y la Agencia de Calificacidn.

g

Igualmente facilitara dicha informacidén cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cual-
quier caso, cuando existiera un cambio en las con-

diciones del Fondo, en los contratos concertados

wpor el mismo a través de la Sociedad Gestora o en
las partes interesadas. —-——-——————————=——————r—————— b
{(xvii) Adoptar las decisiones oportunas en re-
lacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo la

decisién de Liquidacidén Anticipada del Fondo y de

la Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos.
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucién de la constitucidédn del Fondo., -——-----

(xviii) Determinar el tipo de interés aplicable

"a cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de




Intereses, ——===--—-—m—mmmm
(xix) Efectuar los calculos a que viene obliga-

da en funcidn del Contrato de Permuta Financiera de _
Tnteresds, ————————=-— -~ L S L L
.. Asimismo,.. la Sociedad Gestora podzrd prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, c¢aso de ser necesario, podrd celebrar
“contratos adicionales, incluidos : nuevos contratos
de linea de crédito, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la co-
municacidén previa de la Socledad Gestora a la CNMV,
0 su autorizacién previa caso de ser necesaria, u
organismo administrativo competente y a la Agencia
de Calificacién, y gue con tales actuaciones no se
perjudigque las calificaciones otorgadas a los Bonos
por la Agencia de Calificacidén., -—------==mow—uvcmu—o
La Sociedad Gestora deberd tener disponible pa-

ra el publico toda la documentacién e informacién

necesaria de acuerdo con la presente Escritura de

Constitucidén y el Folleto Informativo.--—-—-—————————-
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' La 'Sociéddd Gestora podra tener’a su cargo la

-administracién y representaciédn de. otros Fondos de

Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998., ———————-==mremmumuamnn

18.3 Subcontrataciones y delegaciones. ————---—-

La Sociedad Gestora estarad facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad la prestacién de cual-
guiera de los servicios comprometidos, siempre que
sea legalmente posible, no suponga una revisién a
la baja de las calificaciones otorgadas a los Bo-
nos, y shiempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidén en de-
manda de responsabilidad contra el Fondo, asi como
para extinguir dichos subcontratos y/o delegacio-
nes. En cualquier caso, dicha subcontratacién o de-
legacidén no podra suponer ninguin coste o gasto adi-

cional para el Fondo. No obstante cualquier subcon-

. trato o delegacién, la Sociedad Gestora no quedara

exonerada ni liberada de ninguna de sus responsabi-

8F9378438
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lidades. Los subcontratados deberan cumplir con las
condiciones de nivel de calificacidén exigidas por
la Agencia de Calificacidén para desempenar el co-
rrespondiente papel.,-—--—-—--——=—=rmmm————————— ———————
_.Cualguier . subgcontratacidén  sera notificada por
la Sociedad Gestora a la CNMV, y contara, en caso
de ser legalmente necesario, con su autorizacién
previa. ———==m-— oo e m—m—m
18.4 Criterios contables. -—-—-—-—-—-=—=——rm—==——————-—

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real gue tales ingresos
.y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago. El ejercicilo
econémico del Fondo coincidiréd con el afio natural.
Sin embargo y por excepcidn, el primer ejercicio
econémico se iniciarad en la fecha de otorgamiento
de la presente Escritura de Constituciébdn, y el ul-
timo ejercicio econdémico finalizara en la fecha en
que tenga lugar la extincidn del Fondo.---——--=-—-—-----
18.5 Régimen fiscal del Fondo.-------r——==————-

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2

del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el ar-

ticulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
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\ “‘*""”*qufgnﬂ*"“7fliﬁ) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto

sobre Sociedades, aprobado por el-Real Decreto Le-
gislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
'20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Anadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.I.B).15 del Texto Refundi-
do de la Ley del Impueéto sobre Transmisiones Pa-
e . trimoniales y Actoé Juridicos Documentados, aproba-
;‘  . do por el Real. Decreto Legislativo 171993, de 24 de
septiembre, y la disposicidén adicional quinta dé la
Ley 3/1994,;de 14 de abril, y la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacién parcial de las
leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, las
caracteristicas propias del régimen fiscal del Fon-
do son las siguientes: —-—-——-—-—--r--mmmmmmmm—mm e —

(i) La constitucién del Fonda esté exenta del

T ST NP




concepto "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. —==m——---—mmmm e e — — e ————

(ii) -La emistidn, suscripcidn,  transmisidn vy
c.amortizacidén.de los Baonos. esta_exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre Trans-

misiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documenta-

(iii) El1 Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, al tipo general vigente en cada momento
gue' en la actualidad se encuentra fijado en el
32,5%, desde el 1 de enero de 2007 y que se reduci-
ra al 30% para los periodos impositivos iniciados a
partir de 1 de enero de 2008, y sujeto a las normas
comunes sobre deducciones en la cuota, compensacién
de pérdidas y demas elementos sustanciales de la
configuracién del impuesto,---——-————-—""—————————=—"-=~

(iv) Respecto a los rendimientos de los présta-
mos u otros derechos de crédito que constituyan in-
greso del Fondo, no existira obligacién de retener

ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre Socieda-

(v) La gestidén y depdsito del Fondo por la So-

ciedad Gestora estan exentos del Impuesto sobre el
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Valor Afiadido. ----------- R ittt b Dbt

-+-18.6--Auditoria.- de cuentas del Fondo. ———-————--—
La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas_éﬁﬁéles del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo, que
coincidira con el afio natural., ——————r—m————=~r---—
El Consejo de Administracidén de 1la Sociedad
Gestora ha designado a PriceWaterhouse Coopers como
auditores del Fondo. El Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora informara a lé CNMV de cual-
quier cambip que pﬁdiera producirse en lo referente
a la designacién de los auditores. —-—--—-——----—————-
-Los auditores realizaradn las revisiones y veri-
ficaciones que sean exigidas por la normativa vi-
gente, certificaran, cuando sea necesario, la pre-
cisidén vy exactitud de las cuentas y verificaradn la
precisién de la informacién contenida en el informe
de gestién. —————————————

19. NOTIFICACIONES. ————- - N

8F9378436
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La Sociedad Gestora procedera a publicar por
medios generalmente aceptados por el mercado que

garanticen una adecuada difusidén en tiempo y de

- contenidos la informacidn relatPva al Fondo, a sus

.activos |y a ,sus pasivos contenida en la presente

Estipulacién, a no ser que legal, reglamentariamen-
te o en la presente Escritura de Constitucién se
prevea otro cauce para su distribucién,-----------=

La informacién a que se refiere la presente Es-
tipulacién se encontrard disponible en la pagina
web de la Sociedad Gestora: www.imtitulizacion.com.

La Sociedad Gestora tendra disponible para el
puiblico en su domicilio social toda la documenta-
cién e informacidén publica de acuerdo con la pre-

sente Escritura de Constitucién y el Folleto Infor-

S mativo., ————=-—=-m oo oo

La publicacidén de la informacidn a dque se re-
fiere esta Estipulacién se efectuard sin perjuicio
de cualquier otra a cuya difusidn, publicacidén o
puesta a disposicién de terceros venga obligada por
cualquier concepto la Sociedad Gestora en nombre y
representacién del Fondo. En todo caso esta infor-
macidén se ajustaré a los requisitos que a tal efec-

to imponga la CNMV,--——--——-————rw=—————————————— e
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e pal e intereses que se pagaran a los-Bonistas. ----

El pago de intereses y amortizaciones de los
Bonos se anunciara utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una difu-

sién adecuada de la informacidén, en tiempo y conte-

Las Fechas de Notificacién a los Bonistas seran
las fechas en las que se notificardn a los titula-
res de los Bonos los pagos a realizar por el Fondo

"en la Fecha de Pago inmediata siguiente. Estas fe-
chas de notificacidn serén el segundo Dia Habil in-
mediato anterior a cada Fecha de Pago. --—-————-——=--

19.2 Informacidédn Periddica. ————-—=w=w——————====

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la

Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la

- La Sociedad Gestora emitira un informe men-

sualmente conteniendo la siguiente informacién: ---

T
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- El Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Derechos de Crédito, ——————mmemmmm e e

- La tasa de amortizacidn experimentada en los

“Derechos de Crédito.-———-———-mm——tmm e

=~ La tasa de. impago-_de. los.Derechos de Crédito.

- El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito que hayan entrado en situacidén de Fallido
durante el mes natural anterior.,---—-—-————-------o-——-
- El Saldo Nominal Pendiente acumulado desde el
inicio de la operacién de los Derechos de Crédito
que se encuentren en situacidén de Fallido.,---------
- La vida residual de la cartera de Derechos de
Crédito. ——————— e
- El tipo medio de la cartera de los Derechos

de Crédito., ———————— - e
- Los saldos de las cuentas abiertas a nombre

del Fondo.-------""""-"-"""--"—"-"--—-— " ———
Cada tres meses y dentro de los siete (7) Di-

as Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, y sin
perjuicio de la informacién mensual anteriormente

sefialada, la Sociedad Gestora emitird un informe

- El1 Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de

cada Serie antes y después del pago correspondiente
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CHETROT N8 1a FEGRATAE  PAgo del mes en curso. t---——--——--S-
._MJ5i3_1A+q;~-nw~-E&~saido~ﬂominal-amortizado de .los Bonos de
cada Serie, ——————————~—————-m—e-rm—

- El porcentaje de Bonos de cada una de las Se-

ries pendiente de vencimiento., ----————=--—--—————-

- Los intereses devengados por los Bonos de ca-
da una de las Series. ——————-—— - — e ——
- En_su caso, el saldo nominal no abonado a los
titulares de los Bonos por razdn de insuficiencia
de fondos.---—----——--">--">———"""""""""""""--coo b0
- En su caso, importes de intereses correspon-
dientes a los Bonos de cada una de las Series de-

vengados y .que, debiendo haber sido abonados en an-

teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.
19.3 Obligaciones de comunicacién de hechos re-

levantes, ————-————————————————— o o e

La Sociedad Gestora, en representacidédn del Fon-
% do, se compromete a informar inmediatamente por es-

crito a la CNMV, a la Agencia de Calificacidén y a

glos titulares de los Bonos durante toga la vida de

o



la operacidén, a través de medios que garanticen una
adecuada difusién de la informacién, incluyendo en-
tre éstos, la propia pagina en Internet de la So-
ciedad Gestora, "de todo hecho relé&vante que se pro-
. duzca .en relacidn._con. los.Derechos de Crédito, con
los Bonos, con el Fondo y con lé propia Sociedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en 1la
negociacién de los Bonos, y en particular en el im-
porte a abonar a los titulares de los Bonos, en ca-
da Fecha de Pago, tanto en concepto de principal
como de intereses, y en general, de cualguier modi-

ficacidén relevante en el activo o en el pasivo del

La Sociedad Gestora procederd a poner en cono-
cimiento de la CNMV las notificaciones e informa-
ciones que, tanto con caracter ordinario periédico
como con caracter extraordinario, se efectlen segun
lo previsto en las anteriores Estipulaciones, asi
como cualquier informacidén que, con independencia
de.lo anterior, le sea requerida por la CNMV o por

la normativa vigente en cada momento.-----—--—-———--—-

19.5 Informacién a la Agencia de Calificacién. =~

La Sociedad Gestora suministrard a la Agencia

]
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EL ESTADO

LAYt

7T de’ Calificdcidén informacién periddica sobre la si-

~~ tuacidén del- Fondo y- el comportamiente.de los Dere-

chos de Crédito para que realice el seguimiento de
la calificacién de los Bonos y las notificaciones
de caracter extraordinario. En concreto, los Ceden-
tes se han comprometido a facilitar a la Sociedad
Gestora, para que ésta se la facilite avla Agencia
de Calificacidn, tras cada Fecha de Cesién, la in-
formacién relevante sobre los estados financieros
de los Deudores de los Derechos de Crédito cuyo
Saldo Nominal Pendiente represente mas del 1% del
psaldo Nominal Pendiente No Vencide a dicha fecha.
Igualmente facilitard dicha informacién cuando de
forma razonable fﬁera requerida a éllo y, en cual-
quier caso, cuando existiera un cambio significati-
vo en las condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de su Sociedad
Gestora o en las partes interesadas. ----———-——-----

SECCION VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. —--—--

20. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ——==—=mcee————n
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20.1 Recursos disponibles. -------=—————--————=-
En la Fecha de Desembolso se consideraran Re-

cursos Disponibles los fondos recibidos como conse-

cuencia de la emisién y colocacién en el mercado de

. los Ronos,.mas.los recibidos. en concepto Jdel. Prés-
tamo Subordinado GI y del Préstamo Subordinado FR. -

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considera-

- La suma de (i) las cantidades cobradas por el
Fondo en concepto de principal e intereses ordina-
rios procedentes de los Derechos de Crédito, hasta
la Ultima Fecha de Cobro inmediata anterior a dicha
Fecha de Pago (en la primera Fecha de Pago se ten-
dran en cuenta las cantidades cobradas desde la fe-
cha de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucién hasta la Fecha de Cobro inmediata an-
terior a dicha Fecha de Pago); més (ii) el Exceden-
te de Principal depositado en la Fecha de Pago in-
mediata anterior; y menos (iii) las cantidades pro-
cedentes de-lqg cobros por principal desde el pri-
mer dia del mes correspondiente a la Fecha de Pago
en curso hasta dicha Fecha.-----—-——--r-—w—-—————————-

- Rendimientos producidos por la Cuenta de Te-

soreria, durante el Periodo de Intereses de la

k]
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Cuenta de Tesoreria antérior a 1a Fécha de Pago, ¥

~eni-oge-cuatguier- otra-gque pueda haber abierto la Socie-

dad Gestora en nombre y representacidén del Fondo. -

- Los importes correspondientes al Fondo de Re-

- Cantidades percibidas en virtud del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses., -—-—-—-—-————-—=-
- En su caso, otros ingresos procedentes de los
prestatarios por conceptos distintos al principal o
los intereses corrientes de los Derechos de Crédito
y que puedan corresponder al Fondo. «==———————————-
- El producto de la liquidacién.en su caso, Yy
cuando corresponda, de los activos del Fondo. —=-=-
Los Récufsos Disponibles se aplicaran en cada
Fecha de Pago conforme al Orden de Prelacidén de Pa-
gos que se recoge a continuacidén. ———--———-———--—-—-
Cuando se produzca la Liguidacidn -Anticipada
del Fondo, se consideraran, asimismo, Recursos Dis-
ponibles el importe de la liquidacidén de los acti-

vos del Fondo y cualesquiera cantidades depositadas

8F3378432
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en la Cuenta de Tesoreria (incluyendo las cantida-

des cobradas en concepto de amortizacidén e inter-

eses de los Derechos de Crédito correspondientes al

mes - natural en -que dicha Liquidacidédn Anticipada

20.2 Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de
Desembolso, ~=—=———————— - —mr e e mm— =
Los Recursos Disponibles en la Fecha de Desem-
bolso se aplicardn al pago correspondiente a la
compra de los Derechos de Crédito agrupados en el
Fondo, al pago de los gastos iniciales del Fondo, y
a la constitucién del Fondo de Reserva.---=--—--—----
20.3 Orden de Prelacién de Pagos para cualquier
Fecha de Pago a partir de la Fecha de Desembolso y

distinta de la Fecha de Ligquidacién Anticipada del

Los Recursos Disponibles se aplicardn en cual-
quier Fecha de Pago distinta de la Fecha de Liqui-
dacidén Anticipada del Fondo a los siguientes con-
ceptos, estableciéndose como Orden de Prelaciédn en

caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se

(i) Gastos ordinarios y extraordinarios e im-

puestos del FPondo.---—————-——————--=-—————————————-

L
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T "(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta en
wron e irtud - del-Contrato -de Permuta Finaneiera de Inter- -

eses, y en caso de resolucidédn del contrato (i) por

incumplimiento del Fondo o (ii) por ser el Fondo 1la

parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobre-
venidas (tal y como se definen en el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses), la cantidad que
corresponda al pago liquidativo, sin perjuicio de
que en caso de incumplimiento del contrato por la
Parte B, O que sea ésta la parte afectada por Cir-
cunstancias Objetivas Sobrevenidas o que las dos
Partes sean las afectadas por Circunstancias Obje-
tivas Sobrevenidas, las cantidades“qﬁé puedan re-
sultar pagaderas por el Fondo en estos casos co-

rrespondientes al pago liquidativo se encontraréan

pospuestas en el lugar a que se refiere el numero
(%) posterior. ————--—=-————---——— e e oo

(iii) Pago a prorrata de los intereses de los
Bonos de las Serie A, -—-—-—---———m—--—-———————————-—

(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Serie




B, si no concurren las circunstancias que determi-

nan su posposicién al nimerc [(vii)] de este Orden «
de Prelacién de Pagos.-—-———————————r=—mm e e e ‘ .
(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie- “a

.- .. ..L€, si. no. concurren.las circunstancias que.determi-
nan su pospoéicién al nimero [(viii)] de este Orden
de Prelacidén de Pagos.-————————"-""—"—"=-—-——————owmu-
(vi) Retencidén de una cantidad igual a la Can-
tidad Disponible de Principal para su aplicacidn,
segun proceda, a la adquisiciédn de nuevos Derechos
de Crédito o a la amortizacién de los Bonos de las
Series A, B y C, de acuerdo con la Estipulacidén
11.7.2.1.2, ————==—————— e e
(vii) Pago de intereses de los Bonos de la Se-
rie B, si concurren las circunstancias que determi-
nan su pospésicién a este numero del Orden de Pre-
lacién de Pagos de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacion 20.4. —————————— oo ¢
(viii) Pago de intereses de los Bonos de la Se-
rie C, si concurren las circunstancias que determi-
nan su posposicidén a este numero del Orden de Pre-
lacién de Pagos de acuerdo con lo establecido en la *

Estipulacién 20.4., ————==———=——mmmm oo m—m

(ix) Dotacidén del Fondo de Reserva hasta gque
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"este alcanéé ‘si Nivel Minimo en todas las Fechas de”
~¥%4—Qu§'fuwRagenquedne~seaa~aquella~en que se proceda a la Li-
'quidacién Anticipada del Fondo o en la liquidacidn

en la Fecha de Vencimiento Legal, - -——————=—--—————--

(x) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liquidativo de la Permuta Fi-
nanciera de Intereses en el caso de que la resolu-
cién del contrato fuera (i) por incumplimiento de
la parte B, (ii) por ser ésta la parte afectada por
una Causa-de Vencimiento Anticipado por Circunstan-
cias Objetivas Sobrevenidas o (iii) por ser las dos

Partes las afectadas por una Causa de Vencimiento

Anticipado por Circunstancias ObjetiVas'Sobreveni—

(xi) Pago de intereses del Préstamo Subordinado

(xii) Pago de intereses del Préstamo Subordina-

(xiii) Amortizacién del principal del Préstamo

Subordinado GI. ——-—-=---—-—-———-—-—s=-=m-————— o




-y

-———————

(xiv) Amortizacidédn del principal del Préstamo
Subordinado FR. ——————————————————— -

(xv) Pago en concepto de Comisidén Variable (tal

-y -como es definida-en la Estipulacién 20.8).--—-----

__20.4_Reglas de posposicidén en el pago de los

Intereses de los Bonos de la Serie B y de la Serie

Si no se hubiera producido o no se fuera a pro-
ducir en la Fecha de Pago correspondiente la com-
pleta amortizacién de los Bonos de la Serie A, el
pago de los intereses de los Bonos de la Serie B se
pospondra al [(vii)] lugar en el Orden de Prelacién
cuando en una Fecha de Pago fuera superior a cero
el importe resultante de deducir del Saldo Nominal
Pendiente de la Serie A los siguientes importes: --—-

a) La diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles y a la suma de los importes necesarios
para hacer frente a las obligaciones de pago pre-
vistas en los apartados [(i) a (iii) del Orden de
Prelacién de Pagos y a los propios intereses de los
Bonos de la Serie B sujetos a posposiciédn; vy

b) El1 Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito No Fallidos el ultimo dia del mes ante-

rior a dicha Fecha de Pago.---————————————=mmme—au_
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'8i"no"se hHubiera producido o no se fuera a pro-
-, ducir en la Fecha de Pago-eorrespon@ientetla com-— -

pleta amortizacién de los Bonos de la Series A y B,

el pago de los intereses de los Boﬁos de la Serie C

se pospondra al [(viii)] lugar en el Orden de Pre-

lacién cuando en una Fecha de Pago fuera superior a

cero el importe resultante de deducir del Saldo No-

minal Pendiente de la Serie A y B los siguientes

importes: —————— - - - o e

a) La diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles y a la suma de los importes necesarios é
para hacer frente a las obligaciones de pago pre-

“ . vistas en los apartados (i) a (iv) «del Orden de
Prelacién de Pagos y a los propios intereses de los o
Bonos de la Serie C sujetos a posposicidn; y

b) El1l Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
‘de Crédito No Fallidos el ultimo dia del mes ante-
rior a dicha Fecha de Pago.--------—""""--———=w—-——-

20.5_0idan de Prelacién de Pagos en la Fecha de

Liquidacién del Fondo. —=w=m=m=====———=——memom




La Sociedad Gestora procederd a la liguidacién
del Fondo en los supuestos recogidos en la Estipu-

lacién 4.1 y aplicard los Recursos Disponibles de

ci—- (1) .Beserva .para.hacer. frente a los gastos fi-
nales de extincién y liquidacién de orden tributa-
rio, administrativo o publicitario.----------————-=

(ii) Gastos ordinarios y extraordinarios e im~-
puestos del Fondo. -————————— - e e

(iii) Pago, en su caso, de la cantidad neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Inter-
eses, y en caso de resolucidédn del contrato (i) por
incumplimiento del Fondo o (ii) por ser el Fondo la
parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobre-
venidas, la cantidad que corresponda al pago liqui-
dativo, sin perjuicio de que en caso de incumpli-
miento del contrato por la Parte B, o que sea ésta
la parte afectada por Circunstancias Objetivas So-
brevenidas o que las dos Partes sean las afectadas
por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, las can-=
tidades que puedan resultar pagaderas por el Fondo
en estos casos correspondientes al pago liguidativo
se encontrardn pospuestas en el lugar a que se re-

fiere el numero (x) posterior.,-—---—-—-=meo—————————
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(v) Distribucién de las cantidades necesarias
para la amortizacién de los Bonos de la Serie A. --

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

(vii) Amortizacién de los Bonos de la Serie B.

(viii) Pago de intereses de los Bonos de la Se-

(ix) Amortizacién de los Bonos de la Serie C. -

(x) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liguidativo de la Permuta Fi-
nanciera de Intereses en el caso de gue la resolu-
cién del contrato fuera (i) por incumplimiento de
la parte B, (ii) por ser ésta la parte afectada por
una Causa de Vencimiento Anticipado por Circunstan-
cias Objetivas Sobrevenidas o (iii) por ser las dos
Partes las afectadas por una Causa de Vencimiento

Anticipado por Circunstancias Objetivas Sobreveni-

R R S T




(i) Pago de intereses del Préstamo Subordinado
(xii) Pago de intereses del Préstamo Subordina-

.{xLi1) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado GI.-——————m— e
" (xiv) Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado FR., ———————mmm e e e e e e e e e
(xv) Pago en concepto de Comisidén Variable. ----
20.6 Otras reglas relevantes para el Orden de
Prelacién de Pagos. —————-—————--cm e e
En el supuesto de que los Recursos Disponibles

no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados en las Estipulaciones anteri;;
res, se aplicaradn las siguientes reglas:-----------
-los fondos se aplicaradn a los distintos con-
ceptos mencionados en la Estipulacidén anterior, se-
gian el Orden de Prelacidn establecido y a prorrata
del importe debido entre aquellos que tengan dere-

cho a recibir el pago en el mismo nivel de prela-

-Los importes que queden impagados se situarén,
en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de Pre-

lacién inmediatamente anterior al del propio con-

=
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" Eepto del quéT§8 Erate. —===mmmmmmmidmomomo oo

~-——=-+—-- -Las eantidades debidas por el Fondo no satis-

fechas en sus respectivas Fechas de Pago no deven-
garan intereses adicionales., ————————-see e mwomo-

20.6.1 Estructura de preferencia y subordina-
cién en el pago de principal e intereses de los Bo-
NOS, —=——— = ——— o . —————————

Los intereses de la Serie C se encuentran su-
bordinados a los de la Serie B. Los intereses de la

Serie B se encuentran subordinados a los de la Se-

Igualmente, el principal de la Serie C se en-
cuentra subordinado al de la Serie B. El1 principal

de la Serie B se encuentra subordinédo al de la Se-

20.7 Gastos del Fondo. ———~== e -
A los efectos de la presente Estipulacidn: —-—-—=
-Se consideraran gastos ordinarios del Fondo
cualesquiera necesarios para su normal funciona-

miento que actualmente se devengarian o que en un

8F9378427
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momento futuro pudieran devengarse, entre los dque
se encuentran la comisidn periddica de la Sociedad

Gestora a que se refiere la Estipulacidén 3.2, la

comisidén del. Agente Financiero, "la Comisidén de Ad-

+ministracién. de -los Préstamos,-.los honorarios de la

Agencia de Calificacidén por el seguimiento y el
mantenimiento de la calificacién de los Bonocs, los
gastos relativos a la llevanza del registro conta-
ble de los Bonos por su representacién mediante
anotaciones en cuenta, los gastos de auditoria de
las cuentas anuales, los gastos derivados de la
amortizacién de los Bonos y los gastos derivados de
los anuncios y notificaciones relacionados con el
Fondo y/o0 los Bonos. —————————————m e

-35e considerardn gastos extraordinarios a los
gastos asociados a la liquidacién del Fondo, los

gastos derivados de la preparacidn y formalizaciédn

"de la modificacién de la presente Escritura de

Constitucidén y de los contratos, asi como por la
celebracién de contratos adicionales, los gastos
necesarios para instar la ejecucidén de los Derechos
de Crédito y los derivados de las actuaciones recu-
peratorias que se requieran, los gastos extraordi-

narios de auditorias y de asesoramiento legal y, en

atf
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general, cudlesquiera otros gastos’ réqueridos ex-

b i et fw~4uﬁraordina{i05wque+fueran soportadOSwﬁér el Fondo o

B

por la Sociedad Gestora en representacién y por

. .€uenta del mismo. -—-——--—==——mmmomem B e et

20.8 Comisién Variable. —=--~===memeommr—ee— e

L.os Cedentes tendradn derecho al excedente del
Fondo, en concepto de Comisidn Variable. Dicha Co-
misién Variable se devengara diariamente. El1 pago
de dicho derecho se efectuard en cada Fecha de Pa-
go, y estard gujetoea la disponibilidad de recursos
de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. ——--

Se define el excedente del Fondo como la dife-
rencia entre (i) todos los ingresos que puedan de-
‘rivarse de los Derechos de Crédito més los rendi-
mientos de la Cuenta de Tesoreria y cualquier otro
que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) to-
dos los gastos del Fondo, incluidos los intereses
de su financiacidén, los necesarios para su consti-
tucién y su funcionamiento, y la cobertura de cuan-

tos impagos se produzcan en los Derechos de Crédito

8F9378426
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que integran su activo. En la Fecha de Liguidacién
Anticipada o, en su caso, en la Fecha de Vencimien-
to Legal, se sumara, adicionalmente, el remanente
‘tras -la liquidacidn- de -todas - las obdigaciones de
.pago._del Fondo.--=—----=T-T-—oTo T -

En su caso, todes los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto seran a cargo de
su perceptor. En el caso de que los pagos en cues-
tién den lugar a la repercusidén obligatoria de
cualquier tributo, el importe a satisfacer se redu-
cird en la medida necesaria para que, incrementado
en el tributo a repercutir, se mantenga la contra-
prestacién pactada, que se habra de considerar a
estos efectos como importe total incluidos cuales-

quiera tributos que pudieran ser repercutidos al

Los Cedentes podran ceder, transferir, susti-
tuir y subrogar los derechos y obligaciones que se
aeriven de su derecho en este concepto siempre que
cuente con el previo consentimiento de la Sociedad
Gestora., ——————————— - e

SECCION VIII: OTRAS DISPOSICIONES. ——----—-—----

21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE

CONSTITUCION. == oo oo ot e et ot e s

i
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Ta "presénté Escritura de Constitucién no podra
v« -gufrir-alteracién sino en supuestosfexcepcionales,
.h”  F siempre y cuando esté permitido de acuerdo con la
normativa vigente y con las condiciones que se es-
tablezcan reglamentariamente. En cualquier caso ta-
les actuaciones requeriran la comunicacidén previa
de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo admi-
nistrativo competente, o su autorizacidén previa ca-
so de ser necesaria, y su notificacidén a la Agencia
de Calificacién, y siempre que con tales actuacio-

nes no se perjudique la calificacidn otorgada a los

Bonos por la Agencia de Calificacidn. La presente
Escritura de Constitucidén también podrd ser objeto
de subsanacidén a instancia de la CNMV. ————-----—---

22. REGISTRO MERCANTIL. ~~=~—=-—————————m e -

Se hace constar que ni la constitucién del Fon-
do, ni los Bonos que se emitan con cargo a su acti-
vo, seran objeto de inscripcidén en el Registro Mer-
cantil, a tenor de la facultad potestativa conteni-

da en el articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998. —-




23. DECLARACION FISCAL, —~——-==v--me——— e ———— e
La constitucidén del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura de Constitucidn, estd exenta del

concepto "operaciones societarias" del Impuesto so=

bre Transmisiones Patrimoniales .y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-

ticulo 5.10 de la Ley 19/1992. ~-—==————mmmmmmmom— -

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidén de la presente Escritura de Constitucidn
seran por cuenta del Fondo en los términos previs-
tos en la Seccidén I de la presente Escritura de
Constitucidbn. ~-——=—=-———— -

25. INTERPRETACION. ——-——————m— oo

En la presente Escritura de Constitucidén, los
términos que aparezcan con sus iniciales en mayus-
cula tendrédn el mismo significado que en el Folleto
Informativo. Los términos que no aparezcan defini-
dos en el Folleto Informativo o que sean expresa-
mente definidos en la presente Escritura de Consti-
tucién tendridn el significado que en el mismo se
indique. Se adjunta como ANEXO 8 un listado de de-
finiciones de determinados términos utilizados en

la presente Escritura de Constitucidén.--——-—-—————----—-

[¥]
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Ta presenté Escritura de Consgtitucidédn deberd
:fufmFser~interpretada‘al amparo del: Folleto Informativo
y del resto de la documentacidén relativa a la ope-
racidn de titulizacién descrita en'Lo$;Expositivos
y Estipulaciones anteriores, de la qué forma parte
y con la que constituye una unidad de propdsito, de
tal modo que lo no previsto en la presente Escritu-
ra de Constitucién se regird por aquello que al
efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan © no estén en contraposiciédn a
las Estipulaciones de 1la presente Escritura de
Constituciénf —————————————————————————————————————
26. LEY Y JURISDICCION. -------- e EE e L P e
s La presente Escritura de Constitucidén se regira
e interpretara de acuerdo con las leyes espanolas. g
Todas ias cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de -
la constitucién, administracién vy representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la

Emisién de los Bonos con cargo al mismo, seran co-




nocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de
Madrid (capital) competentes. lLas partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley pu-
~diera corresponderles., ———————————= e
. 27. CONDICION SUSPENSIVA. ———-=—=-——————e——m e

Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta Escritura de Constitucidén y los di-
versos contratos formalizados en escritura publica
o en documento privado que en ella se preven exige
la celebracién sucesiva de un conjunto de negocios
juridicos complejos cuya perfeccidén y consumacidn
estd intimamente ligada y se producira en el dia de
hoy, las parted desean dejar constancia de que la
consumacién de los negocios Jjuridicos contemplados
en la presente Escritura de Constitucidn gqueda con-
dicionada al integro otorgamiento de la totalidad
de los contratos contemplados en ella, que se con-
siderardn celebrados simultaneamente. A tal efecto
_ Y una vez otorgados los correspondientes contratos,
el Notario inclulra, a instancia de las partes, una
diligencia al final del presente documento en la
que manifestard tener por cumplida esta condicidn
suspensf%a, momento a partir del cual se tendran

por consumados todos los negocios juridicos contem-
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" 'plados en esta Escfitura con carécter simulténeo. -
semewas e oo La presente Escritura ha sido redactada confor- -
me a minuta, ---————-—————————————- A

\ Hago las reservas y advertencias legales; en
':*barticular y a efectos fiscales advierto de las

obligaciones y responsabilidades tributarias que

incumben a las partes en su aspecto material, for-

mal y sancionador, y de las consecuencias de toda

indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones, —~===m-rm--mrm -

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y

it en alta wgoz esta Escritura a los comparecientes,
estos prestan su consentimiento y firman. -----~----
De que el otorgante ha prestado libremente su

]

% _
an consentimiento; de que el otorgamiento de esta Es-

e critura se adecta a la legalidad y a la voluntad .
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,

extendido en ciento siete folios de papel timbrado

~de uso exclusivo notarial, serie 8C, numeros




5626226, 5626225, 5626224, 5626223, 5626222,
5626221, 5626220, 5626219, 5626218, 5626217,
5626216, 5626215, 5626214, 5626213, 5626212,
5626211, = 5626210, 56262009, 5626208, 5626207,
5626206, ..5626205, .. 5626204, . 5626203, 5626202,
5626201, 5626200, 5626199, 5626198, 5626197,
5626196, 5626195, 5626194, 5626193, 5626192,
5626191, 5626190, 5626189, 5626188, 5626187,
5626186, 5626185, 5626184, 5626183, 5626182,
5626181, 5626180, 5626179, 5626178, 5626177,
5626176, 5626175, 5626174, 5626173, 5626172,
5626171, 5626170, 5626169, 5626168, 5626167,
5626166, 5626165, 5626164, 5626163, 5626162,
5626161, 5626160, 5626159, 5626158, 5626157,
5626156, 5626155, 5626154, 5626153, 5626152,
5626151, 5626150, 5626149, 5626148, 5626147,
5626146, 5626145, 5626144, 5626143, 5626142,
5626141, 5626140, 5626139, 5626138, 5626137,
5626136, 5626135, 5626134, 5626133, 5626132,
~5626131, 5626130, 5626129, 5626128, 5626127,
5626126, 5626125, 5626124, 5626123, 5626122,

5626121 y el del presente, yo el Notario, Doy fe.--

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, numeros: 2, 4
Concepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA.

Base: DECLARADA. TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)
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_Estan_las firmas de los comparecientes, ————--==

Signado. ANTONIO HUERTA Rubrlcado y sellado. -

_ DOCUMENTOS UNIDOS. ———————————————————————————
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" CERTIFICACION DE LOS AERDOS ADOPTADOS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE )
IINTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZAION, S.A. *
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

N

805516800

'}0512007

[ ~etowio roerma ROtz

NOTARIO
, O/ VBLAZQUEZ, 114
TAHAR1-3824147Fax 01-5628632
x 28006 MADRID

R SESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY
TITULIZACION, $.G.F.T., S.A.". —mmeeeeee o mmm——————

NUMERO: DOS MIL SEISCIENTOS VEINTISEIS, —~mmwo—
En MADRID, a4 siete de Noviembre de dos mil

Slete.

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del

Ilustre Colegio de esta Capital, -——-——w—______
o . COMPARECE
o DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiocla, mayor de edad, vecino de Madrid, con domici—

lio profesional en 1a Plaza Pablo Ruiz Picasso, ni-

mero 1, Torre Picasso, y D.N.I. numero 51056049-M. PR

INTERVIENE en nombre Y representacién, como Se-

cretario dei Consejo de Administracién, de la So-

ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",

domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin nimero (hoy numero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-




tubre de 2.003, numero 2.572 de protocolo; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, seccidén 8, hoja ndmero M-337707, ins-
cripeidén 1®. ——-—mmmm e e

Tiene C.I.F. nimero AB3774885. ~-—--—-—--———————-

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracidén de la Sociedad,
en su reunién de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista y

causaron la inscripcidén 1® en la citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 17 de octubre del afo 2.007, segun acredi-
ta con certificacidén, expedida por el comparecien-
te, como Secretario del Consejo de Administracidn,
con el visto bueno del Presiente de dicho Consejo
Dén José Antonio Trujillo del Valle, cuyas firmas
conozco y legitimo. Dicha certificacién se incorpo-

ra a esta escritura como parte integrante de la

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las

facultades representativas del compareciente, por

L]




Mt e e w
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Tk,

cuanto los actos objeto de esta escritura.se.hallan
comprendidos en el Ambito de la representacién or-
génica que tiene atribuida.,-~——wom— o ___

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacion no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo 2lgUNo. == m e

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capagidad legal necesarja para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto,-—-———o—cou_

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por e] Consejo de Administracién de la
Sociedad ."EINTERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T., s.a.",
€n su reunién de fecha 17 de octubre del afio 2,007,
Y, en consecuencia, se confiere poder a favor de
DON JOSE Al\;TONIO TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MURNOZ
ACHIRICA, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON
MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualquiera de

8F3378420

8055156801




ellos, indistintamente, proceda en nombre de Inter-
money Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén, S.A., a la eijecucidn del acuerdo que
consta en la certificacién, y ejercite las faculta-
des que constan en la misma, y que no se transcri-
ben para evitar reiteraciones. -——-———wesssa———————

Hago las reservas y advertencias legales. -----

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. —-»==s---mmmmm--o

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-—
critura se adectia a la legalidad y a la wvoluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo 1o contenido en este instrumento publico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusive notarial, serie 8C, numeros 0164241 vy

0164240 , yo el Notario, Doy fe. =-—r=—-———-——oo—mo

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, ndmeros: 1, 4, 7, N* 8°,

DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

Estd la firma del compareciente. —=-——=--w——n--

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -~

DOCUMENTOS UNIDOS: ~——r—=mmmmmmmmmmmmmm e

.y
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805516802

!_nﬁgngoney

» D, JUAN MUROZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Admiristracion de by -
e Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., 8.A., con domicilio mm
Pza. Pablo Ruiz, Picasso n° 1, Torre Picasso.

CERTIFICA:

Que en Madrid, el 17 de octubre de 2.007 siendo las 10:00 horas, se celebra en «f
domicilio de 1a Flaza Pablo Ruiz Picasso n1 Torre Picasso de Madrid, el Consejo de
Administracién de InterMoney, Titulizacion, SG.E.T., S.A., hallindose presentes la
totalidad de los consejeros , esto es, D. José Antonio Trujillo del Valle, D* Carmen
Barrenechea, D. Juan Mufloz Achirica, D. Rafael Bunzl Csonka y D. Ifigo Trincado i
Boville

Preside Ia reunitn D, José Antenio Trojillo del Valle en calidad de Presidentz actuardo
commno Secretario D, Juan Mufioz Achirica.

Que, en el transcurso de la reunién, fueron adoptados por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“Primero.- Constitucion

* CAF ARITTOORS Mt ettt + 0 0 3

Se propome y acueyda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacion abierto por el activo
denominado, en principie, “IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 2, Fondo de
Titulizacién de Activos”, canforme o lo. previsto en la legislacion vigente, agrupando en el
numdcmkudncﬂdmdmmdosdcmfammm uomhpademchmmm
concedidos a , incluidos p dividuales, que sevin objeto de
uﬂduerum*Anﬂnluda,S.A BmmdeCnsth,SA Banco de Crédite Balear, S.A.,
Banco de Calicis, S.A., Bango de Vascowia, S.A. y Banco Popular Espuiol, SA. (las
“Entidades Cedentes™) y por un imporie nominal mdximo de hasta cuatro mil cien millors
(4.100,000.000) de euros. Lyicho Fondo estard gestionado por la Sociedad Gestora, pava lo cual
R mmﬁmmmﬁ:mndzumowmmmmhmuhmﬂyd
. adecuad funcionamienty del Fondo.

Segundo.- Acuevdps de emision

Se acuerda por wngydmidnd amitir por cuenta, con cargo a y en representacion legal del Fondo
“IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 2, Fondo de Titulizacion de Activos®,
Bonos de Titulizacion, pov un imporie nominal wdximo de hasta cugtro mil cien millones
(4.100.000.000) de euros, .

El importe exacto y el resto de condiciones de la emision serin determinados tomando en
consideracidn el importe y la situacion de ln cortera de devechos de crédito a titulizar en la fecha
de otorgamiento de la escritur de constitucign del Fonda, y el cumplimiento por parte de bt
cartera de derechos de crfdito a titulizar de los requisitos establecidos en la

teniendo en cuenta que, durante el periodo de reposicion, los Derechos de Crédito cedidos al l:
Fondo que vayan venciendo podrin ser sustituidos por muevos Derechos de Crédito que deberdn, S
en lodo caso, cumplir los requisitos que contractualmente se establezean en los documentos
comstitutivos del Fondo.

Ehiach

Tercero.- Otorgamtiento de facultades

InterMoney TRulizadion $.GF.T, 5.A,

FPra, Palio Ruiz Picasen, 1, Edicio Torre Plonas, planty 22 - 20020 Madid - Tel B 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
DA TR o c2om
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InterMoney

Se acuerdn por unanimidad focultar & D. José Antonio Trujitlo del Valle, a D. Juan Musioz
Adtirion, @ D" Carmen Barrenechen Ferndndez y a D. M | Gonzdler Escudero, para que
cualguiera de ellos, indistintamente, procedn en nowbre de la Sociedad Gestora a realizar
cuantas actunciones y concertay cuantos negocios juridicos sean convenientes para la ejecucion
de los acuerdos anteriores, incluyendo:

- Determinar la denominacién final del Fondo,

- En relacitn con la cesion de los derechos de crédilo a agrupar en el Fondo, otorgar
con las Entidades Cedentes cuantos contratos de cesidn, emision y suscripcion, en
los términos y condiciones que estimen. oportunos, fuesen necesarios y realizar
cuantas actuaciones fuesen convenientes para su efectiva cesién al Fondo.

- Otorgar ln escritura puiblica de constitucion del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con
cargo al Fonde.

- Determinar lns reglas de funcionamiento del Fonde ast como cumplir los requisitos
legalmente exigidos en relacién con la representacion de los Bonos en anotaciones en
cuenta y en la admision a negociacion de los mismos.

- Obtener lns autorizaciones o verificaci dmtinigtrativas que sean necesarias en
relacién con los actos mencionados enteriormente y, a tal efecto, comparecer ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y cualesquiera otrus autoridades u
organismos que fiesen necesarios.

= Presentar anie In Comisidn Nacional del Merendo de Valores los documenios que 1z
misma requien en relacidn con la constitucion del Fomdo, la cesion de los activos y In
emision de los Bonos.

- Celebrar cuantos contrates y escriturds estimen necesarios o convenientes en
relacion con Ia constitucisn del Fondo, la suscripcion de los derechos de créditoy ln
emision de los Bonos.

- En general, realizar cuantos acfos y otorgar cuantos documentos, priblicos o
privados, consideren convenientes o necesarios para la ejecucidn y desarrollo de los
actos mencionados anteriormente.

Cuarto.- Eleccion de auditores

Se acuerda por unanimidad designar como Auditor de Cuentas del Fondo “IM GRUPO
BANCO POPULAR EMPRESAS 2, Fondo de Titulizacion de Activos”, a la firma
PricematerhouseCoopers Auditores S.L., con CIF: B-79031290, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nilmero 50242, por un perfodo iricial de tres (3) afos,
esto es, para los efercicios finalizados a 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2003,

Quinto.- Autorizacién ejecucién de los acuerdos.

Se acuerda facultar a D. Josté Antonio ”I‘mjil!o dzl Valle y al Secretario D. Juan Muitoz
Achirien, para que cunlquiera de ellos, © parezca ante Notario para elevar a

ImterMoney Titulizacion 5.G.F.T, 8. A.

Fra. Prblo Ruiz Ficasso, 1, Edificlo Tome Picasso, plents 22 - 28020 Madrid - Tel, 97 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
Bip/ A entiaatizacion com
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interMoney

L e priblico los distinios ecuerdos adoptados por el presente Consejo de Admrinistracidn, que astlo

g o mmyywﬁdhrmbmipadumd&gmtmmmﬂ,a n podrin olorgar yfrear

: » . o las actes o Escriturns y cuanios di tos priblicos a;aﬂv;goaomnmé%m

S : S complementarios de aclaracidn, rectificecién o subsanacion que resultasen necesaiing q la witts
dr la calificacidn del Sr. Registrador Mercantil.

Sexto.~ Redaccidm, y aprobacién del acta de la Junta.

Se suspende la sesidn por unos momentos, par proceder a ln redaccion del acta de ln veumidn,
que una vex redaciada es letda por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unawimided.”

Y para que asi conste expido la presente certificacién en Madrid a 31 de octubre de
2007.

).

B El Secretario
Fdo. ] A, 'I'mjﬂ.lo del Valle Fdo. Juan Mufioz Achirics

* CLE ARUTIENG P et 1 2y v

£y

ImerMoney Titulizackén 5.G.F.T, S.A.
hmmmmmmnmmu-zmm-mal 432 64 58 - Fax 91 567 11 08
Moo sl som
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde queda anotada. 'Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGFT, S.A.", expido copia
en cuatro folios de la serie 8C, nimeros: 5516800 y
los tres folios posteriores en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a sie-
te de noviembre de dos mil siete. DOY FE, —-~=-mwmm

[
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4; ANEXO2 e

S - 'CERTIFICACION DE'LOS AQERDOS ADOPTADOS POR LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DE

~ BANCO DE ANDALUCIA, S .A., BANCO DE CASTILLA, §.A., BANCO DE CREDITO BALEAR,
- :8.A., BANCO DE GALICIA; S.A: Y-BANCO DE VASCONIA, S.A., ASI COMO DE LOS
‘ACUERDOS ADOPTADOS POR LA CoOMISION EJECUTIVA DE BANCO POPULAR ESPAROL, 5.A.

o Nt . o
i, :
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TAR!

06 MADRID

Ol VELAZOLIEZ, 114
Telaf.61-8024147F ax 01-5689682

ANTONIO HUERTA TROLEZ
e NO -

- «ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO POPULAR'

ESPANOL, S.A.7. ~--mwmmmmee .

NUMERO: DOS MIL QUINIENTOS TREINTA Y SIETE. ---

En MADRID, a veinticinco de Octubre de dos mil

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid., —-———e————o
COMPARECE
DON FRANCISCO APARICIO VALLS, de nacionalidad
espafiola, mayor de edad, vecino de Madrid, con do-
micilio a estos efectos en la calle José Ortega y
Gasset, namero 29, y D.N.I. nimero 05210590-D. ~—--
INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
cretario del Consejo de Administracién y de la Co~
misién Ejecutiva, de la Sociedad "BANCO POPULAR ES-
PANOL, SOCIEDAD ANONIMA" (Sociedad constituida con
otra denominacidén mediante escritura autorizada por

el Notario de Madrid, Don José Toral Sagristé, en

ar

-




ESTADC

— . . ' . S

- 14 de julio de 1.926, con duracién indefinida; do--

‘miciliada en Madrid, calle Velazquez, nuimero 34;

" modificado su nombre por el actual en escritura au-’

torizada por el Notario de Madrid, Don José Gastal-
ver Gimeno, en fecha 8 de marzo de 1,947; modifica-
" dos parcialmente y refundidos totalmente sus Esta-
tutos mediante escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Fernando Monet y Antén, en 28 de fe-
brero de 1.979, numero 131 de protocolo; habiendo
sido adaptados sus Estatutos a la Ley de Sociedades
Anénimas, cuyo Texto Refundido fue aprobado por Re-
al Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de Diciem-
bre, mediante escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Francisco Javier ‘Die Lamana, en 31
de mayo de 1.990; inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Scocie-

dades, folio 183, hoja nuimero M.2715, inscripcién

Fue reelegido para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 23 de julio de 2.007, numero
2.008 de protocolo, que causd la inscripcién 2.091*

en la citada hoja registral. ------—-—--——wrrrrevm-

8F9378416. M
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FAFEL & XUCLUSIVG PATL DOCLESE MTOE YOTARIALEE,

-

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos de la Comisién Ejecutiva
de dicha Entidad, adoptados en su reunién de fecha
16 de octubre de 2.007, segun acredita con certifi-
cacion, expedida por el compareciente como Secreta-
rio del Consejo de Administracién y de la Comisién
Ejecutiva, con el visto bueno del Presiente de di-
cho Consejo y Comisién Don Angel Carlos Ron Giimil,
cuyas firmas conozco y legitimo. Dicha certifica-
cién se incorpora a esta escritura como parte inte-
grante de la misma. —=-wm———Semmmmm

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de 1la representacién or-
ganica que tiene atribuida.=—=-—weeo—ommeo____

Asevera el compareciente gue la Sociedad que
representa subsiste, y gque sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. ——-—————— e ______

805625208

L]
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Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio, .
.la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto, -————*--—-;é_
OTORGA ‘
= " Que eleva a publico todos y cada uno de los
- acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por la Comisién Ejecutiva de la Entidad
"BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.", en su reunién de fe-
cha 16 de octubre de 2.007, y, en consecuencia, se
confiere poder a favor de DON ROBERTO HIGUERA MON-
TEJO, DON ERNESTO REY REY, DON EUTIMIO MORALES LO- !
PEZ y DON RAFAEL GALAN MAS, para que, cualquiera de
ellos, indistintamente, proceda en nombre del Ban- B
co, a la ejecucidén del acuerdo que consta en la
certificacidén, y ejercite las facultades que cons-
tan en la misma, y que no se transcriben para evi-
tar reiteraciones. ——————=-c—————m——m——e—wo——————— e
Hago las reservas y advertencias legales. ----- .

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y

en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. ----—---------===

De que el otorgante ha prestade libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-

critura se adecta a la legalidad y a la voluntad
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debidamente informada del otorgante Y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en tres folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 8C, numeros 0153108,

0153107 y 0153106 , yo el Notario, Doy fe. —~=—-—-—--

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nﬁmoros 1, 4 N" 8'

DOCUMENTO SIN CUANTIA, . TOTAL: SM. (imp

Estad la firma del compareciente.---———m-—ccemme
Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--
DOCUMENTOS UNIDOS: ~r=—m——m o e e
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‘ Pirorurar

L
DON ERANCIGEO: APARICIO VALLS, CON D.N.L N* 5.210.590-D, COMO SECRETARIO
CONSEJQ DE ADMEBNATRACION neucomslouuscumllnﬂ.nmmm
ESPAROL. S.A., mnmumnmm.mvﬂm&.rm“n
m&wammwmzmcmnmammm .
mummmmm.mwmmmmﬁmm

SERTIFICA; !

PRIMERO.- Cus of 16 de octubra da 2007, siendo las once horas, ss reunid en Madrid, cale
Valizquez n? 34, la Comizion Elecutiva de la Socledad, convocada en tiampo y forma. !

SEGUNDO.~ Giue asistieron a dicha sesidh sus miembros, don Angel Carles Ron Gimd, don Joeé
Maria Lucia Agwime, don Eric Gancedo Holmer, don Luis Hemando Prat de la Ribe, don Luis
mwwmmnmnmmm.mmmmmvanmmw
Higuera Montajo-an representacion dal conasjers Asociacion de Directivos BPE.

|
comprobeda la concurrancia de los requisitos legales y estatutarics para elo, ol i
1

TERCERO.+ (hum,
Pmmwmmmmmbmm adophndoporunaﬂmdad.mpmam
punios comprendidos an al Orden dal Dia, loa siguientes acusndos:

Primero- Coslén de derechos de crédito a grandes, medianas y pequefisa smpresas, inclukios
emptesarios individiasies ¥ auténomos, a un Fondo de Titulizackin de Activos.

Il Ceder préstamos o derechos de cvédito derivados de préstamos, quesahayanooneedidﬂmf .
Banco - Populas. Espafol, SA a grandes, pequefizs y medianas empressa, incluidos '
Nmaunﬁmdaﬂmmndamdima
ammuMmmpwuchdems(m]mmmmm
codidos. por- cntidades partenacientas al Gripo Banco Popular) en el mismo (en adelants, ol i
“Forxks), per intstbonay Titulizacion, Socledsd Gestora de Fondos de Tifulizacion, S.A. (en }
alante, Gestora”). i

E} Fondo sard constituido de conformidad con el rdgimen legal previsto en et Real Decroto

926/1998, de 14 de mayo, por el que sa regulan los fondos de titulizackin de aclivos y las

sociedades gasiorse de fondoodemwdnlamwwnde?dejunn.mndun

de Socledadas y Fondos de Inversién inmobiiaria y aobre Fondos de Titulizacién H .

mmnrlbabmwnhn\ﬂadomdﬂdmm1w&ymhmm« ; y
damis disposicionas logales y regiamwntarias que resulien de aplicacion.

Lauddnhapoddmdlzaranumovaﬂnapmhdmesqussemﬁwﬂndmuﬁmw
méodme de breinta y sele meses desde la facha de consttucion del Fondo y slempne ¥ cuedo .
of saldo vivo confunte de los demchos de onidito cedidos en cada moments no supere fus
TRES MIL QUINJENTOS CINGUENTA MILLONES do euros (3.550.000.000,00€).

umnpﬁyudaumdommommﬂdhmamm
de forma pland. e incondicionada y por ta (otelidad det plazo remanente hasks el vencimienio,
mumumu»ummmmm

- S facults a dop Roberto Higuers Monisjo, @ don Ernesto Ray Rey, & don Evlimio Morales
L&pﬂynMWGﬂﬂthmm.amdnmmmMm '
nombre de por Benco Popular Espafiol
«  Seleccionar los préstamos o demschas de orédita obiglo da la cesidn.

+  Delarminar la totalidad de les condicionas de la casion, en los thrmines que astiman
convahianias.

. Rmmaﬁmymmmpmomm
convenienies o nacesarios, en kis ¥minos y condicknes que consideren adacuados, il
an relackén con 13 cesidn de ios referidos activos v con la conatitucion dal Fondo de
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Tindizacin de Actives, en los téminos y condiciones que consideren adecuados, todo elio
con vistas & su agrupacksn en dicho Fondo.

*  Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depésito, de permuta de inf 0 gimilares) requiera la estructura del
Fondo.

*  En relacién con los documentos piblicos o privados y demas contratos que consideren
conveniente oforgar, jos mencionados apoderados quedan facultados para detemminar las
condiciones y suscriblr la Escritura de Constitucién del Fonde y cualquier ofro contrato que
requiers la estruchua del Fondo de Titulizackn de Activos, todo efio en rakacion con Jz
funciSn de ke entidad como cadente de log préstamos o derachos da crédito frento a los
prestatarios como en relacion con aqualias olras funciones que los apodarados consideren
convenlente que Ia entidad asuma en relacidn con ef Fondo de Titulizacién de Activos.

*  Acordar las condiciones de administracion o gestion de los préstamos o dereches de crédito
cedidos al Fondo.

* Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y cuslesquiera ofros
organiamos supervisores o autoridades competentas los documentas que la misma raquiera
en refacion con la cesidn de activos y la constitucidn def Fondo.

& En general, efectuar cuantas manifestaciones, reaiizar cuantos actos y oforgar cuantos
documentos, piblicos (incluso escrituras de subsanacién o rectificacidn) o privados estimen
convenientes o necesarios para la méas plena ejecucion de los acuerdos adoptados.

B~ Suscriblr y/fo asegurar bonos emitidos por el Fondo, asl como cualquizr otro instrumento
repretentativo del Pasive del Fondo, hasta un importe maximo de TRES MIL QUINIENTOS
CINCUENTA MILLONES de suros (3.550.000.000.000 €).

A estos efectos, se faculla a las personas indicadas en el apartade anterior para que
solidariamenta puedan realizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos publicos o
privados conslderen necesarios.

V.- " Aukorizar a la Sociedad Gestora a utilizar 8l nombre comercial Banco Popular Espafiol, $.A, a
los efectos de la operacidn de titulizaclén descrits,

Sogunto-  Delegacién de facultades.

Que 50 acordd Igualmente facultar al Secretario del Conzejo dé Administracion y de la Comision
Ejecutiva, don Francisco Aparicio Valls, y al Consejero don Eric Gancado Holmer, para qus cualqulers
de los dos, Indistintaments, procada @ Ia sjecucion da los acuerdos tomados en esta reunion,
compareciendo ante Notario para elevarlos a aseritura potlica, con las facultades complementarias de
lo acordado qua considere convenisnte determinar, hasta dejar aquelios inscrifes o depositados,
inclusa ds forma parclsl, en los cofvespondientes registros; asf coma para qua pueda rectificar o
subsanar dichos ecuerdos, siampre que tales subsanaciones o ractificaciones se limiten a aceptar las
qQue aupangan la calficacion | ¢ ascrita del Sr. Reglstradior Mercartil o requiera la autoridad
administrativa competente,

donda proteda expido |a presente cerificacion, con el Visto Bueno
GOimil, en Madrid, a 16 de octubre de 2007,

Yhutinth.

B*
El Pnldom El Secretario-Consejero
Ange! Carlos Ron Giiimit Franclsco Aparicio Valls

Y pars que consts ¥ surta,
i Presidants, don An

805625210

F
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) ES COPIA LITERAL DE 383U ORIGINAL, gue consta en
“mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO POPULAR ESPAROL, S.A.", expido copia en
A ‘cuatro folios de la serie 8C, numeros: 5625207 y
s los tres folios posteriores en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid- a

THEreRaYy o
e
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
:  NOTARIO -
C/VELAZQUEZ, 114
Teléf.01-5624147F ax 99-8628632
28008 MADRID

«BESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO DE AN-

DALUCIA, 8.A. 7. memmm e

NUMERO: DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y SEIS.---

En MADRID, a veintiséis de Octubre de dos mil

Ante mi,ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegic de Madrid. ————-——w——w
COMPARECE

DON JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, calle José Ortega
y Gasset, nimero 29, con D.N,I. ndmero 05387238-V.

INTERVIENE en nombre y representacién, como Vi-
cesecretario del Consejo de Administracién, de la
Sociedad "BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", domiciliada en
Sevilla, calle Fernandez y Gonzalez, 4, de duracién
indefinida. Esta Sociedad es continuacién de la de-
nominada Banco de Jerez, S.A.; cambié su nombre por
el actual y modificé sus Estatutos en escritura au-
torizada por el que fue Notario de Jerez de la

Frontera, Don Ramén Fernadndez Purén, el 29 de Di-
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TIMBRE
5

ryT
!_E! ESTADO
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ciembre de 1.959; y por ultimo adaptados sus Esta-
tutos Sociales a la normativa vigente en escritura
auwtorizada por el Notario de Sevilla Don Antonio
Carrasco Garcia el 11 de Enero de 1,991, nimero 124
de protocolo. =w——————mmmmmm e

Figura inscrita en el Registro Mercantil de la

Provincia de Sevilla, al tomo 1.353, libro 818 de

la seccidén 3% de Sociedades, folio 39, hoja namero
SE-2962, inscripeién 3. ~rmemmmmemmmmm e
Tiene C.I.F. nimero A-11/600624, -~~—r-——r-—m=-
Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, numero
2.328 de protocolec, que causd la inscripcibédn 254°
en la citada hoja registral. ———-—-—————-——==com——u——
Se encuentra expresamente facultado para este

otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-

- tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién

de fecha 18 de octubre de 2.007, segUn acredita con

certificacién, expedida por Don Francisco-Javier '

Zapata Cirugeda, . como Secretario del Consejo de Ad-
ministracién, cén el visto bueno del Presiente de
dicho Consejo Don Miguel Angel Solis Martinez-

Campos, cuyas firmas conozco y legitimo. Dicha cer-

8F9378412 -
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tificacién se incorpora a esta escritura como parte
integrante de la misma. —=====—=coom——_o o ____

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacidén or-
génica que tiene atribuida. —~——-———mmmmmmmmmas

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
gentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno, =-=—=-—- e

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y, al efecto, -—-———-———————-

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacion,
adoptados por el Consejo de Administracién de 1la
Sociedad "BANCO DE ANDALUCEA, S.A.", en su reunién

de fecha 18 de octubre del afo 2.007, y, en conse-

805625430

-n
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TIMBRE
EL ESTADO
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cuencia, se confiere poder a favor de DON ROBERTO

HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO REY REY, DON EUTIMIO
MORALES LOEZ y DON RAFAEL GALAN MAS, para’ que,
\";-.4' 3‘:-'\"‘\- . cualquiera de ellos, indistintamente, proceda ‘en;.

nombre de Banco de Andalucia, S§.A., a la ejecucﬁﬁ

del acuerdo gque consta en la certificacién, y ejer-
cite las facultades que constan en la misma, y gque
no se transcriben para evitar reiteraciones. ------

Hago las reservas y advertencias legales, —-----

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento vy firma. ----———-———-=~-r~-
De gue el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adegua a la legalidad y a la voluntad R
debidamente informada del otorgante y, en general,

de todo lo cortenido en este instrumento piblico,

extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 8C, nimeros 0153615 vy

0153614 , yo el Notario, Doy fe. ------—-——-————- e

ARANGEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimercs: 1, 4, 7, N* 8%,
DOCUMENTO SIN CUANTIA,- TOTAL: S.M. (impuestos excluidos)

e Estd la firma:del compareciente. ------—----——- | )
Signado. ANTONIOQ HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: —w=-====-—====—m=-————m—mm—e
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FRANGISGO JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, CON DNJ, N°* $.203.061Z, COMO SECRETARID DEL
GONSEJO DE ADMINISTRACION DEIL. BANCO DE ANDALUCIA, SA, DOMICILIADO EN SEVILLA,
CALLE FERNANDEZ Y GONZALEZ, N° 4, CON C.LF. N* A-11600624, CARGO VIGENTE QUE CONSTA EN
EL REGISTRO MERCANTIL DE SEVILLA, AL TOMO 3788, LIERO 0, FOLIO 31, SECCION 3%, HOUA N° 2962,
INBCRIPCION 247,

CERTIFICO:

PRIMERD.- Que ef Consejo de Administracién de BANCO DE ANDALUCIA, 8.A, celebrd sasion f dia 18 de
ochixg de 2007, en Sevile, Calle Femandsz y Gonzdlex n® 4 y 6, a la que concurmieron Ia totalidad de los
Cormejeros 0. Miguel Angel de Solls Martinez-Campos, D. José Cabrera Padilla, D. Luis Diez Serra, D. Manusi
Lafién de la Escogura, D.JosiRmbnEmvuPuarwyD.LuiMoMumAgum.mmpmomacbndﬂ
coneejery Banco Popular Espariol, 5.A.

SEGUNDO.- Que |a reunidn habla sido debidamente comvocada de acuerdo con los Estatutos y que se
cumplieron todos o8 requisitos para estimar vaidaments constituido of Consajo,

IERCERQ.- Que, dentro dei Orden del Dla de la sesion y, entre ofros, fueron adoptados por unanimidad los
siguientes acuerdos:

Primeso.- Cesion de derechos de crédito a grandes, medianas y peguef P
sinpresarios individuales y auténomos, a un Fordo de Tiullzacién de Activos.

I-  Cader préstamos o dofechos de crégito dafivados de préstamos, créditos, arendamientos
financiercs, u otro tipo de activos crediticios, que se hayan concedido por Banco de Andalucia, S.A. a
grandes, pequofias y medianas empresas, incluides profesionales y empresarios individuales, a un
FonmueTmlkauiandeMmdendumlmmm“eadodefmmagmparmdm
aciivos (conjuntamente con olros activos cedidos por entidades pertenecientes al Grupo Banco
Popular) en el mismo (en adelante, el “Fondo™), por itarMoney Titukzacion, Socedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn, S.A. (en adelante, k2 “Socledad Gestora®).

El Fondo sera constituido de conformidad con el régi legal previsto an el Real Decreto 926/1998,

de 14 de mayo, por ef qua se regulan los fondos de fitulizacion de activos v las sociedadas gestoras

da fondos de Giulizacion, 12 Ley 191892, de 7 de [ulio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos da

Invessitn Inmobiiisria y sobre Fondos de Titulizacion Hipatacaria, en cuamto a fo no contemplado en el

Real Decreto 826/1998 y en tanto resulte de apficacin, y las demés disposiciones legales v
g artas qua de aplicacion,

Lamlansepodramalmwmunaovariasapoﬂaciomsqu;urealzarﬂnduranhunpeﬂodo
maximo de treints y seis meses dosde la facha de constitucion del Fondo y siempre y cuando el saido
vivb conjunto de los derechos de crédito cedides en cada momento no supere los TRESCIENTOS
CINCUENTA MILLONES de suros (350.000.000,00€).

La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derathos do crédito referidos se efectuard de
forma plena ¢ incondicionada y por fa totaidad de! plazo remanente hasta el vencimiento, en los
términos del articulo 2.2.b) det citado Real Decreto 526/1958.

M- Se faculta a don Roberio Higusra Montejo, @ don Emesio Rey Rey, a don Eufimio Morales Lépez y a
doanﬁanalanMasmqm.malqﬁeradeeuos.mmmenla,prooada.annombredepor
Banco de Andalucia a:

«  Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objelo de ta casion.
. DdamﬁwhmdaddehsomdblomsdehmiﬂmonbsﬁmmMmenmmmm

+  Realizar cuantos aclos y otorgar cuantos documentos, pGblicos o privados estimen convenienias o
necesarios, en los téminos y condiclones gque consideren adecuados, tsnto en relacién con a

805625431

-
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cosidn de lox referidos activos y con ia constiucion del Fonda de Thulzanltn diy ACiINGG, on los
Wrmincs y condiclones que considemn adecuados, mmmm:mmmm

OQtorger cuanios contratos (de arédit, pristamo, garantine, agencia de, Anenciera,
mm&mnMom)MHmm

mmwmmmommymmumm
ciorgar, los mencionados apodersdos quedan facultados pars deteviningr . condiciones y
suncribie la Esoritura de Conslitucidn del Fondo mmmmnﬂhhm
MmuMﬂmm*mMmhﬁMﬁh Ol Ciidante

ummomummnummmmm con squelian
Mm”btapodum mMmhuﬁMmth:m
«l Fonuo de Thulizacidn de

mummmmmMomummmommm
oadidos af Fondo,

mmhcmmmuumakuymmm
suparvisores 0 autnridades compelenies log docimentos que la misma recuinm an relacidn con s
ceniin de activos y la constituzidn dal Fondo.

En genernl, efeciuar cuaniae maniestaciones, reslizar cuantos acios y olorger cuantos
documenios, poblicos (inchmo escritwas de subsanacion o Wn)nmm
convenienies o necesarios pam la mas plena ajecucion de los acuerdos adoptados.

smwwommunm el Fondo, asi como cugiquier olro instrumento

and.lFM,haﬂnunhwhmMmodaTREBGﬂENTOBClNOUENTA

rapresentativo del
MILLONES de eurcs (350.000.000,00€).
AmMnMaumMmdmeum

puadan reakrar cusnios acios y olorgi cuanios documentos piblicos o privados comsidersn
necesanos.

V.- Autorizer a ia Socleded Geslora 8 utiizar ol nombre comaercial Banco de Andalucis, §.A., a los efectos
de 19 operacion de tifulizacion dasarita.

mmam

qum mhugudusus al Secretario, don Francisco Javier Zapata

wmunumwdmummp«wmm Conasjeros

pordmﬂMD memmci\mds.mdemanm
Solis Martinep-Campos, Presidente det

WMMummmmnmmomummw

lo que dichos

SCUErdos 38 snousniran vigenies an 0006 BUS ExTEmMOs ¥ en £us Proplos txming.

8F9378410
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805625432

Y para‘que conets y sita efectos donde procede, expido 1a presente certificackin, con el Visto Buene det

s
' “El Presidents
Miguat Angel de SOLIS MARTINEZ-CAMPOS

=

Secretario
Francisco Javier ZAPATA CIRUGEDA

-
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'ES COPIA LITERAL DE 3U ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
*BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", expido copia en cuatro
folios de la serie 8C, nuimeros: 5625429 y los tres
.folios posteriores en orden correlativeo, gque signo,
firmo, rubrico y sello, en Madrid a veintinueve de
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
G/ VELAZQUEZ, 114

Teléf.01-5624147F ax 995625632
28008 MADRID

ESCRITURA DE_PODER OTORGADA POR LA SOCIEDAD

“BANCO DE CASTILLA, S.A.". ===-==-———mm=mm-= ————— .

NUMERO: DOS MIL QUINIENTOS SESENTA Y UNO, -==~-

En MADRID, a veintiséis de Octubre de dos mil

Ante mi,ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid., -----=-—---
COMPARECE
DON JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de edad, casa-
do, con domicilio profesional en Madrid, calle José
Ortega y Gasset, nﬁmerd 29, con D.N.I./N.I.F, ntume-
ro 53B7238-V, —-eorrmr e e e e
INTERVIENE en nombre y representacidén, como Vi-
cesecretario del Consejo de Administracién, de 1la
Sociedad "BANCO DE CASTILLA, S.A.", domiciliada en
Salamanca, Plaza de los Bandos, nimero 10, de dura-
c¢idén indefinida, constituida en escritura autoriza-
da por el que fue Notario de Salamanca Don José

Martin Lépez, el 11 de Julio de 1.942; cambiada su

-




L
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denominacién por la actual en escritura autorizada
por el Notario de Madrid, Don José Antonio Linage
Conde, el 28 de Septiembre de 1.970; inscrita en el

Registro Mercantil de Salamanca, al tome 13 gene-

tados sus Bstatutos a la normativa vigente en es-

critura autorizada por el Notario de Salamanca, Don

o

‘ral, folio 179, heoja numero 189; y por dltimo.adap-.

8F9378408 ¢

i e

Julio Rodriguez Garcia, el 26 de Diciembre de

1.991, nimero 4.082 de protocolo, que se inscribié
en el Registro Mercantil de Salamanca en la hoja
nimero SA-1229, —~—=-——m—mmm—m e m e e

Tiene C.I.F. nimero A-37/000163. -—--—————————-

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura gue tengo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, nimero
2.327 de protocolo, que causdé la inscripcién 3182
en la citada hoja registral. ---——————----————————

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracidén de dicha Sociedéd, adoptados en su reunién
 de fecha 18 de octubre de 2.007, segin acredita .con
certificacidén, expedida por Don Francisco Javier

Zapata Cirugeda, como Secretario del Consejo de Ad-

ministracién, con el visto bueno del Presiente de
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dicho Consejo Don Gabriel Gancedo de Seras, cuyas

firmas conozco y legitimo. Dicha certificacién se

Aincorpora a esta escritura como parte integrante de

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el &mbito de la representacién or-
génica que tiene atribuida.-———---r———rrrmmommom——

Asevera el compareciente gque la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno., —-——=====-e——

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y al efecto, ---——-——--------

OTORGA.

Que eleva a publico los acuerdos que constan en

la referida certificacién, adoptados por el Consejo

de Administracién de la Sociedad "BANCO DE CASTI-

803625390
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LLA, 5.A.", en su reunidn de fecha 1l de septiembre.

de 2.007, y en consecuencia, se confiere un poder

especial, tan amplio como se requiera y sea necesa-
rio en derecho, a favor de DON ROBERTO HIGUERA MON=-
_TEJO, DON ERNESTO REY REY, DON EUTIMIO MORALES LO-
PEZ y DON RAFAEL GALAN MAS, para que, cualquiera de
ellos, indistintamente, proceda en nombre del Ban-

G0, a la ejecucidn del acuerdo que consta en la-:

“cartificacién, y ejercite las facultades que cons-
tan en la misma, y que no se transcriben para evi-
tar reiteraciones. —-—--—-———---mmmmmm —

Hago las reservas y advertencias legales, ==--=-
Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. ~----———---———===~
De gue el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-~

critura se adecua a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada del otorgante y, en general,

de todo lo contenido en este instrumento pidbljceo,

extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 8C, nimeros 0164937 'y’ S

0164936 , yo el Notario, Doy fe. —-cw-ccccmmwuaaa

T ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS, Arancel aplicable, nameros: 1, 4, N* 8%,
R DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: &M. (Impuestos excluidos)

Estid la firma del compareciente, —-——--—————wuaaa
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Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricade y sellado.--
DOCUMENTOS UNIDOS: —==w=mmm e mmmm e




PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8F9378406

FRANGHGO JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, CON D.N.L N° 5.203.051-2, COMO SEGCRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO DE CASTILLA, S.A., CON DOMICISO SOUIAL EN

mmnﬁmmww,mcrnmnmmﬁﬂa

mmmumnmm.mm.mmw

CERTIFICO

¢ PRIMERO.- macmumma-amoonscmms.ummdmwu
outgbre de 2007, en la Plaza de los Bandos n* 10 de Salemance, 9 I3 que concurreron
reprasantudos is totalided de loa Conesjercs D. Galwiel Gancedo de Serss, D, Erie Sancado Hoimer, n
<Javier Junco Aguada, D. MM:MMD.MMFWyD Jogé
Ramdn Rodriguaz Garcia, en representackin del consaejero Banco Popular

wmnmhﬂammmumeMHMymu
cumpleron kodos (s requisitos pera cetimar validemants conetilide of Contajo.

mm.mumummhm y. entre oiros, fusron aprobados por unanimidad

Primere.- Ceslén de derechos de cridilo a grandes, medianas y pequefias empresas, incluidos
empresarios individuales y suténomos, a un Foonde da Thullzackén do Activos, .

l- Cader prdatemos o derechos de cridito derivados de

paguatios y emprasas, incluidos Incividualas, 2
un Forndo de Tilulzackn de Actives de naturalezs ablerta creado al sfecdn pars sgripe
citados activos ( con otros activos cedidos perfansciantss al Grupo

El Fondo serA constitido de cordormidad con of régimen legal previsto en ef Real Dacreto
926H988, d|14dodn;ap. m:qmu%1ww:mmbﬂmym

sockdades gasioras titulizacion, 7 da julo, sobre Régimen de
Sociedades y Fondoe de  Inversion Inmabillaria y sobre Fondos de Tiulizacikén Hipotecars, en i
cumnio & lo A0 contempiado on-of- Reql Dacreto 828/1858 v en tanto resulle de aplicacion, v los ;
deorrde SpDeicionas legeles y rapiamentarias que resulten de aplicacién. '

La cesién se podri raslizar en una o varias aportacionas que se realizaran duranke un parfado

mnm ioondconae y por a okalkad del plzo remarents hasia e veaciier, en s
mumuwwmmmm

H-  Se facuie & don Roberto Higuera Mondelo, a don Ernesto Rey Rey, a don Eulimio Morsisls Lpar
y & don Redeal Goldn Mads para que, cualqulera de ellos, ndistinkaments, proceds, o0 nombre de
por Bangp do Cactiia x
. Mvnmommemmdahm

*  Detsminar: @ totalidad de-iee condiciones de i cesidn, en los ¥aminos que estimen
carwaniontos.
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Activos, en los Wrninos y condiciones que consideren adecuados, fodo ello con vistas 8 su

agrupaciin on dicho Fondo.
. OMrgarwanwsmntraBM(decridlk).,_ ), B la da pagos, agencia
pésito, de permuta de i o queralaesﬂ'udurade!Fondo '

los

s  En relaci
convenients para
eondlchnesywwlbirhEsmm:ad CormmdelFondoywalquierotmemﬂthue
requiera ia estructre del Fondo de Tiuiizacion de Activos, tode alio an relacién con la funcién
demmﬂdadwmaadmdelospréﬂmodummmﬂdhﬁenﬁeahspmhﬂu
come en relacion con aquelias otra que ks -,
quelaenhdadasmmrdﬂbnwnewondode‘ﬁwlmdem

§

itos poblicos o | dh ydamas que

i

*  Acordar les condiciones de administracion o gestion de los préstamos o derechos de crédito

cedidos al Fondo.

»  Presentar anie la Comisitn Nacional del Mercado de Valores y otros
supervisores o autordades cor ks o h quelam&smamqumraenreladbn
mlaoeshndemyhmnmaamonﬂo

« En general, efoctuar cuantos maonifestociones, realizar cuantos actos y olorgar cuantos
documentos, pabh L rity deﬂhum#lomwhmbn)opmadossshm
convenientes o neceswios para la mas plens e ion de los acuerd p

M- Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asl como cualguier obro instrumento
lativo del Pasive del Fondo, hasta un importe maximo de DOSCIENTOS SETENTA Y
CINCO MILLONES de euros (275.000.000,00€).

A estos ofectos, se faculta a las personas!ndtﬂdasenelapamdoanmnorpamque
solidariamente puedan resizar cuentos actos y otorgar cuantos documentos pablicos o privados
consideran necesarios,

V-~ Autor a la Socledad G a ulilizar of .nombre comercial Banco de Castilla, 5.A, a los
mdanopmmammam

Segundo.- Delegacion de f
Facultar &l Presidents, don Gabrel Gancedo de Seras, o Secrotaro, don Francisco Javier Zapata
Waydvmmﬁa,donancBmeumemmque cunlqulera de elios,
solidariemente, proceda a lo ey 36 de los enlap raunién, comparecienio
ﬂMmmamﬁmpﬂbﬂm mmmmmd&baﬁowoqw
congiders conveniente detomminar, hasta mmmlmmmmmm asf
cormo para que pueda rectificer o sub L que tales subsanaclones o
Mwﬂmhnammqumhwmmoemw& Registrador
Mureanti o requiera la autoridad administrativa competente.

~ Que ol acta fue redactada por el Secretario, aprobada por unanimidad por los Consajeros y
por € Secretmrio D, Franciseo Javier Zapate Chugeda, con of Visto Bueno del Presidente D.
Gabriel Gancedo de Seras.

BUINTO.- Que no se ha adoplado scuerdo alguno que mmdifique, afects o revoque jos acuerdos
oert¥icados, por o que dichos acuerdos se encuentran vigentas en todos sus extremos y en sus propios
wmainos.

8C5625392

, los mancionados apock h s

Tu
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quﬁamymmmum #xpido la presanie certiicacion, con < viska Buano dot
Conajo, en Salamanca, 8 18 de ociubre de 2007.

e
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PASEL R XL LSIVY AT LM O NOTARIALE 4

ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, gque consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO DE CASTILLA, S.A.", expido copia en cinco
folios de la serie 8C, nUmeros : 5625389 y los cua~
tro folios posteriores en orden correlativo, gque
signo, firmo, rubrico y sellc, en Madrid a veinti-
nueve de octubre de dos mil siete. DOY FE, -—=——=-=

305625393

1w
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PAPEL EXCLUSIVG PARA DQLUMENTOS NOTARIALES
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805625404

 8F9378404

NGTARIO
UEZ, 114

28008 MADRID

ANTONIO MUERTA TROLEZ

T CHYBLAZG
Takid.91-8824147F ax 915028682

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO DS CRE-

DITO BALEAR, S.A.". =-=—=-w-—aw-—-c mmm e ———————

NUMERO: DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y QCRO,---

En MADRID, a veintiséis de Octubre de dos mil
Silete, —w—e— o e e

Ante mi, ANTONIQ HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. ---———-——-

COMPARECE

DON JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, calle José Ortega
y Gasset, numero 29, con D.N.I. nimero 05387238-V.

INTERVIENE en nombre y representacién, como Vi-
cesecretario del Consejo de Administracién, de la
Sociedad "BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.", domici-
liada en Palma de Mallorca, Plaza Espaia, nimero 1,
constituida por tiempo indefinido mediante escritu-
ra autorizada por el Notario que fue de-Palﬁa de
Mallorca, Don Cayetano Sccias, el 9 de Febrere de

1.872, y adaptada posteriormente al vigente Régimen




Juridico de Sociedades Anénimas por el Notario que
también fue esa residencia Don German Chacirtegui y
Sédenz de Tejada, de fecha 18 de Noviembre de 1.953
y el 3 de Abril de 1.954; por otra escritura tam-
bién autorizada por el mismo fedatario Sr. Chacar-
tegui de fecha 20 de Junio de 1.967 fué modificado
su nombie, y adaptada a la nueva Ley de Sociedades
Anénimas por resolucidédn del Ministeric de Economia
y Hacienda de fecha 13 de Noviembre de 1.990, en
escritura autorizada por el Notaric de Palma de Ma-
llorca Don Raimundo Clar Garau, el 10 de Septiembre
de 1.9%0, nlimero 2.292 de protocolo. Consta inscri-
ta en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca,
al folio 88 del tomo 385 del archivo, libro 311 de
la Seccién 3 de Sociedades, hoja numero PFM-823,
inseripeidn 539% . - o

Tiene C.I.F. numero A-07000136., ------mmo——aa—eu-

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura gque tenge a la vista, otorgada ante él infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, numero
2.329 de protocolo, que causd la inscripeién 7232
en la citada hoja registral. -——-—-——-——— oo

Se encuentra expresamente facultado para este

otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-

e

Tt
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8C5625405
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tracidén de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 18 de octubre de 2.007, segin acredita con
certificacién, expedida por Don Franciscol Javier
Zapata Cirugeda, como Secretarioc del Consejo de Ad-
ministracién, con el wvisto bueno del Présiante de

dicho Consejo Don Miguel Nigorra Oliver,.cuyas fir-

mas conozco y legitimo. Dicha certificacién ‘se in-
corpora a esta escritura como parte integrante de
la misma., —---=-+-comm e

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendides en el ambito de la representacién or-

ganica que tiene atribuida. -------~meommmmme

n:":j

Asevera el compareciente que la Sociedad que

representa subsiste, y que sus facultades de repre-

sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. -————-~=m=—————-un R
Conozco al compareciente. Tiene, a mi_.juicio,

la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-




sente escritura de PODER y al efecto, ----——-----—-
OTORGA

Que eleva a pblico los acuerdos que constan en
la referida certificacién, adoptados por el Consejo
de Administracién de la Sociedad "BANCO DE CREDITO
BALEAR, S.A.", en su reunién de fecha 18 de octubre
de 2.007, y en consecuencia, se confiere poder a
favor de DON ROBERTO HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO
REY REY, DON EUTIMIO MORALES LOPEZ y DON RAFAEL GA-
LAN MAS, para que, cualquiera de ellos, indistinta-
mente, proceda en nombre de Banco de Crédito Ba-
lear, S5.A., a la ejecucidédn del acuerdo que consta
en la certificacién, y ejercite las facultades que
constan en la misma, y gue no se transcriben para
evitar reiteraciones., ——-—-mmm e

Hago las reservas y advertencias legales. —-----

leida por mi, y por su eleccidén, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. ------------mou--

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,

de todo lo contenido en este instrumento publico,

-}

Ins




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8F3378402

SSTADO

PAFEL EXCLUSIVO A DOCUIF TOS NOTARIALES

8€5625406

0512007 . ...

S ML mmIaL T e em e

extendido en tres folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 8C, nﬁmeroQ"0153613,

0153612 y 0153611 , yo el Notario, Doy fe. =wimi-a-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, 7,88 8.
o DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: S.M. (impuestos excluidos)

Esta la firma del compareciente,---—- e

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y_séilado.——

IR DOCUMENTOS UNIDOS; ————-————mammeem—m e

- o .k . k. ke e o e e e e e e e R T e
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FRANCISCO JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, CON D.N.. N° 5.203.081.2, COMO SECRETARIO DEL
CONBEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE CREDITO BALEAR, 8.A,, DOMICILIADO EN
PALMA DE MALLORCA, PLAGA D'ESPANYA, N° 1, CON G.LF. N° A-07000138, ENTIDAD INSCRITA
EN F1. REGISTRO MERCANTIL DE PALMA DE MALLORCA AL TOMO 21, FOLIO 1 80, HOJA N° 875,

NSCRIPCION 19,

CERTIFICO:

rmedcombmmﬂiwamdemnﬁcnﬁmom&kmbrbmm
ol 1Bdaommde2w7,aandeMﬂma.PmdeEspaﬂan’1,alaquewwﬂerm
presenies o reprosentadas la totafidad de los Consejeros: D. Miguel Nigoma Ofiver, D. Gabriel Gancedo
de Seras, D. Eric Gancedo Holmer en rep 300 del jero Banco Popular Espafial, S.A, D.
MWTmmmmlmmwm‘myD.Mummnsws
Martinez-Campos.

Qe la reunion habia sido debidements o de con los Estatutos y que e
todos: los requisitos para estimar vilidamente constitido el Consejo.

m-mmw&mwmdehmuny.mmmmmpmmmwm
ios sigulentes acuerdog;

Primwro.- Coslén de derechos de cridito a grandes, medianas y paquefias empresas, incluidos

P bidlividuales y auté , 8 un Fondo de Tiulizacion de Activos.

L« Ceder préstamos o derechos do crédito derivad da pré , Créditos, amend
financieros, u ofro tipo de activos crediticios, que se hayan concedido por Banco de Crédito
Balear, SA, 3 grandes i y

mdividuales, a un Fondo de Titulizackén de Activos de naturalezs abierta creado
of efecto para agrupar los citados actives (i con ofros activos cedidos por
MmmuammhumMmdmmo(mmw.el'Fondo"),por
InterMonay Titukzacitn, Seciedad Gestora de Fondos de Titulzacid S.A (eh adel la
*Sociedad Gestora”),

memmmmwwmﬁmwmmenunmmm
926/1998, de 14 de mayo, welmummmmmmmaemms
de fondos

Lacesionsapodmmdzsmmeovanasapmmmmummmmpeﬂm
nﬂﬁmdemymmmhmmmMnWFwoysmWymndn
eladdoﬁvooon}mhdehsdmdmedem!dbuddosenmdamummnowpemm
CUARENTA Y CINCO MILLONES de exros (45.000.000,00 €).

La casion de todos ¥ cads uno de los préstamos o derechos de enbotio referidos sa efectuard
mmmemmmymhmummmawmm
€0 los Mrminos del articulo 2,2.b) del citado Raal Decreto 826/1998.

i~ Se faculn a don Robario Higuera Montelo, a don Emesto Rey Rey, a don Eutimio Morales
myamwmmmmmmmum.mmmmmm
nombre de por Banco de Crédito Balesr a;

s Selecoionar los préstamos o derechos de crédito objeto de fa casion,

LY




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

BRE
STADO

FAiE] EXCLUSIVID FARA LOLARE MTOSE NOTAKRIAL S

8C5625407

. mmwwmmmumm.mmmq@ﬁm
GoRvenientss.

* Radizw cuamos acios y oforgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
MOmwhmymuwmmw
en ralacin con fa cesidn de los referidos activos y con Ia consliucidn dal Foado de
mmummuMquwmmmm
con vistas a sy agrupeciin en dioho Fondo.

* Oforgar cuanice coniratos (de crédio, présiamo, goranties, agencia de pages, sgencis
mmm.ummeonM)mhwvh

. Ennhnbnmbudncmmmumopmadosymm-wm
mwmmmmmmwu
m,wnmmmumuoywmmqn
requiera i estruckia del Fondo de TRulk=acion de Activos, todo oo en rolacion con i
ftmlﬂndshuﬁdmudmbdahui&vmodmﬁuﬁﬂhﬁqh
prestatorios como en reiacikin con aqualian ofras unciones que ks apodenscion coNsileren
conveniante gue la onidad BsuMa en reiacion con o Fondo de TRulzacan de-Acivos,

*  Acordar las condiciones de adminisiracion o gestion de ks préstamos o deredhon de crédio
cedidos & Forwdo.

. Pmmhcmmwmuumaevuoraywm
supervisores o auforidades compelentes los documentos que la misma
Toquigra s relaciin con ka casidn de aciivos y fa constitucion del Fonda,

. &mmmmmmmywm
mmmmmwwonomnmm
Mommhmmmmmmm

.- Mmmmmmdsmwmmmmm
representativo dal Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de CUARENTA Y CINCO
MILLONES de euros (45.000.000 €).

AmMuMnummdeMmm
lichark e puad: iz actos y olorgar cuantos documentos pablicos o
privados considenn necesanos,

V.- meah&m%umdmmmmmm. SA,
a los efectos de 1a oparacion de thulizacion descrita.

Seuundo.- Delegackin do faculaes,

memnmmmumow,aw,dmmmmm
Cirugeda, y &l Vicesecretario, don Francico Javier Lied Femandez, para que, cuakiors de alios,
Indistintaments, prooada

complemantarias de o acordiado que . hasta dejar aquelios
Inacritos o deponitedos, Mmhmnﬁamhmmdmm
que pueda raclificar o subsanar dichos sempre quo taies subsenaciones

mmummmwdaamubucmummmpw
mwthﬁnﬂwdmnﬁtﬁmJﬂUMMMd
Visto Buano de D. Migual Nigorra Oliver, Prasidente del Conasjo do Administracion.

8F9378401

et



QUINTO.- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerios
cattificados, por lo que dichos acuerdos Se encuentian vigentes en fodos SUS EXTEMOS ¥ &N Sus proplos

Ypmqusoomhymmdonde expido fa presante cartificacidn, con e Visto
PresvdevﬁeenPahndaMaﬁoma a 18 de octubre de 2007.

'

Mwel NlGORRA OLIVER Francisco MrZAPATA CIRUGEDA

]
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

HAPEL EXCLUSIVE FARA DICUMERTOR NOTARIALE R

ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocelo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO DE CREDITO BALEAR, S$.A.", expido cepia en
cinco folios de la serie 8C, nUmeros_: 5625404 y
los cuatro folios posteriores en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a
veintinueve de octubre de dos mil siete. DO¥ FE. --

805625408
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85625399

- 0512607

ANTONIO HUERTA TROLEZ ¥
.. .. NOTARIO )
CI/VELAZQUEZ, 114
Telél.01-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO DE GA-

] ] e S i ok o e o o T T ot

LICIA, S5.A.",

NUMERO: DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y NUEVE, --

En MADRID, a veintiséis de Octubre de dos mil

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. ----------
COMPARECE

DON JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de edad, con
domicilic profesional en Madrid, calle José Orteqga
y Gasset, numero 29, con D.N.I. nimero 05387238-V.

INTERVIENE en nombre y representacién, como Vi-
cesecretario del Consejo de Administracién, de 1la
éociedad "BANCO DE GALICIA, S.A.", domiciliada en

Vigo (Pontevedra), calle Policarpo Sanz, 23, de du-

racién indefinida, constituida en escritura autori-
zada por el que fue Notario de Vigo Don Casimiro
Velo de la Vifia, el 27 de Diciembre de 1.918; modi- -

ficada por otras posteriores, y adoptada su actual




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
LEL ESTADO
AT P

denominacién en escritura autorizada por el que fue
Notario de Madrid, Don Manuel Amordés Gonzalbez, el
31 de Diciembre de 1.973; y por ultimo adaptados
sus Estatutos a la normativa vigente en escritura
auterizada por el Notario de Vigo Don Manuel Marti-
nez Rebollido, el 23 de Julio de 1.9%91, numero
1.530 de protocolo, que en unién de otra escritura
\\de ratificacién autorizada por el Notario de Vigo
Don Alejo -Calatayud Sempere, el 29 de Junio de
1.991, nimero 1.125 de protocolo, se inscribis én

‘@]l Registro Mercantil de Pontevedra, al folio 139

'del Libro 827 de Sociedades, inscripecidén 55732, hoja‘

nimero PO-2.304. ~=—————~————~—wommom oo

Tiene C.I.F. ndmero A-36-600229. ----------—-~-

Fue nombiado para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista otorgada ante el infras-
‘crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, numero
2,326 de protocolo, que causd la inscripcién 1.086"
en la citada hoja registral. --------—=-——v-——-m--—~

Se encuentra -expresamente facultado para este
otorgamiento por  acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha 8ociedad, adoptados en su reunién

de fecha 18 de octubre de 2.007, seqin acredita coﬁ

certificacién, expedida por Don Francisco-~Javier

8F3378399




PATEL EXCLUSBIVEO BARA DNCUMENTOS NOTARIALEES

i 805625400

0572007

Zapata Cirugeda, como Secretario del Consejo de Ad-
ministracién, con el visto bueno del Presiente de
dicho Consejo Don Jesis Platero Paz, cuyas firmas
conozco y legitimo. Dicha certificacién se incorpo-
ra a esta escritura como parte integrante de la
misma. ——————m e

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, 1as-
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el &mbito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida., ——-=—--m———mm—___

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno, ————--———mmmmmmm

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y al efecto, --—-—————--—-n-

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los

e




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "BANCO DE GALICIA, S.A.", en su reunién de
fetha 18 de octubre del afio 2.007, y, en consecuen-

<ia, se confiere poder a favor de DON ROBERTO

HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO REY REY, DON EUTIMIO’

" MORALES LOPEZ y DON RAFAEL GALAN MAS, para que,

cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en

snombre de Banco de Galicia, S.A., a la ejecueidn

" del acuerdo que consta en la certificacién, y ejer-

‘cite las facultades que constan en la misma, y. que
no se transcriben para evitar reiteraciones, ------

Hago las reservas y advertencias legales. —-----

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -----—-------—===

De ¢gue el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
¢critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de usc
. exclusivo notarial, serie 8C, numeros 0153608 vy

0153607 , yo el Notario, Doy fe. ——————-—-———————=-

8F9378398 .. .

k:
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PAPEL EXCLLISIVO) PATA DOCUMENTOS NOTARIALE &

8C3625401

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, N° &,
DOCUMENTO $IN CUANTIA, TOTAL: S$M. (Impuestos excluidos)

Esta la firma del compareciente,-----==-———w-n

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--

DOCUMENTOS UNIDOS: =——=—=======mme oo

L]
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

FRANCISCO JAVIER LLEO FERNANDEZ, CON DN N° 5.387.238-V, COMO VICESECRETARIO DEL
CONBEJO  DE -ADMIRIETRACION

DPEl. BANCO DE GALICIA, SA., DOMICAIADO EN VIGO0, CALLE

PCI.ICARPO!ANZ.N':S,GONC.LF N* A-38000229, CARGO VIGENTE QUE CONGTA-EM BL-REGISTRO
MERCANTIL DE PONTEVEDRA, AL TOMO 2738, FOLIO 158, HOJA N° 2304, INSCRIPOIGN 10879,

CERTIFICO:

% bmhﬂauﬁﬂunmwmuemﬁmhwymu
odos log requisiios para astimar vaidaments constuido « Conssjo.

TERSERD-- Que, deno del Crden del Dia de Ia sesitn y, entro olros, fueron adoptados i’ ananinwdad ks
sigulsntos acuendos: ¥ ) .

. Primero.- cuwnammmmmmamnnhmymmmmm

ampresarios individuelon y auténomos, 2 un Fondo de Tikulizacion de Activos.

[0 préshnmodermdamndaﬂvadoedepmmm i
financience, i otro tipo de activos crediticios, que se hayan concadido por Ranco de Galicia, S.A, aa
grandes, petuafias y WWMpMymmam
Fmamummmmmammwmm

activoe (conjuninments con ofroe activos cedidos por entidades perlenecientss ol Gmpoam
Pepular) sn ol mismo (en adelante, ef “Fondo™), wlmmwm
Fondos de Thullzackin, £.A. (an adelanie, ks "Socledad Gestora®).

E} Fondo serk conatituido de conformidad con el nigimen lagal praviets an of Real Dacrein 926/1998,
de 14 de mayo, por ol qua se regulan los fondos de tiulizacion de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titukzacion, ba Ley 1991962, da 7 de julio, sobre Régimen de Socledades y Fondos de
|mmhmmymsmmmmmpm &n cuanio a lo no contempiado an el
Rawl Decreio 826/1998 y en tanio resulte de aphcacion, y las demde disposicionss legaies y
reglamentaras que resulten de apficacion.

La cosion g6 podra realizar ot una o varias aportacionss que se reglizanin durante un periodo
mmdnndnnhhymmdﬂnhhdudawnsﬁudmwhndoyamymam
vivo conjunio de loe derechos de cridiio cedidos en cada momento no supere s

SETENTA Y CINGO SMLLONES de auras (275.000.000,00€).

umnmymmmmmomummnmu
forma plana, o incondicionada y-poi'ie iotalided del plazo remanents hasta of vencimianic, sn los
Mumzzmummmwm

.- SOMQMMWMMGMMMR% don Eufimic Movales. Lopez y 8
gmm*mmmmqm.mmummpmmmmw
a

s Selsccionar ot préatamos o darachos de crédils objelo de ia cesion, R
»  Delerminar o tolalidad de ias condicionas de ks caeidn, en los tminos que estiman convaniankes.
=  Realzar cusnios Scios y olorgir cuanios documentos, poblicos o privados estiman cisrvwslenies o

necesarios, en. (os dmmince. y condiciones qua consideren adecuados, tanko en relatidn con la
mmnmmonymhmuanmaMmm

8F9378397
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PAREL EXCLUSVO MARA FO0GUIME N1 Q% FUTARIALES

?ﬂmymmmm.mohmnMawwmeﬂm
endo.

. Owrgarwanmscmwmﬂdnaedh o , agencia de pagos, agencia financiam,
de deposiio, de pamuta de int ) reguiers k9 st dei Fondo.

«  Enrelack oonbe‘ -pahﬁcoao,‘ y demés contratos que considersn conveniente
olorgar, los mencionados apoderados queden facultados para determingr las condiciones y-

wmrhmmawmwrmwmmmmmmmrahm
del Fondo de Tilizackin de Activos, todo eflo en relackdn con ia funcidn de |a entidad como cadente
aumommmmmm-hmmmmmmenwnm'

oiras funciones que los apoderados e que la entidad asuma en relacidn con
&l Fondo de Titufizacion de Activos.

+  Acordar las condiciories de administracion o gestidn. de los préstamos o derechos de crédio
cedidos al Fondo.

+  Prasentar ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y cualesquiera ofros orgentamos
supervisores o autorkdades competantes los documentos que [ misma requiera en relackn con e
cesion de activos ¥ ta tonskitucidn det Fonda.

« En g i, af cuantas ifestack vsakzarwanbsadnsyotorgarmanm
-] Hos, pObli (incluso H b ion o rectificacion) o privados estimen
mmuomumhmmammmmmmmdos

.- Suscibir ylo asegurar bonos emitidos por o Fondo, asl como cualquier obro instrumento
representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe miéedmo de DOSCIENTOS SETENTA'Y CINCO
MILLONES de euros (275.000.000,00€),

A gstos efectos, se faculta a (as personas indicades en e apartado anterior para que solidariamente
puedan realizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos poblicos o privados consideren
necesarios.

V.- Autorizar a la Socledad Gestora a utilizar el nombre comersial Banco de Galicia, S.A., a los efacios de
la operacion de titulizacion descrita.

Segundo.- Delegacion de facultades.

Facular &l Presidente, don Josds Platero Paz, al Secretsrio, don Francisco Javier Zapata Girugeda, vy al
Vicesacretario, demsooJavbrLleoFenMez. Para que, emlqdamdeems solidaraments, proceda 8
2 efecuciin de los dos gl eniap reumon, Nmamparaelevaﬂosa
escritura piblica, oonlaafacultades dabmwdoquemmnvemnhdmrmmar,
mmwmmmenhmmw @si come para que pueda reclificar o subsanar
dichos b lonas o rectificaciones se kmiten @ aceptar las que suponga la
caﬂﬁonoihvorbalommdd&r Rngmwwomqum&mmmdadninmﬂvamm

CUARTO.- Que el acta fue redacinda por el Secretario del Consejo, 2probade por unanimidad por los
MyMwumww don Franclsco Javier Lied Femandez, con el Visto Bueno
da don Jestls Platero Paz, Presidents def mismo.

QUINTO.- Que no se ha adoptado acuerdo siguno-que modifique, sfects o revoque 108 acuerdos certificades, por
bmmmwmweﬂmmmmymmmmm

805625402
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Y para qua conste ¥ muia elecins donde proceda, expido L presente certiicacion, o of Visin Bueno del
Presidanis, en viga, 8 18 ds oclubre de 2007. i
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PAPEL EXCLLISIVE PARA DOCUWMENTGE NOTAR ALL,

ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en

- mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de

"BANCO DE GALICIA, S.A.", expido copia en cinco
folios de la serie 8C, numeros: 5625399 y los cua-
tro folios posteriores en orden correlativo, que
signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a veinti-
nueve de octubre de dos mil siete. DOY FE. ~—-m———m

805625403

-
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FREEL EALLUSIVL) PARA L L UME R 0% NOTARIALES

8C5625394

ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO

% GIVELAZQUEZ, 114
Toiét.91-8624147Fax 915428832
28008 MADRID

ESCRITURA DE PODER OTQORGADA POR “BANCO DE VAS-

CONIA, S.A.", —m==w ————— e ———— e e LT

NUMERO: DOS MIL QUINIENTOS SESENTA.~====mmseeee

En MADRID, a veintiséis de Octubre de dos mil

Ante mi,ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notarid de esta

Capital y del Ilustre Colegic de Madrid. we—————e——
COMPARECE N

DON JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de adad, con
domicilio profesional en Madrid, calle José Ortega
Y Gasset, numero 29, con D.N.I. numero 05387238-V.

INTERVIENE en nombre y representacién, como Vi
cesecretario del Consejo de Administracién, de 1la

Sociedad "BANCO DE VASCONIA, S.A.", antes Banco de

La Vasconia, S.A., domiciliada en Pamplona, Plaza i
del Castillo, 39, de duracién indefinida, consti-
tuida bajo la denominacién de La Vasconia, Sociedad
Andénima de Banca y Crédito en escritura autorizada

por el que fue Notarioc de Pamplona, Don Juan Miguel

i



Astiz, el 24 de Julio de 1.901, modificada por
otras posteriores, entre ellas, la autorizada por
el Notario de Pamplona Don Francisco Javier Octavio
de Tolede Eugui, el 24 de Mayo de 1.989, numero
1.210 de protocolo, por la que se modificaron par-
cialmente sus Estatutos; posteriormente adaptados y
refundidos los Estatutos Sociales en escritura au-
torizada por el Notario de Pamplona Don José Javier
Urrutia Zabalza, el 29 de Junio de 1.991, numero
1.458 de protocolo, gque se inscribid-en el Registro
Mercantil de Navarra, al tomo 67, folio 1, hoja NA-
1.240, antes 140, inscripcidn 8373, —————-———---——-

Tiene C.I.F. nuimero A-31-000417. -----————--—---

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, numero
2.325 de protocolo, gque causd la inscripcidn 1.744°*
en la citada hoja registral, —-——-——-—-—————mmomeuun

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunidn
de fecha 18 de octubre de 2.007, segin acredita con
certificacidén, expedida por Don Francisco-Javier

Zapata Cirugeda, como Secretario del Consejo de Ad-
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ministracién, con el visto bueno del Presiente de
dicho Consejo Don José Ramén Rodriguez Garcia, cu-
yas firmas conozco y legitimo. Dicha certificacién
se incorpora a esta escritura como parte integrante
de la MiSMA. ~—~~——m = e e
+ Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del qpmparec;ente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se.hallan
comprendidos en el ambito de la representagidn or-
ganica que tiene atribuida. —~—+-~-»—ﬂ?——+f{?——————
Asevera el compareciente que la Sociedéd que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. =——=———m———emm————w

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y, al efecto, ————-—-——-——-

OTORGA
Que eleva a publico toédos y cada uno de los

acuerdos que constan en la referida certificacién,




adoptados por el Consejo de Administracidén de la
Sociedad "BANCO DE VASCONIA, S.A.", en su reuniodn
de fecha 18 de octubre del afio 2.007, y, en conse-
cuencia, se confiere poder a favor de DON ROBERTO
HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO REY REY, DON EUTIMIO
MORALES LOPEZ y DON RAFAEL GALAN MAS, para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en
ncmbre de Banco de Vasconia, S5.A., a la ejecucidn
del acugrdo que consta en la certificacidn, y ejer-
cite las facultades que constan en la misma, y que
no se transcriben para evitar reiteraciones. ------

Hago las reservas y advertencias legales. -----

Leida por mi, y por su eleccidén, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
prestd su consentimiento y firma. -~------—-—muu---

De gue el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la wvoluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenide en este instrumento ptablico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 8C, numeros 0153610 vy

0153609 , yo el Notario, Doy fe. =——————- oo

| ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. A

| aplicable, ndimeros: 1, 4, N* 8,

LR
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8F3378393
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PAPEL #KCILISIVD OARA TOULIIENFOS ROTARIALES

85625396

95/2007 _
| DOCUMENTO SIN GUANTIA. TOTAL: $.M. (Impuestos excluldos)
Estd la firma del compareciente.-—-—=~-=< ————————
Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--
DOCUMENTOS UNIDOS: ~—=======ww—mmm oo
____________________________________ ———————
______________________________________________ e




FRANCISCO JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, CON DN N* 5.203.081-Z, COMO SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE VASCONIA, S.A., DOMICILIADD EN PAMPLONA,
PLAZA DEL CASTILLO, N° 33, CON C.I.F. N° A-31000447, CARGO VIGENTE QUE CONSTA INSCRITO
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE NAVARRA, ENTIDAD INSCRITA EN DICHO REGISTRO
MERCANTIL AL TOMO 11, LIBRO 1, FOLIO 2, HOJA N* 140, INSCRIPCION 1",

CERTIFICO:

m.—QmeICmmjodaMnmbndsmDEVASQDNIA,S.A.celebrbsesbnaldla1Bda
ocfubre de 2007, en la Plaza Yamaguchi n® 12 de Pampiona, @ Iz que concurmieron presentes o
representados 13 olalidad de los Consejercs don José Ramén Rodrigusz Garcia, don Francisco Aparicio
Vals en represantacion del consejero Banco Popular Espaficl, S.A, don lidefonso Ayala Garcla, don
Francisco Donate Vigon, don Miguel Angel de Sciis Martinez-Campos y don Luls Montuenga Aguzyo.

BECUNDD - Que la reunion habia akio debidamente comaxada por e Presidente del Consejo de
Administracion de conformidad con Io previsto en los Estatutos y que se cumplieron todos los requisitos parma
eutinar vaiidaments constituido ol Conacio.

JERCEROD.- Que, dentro del Orden del Dia de la sesion y, entre otros, fuersn adoptados por unanimidad los
siuientes acuerdos:

Priowto.- Cesidn de derechos de crédito a grandes, medianas y pegusiias smpresas, incluidos
ampresarios individuaies y autd & un Fondo de Titulizacidn de Activos.

l-  Ceder préstamos o derachos de crédio dervadoe de préstemos, créditos, arrendamientos
financieros, u ofro tipo de activos crediicios, que se hayan concadido por Banco de Vasconia,
S.A, a grandes, pequefias v i P . inCluidos profesionsles y empresarios
individuales, & un Fondo de Tiulizackn de Activos de naturaleza ableita creada al efecto para
agrupar los cilados activos (conjuntamente con ofros aclivos cadidos por entidades
perienacientes al Grupo Banco Popular) en el mismo (en adelante, ef "Fondo"), por InterMoney
Titukizacion, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, SA. (en adelants, la “Socledad
Gastora”).

£ Fondo serd constitiido de conformidad con el régimen Jegal previsio en ¢l Real Decreto
926/1608, de 14 de mayo, por el que se regulan s fondos de titulizacion de activos y ks
sociedades gestoras de fondos de tiwlizacion, la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de  Inversion Inmobikiaria y sobre Fondos de Titukizacien Hipotecaria, en
cuanto 3 lo no contemplado en el Resl Dacreto 926/1088 y en tanto resulie de aplicacion, y las
demds disposiciones legeles y reglamentarias que resulten de aplicacion.

La cesion se podrd roakzar en una o varias aportaciones que se realizardn durante un periodo
médmo de treints y seis meses desde Ia facha de constitucitn def Fondo y siempre y cuando el
Mﬁwmﬁunhummmmmmenmmmmmsupereios
DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES de euros (275.000,000 €),

La cezion de todos y cada uno da los préstamos o derechos da crédiio referidos se efectuara de
forma plena e incondicionada y por Ia fotalidad del piaz remanente hasta el vencimiento, en jos
tsrminos del articulo 2.2.b) del citedo Real Decreto 926/1988.

- SﬂacultaadonRobuhHmMmbjn.ndemosteyRey,adonE\mwoMmepu
y @ don Rafao] Galén Mis para que, cusiquisra de eflos, indistintamente, proceda, en nombra de
por Banco da Vaseonk &

* Selaccionar los préstamos o derechos de cridito objeto de la cesidn.

e g

LR
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SAPEL ERCLUSIVO PARA [0 UMEN S NOTARALER

4%

A

+ Determinar W fotalidad de las condiclones de ko cesion, en los trminos qua eslimen
conveniontes.

«  Otorgar cuantos coniralos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de -pagos, -agencia -

financiera, de depdsito, de permuta de intareces o similaras) raquiora f esiaxtse del Fondo,

+ En relacion con Jos documentns pablicos o privados y demds conbiios. que coneidaran
convenients ciorgar, los Mencionadas apodemdos queden faculladts pec dulsemingr las

olrag funciches que
mhMmmMmdFmam Actvon.

. mummdnmimwaaomuumommm
oadidos al Fondo.

. memhcommmuwmodeVaWym Mm
suparvisores o aulorkdades compatsntes los documanios que ta mhm i mm
QN la coulon de ectivos y la constitucidn del Fondo.

. Enmmmmm mmmymm
documentos, {inciuso aslinwn
Mommhmmmamm

- &mﬁry{ouagum omnuhporell-'ondoaﬂmw

instrumento
teprasanidiive del Pasivo del Fondo, hasta un importe méimo de DOSCIENTOS SETENTA Y
CINCO MILLONES de eurps (275.000.000 €).

A esios ofectos, 3¢ faculta a ias personas indicadas en of epartado anberior para que
solidgriomente puedan realtzar cuantos acius y otorgar cuantos documentos poblioos o privados
consideran necesarios.

V.- Autorizar 9 la Sociedad Geskrs a utilzar of nombre comercial Banco de Vasconis, S.A., 3 ios
thulizacion descrita.

efectos de @ operacion de
Segundg.- Delegacién de facultades.
Faculter @l Presklenta, don José Ramén Secretario, don Francisco Javier Zagata
Cinugada, v ol Vicssecretario, don Francisco Javier Lied Femndnder, qie, cudgquiora da elioe,

CUARTQ.- Que of achs fus redactida por o Seoreltario del Consajo y spmbada por unanimidad por los
Consejaros y firmmde por el Secrotario de) Consejo, D. Francisco Javier Zapata Clrugeds, con of Visin
muommwmﬁmum

- Qus no s ha adoptado scuendo aiguno que modifque, afecks o mvoque los Boyerdos
, por 1o que dichos cuerdos se encuaniran vigentos &n todos sus exiFemOs ¥ SR SU8 propios
W¥rminos. .

8C5625397

e e -




Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido la presents certificacisn, con el Visto Bueno del
Pratidents, an Pampiona, a 16 de octubre de 2007.

e
T Q _
..
Al - of
él Becretario

Presidents
José Ramon RODRIGUEZ GARCIA Frantisco Javier ZAPATA CIRUGEDA

1
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocelo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO DE VASCONIA S.A.", expido copia en cinco
folios de la serie 8C, nGmeros: 5625394 y los cua-
tro folios posteriores en orden corielativo, que
signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a veinti-
nueve de octubre de dos mil siete. DOY FE., —rww—we—-

& e

LoE



'ANEXO 3
< INFORME DE AUDITOR{A DE LOS DERECHOS BE CREDITO ELABORADO POR
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L.
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I TIMBRE

EL ESTADO
N

INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION

Informe especial sobre préstarmos a titulizar
a través de IM Grupo Banco Popular Empresas 2




PRICEMAERHOUSECOPERS @ .._

.- -

Paseo de la Casteflana, 43

28046 Madrid '
.Tel. +34 902 021 111 :

Fax +34 913 083 566

26 de noviemnbre de 2007
IM Grupo Banco Empresas 2

Intermoney Titulizacién,

Sociedad Giestora de Fondos de Titulizacién
Torre Picasgo, Planta 22

Plaza Pablo Ruiz Picasso

28020 Madrid

Muy sefiores nuestros;

Hemos revisado determinada Informacidn al 9 de octubre de 2007 referents a los
préstamos incluidos en la "Cartera de Préstamos Seleccionados”®, constituida por 28.707
‘ preéstamos concedidos por Bance Popular Espafiol, Banco de Andalucia, Banco de
Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia y Banco de Vasconia (en adelante lag
“Entidades Cedentes”), cuyo saldo de principal pendiente de vencer a la fecha referida
] ascendia a un importe total de 8.543,130.800,08 euros, no existiendo a dicha fecha
importes principales impagados.

Esta revision se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de auditar los
préstamos que son titulizados, requerida para el registro del Folleto de Emision de Bonos
de Titulizacidn en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

El resumen de la revisidn que hemos realizado y de sus resultados se indica a
continuaclbn:

I Introduccidn *

Las técnicas de muestreo, que constituysn un método generalmente aceptado para
verfficar los registros que mantiene una entidad en relacion con un conjunto de partidas,
denominade poblacin, permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante
el andlisis de un niimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

Ei nivel de confianza indica la probabilidad de que el niimere real de partidas con -
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nivel
previamente determinado (precisién). Tanto el nivel de confianza como la precisién se
expresan en forma de porcentaje.

Pri housaCnopers Audi $. L. - R. M. Madvid, hola 87.250-1, folio 75, 1ome 9.267, libro 5.054, seccidn 3* 1
Irucrita an &} ROAC. con &f ndmera 50242 « CIF: B-79031290
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Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de
que la poblacién a analizar sigue una distribucién de probabilidades de Poisson, y sobre
esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencidn de una muestra aleatoria.

- La verificacién, con la adecuada documentacion soporte, de que las panidas que
integran la muestra redinen las caracteristioas que se raquieren comprobar en la
poblacidn,

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a [a
totalidad del colectivo,

.. & todo caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las degviaciones
~ . existentes en lag poblaciones analizadas. PR

“# - Alcance de nuestro trabajo

. De la "Cartera de Préstamos Ssleccionados” antss mencionada, hemos abtenkio una
Jmuesira aleatoria de 416 préstamos que nos permite conclulr, con un niveldg confianzs

- v, "del'98%, que la desviacién méxima existente en la poblacién no supera los
.. - Indicados en cada caso (ver punto IV de este informe). El importe totat de kmuestra

‘selaccionada asciende a 27.138.455,94 euros, g

.~ Adiclonalments, y de acuerdo con su solicitud, hernos lievado a cabo la revieidn de 44
" expedisntas seleccionados especfiicamente por ustedes, todos superiores a
. .= 10,000.000,00 euros, al no estar incluido ninguno de ellos en la musstra séleccionada,
o .,*;,-‘;g‘or n let;pona total de 1,660.145.776,58, detallados posteriormenta en ef apiiriado 1), B
11 . te-este Informe. RER

Es importante mencionar que no forma parte de nuestro trabajo la realizacién de un
andlisis y evaluacién de la situacién financiera de los deudores y de las garantias
aportadas, y por tanto no emitiremos ningtin pronunciamiento sobre la recuperabilidad de
dichos préstamos a empresas.

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra aleatorla asf como para los 44
préstamos seleccionados espacfiicaments, hemos verfficado, de acuerdo con sus .
inetrucciones, el cumplimiento, al 9 de octubre de 2007 de las caracteristicas indicadas a
continuacién,

8F3378389
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. Verificaclén de caracterfsticas y conclusiones referldas a ia “Cartera de
Préstamos Selecclonados”

Hl. a. Muestra aleatoria-

1. Naturaleza de préstamo y del deudor: hemos verlficado contra los datos que figuran
en el documento de formalizacién de la operacion (escritura o péliza) y contra ef sisterna
de las Entidades Cedentes, que la misma es un préstamo concedido a empresas
domiciliadas en Espafia o auténomos.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podermos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracterlistica.

2. Thularidad: hernos verifisado con &f documento de formalizacion (escritura o poliza)
de las operaciones la titularidad de pleno dominio de las mismas por parte de las
Entidades Cedentes.

De acuerdo con los resuttados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no m4s del 1,11% de los préstamos incluidos en Ia *Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

3. Identificacidn del deudor: hemos vertficado que el nombre/razén social y/o ef N.I.F.
/C.L.F. del deudor que consta en ia base de datos de las Entidades Cedentas coincide
can los que figuran en ef documento de formalizacion de la operacion (escritura o péliza).

De acuerdo con los resuttados de nusstro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 99%, que no mas del 1,11% de los préstamos incluidos en fa “Cartera de
Préstamos Seleecionados" incumple esta caracterfstica,

4. Transmisi6n de los activos: hemos verificado que en el documento {escritura o
péliza) en que se formalizé el préstamo no se incluyen impedimentos a la libre
transmisién del mismo por las Entidades Cedsntes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podesnos afirmar, con un nivel de .
confianza del 99%, que no més del 1,60% de los préstamos incluidos en la *Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

5. Facha de formalizacion del préstamo: hemos verificado que la fecha de
formalizacion del préstamo que figura en la base de datos de las Entidades coincide con
la que figura en ef documento de formalizacion del préstamo (escritura o péliza). En su '

caso, la fecha de disposicién coincide con Ja documentacién iniclal det mismo (actas de . -
disposicidn, recibos, etc...), y esta tiitima es consecuente con los términos del "
correspondiente documento de formalizacion,

De acuerdo con los resuitados de Nnuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 88%, que no més del 1,11% de los préstamos inciuidos en la *Cartera de
Préstamos Selaccionados” incumple esta caracteristica,
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6.  Fecha de vencimiento del préstamo:

dal préstamo que figura en la base de datos de las Entidades coincide
en el docurnento de formalizacién de la operacion (escritura o péliza), o en la
documentacién adicional aportada del mismo en caso de haberse producido

hemos verificade que la fecha de vencimiento
con la que figura

amortizaciones anticipad

as 0 novaciones que fa hayan modificado,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 99%, que no mds del 1,11% de los
Préstamos Seleccionados® incumple esta caractoristica,

préstamos incluidos en la "Cartera de

7. Importe inicial del préstamo: he
que figura en la base de datos de la

mos verificado que el importe inicial del préstamo

Entidades Cedentes coincide con el que figura en s}
documento de formalizacion (escritura o pdliza) del préstamo. ) .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar, con un mvdde

confianza del 89%, que no mds del 1,11% de los

préstamos incluidos en

Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

8.  Saldo actual del préstamo (capital pendiente): hemos verificado que ei saldo del

pvéemqueﬁgumenlabassdedamsdeleaEnﬁdadesCedentesse aponde con
* 81 que regulta de sstimar dicho saldo en funcidn de sus fechas de iniclo y de vencimisnto

& importe inicial establecidos en el documento de formalizacién, asf como en funcién de
-.* + tpode interds y, en su caso, pagos retrasados y anticipados que figuren en la base de
*  fatos de las Entidades Cedentes. T

la "Cartera do

Y

De acuerds con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

G,

mrﬁianzadelas%,quenomésden.u%delos

préstamos |

neluidos en la *Cartera de

. Préstemos Seleccionados®

incumple esta caracteristica,

~eg, - Tipo de interés o indice de referencia:

para los préstamos a tipo de iﬁterés variable,

hemos verificado que el tipo de Interds def

préstamo es variable,

y ol tipo de interés o

Indice de referencia para Ia
figura en la base de datos

detorminacion del tipo de interés apl

icable al préstamo que

de las Entidades Cedentes colncide

con el que figura an el

documento de formalizacién del préstamo (escritura o poliza) o en ia documentacion
adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modficacién de dicho tipo de interés o
indice de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,11% da los préstamos incluidos en ta “Cartera de
Préstamos Selaocionados” incumple ssta caracteristica,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel da
conflanza del 99%, que no mds dsl 1,11% de los préstamos incluidos en la *Cantera de
Préstamos Selectionados® incumple esta caracterfstica,

1
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1
]
1
1
1
1
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' ' 13.  Stuaclén concursal; hemos verificado los documentos en los que las Entidades

PREEWATRHOUSE(C0PERS

modificacién), colncide con el que figura en la base de datos de lag Entidades Cedentes.
Asimismo, para las operaciones con tipo de interés fijo hemos verificado que el tipo de
Interés que figura en Ia base de datog de las Entidades Cedentes coincide con el que

De acuerdo con log resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,11% de los préstamos ineluldos en la "Cartera de
Fréstamos Seleccionados* incumple esta caracteristica.

12.  Retrasos en ol Pagoe: hemos verificado contra informacién interna de lag Entidades
Cedentes que los préstamos se encuentran al carriente de pago o, en su caso, sl retraso
en el pago no supera log 90 dias al 9 de octubre 2007

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 9%, que no mas del 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados incumple esta caracteristica,

Cedentes certifican que, con Ia informacién que disponen en su base de datos y en los
expedientes, el deudor al que se le ha otorgado el préstarno No sé encuentra en situacisn
concursal alguna.,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que 110 mds do| 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracleristica,

14, Arrendamiento financiero: hamos verificado a través de los documentos de
formalizacion (eseritura o péliza) que la operacién no 8@ corresponde conun |
arrendamisnto financiero. .

De acuerds con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 99%, Que no més del 1,11% de log préstamos incluidos en la "Cartera de

Préstamos Selecsionados® incumple esta caracterfstica,

15.  Financlacion de promociones inmobiliarias en construccion: hemos verificado a
través da la documentacisn de formalizacién de Ias operacionss (escritura) que éstas no
88 oorresponden con Ia financiacién de promociones inmobiliatlas en construccidn,

De acuerdo oon los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 99%, que no mds del 1,60% de jos préstamos correspondientss a
operaciones de préstamo con garantla hipotecaria incluidos en |a "Cartera de Préstamos
Seleccionadog® ineumple esta caractetistica, :

el




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

A
TIMBRE
BEL ESTATM
ot

8F9378387

Hil. b. Revisidn 44 expedientes especificos

Tal y como se menciona en el apartado Il de este Informe, hemos verificado las mismas
caracterfsticas para los siguientes 44 expedientes:

Niimero de identificacién de la o cién Saldo on Euros
1 00043490150440775670 87 750 000,00
2 00043497120440530477 21 700 000,00
3 00043497120440546896 18 000 000,00
4 00B25785170441253964 15 000 000,00
5  00978984110441363203 13 436 588,05
8  00978084180441359756 10 00O 000,00
7 00954713800441144501 24-000 000,00
8  00954713810441132348 25 000 000,00
9  00954713860441144403 . 16 000 000,00
10 . 00750408430441228166 13000 000,00
11 00750736850441102512 295000 000,00
: 3 12 00750404810441282105 10 000 000,00
3. 13 007504046104412853789 100000 000,00
s 14 00750014930441364495 12 358 803,23
‘, . 15 00750014950441363105 12000.000,00
. . 18 00750003730445044657 15000 000,00
17 00750003750445047027 * 10 000 000,00
] C 18 00750003790445048612 . 15 000:000,00
e K ' 19 .00750040210441064194 10 171 000,00
N T "20  00750172700441140851 -10:000 000,00
a 21 00750172730441127119 21,000 000,00
m’ I “22  00750412410441139567 103 600 p00,00
R 23 00750412450441140546 987000 000,00
24  00750152240441123859 18 300 000,00
‘ 25 | 00750016850440715802 50 000 000,00
26 00750761790441037425 25 326 761,88
27  00750005600441539438 22 191 000,00
l 28 00750876070441025468 64 080 000,00
29  00750418110441138287 10 000 000,00
30  00750001810441370916 34 170 840,00
] 81 00750001820441367484 50 000 000,00
32 00750001850441374567 13 896 860,00
83 00750001880441375662 100 000 000,00
l 4 00750125400441210477 10 000 000,00
35 00750562470445005538 12 500 600,00
88  00751326800440008446 12 000 000,00
‘ 37 00750002210441070212 12000 000,00
38 00750002260441084989 28 000 000,00
39  007500022804410673539 17 834 305,93
40 00750135100441080993 10 000 000,00
l 41 00750205570447075489 28 000 000,00
42 00750205370447082101 75 000 000,00
43 00750089140441083657 30 000 000,00
' 44 00750122080441103204 82 920 519,40
¥} °
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Como resuitado de esta verificacion especffica no se ha pussto de manifiesto ninguna
incidencia en las 15 caracteristicas analizadas,

V. Comentarios sobre la muestra anallzada
La comrelacion existente entre el ndmere de desviaciones observado en el andlisis

sfectuado sobre la muestra sefeccionada y of porcentaje méximo de desviacién estimado
considerando el tamafio de la muestra y el nivel de confianza de! 99% es la siguiente;

% méximo de -

% de desviacién desviacién
Ntimero de desviaclones on la muestra sobre la muestra estimado
- - 1,11%
1 0,24% 1,60%
2 0,48% 2,02%
3 0,72% 2,42%
4 0,96% 2,79%
Atentamente;

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Antonie Graiio Hidalgo
Socio - Audifor de Cuentas

L]
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ANEXO 4
COPIA DEL POCUMENTO DE INSCRIPCION SUSCRITOPOR LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

- PR - PR . T
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DIRECCION GENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid, Espaa WwWw.CImy,es

SrD. José Antonio Truijillo

COMINSION MACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Presidente de Intermoney Titulizacion, SGF T, SA.

Pza Pablo Ruiz Picasso, 1 Edificio Torre Picasso planta 22

l 28 NOV, 2007 28020 MADRID

REGISTRODE SALIDA M.P.
Ne. 20006 H.24

Madrid, 27/11/07

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacién remitida sobre constitucion de fondos de tinlizacidn
de activos con emisién de valores:

Fonde: IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 2, F.T.A.
Ernisidn; Bonos de thulizacién por importe de 2.500.000.000 euros
Socledad Gestora: Intermoney, 5.G.F.T.

confecha 27/11/07 el Presidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el siduiente .
acuerdo; .

" Examinada la documentacicn correspondiente a la constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos con emisidn de
valorés de renta fija remitida por la entidad Intermoney Titwlizacion, S.G.F.T.5.A., y de conformidad con lo prevista
en fos articulos 18, 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de
Mayo, 5 de laLey 19/1992, de 7 de julio, y derds normas de apiicacicn, el Presidente de la Comision Nacional del
Mercado de Valares, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién de
fecha 24/10/07, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contemplados en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercada de Valores el informe de
los auditores, fos documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucion del Fondo de
Titulizacion de Activos denominado IM Grupo Banco Popular Empresas 2, FTA con emisién de bonos de
titulizacién y promovido por la entidad Intermoney Titulizacidn, 5.G.F.T. 5.A."

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emision de referencia los siguientes codigos I5IN-como
¢odigos Unicos de ambito Internacional.

Serie Codigo I1SIN

Serie A ES0349047003
Serie 8 ES0345047011
Serie C ES0349047029
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El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un
importe de importe 39.813,66 se adjuntard.

Atentamente,

ity
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RELACION DE LOS DEREGIOS DE CREDITO INICIALES QUE INTEGRAN LA CARTERA
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-INTR CION
Uiia fimcién primordial de la Direccion es la de determinar la politica y actuacién & medio y largo
plazo. Planificar significa en primer lugar construir el futuro que se desea, constituye la voluntad de la

Direccién materializada en un plan, y ¢l plan es la referencia especifica de que dispone la Direccion
General para la toma de decisiones,

Para manejar el riesgo, se utilizan fundamentalmente tres canales de decision:

1. Mercado Objetivo o politica comercial:
o ' Define con quién y c6mo se quiere trabajar.
2. Criterios de aprobacidn 0 atribuciones:

o  Definen los IMPORTES, PLAZOS Y PRECIOS dentro de los cuales puede actuar, tanto cualitativa
como cuantitativamente.

3. Diversificacién:

o  Estabiece lo limites maximos por deudor, sector, area U otros,

Las politicas permiten seleccionar el objetivo que representa el mejor uso de los recursos del
Grupo, de acuerdo con sus metas & largo plazo. Conocer las politicas de una empresa proporciona el
marco principal sobre el cual se basan todas las decisiones, establecen lineas de guia dentro de las cuales
el personal directivo puede actuar de acuerdo con los objetivos del Grupo.

Una adecnada definicién de politicas y su establecimiento por escrito debe permitir:

Proporcionar una estructura de referencias.

Agilizar el proceso de toma de decisiones.

Reducir incertidumbres.

Facilitar la descentralizacién, acercando las decisiones al cliente.
Servir de base para una constante y efectiva revision.

A N

Este manual incluye las politicas de riesgo, funciones y responsabilidades de las diferentes dreas,
destinadas a establecer la base para desarrollar los medios necesarios que permitan medir, analizar,
controlar y administrar los riesgos asi como sus aspectos legales, particularmente a lo que a riesgo de
crédito se refiere, por ser esta el drea de mayor aciividad y expo.nczdn, CON EL {JBJETIV( DE OPTIMIZAR
PERMANENTEMENTE EL BINOMIO RIESGO-RENTABILIDAD,

L1-MANUALES OPERATIVOS

Su fin es conseguir la adecuada calidad de la informacién suministrada a las unidades de
negocio implicadas, desarrollando y aplicando fas politicas que aqui se exponen, proporcionando las
instrucciones necesaries para que tengan detallada y ordenada la mecdnica operativa necesaria para la
materializacién del dia a dia.

o Las Direcciones Generales de cada drea de negocio cuidaran de su actualizacién y
mantenimiento.

o La oficina de Gestién Global del Riesgo supervisara su contenido.

o Auditoria interna comprobard su validez y aplicacién.

P poior @ ancwucs Bcastna W créai soteor W Gaticn W vasconi M tepotscarin 47 Banca Privecs ™ ¥Popuise —a.com
BRraputar France % popuar pornugal
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2- AMBITQ DE APLICACION.

" Las p;liticas y prim‘:i;;.ios que nqilf se exp.oncﬁ dei)ex'l ser conocidas y aplkn&as'pdr todas las
dreas de negocio del grupo para lograr una gestién y control integrat del RIESGO DE CREDITO al que nos
referimos, y en especial:

24.-Area de inversiones.

Respecto a la admisién de operaciones e instrumentacién de los activos, tiepe a su cargo el hacer
cumplir las politicas y sugerir ofras de forma dinémica, desarrollando las riormas y prooédimientos
neeesarios mediante los medios de comunicacién y control de atribuciones existentes, .~

Entra en el 4mbito de su responsabilidad la planificacidn y disefio de los sistemas-de medicion
del riesgo (rating y scoring), asi como de su implantacién,

2.2.- Prevencién del Riesgo, Control y Auditeria.

Est4n encargados de la verificacion del cumplimiento de las politicas y limites autorizados en
los diferentes eslabones de la cadena de inversiones, asf como de establecer mecanismos de seguimiento
y deteccion temprana de la morosidad.

De acuerdo con lo que establece Basilea Il y la Directiva europea, ¢l departamento de Auditoria
interna serd el encargado de examinar, al menos anualmente, ¢l sistema de calificacién y su
funcionamiento, incluidas la operativa de la funcién de crédito y la estimacion de los pardmetros de
riesgo. La revision debe asegurar que se cumplen todos los requisitos minimos aplicables y documentar
sus conclusiones, garantizando la eficacia de los modelos aplicados y la veracidad de la informacién
utilizada.

El nuevo acuerdo de Basilea 11 considera una parte esencial la revisién regular de los procesos de
gestion y control del riesgo de crédito.

33-8ervicios Juridicos.

Cuida de la seguridad legal de la operativa en general y su adecuada coordinacion con el resto de
4reas involucradas, quedando en el 4mbito de sus responsabilidades ¢l disefio de los soportes juridicos
necesarios para el normal desenvolvimiento de la actividad del Grupo, de acuerdo con las politicas
establecidas. También cuida de la gestién de la morosidad y recuperacitn de fallidos.

24-Direceién Comercial

Esta a su cargo el desarrollo de las campafias y acciones necesarias para orientar la actividad del
Grupo a los mercados objetivos establecidos, de acuerdo con la politica de riesgos, precios y
rentabilidades acordada.

2.5-Direccion General de Medios.

A través de las 4reas de su competencia cuidard de difundir la formacién necesaria asi como del
soporte tecnoldgico e informatico, la Seguridad Operativa y de la Politica de Seguridad de la Informacidn
establecida, desarrollando cuando sea oportuno las aplicaciones informéticas necesarias para dichos fines.

Al igual que en el seguimiento y control efectuado por ¢l departamento de Auditoria, el nuevo
acuerdo de Basilea 1 valora esta parte de la operativa como esencial.
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3-BASILEAIL
) El nyevo marco regulatolio adaptado por la DirectiVa Europea de requerimiento de capital que’se
esté desarrollando, al amparo de los acuerdos que se vienen tomando en el comité de Basilea (Basitea II),
ha evolucionado como un sistema complejo de recomendaciones con una amplia gama de implicaciones
en la administracién de riesgos, incentivando la mejor gestidn de los mismos, € INTEGRANDO DE FORMA
EFECTIVA LOS MODELOS EN LA GESTION DIARIA mediante herramientas con un uso intensivo de las nuevas
tecnologfas de proceso masivo de informacion,

El objetivo es aproximar los requerimientos de capital a los verdaderos niveles de riesgo,
logrando mucho més contenido en su andlisis, permitiendo una mejor evaluacion asignando capital en
relacién con los mismos. Los modelos y procedimientos internos desarrollados tienen la validacién y
autorizacite del supervisor.

La complejidad del “Nuevo Acuerdo™ hace de la implementacién de Basilea II un proyecto
mediante el cual se define como los bancos calculan el capital regulatorio y lo divalgan. Basilea Il
pretende mejorar la seguridad y solidez del sistema financiero mediante un mayor énfasis en el propio
control interno de las entidades, en sus procesos y modelos de administracion de riesgos, en el proceso de

revisién del supervisor, y en la disciplina de mercado,

3.1.- La implicacion de 1a alta direccitn.

La alta direccién del Grupo hace un seguimiento regular del proceso de adaptacién, con el objetivo
de impulsar sin reservas la implementacitn de Ja nueva regulacion que dimana de los acuerdos que se
van adoptando, destinando los medios materiales y de personal necesarios, asf como definiendo un marco
comprensivo del riesgo mediante las mejoras comentadas, matcando una politica de inversién de acuerdo
con estos principios, y cuidando su constante adaptacién a las variaciones de mercado, clientela y
normativa, que se vayan produciendo.

3.2.- Modelos de medicién de riesgos.

Para calcular el riesgo de cada operacion, Basilea I propone medir cualquier fuente concebible
del mismo, o que comporta generar una ordenacion de la calidad crediticia mediante modelos internos de
medicién (scorings y ratings), integrados de forma efectiva en Jos procesos de admisién y seguimiento
que permitan discriminar a los clientes segin su perfil crediticio.

A continuacién, las operaciones se agrupan en categorfas homogéneas de riesgo, para
posteriormente asignarle fa probabilidad de impago que se haya estimado, Ia exposicion al riesgo en dicho
momento y la pérdida esperada dado el incumplimiento.

También obliga a adaptar los sistemas de célculo de copsumo de capital por lineas de producto,
ademés de modificar los informes financieros y de anélisis de la informacion.

Con un adecuado nivel de implantacién, permite establecer unos criterios objetivos de precio
(Pricing), de forma tal que permita cubtir la prima de riesgo y la rentabilidad objetivo fijada (RORAC).

La revision regular de los procesos de gestién y control, realizada por los organismos de
supervision, s& considera una parte esencial en su disefio e implantacién.

Con la frecuencia que se determine en funcion de la evolucién de los-miércados, se debe proceder
a la revisién del capital necesario asignado para que sea el adecuado al balance, basindose en los
objetivos de solvencia deseada y probabilidades de impago existentes.
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33. La informacién es la elave de Basilea . =~~~ | .

Basada en amplisimas series histéricas capaces de ofrecer 1a informacion exacta y cuastificar cada
operacion, de manera que se pueda medir ¢l valor de las exposiciones a ‘todas_ las fuentes de
incertidumbre, con lo que se pretende poder anticipar la pérdida real en que incurrird ehGrupo en un plazo
determinado. Estos calculos permitirdn adoptar las medidas oportunas para afrontarks (prowsnonﬁ),
para que en el futuro aquella disminuya.

3315 Principales riesgos:
3.3.1.1-Riesgo de crédito: Es el riesgo bancario més tipico, en su. esencia se réfierc a la

posibilidad de que el deudor mcumpll el contrato (no pague [ pague mengs v axdestiempo),
produciendo una Pérdida como ¢ ia de dichos in plimiento.

3312-Riesgo de mercado: Es la posibilidad de incurtir en pérdidas porque cambien las
condiciones de mercado (tasa de interés, de cambio, etc.) o los pasivos lo aumenten, Se trata de
riesgos relativos tanto a las operaciones patrimoniales dei balance como de operaciones fuera de
balance, en ial derivados financieros.

'V

33.13-Riesgo aperacional: Pérdida debido a la inad ion © a fallos de los procesos, del
personal y los sistemas internos, o bien a causa de acontecimientos externos. Esta definicion
incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico y ¢l de reputacion.

3.4.-Esquema de la estructura de Basilea 11.

3

BASILEA N
Plar2 [a 1F
Proceso supervision Diacipling maveado
]
Dafinicidn de capital

[ |
lgm - Hnamm | lossco | foomems | fuowrem |

Pilar | : Cargas da capitsl sn relacion al riesgo asumido. Es of capital minimo requerido.

Pilarh Amwuqmmmu-mduﬁummmmmmmmumm

Pt HI: F ia b de informar a on tiampo y da forma fidedigne, dendo informaciin sobre s actitividaties
y controles de la entidad para gestionar sus resgos.
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4-ELR DE .

7 En nfestto grupo es el que mas importancia tiene eh término de las pérdidas potenciales que su

inadecuada gestién pucde implicar. Es el riesgo inherente asociado a la actividad de prestar, cuando no
hay riesgo no hay rendimiento,

Decimos que algo corre riesgo cuando estd expuesto a perderse o a no realizarse, es la exposicién
a la inceridumbre de un resultado,

Riesgo de crédito, por tanto, es ¢l riesgo de no recuperar integramente el principal y los intereses
de nuestras inversiones en los plazos previstos para ello, Es decir, las pérdidas en que se puede jncurrir
como consecuencia de los incumplimientos por parte de los acreditados, o los efectos que producirian el
deterioro de la calidad de su crédito. Esta definicion, simplificada, comprende dos tipos de riesgos:

I. La“cantidad” es el saldo existente del riesgo atorgado.
2. La*“calidad” resulta tanto de la probabilidad de que incurra el incumplimiento, como de las
garantias que reducen la pérdida.

4,1« El capital como cobertura de riesgos.

El ereciente desarrolio de los mercados, su liberalizacion, desregulacion, globalizacion y la
innovaci6n tecnolégica que deriva en un incremento de la competencia, con la presencia en nuevas zonas
geogréficas junto a la aparicién de nuevos instrumentos financieros, ha ocasionado una intensificacidn de
los riesgos, para Jo cual se hace necesario desarrollar sistemas lo mas precisos posible de medida y
control, junto al disefio de una politica acorde con los objetivos de la entidad.

Coando existe posibilidad de recuperacién total o parcial, las pérdidas previsibles, en
cumplimiento del principio de prudencia, son cubiertas con dotaciones a fondos genéricos (provisiones),
pasando a ser especificos cuando el moroso se ha contabilizado como tal y en virtud del calendario de
amortizaciones establecido. Estas dotaciones se efectian con cargo a la cuenta de resultados registrando
de esta forma el coste.

Por el contrario, las pérdidas potenciales latentes (inesperadas) en el balance y por tanto, no
aprovisionadas, deben cubrirse contra Recursos Propios.

Hoy por hoy, las mejores prdcticas en la medicion del riesgo se basan en la cuantificacion de la
Pérdida Esperada y la Inesperada, como sintesis del comportamiento historico de las carteras
crediticias.

4.2-La solvencia.

Expresa la capacidad para soportar pérdidas potenciales originadas por cualquier tipo de riesgo a
los que esta sometido nuestro Grupo. Esta capacidad viene determinada en primer lugar y de forma
directa por el nivel de recursos propios que acumula el balance, siendo este capitulo motivo de regulacién
y control externo por parte de la autoridad monetaria.

Asumir un riesgo determinado implica mantener capitales propios que lo cubran. Teniendo en
cuenta que cada operacion y cliente tiene un nivel potencial de riesgo y por tanto de pérdida potencial, Ia
necesidad de recursos propios estara en relacion directa con la cantidad y calidad del mismo, no siendo
indiferente su naturaleza y por tanto, su precio.
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Con el objenvo de preservar la mﬂ_mmg s hace necesario controlar las diferentes
riesgos que componen la cartera de créditos del Grupo. La cantidad y calidad de los mismos se deben

permita absorber estas pérdidas en ¢l caso de que se produzean.

Los sistemas de dotacién de provisiones y de asignacion de capital se basan en los pardmetros de
riesgo y la probabilidad de impago asociada g los mismos.

4.3 Medidas del viesgo de crédito:

4.3.1.--Andlisis crediticio para la concesidn: Es esencial para lograr una cartera de crédito sana y
forma parte integral de las mejores pricticas bancarias. Los criterios de andlisis deben estar presididos por
la prudencia.

Es inevitable que cualquicr sistema de medicion tenga sus limitaciones, y aunque los modelos de
analisis aportan elementos objetivos de juicio, no lo sustituyen, lo cual debe tenerse en cuenta en el
estudio de las operaciones.

La definicién de una politica de riesgos de acuerdo con los principios de Basilea 1I, una vez
adaptada al PROCESQ DE ADMISION mediante las herramientas de scoring v rating, es determinante ¢n la
aprobacion de las operaciones, y en su SEGUIMIENTO, permitiendo discriminar a los clientes segan su
calificacion, orientando la gestidn hacia la consecucién de los objetivos estratégicos y garantizando la
solvencia a corto, medio y largo plazo del Grupo.

Una gestin del riesgo de crédito eficaz permite medir el grado de exposicién a lag diferentes
operativas y productos, valorando la incertidumbre mediante modelos y procesos de medicion avanzados,
implantando las metodologias y procedimientos necesarios que nos permitan identificar y valorar “a
priori” la capacidad de cumplimiento de nuestros acreditados asi como los riesgos implicitos en las
diferentes carteras, sin esperar a que se manifiesten los incumplimientos que de forma consustancial al
mismo tiene todo balance de erédito.

432-La fHfacién de precios: Las probabilidades de incumplimiento y ¢l capital econémico
asignado a cada linea de producto juegan un papel muy importante en ¢l momento de fijar los precios de
uRa operacion.

4.3.3.-Andlisis del riesgo de crédito de cartera, el seguimiento: Se completa el proceso mediante
un sistema de informes que reporta mensualmente sobre el riesgo por nivel (ratinglsmring) y las
migraciones entre los mismos. Nos permite identificar por categorias las distintas pesiciones de riesgo
que s¢ mantienen, valorando de forma objetiva su calidad y requerimientos tedricos de capital afecto 2
ese riesgo. Este andligis nos permite observar el grado de cumplimiento de Ia politica ¢rediticia respecto a
tos objetivos (RAROC), lraqdos, asi como cotregir desviaciones.

434-La cuanaﬁoqﬂdu de las pérdidas: Nos permite medir la rentabilidad de los clientes de
ngestras carteras de forma més.adecuada, pudiendo a través de la rentabilidad objetivo aplicar una politica
de precios que asegure la cobertura de pérdidas y posibilite la discriminacién entre los clientes,
premiando a los buenos y penalizando a los malos.

P¥ roputer & ancoiucis Besstien $ crio paear 16 conzia W vasconis £ Hpotacario 4 Banca Privada — “Popular e.com
Beoputor France B poputer Portugad -+ *

Piging 10 te 36 POLITICAS DE INVERSION {A.P.L._t205)

8F9378316 "

§




B GRUPO BANCO POPULAR

4.4 Gestién Global del Riesgo, su importancia y necesidad.

Tiene como objetivo principal obtener una VISION DE CONJUNTO, cuidando la supervisién de
todo el proceso y la coordinacién eficaz entre todos los departamentos implicados, cohesionando la
informacion e introduciendo las modificaciones necesarias de acuerdo con la evolucidn del negocio,
entorno y estrategia determinada por el grupo. Abarca tanio la fase de concesién como las fases de
seguimiento, control, y cuando se dé la situacion, recuperacion.

44.1-DiseRio e implantacidn de los modelos y procesos de andlisis, de acuerdo con la normativa
de Basilea I1.

4.4.2.-Docu (] d d te, supervisando los manuales y procedimientos para poder
establecer una evaluacion global, constituyendo un proceso Gnico y la base del control que constituye la
labor del éres de Auditoria.

44.3.-Constatacion regular de la valldez de los modelos y procesos: Nuestra politica de riesgos
comprende todos los aspectos de su gestidn, desde la comprobacion de 1a fiabilidad de los modelos de
analisis a su correcta interpretacién y utilizacion, estableciendo una politica de seguimiento que permita
anticipar las situaciones de dificultad asi como contrastar los analisis efectuados, constituyendo un
proceso dinfmnico que permita ir validando los resultados de los modelos & introduciendo los cambios que
la comparacién con la realidad del dia a dia aconseje realizar.

4.44.-Elaboracidn de una informacion detallada de la naturalcza y composicion de los riesgos,
Jjunto con las medidas de su calidad, coberturas establecidas y tendencias, informacion que nos permite
arbitrar medidas para orientar nuestra actividad en la direccién deseada.

445-Cumplimiento de la politica y directrices del grupo en materia de riesgos,
implementandolas en los modelos y procesos, aportando las iniciativas y sugerencias que la experiencia
en la gestidn aconseje introducir.
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"5-LAS COMISIONES DEL CONSEJO. oo T

Las Comisiones del Consejo, como drganos especializados, cooperan ep el cumplimiento
efectivo de las funciones del Consejo de Administracién, asegurando el controléde.la gestién y la
salvaguardia de los intereses de los accionistas e inversores.

1. Comisién Ejecutiva o Delegada (Organo delegado que sustituye y aux@lli al Consejo de

Administracién). 1!_ ;
2. “ Auditoria y Control, (Vigilancia de los sistemas de control interno).
1, “ Nombramientos, retribuciones, Gobierno Corporativo, y conflicto de interéses.

4 * de Créditos.

51-La Comisién de Créditos.

La Comisién Central de Créditos determina I» politica de inversiones, defime los
criterios de anilisis que se han de seguir en todos los niveles de decision y decide sobre las
operaciones presentadas o cursadas por la red de Sucursales 1 oficinas especializadas cuando
éstas sobrepasan unos limites prefijados.

Esté presidida por el Presidente Ejecutivo y de ella forman parte los Vocales de la Comisién
Ejecutiva del Consejo de Administracion. El Director de Inversiones del Grupo interviene como ponente.
Se retine con periodicidad semanal si bien, en caso necesario, lo hace con mayor frecuencia.

Dado el caricter de foro abierto de discusién que tiene esta Comisién, en ocasiones se
incorporan a la misma etros consejeros y directivos, cuando asi lo aconsejan los asuntos a tratar.

La Comisién analiza y decide sobre todas las solicitudes de riesgo de crédito que superan las
facultades delegadas de fa organizacion. Requieren su autorizacion todas las operaciones, incluidas las del
érea de gestidn financiera, que supongan para el conjunto del Grupo un riesgo superior a 15 millones de
euros, computando en esta cifra la suma de los limites de riesgo dinerario y de firma con una empresa o
grupo econbémico. Este limite se reduce a 7,5 millones de euros cuando se trata de firas en las que el
riesgo de Grupo representa mas dei 50% de su endeudamiento cn el sistema. La existencid de politicas de
riesgo restrictivas reducen estas cifras en la proporcion que se indique en la delegacion de atribuciones.

Los riesgas con partes vinculadas, tales como operaciones a miembros del Consejo de
Administracion o de la Direccién Ejecutiva, 0 a sociedades relacionadas con éstos, y a sociedades
del Grupo, estin excluidos de modo expreso de las facultades delegadas, de modo que su
aytorizacién correspande  tinicamente a la comisién de- Créditos o a la comisién Ejecutiva, con
tndependencia de su ciamtia.
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. .6 POLITIGA DE INVERSIONES. .

6.1 Actividad,

La actividad principal del Grupo es el negocio de banca comercial, con especial énfasis en
¢l segmento minorista, en los mercados territoriales en que actiia, centrando la preferencia en la
banca universal al por menor, Pymes, y en la actividad hipotecaria cuyo destino principal es
la financiacién de la adquisicién de vivienda para uso residencial, asf como prestar atencitn a
las necesidades globales de cada colectivo homogéneo de clientes y fomentar la venta cruzada
de productos. En definitiva concentrar la actuacién en las dreas conocidas de negocio, en lo
que sabemos hacer.

El Grupo ostenta una sélida. posicién dentro del sistema bancario y cuenta con ventajas
competitivas indudables, que ha mantenido de mode consistente en el tiempo, en un mercado
financiero que se caracteriza por su dinamismo & innovacién.

6.2~ Estrategia.

Prasidida por unos criterios que pueden resumirse en conseguir un crecimiento sostenido
del negocio con un alto nivel de rentabilidad —maximizando el retorno a los capitales
invertidos- y un riesgo global bajo, teniendo una perm te. fortaleza patrimonial y una
elevada eficiencia.

6.3~ Gestidn.

Enfocada al cumplimiento de estos criterios con una perspectiva de medio y largo plazo,
més que a alcanzarlos de modo puntual en un ejercicio determinado si ello fuera en detrimento
de su continuidad cara a! futuro. Esto significa que la regularidad del crecimiento del volumen
de negocio, y sobre todo de los resultados, constituye un valor en si mismo que esté presente en
todas las decisiones de la Direccién del Grupo.

&4.- Criterio de unidad de gestién comin.

Como consecuencia de la mayoria de capital y derechos de voto que Banco Popular ostenta
en los bancos y sociedades participadas, el Grupo funciona ¢como un todo, con plena unidad de
direccidn y gestion, disponiendo a la vez de servicios téenicos y de apoyo comunes. Cada uno
de estos bancos o sociedades actGa en un 4rea territorial delimitada, integrado en la
organizacibn del Grupo, sin otras particularidades que las derivadas de su diferente
personalidad juridica.
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6.5.- Criterio de Gobernabilidad.
651, Separacion entre Ia propicdad y la gestién.

El Consejo de Administracién fija la estrategia y controla que es aplicada eficazmente por
la Direccién. Corresponde a ésta la responsabilidad de la gestion, sin injerencias en el'tia a dia.

La politica del Consejo es delegar la gestion ordinaria de la Sociedad en los érgancs
ejecutivos y en el equipo de Direccidn, concentrando su actividad en la funciéin general de
supervision. La separacion entre la administracion y la gestidn se convierte asi en la fdrmula
ideal para que cada cual cumpla su funcién con la méxima eficacia.

s.s2-Transparencia en la informacidn.

La opacidad, la ocultacién o la falsedad no se combaten con mas normas y reglamentos,
sino con la exigencia de responsabilidades rigurosas a quienes, gestores y administradores,
defraudan la confianza recibida porque, como se ha dicho acertadamente, la ética no se regula,
5ino que se practica.
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7-L,0OS PRINCIPIOS BASICOS DE LA POLITICA CREDITICIA,

En términos generales la base sobre la que debe desarrollarse la politica crediticia descansa
sobre ¢l plan anual de negocios, la orientacion y vocacion del Grupo,

7.1.- Las Iineas de actuacién a seguir por todos los niveles deben estar presididas por: .

o Separacion entre las dreas de control de riesgos y comercial.

o Priorizar las politicas de riesgos destinadas a :
= (Garantizar la estabilidad del Grupo.
*  Asegurar la viabilidad a corto, medio y largo plazo.
*  Maximizar la relacion riesgo-rentabilidad, en linea con la politica del Grupo.

e  Camplimiento escrupuloso de la legalidad vigente, en todos sus aspectos, con especial

atencion respecto al seguimiento de las instrucciones vigentes en la PREVENCION DEL
BLANQUEQ DE CAPITALES Y FINANCIACION DEL TERRORISMO,

o IRBA (Basilea 1) como politica de riesgos: Respecio al riesgo de crédito, y
constituyendo sus principios una de las principales politicas de inversion, nuestro grupo
ha optado por la paulatina incorporacién a los principios, criterios y método IRB
(internal rating based) avanzado, para lo cual disponemos de Modelos de calificacion
para la estimacion de la probabilidad de impago (PD), Severidad (LGD) y Exposicién
(EAD), y sus correspondientes estimaciones y seguimientos.

o Trajes a medida, se negocia con el cliente 1as condiciones en funcién de su vinculacion
con la entidad, el riesgo que s¢ asume y la rentabilidad que ofrece.

o  Larapidez de respuesta al cliente, sin menoscabo de la eficacia.
o Bisqueda del mdximo equilibrio entre inversiones crediticias y recursos,

o  Diversificacién del riesgo inherente a las inversiones crediticias, fijando o ajustandose
a los limites concedidos a los acreditados, a los sectores, y a la distribucién por plazos.

o Inversion rentable y de calidad, opcibn por el crecimiento rentable, equilibrado y
sostenido a nivel global y por la rentabilidad ajustada al riesgo a nivel de cada
acreditado.
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7.12.- Estudio de las operaciones.

e, .. . . L B T [ -

o Actuacion estrictamente profesional e independiente.

o Andlisls individualizado de cada cliente o grupo asociado, para valom todos los
aspectos del riesgo.

H i . o Evaluacidn rigurosa del rlcsgo. analizando tanto la calidad de los crédnos tomo su
T F volumen.

o  Objetividad, incorporando adecuadamente cn ol andlisis todos los factores de riesgo
relevantes en cada caso, sean cualitativo o cuantitativos.

w | o Aplicacion de sistemas automdticos internos basados en roting & mrlng de los
Lob clientes y/o operaciones, estableciendo un criterio objetivo de seleccion eu la entrada de
o las operaciones, conforme la filosofia de Basilea 1.

o  Rentabilidad ajustada al riesgo (RAROC) como herramienta que relaciona 1z calidad
crediticia calculada con ¢l Capital Econémico que consumen. Cuanto mayor sea el nivel
de riesgo asumido, mayor serd el Capital Econdmico necesario. El riesgo tiene un
precio,

o  Mdxima senidad del activo, optimizando la rentabilidad y el nivel objetivo de riesgo,
— maximizando la relacion riesgo-rentabilidad. Los riesgos ticnen que ser gestionados
con prudencia dentro de los limites de la politica crediticia establecidn por el Grupo.

o  Documentar adecuadamente los riesgos, de acuerdo con Ja normativa interna.
o La valoracién y documentaciom de las garantias, en especial las hipotecarias, deben

ajustarse con lo instruido al respecto en ¢l momento del cstudio y aprobacion de la
operacién, asi como sus actualizaciones.

o Seguridad juridice: Como norma general, las sucursales s6lo podrén firmar los
cohtsatos estandar, sin modificacién de ninguna clase, siendo obligado la conformidad
escrita de nuestra Asesoria Juridica para cl resto de situaciones. La carta de delegacién
de atribuciones detallara los limites y situaciones que puedan ser una excepcién a lo
expuesto.

7.3.- Seguimiento (Gestién Activa):

o Durante toda la vida del riesgo, desde el andlisis a la extincion. Huir del 50 de
seleccidn adversa, o ¢l riesgo de quedarse con los malos clientes. La asuncion del riesgo
debe estar precedida de una correcta valoracién, pero una vez asumido el riesgo se ha de
iniciar un proceso de seguimiento o prevencion de la morosidad que debe formar parte de
nuestra cultura financiera, para evitar que el riesgo no llegue a buen fin, esto es, para reducir
la probabilidad de que se convierta en moroso.
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8. LA IMPLANTACION DE LA ESTRATEGIA COMERCIAL,.

Se debe realizar de acuerdo con un modelo de sistemética comercial y campafias organizadas
bajo ¢l criterio de segmentacién del mercado por actividades y perfiles de clientes, todo ello orientado a Ja
mejora de la calidad del servicio y la personalizacion de la oferta a los clientes.

Generar unos beneficios constituye e! objetivo de nuestro Grupo a corto plazo, y
objetivo a medio y largo plazo es el perseguir que se mantenga la capacidad de generacion de los
mismos. Esto obliga a conciliar ¢l cbjetivo a corto y a largo plazo de manera que sean compatibles.
Para asegurar  su consecucidn a largo plazo se orienta la inversién a “hacer Banco”, a hacer
clientela,

Nuestra clientela constituye ¢l fondo de comercio en que descansa nuestro desarrollo, y
ello se consigue mediante una relacién miltiple con los acreditados o clientes a través del servicio
que se le presta y de Jas compensaciones de todo tipo que debe proporcionar. Lo cual permite
ampliar permanentemente aquella esfera con los nuevos recursos allegados y con las referencias ¢
interrelaciones que acercan y vinculan a nuevos clientes.

9. - 1 DEBEN EQUILIBRARSE.

Para que permitan la posibilidad de continvidad de nuestro Grupo y ademdas han de ser
flexibles. Centrando la atencion en la politica comercial, es sabido que la misma exige actuaciones
que afectan:

« al Pasivo (politica de captacién de recursos).

« al Activo (politica de inversién).

Estas dos politicas no son independientes puesto que se condicionan mutuamente, de modo tal,
que si se fijaran de manera independiente podrian perjudicar la evolucion del Banco. La politica de

flexibilidad se requiere como necesaria para acomodarse a los cambios que se puedan producir en:

a. Las disposiciones legales 0 normativas del Banco de Espaiia.

b. El comportamiento de la competencia.

c. La coyuntura econdémica.

LTS

4. La oconsecucion de los objetivas.

. Lasituacion general politico-econémica y social del pais y del entorno.
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10- LOS CIRCUITQS PE RIESGO.
B Deben estar m\'|y .bien definidos con asignacione; de 'respo.nsabilidades claras... -
»  Adecuadamente descentralizados pare dar agilidad a la toma de decisiones.

10.1.- La definicibn de responsabilidades y circuitos. N

El grupo tiene establecido un circuito de evaluacién y analisis del riesgo, acorde con las
facuitades que ostenta cada nivel en la orgamzamén

&

10.2- Las unidades de negocio como el origen de todas las operaciones,

Una nueva operacidn tiene su origen en una unidad de negocio, generalmenge ta-sucursal,
para fomar una decisién final -colegigdq- si entra en sus atribuciones, o para su informe ¥ envio al
esulén superior, si las excede. Esta misma regla se aplica en los niveles sngmcnms, de modqquc. las
‘operaciones més grandes han sido evaluadas a lo largo de toda la cadena de atribuciofies.’

En las demds dreas, el procedimiento es similar: Las propuestas de riesgo macen en la
oficina operativa correspondiente, que tiene igualmente unas atribuciones delegadas para decision.
Por encima de éstas, la operacién pasa con sus informes previos a la oficina de la cual dependen.

10.3.- Los Escalones.

A estos efectos, los escalones de la organizacion en el 4rea de banca comercial, que
representa la casi totalidad del negocio dei Grupe, son:
a. La Sucursal,
b. Direccién Territorial.
i. Regional o Delegada en Banco Popular.
ii. Zona ¢ Direccién General en el caso de Bancos y sociedades filiales.
b) Oficina de Banca Minorista.
c) Oficina de Inversiones.
d) Consejero Delegado.
Las operaci que den las atribuciones otorgadas al Consejero Delegado se presentan
finalmente a Ja COMISION DE CREDITOS, cuya composicion y funcionamiento ya se ha comentado.

10.4 Prevencion del Riesgo.

Se encarga del disefio y gestion de un sisterna que permita IDENTIFICAR, MEDIR'Y SEGUIR los
riegos en dificuliad, mediante un sistema de CALIFICACION Y SEGUIMIENTO PERMANENTE del riesgo
de crédito que le permite una VALORACION DE SU CALIDAD POR ACREDITADO, asi como uria POLITICA

@ seguir, logrando de este modo establecer mecanismos de vigilancia sobre la evolucion de
determinados clientes y de sus operaciones, anticipando eventuales situaciones de dificultad con
medidas preventivas sobre los riesgos en curso.

Dependiendo del nivel de atribuciones delegadas, éstas SE REDUCEN O ANULAN para los
clientes con politicas restrictivas.

Tal y como se detalla en )a carta de delegacién de atrik , las propuestas de
operaciones correspondientes a clientes calificados especialmente precisardn informe previo de
Prevencion del Riesgo de la Direccién Delegada / General / Regional / Zona.
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11-ATRIBUCIONES,

EY Grupo tiene establecido un sistema formal de atribuciones para la concesion de riesgos,
segiin el cual los distintos niveles jerdrquicos de la organizacién tienen asignadas facultades
delegadas para la autorizacion de operaciones, variando en funcion de la calificacion del cliente, asi
como de la naturaleza y cuantia del riesgo, debiendo de someter cuando las exceden.

Una buena politica de atribuciones permite atender la demanda en el nivel més adecuado a
su complejidad o riesgo, agilizando la operativa. Los limites estin disefiados para controlar las
exposiciones l riesgo de crédito en cada escaldn de decisién, adecuando a) mismo la organizacién,
medios y equipo humano necesario para dicho cometido, teniendo en cuenta que:

v " Diesde el punto de vista comercial el nivel de decision influye en la rapidez de contestacion
a una peticién de operaciones,

v En el orden administrativo interno al tener que SOMETER y enviar documentos a otros
lugares y esperar la respuesta adoptada origina una carga de trabajo adicional. Hecho éste
que es ohjeto de preocupacion permanente,

11.1.- La delegacién de atribuciones.

Se¢ materializa mediante una CARTA DE OTORGAMIENTO dirigida a la unidad/persona
afectada en la que se le expone la filosofia y alcance de las responsabilidades delegadas y algunas
consideraciones sobre &l ejercicio de las mismas.

A dicha carta se le adjunta un anexo en el cual se procede a detallar ¢l titular de las
atribuciones y su importe, asi como los criterios y limimaciones por los cuales debe interpretar la
cifra delegada.

“Todos los titulares de atribuciones situados en los difefentes escalones de la organizacion
las. tienen por escrito, constituyendo la definicion y alcance de su responsabilidad directa,
estableciendo sus limites.

11.2.- Plazo.de validez de las autorizaciones,

Una vez autorizada la operacién se dispone de TRES MESFES para su formalizacion.
Transcurrido dicho plazo sin realizarse, hay que someter de nuevo, iniciando de nuevo el proceso de
autorizacion,

Como Anexo ] se adjunta una carta de atribuciones dirigida a una sucursal, estando en proceso de
actualizacién y adaptacién a la nueva politica de admisién y seguimiento de riesgos qus aquf se
expone.
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11.3.- Instrumentos de anéilisis estandarizado y apoyo:

R 5 . _Integrado en el procgso de admisién y como apoyo a.la toma de.gdesigipoes sobre
operaciones de activo, el Grupo cuenta con modelos de andlisis de la calidad crediticia de los
acreditados. Se aplican: .

«  Particulares y Microempresas: Se han desarrollado scoring adaptados para cada tipo de
producto; préstamos hipotecarios, consumo, auténomosy tarjetas de crédito.

«  Grandes empresas y Pymes. Modelos internos de rating diferenciados & p"uﬂir'de.Wlis de
variables representativas de su situacion econdmica financiera, sector de actividad em.que opere
y otras de caricter macroecondmico.

+  El expediente electronico: Resume la posicién del cliente ACTUAL € HISTORICA ».y d8 una visidn
ampha de activos y pasivos, asi como servicios que el cliente nos aplica o utiliza; con detalle de
hs rentabilidades obtcmdas y evolucion histdrica de su Cir, politicas de riesgo aslgmdu,

idencias que se detecten cn las bases de consuita existentes para.tal fin. i

; ¥ .= & RORAC o remabilidad ajusiada al riesgo. En nuestro grupo, desde siempre, forma pare del

e B proceso de andlisis estandarizado Ia valoracién de la rentabilidad del cliente, disponiéndose de
una herramienta de medicién detallada que permite valorarla exhaustivamente. La inmediata
incorporacién del capital asignado a cada perfil de riesgo nos permitirs afiadir a este parimetro
el coste impligito por morosidad latente, lo cual afiade una mejora sustancial en la valoracién de
nuestra clientela, haciendo més sensible el precio de la operacién al nivel de riesgo y consumo
de capital.

12 -ESQUEMA DE DECISION Y SEGUIMIENTO DEL RIESGO.

| CLIENTES ]

RANGA MINORIRTA ) . ‘&

w

Las propuestas de operach pondi a dli calificados
aspedatnsnhpmmaran pravio de P ion det Riesgo
de la Direccion Delegada/G VRegionalZona.
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13- FIRMA Y SEGUIMIENTO DE LAS OPERACIONES.

Una vez haya sido autorizada Ja operacién por el nivel de decisién que corresponda se han
de seguir s siguientes actuaciones:

[ ictamente_a los condigi de sutorizacién y_vigil rrecta
instrumentacién de jas operacignes para evitar defectos juridicos que puedan afectar a su

seguridad,

« " Prevenir las situaciones de morgsidad haciendo un seguimiento constante del desarrollo

de las operaciones y clientes, prestando una especial atencién al analisis de las alertas
técnicas emitidas por los sisternas informéticos de Control.

+  Actualizar v analizar la informacion patrimonial de todos los acreditados de acuerdo

con lo instruido en cada momento, asi como isar las politica calificacio
asignadas con la cadencia que se establezca.

«  Cuando un acreditado cae en gituacién de mora hay que hacer todo lo necesario para
sacario cuanto antes de dicha situacién.

« Extraer conclusiones de las operaciones fallidas y difundirlas para explotar su valor

didéctico permitiendo sobre la base de dicha experiencia la actualizacion de las alertas
automiticas.

L]
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) ,, 14.2. - Clasificacién:
143, -Riesgo De Documentacion. B
14.4. - Riesgo de Capacidad.

14.4.1.- Bastanteos.
14.4.2.- Obligacién de intervenir.

14.5. - Rlesgo de Legislacién,
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14 - RIESGO LEGAL.

14.1.-Definicién.

Se entiende como la posibilidad de pérdida debido a que una operacién no sea valida o no pueda

ser gjecutada desde el punto de vista legal.

La accion de RECUPERACION también involucra este riesgo ya que hay que tener la méxima

seguridad posible sobre la capacidad legal para ejercitar los derechos derivados de las operaciones
formalizadas.

El establecimiento de politicas internas escritas sobre la gestién del riesgo legal en las

operaciones de RIESGO facilita un marco de actuacién que sirve de gufa para la operativa diaria de las
areas de negocio del Grupo.

14.2.- Clasificacién:

Teniendo en cuenta las causas que lo motivan, el riesgo legal se puede clasificar de la siguiente
manera:

14.2.1.-Riesgo de dotumentacion.

Es el riesgo de que existan documentos:
v Incorrectos.

v Extraviados.

v Inexistencia de los mismos.

14.2.2.-Riesgo de capacidad.

De que las personas que actizan en nombre de la contraparte no cuenten con poder legal suficiente
para comprometerla,

Para mitigar esta posibilidad, el grupo tiene dos grandes lineas de actuacion:
14.2.2.1.- Bastanteos:

Con el fin de tener adecuadamente cubierta esta posibilidad, el Grupo tiene sistematizado el
bastanteo de poderes en todas sus unidades mediante servicios especializados en esa funcién, a
los que se recurre regularmente.

14.2.2.2.- Obligacidn de Intervenir las operaciones por Federalario Piiblico:

La totalided de las operaciones realizadas en el Grupo deben cumplir este requisito, siendo
obligado pedir autorizacion expresa a la unidad de Ia que dependen jerirquicamente para poder
ser eximidos de dicha condicién.

Existe una excepcion, cuando se trata de operaciones destinadas a la financiacién de las
operaciones de particulares cuyo destino sea “crédito al consumo”, la cual permite NO INTERVENIR
aquellas operaciones que de forma individual no superen los 18.000,- euros, o ¢l limite que en el
futuro se determine,
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14.3.-Riesgo de legishacion.

Es la posibilidad de que una operacién no pueda ejecutarse por prohibicién, limitacién o
incertidumbre acerca de la interpretacion de la legislacion aplicable, o por errores en la mterprdacnén de
la misma.

Tanto el estudio de la documentacién legal de las operaciones, como de la legislacidn apllcdble alas

. mismas, corresponde al Area de Servicios Juridicos Centrales.

Servicios Juridicos Centrales analizard las modificaciones que se¢ producen en la legisiacién
aplicable, estableciendo las modificaciones necesarias para ir adaptando los cambios de normativa a los
distintos contratos que se manejan, garantizando la actualizacién de los mismes.

Por parecidas razones también analiza la aparicién de nuevas férmulas de financiacién y la nveva
documentacién utilizable asi como las incidencias detectadas en la operativer diaria. Cuaslquier
modificacién significativa se tiene en cuenta en los contratos a firmar con posterioridad y se adaptan los
contratos vigentes para incorporarlas a los contratos afectados.

La Oficina de CUMPLIMIENTO NORMATIVO con dependencia funcional del propio Consejo de
Administracién, en concreto de la Comisidn de Auditoria y Control, vela por la adecuacién permanente
de la entidad al ordenamiento legal vigente. Evaluar y prevenir los posibles riesgos de incumplimiento
relevantes, desde el punto de vista econémico o reputacional, que pudieran producirse en relacidn con las
leyes y reguiaciones, codigos de conducta y esténdares de buenas précticas, especialmente en lo relativo a
fas actividades de negocio, prevencion del blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo,
compottamiento en los mercados de valores y proteccién de Datos.

Ademis, analiza y promueve el desarrollo de los sistemas establecidos para la formacion de la
plantilla en relacion con estas areas.
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15-CONTROLES SOBRE LA DOCUMENTACION,

15.1.- Operaciones formalizadas mediante abono en cuenta (adineradas).

15.2.- Resto de operaciones.

153.- Revisiones sistemiticas.
15.3.1.-Revisiones de operaciones > 600.000 euros.
1532~ “ “ » 300000 «

15.4.-Alcance de las revisiones.
15.5.-Unidad de coordinacién Hipotecaria.

15.6.-Plazos.
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Bésicamente existen dos tipos de documentaciones:

15.1.- Operaciomes formalizadas mediante abono en cuenta (adineradas).

Se identifican cn el balance con un cédigo y nimero de cuenta individualizada, contabilizando
¢l importe del riesgo que se ampara en un contrato firmado especificamente para dicha operacién. La
existencia del contrato proviene de la misma existencia de la operacién, no permitiendo el sistema
informatico la contabilizacién sin el documento contractual apropiado.

15.2,-Resto de operaciones,

Se corresponden con toda la cadena de garantias en sus diferentes variantes. Se daben establecer
- controles adecuados para su revision. ’

15.3.-Revisiones sistemiticas.

Tal y como se regula a través de la carta de atribuciones, Asesoria Juridica de cada territorial
deberd revisar de forma sistematica todas las operaciones de riesgo una vez firmadas e intervenidas
por importe igual 6 superior superior a:

1530 => 600.000,- euros como norma general.

153.2- =2 300.000,- euros para aquelias operaciones formalizadas con clientes calificados con
politicas de extincién de riesgos,

15.4.-Al de las revisi

El zicance de dicha revisién permite dar seguridad a que las documentaciones revisadas se han
confeccionado de acuerdo con:

«  Los términos de la autorizacion.
+ No contiene errores i omisiones que los invaliden desde el punto de vista legal.

Una vez realizado el control, se remiten a Servicios Juridicos Centrales.

Ademds es obligatoria la inclusion de todas las operaciones formalizadas con garantia
hipotecaria en un registro informatizado denominado GESTION Y SEGUIMIENTO DE OPERACIONES
HIPOTECARIAS, con indicacion de las principales caracteristicas de la finca que sirve come: garantia a
nuestra operacion, no siendo excluyente este contro! del anteriormente comentado. -

Cuando en la revision de los contratos se detecte la existencia de cldusulas que colocan o puede
colocar al Grupo en situacién desfavorable, el contrato se devolverd a la ‘thidad que tiene
contabilizada la operacidn, con indicacion de las anomalias detectadas para que se proceda a su
resolucién con la nayor urgencia posible, siendo por tanto rechazada hasta que se corrija Ia situacion,
REMITIENDO COPLA’A EA DIRECCIGN TERRITORIAL de la que dependan.
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15.5.-Unidad de Coordinaciin Hipotecaria.

Su responsabilidad s¢ centra en el control y seguimiento a los Préstamos Hipotecarios a
Promotores cuando su limite sea igual 6 superior a los seis millones de euros, 6 ¢l que en el futuro se
determine. Dicho control comprende la autorizacién del pago de las certificaciones asi como la
revisién documental,

15.6.- Plazos.

Como norma general, deben acortarse lo maximo posible. Deberdn de poner en conocimiento
de su Territorial todas aguellas situaciones que hagan presumir la existencia, por esta causa, de algin
riesgo para el Grupo.

Para las operaciones hipotecarias el plazo no deberia superar los 60 dias.

16.- UTILIZACION DE MODELOS NORMALIZADOS.

El Grupo tiene establecido como norma general la utilizacién de contratos adecuados para la
cobertura de las operaciones, atendiendo a las caracteristicas propias de cada modalidad.

Una vez aprobads la operacion por la unidad con facultades suficientes, el sistema informético
permite su formalizacion, estando normalizada en todos los casos la impresién de la documentacion
cotrespondiente en base a los datos que se han incluido en el cuerpo de la propuesta, constituyendo por
tanto un proceso cerrado y fdnico, no dando opecidn a la sucursal para introducir modificaciones de
ninguna indole.

Si fuera necesario efectuar ajustes o rectificaciones a lo autorizado, la sucursal debera reiniciar el
proceso de aprobacion de la propuesta, hasta conseguit su resolucién en los nuevos términos planteados.

En lo referente a las clausulas adicionales y modificaciones, actuaran segin la delegacion que se
les haga por este concepto en su carta de atribuciones.
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AN, = H
17- i ON U SUCURSAL.

. W 1 thular de las atribuciones ¢8 Ia Comision de Créditos de sumah

+ - [MPORTE DE LAS ATRIBUCIONES: El limita maximo es de X Euros. El nivel de las atribuciones estd referido sl total de
limites, para 6l conjunia del Grupo Popular, de las distintas operaciones concedidas a una fiimna o gripo.ccondmico de
frmas vinculadas entre sl )

Para los cientes con alertas “C” o politica de riesgos “Y™ o “Z" o saldos en Morosos/Fallidos no tienen atribuciones.

Las huevas operaciones se sumeran a los mies existentes aplicando a cada una los mﬁﬂnﬁ wﬁ:ﬁﬁguvan a
“~ continuacion. Una vez formalizadas las operaciones $e computaran en el limite con coeficiente igusl ¥

- Modalidad de operacién - 3afios 0 3 a5 ahos Mizde6 | . Plazos méximos
E: nienos, .
Ac ial (nacional y jero) 1 . " Hasta 18 meses
o B Avates, Créditos Documentarios. 1 . Hasta 1 aflo
Ty e C Crixstos. 1 o Hbsta 3 afios |
D Prestamos y Leasing Mobiliario. 1 15 | 7 Heetn 5 sfios
E Hipotecario compra 1* Viviend 1 1 1 Hasta 25 afios
F Hipotecarios negocio o ampresas y 1 1.5 3 Hasta 10 anos
COMpra o leasing de naves
G Hipotecario para compra o leasing de 1 15 15 _ Hasta 10 afios
otros bienes (excepto naves)
- - Importe Plazo
Excepciones a las Atribuciones Midme | Maximo Observaciones
. (Operaciones puntuales)
Alzladas Comerclales, XE. 18 meses
* Avales y Créditos Documentarios. XE. 1afio.
Crédito Popular. 30.000 Ewros 8 aftos. Con cardcler axcapcional.
- Recomendado 5 aflos.
. Crédito Permanente. ) 30.000 Euros 10 afios. Cuotas hasta 5 afos. .
Leasing. 60.600 Euros S afos Con cardcler excepcional. 3
: Recomenxdado 3 afios.
Hipotecario 1* Vivienda. ) 180.000 Euros 25 afios
Tarjetas de Crédito. 18.000 Euros 1 afio 60.400 Eyros para Colectivo
Empresa.
= -
X E
Fagmiliares en primer grade del empleado. Centre con Visto de Recursos Humanoy)
Contejeros oAmammemmwew. Centro "
Determinados Sectores. ™ . . Cantro ;
~Comesponsales Extranjerss Contro )
- : .
Las operaciones a plazo supeérior a 1 afio deberdn tewer un destino especifico y amortizaciones periddicas, e *

como minimo anuales (a ser posible mensuales, trimestrales o semestrales) una vez transcurrido el
periodo de carencia, que no serd superior a 12 meses y, excepto que exista autorizacién para formatizar a
tipo fijo por algiin convenio firmado, deberan ser a tipo mixto, esto es aplicando un tipo de interés fijo
para un primer periodo (no superior a un afio) y un tipo de interés variable para los siguientes periodos.
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* Las operaciones con garantia hipotecaria no superardn el 80% del precio de compra del bien hipotecado en
o qeeee e o] case deprimeras viviendas, e 60% en el vaso de naves, solares y en el resto de fincas, © -

* En las coberturas ‘hipotecarias sobre viviendas es obligada la tasacién por Sociedad homologada por
nuestro Grupo e inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, salvo autorizacion expresa a nivel
superior de decisién.

+ Las operaciones hipotecarias que no sean primera hipoteca se consideraran a todos los efectos como si de
garantia personal se tratase.

« ' La consecucién de una adecuada rentabilidad es un objetivo bésico de la concesion de riesgos, que no sélo
se obtiene mediante la aplicacion estricta de intereses, comisiones y gastos de estudio, sino también a
través de la vigculacién de componentes, directivos y néminas (en el caso de empresas) y de familiares (en
el de personas fisicas). Todas las propuestas deberan llevar referencia explicita en este sentido.

EXCEPCIONES,

» Se mantiene el importe de atribuciones para clientes compartidos con otras sucursales del Grupo, no siendo
aplicable cuando el cliente esté calificado *C", “¥Y™ o “Z" o esté en Morosos o Fallidos en el Sistema o
Grupo,

» Para otorgar mayor flexibilidad a las atribuciones y en el caso de que éstas no fueran suficientes, podran
autorizar operaciones de las definidas en el anverso como “puntuales”, hasta el limite y plazo que se
indican en las mismas y siempre que la firma o grupo no esté calificada "C" o tenga politica de riesgos "Y"
0 "Z" o esté en Morosos o Fallidos. iza sucesiva operacidn “puntual” si no

do rati a eri . - Y

Esta excepcidn no ¢s aplicable cuando se trate de clientes nuevos en ¢! Banco o Grupo Banco Popular.
*  Son facultades reservadas al Centro la autorizacién de operaciones de riesgo cuyos titulares o avalistas sean
firmas, o grupos econémicos de firmas que pertenezcan a alguno de los siguientes sectores de actividad:

- Organismos Internacionales.

- Sector Piblico, Comunidades auténomas, Diputaciones, Ayuntamientos, y Sociedades participadas por
elios.

- Sociedades dependientes o participadas del Patrimonio del Estado, AIE Y SEPI.
- Sociedades publicas (FNMT,, FEGA , etc.).
- Sector Financiero (Bancos, Financieras, Sociedades de Valores y Bolsa).
- Sector Seguros (Aseguradoras, Mutvalidades).
- Sociedades de Capital-Riesgo y de Garantia Reciproca.
- Empresas de Ia informacién y Medios de Comunicacién (prensa, radio, TV, productoras de cine).
- Partidos politicos, sindicatos y sus respectivas Fundaciones.
- Congregaciones Religiosas.
" - Asociaciones Benéficas, Culturales y Deportivas.
- Proveedores del Banco por suministros, servicios etc.
- Adquisicion de participaciones en el sector inmobiliario de “multipropiedad” o también llamado
“tiempo compartido” (Time sharing).

- Financiacién de cursos de idiomas u otras ensefianzas, impartidas por empresas o academias no
oficiales.
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« Los componentes de la Comisién de Créditos de la Sucursal, como todos los directivos integrados en la
cadena de decisiones en operaciones de activo, carecen de atribuciones para resolver operaciones de riesgo
cen-familiarcs o firmas, o grupos econémicos de firmas, en.los que pueda tener cualquier tipo de interéds o
participacién accionarial directa o indirectamente, o que pueda ser mantenido por personas de su entorno

. femiliar. .

Las operaciones de activo con estos clientes deberdn ser sometidas a su Direccion Regioq;ll'Direocién de
Zona, con independencia de su importe.

. Respecto a Jas condiciones a aplicar a las operaciones actuaran con el necesario criterio selectivo,
ateniéndose, como minimo, a las condiciones que les hayan sido delegadas. Estsg no son:tatifes: por lo que
‘In megocizeién con cada cliente ha de ser individualizada tratando de percibir lo mafiximo pogsible,
@nto en tipo de interés como en comisiones y gastos de estudio. Cuando se trate de clientes que mantengan
tiesgos con més de una Sucursal, sera imprescindible coordinar previamente las condiciones aplicables,
. inotuso a través de Ja Direccién Regional/Direccién de Zona en caso de falta de acuerdo para lo cual
cursarin la correspondiente propuesta.

La Sucursal podré resolver las retrocesiones de intereses y comisiones solicitadas por sus clientes cuando el

nivel de riesgo de los mismos esté en el dmbito de sus atribuciones y siempre que ¢l importe de las
fetrocesiones no siten el rendimiento de la operacién por debajo del que resulte al aplicar las condiciones
. .minimas delegadas por su Direccion Regional/Diteccion de Zona.

En los riesgos reservados a un escalén superior, bien por su nivel o por corresponder a més de una T3
Sucursal, sélo podrén autorizar las retrocesiones que no supongan bonificacitn, sino correccion de errores, '
Las bonificaciones deberfin someterse a su Direccién Regional/Direccion de Zona.

En lo referente a Atribucioues para retrocesiones y mis importes a liquidaciones de clientes, las
Sucursales estarén fewultadas para efectuar regulanzacnones derivadas de mﬂﬂhﬂh&uﬂ
¢ al

Una vez realizadas, cursardn la obligada informacion a su Direccién Regional/Direccién de Zona, en
todas las retrocesiones por cualquier causa desde el importe superior a dicha cantidad indicada por
asunto.

Con carécter excepcional, al objeto de facilitar su labor y, a su vez, encauzar las retrocesiones sobre
comisiones que unitariamente no superen la cantidad indicada por asunto, como son las de
mantenimiento de cuentas corrientes, de ahorro y cuotas anuales de tarjetas (Visa y 4B) se limita la
realizacién de retrocesiones totales o parciales de las mismas, hasta un méximo del 5% de los
productos percibidos por cada coneepto.

mwmumg (tanto de intereses, comisiones 0 gastos, respecto de los tipos o
importes liquidados informatica o manualmentc), requerira la previa autorizacién superior escrita.

En relacion con lo anterior, se tendran en cuenta las siguientes instrucciones de carcter gencral:

- No se podrén sutorizar retrocesi que tengan su origen en condiciones aplicadas en
operaciones. de activo n:sueltas por un estamento superior, ni que den fugar a oondwlones
inferiores a las minimas establecidas en las facultades delegadas.

- Tampoco se podrén realizar més importe a liquidaciones de intercses de operaciones
pasivas por las Sucursales, sin contar con autorizacion de rango superior, ni exceder de este
modo lag condiciones fijadas desde el Centro. En cuanto a retrocesiones por penalizacion
de cancelacion anticipada de depdsitos, requerirén la autorizacion previa de la Direccion
Regional/Direccion de Zona,
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- En resumen, las presentes instrucciones, de obligado cumplimiento, reflejan el firme
propdsito de conseguir y potenciar la filosofia tradicional de nuestro Grupo de definir las
condiciones a la medida real de cada cliente, por las vias, sistemas y niveles adecuados, con
la calidad de la operatoria que nuestra clientela merece y con la obtencién de los resultados
que la prestacion de unos servicios de calidad requieren.

No tienen atribuciones delegadas, para firmar ningiin tipo de operacién de activo (pdliza de crédito o
préstamo wales créditos documcntanos, pdhz.as de af anzamxento y garamxa, ete. ') Wl
2 g al dificacién de las

g_uw_l_g;_hmm]ﬂ sin que prewamente hayan recibldo desde nuestros Servicios Juridicos el texto a
suscribir.

Ademds, en ningin caso podri ser realizada variscién alguna del texto que les remita los
Servicios Juridicos, sin la autorizacion expresa de su Direccién Regional/Direccién de
Zona.
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18-CRITERIOS QUE SE DEBERAN REFLEJAR ENJA DELEGACION DE ATRIBUCIONES EN
MATERIA DE RIESGOS A LAS SUCURSALES

- CONSIDERACIONES PREVIAS.

B " 181. Las énicas atribuciones vélidas son las reflgjadas en la correspondientg carta de otorgamiento.
: ' Aunque, en cientas ocasiones, ¢l Teleproceso permita que determinadas opemciones
prosperen y puedan formalizarse, ello no implica que las mismas se haysw realizado al
amparo de sus stribuciones aunque si de su responsabilidad. En el futuro se tenderd aque Jas
atribuciones que estén operativas en el sistema del Teleproceso se vayan qiustmdo a las
contenidas en la carta por las que se delegan. )

182. Con mdependencm de los plazos que se otorgan en las atribuciones, s¢ debe tener guy presente

que ¢l énf la il ha.de continuar puesto cww mas

identificadas con nuestra vocaclon de banca comercial.

} Como bien conocen se deber& tener muy prescme. ﬁmdamentalmentr. gmma_g

184. Las atribuciones no podrén ser utilizadas para autorizar operaciones que ilayan sido denegadas
previamente por alguna instancia superior, aunque por reduccion del plazo o del importe, la
nueva operacion pudiera considerarse amparada en las atribuciones de la Sucursal.

Esta limitacién es especialmente vigente do la denegacién haya sido por la naturaleza del
riesgo y previo informe de Prevencién del Riesgo.

18.5. En Jo referente a retrocesiones deben limitarse al minimo imprescindible, por Ia mala imagen
. ante ¢l cliente y por el perjuicio que ocasiona a la cuents de resultados. Dentro del marco
L de las respectivas autorizaciones, las condiciones a aplicar a cada clicntc deben estar
" : cotrectaments integradas en la forma que proceda en cada caso.

Cuiden también la correcta operatoria cn los casos que estan dando lugar a generar
condiciones que luego se retroceden, y que suelen producirse en excesos de cuentas de crédito
(por ejemplo: demoras internas en renovaciones), descubiertoz en cuentas corrientes,
incorvectas aplicaciones de condiciones en expedicién de cheques, transferencias, descuentos,
devoluciones, etc.

19. SUJETO DE LAS ATRIBUCIONES

19.1. El titular de las atribuciones es la Comision de Créditos de la Sucursal, compuesta por todos
los Directivos y Apoderados de Ja misma,

192, Toda operacién que autoricen al amparo de sus afribuciones debera incorposar cgino minimo
las firmas o validacién electrénica del Director e Interventor.
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20. EXCEPCIONES A LAS ATRIBUCIONES.

20.1.

202,

20.3.

e e .
Tan sélo podran ser autorizados los descubiertos en cuentas corrientes de empleados hasta el
equivalente al importe de la némina, con el fin de que queden regularizados a fin de mes.

No serén operativas las atribuciones para operaciones de descuento de papel a cargo de firmas
del mismo grupo econdmico.

Tampoco serdn operativas las atribuciones para las operaciones de crédito o préstamo que
tengan por destino:

- Cancelar deudas con la competencia.

- . Recuperacién de Morosos, Dudosos o Fallidos.

. Nor s¢ podrén renovar mas de una vez, operaciones de riesgo financiero puro que no hayan sido

caficelades dentro de los plazos de validez pactados con el cliente, sin ser sometidas
previamente a la Direccién Regional/Direccion de Zona quien decidird sobre su autorizacion.

21. ATRIBUCIONES PARA RIESGOS CALIFICADOS ESPECIALMENTE.

22.

A efectos de atribuciones, los clientes relacionados mensualmente con Alertas Técnicas que,
transcarrido un mes desde su aparicién, no hayan sido calificados ("A"; "B" o "C") por la Sucursal ni
se les haya determinado una politica concreta de riesgos ("X"; "Y" o "Z"), se asimilaran a "C" hasta
tanto se produce la calificacidn y, en consecuencia, no tendrin vigencia las atribuciones.

Igualmente, transcurridos 60 dias desde la calificacién de la Alerta Técnica sin que se produzea una

2L

212

propuesta razonada de fijacion de politica de riesgo, las Alertas Técnicas "A", "B" y "C", se
asimilaran, respectivamente, a politicas "X", "Y"y "Z".

Las atribuciones para riesgos calificados como "X" solo serin operativas para renovacién de
operaciones y para nuevas operaciones que no supongan incrementar el nivel alcanzado de
riesgo financiero puro.

En las relaciones con clientes calificados especialmente, se ha de tener en cuenta que las
clasificaciones "Y" y "Z", ¢n tanto no se modifiquen, implican 1a conveniencia o necesidad de
reducir el nivel de riesgo, siendo éste un objetivo irrenunciable.

Es necesario, en consecuencia, mantener de forma permanente la objetividad y rigor en la
calificacion de las firmas y de la politica a seguir, revisandolas cuantas veces se considere
conveniente, o cuando se conozea informacién que lo aconseje.

ATRIBUCIONES PARA RIESGOS CON SALDOS EN MOROSOS.

Para clientes con saldos en Morosos/Fallidos no tienen atribuciones. Todas Ias operaciones debergn
ser sometidas a su Direccion Regional/Direccién de Zona. En funcién de la urgencia y oportunidad de
resolver cada asunto, podrdn utilizar el fax o ¢l teléfono, con el fin de evitar cualquier demora que
pueda impedir 1a instrumentacién de la solucién negociada,
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“ 25 OTRAS CONSIDERACIONES. 7 '

231

Las atribuciones han de utilizarse con la méxima prudencia en la autorizacion de operaciones
que, (si de acuerdo con los criterios generales del Banco deberian ser denegadas), hayan de ser
objeto de especial consideracién por la excepcionalidad del cliente solicitante: .

- Operaciones a més de un aflo, y con tipo fijo.
- Operaciones con clientes de gran solvencia, pero de liquidez reducida.
Cuando en uso de sus atribucienes autoricen operaciones que puedan considerarse ilicluidas en

alguno de los criterios anteriores, en el fundamento de la propuesta detallarén los-argumentos
justificativos de la decision tomada,

. También habré de estudiarse con especial atencion la politica de riesgos, que deberd ser objeio

de un seguimiento periédico, con los clientes en los que concurran Iu siguientes
circunstancias:

2321  Que la firma beneficiaria haya presentado expediente de regulacién .de empleo,
solicitado Suspensién de Pagos, o tenga notorios retrasos en el pago de: Impuestos,
Cotizaciones a 1a Seguridad Social, o sueldos.

2522, Que el endeudamiento bancario segin Balance, o los créditos y leasing reflejados en
C.LR., superen significativamente los Recursos Propios.

2323, Que los resultados del ltimo ejercicio sean negativos o que ¢l endeudamiento global de
la empresa sea superior a 2 veces sus Recursos Propios.

2324, Que la informacién patrimonial disponible y/o Jas verificaciones de fincabilidad tengan
una antigiledad superior a 2 afios en la fecha en que se esté analizando la operacién.

2325,  Que la participacion de nuestro Grupo en el total de la C.LR. del cliente represente un
porcentae superior al 50 %.

2326 Que el porcentaje de impagados que se refleje sea igual o superior al 15%.

2327 Que presente incumplimientos en las amortizaciones pactadas o que los descubiertos y/o
excedidos superen el 10 por ciento de los riesgos.

2328, Siempre que cxista presuncion de que el cliente no estd actuvando correctamente (entre
otrag causas: renovaciones de papel, dificultades en el pago de papel a su cargo,
movimiento anormal de cuenta o desproporcionado en relacién a su volumen de ventas
y nuestra participacién en CIR), y en animo de ir a la paulatina extincidn de riesgos.

23.3. Deberan evitar la concesién de descubiertos en cuenta corriente y excesos en cuentas de

crédito. Las. disposicionss que regulan este tipo de concesiones y “su jnadecuada
instrumentacion, obligan a ser restrictivos, limitando su concesion a firmas de pnmer orden y
comprobando siempre la seguridad del reembolso en plazos muy cortos.

thhmw
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234. Aunque es sobradamente conocido, se hace necesario insistir que en el ejercicio de estas
atribuciones se tienen que cumplir unas condiciones minimas que presupongan una adecuada
- cobertura de los factores: salida (recuperacion de los fondos prestados medida a través de la
capacidad de papo o generacion de recursos), solvencia o seguridad (estimada a través de los
datos patrimoniales del cliente), y rentabilidad de los riesgos asumidos. Serd preciso para eilo
que la Comision de Créditos de esa Sucursal haya obtenido la informacién o documentacién
precisa y lo més actualizada posible para efectuar la evaluacién correspondiente (Cuentas
Anuales -a ser posible auditadas- , Declaracién de bienes o del pawimonio al fisco,
verificaciones de fincabilidad, RAI, datos de la CIR, informacién de gestion del EUR, credit
scoring, y, en general, cualquier tipo de informacion que contribuya a lograr este objetive), sin
dejar de exigir cuando lo crean conveniente las garantias complementarias que sean de interés
(avalistas, afianzamientos, pignoraciones o hipotecas sobre bienes inmuebles), de forma que
€510 Fiesgos tengan tanta o mas seguridad y riger quie los autorizados a nivel superior.

23.5. Es muy conveniente destacar que con cualguier operacién de nuevo riesgo y de modo muy
especial con las de clientes de nueva relacion, es obligatoria la consulta de la informacién de
gestién del EUR vy, si en esta informacién figurara la existencia de situaciones especiales
(morosidad o falencia), ya sean actuales o histéricas en el Sistema o en nuestro Grupo, estas
deberan ser aclaradas por escrito al someter la propuesta y las presentes atribuciones quedarén
automaticamente sin vigencia. [gualmente es recomendable la previa obtencién de los datos
CIR.

236. Resulta innecesario afiadir que se abstendrén de realizar operaciones con firmas o clientes que
registren anotaciones numerosas o recientes en RAl, tengan informes desfavorables o no
guarden la debida proporcién respecto a la solvencia del acreditado.

217. Informacién que deberd acompafiar a las propuestas y ser incorporada al EUR a través
de NTP. La exigencia del Banco de Espafia de cuidar la seguridad de los riesgos, la
recuperacién de los fondos prestados -medida a través de la capacidad de pago de los
acreditados- y que la calidad del riesgo observada en el momento de su concesién se mantenga
durante la vida def mismo, nos obliga a tener disponible informacién veraz y actualizada de la
situacién patrimonial que presenten los distintos intervinientes en las operaciones otorgadas
por el Banco. La carencia o desfase temporal de esta informacién puede otorgar a las
operaciones la calificacién de “no documentada” y, por tanto, la necesidad de realizar una
dotacién al fondo de insolvencias del 10 % de los riesgos asumidos con el cliente,

En consecuencia, tanto para cumplir con el imperativo legal como por cl hecho de disponer de
una informacion que nos permita tomar una decisién fundada -lo cual es méas relevante en
nuestra actuacién profesional-, todas las propuestas que excedan las atribuciones de la
Sucursal, sean de operacién nueva o de renovaci6n, deberdn ir acompanadas de:

« Detalle de accionistas y su participacion, composicidn del grupo y responsables.

* Cuentas Anuales (Balance y Cuenta de resultados) a ser posible auditadas. En los casos
de grupos economicos de firmas se debera disponer de Cuentas Anuales Consolidadas
del grupo, también a ser posible auditadas.

» Declaracion del patrimonio o declaracion de bienes (firmada) de los titulares y avalistas
a la fecha mads reciente posible.

* Verificaciones actualizadas de las principales fincas acompafiando notas de valoracion
de las mismas e identificdndolas'con las declaraciones.

* Para las operaci i ec rias de primera vivienda es obligada la
' i inscrita en e i : Espaita. En hipotecarios para
compra de otros blenes mmuebles se requermi Ia tasaci6n o valoracion por expertos en

la materia (recomendable la de tasadores inscritos en Banco de Espafia).
¢ La antigliedad o desfase temporal de la informacién indicada en los puntos anteriores
nunca deberi ser superior a 18 meses.

P pocuer B anconucts BRcostine "c:qwm‘sqnghvv.mu B Hipotecario A Banca privada IPoputar -e.com
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Con independencia de que toda la informacién anteriormente indicada sea incorporada al EUR
a través de NTP por la Central de Balances de nuestro Grupo o por la propia Sucursal,
reflejarén también en el fundamento un comentario sobre el anélisis de la rentabilidad obtenida
con el cliente y los que estimen oportunos respecto a los datos dispenibles; entre otros,
diserepancias entre contabilidad oficial y real, variaciones interannales de recussos propios,
inmovilizado, almacenes, créditos bancarios, cifra de ventas, gastos financieros, amortizaciones
y resultados y, en general, cualquier tipo de informacién que facilite la toma de decisiones
sobre la operacion de acuerdo con lo indicado. Se ha de tener en cuenta que a medida que se
aleja la decisién de la autorizacion del riesgo a asumir se va perdiendo la informacién directa
que tiene la Sucursal. Por tanto, en los fundamentos de las propuestas debe quedar siempre
muy claro el destino de la operacién, la salida de la misma y la rentabilidad.

Por 1ltimo, se recuerda la ventaja que tiene el hacer coincidir al méximo ¢l vencimiento de
las clasificaciones y de las operaciones de una firma o grupo econémico’de firmas. Con la
renovacion anual de propuestas, a! analizar el conjunto de todos los riesgos mantenidos, e
esfuerzo que se efectiia en ese momento para sistematizar la informacidn y concretar ¢l estudio
es més aprovechable y se evita posterior trabajo. Ademas, al concentrar el andlisis puede
realizarse con vision de conjunto y €5 cuando mejor se puede fijar la politma de actuacion
futura a seguir con el cliente o grupo econdmico.

La confianza que esta delegacidn de atribuciones comporta, implica una responsabilidad que
debe ser plenamente asumida para evitar cualquier merma de nuestra profesionalidad en la
asuncién de riesgos.

P popusr @ anduce Kumﬂa@mw‘m.?VVmﬂumm A Banca Privada " Popular -s.com
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ANEXO 7 :
COPIA DE LA CARTA DE COMUNICACION DE LAS CALIFCACIONES PROVISIONALES ASIGNADAS
POR PARTE DE FITCH RATINGS ESPARA, 8.A.
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D. José Antonio Trujillo de! Valle

wInterMoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Pita, 23
28020 MADRID

‘Espafia

Lunes, 26 de Noviembre de 2007
Re: IM Grupo Banco Popular Empresas 2, Fonde de Titulizacion de Activos

Estimado sefior Tryjillo del Valle:

Fitch Ratings Espafia, $.A. asigna las calificacionex preliminares siguientes a los boribs emitidos por IM
Grupo Banco Popular Empresas 2, Fondo de Titulizacién de Activos. Las calificaciones preliminares
0n una opinidn acerca de la capacidad de IM Grupo Banco Popular Empresas 2, Fondo de Titulizacién
de Actives. respecto al pago puntual de interesex y el pago del principal de los bonos durante Ia vida de Ja
operacién y cn todo caso antes del vencimiento legal de Ia misma en Noviembre de 2044, conforme a las
condiciones estipuladas en lox doc 5. Los de % penniten el diferimiento del pago de intereses
de las Series B y C en ciertas vircunstancias. Esto implica que los intercses podrian no ser recibidos sobre
estos bonos por un periodo de tiempo si se alcanza el Irigger de diferimiento y sin causar un evento de
incumplimiento de pago de los banos.

Bonos de Titulizacion de Activos Serie A EUR 2,225,000,000 AAA
Bonos de Tiwlizacion de Activos Serie B EUR 100,000,000 A
Bonos de Titulizacion de Activos Serie C EUR 175,000,000 BBB-

Las calificacioncs preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. sz basan en los documentos ¢
informacién proporcionados por el emisor, sus expertos y agentes. La asignacion de las calificaciones
preliminares como finales esta sujeta a la recepeion de Jos d tos finales. Fitch Ratings Espedia. $.A.
no audita ni comprueba la veracidad o exactitod' de la citada informacion.

Las calificaciones no ituyen una rece dacién de adquirir, vender o conservar los bomos. Tampoce
constituyen un analisis sobre la adecuacién del precio de mercado, la adecuacion de los bonos para un
inversor ¢n particular, la exencién wributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacion
con los bomos. Fitch Ratings Espafia, 5.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgando a usted o a
Cualquier ofra contrapariida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracidn o servicios
actuariales. Una caliﬁcacibn no debe ser considerada como substituta de aquellos congejos o servicios.

Tal y como se ha anunciado en ¢l Comentario de Accién de Rating de Fitch tiwlado “Fisch Clarifies
position on New Issue CDO Ratings™ {“Fitch clarifica posicion respecto de las calificaciones de Nuevas
Emisiones de CDO”), publicado en su pagina web el 6 de noviembre de 2007, Fitch e encuentra

Fiteh Ratimigs bsprarta SAL
Loy vicery . Matrs)
ww Blchatings o www fiteheat ps eem
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- . Fitch Ratings

détuslinente “en’ el "proceso’ de revision de Wi ‘metodologia e hipotesis de modelado “para todas las
calificaciones de nuevas emisiones de CDO. Los inversores deben ser conscientes de que Fitch esta
reexaminando sus opiniones analiticas, lo que podria afsctar a las calificaciones existentes, incluyendo las
calificaciones preliminares asignadas a Jox bonos mencionados en esta carta de calificacién preliminar.

La asignacién de una calificacion por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de regisiro bajo la legislacion de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier ofra legisiacidn del mercado de valores aplicable. Es
importante que contintic proporcionando toda la informacion que podria ser matcrial para Ja calificacion, a
fin de que nuesira calificacién continde siendo precisa y correcta: por lo cual le agradecemos envie los
informes de seguimiento de Ja operacion a la siguiente direccion de correo  electrnica
jondon.cdourveillance@derivativefitch.con.  Las  calificaciones pueden ser modificadas, retiradas,
suspendidas o puestas en “RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacion, o en la
precision de la informacién, o a causa de la recepcion de informacion adicional, por insuficicncia de
informacién. o por cualguicr otra razon que Fitch Ratings Espana, 5.A. considere suficiente.

E! contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacion fiduciaria entre Fitch Ratings Espana,

. S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podrd ser interpretado
cn este sentido. El contenido de esta carta no limitara nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su andlisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado 1a opormnidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
mformacion adiciona), puede ponerse en contacto con Juan Garcia a través del teléfono 917 024 612,

Atentamente,
— —

Juan David Garcia Restrepo
Director
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Activos o Derechos de
Crédito

Administrador/es

Agencia de Calificacion

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada

Auditor

Banco de Andalucia

Banco de Castilla
Banco de Crédito Balear

Banco de Galicia
Banco de Vasconia

Banco Popular

Bonos

Cantidad Disponible de
Principal

DEFINICIONES

-

Significan los derechos de crédito a agrupar en el activo del
Fondo derivados de los Préstamos a los Deudores.

Significa la/s entidad/es encargada/s de la custodia y
administracién de los Derechos de Crédito.

Significara Fitch Ratings Espafia, S.A.

Significara la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Agencia Financiera, prestara los servicios de apertura y
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y agencia de
pagos en la emisién de los Bonos. El Agente Financiero sera
Banco Popular, S.A. o la entidad que pueda sustituirle en
dichas funciones.

Significa la amortizacién de log Bonos en una fecha anterior
a la Fecha de Vencimiento Legal en los Supuestos de
Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad y con
los requisitos que se establecen en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro.

Significa PriceWaterHouse Coopers.
Significa Banco de Andalucia, 5.A.

Significa Banco de Castilla, 5.A.
Significa Banco de Crédito Balear, S.A.

Significa Banco de Galicia, 5.A.

Significa Banco de Vasconia, S.A.

Significa Banco Popular Espaitol, 5.A.

Significa los Bonos de las Series A, By C

Significa la cantidad que se destinara a la adquisicion de
Derechos de Crédito en cada Fecha de Cesion de
conformidad con lo previsto en el apartado 3.3.1.2 del
Moédulo Adicional, y a la amortizacién de los Bonos en
cada Fecha de Pago de Amortizacién, de conformidad con
lo establecido en el apartado 4.9.4. de la Nota de Valores.
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dam eee e A et pTen e .Significa, para.cada Fecha de Pago, el resultado con signo-
gr;‘zi;da: Teérica de positivo de la diferencia entre (i} el Saldo Nominal
4 Pendiente de los Bonos de las Series A, By C (previo a la
amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago); menos
(ii) el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Derechos
de Crédito No Fallidos correspondiente al ltimo dia del
mes anterior al de la Fecha de Pago encusso.
. Significara la cartera auditada a 9 de octubre de 2007, de
Castera Cedible Préstamos que los Cedentes tienen en su Balance y de la
cual se extraerdn los Préstamos que serdn cedidos al Fondo,
de conformidad con lo establecido.en el apartado 2.2. del
Modulo Adicional.
La Cartera Cedible estaba integrada a fecha 9 de octubre de
2007 y tal y como se recoge en el Informe de Auditoria de
los Derechos de Crédito de esa misma fecha, por 28.707
, préstamos que, contaban con un Saldo Nmnmal Pendiente
s no Vencido de 3.543.130.900,09 euros.
Cedentes Significa Banco de Andalucia, Banco de Castilla, Banco de
Crédito Balear, Banco de Galicia, Banco de Vasconia y
Banco Popular, como cedentes de los Derechos de Crédito.
CET Significa Central European Time.
Causas de Vencimiento ]SEingi.filca %cﬂz:gaas fg%;mmias definidas como tales en la
Anticipado por stipulact € :
Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas
CMOF Significara el Contrato Marco de Operaciones Financieras
elaborado por la Asociacién Espafiola de Banca (AEB).
CNMV Significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Comision de Significa la remuneracion que percibe el Administrador en
Administracion contraprestacién por la custodia, administracién y gestion
de cobro de los Derechos de Crédito.

Significa el pago variable que los Cedentes tendran derecho
a recibir con cargo al Fondo, en cada Fecha de Pago, sujeto
a la disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, en virtud de lo establecido en el :
apartado 3.4.6.7 del M6dulo Adicional. .

.Comisi(m Variible




Contrato de Ageneia-
Financiera

Contrato de Direcci6n y
Suscripcién de la
Emisién

Contrato de Permuta
Financiera o Contrato de
Permuta Financiera de
Intereses

Contrato de Préstamo
Subordinado GI

Contrato de Préstamo
Subordinado FR

Cuenta de Tesoreria

Derechos de Crédito

Derechos de Crédito
Fallidos

Significa el contrato de servicios financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente
Financiero regulando (i) la apertura y el mantenimiento de
la Cuenta de Tesoreria y (ii) la agencia de pagos, de fecha
29 de noviembre de 2007.

Significa el contrato de direccién y suscripcion de la
Emisién de Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, Banco Popular como

Entidad Directora Suscriptora de la Emisién, de fecha 29 de

noviembre de 2007.

Significara el contrato celebrado entre la Sociedad Gestora,
actuando en nombre del Fondo, como Parte A y Banco
Popular como Parte B, de fecha 29 de noviembre de 2007,
comprensivo de un confrato marco, anexo y confirmacién
celebrado bajo un modelo CMOF en el que se regulan los
términos de la Permuta Financiera de Intereses, todo ello
segin las reglas establecidas en el apartado 3.4.2.1 del
Médulo Adicional.

Significa el contrato de préstamo subordinado de carcter
mercantll celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y los Cedentes, por
un jmporte total de 395.000euros, destinado al pago por
parte de la Sociedad Gestora de los gastos iniciales
correspondientes a los Bonos, de fecha 29 de noviembre de
2007.

Significa el contrato de préstamo subordinado de carécter
mercantl celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y los Cedentes, por
un importe total de 163.750.000 euros, destinado a la
dotacién inicial del Fondo de Reserva de fecha 29 de
noviembre de 2007.

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en
Banco Popular en virtud del Contrato de Agencia
Financiera, a través de la cual se realizan todos los ingresos
y pagos del Fondo.

Significan los derechos derivados de los Préstamos que
constituyen la cartera de activos que los Cedentes cedersn
al Fondo,

Significan los Derechos de Crédito que (a) se encuentren a
una fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce
(12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos; o (b)
se clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque
presenten dudas razonables sobre su reembolso total.

»rd
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Derechos de Crédito

-Iniciales

Derechos de Crédito
Adicionales

Deudores

- Dia Habil

. Documento de Registro

“Emision de Bonos o

Emisién

Emisor

Entidad Directora
Entidades Cedentes

Entidad Suscriptora

Eseritura de Constitucion

'EURIBOR

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significard los derechos de crédito derivados de los
Présmmos-lniciales' f et C e e -
Significa los derechos de crédito derivados de los
Préstamos que sean adquiridos por el Fondo durante el
Periodo de Nuevas Cesiones

Significa las personas fisicas o juridicas, que actian como
prestatarios en los Préstamos concertados con los Cedentes.

Significa todo aquel dia que no sea (i) sabado, (if) domingo,
(iii) festivo en Madrid, ni (iv) inhabil del calendario
TARGET (Trans European Automatgd Real Time Gross
Settlement Express Transfer System). '

Significa el documento de registro de walores garantizados
por activos, cuyo esquema de requigitos minimos de
revelacidn se recoge en el anexo VII del Reglamento
809/2004.

Significa la emisién de bonos de titulizacion emitidos con
cargo al Fondo por importe igual a 2.500.000.000 euros de
valor nominal, constituida por 25.000 bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario agrupados en las
Series A, By C.

Significa IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Banco Popular
Significa los Cedentes.

Banco Popular

Significa la escritura piablica de constitucién del Fondo,
cesién por los Cedentes al Fondo de los Derechos de
Crédito, y emisi6n por el Fondo de los Bonos.

Significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de
oferta de depésitos interbancarios a ‘plago en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suminigtradas para quince plazos de vencimiento por un
panel compuesto por 57 bancos, entre los mas activos de la
zona Euro. El tipo es cotizado en base al computo de los
dias reales al vencimiento y un afio compuesto por 360 dias,
y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET),
expresado con tres cifras decimales.

8F3378299



Excedente de Principal

Fecha de Cesién

Fecha de Cobro

Fecha de Constitucion o
Fecha de Constitucién del
Fondo

Fecha de Desembolso

Fecha de Determinacion

Fecha de Liquidacién o
Fecha de Liquidacion
Anticipada

Fecha de Oferta

Serapara cada Fecha de Cesion: (i) la Cantidad Disponible -

de Principal en la Fecha de Cesitn; menos (ii) el Saldo

- Nominal Pendiente No Vencido de los Derechos de Crédito

que se han adquirido en esa Fecha de Cesion; y mas (iii) el
Excedente de Principal en la Fecha Cesi6n inmediata
anterior. El anterior concepto (iii) ser4 igual a cero (0) para
la primera Fecha de Cesion.

Significa cada una de las Fechas de Pago comprendidas
dentro del Periodo de Nuevas Cesiones.

Fecha correspondiente al dfa 15 de cada mes (o el Dia Habil
inmediatamente anterior) en la que la Sociedad Gestora
procederé a ajustar las cantidades efectivamente ingresadas

en la Cuenta de Tesorerfa por cada uno de los Cedentes en .

el Periodo de Cobro correspondiente al mes natural
inmediato anterior a dicha fecha, con las que correctamente
deberian haber sido ingresadas de acuerdo con los
contratos correspondientes a cada Derecho de Crédito. La
primera Fecha de Cobro sera el 15 de enero de 2008.

Significa el dia de la firma de la Escritura de Constitacién,
es decir, el 29 de noviembre de 2007.

Significa el 5 de diciembre de 2007, dia en que se debera
desembolsar el importe efectivo por la suscripcién de los
Bonos.

Significa, en relacion con la determinacién del Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses, la fecha en que la Sociedad Gestora
procederé a la determinacién del correspondiente Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos, y que coincidird con el
segundo Dia Hébil anterior a la Fecha de Pago que marque
el comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses. Excepcionalmente, la Fecha de Determinacion
para el primer Periodo de Devengo de Intereses sera el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

Significa la fecha en la que la Sociedad Gestora proceda a la
liquidacién del Fondo como consecuencia de cualquiera de
los Supuestos de Liquidacién Anticipada enumerados en &}
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Significaréla Fecha Cobro del mes de una Fecha de Cesién.

114
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972007
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i Significa los dias 24 de noviembre de cada afio o, en caso de
-Fecha de Pago ‘que alguno de esios dfas no fuera un Dia Habil, el siguiente
Dia Habil. La primera Fecha de Pago serd el 24 de
- . noviembre de 2008, e
Fechas de Pago de Significaran las Fechas de Pago siguientes a la Fecha de
Amortizacién Terminacién del Periodo de Nuevas Cesiones, de
conformidad con lo previsto en el apartado 4.9.3 de la Nota
de Valores.

R A T o Significa la fecha en que se produzca alguna de las:
Yo i:ih:diedz Nuev. a;én del circunstancias establecidas en el apartido 3.3.1.2 del
Cesiones Médulo Adicional de la Nota de Valores.

_ Fecha de Vencimiento Significa la altima fecha de vencimiento.de los Derechos de
Final del Fondo Crédito agrupados en el Fondo, es decir el 4 de enero de
' 2041.
“Fecha de Vensimiento 24 de noviembre de 2044, o Dia Habil inmediato siguiente.
Legal ' '
: ; Significa el documento tripartitc -compuesto por
] t:
_ f:fli:t;zif"’:lle ° Documento de Registro, Modulo Adicional y Nota de
oL Valores regulado en el Reglamento 809/2004.
Fondo Significa IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 2,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Significa el fondo constittido como mecanismo de garantia
ante posibles pérdidas debidas a Derechos de Crédito
Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar
por ¢l Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacitn de
Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del M6dulo Adicional.

Fondo de Reserva

Significa “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

IBERCLEAR Compengacion y Liquidacién de Valores., S.A.".
InterMoney Titulizacion Significa InterMoney Titulizacién SGFT, S5.A. ' .
. Significa la suma de (j) la Cantidad Disponible de Principal;
{:n;;;;:edlgg ::::hﬂ: de mas (ii) el Excedente de Principal en la Fecha de Cesi6én
Ley 19/1992 significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
: Fondos de Titulizacién Hipotecaria. )
Ley 44/2002 Significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas

de Reforma del Si_stema Financiero.




Ley Concursal -~ =

Liquidacién Anticipada

Mbédulo Adicional

Fitch

Nivel Minimo del Fondo
de Reserva

Nota de Valores

Orden de Prelacion de
Pagos

Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion

Periodo de Cobro

Periodo de Devengo de
Intereses

Significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la
amottizacién anticipada de la Emisién de Bonos en una
fecha anterior a la Fecha de Vencimienio Legal, en los
supuestos y de conformidad con el procedimiento
establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Significa el moédulo adicional de valores garantizados por
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion
se recoge en el anexo VI del Reglamento 809/2004.

Significa Fitch Ratings Espaiia, 5.A.

Significa la menor de las siguientes cantidades: (i) el 655%
del Saldo Nominal Pendiente los Bonos A, By C y (ii) el
13,1% del Saldo Nominal Pendiente de Pago de los Bonos
A, By C en esa Fecha de Pago. En ningtn caso el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva podra ser inferior a
81.875.000 de euros.

Significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacién por unidad igual o superior a 50.000 euros,
cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el anexo XIII del Reglamento 809/2004.

Significa el orden de aplicacién de los Recurso Disponibles
para atender las obligaciones de pago o de retenci6n del
Fondo, descrito en el apartado 3.4.6. del Mddulo Adicional.

Significa el orden de aplicacién de los Recursos Disponibles
en la Fecha de Vencimiento Legal o en la Fecha de Pago en
la que tenga lugar la Liguidacién Anticipada, para atender
las obligaciones de pago o de retencién del Fondo,
conforme a lo descrito en el apartado 3.4.6.5. del Médulo
Adicional.

Significa cada uno de los meses naturales desde la Fecha de
Constitucion hasta la extincidn del Fondo. El primer
periodo de Cobro se iniciara en la Fecha de Constitucion y
terminara el 31 de diciembre de 2007.

Significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. El primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzaré en la Fecha de
Desembolso, incluida, y finalizara en la primera Fecha de
Pago, excluida.
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. Periodo de Interés de la

Cuenta de Tesoreria

i Périodo de Nuevas
.. Cesignes

_ P;riodo de Suscripcion

Préstamo Subordinado

6r ..

. ' Préstamo Subordinado

FR

Préstamos

Préstamos Iniciales

PriceWaterhouse Coopers

Proveedor de la Cucma
de Tesoreria

Real Decreto 926/1998

“Recursos Disponibles

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa los dias efectivamente transcurridos entre los dias
15 de noviembre de cada afio. Por excépcion, el primer
Periodo de Interés de la Cuenta de Tesoreria comenzard en

...]a Fecha de Desembolso y finalizar4 el 15 de noviembre de
2008, Los intereses devengados se liquidaran'y abonarén en

la propia Cuenta de Tesoreria el tltimo dia de cada uno de
dichos periodos, y si éste no fuera Dfa Hébil, el primer Dia
Habil inmediato siguiente.

Significa el periodo que abarca desde la_-Fecha de
Constitucion del Fondo (excluida) - hesta :1a Pecha de
Terminacion det Periodo de Nuevasg Cesiones (excluida), y
durante el cual el Fondo efectuars la adquisicion de los
Derechos de Crédito Adicionales

Significa el periodo de suscripcibn de los Bonos
comprendido entre las 12:00 horas (hora CET) y las 13:00
horas (hora CET) del segundo Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso.

Significa el préstamo otorgado por los Ce:;lentes al Fondo,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales, de fecha 29 de noviembre de 2007:

Significa el préstamo otorgado por los Cedentes al Fondo,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
Subordinado FR, de fecha 29 de noviembre de 2007.

Significa los préstamos a empresas de todo tipo (grandes
empresas, pequefias empresas y auténomos) domiciliadas
en Espafia concedidos por los Cedentes, de los que se
derivan los Derechos de Credito cedidos o susceptibles de
ser cedidos al Fondo.

Significara los préstamos incluidos en la Cartera Cedible
cedidos al Fondo en Ja Fecha de Constitucién.

PriceWaterhouseCoopers Auditores S.L.

Significa Banco Popular o cualquier entidad que la pueda
sustituir conforme a lo establecido en el apartado 3.4.4.1.

del Médulo Adicional.

Significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién. .

- Significa los recursos disponibles delFondo-en cada Fecha

de Pago de conformidad con lo establecido en el apartado
3.4.6.1. del Modulo Adicional.

8F3378297




Reglamento 809/2004

Reserva para Gastos de
Extincitn

Saldo Inicial de los Bonos
Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

Saldeo Nominal Pendiente

Saldo Nominal Pendiente
No Vencido
Sociedad Gestora

Supuestos de Liquidacién
Anticipada

Swap

Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos

Tipo de Interés Nominal

TIR

Significa el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisi6n,
de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejp *en cuanto'a la informacién contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacioén por referencia,
publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad.

Significa la dotacién que realizard la Sociedad Gestora con
cargo a las cantidades que se obtengan por la enajenacion
de los Derechos de Crédito del Fondo, para hacer frente a
los gastos que se produzcan como consecuencia de la
Liquidacién Anticipada del Fondo.

Significa el importe total de la emision de Bonos, esto es,
cuatro mil millones de Euros

Significa el Saldo Neminal Pendiente no Vencido de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucion.

-Significa 2 una fecha, en relacién con los 'Défechoél de

Crédito y los Bonos, el importe de principalno pagadode
los mismos antes de la amortizacion correspondlenta aesa
fecha. L A

Significa a una fecha, en relacién con’ los De‘ \
Crédito y los Bonos, el importe de prmc1pa1 o' pagado
pendiente de vencimiento de los mismos a- esa fecha

Significa InterMoney Titulizacion, SGFT, s. A

Son los enumerados en el apartado 4.4.3"&61 D
Registro.

Significa la Permuta Financiera de Intereses.

Significa el EURIBOR a un afio.

Significa, para cada una de Series de Bonos y para cada
Perfodo de Devengo de Intereses, el resultante de sumar: (i)
el Tipo de Interés de Referencia, comtin a todas las Series
de Bonos, més (if) el Margen aplicable a cada Serie de
Bonos.

Significa la tasa interna de rentabilidad tal como se define
en el apartado 4.10 de la Nota de Valores.

ar’
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ES SEGUNDA COPIA LITERAL de su original, que
consta en mi protocolo, donde queda anotada. Y PARA
"IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 2, FONDO DE TITU-
LIZACION DE ACTIVOS", expido copia en doscientos
treinta y cuatro folios de la serie 8F, numeros
9378529, los cincuenta y un anteriores, 9379013,
9378476, los ciento setenta y nueve anteriores y el
del presente, que signo, firmo, rubrico y sello, en
Madrid a veintinueve de noviembre de dos mil siete.
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