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GRUPO AGBAR

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

Miles de euros

3
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ACTIVO

Inmovilizado Material

Fondo de Comercio

Inmovilizado Inmaterial

Inmovilizado Financiero

Participaciones en Empresas Asociadas
Activo Impuestos Diferidos

ACTIVO NO CORRIENTE

Existencias

Deudores Comerciales y otros
Inversiones Financieras Temporales
Pagos Anticipados

Efectivo y medios equivalentes
ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Patrimonio Neto Grupo

Intereses Minoritarios
PATRIMONIO NETO

Emision Obligac., Deudas Ent. Crédito y otros. Fin. I/p

Pasivo Impuestos Diferidos
Provisiones

Resto I/p

PASIVO NO CORRIENTE

Emision Obligac., Deudas Ent. Crédito y otros. Fin. ¢/p

Pasivo Impuesto Corriente
Resto ¢/p

PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

Endeudamiento Neto / Patrimonio Neto (Gearing)
Endeudamiento Neto / (Patrimonio Neto + Endeud. Neto)

1.816.433
507.434
616.466
236.731

90.921
231.851
3.499.836

45.622
1.129.770
129.467
10.167
255.346
1.570.372
5.070.208

1.336.479
445.692
1.782.171

1.3568.240
91.937
160.611
51.018
1.661.806

427.760
69.164
1.129.307
1.626.231
5.070.208

82,0%
45,0%

1.698.434
381.222
562.953
148.845

91.856
222.229
3.105.539

39.984
871.613
101.116

5.254
267.085
1.285.052
4.390.591

1.264.153
341.984
1.606.137

1.166.447
86.115
166.021
52.095
1.470.678

330.565
118.050
865.161
1.313.776
4.390.591

77,0%
44,0%

117.999 6,9%
126.212 33,1%
53513 9,5%
87.886 59,0%
(935) -1,0%
9.622 4,3%
394,297 12,7%
5.638 14,1%
258.157 29,6%
28.351 28,0%
4913 93,5%
(11.739) -4,4%
285.320 22,2%
679.617 15,5%
72.326 57%
103.708 30,3%
176.034 11,0%
191.793 16,4%
5.822 6,8%
(5.410) -3,3%
(1.077) 2,1%
191.128 13,0%
97.195 29,4%
(48.886) -41,4%
264.146 305%
312.455 23,8%
679.617 15,5%

(*) Excluye el efecto de NIC 32 y 39 (Instrumentos Financieros), y que han sido adoptadas a partir de 1 de enero de 2005.

Normas internacionales de informacion financiera adoptadas.
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GRUPO AGBAR

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Miles de euros

Junio 2005 NIIF Junio 2004 NIIF

Cifra de Negocios

Otros Ingresos

INGRESOS DE EXPLOTACION

Gastos de Explotacion

CASH FLOW DE EXPLOTACION
Amortizaciones

RESULTADO DE EXPLOTACION (EBIT)
Resultado Financiero

Resultado por Deterioro de Activos
Participacion Res. Soc. Puesta en Equiv.
Otros Resultados

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Beneficios
RESULTADO NETO

Resultado atribuido a Socios Externos
RESULTADO NETO PARTE GRUPO

Porcentajes sobre Cifra de Negocios
Cash Flow explotacion

Resultado de explotacion

Beneficio antes impuesto

Beneficio neto del ejercicio

Porcentajes sobre Patrimonio Neto
Cash Flow Explotacion

Resultado de Explotacion

Resultado Antes de Impuestos
Resultado Neto Parte Grupo

Porcentajes sobre Activo No Corriente
Cash Flow Explotacion

Resultado de Explotacion

Resultado Antes de Impuestos
Resultado neto parte Grupo

1.489.597
27.641
1.517.238
(1.292.330)
224.908
(90.259)
134.649
(21.155)
(1.805)
4.491
17.241
133.421
(33.499)
99.922
(38.736)
61.186

15,1%
9,0%
9,0%
4,1%

12,6%
7,6%
7,5%
3,4%

6,4%
3,8%
3,8%
1,7%

1.211.616
45.657
1.257.273
(1.080.002)
177.271
(72.099)
105.172
(16.285)
(1.696)
5.341
13.890
106.422
(27.242)
79.180
(18.743)
60.437

14,6%
8,7%
8,8%
5,0%

13,0%
7,7%
7,8%
4,4%

6,4%
3,8%
3,9%
2,2%

22,9%
-39,6%
20,7%
19,7%
26,9%
25,2%
28,0%
29,9%
6,4%
-15,9%
24,1%
25,4%
23,0%
26,2%
106,7%
1,2%

Normas internacionales de informacion financiera adoptadas.
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA
BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL
Miles de euros
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ACTIVO

Gastos Establecimiento
Inmovilizado Inmaterial
Inmovilizado Material
Inmovilizado Financiero
TOTAL INMOVILIZADO

GTOS A DISTRIBUIR

Accionistas por Desembolsos Exigidos
Existencias

Deudores

Inversiones Financieras Temporales
Acciones Propias a C/P

Tesoreria

Ajustes por periodificacion

ACTIVO CIRCULANTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Capital suscrito

Reservas

Resultado Neto

Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio
TOTAL FONDOS PROPIOS

INGRESOS A DISTRIBUIR

PROV.RIESGOS Y GTOS

Emisiéon de Obligaciones

Deudas con Entidades Crédito

Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
Otros

TOTAL ACREED.L/P

Emisiéon de Obligaciones
Deudas con Entidades Crédito
Acreedores Comerciales
Otras deudas a corto
ACREEDORES C/P

PROV.RIESGOS Y GASTOS C/P

TOTAL PASIVO

0

30.603
434.807
1.250.981
1.716.391

6.991

0

1.841
96.330
87.095
0

4.244
282
189.792

1.913.174

147.020
861.310
27.735

0
1.036.065

12.971

150.783

0
37.243
314.595
47.353
399.191

0
26.604
41.898

244.865
313.367

797

1.913.174

0

33.729
426.575
1.224.794
1.685.098

593

0

1.826
92.253
80.397
0

1.153

0
175.629

1.861.320

147.020
751.020
169.682
(23.291)

1.044.431

17.080

1561.697

0
53.509
240.595
47.120
341.224

0
28.873
39.141

237.996
306.010

878

1.861.320

0 n/a
(8.126) -9,3%
8.232 1,9%
26.187 2,1%
31.293 1,9%
6.398 n/a
0 n/a

15 0,8%
4.077 4,4%
6.698 8,3%
0 n/a

3.091 n/a
282 n/a
14.163 8,1%
51.854 2,8%
0 0,0%
110.290 14,7%
(141.947) n/a
23.291 -100,0%
(8.366) -0,8%
(4.109) -24,1%
(914) -0,6%

0 n/a
(16.266) -30,4%
74.000 30,8%
233 0,5%
57.967 17,0%
0 n/a
(2.269) -7,9%
2.757 7,0%
6.869 2,9%
7.357 2,4%
(81) -9,2%
51.854 2,8%
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA
CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL
Miles de euros

Junio 2005 Junio 2004

Cifra neta de negocios 1156.253 113.075 1,9%
Otros ingresos explotacion 26.230 28.548 -8,1%
INGRESOS DE EXPLOTACION 141.483 141.623 -0,1%
Gastos de explotacion (122.296) (117.435) 41%
CASH FLOW DE EXPLOTACION 19.187 24188 -20,7%
Amortizaciones y provisiones (18.102) (18.873) -41%
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.085 5.315 -79,6%
Resultado Financiero 16.360 30.092 -45,6%
RESULTADO ORDINARIO 17.445 35.407 -50,7%
Resultados Extraordinarios 13.595 11.136 22,1%
BENEFICIO ANTES IMPUESTOS 31.040 46.543 -33,3%
Impuesto sobre Sociedades (8.305) (1.404) 135,4%
BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 27.735 45.139 -38,6%

Porcentajes sobre Cifra de Negocios

Cash Flow explotacién 16,6% 21,4%
Resultado de explotacion 0,9% 4,7%
Resultado ordinario 15,1% 31,3%
Beneficio antes impuesto 26,9% 41,2%
Beneficio neto del gjercicio 24,1% 39,9%

Porcentaje s/Fondos Propios

Cash Flow explotacién 1,9% 2,6%
Resultado de explotacion 01% 0,6%
Resultado ordinario 1,7% 3,8%
Beneficio antes impuesto 3,0% 4,9%
Beneficio neto del gjercicio 2,7% 4,8%

Porcentaje s/Inmovilizado

Cash Flow explotacién 1,1% 1,5%
Resultado de explotacion 01% 03%
Resultado ordinario 1,0% 2,2%
Beneficio antes impuesto 1,8% 2,9%
Beneficio neto del gjercicio 1,6% 2,8%

8. Avance Resultados 1€ Semestre 2005
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CIFRA DE NEGOCIOS CONSOLIDADA POR ACTIVIDAD

Millones de euros

Junio 2005 Junio 2004 Var. 05/04

Agua y Saneamiento y Holding Corporativo

Salud

Inspeccién y Certificacion
Construccion e Instalaciones
Negocios en desarrollo
TOTAL

568,7 463,8 205%
486,5 4238 14,8%
204,8 108,7 88,5%
171,38 151,0 13,5%
68,3 64,5 5,9%
1.489,6 1.211,6 22,9%

CIFRA DE NEGOCIOS CONSOLIDADA
POR ACTIVIDAD: Junio 2005

[l Agua y Saneamiento y Holding Corp.
M salud
Inspeccion y Certificacion
7] Construccion e Instalaciones
I Negocios en desarrollo

138%

32,7%

GRUPO AGBAR
INFORMACION BURSATIL

CIFRA DE NEGOCIOS CONSOLIDADA
POR ACTIVIDAD: Junio 2004

[l Agua y Saneamiento y Holding Corp.
M salud

4,6%

53%

37,5% Inspeccion y Certificacion
o : 38,3%
[ Construccion e Instalaciones

I Negocios en desarrollo
9,0%

‘

30 junio 2005 30 junio 2004

Numero de acciones emitidas
Numero de acciones admitidas
Nominal por acciéon

Nominal total emitido (Miles euros)
Cotizacion (euros)
Capitalizacion Bursatil (Miles euros)

147.020.479 145.866.147
147.020.479 145.866.147
1 Euro/acc 1 Euro/acc
147.020 145.866
17,82 14,00
2.619.905 2.042.126

130
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Evolucion del Grupo Agbar

Los Ingresos de Explotacion consolidados del Grupo Agbar
han alcanzado la cifra de 1.517.238 miles de euros frente a
1.257.273 miles de euros en el mismo periodo de 2004, con un
crecimiento del 20,7%. Las principales variaciones de perime-
tro respecto del ejercicio precedente son la integracion pro-
porcional, al 80,1%, de Inversiones Aguas Metropolitanas
Limitada (IAM), sociedad titular del 51,2% de Aguas Andinas,
S.A. frente al 50% de integracion proporcional de la sociedad
IAM en el mismo periodo de 2004, la incorporacion del Grupo
ACYMA y de la sociedad Applus Danmark A/S en el sector
Inspeccion y Certificacion, la integracion proporcional al 50%
de nuevas sociedades del Grupo Emte (sector Construccion e
Instalaciones) y la entrada del Grupo Gesaga (Sector Salud).

Sin tomar en consideracion el efecto de las incorporaciones en
perimetro ni el de la evolucion de los tipos de cambio, el creci-
miento organico de la actividad del Grupo Agbar se sitla en
torno al 7%.

El Resultado de Explotacion, que alcanza 134.649 miles de
euros frente a 105.172 miles de euros del afno anterior, pre-
senta un crecimiento del 28,0% al que contribuyen las entra-
das en perimetro de consolidacion anteriormente menciona-
das.

El Resultado Financiero se sitia en —21.155 miles de euros
frente a —16.285 miles de euros en el cierre junio de 2004. La
evolucion es debida tanto a las entradas en el perimetro de
consolidacion como a los mayores gastos financieros asocia-
dos a dichas adquisiciones.

Los Otros Resultados se situan en 17.241 miles de euros e
incluyen, basicamente, la plusvalia por la venta de la sociedad
[teuve Portugal, Ltda. y reversiones de provisiones. En el
mismo periodo del ejercicio 2004, ascendian a 13.890 miles de
euros, resultado que incluia, esencialmente, la plusvalia por la
venta de Trasa, Tratamiento de Residuos, S.A.U.

El Resultado Neto asciende a 99.922 miles de euros, y pre-
senta un crecimiento del 26,2%, tras el gasto por Impuesto
sobre Beneficios. Este ultimo incluye en el primer semestre de
2005 el efecto negativo, por unos 5 millones de euros, deriva-
do de la gravabilidad de la reversion de determinadas provisio-
nes sobre carteras de filiales internacionales como consecuen-
cia de la positiva evolucion de los beneficios de dichas filiales
asi como por la apreciacion de sus respectivas monedas. Las
provisiones fueron dotadas en su momento con caracter de
deducibles.

El Resultado atribuido a Socios Externos asciende a 38.736
miles de euros frente a 18.743 miles de euros en junio de 2004.

El incremento de dicha partida se produce basicamente por la
integracion proporcional al 80,1% del Grupo IAM, respecto al

10. Avance Resultados 1¢" Semestre 2005

50% del ejercicio 2004. Ello ha supuesto la incorporacion de
mayores resultados de Socios Externos de su filial Aguas
Andinas, S.A, en la que IAM participa en un 51,2%. Ademas,
la enajenacion en el Ultimo semestre de 2004 de un 10% de la
Compania de Seguros Adeslas, S.A. ha incrementado del
25,2% al 35,2% la participacion de los Socios Externos.

Al inicio del primer semestre de 2005 se han firmado los acuer-
dos definitivos por los cuales Union FENOSA S.A. ha asumido
una ampliacion de capital en Applus Servicios Tecnoldgicos,
S.L. Tras la ampliacion de capital, que ha consistido en la
aportacion no dineraria del 100% de Soluziona Calidad vy
Medio Ambiente, S.L. (redenominada Applus Calidad vy
Medioambiente, S.L.) la participacion del Grupo Agbar en
Applus Servicios Tecnologicos, S.L, que ascendia al 100% en
2004, es del 75,01%.

Con ello, los principales resultados atribuidos a Socios
Externos corresponden a los de las participaciones de los
socios externos en Aguas Andinas, S.A. (sociedad participada
en un 41,0%), en Applus Servicios Tecnoldgicos, S.L. (socie-
dad participada en un 75,01%) y en Companfia de Seguros
Adeslas, S.A. (sociedad participada en un 64,8%).

El Resultado Neto Consolidado atribuido al Grupo Agbar, des-
pués de impuestos y de la imputacion a minoritarios, asciende
a 61.186 miles de euros y presenta un crecimiento del 1,2%
respecto del mismo periodo del gjercicio anterior.

Inversiones del Grupo Agbar en Argentina

LLas provisiones remanentes a 30 de junio de 2005, que ascien-
den a 108 millones de euros, siguen dando cobertura a todas
las responsabilidades contraidas por garantias de cualquier
clase otorgadas a los negocios en Argentina.

Inversiones y plantilla del Grupo Agbar

Las inversiones realizadas durante el primer semestre de 2005
por las sociedades integradas global o proporcionalmente por
el Grupo Agbar ascienden a 189.632 miles de euros, segun el
siguiente detalle:

Miles de euros %
Inmovilizado inmaterial 33.692 17,77
Inmovilizado material 65.923 34,76
Inmovilizado financiero 90.017 47,47
TOTAL 189.632 100,00




La plantilla media consolidada del primer semestre de 2005,
ha sido de 23.703 personas. La evolucion de la plantilla agre-
gada media, sin considerar el método de consolidacion utili-
zado ni el porcentaje de integracion aplicado, es la siguiente:

Jun. 2005 Jun. 2004 Diferencia

Sociedades en

Integracion Global 21.430 18.142 3.288
Sociedades en

Integracion Proporcional 3715 3.335 380
Sociedades por

Puesta en Equivalencia 10.301 12.803 (2.502)
TOTAL 35.446  34.280 1.166

3

Grupo Agbar

El incremento de plantilla en empresas en Integracion Global
se produce principalmente en el sector Inspeccion vy
Certificacion por la entrada de las sociedades del Grupo
Acyma y Applus Danmark A/S. En las sociedades en
Integracion Proporcional aumenta la plantilla en el Grupo Emte
como consecuencia de las nuevas sociedades adquiridas. En
las sociedades por Puesta en Equivalencia la disminucion es
debida a la salida del Grupo Ormas en Argentina que tiene un
efecto de 2.449 personas.

Avance Resultados 1¢" Semestre 2005 .11
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Agua y Saneamiento

AGUA Y SANEAMIENTO ESPANA
(excluida el area metropolitana de Barcelona)

El Grupo Agbar ha cerrado el 15 de julio un acuerdo con la
sociedad Hidrocartera, participada en un 70% por Unicaja y un
30% por Caja Granada, mediante el cual el Grupo Agbar vende
a Hidrocartera el 50% de Aquagest Sur, compania que gestio-
na los contratos del ciclo integral del Agua del Grupo en
Andalucia. El precio acordado de la transaccion es de 73,5
millones de euros.

Durante el primer semestre de 2005 el Grupo Agbar se ha adju-
dicado en Espafa la gestion de 22 nuevos contratos relaciona-
dos con el ciclo integral de agua con servicio a 109.928 habi-
tantes. Los principales contratos corresponden a la gestion del
ciclo integral de agua en Montilla (23.102 habitantes ); el con-
trato de Las Gabias, Granada (10.400 habitantes); El Paso,
Gran Canaria (7.544 habitantes); Venta de Bafos, Palencia
(7.000 habitantes) y el contrato de ciclo integral en Casar de
Caceres (5.000 habitantes).

Se han renovado 25 contratos vinculados con la actividad de
agua que suponen una poblacion servida de 294.121 habitan-
tes, entre los que destacan: Elda, Alicante (54.086 habitantes);
Mollet del Vallés, Barcelona (47.270 habitantes); San Vicente de
Raspeig, Alicante (42.647 habitantes); Alfafar, Valencia (19.355
habitantes) y Fuente Alamo, Murcia (12.503 habitantes).

En el ambito de saneamiento, el Grupo Agbar se ha adjudicado
contratos que suponen la explotacion de 22 plantas depurado-
ras y una carga contaminante equivalente a 180.408 habitan-
tes, asi como el alcantarillado de 15 contratos que dan servicio
a 129.566 habitantes. En relacion a la gestion de depuradoras,
destacan las adjudicaciones de 11 EDAR’s (estaciones de
depuracion de aguas residuales) en Mallorca (54.239 habitantes
equivalentes) y 5 plantas en Menorca (34.263 habitantes equi-
valentes) asi como el contrato de la planta de depuracion de
Egea de los Caballeros, Zaragoza (70.875 habitantes equiva-
lentes). En el ambito de contratos de alcantarillado, son remar-
cables los contratos de Villajoyosa, Alicante (26.433 habitantes),
Rincon de la Victoria, Malaga (28.007 habitantes) y el contrato
de Montilla, Cérdoba que incorpora esta actividad conjunta-
mente con la gestion de agua domiciliaria.

Se han renovado 3 contratos de gestion de EDAR’s, donde
destacan las plantas de la zona Alicante Norte (24.866 habitan-
tes equivalentes) y 4 contratos de alcantarillado, siendo los mas
significativos Alfafar, Valencia (19.355 habitantes, renovacion
que incluye gestion de agua), y el contrato de Lloret de Mar
(25.457 habitantes).

Respecto a la Certificacion de Sistemas de Gestion

Medioambiental, durante el primer semestre del ano 2005 han
obtenido certificacion la Direccion Regional de Depuracion de

12. Avance Resultados 1¢" Semestre 2005

Levante y la sociedad Teidagua. Se ha ampliado el certificado a
la EDAR de Santa Cruz (Canaragua). Se encuentran en proce-
so de implantacion El Sauzal y Santa Lucia (Canaragua) y 9
EDAR’s de Aquagest Levante. Adicionalmente se encuentran
en proceso de ampliacion el certificado existente de la Zona
Vega Baja.

En relacion al Sistema de Gestion de Calidad, en este periodo
se ha obtenido la certificacion de Aguas de Valladolid, de los
Departamentos de Obras de la Direccion Territorial Alicante y
de los Departamentos de Obras de la Direccion Regional de
Murcia. Adicionalmente se han iniciado los siguientes procesos:
Calonge, Palamés, las urbanizaciones de Mont-Ras vy
Cabanyes, Roses, L'Escala y Torroella (DZ Gerona), Aguas de
Zaragoza, Marina Alta, Laboratorio de Morro Jable (Canarias),
Laboratorio de Agua Potable de Aigles Elx (Aigles i
Sanejament d’Elx) y 5 EDAR’s de Aquagest Levante.
Finalmente, se encuentran en proceso de ampliacion la Zona
Vega Baja y DR Castilla-La Mancha.

En el mes de junio se ha iniciado el desarrollo del proyecto
OCCAM, cuyo objetivo consiste en implantar una nueva aplica-
cién comercial para las sociedades del Sector (a excepcion de
Sociedad General de Aguas de Barcelona y Emuasa) que cubra
las necesidades funcionales actuales y que tenga la flexibilidad
suficiente para recoger los posibles cambios organizativos o de
expansion vertical y horizontal del Sector. El proyecto va a ser
desarrollado por un equipo integrado principalmente por técni-
cos de Sorea, Aserco y AMAEM (Aguas Municipalizadas de
Alicante, Empresa Mixta), y presenta un calendario de cons-
truccion que se prolonga hasta finales del afo 2007, a la que
precede una fase de implantacion que finaliza en el ano 2009.

AGUA Y SANEAMIENTO AMERICA LATINA
Chile

El principal acontecimiento que se ha producido durante el
primer semestre de 2005, por lo que se refiere a las filiales de la
actividad de Agua y Saneamiento del Grupo Agbar, ha sido la
firma con el Gobierno Chileno de un nuevo Plan Quinquenal que
abarca desde 2005 a 2009.

En este Plan Quinquenal, se fijlan entre otros puntos las
formulas tarifarias para Aguas Andinas y sus filiales durante el
periodo de referencia.

Por lo que respecta al Plan de Desarrollo del Grupo Aguas, con
fecha 30 de junio, la Compania presentd a la Superintendencia
de Servicios Sanitarios, su propuesta para el Plan de Desarrollo
de las zonas de concesion de Aguas Andinas v filiales. Dentro
de la propuesta se destaca las modificaciones al proyecto de la
planta de tratamiento de aguas servidas Los Nogales, el cual se
considera como una ampliacion de la Planta La Farfana de 4,4



m3/s y con un periodo de construccion durante los afios
2008-2010.

Hechos posteriores:

e Dividendo a cuenta de Aguas Andinas: con fecha 19 de
julio de 2005, el Directorio de la Compania acordd distri-
buir 21.416 millones de pesos chilenos, a cuenta de las
utilidades del afio 2005, en calidad de dividendo a cuen-
ta. En razén de lo anterior, el dividendo nimero 41 de la
Compania, ascenderé a 3,5 pesos chilenos por acciéon y
sera exigible a partir del 27 de septiembre de 2005.

e Rescate de bonos serie A de Aguas Andinas: con fecha
19 de julio de 2005, el Directorio de la Compania acordd
proceder al rescate anticipado de la totalidad de los
bonos serie A. De conformidad a lo anterior, el rescate
anticipado se efectuara el 1° de septiembre de 2005.

e Rescate de bonos series B, D y E de Aguas Cordillera:
con fecha 19 de julio de 2005, el Directorio de la Aguas
Cordillera S.A.,, acordd proceder al rescate anticipado de
la totalidad de los bonos series B, D y E. De conformidad
a lo anterior, el rescate anticipado de los bonos serie D
se efectuara el 1° de octubre de 2005 y de los bonos
series By E el 1° de enero de 2006.

Argentina
Se contintia con el proceso de renegociacion de las conce-

siones de Aguas Argentinas y Aguas Cordobesas con el
Gobierno Argentino.
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En este primer semestre del 2005 se han iniciado gestiones
para una posible salida ordenada de la concesion de Aguas
Provinciales de Santa Fe por parte de Suez, socio mayorita-
rio que detentaba la gestion del contrato, y de Agbar como
socio minoritario, a través de una operacion de venta de sus
paquetes accionariales a un empresario local.

Uruguay, Colombia, Cuba, México y Brasil

En Uruguay, el 31 de octubre de 2004 fue aprobada la refor-
ma del agua con el 64,6% de los votos, a través del cual la
ciudadania se pronuncié respecto a la gestion en manos
estatales de las empresas de Servicio Sanitario.

Con fecha 20 de mayo de 2005, el Presidente de la
Republica firmd el Decreto donde se ratifica que las empre-
sas concesionarias con contrato vigente al 31 de octubre de
2004, continuaran prestando los servicios de agua y sanea-
miento hasta el vencimiento del plazo originalmente pactado,
sin perjuicio de las acciones que puedan corresponder en
caso de incumplimiento contractual.

En consecuencia, la actividad del Grupo Agbar en Uruguay
sigue desarrollandose con total normalidad.

En el primer semestre de 2005, el Grupo Agbar ha seguido
desarrollando satisfactoriamente sus actividades en las
sociedades con participacion ubicadas en Colombia, Cuba,
México y Brasil.
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Salud

El informe MERCO 2005 sobre reputacion empresarial asigna
a Adeslas la primera posicion en el ranking de las empresas
espanolas de asistencia sanitaria, valorandose especialmente
su oferta comercial, los resultados econémicos y la calidad
laboral. La aseguradora, cuyo socio mayoritario es Agbar, se
encuentra desde 2001 a la cabeza de las entidades de segu-
ro de salud espanolas por nimero de asegurados y recauda-
cion de primas.

Al terminar el primer semestre del presente ano la cartera de
Adeslas comprendia un total de 2.267.391 asegurados, lo que
representa un crecimiento de 71.802 asegurados sobre el cie-
rre del ejercicio 2004. Segun el informe publicado por ICEA
acerca del seguro de salud espafnol en 2004, la Compafia vol-
vid a aumentar ese ano su cuota de negocio que ahora es de
un 19,8%.

La Companhia ha iniciado en 2005 la emision en la Zona de
Levante de Adeslas Total, un producto asegurador que a la
cobertura de asistencia sanitaria general de Adeslas Completa
le ahade la asistencia odontologica de Adeslas Dental, ofre-
ciéndose con una prima que representa un ahorro interesante
sobre el coste de adquirir estas dos coberturas por separado.
El propodsito de la aseguradora es que el producto Adeslas
Total esté abierto a la inclusion de otras garantias, a criterio del
tomador del seguro.

Por otro lado Adeslas esta ofreciendo a asegurados de asis-
tencia dental con tres afios de antigledad en la pdliza, el
nuevo producto Adeslas Dental Optima, un seguro de asisten-
cia odontolégica que favorece la prevencion: si el asegurado
pasa un reconocimiento anual, accede sin franquicia a 77
prestaciones que la harian necesaria en otro caso, ademas de
a las que estaban exentas de franquicia en los productos ante-
riores.

La prestacion de Orientacion Médica incluida en los productos
aseguradores de asistencia sanitaria general se ha ampliado
con un servicio de Atencion a la Mujer Embarazada, en el que
especialistas en obstetricia y ginecologia resuelven telefonica-
mente las dudas e inquietudes de las futuras madres durante
las 24 horas.

En abril se ha iniciado la segunda ola de la campana publicita-
ria “Detras de ti”, basada en anuncios televisivos de 10 segun-
dos con mensajes sobre prevencion sanitaria. La campafa se
ha completado con telepromociones en la serie “Los Serrano”
de Telecinco durante el mes de mayo, para reforzar el posicio-
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namiento de marca de la Compania en su apuesta por la pre-
vencion y promocion de la salud.

El Hospital Perpetuo Socorro, de Alicante, acaba de celebrar
el 60° aniversario de su fundacién. Desde que este centro
forma parte del grupo hospitalario de Adeslas, se ha desarro-
llado en él un ambicioso plan estratégico para la mejora y
ampliacion de sus instalaciones, incorporando a la vez nuevos
Servicios y recursos técnicos que le convierten en un hospital
de referencia para la sanidad privada de la provincia.

Entre las inversiones realizadas en el Departamento de Salud
num. 11 de la Comunidad Valenciana, donde una unién tem-
poral de empresas (UTE) cuyo socio mayoritario es Adeslas
tiene adjudicada la prestacion de asistencia sanitaria a la
poblacion, destaca el Centro Sanitario Integrado de Sueca, un
“minihospital” conseguido mediante la comunicacion fisica del
Centro de Salud y el Centro de Especialidades de la localidad
aprovechando su proximidad. Las obras realizadas con este
objetivo fueron inauguradas recientemente por el Consejero de
Sanidad.

Por otro lado contintia la construccion del segundo Centro de
Salud de Alzira, cuya terminacion se prevé para este afo. En
esta misma localidad la UTE construyd y esta gestionando el
Hospital de La Ribera, cuyo buen funcionamiento le ha hecho
acreedor de repetidos premios y distinciones. El Hospital, que
desde que inicié su actividad en 1999 contaba entre otros
medios tecnoldgicos con un equipo de resonancia magnética,
acaba de incorporar un segundo equipo, un Philips Gyroscan
Intera Achieva 1.5 T de Ultima generacion.

La clinica de Adeslas Dental Barcelona ha logrado la certifica-
cion internacional de calidad ISO 9001:2000 para las activida-
des de gestion de citas, recepcion, distribucion de pacientes,
facturacion, compras, aprovisionamiento y archivo de historias
para la asistencia dental, uniéndose de este modo a las otras
dos clinicas dentales propias del grupo y ubicadas en Madrid,
que obtuvieron sus certificaciones previamente.

La Compania va dotando de certificaciones de calidad a todos
los establecimientos y servicios que se hallan en contacto con
los usuarios, preocupacion que alcanza también al
Departamento de Salud de Alzira. En ese sentido, el bloque
quirdrgico y los procesos de atencion a la mujer embarazada
en el Centro de Salud de Alginet y en el propio Hospital de La
Ribera, acaban de lograr asimismo su certificacion segun la
norma internacional ISO 9000.



Construccion e Instalaciones

Construccion

La actividad en los seis primeros meses del afo ha sido positi-
va. Con la dinamica actual que registra la sociedad, las previ-
siones revisadas para el ejercicio 2005 prevén superar los volu-
menes de produccion y de resultados conseguidos el ano
anterior.

La sociedad participada Aigles del Segarra Garrigues S.A,
sigue con su actividad de desarrollo de la construccion y pos-
terior explotacion de la red de distribucion. En el pasado mes
de junio se procedio6 a la firma del contrato financiero con Caja
Madrid, La Caixa, BBVA, Caixa Sabadell, y Banc Sabadell. Este
contrato asegura la financiacion de todo el conjunto y permite
el inicio de las obras en el segundo semestre de 2005.

La obra total contratada durante el primer semestre de 2005 ha
sido de 175,2 millones de euros, de los que 133,2 correspon-
den a la actividad de construccion, y 42 millones a la renova-
cion y nuevas contrataciones de servicios. Un 54% de la obra
adjudicada corresponde a Entidades Publicas.

A 30 de junio la cartera asciende a 230 millones de euros de
los que 19 corresponden a servicios y 211 a construccion. A
este importe se anadiran los 140 millones de euros correspon-
dientes a la ejecucion de las obras del Canal Segarra-Garrigues
a ejecutar en los proximos 9 anos.

De entre las obras adjudicadas cabe destacar por su relevan-
cia la construccion del nuevo hospital comarcal del Baix
Llobregat, asi como la construccion y explotacion de un apar-
camiento anexo, para Sanitat Integral del Baix LLobregat, por
un importe de 49,5 millones de euros. Las obras se adjudican
a una concesionaria de préxima constitucion participada por
ACSA, Emte, Teyco y La Caixa, y seran ejecutadas por los
socios constructores en UTE.

En el ambito internacional, las filiales en Chile, Sociedad
Concesionaria Estacion Metropolitana La Cisterna, SA, y
Sociedad Concesionaria Estacion Metropolitana Quinta
Normal, S.A, contindan con el desarrollo de las obras y del
modelo de financiacion del conjunto del proyecto. Las dos
adjudicaciones suponen un volumen de inversion de aproxima-
damente 70 millones de euros con un plazo de ejecucion de
dos anos, y veinte anos de explotacion de la concesion. Las
obras seran ejecutadas por la filial en Chile, Constructora Acsa
Andina, Ltda.

Instalaciones

Las previsiones de crecimiento que se apuntaron al cierre del
ano anterior se han confirmado durante el primer semestre de
2005: la atonia general que caracterizo la actividad vinculada a
la licitacion de la Administracion durante el pasado aho 2004,
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ha llegado a su fin, y muestra de ello, es el actual volumen con-
tratado por las empresas del Grupo Emte, muy por encima res-
pecto a anos anteriores, y que sin duda redundara en un
aumento significativo de actividad a realizar durante la segunda
parte del ejercicio en curso, asi como en el afo proximo.

Durante el primer semestre de 2005 se ha consolidado la incor-
poracion de tres nuevas sociedades al Grupo Emte, que han
reforzado las principales lineas de actividad:

¢ Omnilogic Telecomunicaciones, S.A, que se incorpord en
el segundo semestre de 2004, ha dado un impulso definiti-
vo a la unidad de negocio de Sistemas.

e Grupo Rochina, radicado en las zonas de Levante y Murcia,
que ha aportado sus actividades a la unidad de negocio de
Instalaciones Mecanicas.

e Benito, S.A. que ha reforzado la unidad de Instalaciones
Eléctricas en la zona centro (Madrid, Valladolid), contando
con una importante concentracion de trabajos como con-
tratista para lberdrola.

La unidad de negocio de Instalaciones Mecanicas, presenta
una importante expansion fruto del efecto positivo de la incor-
poracion del Grupo Rochina; del aumento en un 65% de la
contratacion en Agbar Incendios respecto al mismo semestre
de 2004 y de la recuperacion de la ejecucion de proyectos de
climatizacion que acumulaban retrasos.

El buen comportamiento en la contratacion de Emte Service ha
permitido una recuperacion de la captacion de clientes en la
unidad de Mantenimiento y Servicios, asegurando un creci-
miento aun mayor en el segundo semestre de 2005.

Por ultimo, las actividades de la unidad de Sistemas vy
Tecnologia son las que sufren el mayor impacto por la ralenti-
zacion de importantes proyectos, lo que no impide que alcan-
cen, practicamente, la misma cifra de negocio que en el primer
semestre del ano anterior. Todo ello ha sido posible gracias al
esfuerzo realizado en la contratacion de obras mas dispersas y
de menor tamano que suplen el margen no aportado por las
obras retrasadas.

Las perspectivas del Grupo Emte para la segunda parte del
ano son muy positivas teniendo en cuenta los siguientes
aspectos:

e La recuperacion de la licitacion publica, junto a la mayor
contratacion de clientes privados, han permitido alcanzar
un elevado volumen de proyectos en cartera a desarrollar
en los préximos meses que refuerzan el prondstico de
superar con creces a final de ano la cifra de negocio y de
margen del afio anterior.
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e La positiva evolucion de las sociedades incorporadas al presentan, todas ellas, un comportamiento por encima
Grupo Emte (Omnilogic Telecomunicaciones, S.A, de las expectativas inicialmente previstas.

Benito SAA. y las empresas del Grupo Rochina), que
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Inspeccion y Certificacion

Inspeccion Técnica de Vehiculos

Durante el primer semestre del ano 2005 se han producido
los siguientes hechos significativos:

e FEl 16 de Marzo de 2005 se hizo efectiva la compra del
negocio de inspeccion técnica de vehiculos del Estado
Danés por parte de la Sociedad Applus Danmark A/S,
participada al 100% por Applus lteuve Technology. El
precio final de la operacion ha ascendido a 463.005 miles
de Coronas Danesas (61,7 millones de euros). Se espera
que durante 2005 (9 meses y medio de actividad) esta
adquisicion suponga un aumento de la facturacion con-
solidada de Applus en 44 millones de euros.

e Con fecha 11 de marzo de 2005, Applus lteuve
Technology ha procedido a la compra del 27,82% de
lteuve Euskadi que no controlaba, por lo que alcanza el
100% del accionariado y elimina asi la presencia de
socios minoritarios. La concesion actual vence en el
2024,

e Con fecha 23 de marzo de 2005, Applus lteuve
Technology ha procedido a la venta de la Sociedad
Applus Iteuve Portugal a la Sociedad Controlo Tecnico
Automovel, S.A. Esta operacion supone unas plusvalias
de 14,1 millones de euros consolidados.

e Continlia el recurso contencioso-administrativo por la
retrocesion de la prorroga de las concesiones de ITV en
Cataluna decidido en 2004 por el nuevo Gobierno de la
Generalitat. Paralelamente, la Conselleria de Industria
esta promoviendo un anteproyecto de ley de Seguridad
Industrial, que incluye las ITV. Se espera alcanzar una
solucion satisfactoria para ambas partes. Debido al retra-
SO0 en salir a la luz dicho anteproyecto de Ley, la
Generalitat ha prorrogado un aio mas el vencimiento de
las concesiones, hasta el verano del ano 2007.

¢ Anivel internacional destacar el inicio en mayo de las ins-
pecciones de vehiculos en Chile.

Certificacion

El crecimiento organico del area de actividad de Certificacion
se sitla por encima del 15% anual, junto con una politica de
expansion via adquisiciones para acelerar el logro de ser
reconocida Applus+ mundialmente como la marca lider en
Certificacion, apoyandose en centros tecnoldgicos punta y
laboratorios de ensayos, con especial ponderacion en la
Division de Consumo. El consumidor final sera el que tire de
la demanda, exigiendo cada vez més que los productos que
consuma tengan un sello de reconocido prestigio como el de
Applus+
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El'hecho mas significativo en el primer semestre del ano 2005
ha sido la incorporacion al perimetro del sector de Soluziona
Calidad y Medio Ambiente desde el 1 de enero, sociedad que
ha cambiado su nombre por el de Applus Calidad y Medio
Ambiente. Tras esta operacion el accionariado de Applus ha
pasado a ser:

o 751% Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.
e 249% Unidn Fenosa, S.A.

Adicionalmente destacar las siguientes actuaciones en el
area de Certificacion:

e Creacion de Applus+ Art: sociedad dedicada a la certifi-
cacién de autenticidad de obras de arte.

e Adquisicion de LAF (Laboratorio de Andlisis y Fertilidad
de Suelos): compra de acciones de LAF a la Diputacion
de Lérida, representativas del 75,42% del capital social
de la compania. LAF es una empresa de servicios impul-
sada y creada por la Diputaci¢ de Lleida a finales de los
anos 80, con el fin de dotar al sector agrario de una
infraestructura de analisis y asesoria. Se dedica a la pres-
tacion de servicios de analisis y asesoria técnica a los
empresarios agrarios de todo el Estado, principalmente,
de las comarcas de Catalunya. Realiza analiticas de sue-
los, aguas, hojas y frutos, residuos organicos, residuos
fitosanitarios y otros (abonos..).

Ingenieria, test y homologacion

Durante este ano 2005 el sector del automovil a escala inter-
nacional ha confirmando su confianza en Applus+ IDIADA
como partner de desarrollo de producto y como lider en
homologacion y referente en la prestacion de servicios tec-
nolégicos en el campo de la seguridad vehicular. Esta situa-
cion ha permitido a Applus+ IDIADA incrementar su actividad
respecto al ano anterior a pesar de un entorno muy compe-
titivo y del limitado ndimero de proyectos de desarrollo de
nuevos vehiculos.

Los proyectos que se han llevado a cabo se centran, princi-
palmente, en los campos de la seguridad activa y pasiva, la
linea motriz, la fiabilidad y el confort.

Los hechos més significativos en este primer semestre del
2005 han sido:

e Consolidacion de la nueva filial en Shanghai (China) abier-
ta a finales del 2004, refuerza la actividad realizada con
clientes asidticos que ha experimentado un significativo
crecimiento. Con esta nueva oficina Applus+ IDIADA esta
presente en once paises de Europa y Asia.
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¢ Realizacion de trabajos relacionados con motores de gas e Se han aprobado inversiones durante este primer semestre

natural, incluyendo tanto el desarrollo de los mismos como para la mejora y ampliacion de las instalaciones de homolo-
su instalacion en el vehiculo y las correspondientes homolo- gacion, asi como en la mejora de las instalaciones de linea
gaciones. motriz y en la mejora de las medidas de confidencialidad.
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Negocios en Desarrollo

Centros de Atenciéon Multimedia

Con fecha 9 de febrero de 2005 se aprobo la fusion por absor-
cion de AGM Contacta con TGT y Power Line, con efecto retro-
activo a partir del 1 de enero de 2005.

La sociedad resultante de la fusion cuenta con 2.800 puestos
distribuidos en 5 plataformas, emplea a mas de 4.000 personas
y tiene una solida base de clientes en multiples sectores de acti-
vidad (financiero, telecomunicaciones, servicios, seguros,
Administracion ...) cuya antigliedad media supera los 5 anos.

La politica comercial se ha enfocado al desarrollo de una mas
amplia oferta de servicios de valor anadido y en especial a la
venta de tecnologia propia para la gestion multicanal de contact
center en régimen ASP (Concepta) y a la venta de proyectos de
consultoria en gestion de clientes.

En linea con la politica del Grupo de asegurar la calidad en el
servicio al cliente, las empresas de este sector del Grupo Agbar
disponen de la certificacion de calidad de acuerdo con la norma
UNE EN ISO 9001:2000.

Transporte

Durante el primer semestre de 2005, el sector del transporte
urgente ha continuado experimentando un incremento de sus
costes, debido al encarecimiento de los combustibles. A pesar
de este hecho, el grupo ASM, division de transporte del Grupo
Agbar, ha conseguido aumentar su actividad y mejorar consi-
derablemente su resultado de explotacion.

ASM se ha consolidado como operador en el mercado de la
Optica, un sector estratégico por su volumen de envios y por la
alta exigencia en sus productos, en esta linea ha repetido la idea
de crear un punto de encuentro de los principales profesionales,
vinculados a las areas de logistica y transporte, del sector de la
Optica y audiologia, iniciada en el gjercicio anterior. Con tal moti-
vo ASM organizo, los dias 15,16 y 17 de abril, el Il Congreso de
Logfstica y Transporte de Optica y Audiologia. En él se analiza-
ron temas relacionados con la integracion de las nuevas tecno-
logias dentro del proceso logistico y la importancia de asegurar
una completa trazabilidad de la mercancia.
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ASM ha continuado con el desarrollo de la actividad especiali-
zada en el sector farmacéutico, iniciada en el ejercicio 2004,
sumando a la cartera de clientes laboratorios lideres como son
Almirall y Merck.

Mantenimiento

Durante el primer semestre de 2005, Agbar Mantenimiento ha
seguido con el plan de introduccion del contador de clase
metroldgica C, especialmente el electrénico, que entre otras
ventajas permite el diagndstico de fugas o consumos anémalos,
evitando de este modo pérdidas de agua innecesarias.
Actualmente con un parque de aproximadamente 1,3 millones
de contadores, hay instalados 380.000 contadores de clase C,
de los que 300.000 son del tipo electronico y 80.000 mecanicos.

A la hora de la adquisicion del contador, los clientes siguen pre-
firiendo la opcion de alquiler (73%) frente a la compra (27 %).

Se ha observado una desaceleracion en la entrega de vivienda
nueva, contabilizandose un 13% menos de altas netas de con-
tadores que en el mismo periodo del afo anterior.

Recaudacién de Exacciones

El hecho mas destacado en el primer semestre de 2005 ha sido
la puesta en marcha el pasado 3 de enero del proyecto de
Asistencia Técnica a la Gestion Tributaria, Recaudacion
Voluntaria y Ejecutiva de los tributos y otros ingresos municipa-
les para el Ayuntamiento de Murcia. El proyecto, que consta
con un equipo humano de 75 empleados, espera facturar en
este ejercicio 3,5 millones de euros.

Como hecho a destacar también, ha sido la adjudicacion en
marzo de 2005 del concurso para la Asistencia Técnica a la
Gestion Tributaria y Recaudacion Voluntaria y Ejecutiva del
Ayuntamiento de Ponferrada. El servicio se inicio en abril, espe-
rando una facturacion para el ejercicio de 597 miles de euros.

Por otro lado, Tribugest ha continuado potenciando las diferen-
tes lineas de negocio consiguiendo importantes contratos en
todas ellas: recaudacion, catastro, inventarios, notificaciones y
multas.
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Holding y Sociedades Corporativas

Servicios compartidos

Durante el primer semestre del ejercicio 2005, Agbar Servicios
Compartidos ha continuado realizando la gestién conjunta de
aquellas areas de las empresas del Grupo Agbar, en las que el
aprovechamiento de sinergias hace recomendable una ges-
tion comun, consiguiendo una mejora de la eficiencia de la
organizacion. Los servicios que presta actualmente son los
correspondientes a las areas de sistemas de informacion y
telecomunicaciones, compras, aprovisionamiento, logistica,
gestion de espacios y gestion operativa de centros de trabajo.

Respecto a los servicios del area de sistemas de informacion
destacar que:

e Se ha realizado el primer contrato con un cliente externo al
Grupo, que ha permitido optimizar la infraestructura tec-
nolégica de Agbar Servicios Compartidos, obteniendo asi
una disminucion de los costes operativos repercutidos a
los clientes del Grupo Agbar.

e Se esta llevando a acabo el proyecto de integracion de los
sistemas de informacion econémico-financieros de las dis-
tintas companias derivadas de la fusion entre Applus+ y
Soluziona - Calidad y Medio Ambiente.

e Se ha creado un centro de desarrollo y soporte microin-
formatico en Alicante con el objetivo de cubrir de manera
mas eficiente las necesidades de los usuarios del Grupo
de la zona de Levante de Espana.
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e Con motivo del cambio de sede social de la empresa
matriz del Grupo, se han reorganizado y trasladado los
equipos informaticos, aplicaciones, sistemas y nodos cen-
trales de comunicacion desde la antigua sede a los nue-
vos destinos.

En lo referente a los servicios del area de compras, durante
este primer semestre Agbar Servicios Compartidos ha adjudi-
cado el suministro de mobiliario, la explotacion del servicio de
restaurante y cafeterfa, el servicio de limpieza asi como la vigi-
lancia, seguridad, mensajeria y carteria correspondiente a la
Torre Agbar. Entre los criterios que se han aplicado para la
seleccion de estos proveedores se ha dado una especial rele-
vancia a aquellos que tienen adquiridos compromisos con la
sociedad y el medio ambiente.

Respecto a los servicios de las areas de aprovisionamiento y
logistica, Agbar Servicios Compartidos cuenta con una red de
224 plataformas repartidas en todo el territorio nacional y con
una actividad de 190.000 lineas de albaran servidas durante el
primer semestre del ejercicio.

En lo que se refiere a servicios de la area de gestion de espa-
cios y gestion operativa de centros de trabajo, Agbar Servicios
Compartidos ha llevado a cabo los proyectos de interiorismo
de la Torre Agbar, asi como del equipamiento complementa-
rio y el Plan de Servicios de la misma. Durante el mes de junio
se han realizado con éxito los primeros traslados a la Torre
Agbar.
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Evolucion de la Sociedad Matriz Aguas de Barcelona
(Cierre Individual bajo Plan General de Contabilidad)

El importe neto de la Cifra de Negocios Acumulada al primer
semestre de 2005 asciende a 115.253 miles de euros, repre-
sentando un aumento del 1,9% con respecto del mismo perio-
do del ejercicio anterior. El factor principal que explica este
incremento se halla en el aumento medio de la tarifa del agua
puesto que el consumo ha sufrido una ligera disminucion del
1,2%. El volumen de agua consumida en este periodo es de
93,83 Hm3 frente a los 94,97 HM3 del mismo periodo del ejer-
cicio precedente.

El Resultado ordinario se sitla en 17.445 miles de euros. La
disminucion respecto del ejercicio anterior ha venido motivada
por los gastos de alquiler de la nueva sede social de la empre-
sa, asi como por un menor resultado financiero derivado de la
diferente calendarizacion de los dividendos de filiales en el 2005
en relacion al ejercicio anterior.

Por otro lado, el conjunto de los Resultados extraordinarios
ascienden a 13.595 miles de euros, un 22% por encima del

gjercicio anterior, y recogen basicamente los efectos de: las
reversiones de provisiones de cartera motivadas fundamental-
mente por la apreciacion de las monedas locales (37.011 miles
de euros); los gastos derivados de coberturas de las inversio-
nes vinculados a las dotaciones de cartera de éstas (-20.241
miles de euros); y las aportaciones a la Fundacion Agbar (-
2.946 miles de euros). En junio 2004, los Resultados extraordi-
narios fueron generados, esencialmente, por la venta de Trasa,
Tratamiento de Residuos, S.A.U.

Con ello, el Beneficio neto del periodo asciende a 27.735 miles
de euros.

El volumen de inversiones realizado por la sociedad durante el
primer semestre de 2005 es de 23.208 miles de euros, de los
cuales 22.991 miles de euros corresponden a inversiones en
Inmovilizado Material y 217 miles de euros en Inmovilizado
Inmaterial.
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