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Il. VARIACION DE L AS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

ALTAS:
- INTEGRACION GLOBAL:
- COMPANHIA DE INTERCONEXAQ ENERGETICA, $.A. (CIEN)
- COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL MERCOSUR, 5.A. (CEMSA)
- SMARTCOM PCS
- ENDESA MARKETPLACE, S.A.
- ENDESA NET FACTORY, S.L.
- HDROELECTRICA DE LEMPORDA (HEASA) (Detalle completo
- RECURS0S ENERGETICOS LOCALES, S.A. (RELSA)  en hoja anexa)

lfl. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALLORACION

(En ia elaboracidn de los datos e informaciones de earictor financiero-contable incluidos en 1a presonte informacion publica periddica,
daberan aplicarse los principies, nermas de valoracion y criterios contables previstes en Ja normativa en vigor para la elabaracién do
informaclon de caricter financicro-contable a incarporar a las cuentas anuales y estados financiares intermedios corrsspendicnte al
sector al que pertensse la entidad. i oxcepcionalmente no se hubleran aplicads @ los datos e informaclones dque se adjuntan los
principios y eriterios de contabilidad generalmente aceptados exigides por In corraspendienta normatlva en vigor, esta heeho dobord ser
sefalado y motivade suficientementa, deblendo explicarse la influencia que su no aplicaclén pudiera lener sobre gl patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la empresa o zu grupe conselidado, Adicionalmente, y can un alcance similar al anterior, deberén
mencienarse y comentarse las medificacianes gque, 6n 54 case y en ralacién con las Ultimas suentas anuales auditadas, puedan haberse
nreducido en los criterfos contables utilizades en la elaboracion de las Informaclones que ze adjuntan, 5i se han aplicado los mizamoes
principios, criterios y politlcas contables que on las Gltimas cuentas anuales, y si aguell®s rspondon o Ie previsto en la normativa
contable en viger que le sea de aplicacidn 3 la entidad, indiquese ask expresamente).

En [a elaboracion de los datos e informaciones financiero-contables de la presente informacion publica,
se han aplicado |05 principios, normas de valoracidn y ¢rilerios contables previstos en la normativa en
vigor .

En el caso de las Cuentas individuales, los importes del ejercicio 2000 no son comparables con los de
1999, como consecuencia de las aportaciones de rama de actividad realizadas el 1 de Enero de 2000,
para dar cumplimiento a la segregacion juridica de actividades establecidas en |a ley 54/1997 de 27 de
Noviembre del Seclor Electrico; por lo que Endesa, S.A. ha pasado a ser una Sociedad Holding.

MNOTA: =0 casn de ger inewficicnre ¢l cspaciv rescrvicle co estos cuadros para las explicaciones golicitadas, la sovicdad pudrd adjuntar cuantas
hojas adicionalen conaiders neccaagiag,
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IV. BEALANCE DE SITUACION DE LA SOCIEDAD INDIVIDUAL|

Uds.: Millones de Pesetas
ACTIVO

| EvERCICIO ACTUAL | EJERGICIO ANTERIOR |

[A) “ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS | [0z00] | |
I. Gastos de Establecimiento 0210 480 303
Il.  Inmovilizaciones Inmateriales 0220 364 4,441
I1.1. Doreches s/hienes en régimen do arrendamicnto financiors ﬂ02"21:,
1.2, Otro Inmovilizado Inmaterial -0222 364 4.441
Il. Inmovilizaciones Materiales 0230 11.638 1.039.276
IV. Inmovilizagiones Einancieras 0240 3.179.026 2.082 057
V. Acciones Propias a Largo Plazo 0250 5487 4.06%
VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 0255
E) INMOVILIZADO (1) 0260 3.196.995 3.110.142
|C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) | {0280] 339.426] 397.718]
l. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0290
I, Existencias 0300 1 62.934
ll. Deudorcs 0310 110,204 403.607
IV. Inversiones Financieras Temporales 0320 191.019 120.856
V. Acciones Propias a Corto Plazo 0330
VI. Tesoreria 0340 290 813
VIl. Ajustes por Periodificacion 0350 2.223 1,783
D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 303.737 589.893
| TOTAL ACTIVO (A + B + C + D) | {0370] 3.540.158| 4.097.753
PASIVO [ eJercicioacTuaL | EJERCICIO ANTERIOR |
. Capital Suscrito 0500 211.394 211.751
. Reservas 0510 1.172.224 1.148.833
lll. Resultados de Ejercicios Anteriores 0520 60.000 30.306
IV. Resultado del Periada 0530 52.075 91.270
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio D550 0 0
A) FONDOS PROPIOS - I 0560 1.495.693 1.482.160
IB) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | 0590} 385] 5.494]
[c) PROVISIONES FARA RIESGOS Y GASTOS | [os00] 92.108] 263.969)
. Emislén de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0610 271.733 177.384
Il. Deudas con Entidades de Crédito 0615 384.470 620.813
. Deudas con Empresas del Grupo y Asaciadas D620 737.091 565,061
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 0625
V. Otras Deudas a Largo 0630 38.032 60,375
) ACREEDORES A LARGO PILAZO 0640 1.431.326 1.432.633
. Emision de Obligaciones y Otros Valores Megociables 0650 217.554 222136
Il. Deudas con Entidades de Crédito 0655 10.191 98.251
lil. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0660 450.624 385.480
IV. Acreedores Camerciales 0665 24 156 37.350
V. Ofras Deudas a Corte 0670 118,121 170.280
VI, Ajustes por Periodificacion 0680
E) ACREEDORES A CORTO PLAZOQ (4) 0690 820.646 913.497
[F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | {0695 I |
| TOTAL PASIVO (A4 B + C + D + E + F) | [o700] 3.840.158] 4.097.753]
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[V. RESULTADOQS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

Uds.: Millones de Pesctas Importe Y% Importe | Yo

+ Importe Neto de la Cifra de Negogio (5) 0800 36.833) 100,00% 671.438| 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 0810 99: 2,70% 13.202 1.97%
; \ée:lrr:;:idn Existencias Productos Terminados y en 0820 0,00% 0.00%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0330 37.827 102,70% 684.6400 101,97%
- Compras Netas 0840 -830) -2.25% -316.973]  -47,21%
- Gastos Externos y de Explotacidén {7) 0860 -5.306]  -14,41% -66.3587 -9,89%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 0870 31.679 86,01% 302.778 45,09%
+/{- Qtros Gastos ¢ Ingresos (8) 0880 0.00% 0,00%
- Gastos de Personal 0890 -4.0201 -10,91% -63.617 -8,47%
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 27.653% 75,09% 239.161 35,62%
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado 0910 -14 8651 -40,36% -06.302| -14,34%
- Dotaciones al Fondo de Reversion 0915 0,00% (,00%
- Variacién Provisiones de Girculanta (9) 0920 0 0.00% -1.850 -0,28%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 0930 12.794 34.74% 141.009 21,00%
+ Ingresos Financieros 0940 34.018 92, 36% 53.744 8,00%
- Gastos Financiaros 0950 -48.079] -130.53% -51.438 -7.,66%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0960 0,00% 434 0,06%
. ﬁzﬁacidn Amartizacion y Provisiones Financieras 0970 0.,00% 0.00%
= RESULTARO ACTIVIDADES ORDINARIAS 102ﬂ -1.267 -3,44% 143.749 21,41%
e e ot | [0 vz e or oo
e I R I s
+1- Rosuliados por Oporacioncs con Accioncsy | | 105 1250 a.42% 274 o0.04%
+/- Resultados de Ejercicios Antericres (14) 1026 =130 -0,35% 467 0.07%
+{- Otros Resultados Extraordinarios (15) 1030 2723 7.39% -35.862 «2,34%
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 77.406 210,15% 114.429 17,04%
+{- Impuestos sobre Sociedades y Otros 1042 -25.2337 -68,77% -23.159 -3,45%
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 52.075% 141.28% 91.270 13,59%
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[IV. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO)|

Uds.: Millones de Pesetas
ACTIVO

EJERCICID ACTUAL |

EJERCICIO ANTERIDR |

[4) ACCIONISTAS FOR DESEMBOLS0S NO EXIGIDOS | {1200] 1.816] 0]
I.  Gastas de Establecimiento 1210 2.750 5.434
II.  Inmovilizaciones Inmateriales 1220 124 889 149160
I1.1. Derechos s/bienes en ragimen de arrendarmianto financicro 1221 0 0
1.2, Otro Inmavilizado Inmaterial 1222 124 889 1491680
. Inmovilizaciones Materiales 1230 5.086.064 4.968.642
V. Inmovilizaciones Financleras 1240 968,824 029.655
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plaro 1250 5.487 4,065
VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 1255 0 0
B) INMOVILIZADO (1) 1260 6.188.014 6.057.956
[c) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDAGION .| (1270] 785.628] 771.973]
{D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) ] [1280] 415.019] 417 .871]
. Accicnistas por Desembolsos Exigidos 1290 13 3
. Existencias 1300 134.326 132.053
lil. Deudores 1310 623.715 575.943
IV. Inversiones Financieras Temporales 1320 255162 655.471
V. Acciones de la Socicdad Dominante a Corte Plaze 1330 0 0
VI. Tesoreria 1340 31.10%8 124 558
VIi. Ajustes por Periodificacion 1350 4 666 4,275
E) ACTIVO CIRCULANTE 1113680 1.048.991 1.492.305
[ TOTAL ACTIVO (A + B + C +11 + E) I EER) 8,439.468] &.740.105]
PASIVO [ EJERCICIO ACTUAL | _ EJERCICIO ANTERIOR _ |
. Capital Suscrito 1500 211.3984 211.750
Il. Resecrvas Sociedad Deminante 1510 1.232.224 1.179.138
ll. Reservas Sociedades Consolidadas (16} 1520 162.718 76.248
IV. Diferencias de Conversion (17) 1530 -100.151 -74.674
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 1540 110.242 99.765
VI. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 1550, 0 0
A} FONDOS PROPIOS ‘ 1560 1.616.428 1.492.227
[B) SOCIOS EXTERNOS | [1570] 682.942] 823 254]
[€) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | | 1580} 5.380| 3.624]
[D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3). .- | [1590] 179.279)] 199.701]
[€) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS -] [1600] 1.082.502] 1.099.576]
1. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1610 1.423.988 1.195.679
l. Deudas con Entidades de Crédito 1815 1.360.362 1.581.285
ll. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 1625 0 0
IV, Otras Deodas a Largo 1620 4.20.089 311.330
F) AGREEDORES A LARGO PLAZO 1640 3.194.439 3.088.294
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1650 659.408 580.843
. Deudas con Entidades de Crédite 1655 310.101 486,578
Ill. Acreedores Comerciales 1665 324.597 314137
IV, Ofras Deudas a Corto 1670 373.599 645.095
V. Ajustes por Periadificacian 1680 10.703 6.776
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) | 1690 1.678.408 2.033.429
[H) PROVISIONES FARARIESGOS Y GASTOS ACORTO PLAZO . | [1695 0 0]
| TOTAL PASIVO (A+ B+ C+D+E+F+G+H) | [1700] .439.468] 8.740.105|
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[V.RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO)|

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Millones de Pesetas Imperte | % Importe | %

+ Importe Neto de 1a Cifra de Negocio (5} 1300 1.207.594| 100,00% 1.055.558] 100,00%
+ Otros Ingresos (6) ; 1310 28477  2,36% 28.872| 2,74%
+/- Variacion Existencias Productos Terminados y en Curso 1820 0 0,00% 0] 0.00%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 1.236.071( 102,36% 1.084.430| 102,74%
- Compras Netas :'1'8'40' ~576.456| -47.74% -459.734| -43,55%
] \hﬁrti:g;ésnciﬁ::amn;:;;nnercadarias, Materias Primas y Otras | [ oc0 6.155| 0.51% 3446|  0.30%

~ Gastos Externos y de Explotacion (7) 1860 -85.383] -7,90% -134.957| -12,79%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870 570.387| 47,23% 492.885| 46,69%
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 1880 0 0,00% 0 0,00%
- Gastos de Personal 1390 -109.937| -9,10% -111.347| -10,55%
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1900 460.450| 38,13% 381.538| 36,15%
- Dotacion Amortizaciones Inmavilizado .'1'910 -160.541| -13,29% =145.621| -13,80%
- Dotaciones al Fondo de Reversidn 1915 0| 0.00% 0] 0,00%
- Variacién Provisiones de Circulante (9) ;,21‘9.‘2‘0. -8.062| -0,67% -5.297| -0,50%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930' 291.847| 24,17% 230.620{ 21,85%
+ Ingresos Financieros 1 940 84.5501 5,35% 195.001| 18,48%
. Gastos Financieros 1950 -148.755| -12,32% ~173.753| -16,46%
+ Intereses y Diferencias Cambic Capitalizados 1960 a06 0,08% 434 0,04%
- Dotacién Amortizacién y Provisiones Financieras (10) 1970 -2.850| -0,24% -699| -0,07%
+/- Resultados de Conversién (18) 1980 0| 0,00% 1.973| 0,19%
/. ;2::::;7:&?: Resultados Sociedades Puestas en 1990 10 641 0.88% 4640 0,44%
- Amortizacion Fondo Comercie Consolidacién 2000 -21.283] -1,76% -15.096] -143%
+ Reversian Diferencias Negativas de Consaolidacion 2010 0 0,00% o 0,00%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS .| | 2020 195.026| 16,15% 243.210| 23,04%
+/- S‘f:saurlt;ariudsepézszjr;ﬁs) del Inmovilizado Inmaterial, Material 2021 18.029 1.49% 9.532 0,90%
i} \é::itz:;d;;éoo\:‘izzrﬁ;)lnmovilizado Inmaterial, Material y 2023 288 0.03% 399 0,04%
3 Resu_ltados por Operaciones con Acciones y Obligaciones 2025 1.951 0.10% 274 0,03%

Propias (13)

+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 2026 14.2441  1,18% -G30| -0,06%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 2030 -3.425 -0.28% -109.611| -10,28%
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 2040 225.513| 18,67% 143,174 13,56%
+/- Impuesto sobre Beneficios 2042 -69.353( -5,74% -63.081| -5,98%
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 156.160] 12,93% 80.093| 7,59%
+/- Resultade Atribuido a Socios Externos 2050 -45.918| -3,80% 19.672| 1,86%
= /RESULTADO DEL EJERGICIO ATRIBUIDO ALA SOCIEDAD. . 2060 110.242|  9,13% 99.765 9.45%
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VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

C.o O CINDIVIDUAL o ) CONSOLIDADO::
ACTIVIDAD . Ejere. Actual | Ejere .Anterior | Ejerc. Actial | Ejere, Anterior
GENERACION 2100 265.583 328.084 310.952
DISTRIBUCION ¥ TRANSPORTE : 2105 405 8565 413.014 410.710
COMERCIALIZACION 2110 74.018 35.338
SERVICIOS 2115 12.805
DIVERSIFICACGION 2120 13.776 18.453
EXTERIOR 2125 365.049 332,382
ESTRUCTURA CORPORATIVA 2130 36.833 30.138
AJUSTES ENTRE ACTIVIDADES 2135 -50.190 -02.287
2140
Obra Ejecutada Pendiente de certificar (%) 2145
Total L N.C. N 2150 36.833 671.438 1.207.594 1.055.558
Mercado Interior 2160 36.833 671.438 1.207.504 1.055.558
Exportagion: Union Europea 2170
Faises Q.C.0D.E. 2173
Resto Paises 2175

(*) A completar dnicamente por Empresas Constructoras

Vi, NUMEROQ MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

INDIVIBUAL . . . CONSOLIDADO .
Ejerc. Actual | Ejer. Aiterior | Ejerc, Actual | Ejerc. Anterior
TOTAL PERSONAS EMPLEADAS || 3000 446 2,602 30,231 36.227

Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacién a incluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuests on las instrucciones para la cumplimantacian de esta i

EXPLICACION EN HOJA ANEXA
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VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacion a incluir dentrs de este apartado, ademids de cumplir con [o dispucsto en las Instrucclones para la
cumplitnentaclén de esta Informaciéon semestral, debera hacer mencién expresa =cbre los siguientes aspectos:
gvolucién de la cifra de ingresos y de los costes anejos a diches ingreses; compasiclon y andlisis de las principales
operaciones que han dado lugar a la obtencion de resultados extraordinarios; comentario de las operaciones de
inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efacto sobre el fonde de manichra de la compania y en especial
sobre la tesoraria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y cfectos de las partidas que hayan podida
causar una variacion significativa sobre la ¢ifra de Ingresos o sobre los resultados de la compania cn ¢l semestre actual
respecto a los comunicados en el trimestre anterior).

MOTA: en case de ser insuficiente el espacic reservade en ostes cuadres para las explicacionss seliciladas, la aociedad podrd ad|untar

nuantas halas adicionalas considern nacesarias.
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IX.

DIVIDENDCS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODC :

{Se hard mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio economico).

% sobre L Pesetas o ‘ Imporbe .
Naminal | = poraccidn (rnillones de Pesctas) .
1. Acciones Ordinarias 3100 18,00 98,00 103.,758,00
2. Acciones Preferentes . 3110
3. Acciones sin Voto 3120

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

El dividendo a cuenta distribuido con cargo a los beneficios de 1999 fue de 36 pesetas por accion,
alcanzando un importe de 38.012 millones de pesetas.
El dividendo complementario correspondiente a los beneficios de 1999,es5 dz 62 pesetas por accion y
alcanza un importe de 65.746 millones de pesetas.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

wn

woe ~Nom

10,

1.

12,

13.

14,

*)

Adquisigiones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cofizadas en bolsa determinantes de la obligacidn de
comunicar complementada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y muitiplos)

. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de

comunicar segan la disposicidn adicional 1? de la LSA (1 por 100)

. Otros aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado

(participaciones superiores al 10% cn sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones imateriales relevantes, ete.)

. Aumentos y reducciones del capital social ¢ del valor de los titulos

. Emisiones, reembolsos o cancoelaciones de empréstitos
. Cambios de los Administradores o del Gonsejo de Administracion
. Madificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformaciones, fusiones o escisiones

Gamhios en la regularizacion institucional del sector con incidencia
significativa en la situacién econdmica o financiera de la sociedad o del
Grupo
Fleitos, litigios o contenciosos gque puedan afectar de forma significativa
a la situacion patrimonial de 1a Sociedad o del Grupo

Situaciones concursales, suspensiones de pages, etc.

Acuerdos especiales de limitagion, cesion o renuncia total o parcial, de
los derechos politicos y econémicos de las acgiones de la Sociedad.

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales ¢ internacionales
{intercambio de panuetes accionariales, etc.)

Otros hechos significativos

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
afirmativo anexo oxplicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacién a la CNMV y a la SRVE.

| st | nNo o |
| 3200 | | x|
| 3210 | | x|
[ 3220 | x| |
| 3230 | | x|
[ 3240 | l |
[ 3250 | x | |
[ 2260 | | |
|_32r0 | x|
| 3280 | | |
| 3290 | HEE
[ 3310 | | x|
| 3320 | S
{3330 x | |
| 3340 | X | [
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XI ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS -

TEXTO EN FICHERO DE "WORD" ARJUNTO

MNOTA: en caso de ser insnficiente el expacio rescrvado cn c5108 caadros parg las explicaciones solicitadas, la socicdad poded wdjuntar
cuantas hojas adicionales cunsidere necesarias.
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XIl. INFORME ESPECIAL DE LGS AUDITORES

(Este apartade sdlo deherd ser completada en la informacion correspondiente al | Semestre del gjergicie siguiente al
ultime cerrado auditado, y serd de aplicacién para agquellas sociedades emisoras gue, de conformidad con lo prevista en
el apartado decimotercero de la Orden Ministerial de 16 dec Encro de 1991, resulien abligadas a |a presentacion de un
informe especial de sus autidiores de cuentas, cwando el informe de audotoria de las cuentas anuales del ejercicio
inmediato anterior hubiera denegado la opinion o contuviere una opinion adversa o con salvedades. En ¢l mismo, se
incluira la mencidon de que se adjunta como anexo de la informacion semestryl el referido infarme especial de los
auditores de cuentas, asi como la reproducclon de la informacion o rmanifestaciones apertadas o efectuadas por los
Adminlstradores de 1o Socledad sobre la situacidn actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de
anditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior y gque, de conformidad con las Normas Técnleas de Auditoria
aplicables, hubiere servido de base para 1a elaboracién del mencionado informe especlal).

NO PROCEDE

NOTA: En easa de ser insufleiente el espacio reservado en este cuadre apara las explicaciongs: selicitadas, la
sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales eonsidera nacasarias.

G-10



INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL INFORME SEMESTRAL

(GENERAL)

-los datos numéricos solicitados, salvo indicacién en contrario, deberan venir expresados en
millones de pesetas, sin decimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

-.Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero
correspondiente.

-Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar el del
periodo correspondiente al ejercicio anterior.

-. La informacion a incluir dentro del epigrafe Evolucion de los Negocios debera de permitir a
los inversores formarse una opinion, con conocimiento de causa suficiente, acerca de la
actividad desarrollada por a empresa y los resultados obtenidos durante el periodo cubierto par
el avance, asi como de la situacion financiera y otros datos esenciales sobre la marcha general
de los asuntos de [a sociedad,

-, Definiciones:

(1) Las distintas rubricas que componen el Inmovilizado y las lnversiones se presentaran
netas de amortizaciones acumuladas y provisiones.

(2) Los Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios comprenderén los gastos de formalizacion
de deudas {gastos de emision y modificacion de valores de renta fija y de formalizacion de
deudas, entre los que se incluyen los de escritura publica, impuestos, confeccion de titulos vy
otros similares), los gastos por intereses diferidos de valores negociables (diferencia entre el
importe de reembolso y el precio de emision de valores de renta fija y otros pasivos andlogos) y
los gastos por intereses diferidos (diferencia entre el importe de reembolso y la cantidad
recibida en deudas distintas a las representadas en valores de renta fija). Las compafiias del
sector eléctrice incluiran, ademas, deniro de este epigrafe, las Cuentas de Periodificacion
Propias de su sectfor.

(3) Los Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios comprenderan las subvenciones de
capital, las diferencias positivas de cambic, los ingresos por intereses diferidos (intereses
incorporados al nominal de los creditos concedidos en operaciones de trafico, cuya imputacion
a resultados deba realizarse en ejercicios futuros) y otros ingresos a distribuir en varios
ejercicios.

{4) La parte de las deudas a largo plazo con vencimientos inferiores a doce (12) meses
deberan reclasificarse, dentro de la ribrica correspondiente, en Acreedores a Corto Plazo.

{5) El Importe Neto de la Cifra de Negocios comprendera los importes de la venta de
productos y los de prestacién de servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la
sociedad, deducidas las bonificaciones y demas reducciones sobre ventas asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con la cifra de
negocios.
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(6) En la ribrica Otros Ingresos se englobaran los ingresos accesorios a la explotacidn, los
trabajos efectuados por la empresa para el inmobilizado (excepto los intereses y diferencias de
cambio capitalizados) y las subvenciones a la explotacidn (no incluir las subvenciones de
capital transferidas al resultado del periodo).

(7) En la ribrica Gastos Externos y de Explotacion se incluirdn:

* Los trabajos realizados por otras empresas, los servicios exieriores (arrendamientos,
reparaciones, transportes, seguros, energia, etc), los tributos {excepto el impuesto sabre
beneficiog) y otros gastos de gestion.

*La dotacion a las provisiones para riesgos y gastos de explotacién (grandes reparaciones,
etc; excluida la dotacidn para pensiones y obligaciones similares que habra de imputarse a
gastos de personal).

(8) Otros Gastos e Ingresos comprenderan los beneficios o las pérdidas que corresponde a
los participes no gestores en las operaciones reguladas por los articulos 239 a 243 del Cédigo
de Comercio y en ofras operaciongs en comin de andlogas caracleristicas.

{9) La Variacién de las Provisiones de Circulante comprenders las dotaciones realizadas en
el periodo, deducidos los excesos vy aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas
por depreciaciones de caracter reversible en las existencias, clientes y deudores. Asimismo,
incluira las pérdidas por insolvencias firmes de clientes y deudores,

(10} La Dotacidn para Amortizaciohes y Provisiones Financieras comprendera las
realizadas en el periodo, deducidos los excesos y aplicaciones, destinadas a realizar
correcciones valorativas por depreciaciones de caracter reversible en valores mobiliarios
(exceptuados los que correspondan a participaciones en el capital de sociedades del grupo o
asociadas) y otros valores negociables y en creditos no comerciales a corto y largo plazo.

(11) Los Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, Material y Cartera de
Control comprenderan los beneficios y perdidas producidas por la enajenacién de inmovilizado
inmaterial y material y de paricipaciones en capital a largo plazo en empresas del grupo,
multigrupo o asociadas, o por la baja en inventario total o parcial, como consecuencia de
pérdidas por depreciaciones irreversibles de dichos activos.

(12) La Variacion de las Provisiones de Inmovilizados Inmateriales, Materiales y de
Cartera de Control cormprenderd las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los
excesos y las aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones
de caracter reversible en el inmovilizado inmaterial y material, asi como en participaciones en
capital a largo plazo en empresas del grupo y asociadas.

(13) Los resultados por Operaciones con Acciones y Qbligaciones Propias comprenderan
los beneficios o pérdidas producidas con motive de la amortizacion de obligaciones o de la
enajenacion de acciones y obligaciones emitidas por la empresa.
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(14) Los Resultados de Ejercicios Anteriores comprenderin los resultados relevantes
correspondientes a ejercicios anteriores, y que dada su importancia relativa no se pueden
contabilizar por su naturaleza.

(15) Los Otros Resultados Extraordinarios comprenderan:

* Elimporte de las subvenciones de capital traspasado al resultado del periodo.
* Los ingresos y gastos extraordinarios de cuantia signifizativa, que no se consideran
periddicos al evaluar los resullados futuros de la empresa.

(16) Las Reservas de Sociedades Consclidadas incluiran tanto las correspondientes a
sociedades integradas por el métode de integracion global o proporcional, como las
correspondientes a sociedades integradas por el método de puesta en equivalencia.

(17) y {18) Las rdbricas Resultados y Diferencias de Conversion (aparece unicamente en
consolidacidn) recojeran las diferencias de cambios que surjan por la conversion de saldos en
moneda extranjera de sociedades consolidadas (tanto por integracion global o proporcional
como por puesta en equivalencia).

(19) Variacion de las Sociedades que forman el Grupo Consclidado: se recogeran
exclusivamente aguellas sociedades que, con relacion a las Cuentas Anuales consaolidadas del
ultimo ejercicio cerrado, se hubieran incorporado o excluido en el proceso de consolidacion.
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
A 30 DE JUNIO DE 2000 Y 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{No auditados)
Milones ge peselas

ACTIVO JO.06.00 311299 Variacion
Inmovilizado Material ¢ Inmaterial 5215519 | 5.127.311 88.208 1,72%
Inmovilizado Financiero 974.311|  905.717 68.504  7.57%
Fondo de Comercio de Consolidacidn 785.628 | 739.854 45774  619%
Gastos a distribuir en varios ejercicios | 415.019| 434108 | (19.089) -4,40%
Activo Circulante 1048991 | 1.065375 | [16.384) -1,54%
TOTAL 8.439.468 | 8.272.365| 167103  2,02%
PASIVO J206.00 311299 Variacién
Fondos Propios 1.6816.428 | 1.550.142 66.286 4 28%

Capital 211.394 | 211.304 0,00%
Reservas 1294792 | 1.126.095 | 168.697  14,98%

Resultados 110.242 | 212653 | (102411) -48,16%
Socios Externos 682.842 709,230 (26.288) -3,71%
Diferencia Negativa de Cansolidacion 5380 3.860 1520  39,38%
Ingresos a distribuir en varios ejercicios [ 179.279 176.778 2501 141% |
Provisiones para fie5g0s y gastos 1.082.582 | 1.097.747 (15.159) -1,38% |
Deudas a Largo Plazo 3.194.439 | 3.086.574 | 107.860  349%
Deudas a Corto Plazo 1676408 | 1.648.034 | 30374  1.84%
TOTAL 8439468 | B8.272365| 167.103 2,02%




ENDESA S§.A. Y SOCIEDADES FILIALES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

A 30 DE JUNIO DE 2000 Y 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(No auditados)
Miles de euros

ACTIVO JO0500 311299 Variacidon
nmovilizade Material & Inmaterial 31.345.900 | 30.815.760 530.141 1,72%
Inmovilizado Financiero _ 9.855.727 | 5.443.469 412.258  757%
Fondo de Comercio de Consolidacion 4721719 4.446.612 275107 619%
Gastos a distribuir en varios ejercicios 2494314 2.600.042 |  (114727) -440%
Activo Circulante 6.304.564 | 6403.032 |  (98470) -1,54%
TOTAL 50722224 | 49.7M17915, 1.004.309 2,02%
PASIVO JOOEO) 3171299 Variacioén
Fondos Propios 0714929} 9.316.541 398.388  4,28% |

Capital 1.270.504 1.270.504 0,00%

Reservas 7781857 | 6.767.967 | 1.013.889 14,98%

Resultados 662568 | 1.278.070 (615.503) -48,16%
Socios Externos 4104564 | 4262598 |  (157.894) -3,71%
Diferencia Negativa de Consolidacion 32.334 23.199 9.135  39,38%
Ingresos a distribuir en varios ejercicios |  1.077.488 | 1.062.457 15.031 141%
Provisiones para riesgos y gastos 6.506.509 | 6.597.592 (91.083)  -1,38%
Deudas a Largo Plazo 19.198.965 | 18.550.683 648.282  3,49%
Deudas a Corto Plazo 10.087.435{ 9.904.885 182.550  1,84%
TOTAL 50.722.224 | 49.717.915| 1.004.309 2,02%




ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

AL 30 DE JUNIO DE 2000 Y 199¢
{No auditados)

Miflones de peselas
JO.06.00 30.06.99 Vanacion

INGRESOS DE EXPLOTACION 1236977 | 1084864 152113 | 14.02%
[mporte neto de la cifra de negocios 1.207.584 1 1.0555568 | 152036 | 1440%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 11.445 13098 | (1653) -12,62%
Qtros ingresos de explotacian 17.938 16.208 1.730 | 10,67%

GASTOS DE EXPLOTACION o224 | 853810 90414 | 10,59%
Aprovisionamientos 583.196 506.387 76.809 | 19,17%

Compras de energia 407,768 339.115 68.653 | 20,24%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 137.670 117473 20197 | 17,1%%
Gastos de transporte de energia y otros externos 37.758 49,799 | (12.041)| -24,18%
Gastos de personal 109.937 111.347 (1410} -1,27%
Dotagﬁlgnes para amortizaciones de inmovilizado 160.541 145.621 14.820 10,25%
Variacion de las provisiones de trafico 8.062 5.297 2765 | 5220%
Otras gastos de explotacion B2.488 85.158 (2.670)] -3,14%
|BENEFICIOS DE EXPLOTACION 292,753 231.054 61.699 | 26,70%
INGRESOS FINANCIEROS 64.550 197.064 | (132.514)| -67,24%
Ingresos financieros 19.387 168.975 | (149.588) -88,53%
Diferencias positivas de cambio 18312  26.116 (7.804)| -29,88%
Correcion monetaria 26.851 1.973 24.678 | 1260,92%
GASTOS FINANCIEROS 151.605 | 174452 | (22.847) -13,10%
(Gastos financieros 135.704 121.266 14438 | 11.91%
Diferencias negativas de cambio 19901 83186 (37.285)) -70,10%

RESULTADOS FINANCIEROS (87.055) 22612 (109.667)] -484,99%
Participacion benef, sdades. puestas equivalencia 10.611 4,640 5.971 | 128,69%
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (21.283) (15.096) (6.187)| 40,98%

BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 195.026 243.210 | (48.184)] -19.81%

[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 30487 | (100.036)| 130.523 | -130,48%

BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 225513 143.174 82339 | 5751%
Impuesto sobre bengficios £9.353 £3.081 6.272 9,94%

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 156.160 | 80.093 | 76.067 | 94,97%

Resultado atribuido a la minoria 45918 {19.672) 65.690 1 -333,42%

RDQ, ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 110.242 99.765 | 10477 | 10,50%

" Beneficio neto por accion ( £ pesstas) 104,12 94 23 9,89 10,50%




ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANACIAS CONSOLIDADAS
AL 30 DE JUNIO DE 2000 Y 19499

{No auditados)

Mifas oe euros

00600 300699  Variacion
INGRESOS DE EXPLOTACION ' [ 7.434.382] 6.520.163 | 914.219 14,02%
Importe neto de la cifra de negocios 7.257.786 | 6.344.031 913755 14,40%
Trahajos realizados por la empresa para el inmovilizado 68.786 78.720 (9.934) -12,62%
Otros ingresos de explotacién 107.810 97 412 10.398 10,67%
GASTOS DE EXPLOTACION 5674.901 | 5.131.501 543,400 10,58%
Aprovisionamientos 3.505.078 | 3.043.447 461.631 15,17%
__Compras de energia 2450735 2.038.122 412 613 20,24%
Consumas de materias primas y otros aprovis. 827.413 706.027 121.386 17,19%
Gastos de transporte de energia y ofros externos 226.930 299,298 (72.368)| -24,18%
Gastos de personal 660.735 | 669.209 (8.474)  -1.27%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 864.871 875.200 89,671 10,25%
Variacion de las provisiones de trafico 48.454 31.835 16.619 52,20%
Otros gastos de explotacion 495,763 511.810 (16.047) -3,14%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1759481 1.388.662 | 370.819 ]  26,70%]
INGRESOS FINANCIEROS 387.953 | .1“‘84.379 (796.426) -67,24%
Ingresos financieros 116.518 ) 1.015.560 | (899.042)]  -88,53%
Diferencias positivas de cambio 110.057 196.961 | (46.904)]  -29,88%
Correcion monetaria 161.378 11.858 149.520 1260,92%
GASTOS FINANCIEROS 911.164 | 1.048478 | (137.314)} -13,10%
(3astos financieros B15.597 728.824 86.773 11,91%
Diferencias negativas de cambio 95 567 319.654 | (224.087) -70,10%
RESULTADQS FINANCIERQS (623.211)] 135901 | (659.112)] -484,99%
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia B3.779 27.887 35.802 [ 128.,71%
Ammort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consalid. (127.913) (20.728) {37.185) 40,99%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1172136 | 1.461.722 | (289.586)| -19,81%
IRESULTADOS EXTRAORDINARIOS 183.230 | (601.229)] 784.459 | -130,48%)
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 1.355.366 | 860493 494.873 57,51%
Impuesto sobre beneficios 416825 | 379.124 37.701 9,94%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 938.541 481369 | 457172 94,97%
Resultado atribuido a la minoria 275973 | (118.231) 394204 | -333.42%
RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 662.568 | 599.600 | 62968 |  10,50%)
[ Beneficio ieto por accien ¢ £7euss) 083] 057 006 "1050%




ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

A 30 DE JUNIO DE 2000 Y 1999

{No auditados)

NEGOCIO NACIONAL

Millones de peselas
| JO06.00 30.06.99 Variacion

INGRESOS DE EXPLOTACION 838,151 737998 1 100153 13,57%
Importe neto de la cifra de negocios 822,545 723.166 99.379 | 13,74%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 5717 5370 47 6,46%
Otros ingresos de explotamon 9.889 | 9.462 427 4,51%
GASTOS DE EXPLOTACION £58.190 573.093 85.097 | 14,85%
Aprovisionamientos 429.793 345 848 79945 | 22,85%
Compras de energia 296.497 246.862 | 49835 | 2011%
Consurmos de materias primas y ofros aprovis. 108.324 85.385 22939 | 26,87%
Gastos de transporte de energia y otros externos 24971 17.601 7370 | 41,87%
(Gastos de personal 74.736 75.984 (1.248)] -1,64%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 107.391 96.857 10.534 10,88%
Variacion de las provisiones de trafico a17 129 788 | 610,85%
Otros gastos de explotamon 45353 50.275 (4.922)) -9,79%
\BENEF[CIOS DE EXPLOTACION 179.961 164.905 15.056 9,13%
INGRESOS FINANCIEROS 2891 150.373| (147.682) -98,.21%
Ingresos financieros 2487 | 150.096 | (147.608)] -98,34%
Diferencias positivas de cambio 205 277 (72)| -25,99%

Carrecién monetaria
GASTOS FINANCIEROS 61270 | 49436 | 11.834 | 2394%
Gastos financieros 58.265 45,366 12.899 | 28,43%
~ Diferencias negativas de cambio 30001  4.070 (1.065)) -26,17%
RESULTADOS FINANCIEROS (58.579)]  100.937 | (159.516)| -156,04%
Participacion benef. sdades. puestas equwalencla ‘ 3.043 1.511 1532 | 101,39%
Armort. fondo comercio y aplicacion dif. n@gat consalid. (2.105) (2.286) 181 7,92%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 122,320 265.067 | (142.747)| -53,85%
[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 8428] (87.986)) 96.414 | 109,58%
BENEFICIO CONSQLIDADO ANTES IMPUESTOS 130.748 177.081 | (46.333)| 26,16%
Impuesto sobre beneficios 40,669 98,125 | (17.456)| -30,03%
RESULTADG CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 90.078 118,956 |  (28.878) -24,28%
Resultado atribuido a la minoria 530 902 (372)| -41,16%
[RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 89.548 118.055 | (28.507)] -24,15%




ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

A 30 DE JUNIO DE 2000 Y 1999

(No auditados)

NEGOCIO NACIONAL

Miles de euros
N JO06.00 300699 Varacion

INGRESOS DE EXPLOTACION 5037.385 | 4435457 | 601,932 13,57%
Importe neto de la cifra de negocios 4943595 ) 4346315 | 997280 | 13,74%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 34.360 32.274 2.086 6,46%
Otros ingresos de explotacion 59.434 56.863 2.566 4,51%
GASTOS DE EXPLOTACION 3955802 | 3.444.358 | 511.443| 14,85%
Aprovisionamientos 2583106 2102629 | 480479 22,85%
Compras de energia 1.781.98% | 1483671 | 208314 | 20,11%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 651.042 513174 137868 | 26,87%
(3astos de transporte de energia y otros externos 150.081 105.784 44297 | M187%
(Gastos de personal 449173 456.673 (7.500)| -1,64%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 645.433 bB2.122 63.311 10,88%
Variacion de las provisiones de trafico 5511 775 4736 | 610,85%
Otros gastos de explotacion 2712.577 302159 | (29.582) -9,79%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1081587 |  991.009 | 90488 | 9,13%
INGRESOS FINANCIEROS 16.173 903.760 | (887.587) -98.21%
Ingresos financieros 14.941 902.095 | (887.124) -98,34%
_ Diferencias positivas de cambio 1.232 1.665 (433)] -2599%

Correcion monetaria
GASTOS FINANCIEROS 368.240 | 297116 | 71124 | 23,94%
Gastos financieros 350.180 2726551 77525 28,43%
Diferencias negativas de cambio 18.060 | ~ 24.461 {6.401) -26,17%
RESULTADOS FINANCIEROS (352.067) 606 644 | (958.710)| -158,04%
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia 18.289 9.081 9.208 1 101,38%
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (12.651) (13.739) 1.088 7,92%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 735158 | 1.583.085 | (857.927)) -53,85%
\RESULTADOSHEXTRAQRDINAR]OS 50.653 (528.807)| 579.460 1 108,58%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 785811 1064278 | (278.467)] -26,16%
impuesto sobre beneficios 2444311 349.338 | (104.908)| -30,03%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 541.380 | 714.940 | (173.560) -24,28%
Resultado atribuido a la minoria 3.186 5415 (2.229)7 -41,16%
\RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 538.194 ) 709525 . m(171 331) H 24,'15%




ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

A 30 DE JUNIO DE 2000Y 1999
{No auditados)

NEGOCIO INTERNACIONAL

HMillones de peselas

JOOE.00 3006.99 Yariacion

INGRESOS DE EXPLOTACION 398.82¢ 346.866 51.960 | 14,98%
Importe neto de la cifra de negocios 385048 332,392 52.657 | 15,84%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 5,726 7.728 (2.000)| -25,88%!
Qtros ingresos de explotacian 8.04C 6.746 1303 | 19,32%
GASTOS DE EXPLOTACION 286.034 280.717 5.317 1,89%
Aprovisionamientos 153.402 156.539 (3.135)] -2,00%
Compras de energia 111.271 92.253 19018 | 2062%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 29.34¢€ 32.088 (2.742)] -8,55%
Gastos de transporte de energia y ofros externos 12.787 32188 | (19411) -60,29%
Gastos de personal 35.201 36.363 (163}  -0,46%
Dotaciones para amortizaciones de inmavilizado 53150 48.764 4.386 8,99%
Variacion de las provisiones de trafico 7.145 5.168 1.977 | 38,25%
Otros gastos de explotacion 37.135 34.883 2.252 6,46%
IBENEFICIOS DE EXPLOTACION 112.792 66.149 46643 | 70,51%
INGRESOS FINANCIEROS 61.859 46,691 15.169 32,49%
Ingresos financieros ~16.900 18.879 (1.877)] -10,47%
Diferencias positivas de cambio 18,107 25.839 (7.732)| -28,82%
Corracion monetaria 26.851 1.973 24.878 | 1260,92%
GASTOS FINANCIEROS 90.335| 125016 (34.681)| -27,74%
Gastos financieros 77.439 75.900 1,539 2,03%
Diferencias negativas de cambio 12.896 48.116 | (36220} -73,74%
RESULTADOS FINANCIEROS " (28.476) (78.325))  49.850 63,65%:
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia 7.568 | 3129 44391 141,87%
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (19.178) (12.810) (6.368) 49,71%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES QRDINARIAS 72.707 (21.857)]  94.564 | 432,65%
\RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 22.059 (12.050)|  34.109 | 283,06%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 94766 | (33.907)] 128.673 | 379,49%
Impuesto sobre beneficios 28.684 4,956 23728 1 A78,77%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 66.082 (38.863)| 104.045 | 270,04%
Resultado atribuide a la minoria 45.388 (20.574) 65.962 | 320,61%
IRDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 20.694 (18.290)]  38.984 | 213.14%




ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
A 30 DE JUNIO DE 2000 Y 1999

(No auditados)

NEGOCIO INTERNAGIONAL,

Mifes gt euros
200600 J00699|  Variacion

INGRESOS DE EXPLOTACION 2.396.994 | 2.084.706 | 312.287 | 14,98%
Imparte neto de [a cifra de negocios 2314191 1.997.716 | 316475 | 1584%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 34.426 46.446 | {12.020)| -25,88%
Otros ingresos de explotacion 48,376 40.544 7.832 1 19,32%
GASTOS DE EXPLOTACION 1.719.099] 1.687.143 31.956 1,89%
_Aprovisionamigntos 921.970 940.818 | (18.849)] -2,00%
| Compras de energia 668.750 254,451 | 114289 ¢ 20,62%
__Consumos de materias primas y otros aprovis. 176,371 192853 | (16.482)) -8,55%
Gastos de transporte de energia y otros externos 76.84% 193.5614 | (116.664)| -60,29%
Gastos de personal 211.562 212.536 (974)] -0,46%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 319.436 293.078 26.360 8,99%
Variacion de las provisiones de frafico 42 94% 31.060 11.883 | 38,25%
Otros gastos de explotacion 223186 209.651 13.535 6,46%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 677.894 | 397.563 | 280.330 7051%
INGRESOS FINANCIEROS 371.780 280.619 81162 | 32 49%
Ingresos financieros 101.577 113.465 | (11.888)] -10,47%
Diferencias positivas de cambio 108.828 155.296 | (46.470) -29,92%
Correcion monetaria 161376  11.858 | 149.520 | 1260,92%
GASTOS FINANCIEROS 542,924 751.362 | (208.438) -27,74%
(Gastos financieros 465.417 456.169 9.248 2,03%
Diferencias negativas de cambio 77.507 295193 | (217.687) -73,74%
RESULTADOS FINANCIERQOS (171.144)] (470.743)| 209599 | 63,65%
Participacion benef, sdades. puestas equivalencia 45490 | 18806 | 26684 | 141,87%
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. _(15.262) (76.989)) (38.273)| 49,71%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES QRDINARIAS 436.978 1 (131.363)| 568.341 | 432,65%
|RESULTADOS EXTRAORDINARIOS i 32 877 (72.422)] 204.999 | 283,06%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 569.555 | (203.785)] 773.340 | 379,49%
Impuesto sobre beneficios 172.394 29.786 | 142,608 | 478,77%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 397.161] (233.571)] 630.732 | 270,04%
Resultado atribuido a la minoria 272,781 (123.646)] 396433 | 320,61%
|RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 124374 §  (109.925)| 234.299 | 213,14%




) ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS NACIONAL / INTERNACIONAL

AL 30 DE JUNIO DE 2000
(No auditados)
Millones de peselas
GRUPO GRUPO
ENDESA ENDESA
NACIONAL INTERNAC., TOTAL
INGRESOS DE EXPLOTACION 8381511  398.826 1.236.977
Importe neto de la cifra de negocios 822.545 385.049 1.207.594
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 5717 5.728 11.445
Otras ingresos de explotacion 9889 8.049 17.938
GASTOS DE EXPLOTACION 658,190 286.034 844,224
Aprovisionamientos 429,793 153.403 583.196
Compras de energia 206.497 111.271 407.768
Consumos de materias primas y otros aprovis. 108.324 29.346 137.670
Gastos de transporte de energia y otros externos 24 971 12.787 37.758
Gastosdepersonal i 74,736 35.201 100.937
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 107391 53.150 160.541
Variacion de las provisiones de trafico 917 7.145 8.062
Otros gastos de explotacion 45393 37135 82.488
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 179.961 | 112.792 | 292.753
INGRESOS FINANCIEROS 2.691 61.859 64.550
Ingresos financieros 2.487 16.900 19.387
Diferencias positivas de cambio 205 18.107 18,312
Correcion monetaria 26.851 26851
GASTOS FINANCIEROS 61.270 90.335 151.605
Gastos financieros 58.265 77.439 135.704
Diferencias negativas de cambio . 3.005 12.896 15.901
RESULTADROS FINANCIEROS (58.579) (28.476) (87.055)
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia 3.043 7.568 10.611
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (2.105) (19.178) (21.283)
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 122.320 72.707 195.027
[RESULTADOS EXTRACRDINARIOS 8.428 | 22059 1 30487
BENEFICIQ CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 130.748 94.766 225.514
Impuesto sobre beneficios 40.669 28.684 69.3563
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 90.078 66.082 156.160
Resultado atribuido & la minoria 930 45.368 45.918
[RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 89.548 | 20694 | 110.242




ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS NACIONAL / INTERNACIONAL

AL 30 DE JUNIO DE 2000
{No auditados)
Mies de euros
GRUPO GRUPQ
ENDESA ENDESA
NACIONAL INTERNAC. TOTAL
INGRESOS DE EXPLOTACION 5.037.489 2.396.993 | 7.434.382
Importe neto de la cifra de negocios 4.943.695 2.314.191 7.257.786
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 34,560 34.426 68.786 .
Otros ingresos de explotacion 59.434 48.376 107.810 |
GASTOS DE EXPLOTACION 3955802 |  1.719.009 |  5674.901
Aprovisionamientos 2.583.108 §21.970 3.505.078
Compras de energia 1.781.485 668.750 2.450.735
Consumos de materias primas y otros aprovis. 651.042 176.371 827.413
(Gastos de transporte de energia y otros externos 150.081 76.849 226.430
Gastos de personal 449.173 211.562 660.735
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 645433 319.436 964.871
Variacion de Ias provisiones de frafico 511 42,943 48.454
Otros gastos de explotacion 272.E77 223.186 495,763
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.081.587 677.894 1.759 481
INGRESOS FINANCIEROS 16.173 371.780 387.953
Ingresos financieros 14841 101577 116.518
Diferencias positivas de cambio 1.232 108.825 110.057
Correcidh monetaria 161.378 1 161.378
GASTOSFINANCIEROS 1 . 368.240 542,924 911.164
Gastos financieros 350.180 465.417 815.597
Diferencias negativas de cambio 18.060 77 507 95.567
RESULTADOS FINANCIEROS (352.067) (171.144) (523.211)
Participacidn benef. sdades. puestas equivalencia 18.289 45.490 63.779
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat, consolid. (12.651) (115.262) {(127.913)
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 735.158 436.978 |  1.172.136
|RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 50.653 132.577 183.230
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 785.811 569.555 1.355.3606
| Impuesto sobre beneficios 244,431 172.394 416.825
RESULTADQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 541.380 397.161 938.541
Resultado atribuido a la minoria 3.186 272.787 275.973
IRDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 538.194 124,374 662.568




ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO

PARA LOS PERIODOS ACABADOS EL 30 DE JUNIO DE 2000 Y 1999
(No auditados)

‘Pllﬁl‘i‘l‘l‘lNUCION NETA DEL CAPITAL CIRCULANTE

Millones de peselas
ORIGEN DE FONDOS JO0600 30.06.99 Varizcion
Recursos procedentes de las operaciones 3200241 421793 ¢ (101.769)  -24,13%
Variacién neta de deuda 23789 471355 | (447566)  -9495%
Enajenacion de inmovilizado 72.850 50,066 22.784 45,51%
Cancelacion o traspaso a corto de inmov. financiero 27.866 1.040 | 26.826 257942%
Subvenciones de capital y ofros ingresos a distribuir 15.181 19.194 (4.013) -2091%
Aportaciones de socios externas y de sdad. dominante 249748 | (249.748) N/A
TOTAL ORIGENES 459710 | 1.213.196 | (753.486) -62,11%
APLICACION DE FONDOS
Inmaovilizado material e inmaterial 131.203 126.364 4,839 3,83%
Inmovilizada financiero 46.834 716.226 | (669.392) -93,46%
Dividendos de la sociedad dominante 65,746 53.513 12.233 22.86%
Adquisicidn participacienes en sociedades consolidadas 90.028 249.005 | (158.977)  -63,84%
Reducciones de capital y dividendos atribuidos a minoritarios 48.765 6.975 41790  599,14%
Provisiones para riesgos y gastos 45,165 45,680 (515) -1,13%
Adquisicion de acciones de la sociedad dominante | 5070 (5.070) N/A
Otros " (583) 583 N/A
TOTAL APLICACIONES 427.741| 1.202.250 (774.509)  -64,42%
INCREMENTO NETO DEL CAPITAL CIRCULANTE 31969 10.946



ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO

PARA L.OS PERIODOS ACABADOS EL 30 DE JUNIO DE 2000 Y 1999

{No auditados)

DISMINUCION NETA DEL CAPITAL CIRCULANTE

Mifes de euros
ORIGEN DE FONDOS JRO6.U0 00699 Varizcion
Recursos procedentes de las operaciones 1.923.383] 2535027 | (611.644)  -24,13%]
Variacion neta de deuda 142,975 2.832.901 |(2.689.926)  -94,95%
Enajenacion de inmovilizado . 4378371 300.803 | 136.935 45,51%
Cancelacién o traspase a corto de inmov. financiera 167.478 6.251 161.228  257942%
Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir 91,240 | 115.358 (24 119)  -20,91%
Aportacianes de socios externos y de sdad. dominante 1,501.016 [(1.501.016) N/A
TOTALORIGENES ™ 2.762.913 | 7.291.456 |(4.528.542) 62,11%
APLICACIONDEFONDOS =~
Inmovilizado material @ inmaterial 788.546 | 750.463 29.083 3,83%
| Inmovilizado financiero 281478 | 4.304.605 |(4.023.127)  -93,46%
Dividendos de la sociedad dominante 395141 321620 | 73522  22,86%
Adauisicion participaciones en sociedades consolidadas 541.079 | 1.496.550 | (955.471)  -63,84%
Reducciones de capital y dividendos atribuidos a minoritarios 293.084 | 41921 251163  599,14%
Provisiones para riesgos y gastos 271447 274542 (3.005) -1,13%
Adguisicion de acciones de la sociedad dominante 30471 | (30471 NA
Otros (3.504) 3.504 N/A
TOTAL APLICACIONES 2570.775 | 7.225.668 |(4.654.893) -64.42%
INCREMENTO NETO DEL CAPITAL CIRCULANTE 192138  es.788
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Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

El resultado de ENDESA correspondiente al primer semestre del afio 2000 ha
ascendido a 110.242 millones de pesetas (662,6 millones de euros), lo que significa
un incremento del 10,5% sobre el del mismo periodo del ejercicio anterior.

Este incremento se basa en el experimentado a su vez por el resuliado de
explotacion, que ha sido del 26,7%. El resultado de explotacion del semeslre
alcanzo la cifra de 292.753 millones de pesetas (1.759,5 millones de euros).

Esta mejora se ha producido tanto en el negocio nacional, cuyo resultado de
explotacion ha registrado un incremento del 9,1%, como en el internacional, en el
que el aumento ha sido del 70,5%, alcanzando 112.792 millones de pesetas (677,9
millones de euros).

Este incremento del resultado de explotacion del negocio internacional, por importe
de 46.643 millones de pesetas (280,3 millones de euros), ha sido |la causa principal
de que el resultado neto después de impuestos de la actividad internacional haya
pasado de unas pérdidas de 18.290 millones de pesetas (109,9 millones de euros)
en el primer semestre de 1999 a un beneficio de 20.694 millones de pesetas (124,4
mitlones de euros) en el mismo periodo del ano 2000.

Este resultado supone una aportacion del 18,8% al resultado consolidado de
ENDESA.

El beneficio neto por accidn fue de 104,12 pesetas (0,63 euros), con un incremento
del 10,5% respecto del primer semestre de 1999.

1 Presentacion de la informacion y perimetro de consolidacion

La informacion financiera del primer semestre del anc 2000 es comparable con la del
mismo periodo del gjercicio 1999, dado que, en los estados financieros presentados
a 30 de junio de 1999, el Grupo ENERSIS se consolidaba ya por integracion global.

Los estados financieros consclidados de 30 de junio de 2000 incorporan al perimetro
de consolidacion a las Compafilas ENDESA Marketplace, Smartcom PCS vy
ENDESA Net Factory.

En el caso de ENDESA Marketplace, se incorporan balance y cuenta de resultados,
mienfras que en los ofros se incorpora exclusivamente el balance de situacidon por
coincidir el 30 de junio de 2000 con la fecha de incorporacion de estas sociedades al
Grupo.

Por ofra parte, Repsol ha dejado de consolidarse por puesta en equivalencia al
haber disminuido la participacion de ENDESA en esta Compafiia por debajo del 3%.
No se han consolidado por integracion global Aguas Cordillera y ESVAL por estar
ambas Sociedades al 30 de junio de 2000 en la dltima fase de su proceso de
desinversion,



Fara una mejor comprension de la evolucion de los distintos negocios, se presenta,
desglosada y comparada con el ejercicio 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias de
la actividad internacional y la cuenta de pérdidas y ganancias de la actividad
nacional. El resultado de explotacidén de esta dltima corresponde fundamentalmente
al negocio energetico, ya que las actividades de telecomuricaciones se incorporan a
los estados financieros consolidados por puesta en equivalencia.

Resumen de las principales magnitudes de la cuenta de resultados
consolidada de ENDESA

Millones de Pesetas

Yo

30/6/00 | 30/6/09 | Variacin
Cifra de negocios 1.207.594 | 1.065.568 | 14.4%
Cash flow operativo 444.760 376.675 | 181%
Hesultado de explotacion 292,753 231.064 | 26,7%
Resultado consolidado antes de impuestos | 225513 143.174 | 57,5%
Resultado neto 110.242 99.765 | 10,5%

2 Principales acontecimientos del segundo trimestre del 2000

2.1 Negocio eléctrico en Espania

El pasado dia 23 de junio, el Consejo de Ministros aprobd el Real Decreto-Ley
6/2000 por el que se establecieron una serie de medidas destinadas a favorecer la
liberalizacion de algunos sectores econémicos, entre ellos el eléctrico.

Como ya hizo publico ENDESA en su momento, estas medidas no impiden a la
Compaiiia el desarrollo de su plan de inversiones en nueva potencia y, consideradas
en su conjunto, no le obligan a revisar sus compromisos de rentabilidad y
crecimiento.

2.2 Expansion en Europa

En el segundo trimestre del 2000, ENDESA ha creado una Direccidon General para
Europa que asumira la gestion de sus actividades en ese mercado.

Dentro de su estrategia de presencia en el mercado europeo, ENDESA alcanzd un
acuerdo el pasado mes de junio para adquirir la totalidad del capital de las
compafiias holandesas N.V. Nutsbedrijf Regic Eindhoven (NRE), distribuidora de
electricidad y N.V. Gasbedrijf Regio Eindhoven (GRE), distribuidora de gas.

La inversion necesarta para esta adquisicion sera del orden de 66.500 millones de
pesetas, hallandose a la fecha pendiente de materializacion.



2.3 Negocio eléctrico en América Latina

Dentro de la estrategia de reordenacion de la cartera de negocios en América Latina
contemplada en el Proyecto Genesis, durante el segundo trimestre del ejercicio 2000
se¢ han realizado las siguientes actuaciones relacionadas con inversiones vy
desinversiones:

Lanzamiento de una OPA por aproximadamente el 40% de CERJ que no controla
ENBDESA a un precio de 0,73 reales brasilenos por cada lote de 1.000 acciones,
lo que puede suponer una inversion del orden de 250 millones de ddlares.

Adjudicacion del concurso para la venta de Aguas Cordillera por importe de 186
millones de dolares. La transmisién de las acciones se ha realizado el 20 de julio
de 2000, una vez obtenida la preceptiva autorizacion de la Comision Resolutiva
Antimonopolio, con una plusvalia de 17.490 millones de pesetas que, de acuerdo
con los criterios contables espafioles, se contabilizara en el tercer trimestre del
afio 2000.

En el mes de junio se llevd a cabo la venta de la participacion que ENDESA
Internacional poseia en Electricidad de Caracas por 162,7 millones de ddlares, lo
que ha supuesto una plusvalia para ENDESA de 9.238 millones de pesetas.

Se ha iniciado el proceso de licitacidén publica para la venta de hasta el 100% de
las acciones de Transelec, propiedad de ENDESA Chile.

2.4 Telecomunicaciones

En el mes de junio ENDESA adquiriéd €l 100% del capital de Smartcom PCS por
300 millones de délares. Smartcorn es el cuarto operador de telefonia movil en
Chile. Con esta adquisicién, s& pone en marcha la estrategia de expansién en
telecomunicaciones en America Latina, aprovechando la base de negocio y de
clientes existentes en ese continente.

El pasado mes de abril se alcanzo un acuerdo con Union Fenosa y Telecom ltalia
para aportar a AUNA las paricipaciones que las tres sociedades mantienen en
empresas de telecomunicaciones en Espafia. La participacion gue, seguln este
acuerdo, le corresponde a ENDESA en el conjunto de las pariicipaciones de los
tres socios de referencia en AUNA es del 38,9%. El valor de los activos de AUNA
estimado por los tres socios de referencia se sitda entre 16,000 y 20.000 millones
de euros.

2.5 Nuevas Tecnologias

En el mes de abril se adquirid el 15% de la sociedad DS2 con una inversion de
2250 millones de pesetas. Esta sociedad desarrolla soluciones para la
transmisién de voz y datos a través de la red eléctrica a velocidades de hasta 50
Mbit/s a la salida de transformador.



- En el mes de mayo ENDESA Marketplace lanzd el portal B2B Opciona.com y ha
alcanzado diversos acuerdos con otras empresas para el desarrollo del comercio
electronico entre empresas.

- Opciona realizd 51 subastas hasta el 30 de junio por un valor de 560 millones de
euros, en las cuales han participado 163 proveedores y 7 filiales.

- Endesa lidera un acuerdo con 11 eléctricas europeas para el lanzamiento de una
nueva iniciativa B2B de alcance europeo para este sector de la actividad
economica.

- Se ha constituido ENDESA Net Factory, que viene trabajando en diversos
proyectos que se materializaran en un proximo futuro.

3 Analisis de Resultados

3.1 Resultado de explotacion

El resultade de explotacién ha ascendido a 292753 millones de pesetas con un
crecimiento del 26,7% respecto del mismo periodo de 1999, La cifra de negocios ha
ascendido a 1.207.594 millones de pesetas con un incremento del 14,4% respeclo
del primer semestre de 1999.

Por otra parte, el cash flow operativo (EBITDA) ha ascendido a 444,760 millones de
pesetas, con un crecimiento del 18,1% respecto del generado en el mismo periodo
del ejercicio anterior.

A continuacion se incluye el desglose de la cifra de negocios, resultado de
explotacion y cash flow operativo entre el negocio nacicnal y el interacional.

Negocio Nacional Nengcocio Internacional
Variacion Variacion
Mpta 5/1999 % sftotal Mpta 51999 | % sftotal
Cifradenégocios | B22545 | - 13 7% 58, 1% | 385049 | - 15.8% |~ 31,9%
Resultado de explotacion | 179.961 9.1% B51.5% | 112.792 70,5% | 38.5%
Cash flow operativo: " 278818 |- - - 6,5% | .~ B62.7% .. 1656942 | 444% | 37,3%

3.2 Actividad Nacional

El resultado de explotacion de la actividad nacional en el primer semestre del afio
2000 ha ascendido a 179.961 millones de pesetas, con un crecimiento del 9,1%
respecto del mismo periodo del egjercicio anterior. El ritmo de crecimiento del
beneficio de explotacion se ha mantenido uniforme a lo largo del semesire.

Esta tendencia positiva del resultado de explotacion, en ur entorno de reduccion de
tarifa y creciente liberalizacién del mercado, se ha conseguido gracias al crecimiento
sostenido de la demanda eléctrica en Espahna, que se ha incrementado en el primer
semestre de 2000 en un 7,7% respecto del mismo periodo de 1999, v al importante
esfuerzo gue ENDESA viene realizando en materia de reduccion de costes.



3.2.1 Ingresos

La cifra de negocios de la actividad nacional en el primer semestre del afio ha
ascendido a 822.545 millones de pesetas, un 13,7% superior a la del mismo periodo
de 1999. El desglose de la cifra de negocios entre las distintas actividades
comparado con el afio 1999 en términos homogéneos es el siguiente:

Millones de pesctas

15 2000 15 1999 % variacion
(Generacion 328.984 282.137 16,6%
Distribucion y transporte 413.014 410.710 0,6%
Comercializacidén 74.018 35.338 109,5%
Otros 56.719 47.268 20,8%
Ajuste entre actividades (50.180) (52.287)
TOTAL 822.545 723.166 13,7%

Los elementos determinantes del incremento de la cifra del negocio de generacion
en el primer semestre del afo 2000 frente al mismo periodo de 1999 han sido los
siguientes:

- El crecimiento del 5,7% experimentado por la produccion de electricidad de
ENDESA en Espafa, que ha alcanzado los 45.527 GWh.

- Elincremento del 11,4% en el ingreso unitario de generacion peninsular, con un
aumento del 17% en el precio unitario obtenido en el “pool” y una disminucion del
11,4% en el ingreso unitario por garantia de potencia.

Respecto del negocio de distribucidn vy transporte, la energia distribuida por
ENDESA en el primer semestre del afo 2000 ha ascendido a 40.831 GWh, con un
incremento del 6,4% respecto de la distribuida en el mismo periodo del gjercicio
anterior. A pesar de este aumento en términos fisicos, la cifra de negocio de
distribucién crece sdlo un 0,6% como consecuencia del incremento experimentado
por el numero de clientes con capacidad de eleccion, para los cuales Unicamente se
contabilizan como ingresos de distribucion los peajes.

Par lo que respecta al mercado liberalizado, el progresivo incremento del nimero de
clientes con capacidad de eleccidn ha dado lugar a un aumento del 108,5% en las
ventas a este tipo de clientes. Estas se situaron en 9.603 GWh en el primer
semestre del ano 2000, con lo que la cuota de ENDESA en el mercado liberalizado a
cliente final alcanzo el 43%.

3.2.2 Costes de explotacion

Los costes de explotacion se han incrementado un 14,8% respecto de los del primer
semestre de 1999,



La evolucion de estos costes corresponde al efecto neto de las siguientes partidas:

2000 1999 % Variacion
Aprovisionamientos 429,793 349.848 22.8%
Amortizaciones y provisiones 108.308 96.986 11,7%
Personal v otros gastos de explotacion 120.089 126.259 -4 9%
TOTAL 658.190 573.093 14,8%

Aprovisionarnientos

Dentro del epigrafe "Aprovisionamientos”, se ha producido un incremento del 20,1%
en las compras de energia como consecuencia del mayor precio de la energia
adquirida en el "pool” por los comercializadores y distribuidores que, ademas, se ha
aplicado sobre un mayor volumen de ventas, dado el incremento experimentado por
el nimero de GWh vendidos a cliente final.

For otra parte, el coste de los combustibles en el primer semestre ha ascendido a
108.324 millones de pesetas, un 26,9% superior al del mismo periodo del afio 1999.
Este aumento se debe al fuerte incremento sufrido por el precio de los combustibles
derivados del petroleo y al incremento de la produccion anteriormente mencionado.

A continuacion, se muestra la estructura de [a generacion de ENDESA vy la total del
sector en &l primer semestre de 1889 y 2000.

En %
ENDESA Total sector
2000 1999 . 2000 1999
Nuclear 30,3 29,3 341 31,9
Carbdn 47,9 490 427 43,7
Hidraulica 10,8 11,7 14,4 13,8
Fuel Gas : 11,0 - 10,0 88 10,6
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0

Por dltimo, los gastos de transporte de energia se han incrementado un 45,7%
debido a la incorporacion de los peajes pagados por ENDESA Energia por los
suministros a nuevos clientes del mercado liberalizado.

Amortizaciones y provisiones

Las dotaciones a amortizaciones y provisiones han ascendido a 108.308 millones de
pesetas, con un aumento del 11,7% respecto del primer semestre de 1999.

Este aumento se ha debido fundamentalmente a la amortizacidn de los gastos a
distribuir en varios ejercicios contabilizados en 1929 por el coste estimado del nuevo
expediente de regulacion de empleo que se estd negociando con 10s representantes
sindicales.

G



Gastos de personal y otros gastos de explotacion

Los gastos de personal han ascendido a 74.736 millones de pesetas, con una
reduccion del 1,6% respecto del primer semestre de 1999, Esta disminucion ha sido
posible debido al proceso de reduccion de plantilla que se viene produciendo en los
altimos afos. A 30 de junio de 2000, la plantilla del negocio nacional era de 17.792
empleados, con una reduccién de 407 personas respecto del 31 de diciembre de
1999,

Por otra parte, el epigrafe "Otros gastos de explotacidon" ha ascendido a 45.353
millones de pesetas con una reduccién del 9,8% respecto del mismao periodo de
1999,

3.3 Negocio internacional

El resultado de explotacion del negocio internacional ha ascendido a 112.792
millones de pesetas en el primer semestre de 2000. Este resultado supone un
incremento del 70,5% respecto del obtenido en el mismo periodo del ejercicio 1999.

Este notable incremento del resultado de explotacion se ha conseguido gracias al
crecimiento del 15,8% en [a cifra de negocios, que ha alcanzado 385.049 millones
de pesetas, v a la contencion de los costes que, a pesar del incremento
experimentado por la produccion y la distribucion de energia eléctrica, tan sélo han
crecido en un 1,9%, lo que ha dado lugar a una reduccidn sustancial de los costes
unitarios.

La evolucion del resultado de explotacion del negocio internacional, desglosado por
actividades, es el siguiente:

Millones de pesatas
30/6/00 30/6/99 % Variacion
Generacion 39.943 18.065 121,1%
Distribucion v transpone 71.789 45 132 59, 1%
Otros (M) 1.060 2.952 -64,1%
TOTAL 112.792 66.149 70,5%

(") El perimefro de consolidacion no es homogeneo, va que se han defado de consolidar Aguas Cordillera v
ESVAL por encontrarse en proceso de desinversion.

El resultado de explotacidon de cada uno de los negocios y su evolucion respecto de
1999, desglosado por los distintos paises en los que ENDESA desarrolla su
actividad a traves de empresas consclidadas por integracion global, es el siguiente:

Millones Pias. 30/6/00 30/6/99 Y Variacidn
Generacion
Chile 4,974 (2.188) 327,3%
Colombia 10.464 £.781 54,3%
Argentina 10.465 6.312 - 65 8%
Brasil 5.543 2.213 150,5%
Perd 8.497 4.947 71,8%
TOTAL 39.943 18.065 121,1%




Distribucidn . -

Chile 23.071 15.422 49 6%
Colombia 6.560 2.406 172.7%
Argentina 16.671 12.316 35,4%
Brasil 20.741 11.425 81,5%
Per 4.746 3.563 33,2%
TOTAL 71.789 45,132 - 59,1%

Por Gltimo se detallan a continuacién los niveles de actividad en generacion y
distribucion de ENDESA en cada uno de los paises anteriormente citados v su

comparacion respecto de 1999.

Generacion GWh Distribucion GWh'
15 2000 Variacion =/1999 15 2000 Variacion s/1939
Chile 6.840 13,3% 4.903 8,3%
Colombia 5.036 -8.3% 3.425 -10.2%
Argentina 5613 28,7% 4.883 6,9%
Brasil 1. 666 14,0% 6.682 4.4%
Perd 1.863 15,5% 1.783 51%
TOTAL 20.918 10,8% 21.676 3,2%

3.4 Telecomunicaciones y otros negocios

El resultado correspondiente a ENDESA en el primer semestre del afio 2000 de las
participaciones en actividades no eléctricas en Espana, antes de la amortizacion del
fondo de comercio, ascendio a 1.814 millones de pesetas segun el siguiente detalle:

Mpta
Telecomunicaciones (1.408)
Agua : 1.143
Gas 832
Cogeneracion y renovables e - 513
Otros 644
TOTAL - . - 1.814 .

Las perdidas registradas por el negocio de telecomunicaciones se explican como
consecuencia de la fase de maduracion en la que se encuentra y vienen justificadas,
en su mayor parte, por l0s altos niveles de captacion de nuevos clientes que esta
alcanzando Amena, Cabe sefalar, al respecto, que Amena ha superado ya la cifra
de 2,5 millones de clientes y posee una cuota de mercado del 12%.

3.5 Resultados financieros

Durante el primer semestre del afio 2000, la gestion de la deuda se ha realizado en
un entorno de subida de tipos de interés y con una tendencia a la baja en el euro
que se ha materializado en una devaluacién del 5,5% respecto del dolar a lo largo
del semestre.



Esta devaluacion del euro ha producido un incremento de la deuda de 85.299
millones de pesetas y ha sido el principal componente del incremento de 109.088
millones de pesetas registrado en el saldo contable del endeudamiento financiero
neto, que ha alcanzado 3.593.249 miillones de pesetas.

Los gastos financieros de la deuda, junto con el devengo financiero de las
provisiones por pensiones y reestructuracion de plantilla, han ascendido en el primer
semestre del ano 2000 a 135.704 millones de pesetas.

A pesar de que la deuda media del primer semestre del 2000 se incrementd en un
19% respecto de la registrada en el mismo periodo de 1999 y de la subida de los
tipos de interés en este periodo, la cifra de gastos financieros tan sdlo se ha
incrementado un  11,9% respecto del primer semesire de 1999. El mejor
comportamiento de estos gastos se ha producido como resultado de la
renegociacion de la deuda del Grupo ENERSIS que se llevd a cabo en el mes de
julio de 1999 y que redujo significativamente su coste medio.

El coste medio de la deuda consoclidada en el primer semestre del afio 2000 ha sido
del 6,3%, siendo de un 4,4% para la deuda asignada al negocio nacional y de un
7.7% para la asignada al negocio internacional.

FPor otra parte, las diferencias de cambio de la deuda no han fenido un efecto
significativo sobre el resultado, dadas las coberturas existentes como consecuencia
de la politica financiera y contable establecida por ENDESA en el gjercicio 19989.

Por ultimo, a efectos de comparar globalmente los resultzdos financieros, hay que
tener en cuenta que en el afo 1999 se incluian las plusvalias por la venta de las
participaciones en Airtel, Cepsa y Antena 3 por importe total de 147.195 millones de
pesetas.

3.6 Amonrizacion del fondo de comercio

L.a dotacion a la amortizacion del fondo de comercio ha ascendide a 21.283 millones
de pesetas.

El 30 de junio de 2000 se ha incorporado el fondo de comercio derivado de la
adquisicion de Smartcom, que ha ascendido a 68.072 millones de pesetas y que, al
igual que el resto del fondo de comercio, se amortizara en un periodo de 20 afnos.

Por otra parte, como consecuencia de haberse dejado de consolidar Repsol por
puesta en equivalencia en el segundo trimestre del ano 2000, se ha dado de baja el
fondo de comercio existenie por esta participacion, que ascendia a 42.798 millones
de pesetas.

3.7 Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios han ascendido a 30.487 millones de pesetas. Cabe
destacar las siguientes partidas:



- 3e ha vendido un 0,9% de Repsol por 39.703 millcnes de pesetas, con una
plusvalia de 11.303 millones de pesetas. Después de esta venta, el
porcentaje de participacion actual de ENDESA en Repsol es del 2,7%.

- Se ha obtenidc una plusvalia de 9.238 millones de pesetas como
consecuencia de [a desinversion de Electricidad de Caracas (ELECAR) por
162,7 millones de dolares.

- Como consecuencia de la nueva estructura del Grupo, se han incorporado al
perimetro de consolidacion de las nuevas filiales cabeceras de los negocios v,
por tanto, al de ENDESA, algunas sociedades que anteriormente no se
consolidaban. La incorporacion de estas sociedades al perimetro de
consolidacién ha supuesto un resultado extraordingrio positivo no recurrente
de 7.911 millones de pesetas.

- Se ha procedido a la reversion de provisiones para riesgos no materializados
por importe de 5.340 millones de pesetas.

- Siguiendo un criterio de prudencia, se ha considerado un resultado
extraordinario negativo, por importe de 19.788 millones de pesetas, por la
parte correspondiente a ENDESA de la financiacion de los ingresos futuros de
la tarifa eléctrica por conceptos devengados en el primer semestre del afio
2000.

- Se han incluido ingresos generados en afios anteriores, pero contabilizados
en este gjercicio por existir, en su momento, algun riesgo para su
recuperacion o responder su diferimiento de una forma mas adecuada al
criterio de devengo, por importe de 14.244 millones de pesetas.

3.8 Informacion por lineas de negocio

A continuacion, se muestran los principales parametros de la cuenta de resultados
del primer semestre del afio 2000 por lineas de negocio.

Millones de pesetas
Cifra de Resultado de
Negocios Explotacién Resultado Neto
(Generacion 328.984 107.181 51.465
Distribucidn 413.014 53.345 23.022
Comercializacion 74.018 2.215 1.300
Internacional 385.049 112.792 20,694
Diversificacion 13.776 2.482 (1.920)
Servicios 12.805 579 146
Estructura Corporativa 30.138 14.154 16.536
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3.9 Recursos generados e inversiones

Los recursos generados en el primer semestre del afio 2000 han ascendido a
320.024 millones de pesetas y han cubierto el 106% de las inversiones realizadas,
que han ascendido a 301.976 millones de pesetas segin el siguiente detalle:

Mpta
Adgquisicion de participaciones en sociedades consolidadas 90.028
Recompra de acciones en filiales 33.911
Financieras 3 "' 46.834
Materiales 124,832
tnmateriales 6.371
TOTAL 301.976

Entre las inversiones financieras, incluyendo la adquisicion de participaciones en
sociedades consolidadas, destaca la inversion en Smartcom por 70.280 millones de
pesetas, la adquisicion del 20% Energias de Aragon a lbercaja par 9.100 millones de
pesetas v la inversidn adicional reallzada en las sociedades "Chispas" chilenas por
7.654 millones de pesetas.

Asimismo, se han realizado operaciones de recompra de acciones en Edesur vy
Edegel por 26.023 millones de pesetas y 7.888 millones de pesstas,
respactivamente.

El desglose de las inversiones materiales es el siguiente:

Mpta
Nacional Internacional Total
Generacion 20.463 30,303 50,766
Distribucion 33.586 29.601 63,187
Otros 3293 | = 7586 10,879
TOTAL 57.342 67.490 124.832

Anexos a titulo informativo

Se adjuntan, exclusivamente a efectos informativos, Estados Financieros
expresados en miles de EUROS.



F) ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVOS

REGISTROS CNMV

Relacion de Comunicados

ENDESA, S.A.
Desde: 1/01/2000Hasta; 24/07/2000

Namero de Fecha de Contenido
Registro Registro

23920 21/07/2000 Enersis formaliza el traspaso de las acciones de Aguas Cordillera a
EMOS.

23865 19/077/2000 Endesa Internacional, filial al 100% de Endesa, ha comprado un 2,27%
adicional de acciones de la empresa distribuidora brasilena Coelee por
un importe de 11,16 millones de 2uros.

07827 07/07/2000 5¢ remite informacién ¢n relacion con la noticia sobre posibles
alianzas, aparccida en prensa el dia 07/07/2000.

07822 06/07/2000 Enersis vende a Anglian Water su participacion en Esval.

07777 30/06/2000 La sociedad remite una nota que detalla los aspectos csenciales de
las declaraciones que formuld en un encucntro informal con periodistas
D. Rafael Miranda, Consejero Delegado de Endesa.

23335 29/06/2000 Remite copia de la carta presentada por Endesa Chile ante la
superintendencta de Valores y Seguros de Santiago de Chile, relativa a
la apertura del proceso de licitacion piblica para la venta de hasta el
100% de las acciones propicdad de Endesa Chile en su filial Transelec.

22991 22/06/2000 La Sociedad ha alcanzadoe un acuerdo para adquirir dos compariias
holandesas.

07630 21/06/2000 La sociedad informa sobre el pago de diversas obligaciones.

22910 19/06/2000 La Sociedad remite copia del contrato firmado con Endesa, Leap
Wireless International e Inversiones Leap Wireless Chile, para la
compra de la compafiia Smartcom.

07617 19/06/2000 La Junta General de Accionistas de la sociedad, celebrada el dia
13/04/2000, aprobd el pago de un dividendo complementario del
gjercicio 1999,

07594 14/06/2000 La Sociedad remite nota de prensa referente a la integracion mediante

fusién de Endesa Generacion, 3.A. con sus filiales gencradoras.




22789 09/06/2000 Endesa Internacional ha vendido la participacidén que mantenia en
Electricidad de Caracas en la Oferta Piiblica de Adquisicion de
Acciones presentada por AES Corparation. El importe de la venta
asciende a 28.300 millones de pesctas.

22693 06/06/2000 Se cierra la compra de Smartcom PCS.( Hecho relevante relacionado
N 22166).

07463 01/06/2000 Enersis adjudica Aguas Cordillera a la chilena EMOS.

07455 31/05/2000 Presentard una OPA sobre la distribuidora eléctrica brasilefia Cerj.

22554 29/05/2000 Endesa Generacion, 5.A., filial dz Endesa, ha adquirido a Ibercaja
acciones represcentativas del 19,99% del capital social de Encrgias de
Aragén, 8.A. (EASA), por un importe de 9.100 millones de pesetas.

07339 29/05/2000 Endesa, Scottish Power, EDF, Electrabel, ENEL, Iberdrola, National
Grid, Northemn Electric, Nuon, RWE, United Utilies v Vattenfall, han
firmado un acuerdo para establecer una plataforma conjunta de
comercio electronico entre empresas, B2B.

07338 29/05/2000 Endesa, Airtel y Euskaltel finnan un acuerdo para la creacion de un
portal B2B espatiiol de teleconunicaciones.

07337 29/05/2000 Endesa Marketplace, 5.A. lanza su portal Opciona.com.

22166 11/05/2000 Alcanzado un acuerdo para adquirir Smartcom PCS, una compariia
chilena de telefonia mévil a la operadora Leap Wircless International.

22118 09/05/2000 Remite la informacién correspondiente al primer trimestre de 2000,

06926 09/05/2000 Envio de informacién sobre sus filiales.

06837 28/04/2000 Enersis remite informacion en refacidn a los resultados del primer
trimestre de 2000.

06765 24/04/2000 Se envia informacion sobre el tipo de interés a aplicar de la 16*
Emision de Obligaciones simples Endesa, de 18 de septicmbre de
1986.

06711 17/04/2000 Remite anuncio sobre pago de cupon de la emision de obligaciones 18-
05-92, correspondiente al periodo comprendido entre el 18-05-99 y 18-
05-2000.

21702 13/04/2000 Se remiten los acuerdos adoptados en la Junta General Ordinaria de

Accionistas celebrada el dia 13/04/2000.




06649

12/04/2000

Ecmite informacion facilitada a los asistentes a la Rueda de Prensa,
convocada para ¢l dia 12/04/2000, con motivo de 1a Junta General de
Accionistas del afio 2000 que se celebrara el dia 13/04/2000.

06643

12/04/2000

Adquisicion del 15% de la empresa espafiola DS2, que desarrolla
soluciones para la transmision de voz y datos a través de [a red
clécirica.

21489

06/04/2000

Endesa, Telecom Ttalia y Union Fenosa han cerrado un acuerdo para
crear una sociedad que agrupe todas sus participaciones en los
operadores de telecomunicaciones capanoles ¢n los que estan presentes.

21437

04/04/2000

Remite informacion sobre sus planes de reduccion de empleo cn
Espafia.

06598

30/03/2000

Endesa Marketplace, empresa filial suministrara la plataforma
tecnoldgica del portal vertical que lanzard al mercado Dragados.

21332

27/03/2000

8¢ remilc los anuncios de 1as convocatonas para la Asamblea de
Obligaciomstas de las emisiones 2/99 y 3/99.

06544

17/03/2000

Elesur, participada al 100% por Endesa, 5.A_, expresa su intencion de
adquirir la mayor cantidad posibie de acciones "Chispas" a 220 pesos
por accion.

06515

14/03/2000

Se informa que a partir del dia 24/04/2000 procedera al pago de
intereses de la emision de obligaciones 3/99, correspondiente al
periodo comprendido entre el 23/01/2000 y 23/04/2000, por un importe
bruto por cupon de §7,208333.

06513

14/03/2000

El Consejo de Administracion, e su reunidn del dia 13/03/00, acordo
proponer a la Junta General de Accionistas ¢l pago de un dividendo
total de 98 ptas. brutas por accidn con cargo al gjercicio de 1999,

21160

14/03/2000

Convocatoria y Orden del Dia de Ia Junta General de Accionistas a
celebrar en segunda convocatoria ¢l dia 13/04/00.

21158

14/03/2000

Red Eléctrica, Netco Redes y Retivision han conchuido
satisfactoriamente un acuerdo para modificar el contrato de uso de
capaciadad de la Red de Fibra aptica propiedad de Red Eléctrica.

06477

(8/03/2000

Se remite presentacidn sobre la Compaiiia,

06431

01/03/2000

Se¢ remiten documentos presentados por Encrsis relativos ala
canvocatoria de su Junta General Ordinaria de Accionistas.

20954

28/02/2000

Se remite informacion sobre Grupo Enersis, Grupo Endesa Chile y
(Grupo Chilectra.

20940

28/02/2000

Remite resultados correspondientes al segundo scmestre de 1999,




06408 24/02/2000 Remite nota de prensa correspondiente al ejercicio 1999,

20877 24/02/2000 Convocatoria de Asamblea General de Obligacionistas el dia
22/03/2000.

06385 21/02/2000 Anuncia ¢l pago de cupon de las series 16 y 19 dc fecha de emision 18-
sep-86 y 25-jun-96, asi como el pago correspondiente a la amertizacion
parcial de la serie 19.

06238 25/01/2000 Remite informacion acerea de la fijacion del tipo de la scnic de
obligaciones 3/99 y julio 92,

20793 21/02/2000 Endesa y Commerce One, Sociedad dedicada al comercio electronico
entre empresas, conhstituyen una Compafiia para desarrollar esta
actividad en Espafia v en el area de negocio dc Endesa en América
Latina y Europa.

20622 09/02/2000 Remite informacion acerca de los acuerdos que tomd el Consgjo de
Administracion de esta Compafiia €n su reunion del dia 07/02/2000.

20609 08/02/2000 Rermnite informacion referente al nombramiento de D. José Serna Masia
como Consejero.

06242 21/01/2000 Remite presentacion sobre la Compaiiia.

20346 17/01/2000 Remite comunicado de su fihal chilena Encrsis referente a ajustes

contables realizados en esta Com.pafiia.




