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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: La exposicion a renta variable sera como minimo del 75% y, de este parte, al menos el 75% estara

emitida por entidades radicadas

en paises emergentes, pudiendo invertir en valores emitidos en otros paises pertenecientes a la OCDE con un maximo del
25%.

Habitualmente la exposicion del Fondo a renta variable sera del 100%, pero podra variar en funcion de las estimaciones
respecto a la

evolucién del mercado, pudiendo invertir en titulos de baja, media y/o, fundamentalmente, alta capitalizacion bursétil. La
exposicion

maxima a riesgo divisa podra superar el 30%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,25 0,20 0,25 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,07 0,00 -0,15

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

240.373.628,10

200.218.870,82

N° de Participes

406.661

283.702

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.427.550 5,9389
2021 1.429.368 7,1390
2020 1.286.625 6,7159
2019 1.454.236 6,2949
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,34 0,34 0,00 0,34 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -16,81 -9,23 -8,36

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,35 13-06-2022 -3,84 24-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,68 13-05-2022 4,88 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 18,99 17,67 20,34

lbex-35 22,51 19,91 24,93

Letra Tesoro 1 afio 0,03 0,03 0,02

100% MSCI Emerging

Markets USD 20,70 20,56 21,00

(NDUEEGF)

VaR histérico del

o 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,21 0,20 0,21 0,21 0,83 0,83 0,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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El 15/10/2021 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 15.060.992 1.717.552 -6,33
Renta Fija Internacional 2.888.365 679.341 -5,49
Renta Fija Mixta Euro 2.677.805 91.441 -8,67
Renta Fija Mixta Internacional 7.475.454 215.990 -8,97
Renta Variable Mixta Euro 132.699 7.419 -15,08
Renta Variable Mixta Internacional 3.300.676 116.691 -12,42
Renta Variable Euro 604.716 283.786 -6,65
Renta Variable Internacional 15.120.101 2.243.117 -12,95
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 366.729 13.887 -4,05
Garantizado de Rendimiento Variable 873.624 37.202 -1,95
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 3.282.717 441.656 -4,09
Global 7.960.330 261.981 -14,65
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 3.973.391 83.012 -0,52
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.549.326 534.765 -0,55
IIC que Replica un indice 927.845 19.775 -12,03
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.228.227 46.005 -3,19
Total fondos 73.422.999 6.793.620 -8,16

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.137.173 79,66 1.190.388 83,28
* Cartera interior 0 0,00 30.000 2,10
* Cartera exterior 1.137.173 79,66 1.160.388 81,18
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 -1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 263.931 18,49 218.185 15,26
(+/-) RESTO 26.446 1,85 20.794 1,45
TOTAL PATRIMONIO 1.427.550 100,00 % 1.429.368 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.429.368
18,45
0,00
-18,56
-17,97
-0,02
1,14
0,00
-15,98
0,00
-3,87
0,00
0,76
0,00
-0,59
-0,34
-0,04
-0,02
0,00
-0,19
0,00
0,00
0,00
0,00
1.427.550

1.515.221
-2,72
0,00
-3,56
-3,04
-0,01
1,18
0,00
-2,41
0,00
-2,05
0,00
0,25
0,00
-0,52
-0,37
-0,04
-0,01
0,00
-0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
1.429.368

1.429.368
18,45
0,00
-18,56
-17,97
-0,02
1,14
0,00
-15,98
0,00
-3,87
0,00
0,76
0,00
-0,59
-0,34
-0,04
-0,02
0,00
-0,19
0,00
0,00
0,00
0,00
1.427.550

-836,33
0,00
466,63
0,00
219,31
4,12
-88,61
620,99
0,00
105,15
0,00
236,31
0,00
23,59
1,50
6,61
137,41
-4,12
97,68
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 30.000 2,10
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 30.000 2,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 30.000 2,10
TOTAL RV COTIZADA 1.138.476 79,73 1.161.724 81,34
TOTAL RENTA VARIABLE 1.138.476 79,73 1.161.724 81,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.138.476 79,73 1.161.724 81,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.138.476 79,73 1.191.725 83,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

@RV - Renta variable

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|MINI
MINI MSCI EMERGING MARKETS MSCI EMERGING 286.769 Cobertura
MARKETS|50|
Total subyacente renta variable 286769
FUTURO|EUR/US
EUR/USD 9.075 Cobertura
D |125000|
Total subyacente tipo de cambio 9075
TOTAL OBLIGACIONES 295844

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX | XX | XX




SI NO

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

J) Caixabank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora de dicho Fondo, ha acordado modificar su comision de
gestién, con efectos desde el 1 de enero de 2022 inclusive, quedando establecida como se detalla a continuacion:

&#8226; Comision de gestién: bajara del 0,73% anual sobre el patrimonio del Fondo al 0,695% anual sobre el patrimonio
del Fondo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 86.679.417,73 EUR. La media de las operaciones de adquisicién
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,03 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 58.770.667,92 EUR. La media de las operaciones de venta del periodo
respecto al patrimonio medio representa un 0,02 %.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 15.092.864.551,40 EUR. La media de las operaciones de
adquisicion del periodo respecto al patrimonio medio representa un 5,65 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 324,01 EUR. La media de este tipo de
operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico



1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El cierre del primer semestre de 2022 ha destacado por ahondar mas, si cabe, en los focos de preocupacién que los
mercados ya arrastraban desde comienzos del afio, destacando por encima de todo, la persistente inflacion que comienza
a dar sintomas de segunda ronda y no solo afectar a la energia y los alimentos sino comenzar a extenderse a toda la
cesta de la compra. Este hecho unido a la preocupacién del mercado por la actuacién de los bancos centrales a nivel
global y su miedo a un error de politica monetaria, ha generado un comportamiento muy negativo de los activos
financieros en general. En este primer semestre no podemos observar casi hingun mercado con retornos positivos. Tanto
la renta fija como la renta variable han brindado rentabilidades negativas. Solo el petréleo y el gas, como cabia esperar,
son las materias primas que han tenido retornos positivos en el semestre. Por otro lado cabe destacar que el semestre ha
tenido dos fases bien diferenciadas: la primera que venia marcada por la continuidad de la preocupacion por la guerra y la
inflacion que se arrastraba de los primeros meses del afio pero con una cierta sensacién de estabilizacion en los datos, a
una segunda fase donde se ha puesto de manifiesto que el repunte de los precios es mas grande y mas amplio de lo
esperado junto con el hecho de que se empiezan a vislumbrar sefiales claras de ralentizacion econdmica. Las sefiales de
dicha ralentizacién vienen anticipadas por las encuestas de expectativas de los agentes, tanto consumidores como
empresas.

En EEUU, la FED ha puesto un claro foco en el control y estabilidad de los precios, intentando anclar las expectativas de
inflacion a largo plazo en el rango del 2% al 3%. Como consecuencia de ello, el ciclo progresivo de subidas de tipos se ha
acelerado, situandose los tipos de intervencién en EEUU en el 1,5% y con una subida anunciada para el mes de Julio de
+0,75%.

En Europa las cosas no pintan mejor y la incertidumbre de la guerra a las puertas de la Union Europea acrecientan los
desequilibrios de corto plazo para la economia europea. La gran dependencia energética de paises como Alemania del
gas ruso son un factor de notable incertidumbre. Y esto se une a las presiones inflacionistas globales. El BCE a pesar de
haber cambiado su paso hacia una posicion mucho mas restrictiva, va muy por detras de los movimientos de la Reserva
Federal norteamericana. La primera consecuencia de esto es la gran depreciacion del Euro frente al délar que se sitla en
niveles no vistos desde hace 20 afios y cerca de la paridad. Esta depreciacion del euro viene a cebar mas la bomba
inflacionista.

A cierre del semestre la economia mantiene una dinamica de crecimiento positiva, aunque desacelerandose y el mercado
no descuenta dicha recesion, pero las probabilidades de que se produzca son cada vez mayores.

En este entorno, la pandemia del Covid se sitla en un segundo plano a pesar de las nuevas variantes y el aumento de los
casos. Si hay un area geogréafica donde este tema ha supuesto un quebradero de cabeza con ramificaciones
internacionales, que han afectado a las expectativas de crecimiento global, ha sido China. La politica de Covid cero de Xi
Jinping ha supuesto mantener cerradas grandes Ciudades Chinas como Shanghai con lo que ello conlleva de disrupcién a
las cadenas de suministros y al crecimiento potencial de China.

Como ultima fuente de incertidumbre tenemos la guerra en Ucrania. En este frente no parece que las cosas vayan a mejor
y el estancamiento tanto de la guerra en si, como de las posibilidades de una préxima finalizacion de la misma no hacen
ser optimistas. Aun asi, parece que el mercado ha aprendido a convivir con ello. El hecho es que la influencia de esta
guerra en el precio de las materias primas ha sido muy alta pero también es cierto que, si el mundo desarrollado entra en
una fase de desaceleracion, la demanda de productos energéticos se ralentizara y ya estamos asistiendo a un recorte en
el precio del barril de crudo (no asi del gas) que podria equilibrar la oferta y la demanda en unos entornos mas razonables
de precio.

Las bolsas en general han tenido un semestre de comportamiento muy negativo. Asi, por ejemplo, el SP500 ha caido en el
trimestre la friolera de un -20,79%. En el caso de Europa, las caidas han sido algo mas moderadas, pero siempre en el
entorno de doble digito. El Eurostoxx 50 ha corregido un -19,77%. El indice que menos ha corregido ha sido el indice IBEX
35 (-7,06%) por su mayor composicion de bancos. En el caso asiatico, el Nikkei 225 ha corregido un -8,33% Por su parte
el MSCI global ha caido un -21,21% y el MSCI Emergentes un -18,77%.

En el caso de la renta fija hemos asistido al peor semestre en rentabilidades de los ultimos 40 afios.

En materias primas se comienza a ver la posible ralentizacion en el horizonte ya que la gran mayoria de los metales




industriales han tenido correccidn a lo largo del semestre y solo petréleo o gas han continuado en territorio positivo en
rentabilidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Fondo de renta variable con exposicion al menos del 75% de la parte invertida emitida por entidades radicadas en paises
emergentes, que cuenta con el asesoramiento de Morgan Stanley.

c) Indice de referencia.

MSCI Emerging Markets Net Return Index. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Gnicamente a
efectos informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado un -0,13% y el nimero de participes en un 43,34%. Los gastos
soportados por el fondo han sido del 0,41%.

La rentabilidad del fondo ha sido del -16,81%, inferior a la del indice de referencia de -10,55%.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la rentabilidad media de la vocacioén inversora a la que pertenece el fondo, de -
12,95%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo de este periodo hemos ido aumentando el nivel inicial del 70% del patrimonio en la cartera asesorada por
Morgan Stanley, para terminar el periodo con un nivel del 80%. El diferencial de inversion se realiza a través de futuros del
MSCI Emerging Markets para llegar a un nivel de inversion del 100%. En cuanto a la exposicién a délar, hemos mantenido
el nivel con una exposicién de alrededor del 86% sobre patrimonio.

Sectorialmente, mantenemos mayor peso relativo en Tecnologia, y Financieros, y menor peso relativo en Servicios de
comunicacion, materiales y Real state.

Geograficamente, mantenemos sobreexposicion en Europa del Este, India, y Brasil. Esto se compensa teniendo menor
peso en Asia, especialmente en China, Thailandia y Arabia Saudi.

En el semestre, los activos que mas han aportado a la rentabilidad del fondo han sido Mahindra, Crupo Aeroportuario del
Pacifico, y BYD Co. Por otra parte, los detractores de rentabilidad han sido Taiwan Sem, Silergy y Samsung.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones de renta variable para
gestionar de un modo mas eficaz la cartera. El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del 7,02%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La remuneracion de la liquidez mantenida por la 1IC ha sido de 0,0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido de 18,99%, inferior a la de su indice de referencia de 20,07% y superior a la de la letra del
tesoro.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.




Nos encontramos en un momento de incertidumbre méaxima de cara al otofio y el mercado estara atento a una potencial
recesion técnica como consecuencia de los agresivos movimientos de tipos de intervencién por parte de los bancos
centrales. Esto invita a seguir cautos a la espera de contrastar la fortaleza de los consumidores, la estabilizacion de los
repuntes inflacionistas, la evolucion de los resultados empresariales y las consecuencias de eventos como la guerra de
Ucrania.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02209093 - REPO|TESORO PUBLICOI-1]2022-01-03 EUR 0 0,00 30.000 2,10
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 30.000 2,10
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 30.000 2,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 30.000 2,10
BRITUBACNPR1 - ACCIONES|ITAU UNIBANCO H BRL 25.425 1,78 0 0,00
BRLRENACNOR1 - ACCIONES|LOJAS RENNER S. BRL 28.841 2,02 12.421 0,87
CLP1506A1070 - ACCIONES|SANTANDER-CHILE CLP 15.346 1,07 0 0,00
CNE0000014W7 - ACCIONES|JIANGSU HENGRUI CNY 0 0,00 4.560 0,32
CNEO0000018R8 - ACCIONES|KWEICHOW MOUTAI CNY 21.365 1,50 16.577 1,16
CNE000001G38 - ACCIONES|NARI TECHNOLOGY CNY 11.679 0,82 9.656 0,68
CNE100000296 - ACCIONES|BYD CO LTD HKD 18.355 1,29 0 0,00
CNE1000002H1 - ACCIONES|CHINA CONSTRUC HKD 28.409 1,99 22.765 1,59
CNE1000002M1 - ACCIONES|CHINA MERCHANTS HKD 25.546 1,79 23.832 1,67
CNE100000G29 - ACCIONES|CHINA TOURISM CNY 9.943 0,70 5.452 0,38
CNE1000018M7 - ACCIONES|SUNGROW POW CNY 13.291 0,93 0 0,00
CNE100001FR6 - ACCIONES|LONGI GREEN ENE CNY 11.094 0,78 0 0,00
CZ0008019106 - ACCIONES|KOMERCNI CZK 18.974 1,33 16.518 1,16
HK0000218211 - ACCIONES|HUA HONG SE HKD 8.247 0,58 0 0,00
HK0291001490 - ACCIONES|CHINA RES BEER HKD 18.410 1,29 14.803 1,04
101000095003 - ACCIONES|BANK MANDIRI IDR 17.767 1,24 7.625 0,53
1D1000109507 - ACCIONES|BK CENTRAL ASIA IDR 23.708 1,66 17.576 1,23
101000118201 - ACCIONES|BANK RAKYAT IND IDR 19.399 1,36 0 0,00
INE001A01036 - ACCIONES|HOUSING DEVELOP INR 24.750 1,73 30.854 2,16
INE002A01018 - ACCIONES|RELIANCE INR 53.264 3,73 18.682 1,31
INE021A01026 - ACCIONES|ASIAN PAINTS INR 15.962 1,12 19.659 1,38
INE038A01020 - ACCIONES|HINDALCO IND INR 13.982 0,98 12.942 0,91
INE062A01020 - ACCIONES|ST BK INDIA INR 32.252 2,26 0 0,00
INEO66A01021 - ACCIONES|EICHER MOTORS L INR 6.370 0,45 5.798 0,41
INE090A01021 - ACCIONES|ICICI BANK LTD INR 8.572 0,60 8.802 0,62
INE101A01026 - ACCIONES|MAHINDRA MAHIN INR 22.408 157 14.399 1,01
INE102D01028 - ACCIONES|GODREJ INR 11.073 0,78 9.801 0,69
INE726G01019 - ACCIONES|ICICI PRUDENTIA INR 11.753 0,82 9.978 0,70
INE917101010 - ACCIONES|BAJAJ AUTO INR 16.425 1,15 0 0,00
KR7000270009 - ACCIONESI|KIA MOTORS CORP KRW 12.225 0,86 8.937 0,63
KR7000660001 - ACCIONES|SK INIX INC KRW 18.378 1,29 21.866 153
KR7005380001 - ACCIONES|HYUNDAI MOTOR C KRW 0 0,00 8.727 0,61
KR7005930003 - ACCIONES|SAMSUNG KRW 71.708 5,02 90.259 6,31
KR7006400006 - ACCIONES|SAMSUNG SDI CO KRW 12.347 0,86 9.327 0,65
KR7035420009 - ACCIONES|NAVER CORP KRW 8.113 0,57 12.906 0,90
KR7035720002 - ACCIONES|KAKAO CORP KRW 0 0,00 12.529 0,88
KR7051910008 - ACCIONESI|LG CHEM LTD KRW 12.707 0,89 11.240 0,79
KR7105560007 - ACCIONES|KB FINANCIAL GR KRW 16.885 1,18 9.547 0,67
KYG014081064 - ACCIONES|AIRTAC INTERNAT TWD 19.096 1,34 16.192 113
KYG210961051 - ACCIONES|CHINA MENGNIU D HKD 21.159 1,48 19.014 1,33
KYG5496K1242 - ACCIONES|LI NING HKD 0 0,00 8.402 0,59
KYG596691041 - ACCIONES|MEITUAN HKD 0 0,00 24.385 1,71
KYG8087W1015 - ACCIONES|SHENZHOU INTERN HKD 13.134 0,92 19.258 1,35
KYG8190F1028 - ACCIONES|SILERGY CORP TWD 14.483 1,01 23.431 1,64
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDING HKD 31.459 2,20 47.547 3,33
KYG970081173 - ACCIONES|WUXI BIOLOGICS HKD 0 0,00 13.401 0,94
MX01GA000004 - ACCIONES|GRUPO AEROPORTU MXN 11.891 0,83 28.693 2,01
MX01WA000038 - ACCIONES|WALMART DE MEXI MXN 30.473 2,13 23.845 1,67
MXP001661018 - ACCIONES|GRUPO AEROPORT MXN 0 0,00 14.304 1,00
MXP370711014 - ACCIONES|G FINAN BANORTE MXN 28.122 1,97 25.932 1,81
NL0009805522 - ACCIONES|YANDEX NV-A UsD 0 0,00 15.579 1,09
PLDINPL00011 - ACCIONES|DINO POLSKA PLN 18.295 1,28 0 0,00
PLLPP0000011 - ACCIONES|LPP SA PLN 15.600 1,09 25.545 1,79
PLPEKAO00016 - ACCIONES|BANK POLSKA PLN 0 0,00 19.288 1,35
TWO0002308004 - ACCIONES|DELTA ELECTRONI TWD 28.763 2,01 30.072 2,10
TW0002454006 - ACCIONES|MEDIATEK INC TWD 0 0,00 17.103 1,20
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TWO0002891009 - ACCIONES|CTBC FINANCIAL TWD 12.933 0,91 0 0,00
TW0003034005 - ACCIONES|NOVATEK MICROEL TWD 0 0,00 11.103 0,78
TWO0003711008 - ACCIONES|ASE TECHNO TWD 11.255 0,79 21.650 151
TW0006409006 - ACCIONES|VOLTRONIC POWER TWD 9.342 0,65 0 0,00
US45104G1040 - ACCIONES|ICICI BANK LTD UsD 18.738 131 15.269 1,07
US4567881085 - ACCIONES|INFOSYS TEC UsD 23.861 1,67 26.298 1,84
US6698881090 - ACCIONES|NOVATEK OAO UsD 0 0,00 26.305 184
US69269L1044 - ACCIONES|OZON UsD 0 0,00 4.328 0,30
US69343P1057 - ACCIONES|LUKOIL 0AO-CLS UsD 0 0,00 24.410 171
USB0585Y3080 - ACCIONES|SBERBANK PJSC UsD 0 0,00 7.495 0,52
US87238U2033 - ACCIONES|TCS GROUP UsD 0 0,00 16.939 1,19
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN UsD 92.363 6,47 100.834 7,05
ZAE000013181 - ACCIONES|ANGLO AMER PLAT ZAR 25.274 1,77 26.829 1,88
ZAE000035861 - ACCIONES|CAPITEC BANK HO ZAR 27.262 1,91 28.291 1,98
ZAE000200457 - ACCIONES|MR PRICE GROUP ZAR 0 0,00 11.944 0,84
TOTAL RV COTIZADA 1.138.476 79,73 1.161.724 81,34
TOTAL RENTA VARIABLE 1.138.476 79,73 1.161.724 81,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.138.476 79,73 1.161.724 81,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.138.476 79,73 1.191.725 83,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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