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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 30/07/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo se centra en obtener una rentabilidad satisfactoria a medio plazo seleccionando en cada
momento los mercados de renta variable y renta fija con una atractiva combinacion rentabilidad-riesgo, a través de la
inversion en otras IIC's. Para ello, el fondo (exclusivo para clientes de Banca Privada) invierte tanto en fondos de inversion
de gestoras nacionales como de gestoras internacionales (al menos un 35% sera en fondos internacionales), siendo la
exposicion maxima en renta variable del 30% y el resto de la exposicion, en renta fija publica y/o privada de emisores de la
OCDE. La exposicién a riesgo divisa y la duracién de la cartera de renta fija depende de la coyuntura de mercado y de las
expectativas que el equipo gestor tiene en cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,28 0,10 0,28 0,14
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,33 1,44 1,33 1,51

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

29.921.625,26

29.784.471,26

N° de Participes

1.565

1.564

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR) | 30000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 220.161 7,3579
2025 210.934 7,0820
2024 227.451 6,9052
2023 251.967 6,4024
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 3,90 5,84 -1,83 0,95 2,24 2,56 7,85 6,49 3,78

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,30 23-06-2026 -0,68 19-03-2026 -1,42 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,25 08-04-2026 1,25 08-04-2026 0,99 23-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,28 4,33 4,10 3,14 2,92 4,32 3,11 3,10 3,40
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,13
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
VaR histérico del
o 3,24 3,24 3,10 2,99 3,06 2,99 4,00 4,17 4,49
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,44 0,43 0,45 0,45 1,83 1,83 1,76 1,59

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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El 20 de mayo de 2024 se elimina el benchmark del fondo, por lo que la linea de evolucion del benchmark se compone del benchmark que
ha tenido el fondo hasta el 20.05.24 y la evolucion de la Letra a un afio, a partir de entonces. "Se puede encontrar informacién adicional en

el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 18.542.326 355.875 0,87
Renta Fija Internacional 2.240.576 67.729 0,92
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.410.031 77.817 2,93
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.065.954 35.241 4,99
Renta Variable Euro 70.774 3.126 9,63
Renta Variable Internacional 4.063.180 169.943 10,41
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 176.899 6.271 0,57
Garantizado de Rendimiento Variable 9.642 358 2,21
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 1.298.140 23.290 1,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 568.654 2.871 0,79
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 31.446.175 742.521 2,51

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre

% sobre




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 212.868 96,69 206.869 98,07
* Cartera interior 45.098 20,48 45.330 21,49
* Cartera exterior 167.732 76,19 161.497 76,56
* Intereses de la cartera de inversion 38 0,02 42 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.915 3,14 4.041 1,92
(+/-) RESTO 377 0,17 24 0,01
TOTAL PATRIMONIO 220.161 100,00 % 210.934 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 210.934 210.751 210.934
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,51 -3,07 0,51 -116,71
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,83 3,16 3,83 22,11
(+) Rendimientos de gestion 4,35 3,68 4,35 18,89
+ Intereses 0,05 0,02 0,05 124,56
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,02 -0,01 0,02 -307,09
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,03 0,00 -95,17
+ Resultado en IIC (realizados o no) 4,29 3,69 4,29 16,69
+ Oftros resultados -0,01 0,00 -0,01 -456,90
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,52 -0,53 -0,52 -0,47
- Comision de gestion -0,47 -0,48 -0,47 -1,16
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 -1,16
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -27,41
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -2,39
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 55,55
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -0,22
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -1,39
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 220.161 210.934 220.161

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 45.09 20,47 45.3 21,49
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 45.098 20,47 45.330 21,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.382 1,99 2.572 1,22
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.382 1,99 2572 1,22
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 163.366 74,20 158.926 75,33
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 167.748 76,19 161.499 76,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 212.846 96,66 206.829 98,04

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 43,72%

PART BLUEBAY INVE
GRADE BOND SICAY || —+—
11,48%

PART AXA IMFIIS
“——EUROPE SHORT DUR HY

PART IBERCAJA 17 4%

ESTRATEGIA DINAMICA ——
CLASEB: 13,74%
PART LAZARD CREDIT FI
SRIPVC: 1391%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. PUT
Standard & Poor's 500 S/EMINI S&P500 978 Inversion
7450 A:0926




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ Opc. PUT
DJ Euro Stoxx 50 (SX5E) S/EURO STOXX 1.125 Inversion
50 6250 A:0926
Total subyacente renta variable 2103
TOTAL DERECHOS 2103
V/ Opc. PUT
Standard & Poor's 500 S/EMINI S&P500 1.707 Inversion
6500 A:1226
V/ Opc. PUT
DJ Euro Stoxx 50 (SX5E) S/EURO STOXX 1.980 Inversion
50 5500 A:1226
V/ Opc. PUT
Standard & Poor's 500 S/EMINI S&P500 3.616 Inversion
5900 A:0926
Total subyacente renta variable 7303
V/ FUTURO
Dolar USA S/EURO FX 2.537 Inversion
CURR A:0926
Total subyacente tipo de cambio 2537
TOTAL OBLIGACIONES 9840

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.




SI NO

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actla como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Suscripciones/Reembolsos IIC del mismo Grupo:

Efectivo compra: 15.200.000,00 Euros (7,16% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 16.216.828,51 Euros (7,63% sobre patrimonio medio)

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 3.629.042,72 Euros (1,71% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 5.406.120,73 Euros (2,54% sobre patrimonio medio)

- Comision de depositaria:

Importe: 73.731,42 Euros (0,0347% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 1.788,24 Euros (0,0008% sobre patrimonio medio)

- Comision pagada por liquidacion de valores:

Importe: 240,00 Euros (0,0001% sobre patrimonio medio)

- Pagos Emir:

Importe: 968,00 Euros (0,0005% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 0,12 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico



1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre del afio los mercados financieros han mostrado un comportamiento claramente positivo,
apoyados por la solidez de los resultados empresariales y la escalada del sector tecnolégico impulsada por las inversiones
en IA. La disrupcion causada por la escalada de tension geopolitica derivada la guerra de Iran se plasmoé en una subida de
los precios del petréleo del 76,56% en el primer trimestre, hasta los 101,38%/barril, para volver a cierre del semestre al nivel
de 69,50%/barril. El indice de volatilidad VIX también repunté con fuerza al final del primer trimestre pero ha vuelto a niveles
de 17 a final del semestre. Asi, las bolsas mundiales en moneda local (MSCI World) avanzan un 8,92%. Por sectores,
tecnologias de la informacion lidera con un 21,32% de revalorizacion, seguido de energia con un 17,05% e industriales, con
un 14,24%. Por su parte, consumo discrecional cerr6 como peor sector con una caida de 3,38%, también servicios de
comunicaciones con un -0.61%. El Nikkei fue el mercado con mayor revalorizacioén en el semestre, con un 39,18%, seguido
del Nasdaq, con un 12,79% vy el lbex 35, con un 12,50%. China queda a la cola, con una caida del 15,27% en el semestre.
Por su parte, el dolar se ha revalorizado un 2,83% en el semestre.

La renta fija también ha estado marcada por la guerra. En Estados Unidos, la Fed mantuvo los tipos sin cambio en el rango
del 3,50%-3,75% durante todo el semestre, aunque el debate interno evolucioné radicalmente. La llegada de Kevin Warsh
como nuevo presidente de la Fed en mayo marc6 un punto de inflexion. En Europa, el BCE elevo su tipo de depdsito en 25
puntos béasicos hasta el 2,25% en junio, su primera subida desde 2023. Tras haber mantenido los tipos en abril pese a
debatir activamente su alza.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios ha tenido un comportamiento volatil durante el semestre pasando de cotizar
un 4,17% en diciembre del 2025 al 4,47% en junio. En Europa, el bund ha tenido gran volatilidad, sin embargo, el semestre
acaba como empez0, pasando de cotizar del 2,85% en diciembre al 2,86% en junio.

En el crédito los spreads tuvieron momentos de panico en los que repuntaron con fuerza tras el estallido del conflicto, pero
conforme el mercado se acostumbré volvieron a su tendencia bajista, terminando el semestre en niveles similares a los del
inicio. En la categoria de grado de inversion, atendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread comenzé
el semestre en 50,54, hasta cerrar en 51,61. Para la deuda high yield, el spread comenzé el semestre en 243,61 puntos
hasta los 244,63.

En este entorno BP 30 ha tenido un comportamiento acorde con los mercados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La principal decision tactica durante el periodo fue mantener una exposicion relevante a renta variable global. Esta
asignacion permitié capturar la fortaleza de determinadas teméticas de crecimiento estructural, especialmente ligadas a
tecnologia, inteligencia artificial y pequefias compafiias.

Entre los movimientos mas destacados se encuentran: - Incremento de la posicidn en Ibercaja Estrategia Dindmica, cuyo
peso paso del 11,3% al 13,7%. - Incorporacién de nuevas posiciones en Xtrackers MSCI World Financials ETF. -
Incorporacién de Janus Henderson European Smaller Companies. - Entrada en Amundi Core MSCI Japan ETF. -
Desinversion total en AB International Health Care Portfolio, DPAM B Newgems Sustainable y DPAM Real Estate European
Dividend.

Estas decisiones reflejan una rotacion desde sectores méas defensivos hacia activos con mayor potencial de crecimiento y
exposicion a mercados con mejores expectativas de beneficios. Dentro de renta fija se observan varias actuaciones
significativas: - Reduccién de posiciones en fondos de crédito corto plazo como AXA Europe Short Duration High Yield. -
Venta completa de JP Morgan US Short Duration Bond. - Venta completa de Ibercaja Deuda Corporativa 2026. -
Incremento de la posicion en Lazard Credit FI SRI. - Incorporacion de Ibercaja Deuda Corporativa Flexible 2. La estrategia
muestra una bdsqueda de rentabilidad adicional mediante una gestion mas activa del crédito corporativo y una menor
dependencia de estrategias de vencimiento fijo.

c) indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,14%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo a fecha 30 Junio 2026 ascendia a 220.161 miles de euros, registrando una variacion en el periodo
de 9.227 miles de euros, con un nimero total de 1.565 participes. El fondo ha obtenido una rentabilidad simple semestral
del 3,90% una vez ya deducidos sus gastos del 0,87% (0,51% directos y 0,36% indirectos) sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Comparando la rentabilidad del fondo en relacion al resto de fondos gestionados por la entidad, podemos afirmar que ha
sido superior, siendo la del total de fondos de un 2,51%. La positiva evolucién de los mercados de renta variable ha
permitido superar a la media de los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
La generacion de rentabilidad estuvo claramente liderada por la renta variable.



1. Amundi MSCI Robotics & Artificial Intelligence ETF: Fue el principal contribuidor del semestre con una aportacién de
145,2 puntos. La fuerte exposicion a compafiias vinculadas a automatizacion e inteligencia artificial permitié aprovechar una
de las tendencias de mercado mas favorables del periodo.

2. JPMorgan Global Dividend: Aport6é 69,6 puntos, beneficiandose del buen comportamiento de compafiias globales de
calidad con generacion recurrente de dividendos.

3. JPM Global REI Equity ETF: Contribuy6 con 48,7 puntos, apoyado por la recuperacion de activos inmobiliarios cotizados
en un entorno mas favorable para los tipos de interés.

4. Brown Advisory US Smaller Companies: Gener6 una aportacién de 30,6 puntos, reflejando el fuerte comportamiento
relativo de las pequefias compafiias estadounidenses.

5. Lazard Credit FI SRI: Fue el fondo de renta fija mas destacado, con una contribucién de 24,8 puntos, favorecido por el
estrechamiento de diferenciales de crédito y una adecuada seleccién de emisiones corporativas.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de -3.266,20 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso" para el célculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo
puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo
inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo
ha sido de un 77,32%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 1,99% en renta fija, un 0,05% en opciones, un 20,49% en IICs gestionadas por Ibercaja
Gestion, un 74,20% en lICs gestionadas por otras gestoras y un 3,14% en liquidez.

El fondo invierte mas de un 10% del patrimonio en |ICs cuyas gestoras mas representativas son: Grupo Ibercaja Gestion,
Grupo AXA SA y Grupo Lazard Ltd.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios) ha sido de un 3,24%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses el escenario, a priori, es favorable para la renta variable desde el punto de vista micro y
macro, salvo una escalada del riesgo geopolitico a través de la guerra de Irdn o noticias negativas por el lado de inversion
en infraestructura IA. La segunda mitad arranca con inflacion mejor de lo esperado en EE. UU. (IPC de junio al 3,5%), lo
gue da a la Fed margen para mantener un tono paciente, aunque solo se descuenta un recorte mas este afio. En Europa el
guion es opuesto: el BCE ha subido tipos hasta el 2,25% por el repunte inflacionista ligado a Oriente Medio, con el
crecimiento revisado a la baja. Japén sigue camino similar, con el BoJ apuntando a una nueva subida hacia el 1% y el yen
todavia débil.
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De cara a a los proximos meses, en renta variable, continuamos positivos en los sectores tecnoldgico e industrial.
Descartamos la existencia de burbuja y perseguimos la seleccion de aquellos valores que ofrezcan crecimiento y
oportunidad por valoracion. La combinacion de un ciclo manufacturero que vuelve a expandirse, una Fed méas cémoda con
la inflacion y una demanda de electrificacién que no da sefiales de agotamiento deberia seguir siendo un apoyo de fondo
para el sector industrial y energias limpias. Por su parte, la banca sigue teniendo argumentos soélidos de cara al resto del
afio: el crecimiento del crédito y la reciente dsubida del BCE suponen vientos de cola, asi como en EE.UU. el exceso de
capital empieza a liberarse hacia dividendos y recompras, resultado en combinacién de crecimiento de beneficio y retorno
al accionista. Continuamos confiados en el sector sanidad: Las negociaciones con el sector en 2025 relativas a precios de
los medicamentos traen estabilidad y los fundamentales de las compafiias son sdlidos. Las operaciones corporativas
vuelven a la palestra a final del semestre, lo que pone de manifiesto el atractivo del sector farmacéutico y biotecnoldgico.
En renta fija, el segundo semestre de 2026 arranca con los bancos centrales a ambos lados del Atlantico en modo de
espera, condicionados por la evolucién del conflicto en Oriente Medio, la trayectoria de la inflacion energética y la solidez
del mercado laboral. La incertidumbre es el denominador comun, y tanto la Fed como el BCE ha adoptado un enfoque
estrictamente dependiente de los datos.En Estados Unidos, el FOMC afronta el segundo semestre profundamente dividido
entre mantener tipos, recortarlos ligeramente o subirlos si la inflacion persiste. Entre los principales riesgos al alza figuran
los aranceles, los precios de la energia y la demanda vinculada a la inteligencia artificial. Sin embargo, sefiales de debilidad
en el mercado laboral han reducido las probabilidades de subida. En Europa, los mercados descuentan hasta 40 puntos
basicos adicionales de subidas del BCE en 2026, aunque el tono del Consejo se ha suavizado tras la reciente caida del
petréleo y una inflacién de la eurozona que sorprendié a la baja hasta el 2,8%.

En este contexto, pensamos que Seleccion BP 30 tendra un buen comportamiento a lo largo del proximo semestre.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0147045027 - PARTICIPACIONES|DEUDA CORPO 2026 EUR 0 0,00 12.823 6,08
ES0102562008 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK CHINA EUR 3.438 1,56 3.364 1,60
ES0146843000 - PARTICIPACIONES|ESTRATEGIA DINAMICA EUR 30.256 13,74 23.803 11,28
ES0146953007 - PARTICIPACIONES|DEUDA PUBLICA LP EUR 3.660 1,66 5.340 2,53
ES0147057006 - PARTICIPACIONES|RFPRIV FLEX 2 EUR 1.700 0,77 0 0,00
ES0158217002 - PARTICIPACIONES|DC FLEX 2 EUR 6.043 2,74 0 0,00
TOTAL IIC 45.098 20,47 45.330 21,49
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 45.098 2047 45.330 21,49
AUOO0OXCLWARSY - BONO|ESTADO AUSTRALIA|2,25[2028-05-21 AUD 1.738 0,79 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.738 0,79 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
XS1684384867 - BONO|SOFTBANK GROUP|5,13|2027-09-19 UsD 1.304 0,59 1.267 0,60
US38147UAE73 - BONO|GOLDMAN SACH BDC|6,38|2027-03-11 USD 0 0,00 1.305 0,62
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.304 0,59 2.572 1,22
US38147UAE73 - BONO|GOLDMAN SACH BDC|6,38|2027-03-11 USD 1.339 0,61 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.339 0,61 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.382 1,99 2.572 1,22
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.382 1,99 2,572 1,22
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0196034663 - PARTICIPACIONES|JANUS HEN HO PE SMAL EUR 3.160 1,44 0 0,00
IEOOBM67HS53 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS MSCI WORLD EUR 933 0,42 0 0,00
LU1534073041 - PARTICIPACIONES|DWS FLOATING RATE EUR 3.043 1,38 3.005 1,42
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0BM67HL84 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS MSCI WR FI EUR 4.183 1,90 0 0,00
LU0211300792 - PARTICIPACIONES|AXA FIX US CORP INTE EUR 5.056 2,30 5.072 2,40
IEO0BF4G6Y48 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN GBL RE EQ EUR 9.991 4,54 7.405 3,51
LU1781541252 - PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI JAPAN EUR 928 0,42 0 0,00
IEO0BDFK1573 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD TREASURY EUR 7.558 3,43 2.546 121
LU0329203813 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN GLOBAL DIV EUR 19.069 8,66 17.609 8,35
LU1861132840 - PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI ROBOT EUR 11.734 5,33 12.737 6,04
LU0260062871 - PARTICIPACIONESIAB SICAV INT HEALTH EUR 0 0,00 8.987 4,26
FR0010590950 - PARTICIPACIONES|LAZARD CREDIT FI EUR 30.632 13,91 26.114 12,38
IEO0OBOPVDJ73 - PARTICIPACIONES|BROWN ADVISORY US SM UsD 4.070 1,85 1.709 0,81
LU0225310266 - PARTICIPACIONES|BLUEBAY INV GRA BOND EUR 25.283 11,48 25.048 11,87
LU0562248236 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN US SHORT DU UsD 0 0,00 5.299 2,51
LU0658025209 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIX EUR SHORT EUR 37.728 17,14 37.120 17,60
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B EQ EUR 0 0,00 4.398 2,08
BE6213831116 - PARTICIPACIONES|DPAM INV REAL EST EUR 0 0,00 1.878 0,89
TOTAL IIC 163.366 74,20 158.926 75,33
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 167.748 76,19 161.499 76,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 212.846 96,66 206.829 98,04

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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