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Asunto: Autorizacion de fusion relativa a los fondos §ABADELL BS EUROACCION
F.l., ATLANTICO EUROACCION, F.I, ATLANTICO BOLSA PREMIER, F.l. y
SABADELL SECTOR FINANCIERO, F.I. (n° reqistro CNMV: 3.000,1.830,
2.082 y 2.374 respectivamente)

Don Cirus Andreu Cabot, con DNI nimero 46.118.895-Y en su calidad de Consejero-Director
General y en nombre y representacion de BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.LI.C.,
Sociedad Unipersonal, con domicilio social en el Poligono Industrial de Actividades Econémicas
Can Sant Joan, calle Sena, 12, 08190 Sant Cugat del Vallés e inscrita en el registro de la
CNMV como sociedad gestora con el nimero 58,

y Don Adria Galian Valldeneu, con DNI nimero 77.273.761-V en su calidad de apoderado y en
nombre y representacion de BANCO DE SABADELL, S.A., con domicilio en Plaga Catalunya,
1 de Sabadell e inscrita en el registro de la CNMV como entidad depositaria con el nimero 32,

EXPONEN:

Con la finalidad de tramitar la fusién por absorcion, segun lo dispuesto en el articulo 26
de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, dé Ios Tondos ATLANTICO EUROACCION, F.I.,
ATLANTICO BOLSA PREMIER, F.l. y SABADELL SECTOR FINANCIERO, F.I. (fondos
absorbidos) por SABADELL BS EUROACCION, F.I. (fondo absorbente),

PRESENTAN:

- Proyecto de fusion.

- Acuerdo de fusién adoptado por la Sociedad Gestora.

- Acuerdo de fusién adoptado por la Entidad Depositaria.

Y, en su virtud,

SOLICITAN

Autorizacion para formalizar la fusion por absorcion de los fondos SABADELL BS
EUROACCION, F.I. (fondo absorbente), ATLANTICO EUROACCION, F.1. (fondo
absorbido), ATLAMICO BOLSA PREMIER, F.I. !fondo absorbido) y SABADELL
SECTOR FINA IERO, K.l (fondo absorbido) o

i

Cirs Andreu Cabot i ‘ eu
en representacién de en repres cién de
BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.I.I.C. BANCO DE SABADELL, S.A.

Sociedad Unipersonal
Sant Cugat del Vallés, 28 de octubre de 2004




PROYECTO DE FUSION DE

SABADELL BS EUROACCION, F.I. (fondo absorbente), ATLANTICO

EUROACCION, F.I., ATLANTICO BOLSA PREMIER, F.l. y SABADELL SECTOR
FINANCIERO, F.l. (fondos absorbidos)

1.- IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusién tiene por objeto la fusién por absorciéon de los fondos de
inversién que se indican a continuacién:

- Fondo absorbente: SABADELL BS EUROACCION, F.l. (n° registro CNMV: 3.000) /

- Fondos absorbidos: ] )
- ATLANTICO EUROACCION, F.l. (n° registro CNMV: 1.830)) |
- ATLANTICO BOLSA PREMIER, F.I. (n° registro CNMV: 2.082) /
- SABADELL SECTOR FINANCIERO, F.l. (n° registro CNMV: 2.374) /

Unipersonal (n° registro CNMV: 58) /y erce las funciones de depositario BANCO DE
SABADELL, S.A. (n° registro CNMV: 32).

Las caracteristicas principales del fondo absorbente SABADELL BS EUROACCION, F.1. son
las siguientes:

Estos fondos estan gestionados por BANS??BADELL INVERSION, S.A., S.G.LI.C., Sociedad

Et Fondo se denomina en euros. Y
Inversién minima inicial: 600 euros. / .

Inversién minima a mantener: No existe. /

Volumen maximo de participacion por participe: No se ha establecido.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: El Fondo se dirige a todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como
juridicas, que deseen invertir en un fondo con vocacién de Renta Variabie Euro con las caracteristicas descritas en este folleto

y estén dispuestas a asumir riesgo inherente a estas inversiones.

Duracién minima recomendada de la inv/efsién: 7 afios.
Perfil de riesgo del Fondo: Muy elevado

. s
Comisién anual de gestion: 1,75% sobre el patrimonio /
Comisién anual de depositario: 0,10% sobre el patrimonio

A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente
al mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcién o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se
aplicara sera el correspondiente al dia D. {

Las peticiones de suscripcién y reembolso de participaciones serdn cursadas por la sociedad gestora conforme al siguiente
horario: de lunes a viemnes hasta ias 17:30 horas. Las peticiones efectuadas a partir de las 17:30 horas, se consideraran
realizadas al dia siguiente habil a efectos del valor quuigativo aplicable a las mismas, considerando como tal, todos los dias de
lunes a viernes, excepto festivos de &mbito nacional.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma
total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la
Sociedad Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, que se /cea’licen en los diez dias siguientes al uitimo
reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Existe a disposiciéon del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del
ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes periédicos de
los fondos afectados que pueden ser consultados en el domicilio de la Sociedad Gestora y
en los registros de la CNMV.

Como consecuencia de la fusién, los participes del fondo ATLANTICO EUROACCION, F.I.
veran minorada la comisién de gestion, actualmente del 2,25% anual sobre el patrimonio,

sobre el fondo absorbente. /

para quedar establecida en el 1,75% /anual sobre el patgimdhio, porcentaje que se apliy_\

e




Por otro lado, los participes del fondo ATLANTICO BOLSA PREMIER, F.l. veran también
modificada su comision de gestion, actualmente del/{? 0% anual sobre el patrimonio, que se
establecera en el 1,75% anual sobre el patrimonio.

Asimismo, se prevé disminuir la comisién de depositaria de ATLANTICO BOLSA PREMIER, /

F.l. y ATLANTICO EUROACCION, F.I. en un 0,10% para quedar establecida en el 0,10%

anual sobre el patrimonio, eliminandose adicionalmente la actual comision de reembolso dsy/‘
2% sobre el importe reembolsado si las participaciones no tuvieren la antigliedad de 30 dia

Del mismo modo, los participes del fondo SABADELL SECTOR FINANCIERO, F.I. veran
también modificada su comision de gestion, actualmente del 1,90% anual sobre 7’ /
patrimonio, que se reducira para quedar establecida en el 1,75% anual sobre el patrimonio

2.-ASPECTOS JURIDICOS Y ECON()MICOS DE LA FUSION. PROCEDIMIENTO A
SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION

La operacién de fusién consiste en la absorcion por. SABADELL BS EUROACCION, F.IL-~
(fondo absorbente) de ATLANTICO EUROACCION, F.I, ATLANTICO BOLSA PREMIER,
F.I. y SABADELL SECTOR FINANCIERO, F.I. (fondos absorbidos), segun lo dispuesto en

el articulo 26 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio de los fondos absorbidos con transmisién por
tituio de sucesion universal de la totalidad de sus patrimonios, derechos y obligaciones a favor
del fondo abgorbente, quedando éstos, como consecuencia de la fusion, disueltos sin
liquidacién.

renta variable euro_del Grupo Banco Sabadell/’e incrementar el patrimonio gestionado de
fondos con esta vocacién mediante la absorcion de un fondo de renta variable infernaciopal.
De este modo se incrementa la eficiencia de los fondos en beneﬂciO/del participe.’ Tres de los
fondos implicados son idénticos en cuanto a su vocacién inversora.

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por BANSABADELL INVERSION,
S.A, S.G.LILC,, Sociedagypersonal por lo que no tendran repercusiones en los fondos
afectados por la fusién.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién a i la_fusién o, en
su caso, del otorgamiento del documento contr: i hasta su definitiva inscripcion
en los registros ndiéntes se entenderan realizadas por el fondo absorbente.

Procedimiento de fusion

Con esta fusion se pretende aumentar la transpa/encia de la oferta de fondos de inversién de /

Las fases a seguir son las siguientes:

a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusion sera autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria. Esta
autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros
interesados, debera hacerse publica, teniendo la consideracion de hecho relevante, por
lo que se notificara a la CNMV y a la Bolsa de Barcelona, adjuntandose el presente
proyecto de fusién que queda a disposicién del publico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusién se publicaran en el BOE y en dos diarios de
difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se remitira
individualizadamente el proyecto de fusion a jos participes. Los participes de fondos
absorbidos ATLANTICO EUROACCION, F /XTLA’ TICO BOLSA PREI




en el plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones, sin deduccion de
comisibn o descuento de reembolso ni gasto alguno, por el valor liquidativo
correspondiente al dia en que finalice dicho plazo. Asimismo, los participes del fondo
absorbido SABADELL BS SECTOR FINANCIERO, F.I. y del fondo absorbente SABADELL
SECTOR FINANCIERO, F.l. podran reembolsar sus participaciones al valor liquidativo del
dia en que lo soliciten.

¢) Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de
ios anuncios o desde la remisién de la notificacidn individualizada, si ésta fuera posterior,
la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria de los fondos afectados ejecutaran la
fusion mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica o documento
contractual, en su caso, y tramitaran su inscripcion en los registros que procedan. La
ecuacion de canje se determinara sobre la base de los valores liquidativos y numero de
participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura
o, de no producirse aquélla, al del otorgamiento del documento contractual. Los estados
financieros deben ser aprobados por persona debidamente facultada de la Sociedad
Gestora y de la Entidad Depositaria. Se comunicara como hecho relevante a la CNMV
tanto el otorgamiento de la escritura publica o, en su caso, del documento contractual
(fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos), como la ecuacién de canje definitiva.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en unién con la Entidad Depositaria, procedera a
efectuar el canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido
emitidos o algun participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de
posicidn en el fondo resultante.

d) Inscripcién de la fusion y de la actualizacién del folleto del fondo absorbente en el
Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusién, se solicitara la baja de los fondos
absorbidos en el Registro de la CNMV acompafando la escritura de fusiéon o, en su
caso, el documento contractual.

3.-INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS
FONDOS AFECTADOS ASi COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbente SABADELL BS EUROACCION, F.I.

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestién: Renta-Variable-Euro.

El Fondo invierte en acciones cotizadas en las bolsas de los paises europeos pertenecientes a la OCDE. La inversion se
circunscribe mayoritariamente a paises de la Unién Europea, aunque se podra invertir hasta un maximo del 30% del
patrimonio del Fondo en acciones de Gran Bretafia, Dinamarca, Suecia, Noruega y Suiza. La exposicién a monedas diferentes
al euro no superara el 30% del patrimonio del Fondo.

b) Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones:
El Fondo toma como objetivo la revalonzacion a largo plazo del capital invertido. Asi, la seleccién de valores se realizara
baséandose en la identificacién mediante el analisis fundamental de valores cuyo valor intrinseco no haya sido recogido por su
cotizacién bursatil.

Al menos el 75% del patrimonio del Fondo se situara en activos de renta variable, pudiéndose ajustar el nivel de inversién en
funcion de las expectativas de mercado. Asimismo, esta previsto invertir un porcentaje inferior al 90% de la renta variable en
emisores espanoles.

Los valores en los que el Fondo invertira serén de elevada capitalizacién y liquidez y estarén negociados fundamentalmente en
los principales mercados de valores de los paises pertenecientes a la Union Europea y con caracter secundario en otros paises
europeos, no descartandose otros mercados organizados con caracter minonitario.

Las posiciones en renta fija se ubicaran en los mercados de capitales del euro y son alternativa a la inversién en renta variable
cuando la coyuntura sea desfavorable en los mercados bursétiles objeto de inversién, siendo su propésito el de dar refugio al
capital invertido.

El Fondo no situard méas del 25% de la cartera en activos de renta fijja. Los activos de renta fjja en los que invertira seran
emitidos por entidades que, a juicio de la Sociedad Gestora, presenten una probabilidad de repago poco vulnerable. El
seguimiento del nivel de riesgo de crédito acumulado en la cartera se realizaré de forma agregada segun los criterios de una
agencia de rating de reconocido prestigio, actualmente Standard & Poor's. En condiciones normales, la duracién financiera de
la cartera de valores de renta fija oscila entre 0 y 2 afos.

No se tiene intencion de invertir en titulos emitidos por estados soberanos, agencias estatales, entidades regionales y organismos
supranacionales. No obstante, estas inversiones se podran realizar en aquellos casos en que se considerara oportuno.

La inversion en emisores con un rating por debajo de la calificacion BBB de Standard & Poor’s puede superar el 50% del activo del Fondo.
Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos com, riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace espécialmente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. :




Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y tnicamente como inversién para aquellas operaciones autonzadas de acuerdo con la
normativa vigente y la memoria de medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la
contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cémara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el
buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera a 30 de septiembre de 2.004 es la siguiente:

SABADELL BS EUROACCION, F.1.

Renta Variable Nacional 18.344,56 4,80%
Renta Variable Europea 274.633,43 71,86%
Tesoreria 89.200,45 23,34%

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbido ATLANTICO EUROACCION, FI

k) Vocacion del fondo y objetivo de gestién: Renta Variable Euro
nvertira como minimo el 75% en activos de renta variable negociados en las Bolsas de los paises del rea euro. La inversién en
renta variable nacional no podré superar el 90% de la cartera de renta vaniable. Todos Ilos activos estaran denominados en euros.

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

Las inversiones en Renta Variable se materializaran atendiendo a criterios de alta liquidez y alta capitalizacion bursétil y se
dingirén a activos que coticen en Bolsas de Valores de paises que conforman el area Euro, diversificandose entre todos los
paises del mismo area.

Estas inversiones en activos de renta variable supondran entre un 75% -100% del patrimonio del Fondo, siempre respetando
el coeficiente de liquidez, estando el resto de la cartera invertido en activos de renta fija, de alta calificacion credicitia, del area
euro, a corto plazo.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Union Europea, las Comunidades
Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE
que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificaciéon de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Esparia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en momentos puntuales cuando
fas circunstancias del mercado asi lo aconsejen

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y, Gnicamente como inversion para aquellas operaciones autonizadas de acuerdo con lo
establecido en la normativa legal vigente y en la Memoria de Medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva nesgos
adicionales, como el de que Ia contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga
entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicién de la cartera a 30 de septiembre de 2.004 es la siguiente:

ATLANTICO EUROACCION, F.I.

Renta Variable Nacional 1.300.358,33 9,89%
Renta Variable Europea 10.875.405,57 82,74%
Tesoreria 967.900,89 7,37%

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbido ATLANTICO BOLSA PREMIER, F..

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Euro
Invierte al menos el 75 % de la cartera en activos de renta variable. La inversién en renta variable nacional no podra superar el 90 %
de /a cartera de renta variable. Los activos estarén denominados en monedas euro, con un méaximo del 30 % en monedas no euro.

b) Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones:

La politica de inversiones perseguiré la optimizacién del binomio rentabilidad/riesgo en el &mbito de las inversiones del Fondo.
Se invertird fundamentalmente en titulos de renta variable cotizados en las bolsas de los paises de area del euro, manteniendo
un porcentaje minimo del 75% de la cartera del Fondo invertido en estos activos; no obstants, en condiciones normales de
mercado la inversién se situaréa en torno al 90% de la cartera del Fondo. Los emisores de los titulos serén empresas del drea
euro. Esta inversioén se concentrara en los sectores que ofrezcan un mayor expectativa de rentabilidad en cada momento. La
inversién en dichos activos atenderan a criterios de alta liquidez y capitaiizacion bursatil y se basarén en la moderna teoria de
analisis fundamental. Asimismo no esta previsto tomar como referencia ningun indice bursatil.

El porcentaje del activo no invertido en el punto anterior se mantendra en liquidez.



Las inversiones del Fondo estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en los articulos 4, 7, 8, 17, y 37 del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y como inversibn. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad inversién tnicamente para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en la
normativa legal vigente y én Ta Memoria de Medios de la Sociedad Gestora, y con la finalidad de cobertura, lo que conlleva
riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera a 30 de septiembre de 2.004 es la siguiente:

ATLANTICO BOLSA PREMIER, F.I.

Renta Variable Nacional 394.489,87 10,06%
Renta Variable Europea 3.326.439,21 84,82%
Tesoreria 200.707,99 5,12%

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbido SABADELL SECTOR FINANCIERO, F.l.

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Internacional Otros

Invierte en acciones de sociedades del sector financiero cotizadas en las bolsas de todo el mundo. De acuerdo con su
vocacion, la cartera del Fondo estara invertida mas de un 75% en renta variable. La exposicion al riesgo de divisa diferente al
euro podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

ESPECIALIDAD SECTORIAL

El rasgo que define mas la politica de inversiones del Fondo es su especialidad sectorial que restringe la inversion principal del
Fondo a las acciones de sociedades del sector financiero.

El sector financiero reune los tres requisitos que dan sentido al enfoque sectonial de la inversién bursatil:

-> Una prevision de fuerte crecimiento de la demanda en términos de volumen,

-> Una expectativa de mejora estructural del beneficio por ganancias de productividad y mejoras de la eficiencia

-> Un potencial de crecimiento de los resultados a largo plazo superior al del resto de la economia.

Adviértase que la concentracion de las inversiones unicamente en el sector financiero constituye un factor de riesgo agravado
del Fondo con respecto a una inversion en renta vanable internacional diversificada sectorialmente.

UNIVERSO DE INVERSION

El universo de inversidn del Fondo abarca las acciones de bancos, compaiiias de seguros y compariias de servicios financieros
que actuan tanto mediante un dispositivo de distribucién presencial como a través de canales alternativos, como internet. A
titulo meramente ilustrativo y no limitativo, los entidades o compafiias hoy consideradas son:

Nombre del titulo Estado donde radica la principal Sector de actividad
bolsa de cotizacion
ABN AMRO Holding NV Holanda Bancario
Aegon NV Holanda Asegurador
Allianz AG Alemania Asegurador
American Express Company EEUU Servicios Financieros o
American International Group, Inc. EEUU Asegurador e ™~
Grupo Financiero BBVA Bancomer, SA México Bancario /
Banco Comercial Portugues SA Portugal Bancario
The Bear Stearns Companies, Inc. EEUU Servicios financieros ;
Bipop-Carire, S.p.A. Iltalia Servicios Financieros, ‘
BNP Paribas SA Francia Bancario -
Egg Plc Gran Bretafia Servicios Financieros
E-Trade, Inc EEUU Servicios Financieros T
Fimatex Francia Servicios Financieros -~ SN
First Union Corp EEUU Bancario / R
Fortis Bélgica Servicios Financieros ;
Morgan Stanley Dean Witter & Co. EEUU Servicios financieros
Muenchener Rueck V-G. Alemania Asegurador
The Nikko Securities Co., Ltd. Japoén Servicios financieros
The Nomura Securities Co., Ltd. Japon Servicios financieros
Axa Francia Asegurador
Grupo Financiero Banamex-Accival SA México Bancario
Banca Fideuram SpA Italia Servicios Financieros
Banca Intesa SpA Italia Bancario
Banco de Chile Chile Bancario




Banco Bradesco SA Brasil Bancario

Banco Santander Central Hispano SA Esparia Bancario

CGNU Plc. Gran Bretana Asegurador

The Charles Schwab Corp. EEUU Servicios financieros
Citigroup Inc EEUU Servicios Financieros
Assicurazioni Generali SpA Italia Asegurador

Grupo Financiero Bital SA México Bancario

Grupo Financiero Banorte SA México Bancarnio

The Goldman Sachs Group, Inc EEUU Servicios financieros
HSBC Holdings Plc Gran Bretana Bancario

Banco Popular Espariol SA Esparfa Bancario

Prudential Banking Corp. EEUU Servicios Financieros
Royal Bank of Scotland Group Plc. Gran Bretana Bancario

The Sakura Bank Ltd Japon Bancario

San Paolo Imi SpA Italia Bancario

Banco de A. Edwards Chile Bancario

BBVA Banco Francés SA Argentina Bancario

Grupo Financiero Galicia SA Argentina Bancario

Banco Santiago SA Chile Bancario

Bank of America Corp. EEUU Bancano

Comdirect Bank AG Alemania Servicios financieros
Commerzbank AG Alemania Bancario

Consors Discount Broker AG Alemania Servicios financieros
Credit Lyonnais SA Francia Bancario

Credit Suisse AG Suiza Bancario

ING Group NV Holanda Asegurador

Banco Itau SA Brasil Bancario

JP Morgan Chase & Co EEUU Servicios financieros
Julius Baer Holding Ltd Suiza Servicios Financieros
Lehman Brothers Holding Inc EEUU Servicios financieros
Skandia Banken AB Suecia Asegurador

Société Générale, S.A. Francia Bancario

Sumitomo Bank Ltd Japén Bancario

Bank of Tokio-Mitsubishi Ltd Japén Bancario

Bankinter SA Espana Bancario

Bansud SA Argentina Bancario

Barclays Bank Ltd Gran Bretaria Bancario

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Espana Bancario

Daiwa Secunities Group Inc Japén Servicios financieros
Deutsche Bank AG Alemania Bancario

Dexia Bélgica Bancario

Direkt Anlage Bank AG Alemania Servicios Financieros
Dresdner Bank AG Alemania Bancario

Liloyds TSG Group Plc Gran Bretana Bancario
Mediolanum Spa Italia Servicios Financieros

LOCALIZACION GEOGRAFICA DE LA INVERSION

El Fondo invierte en acciones admitidas a cotizacién en bolsas radicadas en paises miembros de la O.C.D.E. sin restricciones
geograficas, y también en:

-> Los mercados organizados de acciones sitos en México y en otros estados latinoamericanos no miembros de la O.C.D.E.,
siempre que cumplan con las condiciones establecidas en el RIIC

-> En general, en bolsas de valores cualquiera que sea el Estado en el que estén radicadas siempre que cumplan con las
condiciones establecidas en el RIIC.

Adviértase que el Fondo puede invertir en paises considerados emergentes sin limite definido.

CRITERIOS DE SELECCION DE VALORES

-> El Fondo toma como objetivo general la revalorizacién a largo plazo del capital invertido.

-> La seleccién de valores se realizara en funcién de la identificacion mediante el andlisis fundamental de situaciones en las
que el valor intrinseco de los titulos no haya sido recogido por su cotizacién bursétil.

-> La seleccién de valores atenderé a su potencial de revalorizacién y no tendra en consideracién su presencia o ponderacién
en los distintos indices bursétiles.

-> La Sociedad Gestora ponderara la adscripcién de las sociedades que componen el sector financiero a uno u otro de los
subsectores identificados en cada momento como mejor situados en términos competitivos en 6l momento de determinar la
inclusion e importancia de los titulos en la cartera del Fondo.

La definicion de actividades incluidas en el sector financiero se referira al criterio independiente y generalmente aceptado por
los inversores profesionales de todo el mundo. En la actualidad, esta definicién se remite a los criterios de clasificacién de las
agencias MSCl! y Standard & Poor’s ("Global Industry Classification Standard") vigente desde el 2 de agosto de 1999. A titulo
meramente ilustrativo y no limitativo, los subsectores hoy considerados son:
- Bancos de implantacién estatal :

- Bancos de implantacién global - |

- Sociedades gestoras de activos financieros y de fgndos de in\7'én ‘»
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- Bancos de inversion y mercado de capitales

- Bancos que operan en mercados emergentes

- Aseguradoras generales y multirriesgo

- Aseguradoras de vida y salud

- Aseguradoras de ahorro

- Reaseguradoras

- Sociedades de valores

- Sociedades de valores en internet, en inglés on-line brokers

- Bancos que desarrollan su actividad a través de internet

- Intermediarios financieros que desarrollan su actividad a través de internet

- Sociedades holding

- Corredores de seguros

- Promotores inmobiliarios

-> La cartera se manejard de forma proactiva por lo que se prevé una importante rotacion de las posiciones.

RENTA VARIABLE

Més del 75% de la cartera del Fondo se situara en activos de renta variable. Dentro de este rango, el grado de inversion se
ajustara en funcion de las expectativas de progresién bursétil del sector financiero, a juicio de la Sociedad Gestora. La inversion
de los activos seré del 100% en renta variable, cuando existan expectativas favorables de revalorizacién del sector financiero,
aproximéandose al 75% a medida que la revalorizacion esperada sea nula o negativa. Sin embargo, en los casos en los que la
Sociedad Gestora no asumiese un juicio sobre la direccion bursétil del sector financiero, situaciéon conocida como de
neutralidad, el grado de inversién equivalente del Fondo seré lo més cercano posible al 100% de su cartera en renta variable.
RENTA FIJA

Las posiciones en renta fija se ubicaran en los mercados de capitales del euro y son una alternativa a la inversién en renta
variable cuando /a coyuntura sea desfavorable en los mercados bursétiles objeto de inversion, siendo su propadsito el de dar
refugio al capital invertido.

El Fondo no situaré mas del 25% de la cartera en activos de renta fija. Los activos de renta fija en los que invertira habran
obtenido necesariamente Ia calificacién crediticia favorable a la inversion institucional por parte de una agencia de rating de
reconocido prestigio.

No se tiene intencién de Invertir en titulos emitidos por estados soberanocs, agencias estatales, entidades regionales y organismos
supranacionales. No obstante, estas inversiones se podran realizar en aquellos casos en Que se considerara oportuno.
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA EXTRANJERAS

También se incluyen en el universo de inversién del Fondo las instituciones de inversién colectiva extranjeras cuya vocacion
inversora sea similar a la del propio Fondo y que inviertan principalmente en el sector financiero hacia el que el Fondo tiene
previsto dirigir sus inversiones, sir superar el méaximo legalmente establecido, en la actualidad del 5%.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalanicamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

La composicion de la cartera a 30 de septiembre de 2.004 es la siguiente:

SABADELL SECTOR FINANCIERO,
F.l.
Renta Vanable Nacional 63.312,30 2,22%
Renta Variable Europea 1.049.914,07 36,83%
Renta Variable Norteamérica 1.693.970,71 59.42%
Tesoreria 43.694,86 1,53%

La Sociedad Gestora no tiene previsto reestructurar las carteras de los fondos ATLANTICO
EUROACCION, F.I. y ATLANTICO BOLSA PREMIER, que participan en esta fusién, ya que éstas
son afines a lo previsto en el punto 4 del presente proyecto de fusién, relativo a la politica de
inversién y vocacion inversora que seguird el fondo absorbente en el futuro. Asimismo, la
Sociedad Gestora reestructurara la cartera del fondo SABADRELL .SECTOR_EINANCIERQ, F.I.
mediante la venta de los valores que sean necesanos, para adaptarlas asi a una cartera afin a lo
previsto en el punto 4 del presente proyecto de fusion, relativo a la politica de inversion y vocacion
inversora que seguira el fondo absorbente en el futuro. Esta reestructuracion de la cartera se
iniciara, en la medida de lo posible y siempre en interés de los participes,.una..vez finalizadg el
plazo legal de un mes contado desde la fecha de comunicacion individuglizada.a los. participes del
proyecto de fusion de fondos y debera haber finalizado en la fecha de otorgamiento de la escritura
de fusion, o, en su caso, del documento contractual correspondiente. /ggm
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Existen a disposicién de los participes, en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes periédicos completos de los fondos afectados, en los
que se puede consultar la composicion detallada de la cartera, asi como otra informacion
econdmica financiera relevante de los fondos.

4.- INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE

El fondo absorbente seguird la misma politica de inversién que la descrita en el punto 3 de este
proyecto.

5.- ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACION SOBRE LA
POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS ULTIMOS
ESTADOS FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV.

Se pueden consultar en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los Registros de la CNMV
los dltimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria de los fondos
implicados, no presentando estos ultimos ninguna salvedad.

Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30/09/2004 la
ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el
valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de ATLANTICO EUROACCION, F.1. (fondo absorbido) el participe
recibird 0,412103 participaciones de SABADELL BS EUROACCION, F.I. (fondo
absorbente).

Por cada participacion de ATLANTICO BOLSA PREMIER, F.l. (fondo absorbido) el
participe recibird 0,324747 participaciones de SABADELL BS EUROACCION, F.I. (fondo
absorbente).

Por cada patrticipacion de SABADELL SECTOR FINANCIERO, F.l. (fondo absorbido) el
participe recibird 0,324045 participaciones de SABADELL BS EUROACCION, F.l. (fondo
absorbente).

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura de fusién o, en su caso, del
documento contractual correspondiente.

Por otro lado, a consecuencia de la reestructuracién de la cartera prevista, segun se ha
descrito en el punto 3 de este proyecto, y debido a la importancia del peso de la renta
variable internacional dentro de la cartera del fondo absorbido SABADELL SECTOR
FINANCIERO, F.l., la ecuacién de canje definitiva variara significativamente.

La ecuacién de canje definitiva garantizar4a que cada participe de los fondos absorbidos
reciba un ndmero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su
inversién el dia de la fusién no sufra alteraciéon alguna, ya que el patrimonio del fondo
resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusién.

6.- EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

La fusion no tiene efectos para los participes ni en el impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades, manteniéndose en todo caso la
antigliedad de las participaciones. La Sociedad Gestora procedera a comunlcar a
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de Hacienda la opcién de acoger esta fusién al régimen especial previsto para las fusiones,
de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 del texto refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

7.- INFORMAQI()N SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO
DE GESTION Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE

No esta previsto modificar ni el folleto informativo ni el reglamento de gestion del fondo
absorbente.

V -~ T Vl/

Cirus Andreu Cabot Adria Galian Valldeneu

en representacién de en representacion de
BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.LI.C. BANCO DE SABADELL, S.A.
Sociedad Unipersonal

Sant Cugat del Vallés, 15 de noviembre de 2004



