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Se autoriza la difusion del contenido del folleto explicativo y todos sus anexos, incluido el modelo
de anuncio, a través de la pagina web de la Comision Nacional de Mercados de Valores.

Muy atentamente,

SIX Group AG

D. Johannes Bernardus Dijsselhof D. Daniel Schmucki
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INTRODUCCION

El presente folleto explicativo (el “Folleto”) recoge los términos y condiciones de la oferta publica
de adquisicion de valores (la “Oferta”) que formula la sociedad SIX Group AG (el “Oferente” o “SIX”)
sobre la totalidad de las acciones de Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados
y Sistemas Financieros, S.A. (‘BME”).

El Oferente es una sociedad de nacionalidad suiza, no cotizada y sociedad matriz de un grupo de
sociedades cuya estructura accionarial y organizativa se describe en el apartado 1.4 del Capitulo I.
El Grupo SIX se encuentra sujeto a supervision por parte de la Autoridad Suiza Supervisora del
Mercado Financiero (Eidgendéssische Finanzmarktaufsicht — “FINMA”).

La Oferta es una oferta voluntaria a los efectos de lo dispuesto en el articulo 137 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre (la “LMV”) y el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de
las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto 1066/2007”), y se formula sobre
las 83.615.558 acciones de BME, representativas del 100% de su capital social.

La contraprestacion de la Oferta es de 33,40 euros en efectivo por cada accion de BME. La
contraprestacion inicial ascendia a 34 euros por accioén, pero fue ajustada por el importe bruto del
dividendo de 0,60 euros por cada accién de BME abonado por BME el 30 de diciembre de 2019.

Ademas, la contraprestacion se ajustard nuevamente por el importe bruto del dividendo
complementario de 0,42 euros por accion que BME tiene previsto abonar el dia 8 de mayo de 2020,
siempre que la fecha de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion coincida
o sea posterior a la fecha ex-dividendo.

A pesar de que la Oferta es una oferta voluntaria y, por tanto, no ser exigible el pago de un precio
que reuna los requisitos para tener la consideracion de “precio equitativo” en los términos de lo
previsto en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, el Oferente considera que el precio de la Oferta
tiene la condicién de “precio equitativo”. ElI Oferente ha aportado un informe de valoracion
preparado por Deloitte Financial Advisory, S.L.U. (“Deloitte”) para justificar que el precio de la Oferta
cumple con los requisitos establecidos en los articulos 9 y 10 del Real Decreto 1066/2007 para ser
considerado “precio equitativo” y de esa manera acogerse a la excepcion de oferta obligatoria
prevista en el apartado f) del articulo 8 del mencionado Real Decreto 1066/2007. Las conclusiones
de dicho informe se detallan en el apartado 2.2.3 del Capitulo Il y una copia del mismo se adjunta
a este Folleto como Anexo 6. Asimismo, se adjunta como Anexo 7 la carta de actualizacion de
dicho informe emitida por Deloitte.

La Oferta se encuentra condicionada a su aceptacion por accionistas que sean titulares, en su
conjunto, de al menos el 50% mas una de las acciones a las que se dirige, lo que supone un total
de 41.807.780 acciones de BME, que representan también el 50% de su capital social mas una
accion. En el momento de la solicitud de autorizacion de la Oferta, su efectividad estaba sujeta a la
obtencion por el Oferente de la autorizacion (o no oposicion) de la Comisién Nacional de los
Mercados y de la Competencia (‘CNMC”). La CNMC resolvio el 13 de febrero de 2020 autorizar la
operacion de concentracion derivada de la Oferta.

La adquisicion de una participacion de control en BME, asi como el cambio de control indirecto en
las entidades encargadas de la administracion y gestion (las “Sociedades Rectoras”) de los
mercados regulados espafioles, en las Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y en BME Clearing, S.A. (“BME
Clearing”) que resultarian de la Oferta requieren la previa autorizacion por parte de las autoridades
espanolas competentes. El Consejo de Ministros del Gobierno de Espana autorizé dichos cambios
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de control en base a los compromisos asumidos ante las autoridades espafolas en los términos del
acuerdo trasladado a SIX el dia 25 de marzo de 2020, los cuales se transcriben en los apartados
4.2.1y 4.12 del Capitulo IV del presente Folleto. Se adjunta copia del mencionado acuerdo como
Anexo 13 del presente Folleto.

El Oferente no tiene intencion de promover la exclusion de cotizacion de las acciones de BME ni la
venta forzosa (squeeze-out), salvo en el supuesto detallado en los apartados 3.6.1 del Capitulo llI
y 4.10 del Capitulo 1V del presente Folleto.

La finalidad, intenciones y compromisos del Oferente respecto del Grupo BME se encuentran
detalladas en el Capitulo IV de este Folleto.
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CAPITULO |

11

1.2

PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO

D. Johannes Bernardus Dijsselhof, mayor de edad, de nacionalidad holandesa y titular del
pasaporte de su nacionalidad numero NT568P7K1, en vigor, y D. Daniel Schmucki, mayor
de edad, de nacionalidad suiza y titular del pasaporte de su nacionalidad numero X2680104,
en vigor, ambos con domicilio profesional en Hardturmstrasse 201, CH-8005 Zurich, Suiza,
asumen la responsabilidad de la informacion contenida en el presente Folleto, que ha sido
redactado de conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 y el Anexo del Real Decreto
1066/2007.

D. Johannes Bernardus Dijsselhof y D. Daniel Schmucki se encuentran facultados para
firmar el presente Folleto en nombre y representaciéon de SIX, en su condicién de
apoderados, en ejercicio de las facultades que les fueron otorgadas en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion del Oferente en su reunion celebrada
el 17 de noviembre de 2019.

D. Johannes Bernardus Dijsselhof y D. Daniel Schmucki, en nombre y representacion del
Oferente, manifiestan que los datos e informaciones contenidos en el presente Folleto son
veridicos, que no se incluyen en él datos ni informaciones que puedan inducir a error y que
no existen omisiones susceptibles de alterar su contenido.

De conformidad con el articulo 238 de la LMV, se hace constar expresamente que la
incorporacion a los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”)
del presente Folleto y de la documentacion que lo acompafia solo implica el reconocimiento
de que estos documentos contienen toda la informacién requerida por las normas que fijan
su contenido, sin que, en modo alguno, determine la responsabilidad de la CNMV por la
falta de veracidad de la informacion en ellos contenida.

ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLE

1.21  Acuerdos y decisiones del Oferente en relacion con la formulacién de la Oferta
y otorgamiento de poderes a las personas responsables del Folleto

El 17 de noviembre de 2019, el Consejo de Administracion del Oferente adoptd los
correspondientes acuerdos para la formulacién de la oferta publica voluntaria de
adquisicion que formula SIX sobre la totalidad de las acciones de BME,
representativas del 100% de su capital social (la “Oferta”), asi como la fijaciéon de
sus principales términos y condiciones.

El Consejo de Administracion del Oferente acordd asimismo otorgar poderes a,
entre otras, las personas responsables del presente Folleto para que, entre otras
facultades, pudieran firmar y presentar este Folleto y cualquier documento
complementario, asi como la restante documentacién exigida de acuerdo con las
disposiciones del Real Decreto 1066/2007, incluyendo la realizacion de aquellas
acciones o declaraciones necesarias o convenientes para el buen fin de la Oferta
tanto ante la CNMV como ante cualquier otra autoridad competente, y suscribir
todos los documentos que sean necesarios o convenientes a tal efecto.

Se adjunta como Anexo 1 al presente Folleto copia de la certificacion de los
acuerdos del Consejo de Administracién de SIX de 17 de noviembre de 2019 para
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1.2.2

1.2.3

1.2.4

la formulacion de la Oferta, legitimada y apostillada, junto con su traduccion al
espanol.

Ningun otro érgano social de SIX ha adoptado acuerdo o decision alguna en relacion
con la formulacién de la Oferta. De conformidad con lo dispuesto en los estatutos
sociales del Oferente y en la legislacion suiza aplicable al Oferente, el Consejo de
Administracién del Oferente tiene la autoridad y capacidad suficientes para adoptar
los acuerdos necesarios para la formulacion, presentacion, ejecucion y liquidacion
y, si fuese necesario, modificacion de la Oferta, sin necesidad de autorizacion
adicional por parte de cualesquiera otros 6rganos de administracion, gobierno o
control o de sus accionistas.

Ambito de la Oferta, legislacién aplicable y autoridad competente

De conformidad con la informacién contenida en el presente Folleto y en su
documentacion complementaria, la Oferta es de caracter voluntario, esta dirigida a
la totalidad de las acciones de BME, y se realiza segun lo dispuesto en la LMV, el
Real Decreto 1066/2007 y la demas legislacion aplicable.

La Oferta es de caracter irrevocable y su modificacion, desistimiento o cesacion de
efectos se producira solo en los casos y en la forma previstos en este Folleto o en
el Real Decreto 1066/2007.

Todas las acciones de BME se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (las “Bolsas de Valores
Espafolas”) a través del Sistema de Interconexién Bursatil (el “SIBE”). Las
acciones de BME no se encuentran admitidas a negociacion en ningin otro mercado
regulado.

En consecuencia, y dado que BME es una sociedad domiciliada en Espafia y sus
acciones se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
Espafolas, de acuerdo con lo previsto en el articulo 1 del Real Decreto 1066/2007,
la autoridad competente para examinar y verificar el Folleto y autorizar la Oferta es
la CNMV, y los términos y condiciones de la Oferta son los establecidos en el
presente Folleto y en la documentacion que lo acompainia.

Mercados en los que se formula la Oferta

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafol y se dirige a todos los
accionistas de BME, con independencia de su nacionalidad o lugar de residencia.
Las restricciones territoriales a la distribucion del presente Folleto y a la difusion de
la Oferta en determinadas jurisdicciones se indican en el apartado 5.4 del Capitulo V
del presente Folleto.

Legislacion que regira los contratos celebrados entre el Oferente y los
accionistas de BME como consecuencia de la Oferta y organos
jurisdiccionales competentes

Los contratos suscritos entre el Oferente y los accionistas de BME que acepten la
Oferta, asi como las circunstancias derivadas de los mismos, se regiran por la
legislacion comun espafiola. Asimismo, los érganos jurisdiccionales competentes
para conocer de cualquier cuestion relativa a dichos contratos seran los juzgados y
tribunales espafioles que correspondan conforme a la legislacion de enjuiciamiento
civil.
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De acuerdo con el articulo 1.445 del Cddigo Civil, los contratos suscritos por el
Oferente y los accionistas de BME tendran la consideracion de contratos de
compraventa.

1.3  INFORMACION RELATIVA A BME

1.3.1

1.3.2

Denominacion social y nombre comercial. Domicilio social

Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas
Financieros, S.A. es una sociedad anénima cotizada de nacionalidad espanola, con
domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad 1, 28014. Se encuentra inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 17.394, folio 1, hoja M-298.422, y es titular del
N.I.F. A-83246314. Su nombre comercial es BME.

BME fue constituida por tiempo indefinido el 15 de febrero de 2002 mediante
escritura publica otorgada ante el notario de Madrid, D. José-Aristonico Garcia
Sanchez, con nimero 461 su protocolo.

El ejercicio social de BME comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada ano.

Los estatutos sociales vigentes de BME (los “Estatutos Sociales”), junto con la
informacion corporativa relativa a BME, se encuentran a disposiciéon de los
accionistas en su pagina web corporativa (www.bolsasymercados.es).

El objeto social de BME, de conformidad con el articulo 2 de los Estatutos Sociales,
es el siguiente:

“El objeto social consistira en:

(i la titularidad directa o indirecta de acciones y participaciones de sociedades
que administren sistemas de registro, compensacion y liquidacion de
valores, entidades de contrapartida central, mercados secundarios y
sistemas multilaterales de negociacion.

(i) la responsabilidad de la unidad de accién, decisién y coordinacion
estratégica de los sistemas de registro, compensacion y liquidacion de
valores, entidades de contrapartida central, los mercados secundarios y
sistemas multilaterales de negociacion a que se refiere el apartado (i)
anterior, desarrollando para ello las mejores operativas, funcionales y
estructurales que sean consistentes con la consecucion de unos mayores
niveles de eficiencia global de los mismos, y con su potenciacion de cara al
exterior, sin perjuicio de que las entidades individuales participadas por la
Sociedad mantengan su identidad, su capacidad operativa, sus 6rganos de
administracion y sus equipos gerenciales y humanos.

En ningin caso se entenderan comprendidas en el objeto social aquellas
actividades para cuyo ejercicio la Ley exija cualquier clase de autorizacion
administrativa de la que no disponga la Sociedad.”

Capital social

El capital social de BME asciende a 250.846.674 euros y esta dividido en 83.615.558
acciones, de 3,00 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una
misma y Unica clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas, y representadas
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1.3.3

mediante anotaciones en cuenta, la llevanza de cuyo registro contable corresponde
a Iberclear y sus entidades participantes.

Cada accion de BME concede a su titular el derecho a un voto y los estatutos
sociales no contemplan limitaciones en relacion con el nimero maximo de votos que
puede ejercer un accionista. Pueden asistir a las Juntas Generales de accionistas y
ejercer su derecho de voto los titulares de una o mas acciones de BME inscritas en
el correspondiente registro contable 5 dias antes de la celebracion de la Junta en
cuestion.

Conforme a la informacion publica disponible, BME no ha emitido acciones sin voto
o de clases especiales. No existen derechos de suscripcién, obligaciones
convertibles o canjeables en acciones, warrants o cualesquiera otros valores o
instrumentos que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o
adquisicion de sus acciones.

Las acciones de BME se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores Espafolas a través del SIBE. No se encuentran admitidas a negociacion en
ningun otro mercado regulado.

Planes de incentivos basados en la entrega de acciones
(i) Plan 2017-2020 de retribucion variable plurianual en acciones

De conformidad con la informacion publica disponible, el 27 de abril de 2017
la Junta General de accionistas de BME aprob6 un plan de retribucion
variable a medio plazo que consiste en la entrega de acciones de BME a un
maximo de 80 beneficiarios (el “Plan 2017-2020").

El Plan 2017-2020 tiene una duracion de tres afios, con asignacion de
unidades en el ejercicio 2017 y entrega, en su caso, de las acciones de BME
durante el ejercicio 2020. EI numero maximo de acciones que podrian
entregarse de acuerdo con el Plan 2017-2020 es de 190.263, de las cuales
hasta un maximo de 24.067 acciones corresponderian a D. Antonio Zoido
Martinez, hasta 10.203 acciones a D. Javier Hernani Burzako y hasta 2.550
acciones a D. Joan Hortala i Arau (no existiendo ningun otro consejero de
BME que sea beneficiario del Plan 2017-2020). Las restantes acciones
corresponderian a directivos y empleados de BME. De acuerdo con las
cuentas anuales individuales y auditadas de BME correspondientes al
ejercicio 2019, el numero total de unidades asignadas en virtud del Plan
2017-2020 se corresponde con un numero maximo de acciones tedrico de
155.349.

El numero de acciones correspondientes a cada beneficiario se determinara
de conformidad con (i) el numero de unidades asignadas (calculado en
funcién de las condiciones laborales y rendimiento profesional, asi como del
precio medio ponderado de las acciones de BME correspondiente a las 30
sesiones bursatiles anteriores a la asignacion de las unidades) y (i) un
coeficiente de entre 0 y 1,5 establecido en funcién del denominado Ratio de
Eficiencia (RE) y de la evolucion del “Total Shareholder Return” (TSR) de
BME, comparados con la evolucion de dichos indicadores respecto de 5
compaiiias de referencia durante esos mismos periodos.
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De conformidad con la informacion proporcionada por BME al Oferente, el
tercer y ultimo periodo de medicion del Plan 2017-2020 finalizé el 31 de
diciembre de 2019, habiéndose, por tanto, devengado con anterioridad a la
aprobacion y liquidacion de la Oferta el derecho de los beneficiarios a recibir
las correspondientes acciones (hasta un maximo tedrico de 155.349
acciones, tal y como se ha indicado anteriormente). No obstante, BME aun
no ha determinado el numero exacto de acciones que cada beneficiario del
Plan 2017-2020 tiene derecho a recibir por no disponer todavia de la
informacién necesaria para ello.

Tanto la determinacién del numero exacto de acciones correspondientes a
los beneficiarios como la liquidacion del Plan 2017-2020, que se realizara
mediante la entrega de acciones de BME en autocartera, se produciran no
mas tarde del 30 de junio de 2020, previsiblemente en el mes de mayo o
junio. Por tanto, es posible que la entrega de las acciones tenga lugar antes
o después de la liquidacion de la Oferta dependiendo de la fecha en que
ésta sea autorizada. En cualquier caso, se hace constar que la liquidacion
del Plan 2017-2020, no se vera afectada por la autorizacion o liquidaciéon de
la Oferta.

Los beneficiarios del Plan 2017-2020 no estan sujetos a la obligacién de no
transmitir las acciones que reciban en virtud de dicho plan.

SIX no tiene ningln compromiso para adquirir al margen de la Oferta las
acciones que los beneficiarios del Plan 2017-2020 reciban.

(ii) Plan 2018-2023 de retribucién variable plurianual en acciones

De conformidad con la informacion publica disponible, el 26 de abril de 2018
la Junta General de accionistas de BME aprobd otro plan de retribucion
variable a medio plazo que consiste en la entrega de acciones de BME a un
maximo de 70 beneficiarios (el “Plan 2018-2023").

El Plan 2018-2023 tiene una duracion total de cinco afios, con asignacion
de unidades en los ejercicios 2018, 2019 y 2020 y entrega, en su caso, de
las acciones de BME durante los ejercicios 2021, 2022 y 2023. El nimero
maximo de acciones que podrian entregarse de acuerdo con el Plan 2018-
2023 es de 486.003, de las cuales hasta un maximo de 22.573 acciones
corresponderian a D. Antonio Zoido Martinez', hasta 41.097 acciones a
D. Javier Hernani Burzako y hasta 10.092 acciones a D. Joan Hortala i Arau
(no existiendo ningun otro consejero de BME que sea beneficiario del Plan
2018-2023). Las restantes acciones corresponderian a directivos y
empleados de BME. De acuerdo con las cuentas anuales individuales y
auditadas de BME correspondientes al ejercicio 2019, el numero total de
unidades asignadas en virtud del Plan 2018-2023 durante los ejercicios 2018
y 2019 se corresponde con un numero maximo de acciones tedrico de
315.693.

El numero de acciones correspondientes a cada beneficiario se determinara
de conformidad con (i) el nimero de unidades asignadas (calculado en

" No obstante, D. Antonio Zoido Martinez dejo de ser consejero ejecutivo en 2019, por lo que solo recibira acciones
correspondientes al Plan 2018-2023 que se hayan devengado desde la entrada en vigor del Plan 2018-2023 hasta su
cese como consejero ejecutivo.
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funcién de las condiciones laborales y rendimiento profesional, asi como del
precio medio ponderado de las acciones de BME correspondiente a las 30
sesiones bursatiles anteriores a la asignacion de las unidades), y (ii) un
coeficiente de entre 0y 1,5 establecido en funcién y de la evolucién del “Total
Shareholder Return” (TSR) de BME, comparados con la evolucion de dichos
indicadores respecto de 5 companias de referencia durante esos mismos
periodos.

El Plan 2018-2023 se liquidara anticipadamente, entre otros supuestos, en
caso de que cualquier persona alcance el control de BME. Por otra parte,
los beneficiarios perderan su derecho a recibir acciones si se resuelve su
relacion profesional con el Grupo BME, salvo en caso de fallecimiento,
jubilacion, invalidez, despido improcedente o disolucion por motivos
causados o atribuibles a BME.

De conformidad con la informacion proporcionada por BME al Oferente, el
Plan 2018-2023 establece que (i) en el caso de una oferta publica de
adquisicion sobre BME, se entendera producido el cambio de control en la
fecha de publicacion del resultado positivo de la oferta, (ii) el valor de la
accion de BME para el célculo del TSR sera el de la contraprestacion por
accion incluido en la oferta, (iii) en caso de liquidacién anticipada del Plan
2018-2023, corresponde a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones
de BME optar entre la entrega de acciones (previsiblemente acciones en
autocartera) o el pago a los beneficiarios de la cantidad correspondiente en
metalico y (iv) BME debera entregar las acciones o pagar las cantidades
correspondientes en el plazo mas breve posible desde el cambio de control.

Si bien la liquidacion de la Oferta produciria la liquidacion anticipada del Plan
2018-2023, BME aun no ha determinado el numero exacto de acciones que
cada beneficiario del Plan 2018-2023 tendria derecho a recibir en caso de
liquidacion anticipada de dicho plan (no es posible a fecha del presente
Folleto determinar el nimero de acciones o importe en efectivo a entregar
en caso de liquidacién anticipada del Plan 2018-2023 por no disponer BME
de la informacion necesaria para ello).

De acuerdo con la informacién proporcionada por BME al Oferente, la
Comision de Nombramientos y Retribuciones de BME no ha determinado si
la liquidacion se realizara en efectivo o mediante la entrega de acciones.

Si el Plan 2018-2023 se liquidase mediante la entrega de acciones, los
beneficiarios tendrian la obligacion de no transmitir las acciones recibidas
durante un periodo de un afo a contar desde fecha de entrega de las
acciones. En cualquier caso, SIX no tiene ningun compromiso para adquirir
las acciones que los beneficiarios del Plan 2018-2023 pudieran recibir en
caso de liquidacion anticipada del Plan 2018-2023 tras la liquidacion de la
Oferta.

Estructura de los érganos de administracion, direcciéon y control de BME

De conformidad con el articulo 24 los Estatutos Sociales, el Consejo de
Administraciéon es el o6rgano encargado de la representacion, gestion y
administracion de BME. Los Estatutos Sociales establecen que el Consejo de
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Administracion de BME estara formado por un minimo de 9 y un maximo de 15

miembros.

El Consejo de Administracion de BME esta compuesto por 11 miembros. De acuerdo
con los Estatutos Sociales, los consejeros ejercen su cargo por un plazo de cuatro
afios, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion.

En base a la informacion publica disponible, los miembros del Consejo de
Administracion de BME ocupan los cargos que se indican en la siguiente tabla y son
titulares, directa o indirectamente, de las acciones representativas del capital social
de BME segun se detalla a continuacion:

Accionista

Nlamero

()
Categoria al que de e c!el
. capital
representa  acciones
D. Antonio J. Presidente Otro externo - 48.261" 0,058%
Zoido
Martinez
D. Javier Consejero Ejecutivo - 21.9692 0,026%
Hernani Delegado
Burzako
D. Ignacio Primer Independiente - 1.000 0,001%
Garralda Ruiz | Vicepresidente
de Velasco
D. David Consejero Independiente - 2.000 0,002%
Maria independiente
Jiménez- coordinador
Blanco
Carrillo de
Albornoz
DhAa. Maria Consejera Independiente - - -
Helena dos
Santos
Fernandes de
Santana
DhAa. Ana Consejera Independiente - - -
Isabel
Fernandez
Alvarez
D. Joan Consejero Ejecutivo - 6.126° 0,007%
Hortala i Arau
D. Juan Consejero Dominical Corporacién 500 0,001%
March Juan Financiera
Alba, S.A*
DAa. Isabel Consejera Independiente - - -
Martin
Castella
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Accionista Nlamero
al que de
representa acciones

Corporacion 9.000
Financiera
Alba, S.A*

% del

Nombre .
capital

Categoria

D. Santos
Martinez-
Conde y

Gutiérrez-
Barquin

Consejero Dominical 0,011%

D. Juan 55.000° 0,066%
Carlos Ureta

Domingo

Consejero Independiente -

Notas:

(1) D. Antonio J. Zoido Martinez tiene también derecho a recibir hasta un maximo de 46.624 acciones
de BME (representativas de un 0,056% de su capital social) en virtud de determinados planes de
retribucién plurianuales en acciones, segun se describe en el apartado 1.3.3.

(2) D. Javier Hernani Burzako tiene también derecho a recibir 37.835 acciones de BME (representativas
de un 0,045% de su capital social) en virtud de determinados planes de retribucion plurianuales en
acciones, segun se describe en el apartado 1.3.3.

(3) D. Joan Hortala i Arau tiene también derecho a recibir 9.661 acciones de BME (representativas de
un 0,012% de su capital social) en virtud de determinados planes de retribucién plurianuales en
acciones, segun se describe en el apartado 1.3.3.

(4) De acuerdo con la informacién publica disponible, Corporacién Financiera Alba, S.A. es titular de
acciones representativas del 12,061% del capital social de BME.

(56) D. Juan Carlos Ureta Domingo es también parte de contratos por diferencias sobre 200.000
acciones de BME (representativas de un 0,239% de su capital social), en el sentido de lo previsto
en el articulo 28.1 del Real Decreto 1362/2007.

D. Luis Maria Cazorla Prieto ocupa el cargo de Secretario no consejero y
Dra. Cristina Bajo Martinez, el de Vicesecretaria no consejera.

De conformidad con el articulo 29 de los Estatutos Sociales, para la valida
constitucion del Consejo de Administracion es necesario que concurran a la reunion,
presentes o representados, mas de la mitad de sus miembros. Los acuerdos se
adoptan por mayoria absoluta de los consejeros concurrentes, salvo en los
supuestos en que la ley, los Estatutos Sociales o el Reglamento del Consejo de
Administracion prevean mayorias superiores.

En el seno del Consejo de Administracion se han constituido los siguientes érganos
delegados: Comision de Auditoria, Comision de Nombramientos y Retribuciones y
Comision de Operativa de Mercados y Sistemas, conforme a lo dispuesto en los
articulos 17 y siguientes del Reglamento del Consejo de Administracion.

La composicion de la Comision de Auditoria es la siguiente:

Nombre Cargo Categoria

Dfia. Ana Isabel Fernandez Alvarez Presidenta Independiente
D. Juan March Juan Vocal Dominical?

Dfa. Isabel Martin Castella Vocal Independiente

2 En representacion de Corporacion Financiera Alba, S.A.
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La composicion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones es la siguiente:

Nombre Cargo Categoria

D. David Maria Jiménez-Blanco Presidente Independiente
Carrillo de Albornoz

D. Ignacio Garralda Ruiz de Vocal Independiente
Velasco
D. Santos Martinez-Conde y Vocal Dominical®

Gutiérrez-Barquin

D. Juan Carlos Ureta Domingo Vocal Independiente

La composicion de la Comision de Operativa de Mercados y Sistemas es la

siguiente:
Nombre Cargo Categoria
D. Joan Hortala i Arau Presidente Ejecutivo
D. Juan March Juan Vocal Dominical®
D. Juan Carlos Ureta Domingo Vocal Independiente

D. Luis Maria Cazorla Prieto ocupa el cargo de Secretario no vocal de la Comisién
de Auditoria, de la Comision de Nombramientos y Retribuciones y de la Comisién
de Operativa de Mercados y Sistemas.

La organizacién y funciones de las Comisiones se encuentran regulados en el
Reglamento del Consejo de Administracion, disponible en la web de BME
(www.bolsasymercados.es).

1.3.5 Estructura accionarial de BME y pactos parasociales

De acuerdo con la informacién publica disponible, la estructura accionarial de BME
es la siguiente:

Accionista Numero de acciones Capital social (%)
Corporacion Financiera Alba, S.A. 10.084.949 12,061%
BlackRock Inc.! 3.041.052 3,637%
Norges Bank? 1.785.166 2,135%
Simon Davies® 1.725.686 2,064%
Michael Tiedemann* 1.725.509 2,064%
Anthony A. Yoseloff® 1.272.484 1,522%
Farallon Capital Europe LLP® 590.000 0,706%
Kite Lake ((ZSEi)tell_lLl\lﬂ?nagement 304932 0,389%
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Accionista Numero de acciones Capital social (%)

Autocartera® 764.055 0,914%
Capital flotante 62.301.725 74,510%
Total 83.615.558 100%

Notas:

(1) Los titulares directos de dichas acciones son multitud de fondos, cuentas y carteras gestionadas y
administradas por gestoras bajo el control ultimo de BlackRock Inc. Adicionalmente, BlackRock Inc.
es parte de contratos por diferencias sobre 50.000 acciones de BME (representativas de un 0,060%
de su capital social), en el sentido de lo previsto en el articulo 28.1 del Real Decreto 1362/2007.

(2) Norges Bank tiene también prestadas 124.130 acciones de BME (representativas de un 0,148% de
su capital social) sobre las que mantiene un derecho de recompra, todo ello en el sentido de lo
previsto en el articulo 28.1 del Real Decreto 1362/2007.

(3) Simon Davies controla la gestora Sand Grove Capital Management LLP, quien a su vez gestiona
varios fondos que son los titulares de las referidas acciones de BME. Simon Davies puede ejercer
los derechos de voto correspondientes a las acciones titularidad de los fondos gestionados por Sand
Grove Capital Management LLP. Asimismo, estos fondos son parte de contratos por diferencias
sobre 1.109.500 acciones de BME (representativas de un 1,327% de su capital social), en el sentido
de lo previsto en el articulo 28.1 del Real Decreto 1362/2007.

(4) Michael Tiedemann controla Tig Advisors, LLC, la cual gestiona Lyxor Newcits IRL PLC/Tiedemann
Arbitrage Strategy Fund, que es titular de las referidas acciones de BME. Michael Tiedemann puede
ejercitar los derechos de voto correspondientes a las acciones titularidad de Lyxor Newcits IRL PLC
Tiedemann Arbitrage Strategy Fund/. Asimismo, Lyxor Newcits IRL PLC/ Tiedemann Arbitrage
Strategy Fund es parte de acuerdos de intercambio financiero (SWAPs) sobre 900.673 acciones de
BME (representativas de un 1,077% de su capital social), los cuales se liquidaran en efectivo.

(5) Anthony A. Yoseloff controla la gestora Davidson Kempner Capital Management LP, la cual gestiona
Burlington Loan Management DAC, que es titular de las referidas acciones de BME. Anthony A.
Yoseloff puede ejercer los derechos de voto correspondientes a las acciones titularidad de
Burlington Loan Management DAC.

(6) Los titulares directos de dichas acciones son multitud de fondos gestionados por Farallon Capital
Europe LLP. Adicionalmente, las entidades gestionadas por Farallon Capital Europe LLP son parte
de contratos por diferencias sobre 889.316 acciones de BME (representativas de un 1,064% de su
capital social), en el sentido de lo previsto en el articulo 28.1 del Real Decreto 1362/2007.

(7) Los titulares directos de dichas acciones son varios fondos gestionados por Kite Lake Capital
Management (UK) LLP. Adicionalmente, Kite Lake Capital Management (UK) LLP gestiona fondos
que son parte de contratos por diferencias sobre 540.034 acciones de BME (representativas de un
0,646% de su capital social), en el sentido de lo previsto en el articulo 28.1 del Real Decreto
1362/2007.

(8) Acciones que BME mantiene en autocartera conforme a la informacion publica disponible a 31 de
diciembre de 2019. Del total de acciones en autocartera, un maximo de 190.263 acciones podrian
ser entregadas a los beneficiarios del Plan 2017-2020, lo que podria ocurrir antes o después de la
liquidacion de la Oferta.

El Oferente no tiene conocimiento de la existencia de ninguna persona o entidad
que, de forma individual o conjunta con otros, controle BME en el sentido de lo
previsto en el articulo 42 del Codigo de Comercio, en el articulo 5 de la LMV o en el
articulo 4 del Real Decreto 1066/2007.

Asimismo, el Oferente no tiene conocimiento de la existencia de ningun pacto
parasocial en vigor de los descritos en los articulos 530 y siguientes del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital (“‘LSC”) en relacion con BME, ni es parte ni tiene
conocimiento de cualquier actuacion concertada conforme al articulo 5 del Real
Decreto 1066/2007.
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1.3.6

1.3.7

Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos de
administracion

Los Estatutos Sociales no contemplan ninguna limitacién a los derechos de voto de
los accionistas de BME. Todos los accionistas tienen derecho a asistir a las Juntas
Generales de accionistas, con independencia del niumero de acciones del que sean
titulares. Cada accién concede a su titular el derecho a un voto.

En cuanto al acceso al Consejo de Administracion de BME, tanto el nombramiento
de sus miembros como el de la alta direccién de BME requiere la previa autorizacién
de la CNMV (que debe verificar, en particular, que las personas cuyo nombramiento
se propone reunen los requisitos de honorabilidad, experiencia e independencia
segun lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento (UE) n.° 648/2012, de 4 de julio
de 2012, y en el articulo 27 del Reglamento (UE) n.° 909/2014, de 23 de julio de
2014).

Al margen de lo indicado anteriormente, y salvo por las restricciones legales
relativas a incompatibilidades o prohibiciones de los administradores, ni los
Estatutos Sociales ni la restante normativa interna de BME ni la normativa que le es
aplicable establecen ninguna otra restriccion de acceso al Consejo de
Administracién o los 6rganos delegados de BME.

Medidas de neutralizacién y compensacion previstas por BME

Conforme a la informacién publica disponible, BME no ha adoptado ningun acuerdo
relativo a la aplicacion de las medidas previstas en el articulo 135 de la LMV y en el
articulo 29 del Real Decreto 1066/2007, relativas a la aplicacion de medidas de
neutralizacion frente a ofertas publicas de adquisicion.

1.4  INFORMACION SOBRE EL OFERENTE Y SU GRUPO

1.4.1

Denominacién, domicilio, ejercicio y objeto social

El Oferente es SIX Group AG, una sociedad constituida de conformidad con las
leyes de Suiza, con domicilio social en Hardturmstrasse 201, CH-8005 Zurich,
Suiza, inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Zurich con el numero
109.870.410 y con cédigo LEI numero 529900ZMNQFCPP762W05.

El Oferente fue constituido por tiempo indefinido el 17 de diciembre de 2002,
mediante escritura publica otorgada en Riesbach (Zurich, Suiza).

El ejercicio social del Oferente comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre
de cada afio.

El objeto social de SIX consiste en (i) la tenencia y gestion de inversiones en
sociedades de bolsas de valores, banca, infraestructura financiera y servicios del
sector financiero, (ii) comprar, arrendar y vender bienes inmuebles, y adquirir y
explotar derechos de propiedad industrial y know-how, y (iii) realizar todas las
actividades comerciales, financieras y de cualquier otra indole relacionadas con su
objeto social.

El Oferente es la sociedad matriz de un grupo de sociedades (el “Grupo SIX") que
opera la infraestructura de los mercados bursétiles en Suiza, incluyendo (i) servicios
de valores y bolsa (tales como servicios de cotizacion, negociacion y post-
negociacion), (ii) servicios de informacion financiera (tales como servicios de datos
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y de valor afiadido para la gestion de patrimonio y activos), (iii) servicios bancarios
(tales como servicios de cajeros automaticos, domiciliacion bancaria, banca online,
compensacion interbancaria y soluciones de pagos sin efectivo) y (iv) servicios de
innovacion y digitalizacion, tales como desarrollo de nuevos servicios a través de
sus accionistas y sociedades FinTech.

El Grupo SIX esta sujeto a supervision por FINMA, segun lo dispuesto en el articulo
15 de la Ley suiza de Infraestructuras de Mercados Financieros (Schweizerisches
Finanzmarktinfrastrukturgesetz — la “FMIA”). Conforme a dicha norma, si una
infraestructura de un mercado financiero es parte de un grupo financiero, FINMA
podra supeditar su autorizacion a la existencia de una supervision a nivel de grupo
adecuada por parte de una autoridad supervisora del mercado financiero.

Por regla general, las sociedades extranjeras sin domicilio social en Suiza no estan
sujetas a la supervision de FINMA. Sin embargo, la integracién de una empresa en
el Grupo SIX produce ciertos efectos (en términos de perimetro de consolidacion,
organizacion y gestion de riesgos adecuados, liquidez financiera y requisitos de
auditoria). Por tanto, y sujeto a la confirmacién de FINMA (que no se ha producido
a la fecha de este Folleto), BME vy sus filiales también quedaran comprendidas de
manera indirecta en el ambito de la supervision del Grupo SIX.

Se adjunta como Anexo 2 al presente Folleto, la documentacion acreditativa de la
valida constitucion, existencia e inscripcion de SIX, emitida por el Registro Mercantil
del Cantén de Zurich (Suiza) el 7 de noviembre de 2019, legitimada y apostillada,
junto con su traduccion jurada al espariol.

Se adjunta asimismo como Anexo 3 al presente Folleto, la documentacion
acreditativa de los estatutos sociales vigentes de SIX, emitida por el Registro
Mercantil del Canton de Zurich (Suiza) el 6 de noviembre de 2019, legitimada y
apostillada, junto con su traduccion jurada al espariol.

1.4.2 Capital social del Oferente

El capital social del Oferente asciende a 19.521.905 francos suizos (18.465.668,75
euros?®), representado por 19.521.905 acciones de 1 franco suizo de valor nominal
cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, y pertenecientes a una
misma y unica clase y serie.

Las acciones del Oferente no son valores negociables y no estan admitidas a
cotizacion en ningun sistema de negociacién de valores organizado. No existen
derechos de adquisicion preferente ni otros valores o instrumentos en circulacion
que pudieran conferir el derecho a adquirir o suscribir, directa o indirectamente,
acciones del Oferente.

Cada accion confiere a su titular el derecho a un voto. No obstante, el pacto de
accionistas de SIX incluye determinadas limitaciones al ejercicio de los derechos de
voto, las cuales se describen en el apartado 1.4.4 del presente Capitulo. Por su
parte, los estatutos sociales del Oferente no contemplan limitaciones al ejercicio de
los derechos de voto.

3 Importe calculado empleando el tipo de cambio Euro/franco suizo a 24 de marzo de 2020, que, de acuerdo con el Banco
Central Europeo, fue de: 1 euro = 1,0572 francos suizos.
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Salvo por lo descrito anteriormente, no existen otras limitaciones al ejercicio de los
derechos de voto sobre las acciones de SIX.

1.4.3 Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control del Oferente
De acuerdo con los estatutos sociales de SIX, el Consejo de Administracion es el
organo encargado de la representacion, gestion y administracion de la compaiia.
Dichos estatutos sociales establecen que el Consejo de Administracion estara
compuesto por un minimo de 3 y un maximo de 10 miembros.

El Consejo de Administracion de SIX esta compuesto actualmente por 10 miembros.
De conformidad con los estatutos sociales, los consejeros ejercen su cargo por un
plazo de 3 afos, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual
duracion.
Los miembros del Consejo de Administracion de SIX ocupan los cargos que se
indican en la siguiente tabla:
Nombre Cargo Categoria Grupo representado
D. Thomas Wellauer Presidente Independiente -
Diia. Sabine Keller-Busse Vicepresidente Dominical UBS
Dr. .Thomas Patrick Consejero Dominical Credit Suisse
Gottstein
D. Herbert J. Scheidt Consejero Dominical Bancos comerciales
D. Jirg Buhimann Consejero Dominical Bancos cantonales
D. Lf)renz von  Habsburg Consejero Dominical Bancos privados
Lothringen
Emi SIX
D. Stefan Helfenstein Consejero Independiente m.|sores en
Swiss Exchange
Bancos controlados
D. Sgren Mose Consejero Dominical por entidades
extranjeras
Emi SIX
D. Shannon Thyme Klinger Consejero Independiente m.ISOFGS en
Swiss Exchange
Cooperativas
D. Jirg Gutzwiller Consejero Dominical ba?ncarlas, bahcos
regionales y cajas de
ahorro
D. Thomas Fritsche ocupa el cargo de Secretario no consejero.
Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de SIX es titular de
acciones de SIX o de las sociedades del Grupo SIX, ni de BME o las sociedades del
Grupo BME.
Los acuerdos del Consejo de Administracion del Oferente se adoptan por mayoria
simple, teniendo el Presidente voto dirimente en caso de empate.
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En el seno del Consejo de Administracion de SIX se han constituido los siguientes
organos delegados: Comision de Nombramientos y Remuneraciones, Comision de
Auditoria y Comision de Riesgos.

La Comision de Nombramientos y Remuneraciones esta compuesta por D. Thomas
Wellauer, Dia. Sabine Keller-Busse y D. Herbert J. Scheidt.

La Comision de Auditoria estda compuesta por D. Jirg Buhlmann, D. Lorenz von
Habsburg Lothringen y D. Stefan Helfenstein.

La Comision de Riesgos esta compuesta por D. Sgren Mose, D. Thomas Patrick
Gottstein, DfAia. Shannon Thyme Klinger y D. Jurg Gutzwiller.

El Consejo de Administracion de SIX cre6 asimismo una Comisién Ejecutiva, que
no es un organo delegado del Consejo de Administracion ni estd compuesto por
consejeros. La Comision Ejecutiva tiene encomendada por el Consejo de
Administracién la gestién diaria del negocio del Grupo SIX. Las decisiones de la
Comision Ejecutiva se aprueban por mayoria de sus miembros, si bien el Director
General tiene voto de calidad en caso de empate. La mencionada Comision
Ejecutiva estd compuesta por D. Johannes Bernardus Dijsselhof (Director General),
D. Daniel Schmucki (Director Financiero), D. Jochen Durr (Director de Riesgos),
D. Thomas Zeeb, D. Marco Menotti, DAa. Marion Leslie y D. Christoph Landis.

D. Johannes Bernardus Dijsselhof es el Director General (CEO) del Oferente. El
Director General es designado por el Consejo de SIX a propuesta de su Presidente
y de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. Sus principales funciones son,
entre otras: (i) ejercer la presidencia de la Comisién Ejecutiva y dirigir sus reuniones,
respondiendo frente al Consejo de SIX del funcionamiento eficiente de dicha
Comision, (ii) representar al Grupo SIX en sus relaciones externas vy (iii) tomar
decisiones relativas a la estrategia, estructura financiera y de capital de SIX, asi
como respecto al nombramiento y cese de directivos y empleados que reportan a la
Comision Ejecutiva.

1.44 ldentidad de los principales accionistas del Oferente
Las acciones de SIX son propiedad de 122 instituciones financieras suizas e
internacionales, ninguna de los cuales es titular de mas del 18% de las acciones de
SIX, de forma que ningun accionista ostenta la mayoria absoluta en las Juntas
Generales de SIX.
La estructura accionarial de SIX es la siguiente:
Accionista Numero de acciones ‘ Capital social (%) ‘
UBS AG 3.379.746 17,3126%
Credit Suisse (Schweiz) AG 2.865.395 14,6778%
Raiffeisen Schweiz 1.073.944 5,5012%
Genossenschaft
Zircher Kantonalbank 648.393 3,3214%
Bank Julius Bar & Co. AG 623.498 3,1938%
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Accionista Numero de acciones Capital social (%)

Autocartera 607.864 3,1138%
Otros accionistas minoritarios* 10.323.065 52,8794%
Total 19.521.905 100%

A los efectos del (i) articulo 5 de la LMV, el articulo 42 del Cddigo de Comercio y el
articulo 4 del Real Decreto 1066/2007, asi como (ii) articulo 963 del Codigo de
Obligaciones suizo, no existe ningun individuo o entidad que ostente el control o
pudiera ostentar el control de SIX.

(i) Restricciones a la adquisicion de acciones de SIX

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 9, en relacion con el articulo
2 de la FMIA, se requiere la previa notificacion a FINMA para la adquisicion
de una participacion en SIX (i) de mas de un 10% de sus acciones o de los
derechos de voto correspondientes, o (ii) que de otro modo otorgue control
o influencia significativa al adquiriente, con independencia de si la
adquisicion se realiza de manera directa o indirecta. Realizada la
notificacion, FINMA evaluara la reputacion del adquiriente y que su influencia
en SIX no pueda suponer un detrimento para el buen funcionamiento de las
infraestructuras de mercado. También se debera notificar con caracter previo
a FINMA en caso de que la participacion que se pretende adquirir supere el
20%, el 33% o el 50% (segun sea el caso) del capital social de SIX.

Adicionalmente, al ser SIX una entidad que gestiona infraestructuras de
mercados financieros sistémicas, segun éstas se definen en los articulos 22
y 23 de la FMIA, FINMA informara al Banco Nacional de Suiza de
cualesquiera notificaciones recibidas en los términos descritos en el parrafo
anterior.

Por otra parte, conforme a los estatutos sociales de SIX, se requiere la
autorizacion de su Consejo de Administracién para la transmisién de
acciones del Oferente. El Consejo puede denegar dicha autorizacién cuando
aprecie justa causa (tal y como se define a continuacion) y motive dicha
denegacion, en cuyo caso el accionista transmitente no podra enajenar sus
acciones.

De conformidad con los estatutos sociales de SIX, se entiende que existe
justa causa en cualquiera de los siguientes supuestos:

(@) cuando el adquirente no esté admitido como operador en la Bolsa
Suiza (SIX Swiss Exchange AG) ni esté autorizado a operar como
banco de conformidad con la Ley de Bancos suiza (Bankengesetz);

(b)  en el caso de que el adquirente sea un competidor directo o indirecto
de SIX o de sus filiales o bien mantenga una participacion significativa
(de al menos el 30%) en el capital de un competidor (no
considerandose a estos efectos actividad competidora la usual de
bancos y gestores de valores);

4 Accionistas titulares de menos del 3,00% de los derechos de voto en SIX.
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(c) la falta de continuidad de SIX como empresa econdmicamente
auténoma, incluyendo en particular el supuesto en el que SIX pase a
estar bajo el control de otro grupo de sociedades;

(d)  silatrasmision pretendida pudiera impedir a SIX o a sus filiales (1) la
aportacion de la documentacion exigida por las leyes federales
suizas, en particular por la Ley de Bancos (Bankengesetz) y la Ley de
la Bolsa (Bérsengesetz) suizas, para la verificacion de la composicion
del accionariado, o (2) aportar dicha documentacion cuando ésta sea
exigida de conformidad con leyes de supervision extranjeras analogas
a las referidas anteriormente;

(e) la falta de declaracion expresa por parte del adquiriente de ser el
beneficiario econdmico de las acciones, es decir, que las adquirira y
poseera en nombre y por cuenta propios; o

(f) si el porcentaje de participacion en el capital social de SIX atribuido al
adquirente tras la adquisicion pretendida supera la “Cuota Porcentual
de Uso” (Nutzungsanteil) atribuida a dicho adquirente en mas de un
10%.

A estos efectos, la “Cuota Porcentual de Uso” se determina dividiendo
(1) la media del volumen de ingresos obtenidos por SIX por la
prestacion de servicios al adquiriente en los ultimos tres ejercicios
sociales previos a la fecha de referencia, entre (2) la media del
volumen de ingresos total obtenidos por SIX por la prestacion de
servicios a todos los accionistas de SIX en los tres Ultimos ejercicios
sociales.

El Consejo de Administracion del Oferente ha aprobado un reglamento de
organizacion interno (de caracter vinculante), segun se dispone en el articulo
5 de los estatutos sociales de SIX, que no incluye ningun motivo de justa
causa adicional a los indicados anteriormente.

Adicionalmente, el Consejo de Administracién puede denegar cualquier
transmision que se pretenda llevar a cabo sin alegar motivo alguno, siempre
que ofrezca al accionista transmitente la adquisicion de dichas acciones por
parte de la Sociedad, de algun otro accionista o de un tercero al valor
efectivo de dichas acciones.

Los estatutos sociales también prevén que el Consejo de Administracion de
SIX podra cancelar una inscripcion en el libro registro de acciones de SIX
cuando dicha inscripcion se haya realizado con base en datos o
informaciones falsas o engafiosas del adquiriente de acciones de SIX.

Adicionalmente, en el apartado (ii) siguiente se describen las restricciones a
la transmision de acciones de SIX previstas en el Contrato de Accionistas
(segun se define a continuacion).
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(ii)

Contrato de accionistas de SIX

Los accionistas de SIX suscribieron el 1 de enero de 2008 un contrato de
accionistas (el “Contrato de Accionistas”), al cual se encuentran adheridos
todos los accionistas actuales de SIX, para regular, entre otros, los
siguientes aspectos: (i) el régimen de adopcion de acuerdos por quienes son
parte del Contrato de Accionistas (las “Partes del SHA”) asi como el
posterior ejercicio de los derechos de voto de las Partes del SHA en su
condicion de accionistas de SIX, (ii) el nombramiento de los miembros del
Consejo de Administracion de SIX, (iii) las restricciones a la transmision de
las acciones de SIX y determinados derechos de adquisicion preferente de
las Partes del SHA (y, subsidiariamente, de la propia SIX), y (iv) la adhesién
de nuevas partes al Contrato de Accionistas.

(@) Adopcion de acuerdos entre las Partes del SHA y posterior ejercicio
de derechos de voto

De acuerdo con el Contrato de Accionistas, las Partes del SHA se
obligan a adoptar acuerdos relativos a las siguientes materias en
reuniones o mediante votaciones por escrito (los “Acuerdos del
SHA") con anterioridad a la adopcion, en su caso, de dichos acuerdos
en sede de las Juntas Generales de accionistas de SIX: (a) decisiones
relativas a la limitacion del ejercicio de los derechos de voto como
accionista de SIX, (b) aprobacién de la admision a negociacion o de
la exclusion de cotizacion de las acciones de SIX, (c) eleccion de
consejeros independientes no designados por las entidades
financieras accionistas de SIX, (d) decisiones relativas al ejercicio de
otros derechos que les correspondan como accionistas de SIX en el
seno de las Juntas Generales de accionistas, (e) modificacion del
nimero de miembros del Consejo de Administracion de SIX y su
distribucion entre las diferentes categorias de accionistas que pueden
proponer su designacion, (f) nombramiento y destitucion de la entidad
encargada de la secretaria del Contrato de Accionistas, (g)
aprobaciéon de las modificaciones del reglamento de organizacion
interno de SIX, (h) modificacion de las restricciones a la
transmisibilidad de acciones establecidas en los estatutos sociales de
SIX, (i) adhesion de terceras partes al Contrato de Accionistas, y (j)
resolucion, modificacion o cumplimiento del Contrato de Accionistas.

Los derechos de voto de las Partes del SHA en relacion con los
Acuerdos del SHA se determinan en proporcion al numero de
acciones de SIX de las que sean titulares, teniendo en cuenta, no
obstante, que ninguno de ellos podra ejercitar mas del 20% de los
derechos de voto totales.

Antes de cada Junta General de SIX, se debera convocar una reunion
de las Partes del SHA, la cual, en la medida de lo posible, tendra lugar
inmediatamente antes de la celebracion de la Junta General de SIX.
En cualquier caso, las Partes de SHA que representen, individual o
conjuntamente, al menos un 10% del total de los derechos de voto
podran exigir en cualquier momento la convocatoria de una reunion
de las Partes del SHA. Adicionalmente, las Partes de SHA que
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(b)

representen, individual o conjuntamente, al menos un 5% del total de
los derechos de voto estaran facultadas, una vez se haya realizado la
convocatoria de una reunion de las Partes del SHA, para solicitar la
inclusion de asuntos adicionales en el orden del dia de la reunioén, asi
como para formular solicitudes adicionales.

Para la valida adopcién de Acuerdos del SHA es necesario un quorum
de al menos un 25% de los derechos de voto totales y el voto
favorable de la mayoria absoluta de los votos presentes o
representados. No obstante, es necesaria una mayoria cualificada de
dos tercios de los votos presentes o representados para adoptar los
Acuerdos del SHA cuando se ftrate, entre otros, de los siguientes
asuntos: (i) modificacién del objeto social de SIX, (ii) creacion de
acciones con derechos de voto multiple, (iii) creaciéon, modificacién o
eliminacion de restricciones a la transmision de las acciones de SIX o
introduccion de excepciones a la normativa estatutaria relativa a la
sindicacion de voto, (iv) aumentos de capital que pueden ser
acordados por el Consejo de Administracion sin necesidad de contar
con la autorizacion de la Junta General de accionistas, (v) aumentos
de capital con cargo a fondos propios, como contraprestacion de
aportaciones no dinerarias, asi como la concesién de privilegios
particulares, (vi) limitacion o exclusion de derechos de suscripcion
preferente, (vii) traslado del domicilio social, (viii) modificacion del
ndmero de consejeros (ix) admision a cotizacién o exclusion de
cotizacion de todas o parte de las acciones de SIX en un mercado de
valores suizo o extranjero, (x) la disolucion de SIX, y (xi) cualesquiera
acuerdos cuya adopcioén requiera un quorum cualificado en virtud de
disposiciones legales suizas que se aprueben en el futuro.

Todas las Partes del SHA, incluyendo las disidentes, tienen la
obligacion de votar en las Juntas Generales de accionistas de SIX en
el sentido de lo acordado previamente en relacién con los Acuerdos
del SHA (salvo en caso de que no se hubiera adoptado un Acuerdo
del SHA por falta de quorum). Adicionalmente, las Partes del SHA
estan obligadas a votar en el sentido de lo indicado por el Consejo de
Administracion de SIX en relacion con los asuntos del orden del dia
de la Junta General de accionistas de SIX que no hubieran sido
previamente tratados entre las Partes del SHA.

Nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion de SIX

Las Partes del SHA tiene la obligacién de nombrar un ndmero de
miembros del Consejo de Administracion de SIX de entre 8 y 10, de
acuerdo con lo siguiente: (a) UBS AG y Credit Suisse (Schweiz) AG
tienen derecho a nombrar, cada uno, a un consejero, (b) los bancos
cantonales tienen derecho a nombrar, entre todos, a un consejero,
(c)las cooperativas bancarias (Raiffeisenbanken), los bancos
regionales y las cajas de ahorros (Sparkassen) tienen derecho a
nombrar, entre todos, a un consejero, (d) los bancos de negocio
(Handelsbanken) tienen derecho a nombrar, entre todos, a un
consejero, (e) los bancos privados podran nombrar, entre todos, a un
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consejero, y (f) los bancos controlados por entidades extranjeras
tienen derecho a nombrar, entre todos, a un consejero. Asimismo, los
accionistas deben elegir hasta un maximo de 3 consejeros entre
representantes de emisores en el mercado suizo y los denominados
“expertos externos” (tal y como se definan por FINMA).

Restricciones a la transmision de las acciones de SIX y derechos de
adquisicion preferente

Las Partes del SHA pueden disponer de sus acciones en SIX, siempre
que lo hagan en cumplimiento de las siguientes condiciones: (a) que
el adquirente sea parte o se adhiera al Contrato de Accionistas,
(b) que como consecuencia de la transmision, la participacion en el
capital social de SIX del adquirente no supere la “Cuota Porcentual
de Uso” (tal y como se ha definido anteriormente) atribuida a dicho
adquirente en mas de un 10%, (c) que se cumplan las condiciones
establecidas para la transmision de las acciones conforme a los
estatutos sociales de SIX, y (d) que se haya respetado o se vaya a
respetar el ejercicio de los derechos de adquisicion preferente.

El Contrato de Accionistas establece derechos de adquisicion
preferente a favor de las Partes del SHA, los cuales se distribuiran,
en caso de que varias Partes del SHA quisieran ejercitar su derecho
de adquisicion preferente, en funcion de la Cuota Porcentual de Uso
(conforme se define en el apartado 1.4.4(i)(f) anterior) de cada una y
su participacion en SIX (y, subsidiariamente, a favor de la propia SIX).
En caso de que una Parte del SHA quisiera enajenar sus acciones en
SIX (o si un tercero que no sea parte del Contrato de Accionistas
obtuviera el control sobre una Parte del SHA), las demas Partes del
SHA vy, subsidiariamente, la propia SIX, tendran un derecho de
adquisicion preferente, salvo que el adquiriente sea una entidad del
mismo grupo que la Parte del SHA transmitente. Este derecho de
adquisicion sera también de aplicacion, entre otros supuestos,
cuando una Parte del SHA (i) resuelva el Contrato de Accionistas, o
(ii) incumpliera reiteradamente las leyes, los estatutos sociales, los
reglamentos organizativos, los acuerdos adoptados por la Junta
General de accionistas o el Consejo de Administracion de SIX o sus
obligaciones de acuerdo con el Contrato de Accionistas.

Adhesion de nuevas Partes del SHA

Cualquier tercero que tuviera una Cuota Porcentual de Uso (conforme
se define en el apartado 1.4.4(i)(f) anterior) en SIX y no fuera una
Parte del SHA, podra adherirse como nueva Parte del SHA al Contrato
de Accionistas, siempre que se cumplieran las siguientes condiciones:
(i) la aprobacion por las Partes del SHA de la adhesion
correspondiente, (i) el cumplimiento de las restricciones a la
transmision de las acciones establecidas en los estatutos sociales de
SIX, y (iii) que el numero de acciones adquiridas por la nueva Parte
del SHA no supere su Cuota Porcentual de Uso conforme a lo
sefialado anteriormente.
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1.4.5

1.4.6

1.4.7

(e)  Duracion del Contrato de Accionistas

El Contrato de Accionistas tiene una duracion de veinte (20) afios
desde su entrada en vigor (esto es, hasta el 31 de diciembre de 2027),
pudiendo ser prorrogado por un periodo adicional de diez (10) afios.
Cualquier Parte del SHA puede dejar de estar vinculada por el
Contrato de Accionistas informando de su decision al menos un afio
antes de la finalizacion de su plazo inicial de duracion, sin perjuicio de
que la duracion del Contrato de Accionistas se prorrogue y se
mantenga en vigor respecto del resto de Partes del SHA. En caso de
que dejen de estar vinculadas por el Contrato de Accionistas Partes
del SHA titulares de, al menos, un 30% de los derechos de voto de
SIX, la duracion del Contrato de Accionistas no se prorrogara.

Identidad de las personas que actien en concierto con el Oferente y
descripcion de los pactos que originan la actuacion concertada

Ni el Oferente ni ninguna sociedad del Grupo SIX son parte de ningun acuerdo o
pacto que suponga una actuacion concertada con ningun tercero en relacién con
BME.

Restricciones al derecho de voto y restricciones al acceso a los 6rganos de
administracion contempladas en los estatutos sociales

Cada accion de SIX confiere a su titular el derecho a un voto. No obstante, en el
Contrato de Accionistas existe la restriccion al ejercicio de los derechos de voto que
se ha descrito en el apartado 1.4.4(ii) anterior. Por su parte, los estatutos sociales
del Oferente no contemplan limitaciones al derecho de voto.

En cuanto al acceso al Consejo de Administracion de SIX, en el Contrato de
Accionistas existen las limitaciones que se han descrito en el apartado 1.4.4(ii)
anterior. Por su parte, la legislacion suiza aplicable al Oferente establece que (i) de
conformidad con la FMIA, los administradores deben cumplir determinados
requisitos de idoneidad y su influencia no debe ser perjudicial para la actividad de
la infraestructura de los mercados financieros suizos, estando su nombramiento
sujeto a la aprobacion de FINMA, quien lleva cabo el denominado proceso de
garantia de conducta empresarial irreprochable (Gewéhrsverfahren), y (i) de
conformidad con el articulo 718 del Cddigo de Obligaciones suizo, al menos uno de
los miembros del Consejo de Administracion de SIX debe ser de nacionalidad suiza
o residir en Suiza. Por su parte, los estatutos sociales de SIX no contemplan
restriccion alguna para acceder al Consejo de Administracion del Oferente.

Salvo por lo descrito anteriormente, no existen otras limitaciones al ejercicio de los
derechos de voto sobre las acciones de SIX ni otras restricciones al acceso al
Consejo de Administracion del Oferente.

Medidas de neutralizacion y compensacion previstas por el Oferente

El Oferente no ha adoptado ningun acuerdo sobre medidas de neutralizacién o
compensacion a las que se refiere el articulo 135 de la LMV y el articulo 29 del Real
Decreto 1066/2007, y no existen en las disposiciones societarias del Oferente
prevision alguna sobre defensas frente a ofertas publicas de adquisicion.
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1.4.8 Miembros del mismo grupo que el Oferente, con indicaciéon a su estructura
organizacional.
SIX es la matriz de un grupo internacional de sociedades cuya estructura
organizativa se detalla a continuacion:
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SIX Group AG
CH-ZH-Zurich
C0001

11,02%
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1.5 ACUERDOS SOBRE LA OFERTAY BME

1.5.1 Descripcion de todos los acuerdos o pactos de cualquier naturaleza entre el
Oferente y los accionistas y miembros de los 6érganos de administracion,
direcciéon y control de BME, y ventajas reservadas por el Oferente a dichos
miembros

(i) Acuerdo de confidencialidad

El 18 septiembre de 2019, BME y SIX suscribieron un acuerdo de
confidencialidad en virtud del cual ambas partes asumieron determinadas
obligaciones y compromisos en relacion con el tratamiento confidencial de
toda la informacion compartida entre ellas en relacién con una posible
operacion corporativa. Dicho acuerdo de confidencialidad fue prorrogado el
18 de marzo de 2020 por un periodo adicional de seis meses (esto es, hasta
el 18 de septiembre de 2020).

Con base en dicho acuerdo de confidencialidad, durante los dias 15, 16 y
17 de noviembre de 2019 SIX y sus asesores llevaron a cabo una revision
muy limitada de determinados aspectos operativos, legales y regulatorios
del Grupo BME.

(ii) Break-up fee

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 42.4 del Real Decreto 1066/2007,
con fecha 17 de noviembre de 2019, el Consejo de Administracion de BME
acordé otorgar una comision (break-up fee) a favor del Oferente, en
concepto de compensacion por los gastos asumidos y el tiempo dedicado
por éste durante el proceso de preparacion y formulacion de la Oferta, por
un importe equivalente al 0,50% del importe total efectivo de la Oferta, que
sera pagadero por BME al Oferente en el supuesto de que, una vez
autorizada la Oferta por la CNMV, ésta se retirase por decisién de SIX por
haberse presentado una oferta competidora que tuviese éxito.

El 27 de noviembre de 2019 BME inform6 a SIX de que habia obtenido el
informe favorable de su asesor financiero, Morgan Stanley, y confirmé
también que habia cumplido con lo dispuesto en el articulo 42.4 del Real
Decreto 1066/2007 para el valido otorgamiento del break-up fee. Los
términos del break-up fee se fijaron en una carta suscrita por el Oferente y
BME el 18 de noviembre de 2019.

(iii) Carta de SIX al Consejo de Administracion de BME

Con fecha 18 de noviembre de 2019, SIX dirigié6 una carta al Consejo de
Administracién de BME en la que se explicaban los principales términos de
la Oferta, determinados planes e intenciones en relacion con la combinacion
de los negocios de BME y SIX, asi como determinados compromisos que el
Oferente estaria dispuesto a asumir para la obtencién de las autorizaciones
a las que se refiere el apartado 5.2.1 del Capitulo V, las cuales se describen
en el Capitulo IV.

Con excepcion de lo anterior, ni el Oferente, ni las sociedades del Grupo SIX ni
ninguno de los miembros de sus érganos de administracion, direccion y control, son
parte de ningun acuerdo o pacto de ninguna naturaleza en relacion con la Oferta o
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1.5.2

1.5.3

BME con cualquier accionista de BME, la propia BME o cualquiera de los miembros
de sus 6rganos de administracion, direccion o control.

No se ha reservado ninguna ventaja a los accionistas de BME ni a los miembros de
los 6rganos de administracion, direccion y control de BME.

Miembros pertenecientes de forma simultanea a los 6érganos de
administracion, direcciéon y control del Oferente y de BME

No existe ninguna persona perteneciente simultaneamente a los 6rganos de
administracion, direccién y control del Oferente y de BME.

El Oferente no ha nombrado a ningun miembro de los 6rganos de administracion,
direccioén y control de BME.

Valores del Oferente pertenecientes a BME

Ni BME, ni el resto de las sociedades de su grupo, ni los miembros de sus 6rganos
de administracion, direccion y control son titulares, directa o indirectamente, o
actuando de forma concertada con terceros, de valores o acciones del Oferente o
de las sociedades del Grupo SIX, ni de otros valores o instrumentos financieros que
puedan otorgar derechos a su suscripcion o adquisicion.

1.6 ACCIONES DE BME PERTENECIENTES AL OFERENTE

1.6.1

1.6.2

Acciones de BME pertenecientes al Oferente

Ni SIX ni las sociedades que conforman el Grupo SIX ni, conforme al leal saber y
entender del Oferente tras realizar las comprobaciones necesarias, ninguno de los
miembros de sus organos de administracion, direccion y control, son titulares,
directa o indirectamente o actuando de forma concertada con terceros, de acciones
de BME ni de valores que puedan otorgar derechos de suscripciéon o adquisicion de
las mismas.

Ni el Oferente ni ninguna de las sociedades del Grupo SIX actuan de manera
concertada con ninguna persona o entidad por lo que respecta a BME o a la Oferta.
No existe ningun pacto de ninguna naturaleza, ni escrito ni verbal, ni expreso ni
tacito, en relacion con la Oferta o con BME entre el Oferente, las sociedades del
Grupo SIX, sus accionistas o los miembros de sus 6rganos de administracion,
direccion y control, por un lado, y BME, sus accionistas o los miembros de sus
organos de administracion, direccion y control, por otro lado, que pueda suponer
una accion concertada en el sentido del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007. Los
acuerdos descritos en el apartado 1.5.1 anterior no suponen una accion concertada
en el sentido del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

En consecuencia, de acuerdo con las reglas de computo establecidas en el
mencionado articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, no se atribuyen al Oferente
derechos de voto en BME.

Autocartera de BME

Conforme a la informacién publica disponible, a 31 de diciembre de 2019 BME era
titular de 764.055 acciones en autocartera, representativas del 0,914% de su capital
social.
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1.7 OPERACIONES CON VALORES DE BME

Ni el Oferente ni ninguna de las sociedades que conforman el Grupo SIX ni, conforme al
leal saber y entender del Oferente tras realizar las comprobaciones necesarias, ninguno de
los miembros de sus 6rganos de administracion, han llevado a cabo ni han acordado llevar
a cabo, de forma directa, indirecta, individualmente o de manera concertada con terceros,
operaciones con valores de BME durante los 12 meses previos a la presentacion de la
solicitud de autorizacion de la Oferta (esto es, entre el 18 de noviembre de 2018 y el 18 de
noviembre de 2019) ni entre esta ultima fecha y la fecha del presente Folleto.

SIX no tiene intencién de adquirir, directa o indirectamente, por si misma o a través de un
intermediario, o de forma concertada, ninguna accion de BME por ningin medio distinto a
la Oferta, hasta la fecha de publicacion del resultado de la Oferta. Si, no obstante, el
Oferente adquiriese acciones de BME durante dicho periodo, de conformidad con lo previsto
en el articulo 32 del Real Decreto 1066/2007, dicha adquisicion determinaria la eliminacién
de la condicion de aceptacion minima a la que esta sujeta la Oferta establecida en el
apartado 2.4.1 del Capitulo Il del presente Folleto y la obligacion de comunicar cada
adquisicion a la CNMV en la misma fecha mediante comunicacion de informacion
privilegiada o de otra informacion relevante, segun corresponda, con mencion expresa de
los precios pagados o acordados. Asimismo, ademas de las consecuencias establecidas en
dicho articulo, si la adquisicion se realiza a un precio superior al Precio de la Oferta, el
Precio de la Oferta se elevara automaticamente al precio de adquisiciéon mas alto y SIX
estara obligada a ampliar la garantia aportada a la CNMV en el plazo de tres dias habiles
desde la adquisicion.

1.8 ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DEL OFERENTE Y DE SU
GRUPO

1.8.1 Informacion de la actividad del Oferente y de su grupo
(i) Principales actividades del Grupo SIX

Tal y como se ha sefialado anteriormente, SIX ejerce su actividad en el
mercado financiero suizo, proporcionando servicios y productos
relacionados con la cotizacién de valores, transacciones de mercado,
informacion financiera y transacciones bancarias y de pago, tanto en Suiza
como en 20 paises mas. En particular, las principales lineas de negocio del
Grupo SIX son las siguientes:

(a)  El negocio de “Valores y Bolsa”, que incluye las actividades de:

U] Negociacion, consistente principalmente en la prestacion de
servicios de negociacion de valores y la gestion de la
plataforma en la que se negocian dichos valores, tanto
acciones como bonos, fondos y productos negociados en
bolsa (ETP).

(m Custodia, que consiste en (1) la prestaciéon de servicios de
custodia global para valores suizos e internacionales a través
de SIX SIS AG, quien actua como depositario central de
valores de Suiza y como custodio internacional en varios
mercados del mundo, (2) la prestacion de servicios de
emision, gestion de activos, gestion de efectivo, consultas y
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redaccion de informes y servicios fiscales, y (3) servicios de
liquidacion, repos y gestién de fondos suizos.

(1) Datos, consistente en la distribucion de datos de mercados
primarios e indices.

(V) Compensacion, que consiste en la prestacion de servicios de
compensacion y servicios de compensacion multiactivos a
través de SIX x-clear Ltd. (entidad de contrapartida central con
acceso a multiples plataformas de negociacion en toda
Europa).

Durante el ejercicio social finalizado el 31 de diciembre de 2019, la
actividad de “Valores y Bolsa” representd un 44,85% del total de los
ingresos consolidados obtenidos por el Grupo SIX en dicho periodo.

El negocio de “Servicios Bancarios”, que incluye las actividades de:

U] Facturacion y cobros, consistente en la prestacién de
servicios (1) de procesamiento de pagos (en francos suizos y
en euros) entre instituciones financieras a través del sistema
SIC (Swiss Interbank Clearing)®, y (2) de facturacion digital.

(m Servicios de procesamiento de transacciones en cajeros
automaticos, consistentes en la prestacion de servicios de
procesamiento de transacciones realizadas en cajeros
automaticos.

(1) Servicios de procesamiento de tarjetas de débito,
consistentes en (1) el procesamiento de la emision de tarjetas
de débito y (2) en la prestacion de servicios de soporte
operacional a emisores de tarjetas (ej. asistencia telefénica o
gestion de fraudes).

El 30 de noviembre de 2018 SIX aportd su negocio de tarjetas
comerciales y de procesamiento internacional de tarjetas a
Worldline, S.A. (sociedad de nacionalidad francesa cuyas
acciones cotizan en el mercado Euronext de Paris) como
contraprestacion de, entre otros, una participacion del 26,60%
en el capital de dicha entidad.

Durante el ejercicio social finalizado el 31 de diciembre de 2019, la
actividad de “Servicios bancarios” representé un 16,09% del total de
los ingresos consolidados obtenidos por el Grupo SIX en dicho
periodo.

El negocio de “Informacion financiera”, que incluye las actividades de:

U] Datos y precios de referencia, que engloba la obtencién,
procesamiento y distribucion de informacion sobre datos y
precios de referencia de valores negociados en mercados
financieros.

5 SIC es el sistema interbancario de procesamiento de pagos del sistema bancario suizo.
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(ii)

(iii)

(1 Informacién de mercado y visualizacion, que consiste en la
obtencion, procesamiento y distribucién de informacion de
mercado (en tiempo real) y de productos de visualizaciéon de
dicha informacién de mercado.

(1) Servicios fiscales y normativos, consistentes en el suministro
de datos para el cumplimiento de obligaciones regulatorias,
tanto locales como transnacionales.

(V) indices, que consiste en la prestacién de servicios relativos a
indices bursatiles mediante el calculo de indices, asi como en
la concesioén de licencias para el uso de los indices de SIX.

Durante el ejercicio social finalizado el 31 de diciembre de 2019, la
actividad de “Informacién financiera” representd un 32,27% del total
de los ingresos consolidados obtenidos por el Grupo SIX en dicho
periodo.

El negocio de “Corporativos y otros”, que incluye las actividades de
prestacion de servicios de gestion de actividades de tecnologias de la
informacion, gestion de riesgos, legales y de cumplimiento normativo,
financieros, recursos humanos, marketing y de comunicacion (asi
como de innovacion digital y consultas sobre la regulacion del
mercado financiero que opera el Grupo SIX).

Durante el ejercicio social finalizado el 31 de diciembre de 2019, la
actividad de “Corporativos y otros” representd un 6.79% del total de
los ingresos consolidados obtenidos por el Grupo SIX en dicho
periodo.

Mercado y segmentos operados por el Grupo SIX

El Grupo SIX opera a través de su filial SIX Swiss Exchange AG el mercado
denominado “SIX Swiss Exchange”, el Unico presente en Suiza, que incluye
los siguientes segmentos:

(a)

(b)

(c)

Valores: admisién a negociacion y cotizacion de valores de renta
variable.

Bonos: admision a negociacién y cotizacion de una amplia gama de
instrumentos financieros, que incluye, entre otros, bonos simples,
bonos convertibles y bonos indexados (existiendo aproximadamente
2.100 bonos internaciones admitidos a negociacion en SIX Swiss
Exchange).

Otros: negociacion de fondos de inversion, fondos cotizados,
productos estructurados e instrumentos garantizados.

Principales actividades reguladas del Grupo SIX

Las principales actividades del Grupo SIX en Suiza estan supervisadas
directamente por FINMA, que es una institucién publica independiente
encargada de proteger los intereses de los clientes de los mercados
financieros y el funcionamiento de los mercados financieros suizos. Entre
sus principales tareas destaca la supervision de entidades financieras,
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aseguradoras, gestores de infraestructuras de mercados financieros,
entidades de inversion colectiva, asi como de gestores de activos y fondos.

En particular, las siguientes filiales de SIX estan supervisadas por FINMA:
(i) SIX Swiss Exchange AG (encargada de la gestion de SIX Swiss
Exchange, la unica bolsa de valores en Suiza para la negociacion de
acciones, bonos y fondos), (i) SIX SIS AG (entidad encargada de la
liquidacion y custodia de valores para el mercado financiero suizo, que actua
como depositario central de valores), (iii) SIX x-clear AG (sociedad
encargada de la prestacion de servicios de compensacion sobre valores e
instrumentos financieros), (iv) SIX Trade Repository AG (entidad gestora del
“repositorio” encargado del registro y reporte de operaciones), y (v) SIX
Repo AG (entidad encargada de proporcionar al mercado interbancario
suizo y al Banco Nacional de Suiza acceso a la plataforma de negociacion
del mercado monetario suizo).

El Oferente, segun se indica en el apartado 1.4.1 del presente Capitulo, es
objeto de supervision por FINMA segun lo dispuesto en el articulo 15 de la
FMIA, que establece que, en caso de que una infraestructura de un mercado
financiero sea parte de un grupo financiero, FINMA podréa supeditar su
autorizacion a la existencia de una supervision a nivel de grupo adecuada
por parte de una autoridad supervisora del mercado financiero.

Ademas, el mencionado articulo 15 de la FMIA dispone que se aplicaran a
las infraestructuras de mercados financieros, de manera andloga vy
realizando las adaptaciones necesarias, las disposiciones relativas a los
grupos financieros reguladas en la Ley de Bancos y Cajas Suiza
(Bundesgesetz (lber die Banken und Sparkassen — “BankG”) asi como sus
disposiciones de desarrollo, de modo que FINMA supervisa que el Grupo
SIX cumple con la normativa aplicable a los grupos financieros.

El Oferente no se encuentra sujeto a supervisién por parte del Banco
Nacional de Suiza. Tan solo la filial del Oferente SIX Interbank Clearing Ltd.,
sociedad de nacionalidad suiza que opera el sistema de pagos SIC (Swiss
Interbank Clearing)®, se encuentra supervisada por el Banco Nacional de
Suiza.

El Grupo SIX debera contar con un volumen de fondos propios adecuado de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 4.1 de la BankG a partir del 1
enero de 2021. El Oferente ya ha realizado los calculos necesarios relativos
al volumen de fondos propios que resultaria necesario mantener sobre la
base de la informacion financiera disponible y teniendo en cuenta la
informacion financiera pro-forma resultante de asumir la integracion de BME
en el Grupo SIX. De acuerdo con dichos calculos, SIX cumple con los
requisitos sobre adecuacion del volumen de fondos propios a dia de hoy y
continuara cumpliendo con dichos requisitos tras la integracion de BME en
el Grupo SIX. No obstante lo anterior, dichos calculos estan sujetos a
revision por parte de FINMA.

Por su parte, SIX Swiss Euro Clearing Bank GmbH, entidad financiera
constituida de conformidad con la legislacion alemana cuya actividad
principal consiste en (i) el procesamiento de pagos en euros (incluyendo

A40362561

32



servicios de atencion al cliente relacionados con esta actividad), y (ii) la
gestion de efectivo y garantias, se encuentra supervisada por el Banco
Central aleman y por la Autoridad de Supervision Financiera Federal
Alemana (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht — “BaFin”).

Asimismo, SIX Financial Information Nordic AB, sociedad de nacionalidad
sueca que presta servicios relacionados con indices bursatiles (benchmark),
regulados en virtud del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016, se encuentra supervisada por
la Autoridad Sueca de Supervision Financiera (Finansinspektionen).

1.8.2 Informaciéon econémica y financiera del Oferente y de su grupo
(i) Principales magnitudes financieras

Las principales magnitudes financieras que resultan de los estados
financieros consolidados y auditados de SIX y las sociedades de su grupo
correspondientes al ejercicio social finalizado el 31 de diciembre de 2019
son las siguientes:

Estados financieros consolidados y auditados de
SIX a 31 de diciembre de 2019
Magnitudes financieras
(en millones de

(en millones de euros)®

francos suizos)

Total Activos EUR 11.660,68 CHF 12.656,50
Patrimonio Neto EUR 4.450,34 CHF 4.830,40
Ventas’ EUR 1.040,81 CHF 1.129,70
Beneficio Neto® EUR 111,02 CHF 120,50

Deuda Financiera Neta® EUR (3.207,39) CHF (3.481,30)

Asimismo, las principales magnitudes financieras resultantes de los estados
financieros individuales y auditados de SIX correspondientes al ejercicio
social finalizado el 31 de diciembre de 2019 son las siguientes:

Estados financieros individuales y auditados de
SIX a 31 de diciembre de 2019°

Magnitudes financieras

(en millones de euros)®

(en millones de

francos suizos)

Total Activos EUR 5.355,54 CHF 5.812,90
Patrimonio Neto EUR 4.895,98 CHF 5.314,10
Ventas EUR 154,23 CHF 167,40
Beneficio Neto EUR 129,72 CHF 140,80
Deuda Financiera Neta® EUR 54,27 CHF 58,90

& Importe calculado empleado el tipo de cambio a 31 de diciembre de 2019: 1 EUR / 1,0854 CHF (datos obtenidos del

Banco Central Europeo).

el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Ventas entendidas como el total de los ingresos operativos de SIX.
El Beneficio Neto refleja el beneficio neto obtenido de operaciones continuas.

La Deuda Financiera Neta es la suma de las deudas y obligaciones financieras equivalentes, a corto y largo plazo, menos
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1.8.3

De conformidad con el articulo 957 y siguientes del Codigo de Obligaciones
suizo, las sociedades andnimas suizas (Aktiengesellschaft), como es el caso
de SIX, deben formular cuentas anuales en el plazo maximo de los seis
meses siguientes a la finalizacion del ejercicio correspondiente. Asimismo,
conforme a lo dispuesto en el articulo 727, parrafo segundo, del Codigo de
Obligaciones suizo, las cuentas anuales del Oferente deben ser auditadas
por superar al menos dos de los siguientes umbrales durante dos afios
consecutivos: (i) valor de sus activos superior a veinte millones de francos
suizos, (ii) ingresos superiores a cuarenta millones de francos suizos, v (iii)
mas de 250 empleados a tiempo completo de media durante el ejercicio
correspondiente.

Asimismo, de conformidad con el articulo 18 de la BankG, el Oferente
debera encargar la auditoria de la contabilidad consolidada de su grupo a
una empresa de auditoria supervisada a nivel estatal suizo.

Los estados financieros individuales y consolidados de SIX
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 fueron
auditados por Ernst & Young Ltd., y la opinién de auditoria no ha sido
denegada por el referido auditor ni incluye salvedades o indicaciones
relevantes.

Se adjuntan como Anexo 4 los estados financieros consolidados y
auditados de SIX y las sociedades de grupo, correspondientes al ejercicio
social cerrado a 31 de diciembre de 2019.

Asimismo, se adjuntan como Anexo 5 los estados financieros individuales y
auditados de SIX correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2019.

Con posterioridad a la publicacion de dichos estados financieros SIX no ha
publicado ninguna otra informacion financiera.

Distribucion geografica de los ingresos del Grupo SIX

Durante el ejercicio social finalizado el 31 de diciembre de 2019, el 80,49% de los
ingresos obtenidos por el Grupo SIX en dicho periodo se generaron en Suiza,
mientras que un 16,17% se obtuvo en los paises pertenecientes a la Unién Europea
y el restante 3,34% en otras regiones, destacando Estados Unidos de América.
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CAPITULO Il

21 VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad del capital social de BME, integrado por 83.615.558
acciones de 3,00 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una misma 'y
unica clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones se emitieron de
conformidad con la legislacion espafiola y estan admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores Espafiolas a través del SIBE.

De conformidad con la informacion publica disponible, BME no tiene emitidos derechos de
suscripcion preferente, bonos u obligaciones convertibles o canjeables en acciones ni otros
valores o instrumentos financieros similares que pudieran dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcién o adquisicion de acciones de BME. No existen acciones sin
voto ni acciones de clases especiales en BME.

Se hace constar expresamente que los términos de la Oferta son idénticos para todas las
acciones de BME a las que se dirige, respecto de las cuales se ofrece el mismo Precio de
la Oferta, tal y como se detalla en el apartado 2.2 a continuacion.

22 CONTRAPRESTACION OFRECIDA POR LAS ACCIONES

La Oferta se formula como una compraventa.

La contraprestacion de la Oferta es de 33,40 euros por accion de BME (el “Precio de la
Oferta”). En consecuencia, la cantidad maxima a pagar por el Oferente es de
2.792.759.637,20 euros.

El Precio de la Oferta se pagara en efectivo en su totalidad, como se explica en el
Capitulo I11.

221 Ajustes al Precio de la Oferta por las distribuciones realizadas a los
accionistas de BME

La contraprestacion de la Oferta ascendia inicialmente, en la fecha de la solicitud
de autorizacion de la Oferta, publicada el 18 de noviembre de 2019, a 34 euros por
cada accion de BME.

Tal y como se indicaba en dicha solicitud de autorizacion, si BME realizase cualquier
tipo de distribucion de dividendos, reservas, devolucion de capital o cualquier otro
tipo de distribucién a sus accionistas con anterioridad a la fecha de liquidacion de la
Oferta, ya fuera ordinaria, extraordinaria, a cuenta o complementaria, el Precio de
la Oferta se reduciria en una cantidad equivalente al importe bruto de la distribucion.
En este sentido, el Oferente ha ajustado la contraprestacion ofrecida a 33,40 euros
por accion tras deducir el importe bruto del dividendo de 0,60 euros por accién
abonado por BME el 30 de diciembre de 2019.

Por su parte, el Consejo de Administracion de BME, en su reunién del 27 de febrero
de 2020, acordo proponer la distribucién de un dividendo complementario de 0,42
euros por accion de BME que se abonara, en su caso, el 8 de mayo de 2020. En
consecuencia, si la Junta General de BME aprueba la distribucién de dicho
dividendo, el Precio de la Oferta se ajustara a la baja en el importe bruto de 0,42
euros por accion de BME, siempre que la fecha de publicacion del resultado de la
Oferta en los boletines de cotizaciéon coincida o sea posterior a la fecha ex-
dividendo. En tal caso, el Precio de la Oferta sera de 32,98 euros por accion de

A40362561
35



222

BME. Por el contrario, si la publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de
cotizacion tiene lugar con anterioridad a la fecha ex-dividendo, no se reducira el
Precio de la Oferta.

Adicionalmente, si BME aprobase o realizase cualquier otra distribucion de
dividendos, reservas, devolucion de capital o cualquier otro tipo de distribuciéon a
sus accionistas con anterioridad a la fecha de liquidacién de la Oferta, sea ordinaria,
extraordinaria, a cuenta o complementaria, el Precio de la Oferta se reducira en una
cantidad equivalente al importe bruto de la distribucion.

Justificacién del Precio de la Oferta

Dado el caracter voluntario de la Oferta, el Precio de la Oferta ha sido libremente
determinado por el Oferente de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13.5 del Real
Decreto 1066/2007 y no necesita cumplir con los requisitos del articulo 9 del Real
Decreto 1066/2007 relativos al precio equitativo.

No obstante, el Oferente ha aportado un informe de valoracién elaborado por
Deloitte con fecha 27 de enero de 2020, como experto independiente encargado de
valorar las acciones de BME conforme a los criterios de valoracion del articulo 10
del Real Decreto 1066/2007, al objeto de acreditar que el Precio de la Oferta cumple
con los requisitos establecidos en los articulos 9 y 10 del Real Decreto 1066/2007
para ser considerado “precio equitativo” y de esa manera acogerse a la excepcion
de oferta obligatoria prevista en el apartado f) del articulo 8 del mencionado Real
Decreto 1066/2007. Dicho Informe (segun se define a continuacién) se adjunta al
presente Folleto como Anexo 6.

Adicionalmente, el Oferente manifiesta que (i) ni SIX ni ninguna de las sociedades
del Grupo SIX ni sus administradores han adquirido ni han acordado adquirir
acciones de BME en el periodo de 12 meses previos a la solicitud de autorizacién
de la Oferta, ni desde ésta hasta la fecha del presente Folleto, (ii) no existen
compensaciones adicionales que hubieran sido o deban ser pagadas por el
Oferente, ni existen pagos diferidos a favor de ningun accionista de BME, (iii) no ha
acaecido ninguna de las circunstancias establecidas en el articulo 9 del Real
Decreto 1066/2007 que pudiera motivar la modificacion del Precio de la Oferta, y
(iv) SIX no tiene ningun acuerdo o compromiso vigente para adquirir acciones de
BME. En consecuencia, a juicio del Oferente, el Precio de la Oferta tiene la
consideracion de precio equitativo.

El precio inicial de la Oferta (34 euros por accion de BME, previo al ajuste
mencionado el apartado 2.2.1 anterior) representaba wuna prima de
aproximadamente:

(i) 33,86% respecto al precio de cotizaciéon de las acciones de BME al cierre
del mercado del 15 de noviembre de 2019, ultimo dia habil bursatil anterior
a la presentacion de la solicitud de autorizacion de la Oferta (25,40 euros);

(ii) 36,49% respecto al precio medio ponderado de cotizacidon por volumen de
las acciones de BME durante el mes inmediatamente anterior a la
presentacion de la solicitud de autorizacion de la Oferta (24,91 euros);

(iii) 44,13% respecto al precio medio ponderado de cotizacion por volumen de
las acciones de BME durante el trimestre inmediatamente anterior a la
presentacion de la solicitud de autorizacion de la Oferta (23,59 euros);
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(iv) 47,57% respecto al precio medio ponderado de cotizacién por volumen de
las acciones de BME durante el semestre inmediatamente anterior a la
presentacion de la solicitud de autorizacion de la Oferta (23,04 euros).

Informe de valoracion de las acciones de BME

El informe de valoracion emitido por Deloitte, como experto independiente
encargado de valorar las acciones de BME a solicitud de SIX conforme a los criterios
de valoracion del articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, tiene por objeto la
valoracién de las acciones de BME segun los métodos considerados en los articulos
9y 10 del Real Decreto 1066/2007 (el “Informe”). El analisis de valoracion contenido
en el Informe se refiere a 30 de septiembre de 2019 (la “Fecha de Valoracién”). La
conclusion de valor de Deloitte es valida a 27 de enero de 2020, fecha de emision
del Informe (la “Fecha del Informe”).

En la realizacién de su trabajo, Deloitte ha empleado informacién publica e
informacién proporcionada por SIX, la cual recibi6 de BME, consistiendo esta
informacién en los requerimientos de capital regulatorio y de reserva prudencial que
tanto la normativa especifica aplicable como la LSC, respectivamente, establecen
para determinadas sociedades supervisadas por los reguladores competentes
como es el caso del Grupo BME.

Deloitte ha manifestado que no tiene ningun conflicto de independencia en cuanto
a la realizacién de su trabajo.

Seguidamente se exponen los métodos considerados y el rango de valoracion por
accion de BME resultante de cada uno de ellos:

Valoracion por accion de

Método de valoracion

BME (Euros)
Descuento de flujos de caja 30,63 — 33,44

Cotizacion media ponderada 22,84

Multiplos de sociedades cotizadas comparables 28,05 - 30,91

Multiplos de transacciones precedentes comparables 29,64 - 32,36

Valor tedrico contable consolidado:
e A 31 de diciembre de 2018 4,78
e A 30 de septiembre de 2019 4,85

Valor de liquidacién No calculado por ser inferior

Precio de OPAs formuladas en los 12 meses previos No ha habido

Deloitte concluye en el Informe que el método mas relevante es el del descuento de
flujos de caja, en virtud de cual calcula un rango de valor de entre 30,63 y 33,44
euros por accion de BME, tanto en la Fecha de Valoraciéon como en la Fecha del
Informe. Deloitte no ha considerado necesaria la aplicacion de otros métodos de
valoracién distintos a los indicados anteriormente.

Deloitte ha manifestado que la informacion con la que ha contado para realizar su
trabajo es suficiente y que el hecho de no haber tenido acceso a la direccion de
BME no representa ninguna limitacion a sus conclusiones.
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Deloitte ha tenido en cuenta, entre la Fecha de Valoracién y la Fecha del Informe,
los datos macroecondémicos y de mercado, asi como la ultima informacion relevante
publicada por BME.

Deloitte ha realizado unas proyecciones financieras basadas en (i) el plan
estratégico 2019-2021 de BME, presentado al mercado el 4 de octubre de 2018 y
actualizado en febrero de 2019 (el “Plan Estratégico 2019-2021"), (ii) informacion
financiera periddica de BME, y (iii) informes de analistas.

Deloitte ha tenido en cuenta los hechos relativos a BME con posterioridad a la Fecha
de Valoracion sin haber tenido conocimiento de ningun acontecimiento que haga
que su conclusion de valor no sea valida a la Fecha del Informe.

Con fecha 11 de marzo de 2020, Deloitte ha emitido una carta de actualizacion del
Infforme (la “Carta de Actualizacion”) en la que, tras analizar los hechos
acontecidos con posterioridad a la emision de dicho Informe (siendo los mas
relevantes (i) la publicacion de informacion financiera por parte de BME, en
particular, las cuentas anuales relativas al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019 junto con el informe de auditoria emitido por Pricewaterhouse Coopers
Auditores, S.L. y el correspondiente informe de gestion consolidado asi como la
presentacion de resultados relativa al cuarto trimestre del ejercicio 2019, (ii) la
aprobacion por parte del Gobierno de Espafia de un proyecto de ley que incluye la
implementacién de un Impuesto sobre Transacciones Financieras (“ITF”), (iii) la
ratificacion del Brexit el pasado 1 de febrero de 2020, y (iv) la propagacién del
coronavirus SARS-Cov-2 a nivel internacional y, en particular, en Espafia) y tomando
en consideracion los resultados que se desprenden de aplicar la metodologia del
Descuento de Flujos de Caja — del que resulta un nuevo rango de entre 29,10 y
31,77 euros por accién de BME —, concluye que la valoracion de las acciones de
BME no resulta superior a 33,40 euros por accion, ratificando por tanto la conclusién
alcanzada en el referido Informe de fecha 27 de enero de 2020. Dicha Carta de
Actualizacién se adjunta como Anexo 7 al presente Folleto.

(i) Método de descuento de flujos de caja (enfoque de ingresos)

El descuento de flujos de caja es el método de mayor aceptaciéon en la
comunidad de negocios y en los mercados financieros internacionales y, en
opinién de Deloitte, en el caso de BME resulta el mas adecuado para su
valoracion.

Deloitte ha calculado los flujos de caja operativos y libres de BME para el
periodo que va desde octubre de 2019 a diciembre de 2024, mas un valor
terminal, al considerar la duracion de los negocios de BME ilimitada.

Aunque Deloitte se ha basado en el Plan Estratégico 2019-2021, ha
considerado que el cumplimiento de ese plan estratégico se difiere en el
tiempo (desde 2021 a 2023) como consecuencia de:

(@) Los resultados reales de BME comunicados al mercado que son
inferiores a los previstos en el Plan Estratégico 2019-2021;

(b)  La incertidumbre macroeconémica mundial (Brexit, guerra comercial
entre EEUU y China) y nacional;

(c)  El proyecto de Ley sobre el ITF;
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Los flujos de caja estimados para el periodo explicito entre octubre de 2019
y diciembre de 2024 y el valor terminal han sido actualizados a una tasa de
descuento de entre el 8,0% y el 8,2%, cuyos parametros son los siguientes:

Parametros ‘ Spot Normal
Tasa libre de riesgo 0,1% 3,0%
Prima de mercado 9,7% 6,6%
Beta desapalancada 0,84 0,84
Estructura de capital (D/E) 17,0% 10,2%
Beta reapalancada 0,94 0,90
Coste de los recursos propios 9,2% 9,0%
Coste de la deuda 0,9% 0,9%
Tipo impositivo 25% 25%
Coste de la deuda neto de impuestos 0,7% 0,7%
% Deuda/Capital 14,5% 9,2%
% FFPP/Capital 85,5% 90,8%
Tasa de descuento 8,0% 8,2%

En relacion con la estructura financiera, si bien BME a la Fecha de
Valoraciéon no presenta apalancamiento alguno, su Plan Estratégico 2019-
2021 contiene una prevision de apalancar la compania al rango 1,5x-2,5x
deuda neta/EBITDA.

Esta previsién ha sido considerada razonable por Deloitte, como asi lo ha
manifestado en su Informe, y la ha aplicado para el calculo de la tasa de
descuento, porque se encuentra en linea con el apalancamiento de sus
empresas comparables y es coherente con la proyeccion estimada.

Una vez calculado el valor presente de los flujos de caja, Deloitte ha ajustado
este valor con la posicion neta de caja, el valor actual de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar, otros activos y pasivos y
los intereses minoritarios. El valor actual del descuento de flujos de caja que
obtiene Deloitte es de 31,98 euros por accion, que al realizar un andlisis de
sensibilidad a la tasa de descuento y a la tasa de crecimiento “g”, obtiene un
rango de valor de entre 30,63 y 33,44 euros por accion de BME segun el

Informe.

De acuerdo con lo reflejado en la Carta de Actualizacién, el rango de
valoracién aplicando esta metodologia se situa entre 29,10 y 31,77 euros
por accién de BME.
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(ii)

(iii)

(iv)

Cotizacion media ponderada del uUltimo semestre

La cotizacion media ponderada de las acciones de BME durante el semestre
inmediatamente anterior al 18 de noviembre de 2019 (fecha de presentacién
de la solicitud de autorizacion de la Oferta) es de 22,84 euros por accion.

Deloitte considera que este método de valoracién, en el caso de BME, es
relevante. No obstante, considera también que la evolucién reciente de la
cotizacion de BME ha estado notablemente condicionada por sus resultados
en comparacion con las expectativas generadas y respecto a los resultados
de otros actores de mercado y, ademas, por el riesgo del Brexit, los avatares
de la guerra comercial entre EEUU y China y la posible implantacion en
Espafia del ITF.

Muiltiplos de sociedades cotizadas comparables

Deloitte ha seleccionado como sociedades comparables a BME tres
compafias (London Stock Exchange Group plc, Deutsche Boérse AG y
Euronext AG). De la aplicacion de esta metodologia se desprende un rango
de valor de entre 28,05 y 30,91 euros por accion de BME.

La consideracion de esta metodologia requeriria de la calibracion de los
multiplos (ajuste entre la compania objetivo y las compafiias comparables),
de tal manera que se recogiesen las caracteristicas intrinsecas que han
hecho que BME cotice consistentemente por debajo de sus comparables.
Sin embargo, no es posible determinar con robustez el ajuste que resultaria
pertinente aplicar sobre el multiplo seleccionado al valor de los negocios
(enterprise value (EV)/EBITDA), por lo que la indicacion de valor que resulta
se considera poco relevante y unicamente a efectos de contraste.

De acuerdo con lo reflejado, en la Carta de Actualizacion el rango de
valoracién aplicando esta metodologia se situa entre 22,38 y 30,47 euros
por accién de BME.

Multiplos de mercado de transacciones precedentes comparables

Deloitte ha seleccionado los multiplos EV/EBITDA de las transacciones
comparables seleccionadas, que son: (i) la adquisicién de Irish Stock
Exchange plc por Euronext N.V, y (ii) la oferta publica de adquisicion
formulada por Euronext N.V. sobre las acciones de Oslo Bars VPS Holding
ASA.

De la aplicacion de esta metodologia, Deloitte obtiene un rango de entre
29,64 y 32,36 euros por accion de BME.

Deloitte concluye que la relevancia de este método es limitada al no disponer
de informacion suficiente que permita evaluar el impacto que en el precio ha
podido tener el propio proceso negociador, el interés particular del inversor
y las sinergias que solo él pudiera considerar.

De acuerdo con lo reflejado, en la Carta de Actualizacion el rango de
valoracién aplicando esta metodologia se situa entre 28,04 y 30,65 euros
por accién de BME.
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(v) Valor Tedrico Contable

Deloitte considera que el Valor Tedrico Contable (“VTC”) no es una
metodologia adecuada para su conclusion. EI VTC Unicamente representa
una aproximacion adecuada al valor de mercado en sectores en los que el
balance esté calculado a valor de mercado y en los que no haya diferencias
significativas entre los activos y pasivos registrados y sus valores reales, no
siendo asi en el caso de BME.

El VTC consolidado del Grupo BME a 31 de diciembre de 2018 y a la Fecha
de Valoracion es de 4,78 y 4,85 euros por accion, respectivamente.

En la Carta de Actualizacién se indica que el VTC consolidado del Grupo
BME a 31 de diciembre de 2019 es de 4,59 euros por accién de BME.

(vi) Valor de liquidacion

Deloitte considera que esta metodologia arrojaria valores significativamente
inferiores a los calculados conforme a los otros métodos de valoracion
aplicables, y por lo tanto no es preciso realizar el calculo detallado del valor
de liquidacion.

(vii)  Valoracion de la contraprestacion ofrecida con anterioridad

No ha habido ninguna oferta publica de adquisicion previa sobre los valores
de BME.

(viii)  Conclusion

De acuerdo con el articulo 9.3 del Real Decreto 1066/2007, y considerando
que el Oferente no ha realizado en los 12 meses previos a la solicitud de
autorizacion de la Oferta ninguna adquisicion de acciones de BME ni ha
acordado adquirir acciones de BME, el precio equitativo no podra ser inferior
al calculado conforme a las reglas de valoracion contenidas en el articulo 10
del Real Decreto 1066/2007.

Por tanto, el Oferente considera que el Precio de la Oferta tiene la
consideracion de precio equitativo por no ser inferior al calculado conforme
a las reglas anteriormente descritas.

IRREVOCABILIDAD DE LA OFERTA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 del Real Decreto 1066/2007, la Oferta es
irrevocable y el Oferente Unicamente podra modificar o desistir de la Oferta (o ésta quedar
sin efecto) en los casos y en la forma previstos en este Folleto o en el Real Decreto
1066/2007.

El 23 de diciembre de 2019 SIX present6 en el registro de la CNMV la solicitud para la
autorizacion por parte del Gobierno de Espafia del cambio de control directo de BME, asi
como del cambio de control indirecto en las Sociedades Rectoras de los mercados
regulados esparioles, de Iberclear y de BME Clearing, que resultaria de la Oferta y que se
detalla en el apartado 5.2.1 de Capitulo V del presente Folleto. Dicha autorizacion fue
concedida el 24 de marzo de 2020.

En el caso de que dicha autorizacion hubiera sido concedida sujeta a condiciones, incluida
la asuncién de compromisos por el Oferente, éste podria haber desistido de la Oferta

A40362561

41



2.4

cuando dichas condiciones o compromisos (1) hubieran sido distintos de los ofrecidos o
aceptados especificamente por el Oferente durante la tramitacion de la autorizacion
correspondiente, y (2) a juicio razonable del Oferente (a) no hubieran sido proporcionados
o compatibles con los planes o intenciones del Oferente que éste hubiera hecho publicos
desde la solicitud de autorizacion de la Oferta o comprometido en la documentacién
aportada a la CNMV en el contexto de su tramitacion, (b) hubieran resultado
significativamente gravosos o restrictivos para el desarrollo de dichos planes o intenciones
o afecten a sociedades distintas de las del Grupo BME o (c) no hubieran sido compatibles
con las recomendaciones o requerimientos de otros reguladores que supervisen las
actividades del Oferente u otras entidades de su Grupo.

SIX asume los compromisos a los que se refiere la autorizacion del Consejo de Ministros
del Gobierno de Espafia que ha sido traslada a SIX con fecha 25 de marzo de 2020, la cual
se adjunta como Anexo 13 del presente Folleto.

CONDICION A LA QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

241 Descripcion de la condicién a la que esta sujeta la Oferta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, la
efectividad de la Oferta esta condicionada a su aceptaciéon por un nimero de
acciones de BME que representen en su conjunto, al menos, el 50% mas una de
las acciones a las que va dirigida, excluyendo del computo las acciones que
correspondan a accionistas que hubieran alcanzado algun acuerdo con el Oferente
relativo a la Oferta. A fecha del presente Folleto no existe ningun acuerdo entre
accionistas de BME y el Oferente relativo a la Oferta.

Por tanto, la eficacia de la Oferta esta condicionada a su aceptacion por, al menos,
41.807.780 acciones de BME, que representan también el 50% de su capital social
mas una accion.

Por su parte, en el momento de presentacion de la solicitud de autorizacion de la
Oferta, la efectividad de la Oferta estaba sujeta, a su vez, conforme a lo dispuesto
en el articulo 26.1 del Real Decreto 1066/2007, a la obtencién por el Oferente de la
autorizacion (o no oposicion) de la CNMC.

Con fecha 13 de febrero de 2020, la CNMC resolvié autorizar la operacion de
concentracion derivada de la Oferta, por lo que esta condicion se encuentra
cumplida.

2.4.2 Limitaciones o restricciones para la renuncia de la condicion de aceptacion
minima de la Oferta en caso de que no se cumpla
De conformidad con el Contrato de Financiacion (tal y como este término se define
en el apartado 2.5.2 del presente Capitulo), SIX no podra renunciar a la condicién
de aceptacién minima de la Oferta si no obtuviese el consentimiento previo de los
acreedores cuyos derechos de crédito frente a SIX representen mas de dos tercios
del total de la deuda en virtud del Contrato de Financiacion.

El Oferente unicamente esta sujeto a la restriccion sefalada anteriormente para
renunciar a la condicion de aceptacién minima de la Oferta.
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Renuncia a la condicion de aceptacion minima de la Oferta

El Oferente no tiene previsto renunciar a la condicion de aceptacion minima de la
Oferta, pero se reserva el derecho a hacerlo de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007, y sujeto a la restriccion indicada en el
apartado 2.4.2 anterior.

En el supuesto de que la condicién de aceptacién minima prevista en el apartado
2.4.1 anterior no se cumpla, si el Oferente decide renunciar a su cumplimiento, sin
perjuicio de la participacion alcanzada realizara todo lo que esté en su mano para
llevar a efecto todos los planes e intenciones respecto a BME descritos en el
Capitulo IV del presente Folleto y para promover en los 6rganos sociales de BME
los acuerdos societarios necesarios en concordancia con los compromisos
asumidos por SIX en su solicitud de autorizacion al Gobierno de Espana a la que se
refiere el apartado 5.2.1 del Capitulo V del presente Folleto.

Por otra parte, en el supuesto sefialado en el parrafo anterior, si la participacién en
BME obtenida por el Oferente fuese igual o superior al 30%, el Oferente estaria
obligado a formular una oferta publica de adquisicion de acciones de caracter
obligatorio salvo en el caso de que, conforme a lo previsto en el apartado f) del
articulo 8 del Real Decreto 1066/2007, el Precio de la Oferta tenga la consideracion
de “precio equitativo”, a cuyo efecto se aporta justificacion del Precio de la Oferta
mediante el Informe mencionado en el apartado 2.2.3 anterior.

En el caso de que la Oferta quedara sin efecto por no cumplirse la condicion prevista
en el apartado 2.4.1 anterior y el Oferente no renunciase a su cumplimiento, no
podran el Oferente, las sociedades del Grupo SIX, los miembros de sus 6rganos de
administracion, su personal de alta direccién ni cualesquiera otros que hayan
promovido la Oferta en su propio nombre o en representacion del Oferente o de
forma concertada con éste, promover otra oferta publica de adquisicion de acciones
de BME hasta transcurridos seis meses contados a partir de la fecha de publicacion
del resultado en que quedod sin efecto la Oferta, ni podran adquirir valores o alcanzar
alguno de los supuestos que determina la obligacion de presentar una oferta publica
de adquisicion con arreglo a lo dispuesto en el articulo 39 del Real Decreto
1066/2007.

2.5 GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

2.5.1

Garantias facilitadas por el Oferente para la liquidacion de la Oferta

El Precio de la Oferta ofrecido por el Oferente es integramente en efectivo y
asciende a 33,40 euros por accion de BME. Si la Oferta es aceptada por la totalidad
de las acciones de BME a las que estd dirigida (83.615.558 acciones,
representativas del 100% del capital social de BME), el importe maximo del Precio
de la Oferta a pagar ascendera a 2.792.759.637,20 euros.

El Oferente, de conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, ha
depositado siete avales bancarios a primer requerimiento con fecha 24 de enero de
2020, por un importe agregado de 2.792.759.637,20 euros, con el siguiente
desglose:
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2.5.2

Entidad avalista Importe (Euros)

Credit Suisse International 558.551.927,45
Credit Suisse (Switzerland) Ltd. 558.551.927,44
UBS Switzerland AG 1.117.103.854,88
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 167.565.578,23
Banco Santander, S.A. 167.565.578,23
CaixaBank, S.A. 167.565.578,23
Kutxabank, S.A. 55.855.192,74
Total 2.792.759.637,20

Una copia de los avales emitidos por Credit Suisse International, Credit Suisse
(Switzerland) Ltd., UBS Switzerland AG, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
Banco Santander, S.A., Caixabank, S.A. y Kutxabank, S.A. se adjunta al presente
Folleto como Anexo 8.

Inicialmente, tras la presentacion de la solicitud de autorizacion de la Oferta, el
Oferente deposité el 21 de noviembre de 2019 un aval a primer requerimiento
otorgado por Credit Suisse International para asegurar el cumplimiento de las
obligaciones resultantes de la Oferta a dicha fecha, por un importe de 2.842.928.972
euros.

Tras la primera sindicacion de los compromisos de financiacion, el 18 de diciembre
de 2019 el Oferente sustituyd el referido aval por dos nuevos avales a primer
requerimiento, uno otorgado por Credit Suisse International por un importe de
1.421.464.486 euros, y otro otorgado por UBS Switzerland AG por un importe de
1.421.464.486 euros.

Una vez tuvo lugar la reduccion del precio de la Oferta, segun se describe en el
apartado 2.2.1 del presente Capitulo, y la posterior sindicacion de los compromisos
de financiacion, el 24 de enero de 2020 el Oferente sustituyd los avales descritos
en el parrafo anterior por los avales que se describen al comienzo de este apartado.

Fuentes de financiacion de la Oferta y principales caracteristicas y
condiciones de dicha financiacion

SIX prevé abonar el importe total del Precio de la Oferta mediante los recursos
disponibles y/o mediante la disposicion de un préstamo puente suscrito por SIX por
un importe de hasta 2.792.759.637,20 euros. A fecha del presente Folleto, SIX no
ha decidido la proporcién en que se recurrira a cada una de las fuentes de
financiacion mencionadas para el pago del importe total del Precio de la Oferta.

SIX suscribid el 18 de noviembre de 2019 un contrato de financiacion puente por
importe de 2.842.928.972 euros (el “Importe Original’) (el “Contrato de
Financiacion”) con Credit Suisse International y Credit Suisse (Switzerland) Ltd.
como bancos coordinadores globales y prestamistas originales (los “Prestamistas
Originales”) y Credit Suisse International como agente (“Entidad Agente”).

Los Prestamistas Originales sindicaron el 18 de diciembre de 2019 con la entidad
UBS Switzerland AG parte de los compromisos de financiacién que habian asumido
en virtud del Contrato de Financiacion mediante un certificado de transferencia, de
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modo que los prestamistas en virtud del Contrato de Financiacion pasaron a ser los
Prestamistas Originales y UBS Switzerland AG (los “Prestamistas CS y UBS”). Tras
la sindicacion mencionada, Credit Suisse International pasé a tener un compromiso
de financiacion por un importe de 710.732.243 euros, Credit Suisse (Switzerland)
Ltd. por un importe de 710.732.243 euros y UBS Switzerland AG por un importe de
1.421.464.486 euros.

El 23 de enero de 2020 el Oferente suscribié una notificacion de cancelacion por el
que se redujo el Importe Original en la cantidad de 50.169.334,80 euros como
consecuencia de la reduccion del precio de la Oferta descrita en el apartado 2.2.1
del presente Capitulo, pasando el importe del Contrato de Financiacion a ser de
2.792.759.637,20 euros. Ademas, los Prestamistas CS y UBS sindicaron el 24 de
enero de 2020 con las entidades Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco
Santander, S.A. Filiale Frankfurt, CaixaBank, S.A. y Kutxabank, S.A. parte de los
compromisos de financiacién que habian asumido en virtud del Contrato de
Financiacion, de modo que los prestamistas en virtud del Contrato de Financiacion,
y los compromisos de financiacion asumidos por cada uno de los prestamistas,
pasaron a ser los siguientes:

(i) Credit Suisse International: 558.551.927,45 euros;

(ii) Credit Suisse (Switzerland) Ltd.: 558.551.927,44 euros;

(iii) UBS Switzerland AG: 1.117.103.854,88 euros;

(iv) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.: 167.565.578,23 euros;
(v) Banco Santander, S.A. Filiale Frankfurt: 167.565.578,23 euros;
(vi) CaixaBank, S.A.: 167.565.578,23 euros; y

(vii)  Kutxabank, S.A.: 55.855.192,74 euros.

(todos ellos, los “Prestamistas”)

El Contrato de Financiacion consiste en el otorgamiento de los avales bancarios
mencionados anteriormente y en no mas de dos préstamos a SIX, el primero de
ellos para financiar la liquidacion de la Oferta y los gastos derivados de la misma, y
el segundo para financiar el pago de las acciones de BME en caso de que fuera
posible y se decidiese ejercitar el derecho de venta forzosa, o en caso de que el
Oferente se viese obligado a realizar compras forzosas, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007 (conjuntamente, el “Préstamo”). El
Préstamo puede ser dispuesto hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la fecha
de vencimiento del Préstamo conforme al Contrato de Financiacién (descrito en el
parrafo siguiente), y (ii) la fecha en que la Oferta expire, sea retirada, declarada nula
o quede sin efecto (el “Periodo de Disponibilidad”).

El Préstamo se otorga por un plazo de un afo desde la fecha de suscripcion del
Contrato de Financiacion, si bien SIX podra prorrogar dicho plazo por dos periodos
adicionales de seis meses de duracién cada uno (de forma que SIX podra
unilateralmente extender dicho plazo hasta un plazo maximo de dos afos desde la
firma del Contrato de Financiacion, siempre que no hubiera ocurrido un
incumplimiento no subsanado o que dicho incumplimiento ocurriese como
consecuencia de cualquiera de dichas prérrogas).
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El Contrato de Financiacion establece que cualesquiera compromisos de los
prestamistas vinculados a los importes no dispuestos seran cancelados a la
finalizacién del Periodo de Disponibilidad.

El Préstamo debe ser amortizado en su totalidad a la terminacién del Contrato de
Financiacion. Por otra parte, el Préstamo devenga un interés que es el resultado de
sumar el EURIBOR y un margen de mercado predeterminado en el Contrato de
Financiacion. Los intereses se devengaran diariamente, pudiendo SIX elegir entre
un periodo de liquidacién de intereses de uno, tres o seis meses (abonandose los
intereses devengados el Ultimo dia de dicho periodo).

El Contrato de Financiacion incluye los siguientes supuestos de amortizacion
anticipada obligatoria: (i) cambio de control de SIX (que puede ser declarado por
cualquier prestamista, en cuyo caso se deberan amortizar las cantidades debidas a
dicho prestamista); (ii) recepcion de ingresos por disposicion de activos que superen
determinados importes; (iii) si SIX recibe ingresos procedentes de una emision de
deuda; (iv) si SIX recibe ingresos procedentes de una emision de valores realizada
al objeto de obtener fondos para repagar las cantidades debidas en virtud del
Contrato de Financiacion o de una operacion de cobertura, y (v) el vencimiento del
Contrato de Financiacion en caso de que tenga lugar un supuesto de vencimiento
anticipado que no se hubiera subsanado. SIX podra asimismo amortizar
voluntariamente y de forma anticipada el Préstamo dando un preaviso de cinco dias
habiles, siempre que el importe amortizado sea superior a 10.000.000 euros.

El Contrato de Financiacion no exige el otorgamiento de ninguna garantia por parte
de SIX (ni, por tanto, la prenda de las acciones de BME que SIX pudiera adquirir) ni
de ninguna otra entidad de su grupo. Por ello, ni SIX ni ninguna entidad de su grupo
ha otorgado garantias para asegurar las obligaciones de SIX en virtud del Contrato
de Financiacion.

Por otra parte, el Contrato de Financiacion contiene, entre otros, los siguientes
compromisos asumidos por SIX: (i) obtencién, mantenimiento y cumplimiento con
las autorizaciones pertinentes para que SIX pueda cumplir con sus obligaciones en
virtud del Contrato de Financiacion, (ii) cumplimiento de las leyes aplicables, (iii) no
otorgamiento de garantias adicionales (salvo en determinados supuestos), (iv) no
realizacién de cualquier fusién, escisiébn o reorganizacion societaria, (v) no
realizacion de cambios sustanciales en la naturaleza de las actividades del Grupo
SIX, (vi) limitaciones a la asuncion de deuda adicional por parte de las entidades del
Grupo SIX, (vii) que el Préstamo tenga la misma prioridad de repago que las demés
obligaciones no garantizadas y no subordinadas de SIX, (viii) obligaciones de
cumplir con los términos y normas aplicables a la Oferta, y (ix) proporcionar copia
de las cuentas anuales y de los estados financieros semestrales a la Entidad
Agente.

El Contrato de Financiacién no incluye compromisos de mantenimiento por parte de
SIX de un ratio determinado de cobertura al servicio de la deuda ni el cumplimiento
de ningun otro ratio o covenant financiero.

El Contrato de Financiacion y cualesquiera obligaciones no contractuales derivadas
de, o relacionadas con, dicho contrato estan sometidas a derecho inglés.

El Oferente cuenta con una solida posicion de capital propio y prevé hacer frente al
pago de los intereses del Préstamo con recursos propios. El Oferente prevé
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refinanciar el Préstamo, en primer lugar, con caja y reservas disponibles (entre las
que se encuentra la monetizaciéon de una parte de su participacion en Worldline,
S.A. por un valor de 500 millones de euros aproximadamente, mediante una
operaciéon de equity collar suscrita en octubre de 2019), y el importe restante
mediante la emision de instrumentos de deuda a largo plazo, siendo probable que
se trate de bonos con calificacion crediticia y que se negocien en mercados de
capitales internacionales. En caso de que el Préstamo no pudiera ser repagado
llegado su vencimiento inicial, SIX prorrogaria el plazo del Préstamo de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Financiacion como maximo hasta el 18 de
noviembre de 2021.

La financiacion de la Oferta y la suscripcion del Contrato de Financiaciéon fueron
aprobados por el Consejo de Administracién de SIX celebrado el 17 de noviembre
de 2019.

Efectos de la financiacion sobre BME

La financiacién descrita en el apartado 2.5.2 afectara a la capacidad de
endeudamiento de BME tras la liquidacién de la Oferta, en la medida en que le
aplicara la limitacion de asuncion de deuda por parte de las entidades
pertenecientes al grupo del Oferente que se regula en el Contrato de Financiacion.
No obstante, BME y las sociedades de su grupo no estaran sujetas a dicha limitacion
de asuncioén de deuda adicional cuando se trate de (i) deuda existente o financiacién
obtenida de contratos de financiacién vigentes en el momento de liquidaciéon de la
Oferta, o (ii) deuda en la que éstas incurriesen o contratos de financiacion que
suscribiesen para renovar, remplazar, repagar o refinanciar deuda, y/o los contratos
en virtud de los cuales se dispuso de dicha deuda, de BME y de las sociedades de
su grupo que venciese dentro de los 12 meses posteriores a la liquidaciéon de la
Oferta (siempre que el importe de la nueva deuda o capacidad de endeudamiento
en virtud de dichos nuevos contratos fuese igual o inferior al de la deuda o capacidad
de endeudamiento renovada, reemplazada, repagada o refinanciada).

Asimismo, en virtud de la financiacion descrita en el apartado 2.5.2, el Grupo BME
se vera afectado por el compromiso asumido por SIX consistente en no realizar
cambios sustanciales en la naturaleza de las actividades que realiza el Grupo SIX,
teniendo en cuenta que el Grupo BME pasaria a formar parte del Grupo SIX tras la
liquidacion de la Oferta.

La limitacion de endeudamiento adicional descrita en el primer parrafo de este
apartado, asi como otros factores (incluyendo los recursos que BME tendria que
destinar al desarrollo del plan estratégico que se describe en el apartado 4.2 del
Capitulo IV del presente Folleto), podrian implicar una reduccion de los dividendos
distribuibles por BME en el futuro en comparacion con la actual politica de
remuneracion al accionista.

Al margen de las limitaciones descritas en los parrafos anteriores, la financiacion
descrita en el apartado 2.5.2 no tendra ningun efecto en BME ni en las sociedades
de su grupo, ni requerira la adopcion de ningun acuerdo u operacion societaria por
parte de BME, no alterando, por tanto, su actividad ni su politica de inversion tras la
liquidacion de la Oferta, ni implicara nuevas obligaciones para BME o para sus
accionistas. Es decir, no comportara un aumento del grado de endeudamiento de
BME ni de las sociedades de su grupo, ni supondra un cambio en su actividad.
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BME vy las sociedades de su grupo no estan obligadas a asignar importe alguno al
repago de la financiacion de la Oferta ni a asumir ninguna otra obligacién. En
particular, BME no garantizara (ni personalmente ni mediante la creacién de
garantias reales o de cualquier otra forma) la financiacion de la Oferta ni cualquier
otro importe destinado al pago del Precio de la Oferta o los gastos del Oferente.

SIX no tiene la intencion de enajenar ningun activo de BME para atender al pago de
la Oferta o la amortizacion de la financiacion de la Oferta.
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CAPITULO Il

31

3.2

PLAZO DE ACEPTACION DE LA OFERTA

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 43 dias naturales contados a partir del dia habil
bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere
el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007 y que se publicaran en (i) los boletines oficiales
de cotizacion de las Bolsas de Valores Espafolas v (ii) en un periddico de difusion nacional
(a estos efectos, las publicaciones en prensa digital no tendran la consideraciéon de
periddicos de difusion nacional). Se tomara como fecha de publicacién de los anuncios en
los boletines de cotizacién la fecha de la sesion bursatil a la que éstos se refieran.

A los efectos del computo del referido plazo de 43 dias naturales, se incluira tanto el dia
inicial como el ultimo dia del plazo. El plazo de aceptacion finalizara, en todo caso, a las
24:00 horas del ultimo dia del plazo de aceptacion. Si el primer dia del plazo fuese inhabil
bursatil, el plazo de aceptacioén se iniciara el primer dia habil bursatil siguiente. Si el ultimo
dia del plazo fuera inhabil bursatil, el plazo de aceptacién se extendera hasta el primer dia
habil bursatil siguiente.

El Oferente podra ampliar el plazo de aceptacién de la Oferta de conformidad con lo previsto
en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que no se rebase el limite maximo
de 70 dias naturales y que se comunique la prérroga previamente a la CNMV. La ampliacién
del plazo de aceptacién, en su caso, debera anunciarse en los mismos medios en los que
se hubiera publicado la Oferta, con una antelacion minima de tres dias naturales a la fecha
de terminacioén del plazo inicial, indicandose las circunstancias que la motivan.

Se adjunta como Anexo 9 el anuncio que se publicara en los boletines de cotizacion de las
Bolsas de Valores Espafiolas y, al menos, en un periédico de difusion nacional.

Asimismo, se adjunta como Anexo 10 la carta del Oferente en relacion con la publicidad de
la Oferta.

FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS DESTINATARIOS DE LA OFERTA
PARA MANIFESTAR SU ACEPTACION. FORMAY PLAZO EN LOS QUE RECIBIRAN
EL PRECIO DE LA OFERTA

3.21 Declaraciones de aceptacion
Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de BME
se admitirdn desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el dltimo, ambos
incluidos. Dichas aceptaciones seran revocables en cualquier momento antes del
ultimo dia de dicho plazo y careceran de validez si se someten a condicion, todo ello
con arreglo a lo previsto en el articulo 34 del Real Decreto 1066/2007.

3.2.2 Procedimiento de aceptacion
Los accionistas de BME que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la entidad
participante en Iberclear en la que tengan depositadas sus acciones y manifestar
por escrito ante ésta ultima su declaracion de aceptacion.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender todos
los derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que puedan
corresponder a aquellas. Las acciones deberan ser transmitidas libres de cualquier
clase de cargas, gravamenes o derechos de terceros que limiten sus derechos
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politicos o econdmicos o su libre transmisibilidad, y por persona legitimada para
transmitirlas segun los asientos del correspondiente registro contable, de forma que
el Oferente adquiera la propiedad irreivindicable sobre las acciones de acuerdo con
lo establecido en el articulo 11 de la LMV.

Las aceptaciones de la Oferta seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores Espafiolas a través de las entidades depositarias participantes en
Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones correspondientes,
quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan,
de acuerdo con sus registros de detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones
a las que se refieran las aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas,
gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econdmicos
de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de BME se
acompafaran de la documentacion suficiente para que se pueda proceder a la
transmision de las acciones y deberan incluir, entre otros datos identificativos
exigidos por la normativa aplicable para este tipo de operaciones, los siguientes: (i)
nombre completo o denominacion social, (ii) domicilio y (iii) numero de identificacion
fiscal 0, en caso de accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan un
numero de identificacion fiscal espafol, su nimero de pasaporte o identificacion,
nacionalidad y lugar de residencia.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades participantes en Iberclear
que reciban declaraciones de aceptacion remitiran diariamente al Oferente, a través
del representante designado a estos efectos que se indica a continuacion, y a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores Espafolas, los datos relativos al
numero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion presentadas
y no revocadas por los accionistas de BME.

El representante del Oferente a estos efectos es la siguiente entidad:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Calle Maria Tubau, 10. Edificio B
28050 Madrid

A/A: Alfonso Barandica

Email: bancoagente@bbva.com

El Oferente y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores Espafiolas
facilitaran a la CNMV, cuando ésta lo solicite, informacion sobre el nimero de
aceptaciones presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operaciéon por
cuenta de los accionistas aceptantes y del propio Oferente, asi como a las entidades
depositarias de los titulos, la obligacién de remitir a las respectivas Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores Espafiolas y al Oferente (a través de su
representante a estos efectos) de forma diaria las aceptaciones que se vayan
produciendo durante el plazo de aceptacion de la Oferta conforme a lo establecido
en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007.

En ningun caso el Oferente aceptara acciones adquiridas con posterioridad al ultimo
dia del plazo de aceptacion de la Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan
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en venta deberan haber sido adquiridas no mas tarde del ultimo dia del plazo de
aceptacion.

Los accionistas de BME podran aceptar la Oferta por la totalidad o por una parte de
las acciones de las que fueran titulares. Toda declaracion de aceptacion que
formulen debera comprender, al menos, una accion de BME.

3.2.3 Publicacion del resultado

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007,
transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el apartado 3.1 anterior, o el que
resulte en caso de prorroga o modificacion, y en un plazo que no excedera los siete
dias habiles desde dicha fecha, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
Espafiolas publicaran el resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion en los
términos y en la sesion que indique la CNMV.

Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta, la fecha de la
sesion a la que se refieran los mencionados boletines oficiales de cotizacion.

3.24 Intervencion y liquidacién

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intermediara y sera liquidada
por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en su condicién de miembro de las
Bolsas de Valores Espafiolas, intermediario de la operacion y entidad participante
en Iberclear para la liquidacion por cuenta del Oferente.

La liquidacion y el pago del Precio de la Oferta se llevara a cabo de conformidad
con el procedimiento establecido al efecto por Iberclear, considerandose como fecha
de contratacion de la correspondiente operacion bursatil la de la sesién a que se
refieran los boletines de cotizacion de las Bolsas de Valores Espafolas que
publiquen el resultado de la Oferta.

3.3 GASTOS DE LIQUIDACION Y ACEPTACION DE LA OFERTA

Los accionistas de BME que acepten la Oferta a través de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. no soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencién de un miembro del
mercado en la compraventa, ni los canones de liquidacion de Iberclear, ni los de
contratacion de las Bolsas de Valores Espafiolas, que seran satisfechos integramente por
el Oferente. En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la
Oferta otros miembros del mercado distintos de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., los
gastos antes mencionados seran a cargo del accionista aceptante, incluyendo, entre otros,
los canones de liquidacion de Iberclear y los gastos de contratacion de las Bolsas de Valores
Espafiolas y los de corretaje derivados de la intervencién de dicho miembro del mercado.

Los gastos incurridos por el Oferente en la adquisicion de las acciones y su liquidacion
correran a cargo del Oferente. El Oferente no se hara cargo, en ningun caso, de las
eventuales comisiones y gastos que las entidades depositarias y administradoras de las
acciones carguen a sus clientes por la tramitacion de las 6rdenes de aceptacion de la Oferta
y el mantenimiento de los saldos.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007, una vez
publicado el desistimiento de la Oferta o la causa que la deje sin efecto, en su caso,
devendran ineficaces las aceptaciones que se hubieran presentado, corriendo a cargo del
Oferente los gastos ocasionados a los accionistas de BME por la aceptacién. Asimismo, de
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acuerdo con el articulo 39.1 del Real Decreto 1066/2007, en caso de que la Oferta tuviese
un resultado negativo, las entidades o personas que hubiesen recibido las aceptaciones por
cuenta del Oferente estaran obligadas a la devolucion de los documentos acreditativos de
la titularidad de las acciones que hubieran sido entregados por los aceptantes. Todos los
gastos de devolucion seran por cuenta del Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por
quien incurra en ellos.

3.4  PLAZOS PARA LA RENUNCIA A LA CONDICION DE ACEPTACION MINIMA A LA
QUE ESTA SUJETA LA EFECTIVIDAD DE LA OFERTA

El Oferente no prevé renunciar al cumplimiento de la condicion de aceptacion minima
descrita en el apartado 2.4.1 del Capitulo Il anterior.

En caso de que no se cumpliera dicha condicion, el Oferente comunicara su decision de
renunciar o no renunciar a ésta, no mas tarde del final del dia habil bursatil siguiente a aquel
en que la CNMV le anticipe el numero de acciones incluidas en las declaraciones de
aceptacion de la Oferta presentadas y no revocadas.

En caso de que no se hubiera cumplido la condicion de aceptacion minima, y en ausencia
de dicha comunicacion, se entendera que el Oferente no renuncia a la misma y se publicara
el resultado negativo de la Oferta, que quedara sin efectos, asi como las aceptaciones que
se hubieran presentado.

3.5 ENTIDAD QUE ACTUAPOR CUENTADEL OFERENTE EN EL PROCEDIMIENTO DE
ADQUISICION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA

El Oferente ha designado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio en Plaza
San Nicolas 4, 48005 Bilbao, sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia al tomo
2.083, folio 1, hoja BI-17-A, inscripcion 12, con N.I.F. A-48265169, e inscrita en el Registro
Administrativo del Banco de Espafia con el nimero 0182, como responsable de la
intermediacion y liquidacion de las operaciones de adquisicion de las acciones de BME que
pudieran resultar de la Oferta en representacion del Oferente y, en su caso, de las
operaciones de compraventa forzosa.

Se adjunta como Anexo 11 al Folleto la carta de aceptacion de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

3.6 FORMALIDADES RELATIVAS A LAS COMPRAVENTAS FORZOSAS

3.6.1 Requisitos para las compraventas forzosas

En el supuesto de que, de conformidad con lo previsto en los articulos 136 de la
LMV y el 47 del Real Decreto 1066/2007, a resultas de la Oferta (i) el Oferente sea
titular de acciones representativas de, al menos, el 90% del capital social que
confiere derechos de voto de BME, vy (ii) la Oferta haya sido aceptada por titulares
de acciones representativas de, al menos, el 90% de los derechos de voto a los que
se dirige, el Oferente podria exigir a los restantes accionistas de BME en el plazo
maximo de tres meses a contar desde la finalizacion del periodo de aceptaciéon de
la Oferta la venta forzosa de la totalidad de sus acciones y dichos accionistas podran
exigir a SIX la compra forzosa de sus acciones de BME. Los referidos requisitos se
daran por cumplidos en el supuesto de que las aceptaciones de la Oferta
comprendan un nimero minimo de 75.254.003 acciones (90% del capital social y
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3.6.2

de las acciones a las que se dirige la Oferta), si bien dicha cifra se ajustara
excluyendo las acciones que BME mantenga en autocartera.

No obstante, como se indica en el apartado 4.10 del Capitulo IV, aunque se cumplan
los requisitos previstos en los articulos 136 de la LMV y 47 del Real Decreto
1066/2007, el Oferente no exigira la venta forzosa (squeeze-out), salvo que, ademas
de cumplirse dichos requisitos, el porcentaje de acciones correspondiente a los
accionistas no significativos (esto es, accionistas cuya participacién en el capital
social de BME sea inferior al 3%) sea inferior al 5% del capital social de BME. A
estos efectos (i) el computo del porcentaje correspondiente a accionistas no
significativos podra realizarse en cualquier fecha comprendida entre la liquidacion
de la Oferta y la finalizacién del plazo para exigir la venta forzosa indicado en el
parrafo anterior, y (ii) se excluira toda variacién procedente de adquisiciones de
acciones de BME realizadas directa o indirectamente por el Oferente, las
sociedades de su grupo (incluyendo las operaciones de autocartera) y cualquiera
de sus administradores, asi como las realizadas por personas que actuen por
cuenta del Oferente o concertadamente con él. Por el contrario, cualquier variacion
del porcentaje de accionistas no significativos derivada de las operaciones de
compra forzosa (sell-out) que, en su caso, puedan realizarse, no sera excluida del
cémputo.

Lo anterior supone que el Oferente solo podra ejercitar el derecho de venta forzosa
si su participacion alcanza, mediante las adquisiciones derivadas de la Oferta, un
minimo de 75.254.003 acciones, representativas del 90% del capital social de BME
(excluyendo las acciones que BME mantenga en autocartera), y dicha participacion,
sumada a las acciones adquiridas a través de la compra forzosa, en su caso, y a las
de los accionistas con participacion significativa, comprende un nimero minimo de
79.434.781 acciones, representativas del 95% de su capital.

Procedimiento para las compraventas forzosas

En el plazo mas breve posible y como maximo dentro de los tres dias habiles
siguientes a la publicacion del resultado positivo de la Oferta, el Oferente
comunicara a la CNMV y al mercado, conforme a lo previsto en los articulos 226 y
siguientes de la LMV, si se han cumplido o no los requisitos para la realizacion de
las compraventas forzosas indicados en el primer parrafo del apartado 3.6.1
anterior.

En el supuesto de que se hubiesen cumplido los mencionados requisitos y también
el requisito relativo al mencionado porcentaje correspondiente a accionistas no
significativos, el Oferente comunicara a la CNMV su decisién de exigir o no la venta
forzosa de las restantes acciones al Precio de la Oferta dentro del plazo de tres
meses a contar desde el fin del plazo de aceptacion y, en caso afirmativo,
determinara la fecha de la operacion de venta forzosa, que debera fijarse entre los
15 y 20 dias habiles siguientes a la fecha de dicha comunicacion a la CNMV, que
ésta difundira publicamente.

Dentro del plazo de los 5 dias habiles siguientes a la mencionada publicacién por la
CNMV, el Oferente publicara las caracteristicas de la venta forzosa por medios
analogos a los utilizados para la difusion de la Oferta, de conformidad con lo previsto
en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.
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3.6.3

La liquidacion de las operaciones de venta forzosa se hara en igual plazo que la
liquidacion de la Oferta, contado a partir de la fecha de la operacién de venta
forzosa.

Las adquisiciones de las acciones objeto de compraventa forzosa se intervendran y
liquidaran por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Con caracter previo a la fecha de la operacion de venta forzosa, el Oferente
entregara a la CNMV las correspondientes garantias que aseguren el cumplimiento
de las obligaciones resultantes del ejercicio del derecho de venta forzosa.

La realizacion de la operacion de venta forzosa determinara la exclusion de
cotizacion de las Bolsas de Valores de Espafolas de las acciones de BME. Dicha
exclusion de cotizacidn sera efectiva a partir de la liquidacion de la operacion de
venta forzosa.

De conformidad con lo previsto en el articulo 136 de la LMV, si las acciones de BME
objeto de compra o venta forzosa se encontrasen embargadas o existiera sobre
ellas algun tipo de carga, incluyendo gravamenes, derechos reales limitados o
garantias financieras como consecuencia de una resolucion administrativa o judicial,
las referidas acciones deberan ser transferidas libres de tales cargas o gravamenes,
pasando dichas cargas o gravamenes a estar constituidos sobre el precio satisfecho
por el Oferente por la compraventa. El depositario de las acciones vendra obligado
a mantener en depdsito el precio de la compraventa, poniendo en conocimiento de
la autoridad judicial o administrativa que hubiere impuesto las cargas o gravamenes,
o del titular de cualesquiera otras cargas, la aplicacion del procedimiento aqui
descrito. Si, una vez aplicado lo dispuesto en este parrafo, existiera una parte del
precio que resultase innecesaria para la satisfaccion de las obligaciones
garantizadas con dichas cargas o gravamenes impuestos, o con las cargas o
gravamenes existentes sobre las acciones, dicho remanente se pondra
inmediatamente a disposicion del titular de éstas.

Formalidades que deben cumplir los accionistas de BME para solicitar la
compra forzosa de sus acciones

Una vez comunicado por el Oferente el cumplimiento de los requisitos para exigir
las compraventas forzosas y, en cualquier caso, no antes de la liquidacion de la
Oferta, los accionistas de BME que deseen solicitar la compra forzosa de sus
acciones deberan dirigirse a la entidad participante en Iberclear donde las tengan
depositadas. Las solicitudes de compra forzosa seran cursadas por escrito al
Oferente por dichas entidades a través de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Las entidades participantes en Iberclear donde se encuentren depositadas las
acciones responderan de acuerdo con sus registros del detalle de la titularidad y
tenencia de los valores a los que se refieran las solicitudes de compra forzosa.
Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa, deberan incluir
en sus solicitudes la totalidad de las acciones de BME de su titularidad.

Las solicitudes de compra forzosa recibidas por el Oferente se liquidaran en iguales
plazos que los fijados en este Folleto para la liquidaciéon de la Oferta contados a
partir de la recepcion de cada solicitud. Los titulares de acciones de BME deberan
acompafar a su solicitud de compra forzosa la documentacion suficiente para que
pueda producirse la transmisién de las acciones y deberan incluir todos los datos
identificativos exigidos por la legislacion vigente para este tipo de transacciones.
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3.6.4

Gastos derivados de las compraventas forzosas

Los gastos derivados de la operacion y liquidacion de las acciones transmitidas
como consecuencia del ejercicio por parte del Oferente del derecho de venta forzosa
seran soportados por el Oferente. Por el contrario, los mencionados gastos que se
devenguen como consecuencia del ejercicio por parte de los accionistas de BME
del derecho de compra forzosa seran soportados por dichos accionistas
vendedores.
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CAPITULO IV

41

FINALIDAD PERSEGUIDA CON LA ADQUISICION

SIX pretende, a través de la Oferta, adquirir el control del Grupo BME y que éste pase a
formar parte del Grupo SIX.

En opinién del Oferente, BME ofrece una gama de productos, servicios y sistemas de
contratacion y post-contratacion que sera complementaria con la cartera de productos y
servicios de SIX y que permitirian conjuntamente a BME y SIX proporcionar acceso a los
mercados globales a emisores, intermediarios e inversores en Europa y en otras partes del
mundo a través de una oferta completa que incluiria renta variable, renta fija, derivados,
compensacion, liquidacion, custodia y servicios de informacion de mercado.

SIX considera que la integracién de los negocios de BME y SIX tiene potencial para crear
valor en el largo plazo y que ofrece atractivas oportunidades de crecimiento para el Grupo
BME. Asi, la integracion fortaleceria el posicionamiento conjunto de ambos actores en un
mercado de rapida consolidacion como el de las infraestructuras de mercados financieros
globales. Concretamente, la integracion de los negocios de BME y SIX reforzaria un modelo
de organizacion integrada verticalmente y que seria el tercer grupo de infraestructuras de
mercados financieros mas grande de Europa por ingresos (dos veces mas grande que el
cuarto actor, Euronext) y uno de los 10 principales a nivel mundial'®. Ademas, la integracion
de negocios que se pretende llevar a cabo proporcionaria una complementariedad
geografica natural, ya que BME tiene una fuerte presencia en la Unién Europea y América
Latina, mientras que SIX tiene sede en Zurich, el segundo centro financiero mas grande de
Europa después de Londres, y tiene también alcance global a través del negocio de SIX
relativo a informacion financiera (anteriormente conocido como Telekurs), concretamente
en Norteamérica y Asia.

En concreto, los fundamentos estratégicos derivados de la operacion propuesta se basan
los siguientes elementos:

(i) Encaje del negocio operativo. Tanto BME como SIX estan integradas verticalmente
y prestan servicios a lo largo de la cadena de valor (pre-contratacion, negociacion y
post-contratacién). El grupo resultante de la operacion se beneficiaria de un perfil
de negocio equilibrado e integrado por multiples activos y con un mejor
posicionamiento de mercado en la industria europea de infraestructuras de
mercados financieros, principalmente como consecuencia de una mayor oferta de
productos y servicios, una infraestructura técnica combinada mejorada y una mejor
oferta de informacion de mercado.

(ii) Fortalecimiento de la posicion en Espafia. SIX confia en las distintas oportunidades
que ofrece el mercado espafiol y tiene intencidon de preservar e incrementar la
inversion en las infraestructuras locales con la finalidad de atraer a nuevos
inversores, ofrecer nuevos productos y generar mayores volumenes e ingresos para
el grupo resultante de la Oferta. BME se gestionaria teniendo en cuenta las
necesidades y los intereses legitimos de los reguladores, consumidores y
participantes de los mercados financieros, sistemas e infraestructuras actualmente
gestionadas por BME, con el objetivo de cumplir con toda la normativa aplicable y
recomendaciones de indole regulatorio, incluyendo, en particular, aquellas que

0 Esta informacion ha sido elaborada por SIX mediante la revision de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio de
2018 de las principales entidades del sector de infraestructuras de mercados financieros.
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4.2

tienen por objeto la limitacién y adecuada gestion de los riesgos sistémicos y la
salvaguarda del interés general.

(iii) Complementariedad geografica. La presencia geografica de BME y SIX permite una
gran complementariedad. Tal y como se ha mencionado anteriormente, mientras
que BME tiene una fuerte presencia en Espafa, acceso al mercado de la Unién
Europea y proyeccion en América Latina, SIX ofrece un acceso unico al centro
financiero suizo, el segundo mayor de Europa, y proporciona también acceso global
a Norteamérica y Asia. Ademas, el Oferente tiene intencion de que BME sea la
plataforma preferente para crecer e incrementar su presencia en el mercado de la
Unién Europea.

(iv) Encaje cultural. BME y SIX son lideres locales integrados verticalmente con un gran
interés en apoyar decididamente sus respectivos ecosistemas financieros locales y
establecer un equilibrio entre las necesidades de sus clientes locales y las de
instituciones globales.

(v) Escala. La combinacién de BME y SIX crearia el tercer mayor grupo de
infraestructuras de mercados financieros en Europa en términos de ingresos™. SIX
considera que las economias de escala resultantes de la operaciéon mejorarian
significativamente la competitividad de ambos grupos y, en particular, facilitarian las
inversiones en innovacion que se requieren para mantenerse a la vanguardia de las
tendencias del sector. No obstante, SIX no ha cuantificado las potenciales
economias de escala resultantes de la combinacion de BME y SIX.

(vi) Desarrollo altamente atractivo y oportunidades de crecimiento. La combinacion de
BME y SIX ofreceria oportunidades de desarrollo y crecimiento muy atractivas fruto
de los servicios de venta cruzada a lo largo de toda la cadena de valor, clases de
activos y geografias, asi como la optimizacién de la estructura de costes y la
explotacién de las economias de escala.

El éxito de la Oferta y la consecuente integracion de BME en el Grupo SIX permitirian
también centrar las inversiones en innovacion y en oportunidades de crecimiento
adicionales, evitar duplicidades y compartir las buenas practicas existentes en ambas
organizaciones. Ambos grupos se beneficiarian, a su vez, de un acceso a un mayor numero
de profesionales y a un entorno de liderazgo para lograr un crecimiento rentable en el futuro.

ACTIVIDADES FUTURAS Y LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE ACTIVIDAD DE
BME Y LAS SOCIEDADES DE SU GRUPO

De acuerdo con la informacion contenida en la solicitud de autorizacion presentada ante el
Gobierno de Espafia para el cambio de control directo en BME e indirecto en las Sociedades
Rectoras, Iberclear y BME Cleraring, a la que se refiere el apartado 5.2.1 del Capitulo V del
presente Folleto, los planes, intenciones y compromisos de SIX con las autoridades
espafolas respecto a las actividades futuras y la localizacion de los centros de actividad de
BME y de las sociedades de su grupo se concretan en los siguientes términos:

421 Infraestructuras clave del mercado (Bolsa de Valores, BME Clearing e
Iberclear)
En la referida solicitud de autorizacion se recogen los siguientes compromisos con
las autoridades espafiolas competentes:
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“3.1

3.2

Bolsa de Valores

SIX realizaré un analisis exhaustivo de costes/beneficios y
funcionalidad de su propia plataforma y de la plataforma espafiola para
determinar si tiene sentido integrar alguno de los sistemas de las bolsas
de valores espafiolas entre ellos o con SIX con el fin de crear una
plataforma de negociacion optima.

SIX pretende mantener en Espafia, indefinidamente, la sede, el lugar
de direccion efectiva y la capacidad operativa sustancial (incluyendo
posiciones y funciones clave) de la bolsa de valores espafiola.

En cualquier caso, se compromete a mantener estos elementos por un
periodo de diez (10) afios salvo en el caso de que se produzcan
cambios en las condiciones de negocio o econémicas que, en opinion
razonable de SIX (actuando de forma diligente y prudencial) y en
consulta con la CNMV, aconsejen adoptar un enfoque diferente, y con
el acuerdo de CNMV (que no denegara injustificadamente).

Asimismo, SIX aplicara cualquier tecnologia que haya desarrollado y
que sea necesaria 0 beneficiosa para adaptar o mejorar el
funcionamiento de la bolsa de valores espafiola, teniendo en cuenta el
entorno de constante cambio.

Ademas, SIX se asegurara de que la bolsa de valores espafiola se
ofrezca para la admision a negociacion, no sélo a emisores espafioles
0 europeos, sino también a emisores extranjeros que quieran acceder
al mercado de capitales de la Unién Europea.

BME Clearing

SIX pretende combinar en Esparia las operaciones principales de SIX
x-clear y de BME Clearing, sujeto a un analisis detallado de factores
regulatorios, legales y operativos.

La intencion de SIX es mantener en Espanfia, indefinidamente, la sede,
el lugar de direccion efectiva y la capacidad operativa sustancial
(incluyendo posiciones y funciones clave) de BME Clearing.

En cualquier caso, se compromete a mantener estos elementos durante
un periodo de diez (10) afios, salvo en el caso de que se produzcan
cambios en las condiciones de negocio o econémicas que, en opinion
razonable de SIX (actuando de forma diligente y prudencial) y en
consulta con la CNMV, aconsejen adoptar un enfoque diferente, y con
el acuerdo de CNMV (que no denegara injustificadamente).

Asimismo, SIX aplicara cualquier tecnologia que haya desarrollado y
que sea necesaria 0 beneficiosa para adaptar o mejorar el
funcionamiento de BME Clearing, teniendo en cuenta el entorno de
constante cambio.

El Grupo SIX ofrecera la entidad combinada como la CCP de referencia
para compensar operaciones sobre instrumentos financieros sujetos a
la obligacion de compensacion de la UE.
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3.3

3.4

3.5

Iberclear

e Laintencién de SIX es mantener en Espafa, indefinidamente, la sede,
el lugar de direccion efectiva y la capacidad operativa sustancial
(incluyendo posiciones y funciones clave) de Iberclear.

e En cualquier caso, se compromete a mantener estos elementos
durante un periodo de diez (10) afos, salvo en el caso de que se
produzcan cambios en las condiciones de negocio o econémicas que,
en opinion razonable de SIX (actuando de forma diligente y prudencial)
y en consulta con la CNMV, aconsejen adoptar un enfoque diferente, y
con el acuerdo de CNMYV (que no denegaré injustificadamente).

e SIX realizara un analisis exhaustivo de costes/beneficios y
funcionalidad de su propia plataforma y de la plataforma espafiola para
determinar si existe alguna tecnologia o medidas que sean necesarias
o beneficiosas para adaptar o mejorar la actual oferta de servicios de
Iberclear, teniendo en cuenta el entorno de constante cambio.

e Asimismo, SIX se asegurara de que Iberclear se ofrezca, a efectos de
registro, no solo a emisores esparioles o europeos, sino también a
emisores extranjeros que pretendan registrar sus acciones en la Union
Europea.

e SIX se asegurara que lberclear se ofrezca para la liquidacion de
valores europeos negociados en centros de negociacion en Espafia
del Grupo SIX.

e SIX mantendra la conexion actual a TARGETZ2-Securities a través de
Iberclear para la liquidacion de valores en la Unién Europea.

SIX mantendra una oferta suficiente de servicios de negociacion,
compensacion y liquidacion y servicios relacionados, para que las
infraestructuras clave antes mencionadas continien operando con
normalidad.

La delegacién o externalizaciéon de funciones criticas por parte de las
infraestructuras mencionadas anteriormente en proveedores de terceros
paises, incluyendo el Grupo SIX, estara sujeta a la autorizacion de la
CNMV, siempre y cuando exista un contrato de cooperacion con la
autoridad competente de dicho tercer pais. A este respecto, se
consideraran funciones criticas las siguientes: sistema de casamiento de
ordenes (matching engine), continuidad de sistemas, conectividad, IT,
registro y liquidacion, compensacion, control interno, auditoria interna,
gestién de riesgos y cumplimiento normativo. Los contratos de delegacion
aseguraran, en todo caso, que la infraestructura correspondiente mantiene
un nivel de recursos consistente con el principio de que la entidad que
realiza la delegacion continta siendo responsable de la funcién delegada.”

Asimismo, SIX ha asumido ante las autoridades espafolas los compromisos que se
detallan en el apartado 4.12 de este Capitulo.
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4.2.2

4.2.3

Areas de desarrollo

SIX tiene intencion de que BME sea el centro de negocios e interconexion (hub) con
los mercados de Ameérica Latina, manteniéndose las actuales inversiones y
negocios de BME en Latinoamérica, asi como el capital comprometido para el
desarrollo y mantenimiento de dichos negocios. Asimismo, la intenciéon de SIX es
que cualquier operacion que lleve a cabo SIX en América Latina (alianzas
estratégicas, joint ventures, prestacion de servicios, venta de productos, etc.) se
realice a través de BME.

Ademas, SIX analizara los proyectos potenciales y oportunidades de negocio que
permitirian crecer al grupo e incrementar su presencia en el mercado de la Unién
Europea. En particular, BME y sus entidades reguladas serian las plataformas
preferentes a través de las cuales el Grupo SIX se desarrollaria y adquiriria otros
negocios regulados en la Union Europea. Asimismo, la oferta de BME a clientes
podria mejorar gracias a las soluciones de blockchain y de tecnologia distribuida
(Distributed ledger technology) desarrolladas por SIX y a la infraestructura de
servicios de activos digitales que esta siendo desarrollada por SIX.

SIX también establecera una incubadora y aceleradora FinTech en Espafia basada
en su exitosa experiencia con F10 en Suiza. El aprovechamiento de esta
experiencia en Espafa permitira la movilidad de start-ups de alta calidad entre
Espafia y Suiza, apoyando la estrategia FinTech de ambos paises.

Asimismo, otras iniciativas, capacidades y productos existentes del Grupo SIX
podrian permitir un mayor desarrollo de BME en el area de servicios basicos a
entidades financieras.

Posibles cambios en las actividades, productos y clientes objetivo

La intencion de SIX es preservar y fortalecer la posicion de BME en Espafia
manteniendo sus marcas actuales, asi como las actividades de negocio de BME,
sedes, oficinas y estrategia en Espafia, a no ser que el actual plan estratégico de
BME prevea ya algun cambio o que puedan introducirse mejoras aplicando la
tecnologia y el know-how de SIX, todo ello teniendo en cuenta los compromisos
asumidos por SIX con las autoridades espafolas que se describen el apartado 4.2.1
anterior.

El plan de desarrollo estratégico presentado por SIX junto con la solicitud de
autorizacion al Gobierno Espafiol no preveé ningin cambio fundamental en el ambito
de los servicios ofrecidos por BME a sus clientes locales y a instituciones globales
ni tampoco en la infraestructura de mercado espafiola en general.

SIX tiene intenciéon de mantener el negocio de BME con cierto grado de
independencia y su modelo operativo sin cambios durante un periodo de tres (3)
afios. En este periodo, SIX estudiara, en contacto con el regulador a estos efectos,
como optimizar la configuracion del grupo resultante para ofrecer servicios
orientados a los clientes.

Tras la liquidacion de la Oferta, SIX tiene previsto realizar un proceso de revision
estratégica de todas las areas de actividad del grupo BME desde la perspectiva de
eficiencia de costes y prestacion de servicios, lo que podra implicar la combinacion
o centralizaciéon de determinadas actividades.
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4.3

4.4

4.5

4.6

PUESTOS DE TRABAJO DEL PERSONAL Y DIRECTIVOS DE BME Y DE LAS
SOCIEDADES DE SU GRUPO

SIX tiene intencion de mantener con caracter general los puestos de trabajo de los
empleados del Grupo BME y que sus condiciones laborales se mantengan sin cambios
significativos durante los 12 meses siguientes a la liquidacién de la Oferta.

Con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, SIX realizara una revisidon estratégica
detallada del negocio y del personal del Grupo BME que le permitira tomar las decisiones
oportunas, incluyendo evitar duplicidades innecesarias de funciones y maximizar la
eficiencia operacional y efectividad del grupo integrado.

Asimismo, SIX tiene intencion de alinear las politicas de recursos humanos y los planes de
retribucion variables de BME con los del Grupo SIX.

SIX considera que el grupo integrado resultante de la Oferta podra ofrecer atractivas
oportunidades de desarrollo profesional para sus empleados, permitiendo la atraccion y
retencion del talento que ayude a maximizar el valor del grupo.

Por otra parte, SIX tiene intencién de ampliar el equipo de direccion y administracion del
grupo resultante de la combinacién del Grupo BME vy del Grupo SIX y alinear su estructura
y composicion con la nueva y mayor presencia que tendria el Grupo SIX.

No existe ningun acuerdo o compromiso de SIX con los consejeros de BME, su equipo
directivo, sus empleados actuales o los representantes de los trabajadores en relaciéon con
su nombramiento o cese como consejeros o ejecutivos o su continuidad, ni tampoco en
relacion con el mantenimiento de los puestos de trabajo tras la liquidacion de la Oferta.

USO Y DISPOSICION DE ACTIVOS DE BME Y LAS SOCIEDADES DE SU GRUPO.
VARIACIONES PREVISTAS EN SU ENDEUDAMIENTO NETO FINANCIERO

Como consecuencia del proceso de revision estratégica que SIX realizara tras la liquidacion
de la Oferta, es posible que se plantee la disposicion de activos o cambios en el uso de los
mismos o de los negocios de BME, sin que ello suponga una alteracion esencial de los
compromisos con las autoridades espafiolas a los que se refiere el apartado 4.2.1.

SIX no tiene planes que puedan dar lugar a cambios significativos en el endeudamiento
neto financiero del Grupo BME al margen del curso ordinario de sus negocios.

EMISION DE VALORES POR BME Y LAS SOCIEDADES DE SU GRUPO

SIX no tiene planes relativos a la emisién de acciones o valores de cualquier otra clase por
parte de BME o cualquiera de sus filiales, ni tiene ningun plan relativo a la emisién de ningun
tipo de instrumentos de deuda por parte de BME o de cualquiera de sus filiales.

REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS DE CUALQUIER NATURALEZA

SIX no tiene previsto llevar a cabo en el corto plazo ninguna reestructuracién societaria que
afecte a BME o sus filiales.

A medio o largo plazo, como consecuencia del proceso de revision estratégica que SIX
llevarda a cabo tras la liquidacion de la Oferta, el Oferente podria considerar
reestructuraciones societarias con la finalidad de lograr beneficios estratégicos. En
particular, SIX trabajarad con BME para identificar areas donde puedan lograrse eficiencias
con el fin de reforzar el resultado financiero global.
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4.7

4.8

POLITICA DE DIVIDENDOS

BME se ha centrado en maximizar la rentabilidad por dividendos, distribuyendo mas del
90% de su resultado neto anual entre sus accionistas como dividendos.

Por su parte, la politica de dividendos actual de SIX implica el reparto anual como
dividendos ordinarios de entre un 50% y un 65% de su beneficio neto consolidado. El pay-
out de SIX durante los tres ultimos ejercicios ha sido del 64,6% en 2016, del 66,2% en 2017
y del 50,1% en 2018. Asimismo, SIX distribuy6 un dividendo extraordinario por importe de
337,7 millones de francos suizos en 2018. En cuanto al ejercicio 2019, el Consejo de
Administraciéon de SIX ha propuesto a la Junta General la aprobacion de un dividendo de
3,9 francos suizos por accion de SIX, lo que supone un pay-out del 63,2%.

SIX tiene intencién de aprobar una nueva politica de dividendos de BME que tenga en
cuenta la politica de dividendos del Grupo SIX en vigor en cada momento, los requisitos
aplicables a cada filial (incluidos los de indole regulatoria y los relativos a su capacidad de
repartir dividendos) y las politicas de conservacion de negocio necesarias para mitigar
riesgos y salvaguardar la continuidad de las actividades del Grupo BME, entre otros
extremos.

Aunque SIX no ha tomado ninguna decisién con respecto al futuro pay-out de BME
(alrededor del 90% del beneficio neto anual de BME, como se ha indicado anteriormente),
es probable que el futuro pay-out de BME disminuya. También es posible que el numero de
distribuciones de dividendos (actualmente BME realiza tres distribuciones de dividendos
cada afo) se modifique.

En cualquier caso, la potencial disminucion del pay-out se alinearia con las necesidades de
inversion de BME para fortalecer y continuar desarrollando sus capacidades, asi como para
acelerar sus perspectivas de crecimiento, ya que SIX tiene intencién de mantener unos
niveles de solvencia y una capacidad de innovacion e inversion muy sélidos.

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y CONTROL DE BME Y LAS
SOCIEDADES DE SU GRUPO

SIX tiene intencion de que, tras la liquidacion de la Oferta, el Consejo de BME esté formado
por seis miembros: tres consejeros nombrados por SIX (incluyendo al Presidente, que
tendra voto de calidad en caso de empate), un consejero ejecutivo y dos consejeros
independientes (los cuales podran ser nombrados consejeros independientes del Consejo
de SIX, tal y como se explica en el apartado 4.12 del presente Capitulo). La intencion de
SIX es que la composicion del Consejo de Administracion de BME refleje la nueva estructura
de propiedad de la compariia y su control por parte de SIX y, por consiguiente, que el
Consejo esté compuesto en su mayoria por miembros designados por SIX, incluyendo al
mismo tiempo consejeros independientes y un porcentaje significativo de consejeros de
nacionalidad espafola o que tengan residencia permanente en Espafia.

Por su parte, en cuanto a la Comision de Nombramientos, SIX tiene intencion de que esté
formada por los dos consejeros independientes y un consejero nombrado por SIX.

En cuanto a la composicion de las restantes comisiones, SIX tiene intencién de adaptarlas
a la nueva configuracion del Consejo.

SIX no tiene intencion de modificar los 6rganos de administracion de las sociedades filiales
de BME ni de nombrar nuevos consejeros en dichas filiales.
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4.9

4.10

4.11

No existen compromisos entre SIX y el equipo directivo de BME respecto de su
nombramiento o cese como cargos ejecutivos o su continuidad tras la liquidacion de la
Oferta.

En cualquier caso, SIX, tras la liquidacion de la Oferta, procurara que BME siga cumpliendo
con la legislacion y regulacion aplicable a la composicion y funcionamiento del Consejo de
Administracion y las comisiones de las sociedades cotizadas previstas en la LSC, asi como
en lalegislacion aplicable, considerando las recomendaciones de buen gobierno corporativo
de las sociedades cotizadas, en particular, para el nombramiento de los consejeros
independientes.

ESTATUTOS DE BME Y DE LAS SOCIEDADES DE SU GRUPO

SIX tiene intencion de modificar los estatutos sociales de BME tras la liquidacién de la Oferta
para reflejar el nuevo numero de miembros del Consejo de Administracién descrito en el
apartado 4.8 anterior. Por su parte, SIX tiene intencion de modificar el Reglamento del
Consejo de Administraciéon de BME de modo que el Presidente del Consejo tenga voto de
calidad en caso de empate en las votaciones del Consejo de Administracion.

Al margen de lo anterior, SIX no tiene intencién de modificar los estatutos sociales de BME
ni de las sociedades de su grupo tras la liquidacion de la Oferta.

COTIZACION DE LAS ACCIONES DE BME Y DERECHO DE VENTA FORZOSA

El Oferente no tiene intencion de excluir de cotizacion las acciones de BME.

Aunque se cumplan los requisitos para las compraventas forzosas previstos en los articulos
136 LMV y 47 del Real Decreto 1006/2007 que se han detallado en el apartado 3.6.1 del
Capitulo lll anterior, el Oferente no exigira la venta forzosa (squeeze-out) salvo que, ademas
de cumplirse dichos requisitos, el porcentaje de acciones correspondiente a los accionistas
no significativos (esto es, accionistas cuya participacion en el capital social de BME sea
inferior al 3%) sea inferior al 5% del capital social de BME.

En cualquier caso, la decision relativa al ejercicio de dicho derecho de venta forzosa solo
se tomara en el marco de un estrecho dialogo con la CNMV.

En el caso de que el capital flotante (free float) después de la liquidacion de la Oferta fuera
inferior al 15%, SIX analizard si es viable aumentar dicho capital flotante (y el nivel hasta el
cual podria ser aumentado) y realizara sus mejores esfuerzos para llevar a cabo, en los dos
afios siguientes a la liquidacion de la Oferta, las operaciones pertinentes para aumentar
dicho capital flotante, siempre que, en su opinién razonable, las condiciones de mercado lo
permitan y que sea economicamente viable.

TRANSMISION DE LAS ACCIONES DE BME Y DE LAS SOCIEDADES DE SU
GRUPO

El Oferente no tiene planes de transmitir ni total ni parcialmente las acciones de BME que
adquiera ni las acciones o participaciones de las sociedades filiales de BME. No existen
acuerdos ni SIX esta negociando con terceros la transmision de acciones de BME ni de las
sociedades de su grupo.
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412 INFORMACIONES DEL PRESENTE CAPITULO RELATIVAS AL OFERENTE Y SU
GRUPO

Tal y como se ha sefialado anteriormente, el Oferente pretende (sujeto a un andlisis
detallado de factores regulatorios, legales y operativos) combinar los negocios de
compensacion de operaciones de su filial SIX x-clear AG con BME Clearing, y se ha
comprometido a ofrecer a la entidad combinada resultante como la entidad de contrapartida
central para compensar operaciones sobre instrumentos financieros sujetos a la obligacion
compensacion dentro de la Union Europea.

Asimismo, como resultado de la revision estratégica del Grupo BME que realizara el
Oferente tras la liquidacion de la Oferta, ciertas areas, actividades o negocios del Grupo SIX
podran verse afectados.

Por otro lado, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Financiacién y tal y como se
ha sefialado en el apartado 2.5.2 del Capitulo I, la liquidacion de la Oferta limitara la
capacidad del Oferente y de las sociedades de su grupo de asumir deuda adicional.
Ademas, el Oferente y las sociedades de su grupo tampoco podran (i) otorgar garantias
adicionales, (ii) realizar cualesquiera operaciones de fusion, escision o reorganizacion o (iii)
realizar cambios sustanciales en la naturaleza de sus actividades.

En la solicitud de autorizacién mencionada en la seccion 5.2.1 del Capitulo V del presente
Folleto, SIX ha asumido ante las autoridades espafiolas los siguientes compromisos:

“1. Tratamiento igualitario de los usuarios de infraestructuras espanolas y suizas

SIX tratara (sujeto a la aprobacion de la necesaria modificacion estatutaria por los
accionistas de SIX) de que los miembros y participantes de las infraestructuras
clave de BME en Espafia (bolsas de valores, BME Clearing e Iberclear) tengan la
misma posibilidad de participar en SIX Group AG, de acuerdo con las limitaciones
registrales (“Vinkulierungsbestimmungen”) actualmente aplicables a los usuarios
suizos (tal y como se definen en los estatutos) y las clausulas del contrato entre
accionistas de SIX. A efectos aclaratorios se hace constar que este compromiso no
debe entenderse en el sentido de que la intencién sea aprobar un aumento de
capital para permitir el acceso a nuevos accionistas, sino permitir que nuevos
accionistas puedan adquirir acciones de los actuales.

2. Potencial admisién a negociacién de SIX

En el caso de que SIX decida convertirse en una sociedad cotizada y solicitar la
admision a negociaciéon de sus acciones en el futuro, se llevara a cabo una
admision dual (dual listing) tanto en la bolsa de valores suiza como en la espafriola,
teniendo en cuenta las circunstancias especificas en ese momento.”

Para lo anterior, SIX propondra a sus accionistas una modificacion de sus estatutos
sociales, de manera que la limitaciéon a la adquisicion de acciones de SIX descrita en el
apartado 1.4.4(i) del Capitulo | (cuando el adquirente no esté admitido como operador en la
Bolsa Suiza (SIX Swiss Exchange AG) ni esté autorizado a operar como banco de
conformidad con la Ley de Bancos Suiza (Bankengesetz)) no resulte de aplicacion a las
sociedades espariolas mencionadas y éstas puedan adquirir acciones de SIX.

En cuanto al Consejo de Administracion de SIX, el Oferente propondra dar entrada a los
dos consejeros independientes de BME que se espera sean nombrados tras la liquidacion
de la Oferta para representar los intereses del sector financiero espafiol. Dichos consejeros
tendran nacionalidad espafola o residencia permanente en Espafia y su nombramiento
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como consejeros independientes del Consejo de SIX sera propuesto por la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones de SIX a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones de BME. Ademas, al menos uno de estos dos consejeros independientes sera
nombrado vocal de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones de SIX.

Asimismo, como consecuencia de la Oferta, se reducira la posicion financiera neta del
Oferente en el importe abonado por las acciones adquiridas. Ademas, el Préstamo descrito
en el apartado 2.5.2 del Capitulo Il podra refinanciarse, al menos parcialmente, mediante la
emisién de instrumentos de deuda en los mercados de capitales, como se describe en dicho
apartado.

Al margen de lo dispuesto en los parrafos anteriores, el Oferente no prevé que SIX o las
sociedades de su grupo requieran cambios sustanciales derivados de la Oferta respecto de
(i) politicas de empleo, equipo directivo o centros de negocio, (ii) activos y endeudamiento
financiero neto, (iii) emisiones adicionales de valores, (iv) reestructuraciones societarias (v)
politica de dividendos, (vi) estructura, composiciéon y funcionamiento de sus 6rganos de
gestién y control, o (vii) estatutos sociales.

Por ultimo, a juicio del Oferente, la toma de control de BME que resultaria de la Oferta no
genera ningun impacto fiscal negativo para el propio Oferente, BME o sus accionistas.
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CAPITULO V

5.1 AUTORIZACIONES EN MATERIA DE COMPETENCIA

5.1.1

Autorizacién de la CNMC
La toma de control sobre BME derivada de la Oferta estaba sujeta a la autorizacion
(o no oposicion) de la CNMC en la medida en que cumple con los umbrales

establecidos en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia (la
“LDC").

Con fecha 13 de febrero de 2020 la CNMC autoriz6 la operacién de concentracion
derivada de la Oferta notificada por SIX. Se adjunta como Anexo 12 copia de la
notificacion de la resolucion aprobada por la CNMC autorizando la operacion de
concentracion que supone la Oferta.

Autorizaciones de otras autoridades de competencia

Para la toma de control de BME no es necesaria la obtencidon de ninguna ofra
autorizacion (o no oposicion) ni la realizacion de notificacion alguna ante cualquier
otra autoridad de competencia.

5.2 OTRAS AUTORIZACIONES O VERIFICACIONES ADMINISTRATIVAS

5.21

Autorizaciones previas a la autorizacién de la Oferta por parte de la CNMV

De conformidad con lo establecido en (i) la LMV, (ii) el Real Decreto 361/2007, de
16 de marzo, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en materia de la participacion en el capital de las sociedades que
gestionan mercados secundarios de valores y sociedades que administren sistemas
de registro, compensacion y liquidacion de valores, vy (iii) el Reglamento (UE)
n° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo
a los derivados extrabursatiles, las entidades de contrapartida central y los registros
de operaciones, la adquisicion de una participaciéon de control en BME, asi como el
cambio de control indirecto en las Sociedades Rectoras de los mercados regulados
espanfoles, en Iberclear y en BME Clearing que resultarian de la Oferta, requieren
la previa autorizacion por parte de las autoridades espafiolas competentes.

El 23 de diciembre de 2019 se presento la solicitud para la autorizacion por parte
del Gobierno de Espafa de la adquisicion y del cambio de control mencionados en
el parrafo anterior.

De acuerdo con el articulo 26.2 del Real Decreto 1066/2007, SIX debe obtener la
autorizacion mencionada en los parrafos anteriores con caracter previo a la
autorizacion de la Oferta por la CNMV.

Dicha autorizacion fue concedida el 24 de marzo de 2020 por el Consejo de
Ministros del Gobierno de Espafia en base a los compromisos asumidos ante las
autoridades espafiolas en los términos del acuerdo trasladado a SIX el dia 25 de
marzo de 2020, los cuales se transcriben en los apartados 4.2.1 y 4.12 del Capitulo
IV del presente Folleto. Se adjunta copia del mencionado acuerdo como Anexo 13
del presente Folleto.

A40362561

66



5.2.2 Otras autorizaciones

La adquisicion de una participacién de control en BME por parte del Oferente no
precisa de ninguna autorizacion o no oposicion de FINMA ni del Banco Nacional de
Suiza, siendo unicamente exigible una notificacion previa a FINMA, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 17 de la FMIA, la cual se realizé por parte de SIX el
12 de noviembre de 2019.

Adicionalmente, la adquisiciéon indirecta de una participacion significativa en la
sociedad REGIS Trade Repository, S.A. (entidad dedicada al registro de
operaciones), cuya actividad en Suiza esta supervisada por FINMA, de cuyo capital
social BME ostenta el 50%, ha de ser debidamente notificada a FINMA de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la FMIA. SIX realizé dicha
notificacion el 12 de noviembre de 2019.

El Oferente considera que no precisa de ninguna otra autorizacién, no oposicion o
notificacion de ningun otro organismo supervisor nacional o internacional.

5.3 LUGARES EN LOS QUE SE PUEDE CONSULTAR EL FOLLETO Y SUS ANEXOS

De conformidad con el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, el presente Folleto, asi
como la documentacion que lo acompafia, estaran a disposicion de los interesados en
formato electrénico al menos desde el dia siguiente a la publicacion del primero de los
anuncios previstos en el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007, en las paginas web que
se indican a continuacion:

Entidad Direccién
(a) CNMV www.cnmv.es
(b) Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
. Sociedad Rectora de la Bolsa de www.bolsamadrid.es

Valores de Madrid

. Sociedad Rectora de |la Bolsa de www.borsabcn.es
Valores de Barcelona

. Sociedad Rectora de |la Bolsa de www.bolsabilbao.es
Valores de Bilbao

. Sociedad Rectora de |la Bolsa de www.bolsavalencia.es
Valores de Valencia

(c)  SIXyBME

N SIX WWW.SiX-group.com

. BME www.bolsasymercados.es
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5.4

RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se realiza exclusivamente en Espafa y se dirige a todos los titulares de acciones
de BME conforme a lo indicado en el presente Folleto, sin que el presente Folleto y su
contenido constituyan una extensién de la Oferta a cualquier jurisdiccion donde la
formulacion de la Oferta exigiese la distribucién o registro del presente Folleto o de
documentacioén adicional al Folleto.

En particular, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos de
América, ya sea por correo o por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo, a titulo
enunciativo y no limitativo, por fax, teléfono o internet) nacional o extranjero, o a través de
medios de las bolsas de valores de los Estados Unidos de Ameérica, excepto en
cumplimiento de cualquier excepcién prevista en la legislacion estadounidense relativa al
mercado de valores o a las ofertas publicas de adquisicion de valores. Por lo tanto, el
presente Folleto no sera distribuido por ninglin medio en los Estados Unidos de América,
excepto en cumplimiento de lo previsto en la mencionada legislacion aplicable.

Se informa a aquellos accionistas de BME que residan fuera de Espana y decidan aceptar
la Oferta, que pueden estar sujetos a restricciones legales y reglamentarias distintas de
aquellas contempladas en la legislacion espafiola. En este sentido, sera responsabilidad
exclusiva de aquellos accionistas residentes en el extranjero que decidan acudir a la Oferta
el cumplimiento de dichas normas y, por tanto, la propia verificacion, aplicabilidad e
implicacion de estas.
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En Madrid, a la fecha indicada en la portada, se firma el presente Folleto de la oferta publica
voluntaria de adquisicién de acciones de Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de
Mercados y Sistemas Financieros, S.A. formulada por SIX Group AG.

SIX Group AG

D. Johannes Bernardus Dijsselhof D. Daniel Schmucki
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