FOLLETO INFORMATIVO DE:

SERANTES PRIVATE EQUITY, S.A., SOCIEDAD DE CAPITAL-RIESGO
(“la Sociedad”)

Fecha del folleto: 17 de julio de 2024

Este folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion de los accionistas en el
domicilio de la Sociedad Gestora. No obstante, la informacién que contiene puede verse
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente
establecida y, en todo caso con la debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas
anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.
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Capitulo 1

La Sociedad
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1.- Datos generales de la Sociedad.

SERANTES PRIVATE EQUITY, S.A., SOCIEDAD DE CAPITAL-RIESGO (la
“Sociedad” o la “SCR") es una Sociedad de Capital Riesgo debidamente inscrita en el
registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV?”) con el nimero 258.
La Sociedad se constituy6 en virtud de escritura publica otorgada el dia 3 de enero de 2018
ante el Notario de Madrid D. Manuel Richi Alberti bajo el nimero 2 de su protocolo y figura
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 37.023, Folio 55 y Hoja M-661420,
inscripcion 1%

La Sociedad tiene duracion indefinida y comenzé las operaciones sociales a partir del dia 9
de marzo de 2018, fecha de su inscripcion en el registro de la CNMV.

La SCR esta integrada en el Grupo econdémico que encabeza su sociedad dominante,
SERANTES CARTERA, S.L.,, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 5 de la Ley de
Mercado de Valores y en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

2.- Objeto social.

LLa SCR es una entidad de inversién colectiva de tipo cerrado con forma de sociedad anénima
cuya actividad principal es la inversion en el sector del Private Equity, actividad que lleva a
cabo, fundamentalmente, mediante la inversion en otras Entidades de Capital Riesgo, tal y
como permite el articulo 14 de la Ley de Entidades de Capital Riesgo (en adelante, “LECR?).

En este sentido, las inversiones de la Sociedad se concentraran en otras Entidades de Capital
Riesgo constituidas conforme a la LECR y en entidades extranjeras similares, siempre que
dichas entidades extranjeras o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados
miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure
en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accion
Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un
convenio para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de informacién o un
acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria; y que, cualquiera que sea su
denominaciéon o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las
actividades similares a las realizadas por las ECR reguladas en la LECR.

3.- Sistema de administraciéon y administradores.

La Sociedad esta administrada actualmente por dos Administradores Solidarios, cargos que
recaen en las siguientes personas:

- D. Mariano Olaso Yohn, mayor de edad, de nacionalidad espafola, con domicilio en
Claudio Coello, 91, 5% Planta, 28006 Madrid, y con DNI 14.570.598-Y.
- Dfia. Pilar Sainz Armada, de nacionalidad espafola, mayor de edad, casada, con domicilio

en Claudio Coello, 91, 5* Planta, 28006 Madrid, y con DNI 07.211.900-C.

El nombramiento del St. Olaso y de la Sra. Sainz como Administradores Solidarios se llevé
a cabo mediante acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria y Universal de la
Sociedad celebrada el 30 de abril de 2024, cuyos acuerdos se elevaron a publico mediante
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escritura que autorizé el dia 14 de mayo de 2024 el Notario de Madrid D. Manuel Richi
Alberti, bajo el nimero 1.866 de su protocolo, que fue inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid.

4.- Directivos de la Sociedad

D. Mariano Olaso Yohn y D* Pilar Sainz Armada, como Administradores Solidarios de la
Sociedad, son las personas que desempefian un cargo directivo en la misma.

5.- Capital social y acciones.

El capital social es de QUINCE MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (15.600.000€)
representado por un millén quinientas sesenta mil (1.560.000) acciones nominativas de diez
(10) euros de valor nominal cada una de ellas, integradas todas en una misma clase.

Los titulos de las acciones, que podran ser unitarios o multiples, contendran todos los
requisitos legales e iran firmados, al menos, por uno de los Administradores Solidarios, cuyas
firmas podran figurar impresa mediante reproduccién mecanica en las condiciones fijadas
por la Ley.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, el accionista tendra derecho a obtener
de la Sociedad una certificaciéon o extracto de inscripciéon de las acciones inscritas a su
nombre.

Las acciones son indivisibles. En caso de copropiedad y en los demas supuestos de
cotitularidad y en los casos de usufructo, prenda, constituciéon de otros derechos reales o
embargo sobre las acciones, se observara lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital.

6.- Comercializacion de las acciones.

La Sociedad es una Sociedad de Capital Riesgo de caracter cerrado, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 2 de la LECR.

No esta previsto realizar una amplia accién comercial de las acciones de la Sociedad.

En todo caso, los inversores que puedan entrar en la Sociedad tendran la consideracion de
clientes profesionales en los términos sefialados en el apartado 1 del articulo 75 de la LECR.
Asimismo, las acciones de la Sociedad podran comercializarse entre clientes no profesionales
cuando se cumplan las condiciones establecidas en la Ley 22/2014.

La Sociedad no asumira la obligaciéon de adquirir para su autocartera las acciones de sus
accionistas para facilitar la salida de éstos. Sin embargo, los accionistas podran transmitir sus
acciones tanto a favor de otros accionistas como a favor de terceros, de acuerdo con lo

sefialado en el parrafo anterior.

No existe una inversiéon minima en las acciones de la Sociedad ni se prevé que participen
entidades financieras en su colocacién.
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7.- Comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los
inversores, con indicacién de su importe maximo.

La Sociedad no percibira de los Inversores ninguna comision, carga o gasto por la suscripcion
o tenencia de acciones en la Sociedad.

8.- Modo en que la Sociedad garantiza trato equitativo de los inversores.

Todos los socios son tratados de forma equitativa. No existe otra regulacién sobre la posicion
de los socios que la que establecen los Estatutos, que deberan ser consultados por los nuevos
socios con anterioridad a su incorporacion al accionariado.

9.- Procedimiento y condiciones de emision y de venta de participaciones.

La Junta General, a los efectos de acordar las correspondientes ampliaciones de capital, sera
convocada por el 6rgano de Administraciéon de la Sociedad de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Sociedades de Capital. Una vez acordadas las correspondientes
ampliaciones de capital por la Junta General, su desembolso se llevara a cabo en los términos
que acuerde la Junta General y, por delegacion de la misma, el érgano de administracion.

10.- La rentabilidad histérica de la ECR, si tal informacién esta disponible.

Dada su reciente constitucion, ain no hay informacién disponible sobre la rentabilidad
histérica de la Sociedad.

Pagina 7 de 37



Capitulo 11

ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION
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1.- Descripcion de la estrategia y la politica de inversion.

El objetivo de inversion de la Sociedad seran empresas del sector del Private Equity, que
tengan un alto potencial de crecimiento y que cumplan los requisitos previstos en el articulo
14 de la LECR.

La Sociedad no tiene previsto utilizar operaciones de financiaciéon de valores y de
reutilizacion, en los términos previstos en el Reglamento (UE) 2015/2365 del Patlamento
Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones
de financiacién de valores y de reutilizacién y por el que se modifica el Reglamento (UE)
648/2012.

La Sociedad tiene delegada en EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.U. (la “Gestora”), entre otras
funciones, la gestion y administraciéon de todos sus activos y el control y la gestion de sus
riesgos, tal y como consta en el apartado 5 del Capitulo III de este Folleto Informativo.

En el ejercicio de sus funciones, la Gestora tratara de atenerse a los siguientes criterios de
inversion:

1. Régimen juridico aplicable a las inversiones.

La politica de inversiones se ajustara a las exigencias contenidas en la LECR y cumplira con
los coeficientes de inversion y de diversificacion establecidos en los articulos 13 y 16 de dicha
ley, sin perjuicio de la posibilidad de realizar inversiones con cargo al coeficiente de libre
disposicién a que se refiere el articulo 15 del citado texto legal.

Asimismo, y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 14 de la LECR, la Sociedad podra
invertir hasta el cien por cien de su activo computable en otras entidades de capital riesgo
constituidas conforme a la LECR y en entidades extranjeras similares que retnan las
caracteristicas detalladas en el apartado 2 del articulo 14 de la LECR.

2. Obijetivo de la inversién.

El objetivo de la Sociedad es que sus accionistas obtengan una tasa de rentabilidad a medio
y largo plazo superior a la de los mercados bursatiles. Para la consecucién de dicho objetivo,
la Sociedad llevara a cabo inversiones en entidades y otros activos previstos en la LECR (en
adelante, de forma conjunta, “las Entidades Participadas”).

3. Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

En principio, no existiran restricciones respecto del sector a que se orienten las Entidades
Participadas objeto de inversion por parte de la Sociedad, salvo aquellas restricciones que
puedan venir establecidas por la ley.
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4. Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.

Se tendra un enfoque geografico global, si bien predominaran las inversiones destinadas al
mercado de Europa Occidental y EE.UU. y en menor medida a mercados emergentes.

5. Tipos de entidades en las que se pretende participar y criterios para su seleccion.

Las inversiones se seleccionaran por la Sociedad atendiendo a su potencial de revalorizacion
y riesgo limitado, ademds de atender a la experiencia del equipo gestor de las Entidades
Participadas, a su capacidad de generaciéon de beneficios y a los mercados en los que
materializan sus inversiones.

0. Porcentajes generales de participacién maximos y minimos que se pretenden ostentar.

(a) Limites por sectores: no se establecen limites maximos ni minimos por sectores.

(b) Limites por areas geograficas: no se establecen limites maximos ni minimos por areas
geograficas dentro del ambito geografico de inversion de la Sociedad descrito con
anterioridad.

(c) Limites de diversificacion: se observaran en todo caso los limites de grupo y
diversificacion de las inversiones establecidos en la LECR.

7. Riesgos de sostenibilidad

Corresponde a la Gestora el analisis de los riesgos asociados a las inversiones y desinversiones
de la Sociedad, incluidos los riesgos de sostenibilidad, entendidos como todo acontecimiento
o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto
material negativo real o posible sobre el valor de la inversién (articulo 2, apartado 22 del
Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019, sobre la divulgaciéon de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros) (“el Reglamento”).

A este respecto, la Gestora aplica en el analisis de los riesgos de sostenibilidad su Politica de
Inversién Responsable, disponible en su pagina web
https://www.embarcaderoprivateequity.com/

En dicha politica se describe la forma en que la Gestora integra los riesgos de sostenibilidad
(medioambientales, sociales y de gobierno corporativo) en la toma de decisiones de inversion
de la Sociedad, como clave fundamental para su crecimiento a largo plazo y su sostenibilidad.

En la actualidad, la Gestora no puede cuantificar las incidencias adversas de las decisiones
que toman las gestoras sobre los factores de sostenibilidad en el momento de adoptar
decisiones de inversion, por entender que la informacién que recibe en relaciéon con las
inversiones en la cartera de Serantes no es suficiente. No obstante, la Gestora podria
comenzar a cuantificarlas en el futuro en el caso de que la informacién recibida sobre las
carteras sea mas amplia y le permita analizar las citadas incidencias adversas.

Sin embargo, la Gestora valora la competencia de las gestoras subyacentes a la hora de
cumplir con sus obligaciones relacionadas con esta materia.
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8. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las Inversiones v férmulas

de desinversion.

Las inversiones no tendran un plazo minimo ni maximo de duracién, siendo determinado en
cada caso concreto por la propia Sociedad. No obstante, es previsible que la mayoria de las
inversiones, al realizarse en otras Entidades de Capital Riesgo, salvo circunstancias
excepcionales, se mantengan hasta su término final.

9. Tipos de financiacién que concederd la sociedad.
No se prevé que la Sociedad provea de otra forma de financiacion a las Entidades
Participadas distinta de la toma de participaciones.

10. Financiacién ajena de la Sociedad

La Sociedad no recurrira al endeudamiento para la realizacion de sus inversiones, sin petjuicio
de la posibilidad de endeudarse, previa autorizacién de la Junta General, para la resolucion
de dificultades de tesoreria transitorias.

2. Técnicas a emplear en la inversién de activos.

A continuacion, se exponen los procedimientos a seguir y las areas que intervienen en cada
una de las distintas fases de seleccion, ejecucion y seguimiento de las inversiones.

Proceso de seleccion de las inversiones.

Las inversiones se seleccionan siguiendo un proceso riguroso de bisqueda de oportunidades
por parte de EMBARCADERO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES
DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.U. (la “Gestora”), sin perjuicio de la
colaboraciéon que puedan prestar a este respecto los Administradores Solidarios de la
Sociedad, y seguiran el siguiente proceso:

1) Busqueda de oportunidades de inversion.

Para llevar a cabo dicha busqueda se utilizara principalmente la red de contactos de
Administrador Solidario D. Mariano Olaso Yohn, que ostenta a su vez los cargos de
Presidente del Consejo de Administracién y Consejero Delegado de la Gestora, quien cuenta
con suficientes contactos, tras una dilatada vida profesional en el sector, para poder acceder
a oportunidades de inversion, principalmente entre aquellas personas, fisicas o juridicas, que
se dedican a la gestién e intermediacion de Entidades de Capital Riesgo constituidas
conforme a la LECR y de entidades extranjeras similares, siempre que dichas entidades
extranjeras o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados miembros de la Unién
Europea o en terceros paises, siendo necesario en este ltimo caso que dicho tercer pafs no
figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accién
Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un
convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién o un
acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria; y que, cualquiera que sea su
denominacién o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las
actividades similares a las realizadas por las ECR reguladas en la LECR.
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2) Analisis de las oportunidades de inversion

La Gestora analizara las caracteristicas de las Entidades de Capital Riesgo en las que invertira
la Sociedad (“due diligence”) y, en concreto, las siguientes:

* Su trayectoria inversora (“track record”).
* Su politica de inversiones.

* Elequipo de gestion encargado de las inversiones a realizar por la Entidad de Capital
Riesgo objeto de analisis, asi como la forma en la que dicho equipo integra los riesgos
de sostenibilidad en el analisis de las inversiones.

* Los términos y condiciones, econémicos y de cualquier otra clase, que conlleva la
inversion en la Entidad de Capital Riesgo objeto de analisis.

3) Formalizacion de la inversion:
En caso de que el proceso de “due diligence” sea positivo, se formalizara la documentacion

necesaria para realizar la inversién (documentos de suscripcion, etc.).

Descripcion del proceso de seguimiento de las inversiones

El seguimiento de las inversiones se llevara a cabo por la Gestora, mediante el analisis de la
evolucion de la entidad participada y, en su caso, la toma de contacto con la misma o con la
entidad encargada de su gestién y administracion.

Descripcién del proceso de desinversion

En principio, y salvo circunstancias excepcionales, no se prevé la desinversion anticipada de
las inversiones, al tratarse de Entidades de Capital Riesgo, por lo que lo previsible es que se

mantengan hasta su término final.
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Capitulo 111

OTROS INTERVINIENTES
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1.- Depositario de la Sociedad.

La Sociedad no ha designado ningin depositario al no estar obligada a ello con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 50, en relacién con los apartados 5 y 6 del articulo 72, todos ellos de
la LECR.

2.- Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad es AUREN AUDITORES SP, S.I.P., con CIF B-
87352357 y domicilio en Avenida General Perén, nimero 38, C.P. 28020 de Madrid, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 33.829, libro 0, folio 89, seccion 87, hoja n® M-
608799 y en el ROAC con el numero S2347. Dicha entidad fue nombrada auditor de la
Sociedad por acuerdo de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la

Sociedad de fecha 12 de julio de 2018, para la verificacion contable de los ejercidos sociales
2018, 2019 y 2020.

3.- Delegacion de funciones no esenciales.

En la actualidad, la Sociedad no tiene subcontratada ninguna funcién en terceros, sin
petjuicio de la delegacion de la gestion a la que se hara referencia mas adelante.

Sien el futuro se llevara a cabo la delegacion de alguna funcion, la Sociedad cumplira con lo
establecido en el articulo 65 de la Ley de Entidades de Capital Riesgo y preceptos
concordantes del Reglamento y facilitara a la CNMV o demas autoridades competentes una
exposicion detallada, circunstanciada y documentada de las razones objetivas para la
delegacion, si asf es requerida.

4.- Descripcion de la forma en la que 1a SCR cubre los posibles riesgos derivados de
la responsabilidad profesional.

Los recursos propios de la Sociedad cumplen con lo previsto en el articulo 48 de la LECR,
incluidos los recursos propios adicionales a que se refiere el apartado a), numero 3°, epigrafe
1) del citado articulo 48. No esta prevista, por lo tanto, a efectos de cobertura de recursos
propios adicionales, la contratacion del seguro de responsabilidad civil profesional a que se
refiere dicho precepto legal, sin perjuicio de que la Sociedad pueda concertar un seguro de
esta clase, si asi lo decide, como cobertura de la responsabilidad derivada de la actuacion
profesional de sus administradores y directivos.

5.- Delegacion de funciones de gestion. Delegacion de funciones de custodia por
parte del depositario.

Si bien la Sociedad fue inicialmente autogestionada, en la actualidad esta gestionada por
EMBARCADERO CAPITAL SGEIC, S.A.U., sociedad con CIF A-88281357, con
domicilio en calle Claudio Coello, nimero 91, 5* planta, C.P. 28006 de Madrid, e inscrita en
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el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 38805, folio 102, hoja nimero M-689810,
inscripcién 1% inscrita en el Registro de la CNMYV con el numero 146.

La designacion de la Gestora fue acordada en la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de la Sociedad de fecha 22 de abril de 2019, cuyos acuerdos fueron elevados a
publico en escritura otorgada el 30 de abril de 2019 ante el Notario de Madrid Don Catlos
de Alcocer Torra, bajo el nimero 3.715 de su protocolo.

El correspondiente contrato de delegacion fue elevado a escritura publica el dia 30 de abril
de 2019 ante el mismo notario antes citado, bajo el numero 3.717 de su protocolo,
habiéndose inscrito dicha escritura en el Registro Mercantil de Madrid. Igualmente, la
delegacion a favor de la Gestora fue inscrita en el Registro de la CNMV el dia 15 de julio de
2019.

Las funciones delegadas en favor de la Gestora, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 29 y 42 de la LECR y en el articulo trigésimo cuarto de los estatutos de la Sociedad,
fueron las siguientes:

a) La gestion y administracion de todos los activos que formen el patrimonio de la
Sociedad.

b) El control y gestién de riesgos de la SCR.

9 La administracion de la SCR, lo que comprendera:
1. Servicios juridicos y contabilidad,
. Tratamiento de las consultas de clientes.

iii.  Valoraciéon y determinacion del valor liquidativo, incluyendo la aplicacion del
régimen fiscal correspondiente.

iv.  Control del cumplimiento de la normativa aplicable, efectuando cuantas
comunicaciones a organismos oficiales sean exigibles a la Sociedad en esta
materia.

v.  Llevanza del registro de accionistas de la Sociedad.
vi.  Distribucion de rendimientos, en su caso.

vil.  Adquisicién o enajenacién de acciones de la Sociedad.

viii.  Liquidacién de contratos, incluida la expedicion de certificados.
ix.  Tenedurfa de registros.

d) Actividades relacionadas con los activos de la Sociedad en particular, los servicios
necesarios para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, la gestion
de inmuebles y servicios utilizados en la actividad, las actividades de
administracion de bienes inmuebles, el asesoramiento a empresas con respecto a
estructuras de capital, estrategia industrial y materias relacionadas, el
asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y adquisiciéon de

Pagina 15 de 37



empresas, asi como otros servicios conexos con la gestion de la entidad y de las
empresas y activos en los que invierta.

La Sociedad no ha designado Depositario, tal y como se indic6 anteriormente.

6.- Intermediarios financieros que proporcionen financiacién y otros servicios,
entendido como aquella entidad que ofrezca servidos a los inversores profesionales
principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros
como contraparte y que puede también proporcionar otros servicios.

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiaciéon y otros servicios,
entendido como aquella entidad que ofrece servicios a los inversores profesionales
principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como
contraparte y que puede también proporcionar otros servicios.

7.- Descripcién, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros que
proporcionen financiacion y otros servicios y el modo en que se gestionan los
conflictos de intereses al respecto.

Como quiera que no existen intermediarios financieros no hay acuerdos de esta clase. En
consecuencia, no se ha previsto el modo en que se gestionan los conflictos de intereses con
respecto al intermediario financiero ni la cesién de responsabilidad al mismo.

Al no haber Depositario, no se ha concertado prevision alguna respecto a la posibilidad de
transferir y reutilizar los activos.
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Capitulo IV

VALORACION DE LOS ACTIVOS
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1.- Valoracion de los activos en el momento de la inversion.

La Gestora analizara las caracteristicas de las Entidades de Capital Riesgo en las que invertira
la Sociedad (“‘due diligence”) y, en concreto, los siguientes puntos:

* Su trayectoria inversora (“track record”).
¢ Su politica de inversiones.

* Elequipo de gestién encargado de las inversiones a realizar por la Entidad de Capital
Riesgo objeto de analisis, asi como la forma en la que dicho equipo integra los riesgos
de sostenibilidad en el analisis de las inversiones.

* Los términos y condiciones, econémicos y de cualquier otra clase, que conlleva la
inversion en la Entidad de Capital Riesgo objeto de analisis.

2.- Valoracion de los activos en cartera.

Dado que las inversiones de la Sociedad se materializaran en otras Entidades de Capital
Riesgo constituidas conforme a la LECR y en entidades extranjeras similares, en los términos
autorizados por el articulo 14 de la LECR, la Gestora aplicara como valoracion de los activos
de la Sociedad la que le sea suministrada por la propia entidad invertida o por su Sociedad
Gestora, sin perjuicio de la aplicacién de la normativa legal vigente en cada momento, que
actualmente se recoge, principalmente, en la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la
CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
Entidades de Capital Riesgo.
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Capitulo V

GESTION DE RIESGO DE LA LIQUIDEZ
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1.- Descripcion de la gestion de la liquidez.

La Sociedad no tiene establecidos mecanismos de control de la liquidez de sus inversiones,
al no hacer uso del apalancamiento.

Atendiendo a la actividad de la Sociedad, asumimos que, ya que la Sociedad no invertird en
instrumentos financieros ni productos derivados, y no prevé obtener financiaciéon externa ni
disponer de créditos, no habra riesgos destacables de crédito, mercado, tipo de interés,
cambio, liquidez, contrapartida y concentracion.

2.- Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales.

No existen derechos de reembolso a favor de los Inversores distintos de los que se deriven
de los acuerdos que la Junta General de Accionistas pueda adoptar en esta materia.
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CAPITULO VI

INFORMACION AL ACCIONISTA
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1.- El Informe anual.

La Gestora debera publicar para su difusiéon entre los accionistas un informe anual de la
Sociedad.

El informe anual estara integrado por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe
de auditoria y todo cambio material en la informacién proporcionada a los accionistas que
se haya producido durante el ejercicio objeto del informe y la informacién sobre
remuneraciones en los términos exigidos legalmente. El ejercicio social se ajustard al afio
natural.

El informe anual debera ser remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores para el
ejercicio de sus funciones de registro, y debera ser puesto a disposicion de los accionistas en
el domicilio social dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

Los administradores de la Sociedad estaran obligados a formular, en el plazo maximo de
cinco meses contados a partir del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, la propuesta
de distribucién de resultados y el informe de gestion. Las cuentas deberan someterse a
auditoria conforme a lo establecido en la normativa sobre auditorfa de cuentas.

2.- Folleto informativo.

La Gestora debe publicar para su difusién entre los accionistas un Folleto de la Sociedad que
cumpla con el contenido exigido por el articulo 68 de la LECR.

El Folleto debe ponerse a disposicion de los inversores, con caracter previo a su inversion.
Las actualizaciones del folleto deberian remitirse a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Asimismo, se debe poner a disposicién de los inversores con caracter previo a su inversion,
el ultimo informe anual, el valor liquidativo de la Sociedad segun el calculo mas reciente o el
precio de mercado mas reciente de una accion de la Sociedad.

3.- Otra informacion.

Los accionistas tienen derecho a solicitar y obtener informacion completa, veraz, precisa
> b
permanente sobre la Sociedad, el valor de las acciones, asi como la posicion de accionista.

La Gestora informara periédicamente a los inversores como minimo en el informe anual:

a) del porcentaje de los activos de la Sociedad que es objeto de medidas especiales
motivadas por su liquidez, y
b) del perfil de riesgo efectivo de la Sociedad y los sistemas de gestiéon de riesgos
utilizados por la misma para gestionar tales riesgos.
Adicionalmente, comunicard a los inversores, de manera inmediata, cualesquiera nuevas
medidas para gestionar la liquidez de la Sociedad, asi como el cambio en el limite maximo de
apalancamiento y en los derechos de reutilizacion del colateral.
Si la Sociedad recurriera al apalancamiento informara periédicamente a los inversores como
minimo en el informe anual:
a) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que la Sociedad
podtia recurrir, asi como todo derecho de reutilizacion de colaterales o garantias, y
b) Del importe total del apalancamiento empleado por la Sociedad.
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4.- Informacién adicional.

El 6rgano de administracion informara a los accionistas de la Sociedad sobre la situacion de
ésta de forma trimestral y de acuerdo con las reglas de informacion o "reporting" que estén
vigentes en cada momento en la Asociaciéon Europea de Capital Riesgo (EVCA) asi como en

la legislacion aplicable a la Sociedad.
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CAPITULO VII

FISCALIDAD
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1.- Régimen fiscal aplicable a la Sociedad.

e Impuesto de Sociedades (IS). La Sociedad tributara conforme al régimen especial de
las entidades de capital-riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, resultandole de aplicacion el régimen
general de dicha Ley en todo lo no previsto en dicho articulo. El citado régimen
especial contempla los siguientes beneficios fiscales:

- Plusvalias derivadas de la transmisién de las participaciones. Exencién del

99% de las rentas positivas que obtengan en la transmisiéon de valores
representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las
empresas o entidades de capital-riesgo a que se refiere el articulo 2 de la
LECR, en relacién con aquellas rentas que no cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (es
decir, aquellas rentas a las que no se les aplique la exencién para evitar la
doble imposicion sobre dividendos y rentas derivadas de la transmisiéon de
valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no
residentes en territorio espafol), siempre que la transmisioén se produzca a
partir del inicio del segundo afio de tenencia computado desde el momento
de adquisiciéon o de la exclusiéon de cotizaciéon y hasta el decimoquinto,
inclusive. Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacién hasta el
vigésimo inclusive.

- Dividendos percibidos por las participaciones. De conformidad con lo
dispuesto en el articulo 50.2 de la Ley del Impuesto de Sociedades, la
Sociedad podra aplicar la deduccién prevista en el articulo 21.1 a los
dividendos y participaciones en beneficios percibidos por los mismos
provenientes de las sociedades o entidades que promuevan o fomenten,
cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de
las acciones o participaciones.

e Impuesto sobre Transmisiones y Actos Juridicos Documentados (en adelante
"ITAJD"). Exencién en la modalidad de operaciones societarias del impuesto
devengado como consecuencia de operaciones de constituciéon y ampliacion de la
Sociedad (n® 11, letra c) del articulo 45.1 del Real Decreto Legislativo por el que se
aprueba el Texto Refundido del ITAJD).

e Impuesto sobre el Valor Anadido (IVA). La actividad de gestiéon de activos de SCR
esta exenta de IVA (Letra n) del apartado 18 del articulo 20.1 de la Ley 37/1992 del
IVA.

2.- Régimen fiscal aplicable al accionista.

Accionistas personas fisicas residentes fiscales en Espafia: No les resultara de aplicacion
ninguna especialidad por su inversion en la Sociedad, por lo que estaran sometidos al
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régimen general del Impuesto sobre la Renta de las personas Fisicas por las rentas que
perciban de esta inversion.

Accionistas personas juridicas residentes fiscales en Espafia, asi como personas juridicas no

residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente situado en Espana:

1°. - La distribucién de dividendos y, en general, las participaciones en beneficios que
perciban de la Sociedad disfrutaran de una deduccion del 100 por 100 de la cuota
integra en el Impuesto sobre Sociedades del accionista.

2°. - Las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de las
acciones de la Sociedad disfrutaran de la deduccién prevista en el articulo 21.3
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

En ambos casos, el beneficio fiscal se disfruta con independencia del porcentaje de fondos
propios que representen dichas participaciones y el tiempo de tenencia de las mismas.

Accionistas personas fisicas no residentes fiscales en Hspafia y personas juridicas no

residentes sin establecimiento permanente en Espafia

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de la Sociedad por
estos accionistas, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisiéon o
reembolso de las acciones de la SCR no se entenderan obtenidos en territorio espafiol
siempre y cuando no se obtengan a través de un pais o territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal.
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D. Mariano Olaso Yohn y Dfia. Pilar Sainz Armada, como Administradores Solidarios de la
Sociedad, asumen la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirman que los
datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningin hecho
susceptible de alterar su alcance.

La verificacién positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica
recomendacién de suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad
o calidad de los valores ofrecidos.

D. Mariano Olaso Yohn Daa. Pilar Sainz Armada
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ANEXO

ESTATUTOS SOCIALES
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ESTATUTOS SOCIALES

SERANTES PRIVATE EQUITY,
S.A., SOCIEDAD DE CAPITAL
RIESGO
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TITULO 1. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL,
DOMICILIO SOCIAL, DURACION Y EJERCICIO SOCIAL

Primero. - DENOMINACION

Con la denominacién de Serantes Private Equity, S.A., Sociedad de Capital Riesgo (en
adelante, la “Sociedad” o la “SCR”) se constituye una sociedad anénima de nacionalidad
espafiola. La Sociedad se regira por los presentes Estatutos y, en su defecto por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y sus sociedades
gestoras (en adelante, la “LECR?”) y por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
port el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la
“LSC”), y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Segundo. - OBJETO SOCIAL

La Sociedad es una entidad de inversion colectiva de tipo cerrado con forma de sociedad
anonima que obtiene capital de los inversores que participan en su accionariado con la
finalidad de generar ganancias o rendimientos para dichos inversores y cuyo objeto principal,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 9 de la LECR consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni
financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado
de la bolsa de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la UE o del resto

de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(OCDE).

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 14 de la LECR, la Sociedad podra invertir hasta
el cien por cien de su activo computable en otras ECR constituida conforme a la LECR y en
entidades extranjeras similares, siempre que dichas entidades extranjeras o sus sociedades
gestoras estén establecidas en Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises,
siempre que dicho tercer pafs no figure en la lista de pafses y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Acciéon Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales
y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposiciéon con clausula de
intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio de informacién en materia
tributaria; y que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la
normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las realizadas por las ECR
reguladas en la LECR.

El Cédigo Nacional de Actividades Econémicas (CNAE) que corresponde a las actividades
del objeto social es el 6430, relativo a la inversion colectiva, fondos y entidades financieras
similares.

Tercero. - DOMICILIO
El domicilio social se fija en Madrid, calle de Claudio Coello, 91, planta quinta, C.P. 28000.

El 6rgano de administraciéon podra trasladar el domicilio social dentro del mismo término
municipal donde se halle establecido, asi como crear, modificar o suprimir las sucursales,
agencias o delegaciones, tanto en territorio nacional como extranjero, que el desarrollo de la
actividad de la empresa haga necesario o conveniente.

Cuarto. -DURACION

La Sociedad tendra una duracién indefinida. Las operaciones sociales daran comienzo a partir
de la fecha de la inscripciéon de la Sociedad en el registro de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV?”).
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Quinto. - EJERCICIO SOCIAL

El ejercicio social se ajustara al aflo natural, por lo que finalizara el treinta y uno de diciembre
de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede
debidamente inscrita en el correspondiente registro de la CNMYV vy finalizara el treinta y uno
de diciembre de ese afio.

TITULO 2. CAPITAL SOCIAL
Sexto. - CAPITAL SOCIAL

El capital social es de quince millones seiscientos mil EUROS (15.600.000€), dividido en 1.560.000
acciones nominativas, nimeros 1 a 1.560.000, ambos inclusive, de diez (10) Euros de valor nominal
cada una de ellas, integradas todas ellas en una unica clase.

Séptimo. - CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES Y DERECHOS
INHERENTES

Todas las acciones integrantes del capital social se configuran como ordinarias, de manera
b
que atribuyen a sus titulares los derechos y obligaciones fijados en la Ley con caracter general.

Octavo. -DOCUMENTACION DE LAS ACCIONES

Las acciones se representaran por medio de titulos nominativos que figuraran inscritos en un
Libro Registro de Acciones en el que se inscribiran las sucesivas transmisiones de acciones,
asi como la constitucion de derechos reales y cualesquiera otros gravamenes.

Los titulos de las acciones, que podran ser unitarios o multiples, contendran todos los
requisitos legales.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, el accionista tendra derecho a obtener
de la Sociedad una certificaciéon o extracto de inscripciéon de las acciones inscritas a su
nombre.

Noveno. - LIBRO REGISTRO DE ACCIONISTAS

La Sociedad llevara un Libro Registro de Accionistas, en la forma y manera ordenada por el
articulo 116 de la Ley de Sociedades de Capital, en el que constara la titularidad originaria de
cada una de las acciones y sus sucesivas transmisiones, asi como las demas circunstancias a
que se refiere dicho articulo. Cualquier accionista podra consultar el libro registro, que estara
bajo la custodia y responsabilidad del o6rgano de administraciéon, pudiendo solicitar
certificaciones de las acciones inscritas a su nombre mientras no se hayan impreso y
entregado los titulos de las acciones nominativas.

Décimo. — INEXISTENCIA DE LIMITACIONES A LA TRANSMISION DE
LAS ACCIONES

Sera libre la transmision de acciones por cualquier titulo admitido en derecho, tanto “inter
vivos” como “mortis causa”, ya sea el adquirente otro accionista o un tercero.

Undécimo. - COPROPIEDAD, USUFRUCTO, PRENDA Y EMBARGO DE
ACCIONES

En caso de copropiedad sobre una o varias acciones, los copropietarios habran de designar
una sola persona para el ejercicio de los derechos de socio y responderan solidariamente
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frente a la sociedad de cuantas obligaciones se deriven de esta condicion. La misma regla se
aplicara a los demas supuestos de cotitularidad de derechos sobre las acciones.

En los casos de prenda y embargo de acciones, se estarda a lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital y demas normas legales de pertinente aplicacion.

En el caso de usufructo de acciones, la cualidad de socio reside en el nudo propietario, si
bien el usufructuario tendra derecho a los dividendos acordados por la sociedad durante el
usufructo.

Se atribuyen expresamente al usufructuario los derechos de asistencia y voto en las juntas
generales de la Sociedad, en relacion con las acciones sobre las que recaiga el usufructo.

TITULO 3. POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES
APLICABLES.

Duodécimo. - LIMITES LEGALES Y POLITICA DE INVERSIONES

12.1. Politica de inversiones:

12.1.1 Régimen aplicable a las inversiones.

La Sociedad ajustara su politica de inversiones a las exigencias contenidas en la LECR y
cumplira con los coeficientes de inversion y de diversificacion establecidos en los articulos
13 y 16 de dicha ley, sin perjuicio de la posibilidad de realizar inversiones con cargo al
coeficiente de libre disposicion a que se refiere el articulo 15 del citado texto legal.

Asi mismo, y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 14 de la LECR, la Sociedad podra
invertir hasta el cien por cien de su activo computable en otras entidades de capital riesgo
constituidas conforme a la LECR y en entidades extranjeras similares que reunan las
caracteristicas detalladas en el apartado 2 del articulo 14 de la LECR.

12.1.2 Objetivo de inversion.

El objetivo de la Sociedad es que sus accionistas obtengan una tasa de rentabilidad a medio
y largo plazo superior a la de los mercados bursatiles. Para la consecucién de dicho objetivo,
la Sociedad llevara a cabo inversiones en entidades y otros activos previstos en la LECR (en
adelante, de forma conjunta, “las Entidades Participadas”).

12.1.3. Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

En principio, no existiran restricciones respecto del sector a que se orienten las Entidades
Participadas objeto de inversién por parte de la Sociedad, salvo aquellas restricciones que
puedan venir establecidas por la ley.

12.1.4. Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.

Se tendra un enfoque geografico global, si bien predominaran las inversiones destinadas al
mercado de Europa Occidental y EE.UU. y en menor medida a mercados emergentes.

12.1.5. Tipos de entidades en las que se pretende participar y criterios para su seleccion.

Las inversiones se seleccionaran por la Sociedad atendiendo a su potencial de revalorizacion
y riesgo limitado, ademas de atender a la experiencia del equipo gestor de las Entidades
Participadas, a su capacidad de generaciéon de beneficios y a los mercados en los que
materializan sus inversiones.

12.1.6. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretenden ostentar.
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(a) Limites por sectores: no se establecen limites maximos ni minimos por sectores.

(b) Limites por areas geograficas: no se establecen limites maximos ni minimos por areas
geograficas dentro del ambito geografico de inversién de la Sociedad descrito con
anterioridad.

(c) Limites de diversificacion: se observaran en todo caso los limites de grupo y
diversificacion de las inversiones establecidos en la LECR.

12.1.7. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las Inversiones y
térmulas de desinversion.

Las inversiones no tendran un plazo minimo ni maximo de duracion, siendo determinado en
cada caso concreto por la propia Sociedad. No obstante, es previsible que la mayoria de las
inversiones, al realizarse en otras Entidades de Capital Riesgo, salvo circunstancias
excepcionales, se mantengan hasta su término final.

12.1.8. Tipos de financiacién que concedera la sociedad.

No se prevé que la Sociedad provea de otra forma de financiacion a las Entidades
Participadas distinta de la toma de participaciones.

12.1.9. Financiacién ajena de la Sociedad

La Sociedad no recurrira al endeudamiento para la realizacién de sus inversiones, sin perjuicio
de la posibilidad de endeudarse, previa autorizacion de la Junta General, para la resolucion
de dificultades de tesoreria transitorias.

TITULO 4. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Decimotercero. - ORGANOS DE LA SOCIEDAD

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el 6rgano
de administracion.

SECCION PRIMERA. DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Decimocuarto. - JUNTA GENERAL ORDINARIA

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, decidiran por la
mayoria legal o estatutariamente establecida, en los asuntos propios de la competencia de la
Junta.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion,
quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente
dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio para, en su caso, aprobar la gestion
social, las cuentas anuales del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de resultado.
No obstante, la Junta General Ordinaria sera valida, aunque haya sido convocada o se celebre
fuera de plazo.

Decimogquinto. - JUNTA EXTRAORDINARIA

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo decimotercero anterior tendra la
consideracion de Junta General Extraordinaria.

Decimosexto. - JUNTA UNIVERSAL

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada
y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebraciéon de la misma.
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Decimoséptimo. - CONVOCATORIA

Las Juntas Generales de Accionistas deberan ser convocadas mediante un anuncio publicado
en la pagina web de la Sociedad o, en el caso de que ésta no hubiere sido creada, inscrita y
publicada, por cualquier procedimiento de comunicacion individual y por escrito que asegure
la recepcién del mismo por todos los accionistas, remitida al domicilio designado a estos
efectos por los accionistas, si bien en este segundo supuesto tendra caracter preferente la
comunicaciéon de la convocatoria que se efectue mediante procedimientos telematicos a
través de firma electronica.

Decimoctavo. - CONSTITUCION

La Junta General quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los
accionistas presentes o representados, posean al menos el veinticinco por ciento del capital
social con derecho de voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucion de la junta,
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar validamente el aumento
o la reduccion de capital, y cualquier otra modificaciéon de los estatutos, la emision de
obligaciones, la supresiéon o la limitacién del derecho de adquisicién preferente de nuevas
acciones, asi como la transformacion, la fusién, la escisiéon o la cesion global de activo y
pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, serd necesario, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o representados, que posean al menos el cincuenta por
ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la
concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital.

En todo caso, si la ley estableciese un quérum diferente, sera de aplicacioén dicho quérum.
Decimonoveno. - ASISTENCIA

Todos los accionistas, incluidos los que no tienen derecho a voto, podran asistir a las Juntas
Generales.

Vigésimo. - CELEBRACION DE LAS JUNTAS

Las Juntas Generales se celebraran en el término municipal donde la Sociedad tenga su
domicilio, el dia sefialado en la convocatoria, pero podran ser prorrogadas sus sesiones en
uno o mas dias consecutivos.

La prérroga podra acordarse a propuesta del 6rgano de administracion o a peticiéon de un
numero de socios que representen la cuarta parte del capital desembolsado presente en la
Junta. Cualquiera que sea el nimero de las sesiones en que se celebre la Junta, se considerara
unica, levantandose una sola acta para todas las sesiones.

Vigésimo primero. - PRESIDENTE Y SECRETARIO

La Junta General sera presidida por la persona que designen por mayoria simple de los
accionistas asistentes a la Junta en cuestioén., que también designaran a la persona que deba
actuar como Secretario de la Junta.

Vigésimo segundo. - REPRESENTACION

Todo accionista, persona fisica o juridica, que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque esta no sea accionista,
representacién que debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Junta.
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Vigésimo tercero. —- REGIMEN DE MAYORIA APLICABLE

Salvo disposicion contraria de la Ley o de los Estatutos, los acuerdos sociales se adoptaran
por mayorfa ordinaria del capital social presente o representado. En todo caso, si la ley
estableciese mayorias diferentes, seran de aplicaciéon dichas mayorias.

Vigésimo cuarto. - ACTA DE LA JUNTA
Todos los acuerdos sociales deberan constar en acta.

El acta de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a continuaciéon de haberse
celebrado ésta, o, en su defecto, y dentro del plazo de quince (15) dias, por el Presidente y
dos accionistas interventores, uno en representacion de la mayoria y otro de la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la fecha
de su aprobacion.

Vigésimo quinto. - ACTA NOTARIAL DE LA JUNTA

El 6rgano de administraciéon podra requerir el levantamiento de acta notarial de la Junta y
estarda obligado a hacetlo cuando lo soliciten accionistas que representen, al menos, el uno
por ciento del capital social con cinco dias de antelacion a la fecha prevista de celebracion de
la Junta.

SECCION SEGUNDA. DEL ORGANO DE ADMINISTRACION
Vigésimo sexto. - ORGANO DE ADMINISTRACION

La Sociedad sera administrada, gestionada y representada por dos (2) Administradores
Solidarios que seran designados por la Junta General por un plazo de seis (6) anos, pudiendo
ser reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual duracion.

Vigésimo séptimo.- NOMBRAMIENTO Y SEPARACION DE LOS
ADMINISTRADORES

Para ser nombrado administrador no se requiere la calidad de accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas.

Su nombramiento y separaciéon podra ser acordada en cualquier momento por acuerdo de la
Junta General de accionistas adoptado con sujecion al régimen legal en cuanto a mayorias.

Vigésimo Octavo. - INCOMPATIBILIDADES

No podran ser nombrados administradores quienes se hallaren comprendidos en causa de
incapacidad o de incompatibilidad legal para ejercer el cargo.

Vigésimo Noveno. - FACULTADES DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Las facultades de representacion del 6rgano de administracion se extienden a todos los actos
comprendidos en el objeto social teniendo facultades, lo mas ampliamente entendidas, para
contratar en general, realizar toda clase de actos y negocios, obligaciones o dispositivos, de
administracién ordinaria o extraordinaria o de riguroso dominio, respecto de toda clase de
bienes, dinero, muebles, inmuebles, valores mobiliatios o efectos de comercio, sin mas
excepcion que la de aquellos asuntos que legalmente sean competencia de la Junta General.

Trigésimo. - RETRIBUCION DE LOS ADMINISTRADORES

El cargo de administrador sera gratuito, con arreglo a lo previsto en el articulo 217.1. de la
Ley de Sociedades de Capital.
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Sin perjuicio de lo anterior, los administradores seran retribuidos por servicios profesionales
que preste a la Sociedad, propios del objeto de ésta y distintos y ajenos a las funciones
ejecutivas y organicas inherentes al cargo de administrador. El sistema de remuneracién y los
conceptos retributivos a percibir seran los siguientes: () una asignacion fija, alzada, de
caracter anual, pagadera en efectivo, adecuada a sus servicios y responsabilidades; y (ii) una
retribucién variable, anual, también pagadera en efectivo, respecto de la cual la junta general
debera fijar los parametros de referencia.

El importe maximo de la retribucién anual aplicable a los conceptos enumerados en el
parrafo anterior serd aprobado por la Junta General, permaneciendo vigente dicho importe
maximo en tanto no se apruebe su modificacion.

TITULO 4. EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Trigésimo primero. - GESTION DE LA SOCIEDAD

De conformidad con lo estipulado en el articulo 29.1 de 1a LECR, la gestion de la Sociedad
podra ser encomendada a una sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, a una sociedad gestora de instituciones de inversién colectiva o a una entidad
habilitada para prestar el servicio de inversion a que se refiere el articulo 140.d) del Real
Decteto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprob6 el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores.

Dicho acuerdo debera ser elevado a escritura publica e inscrito en el Registro Mercantil y en
el correspondiente registro administrativo de la CNMV.

La designacion de la sociedad gestora sera efectiva a partir del momento de la inscripcién en
el registro administrativo de la CNMV del antedicho acuerdo.

Trigésimo segundo. - DESIGNACION DE AUDITORES
Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.

La designacion de los Auditores de cuentas habra de realizarse en el plazo de seis (6) meses
desde el momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer
ejercicio econémico que haya de ser examinado. La designacion recaerda en alguna de las
personas o entidades a que se refiere el articulo 6 de la Ley de Auditorfa de Cuentas, y sera
notificada a la CNMV, a la que también se notificara cualquier modificacion en la designacion
de los auditores.

Trigésimo tercero. - VALORACION DE LOS ACTIVOS

La valoracion de los activos de la Sociedad se llevara a cabo de acuerdo con lo dispuesto en
la LECR y demas normativa que resulte aplicable a la Sociedad.

Trigésimo cuarto. - CUENTAS ANUALES

El 6rgano de administracion esta obligado a formular en el plazo maximo de cinco (5) meses
a contar del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el Informe de gestién y la propuesta
de aplicacion del resultado y la demas documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la
dotaciéon que se deba realizar a la reserva legal, asi como eventualmente, las cuentas y el
informe de gestién consolidados, para, una vez revisados y, en su caso, informados por los
auditores de cuentas, ser presentados a la Junta General.

Estos documentos, que forman una unidad, deberan ser redactados con claridad y mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
acuerdo con lo establecido en la Ley, el Cédigo de Comercio, y deberan estar firmados por
los administradores.
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A partir de la convocatoria de la Junta, cualquier accionista podra obtener de la sociedad de
forma inmediata y gratuita los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la
misma, asi como el informe de gestion, y en su caso, el informe de los auditores de cuentas.
En el anuncio de convocatoria de la Junta mencionara expresamente este derecho.

La Junta General aprobara las cuentas anuales de conformidad con lo previsto en la Ley de
Sociedades de Capital.

Trigésimo quinto. - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de Accionistas, con
observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

TITULO 5. DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD
Trigésimo sexto. - DISOLUCION

La Sociedad se disolvera por acuerdo de la Junta General adoptado en cualquier tiempo, con
los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital y por las demas causas previstas
en la misma o por cumplimiento del plazo de duracién establecido.

Cuando la Sociedad deba disolverse por causa legal que exija acuerdo de la Junta General, el
6rgano de administracion debera convocatla en el plazo de dos (2) meses desde que concurra
dicha causa para que adopte el acuerdo de disolucion, procediendo en la forma establecida
en la Ley de Sociedades de Capital, si el acuerdo, cualquiera que fuera su causa, no se lograse.

Trigésimo séptimo. - LIQUIDACION

La disolucion de la sociedad abre el periodo de liquidacion. La Junta General, si acordase la
disolucién, procedera al nombramiento y determinacion de facultades del liquidador o
liquidadores, que sera siempre en nimero impar, con las atribuciones sefialadas en el articulo
375 de la Ley de Sociedades de Capital.
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