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Informe de revision limitada de
estados financieros intermedios resumidos consolidados

A los accionistas de Acerinox, S.A..
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Acerinox, S.A (en adelante la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance al

30 de junio de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de conformidad con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn Europea, para la
preparacién de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificade en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2025 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con los requerimientos establecidos en la Norma internacional de Contabilidad (NIC} 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2 de los estados financieros intermedios, en la que se menciona
que los citados estados financieros intermedios no incluyen toda la informacion que requeririan unos
estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024. Nuestra conclusion no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, PO de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1
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Acerinox, S.A y sociedades dependientes

Otras cuestiones
Informe de gestion intermedio consolidado

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2025 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Acerinox, S.A. y sociedades dependientes.

Preparacion de este informe de revision

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracion en relacion con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 100 de la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de tos Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Estados financieros intermedios del Grupo Acerinox

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS

1. BALANCE INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024)

Nota 30/6/2025 31/12/2024 ()
ACTIVO
Activos no corrientes
Fondo de comercio 9 164.777 179.346
Otro inmovilizado intangible 9 121.084 136.433
Inmovilizado material 10 1.781.039 1.852.632
Inversiones inmobiliarias 10 24.302 32.067
Activos por derechos de uso 1" 22.579 22.542
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 390 390
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global 13 282 413
Activos por impuestos diferidos 135.942 177.683
Otros activos financieros no corrientes 13,15 13.427 13.085
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2.263.822 2.414.591
Activos corrientes
Existencias 12 1.923.395 2.061.560
Clientes y otras cuentas a cobrar 13 727.243 619.107
Otros activos financieros corrientes 13,15 19.718 91.292
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 23.237 17.827
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.138.128 1.262.806
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.831.721 4.052.592
TOTAL ACTIVO 6.095.543 6.467.183

(*) Cifras del 2024 re-expresadas por cierre de la provisionalidad de la valoracién del fondo de comercio bajo NIIF-3 (Ver

Nota 7.7)

Las notas resumidas 1a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estados financieros intermedios del Grupo Acerinox

(Datos en miles de euros @ 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024)

Nota 30/6/2025 (31/12/2024 (%)
PASIVO
Patrimonio Neto
Capital suscrito 17 62.334 62.334
Prima de emision 268 268
Reservas 2.335.331 2.260.462
Resultado del ejercicio -17.544 224.946
Dividendo a cuenta -77.286
Diferencias de conversion -232.222 51.248
Otros instrumentos de patrimonio neto 23 6.884 5.591
Acciones de la Sociedad dominante 17 -962 -246
PATRIMONIO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS DE LA DOMINANTE 2.154.089 2.527.317
Intereses minoritarios 41.092 47.754
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.195.181 2.575.071
Pasivos no corrientes
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 47.600 45.891
Pasivos financieros con entidades de crédito 13,14 1.385.434 1.464.314
Provisiones no corrientes 218.475 233.180
Pasivos por impuestos diferidos 219.572 248.279
Otros pasivos financieros no corrientes 13,15 22.187 23.533
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.893.268 2.015.197
Pasivos corrientes
Pasivos financieros con entidades de crédito 13,14 975.168 918.737
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 874.509 817.226
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 67.713 46.532
Otros pasivos financieros corrientes 13,15 89.704 94.420
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.007.094 1.876.915
TOTAL PASIVO 6.095.543 6.467.183

(*) Cifras del 2024 re-expresadas por cierre de la provisionalidad de la valoracion del fondo de comercio bajo NIIF-3 (Ver

Nota 7.7)

Las notas resumidas 1a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estados financieros intermedios del Grupo Acerinox

2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA RESUMIDA

CONSOLIDADA

(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2025 y 2024)

Nota 30-jun-25 30-jun-24

Importe neto de la cifra de negocios 21 3.057.562 2.780.876
Otros ingresos de explotacion 21 11.895 5.606
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 21 1.189 691
Variacion de existencias de productos terminados y en curso -35.386 -124.074
Aprovisionamientos -1.908.601 -1.708.816
Gastos de personal -415.773 -310.422
Dotacion para amortizaciones 9,10, 11 -97.769 -81.543
Otros gastos de explotacion -496.869 -407.151
RESULTADO DE EXPLOTACION 116.248 155.167
Ingresos financieros 21.959 48.660
Gastos financieros -48.928 -52.775
Diferencias de cambio -22.952 -3.912
Revalorizacion instrumentos financieros a valor razonable 7.280 7.536
Deterioro o pérdidas por venta de Inversiones Financieras -100

RESULTADOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 73.507 154.676
Impuesto sobre las ganancias -94.809 -43.832
Otros impuestos 18 -293 -198
RESULTADO DEL EJERCICIO -21.595 110.646
Atribuible a:

INTERESES MINORITARIOS -4.051 -3.839
RESULTADO NETO ATRIBUIBLE AL GRUPO -17.544 114.485
Beneficio (Pérdida) basico y diluido por accion (en euros) -0,07 0,46

Las notas resumidas 1a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estados financieros intermedios del Grupo Acerinox

3. ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2025 y 2024)

A) RESULTADOS DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

B) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICAN A
RESULTADOS DEL PERIODO

1. Por valoracion de instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado global

2. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

3. Efecto impositivo

C) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE A
RESULTADOS DEL PERIODO

1. Por coberturas de flujos de efectivo

- Ganancias / (Pérdidas) por valoracién

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
2. Diferencias de conversion

- Ganancias / (Pérdidas) por valoracién

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

3. Efecto impositivo

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO

a) Atribuidos a la entidad dominante

b) Atribuidos a intereses minoritarios

30-jun-25

-21.595

3.197

4.789

-1.592

-283.689

-1.811
4.351

-284.987

-1.242

-302.087

-296.519
-5.568

30-jun-24

110.646

4.268

6.343

-2.075

78.900

4.880
408

75.414

-1.802

193.814

195.390
-1.576

Las notas resumidas 1a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estados financieros intermedios del Grupo Acerinox

4. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

Los movimientos correspondientes al periodo actual del que se informa son los siguientes:

(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2025 y 2024)

Fondos propios atribuibles a los accionistas de la dominante

TOTAL

Capital Prima de TI?'\S;LVya: instrucr)r;((re%stos de Diferde:cias Ajustes de  Dividendo  Acciones TOTAL mlimtcsrl}iesafizs el o

suscrito emision rez}:étrgidcoio?el patrimonio neto  conversion valor a cuenta propias PROPIOS
Total fondos propios 31/12/2024 62.334 268 2.456.753 5.591 51.248 28.655 -77.286 -246| 2.527.317 47.754| 2.575.071
Resultado acumulado a junio 2025 -17.544 -17.544 -4.051 -21.595
Cobertura de flujos de efectivo (neto de impuestos) 1.298 1.298 1.298
Valoracion actuarial compromisos por prestaciones
empleados (neto de impuestos) 3.197 3.197 3.197
Diferencias de conversion -283.470 -283.470 -1.517 -284.987
Resultado neto reconocido directamente en
patrimonio -283.470 4.495 -278.975 -1.517 -280.492
Resultado global total -17.544 -283.470 4.495 -296.519 -5.568 -302.087
Distribucion de dividendo -154.572 77.286 -77.286 -77.286
Transacciones con accionistas -154.572 77.286 -77.286 -77.286
Adquisicidn de acciones propias -718 -718 -718
Compra de minoritarios (0] -1.122 -1.122
Plan de incentivos a largo plazo para directivos 1.293 1.293 28 1.321
Otros movimientos 2 2 2
Total Fondos propios 30/06/25 62.334 268 2.284.637 6.884 -232.222 33.150 0 -962| 2.154.089 41.092| 2.195.181

Las notas resumidas 1a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados
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Estados financieros intermedios del Grupo Acerinox

Los movimientos correspondientes al mismo periodo intermedio del ejercicio anterior son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

Fondos propios atribuibles a los accionistas de la dominante

TOTAL
Capital Prima de TI?'\S;LVya: instrucr)r;((re%stos de Diferde:cias Ajustes de  Dividendo  Acciones TOTAL mlimtc?rl}iesafizs el o
suscrito emision rez}:étrgidcoio?el patrimonio neto  conversion valor a cuenta propias PROPIOS

Total fondos propios 31/12/2023 62.334 268 2.390.631 4.157 -7.990 37.346 -77.261 -1.055| 2.408.430 54.696| 2.463.126
Resultado acumulado a junio 2024 114.485 114.485 -3.839 110.646
Cobertura de flujos de efectivo (neto de impuestos) 3.486 3.486 3.486
Valoracion de instrumentos de patrimonio (neto de

impuestos) (0] (0]
Valoraciéon actuarial compromisos por prestaciones

empleados (neto de impuestos) 4.268 4.268 4.268
Diferencias de conversion 73.151 73.151 2.263 75.414
Resultado neto reconocido directamente en

patrimonio 73.151 7.754 80.905 2.263 83.168
Resultado global total 114.485 73.151 7.754 195.390 -1.576 193.814
Distribucion de dividendo -154.522 77.261 -77.261 -77.261
Transacciones con accionistas -154.522 77.261 -77.261 -77.261
Adquisicion de acciones propias 0 (0]
Plan de incentivos a largo plazo para directivos 1.710 1.710 32 1.742
Otros movimientos 1 -1 (0} 0
Total Fondos propios 30/06/24 62.334 268 2.350.595 5.867 65.161 45.100 -1.056| 2.528.269 53.152| 2.581.421

Las notas resumidas 1a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados
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Estados financieros intermedios del Grupo Acerinox "m"""‘>

5. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2025 y 2024)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 30-jun-25 | 30-jun-24 |
Resultado antes de impuestos 73.507 154.676
Ajustes del resultado:

Amortizaciones del inmovilizado 97.769 81.543
Correcciones valorativas por deterioro -3.003 -27.678
Variacion de provisiones 8.576 5.968
Imputacion de subvenciones -5.398 -1.474
Resultado por enajenacion de inmovilizado 438 97
Resultado por enajenacion de instrumentos financieros 100 196
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros -7.283 -3.463
Ingresos financieros -21.958 -48.660
Gastos financieros 48.928 52.579
Otros ingresos y gastos 18.976 4.675
Variaciones en el capital circulante:

(Aumento) / disminucién de clientes y otras cuentas por cobrar -138.511 56.830
(Aumento) / disminucion de existencias 59.117 134.857
Aumento / (disminucidn) de acreedores y otras cuentas por pagar 92.736 -73.165

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Pagos de intereses -47.450 -46.605
Cobros de intereses 21.247 48.056
Pagos por impuesto sobre beneficios -50.151 -72.972
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 147.640 265.460
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de inmovilizado material -123.516 -77.084
Adquisicion de inmovilizado intangible -1.355 -1.181
Adquisicion de otros activos financieros -320 -234
Procedentes de la enajenacion de inmovilizado material 271 84
Procedentes de la enajenacion de otros activos financieros 19 364
Dividendos recibidos 344 455
Otros cobros / (pagos) por desinversiones 68.268

EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -56.289 -77.596

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Adquisicion de acciones propias -718 (o]
Ingresos por recursos ajenos 298.989 447.089
Reembolso de pasivos con interés -318.871 -229.998
Dividendos pagados -77.286 -77.261
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION -97.886 139.830
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -6.535 327.694
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 1.262.806 1.793.683
Efecto de las variaciones en el tipo de cambio -118.143 53.894
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 1.138.128 2.175.271

Las notas resumidas 1a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estados financieros intermedios del Grupo Acerinox ""'"""‘)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Acerinox, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como Sociedad Anodnima el dia 30 de
septiembre de 1970 por un periodo de tiempo indefinido, siendo su domicilio social la calle Santiago
de Compostela, n° 100 de Madrid - Espaiia.

Los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados que se presentan incluyen la Sociedad y
todas sus dependientes.

El Grupo Acerinox es una compafiia de fabricacion y distribucion de acero inoxidable y aleaciones de alto
rendimiento de cardcter internacional y una de las mds competitivas en su sector. Presente en los cinco
continentes, el Grupo es lider en Estados Unidos y Africa y una de las empresas mejor posicionadas del sector en
Europa. Es ademads, la primera empresa del mundo por facturacion en el sector de aleaciones de alto
rendimiento.

Para el desarrollo de su actividad, el Grupo Acerinox cuenta con cinco fabricas de acero inoxidable
distribuidas en tres continentes que se encuentran localizadas en el Campo de Gibraltar (Espafia),
Ponferrada (Espafia) e lgualada (Espana), Ghent (Kentucky, EE.UU) y Middelburg (Mpumalanga,
Sudafrica). Por su parte, la division de Aleaciones de Alto Rendimiento del Grupo la componen VDM
Metals y Haynes International, que disponen de 10 centros de produccion repartidos por Alemania y
Estados Unidos: cinco plantas en Alemania (Unna, Duisburgo, Siegen, Werdohl y Altena) y cinco en
Estados Unidos (Nueva Jersey, Nevada, Indiana, Luisiana y Carolina del Norte). Ademads, el Grupo
posee una amplia red de distribucion que le permite vender en alrededor de 80 paises.

Las ultimas cuentas anuales aprobadas correspondientes al ejercicio 2024, se encuentran a disposicion
de quien lo requiera en la sede social de la compaiiia, asi como en la pagina web del grupo
www.acerinox.com y en la web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

En lo que se refiere a la comparabilidad de la informacion, los cambios en el perimetro ocurridos al
cierre de 2024, fundamentalmente referidos a la adquisicion del Grupo Haynes y a la venta de Bahru
Stainless, Sdn. Bhd., hacen que los datos de la cuenta de resultados no sean comparables de forma
directa, ya que en este periodo se incluye la consolidacion de Haynes, que forma parte del segmento
de aleaciones de alto rendimiento, pero no se incluyen cifras de Bahru Stainless que el pasado afo
formaba parte del segmento de aceros inoxidables.

De acuerdo con la NIIF-3 relativa a combinaciones de negocio, el Grupo ha procedido a ajustar
retroactivamente los importes provisionales del fondo de comercio reconocidos en la fecha de
adquisicion al haber finalizado el ejercicio de valoracion. Tal y como se explica en la nota 7.1, el
Grupo ha cerrado definitivamente en este periodo el ejercicio de valoracién a valor razonable de los
activos netos adquiridos y la determinacion del fondo de comercio, sin que haya habido variaciones
significativas respecto a los valores obtenidos al cierre de 2024.

Estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados han sido formulados por el Consejo de
Administracion celebrado el dia 23 de julio de 2025.

NOTA 2 - DECLARACION DE CONFORMIDAD

Los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados han sido preparados de acuerdo con lo
establecido por la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34 - Estados Financieros Intermedios.
Dichos Estados Financieros no incluyen toda la informacion requerida para unos Estados financieros
completos y deben ser leidos e interpretados en conjunto con las cuentas anuales del Grupo publicadas
para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2024.
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Estados financieros intermedios del Grupo Acerinox

NOTA 3 - PRINCIPIOS CONTABLES

Estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Acerinox han sido preparados,
al igual que al cierre, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea (en adelante NIIF-UE)
y de conformidad con las demas disposiciones del marco normativo de informaciéon financiera
disponible. En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2024 se detallan todas
las normas contables aplicadas por el Grupo.

Los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre de
2025, han sido elaborados aplicando los mismos principios contables (NIIF-UE) que para el ejercicio
2024, a excepcion de las normas y modificaciones adoptadas por la Unidn Europea y de obligado
cumplimiento a partir del 1 de enero de 2025, que se detallan a continuacion:

NIC 21 (Modificacion) “Falta de convertibilidad”: se afaden requisitos para ayudar a las
entidades a determinar si una moneda es intercambiable por otra moneda y el tipo de
cambio al contado a utilizar cuando no lo es. Esto puede suceder, por ejemplo, cuando un
Gobierno impone controles a las importaciones y exportaciones de capital, o cuando
proporciona un tipo de cambio oficial, pero limita el volumen de transacciones que pueden
llevarse a cabo a ese tipo de cambio. En los casos en que una moneda no es
intercambiable, es necesario estimar el tipo de cambio al contado en una fecha de
valoracion con el objetivo de determinar la tasa a la que se llevaria a cabo una transaccidn
en esa fecha entre participantes del mercado bajo las condiciones economicas
prevalecientes.

Cuando una entidad aplica por primera vez los nuevos requerimientos de esta norma, no
estd permitido re-expresar la informacion comparativa. Sin embargo, se requiere la
conversion de los importes afectados a tipos de cambio al contado estimados en la fecha de
aplicacién inicial de la modificacidon, con un ajuste contra reservas.

Esta modificacion es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2025. No se ha producido ningun impacto de la aplicacion de esta norma dado que el
Grupo no realiza transacciones significativas en este tipo de monedas.

Las normas, interpretaciones y modificaciones publicadas por el IASB y el Comité de Interpretaciones
de NIIF que no han sido adoptadas por la Union Europea y que, por tanto no pueden adoptarse
anticipadamente por el Grupo, pero que pudieran tener impacto, son las que se detallan a
continuacion:

NIIF 10 (Modificacion) y NIC 28 (Modificacion): Estas modificaciones aclaran el tratamiento
contable de las ventas y aportaciones de activos entre un inversor y sus asociadas y
negocios conjuntos. Las modificaciones sélo aplicardn cuando un inversor venda, o aporte
activos a su asociada o negocio conjunto. El Grupo no espera que la aplicacion de esta
norma produzca ningun impacto al no ser significativas las participaciones en empresas
asociadas y al no haber realizado hasta la fecha este tipo de aportaciones.

NIIF 18 “Presentacion y desglose en los estados financieros”: El objetivo de esta nueva
norma es establecer los requerimientos de presentacion y desglose de los Estados
Financieros, reemplazando con ello a la NIC 1 actualmente en vigor. Muchos de los
principios existentes en la NIC 1 se mantienen; no obstante, los principales cambios
introducidos son:

Introduccion de subtotales obligatorios en la cuenta de pérdidas y ganancias. En
concreto, i) Resultado operativo, ii) Resultado antes de financieros e impuestos y
iii) Resultado del ejercicio.

Introduccion de cinco categorias de ingresos y gastos de la cuenta de pérdidas y
ganancias: i) operativos, ii) de inversion, iii) financieros, iv) impuestos y v)
operaciones discontinuadas.

Desgloses obligatorios en relacion a las medidas de rendimiento establecidas por
la Direccion; y

Principios mejorados sobre agregacion y desagregacion que se aplican a los
estados financieros principales y a las notas de la memoria.

Cambios para mejorar la comparabilidad entre entidades del Estado de Flujos de
Efectivo.
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Esta nueva norma es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero
de 2027, incluso para los estados financieros intermedios, y requiere una aplicacion
retrospectiva. Se permite su aplicacion anticipada.

El grupo incluird los formatos de presentacion y desgloses necesarios cuando sean
obligatorios.

NIIF 19 - Desgloses de subsidiarias sin contabilidad publica: el objetivo de esta nueva
norma es detallar los desgloses que una subsidiaria puede aplicar opcionalmente en la
emision de sus estados financieros individuales. Por lo general, permite reducir los
desgloses que se requieren normalmente por otras normas NIIF. Se debe hacer mencion
explicita en caso de aplicarse esta norma.

Las normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor, ni se han
adoptado con anticipacion son las siguientes:

Modificaciones a NIIF 9 y NIIF 7 "Modificaciones a clasificacion y valoracion de instrumentos
financieros". Estas modificaciones incluyen:

Liquidaciéon de pasivos financieros a través de sistemas de pago electronicos: se
aclaran las fechas en las que un activo o pasivo financiero se puede dar de baja
cuando se liquida por estos medios. La norma permite considerar que un pasivo
financiero que se liquide en efectivo utilizando el sistema de pago electrénico sea
dado de baja antes de la fecha de liquidacion si se cumplen una serie de
requisitos: i) ha iniciado una orden de pago que no puede cancelar, ii) no puede
acceder al efectivo utilizado para el pago, o iii) el riesgo de que no se liquide la
transaccion es insignificante.

Clasificacion de activos financieros sin recurso: Se aclara que un activo es "sin
recurso” si el derecho final de una entidad para recibir flujos de efectivo estd
contractualmente limitado a los flujos de efectivo generados por activos
especificos.

Se aclaran y afiaden criterios adicionales para evaluar si un activo cumple con el
criterio de pagos de principal e intereses

Principios mejorados sobre agregacion y desagregacion que se aplican a los
estados financieros principales y a las notas de la memoria.

Se introducen requerimientos de desglose adicionales para las inversiones en
instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro
resultado global

Se incorpora la obligacidn de reportar una descripcion cualitativa sobre los
términos contractuales que podrian variar el momento o la cantidad de flujos de
efectivo, asi como el valor en libros de los activos financieros o el coste
amortizado de los pasivos.

Modificacion NIIF 9 y 7 "Contratos relativos a la electricidad dependiente de la naturaleza”.
Los contratos de electricidad procedentes de fuentes naturales ayudan a las empresas a
garantizar su suministro eléctrico a partir de energias renovables como la energia edlica y
solar. La cantidad de electricidad generada en virtud de estos contratos puede variar en
funcion de factores incontrolables, como las condiciones meteorolégicas. Las
modificaciones de la norma ayudan a las empresas a reflejar mejor estos contratos en los
estados financieros. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen a
partir del 1 de enero de 2026. Se permite su aplicacion anticipada, si bien las
modificaciones estdn pendientes de aprobacion por parte de la Union Europea.

Mejoras anuales e las normas NIIF de contabilidad, Volumen 11. Las modificaciones aplican
a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2026. El propdsito de las
modificaciones es evitar posibles confusiones surgidas de inconsistencias de redaccién en la
normativa, abordando cambios en las siguientes normas: NIIF 1 " Adopcion por primera vez
de las NIIF”; NIIF 7 " Instrumentos financieros: Informacion a revelar”; NIIF 9 "Instrumentos
financieros"; NIIF 10 "Estados financieros consolidados” y NIC 7 "Estado de flujos de
efectivo”.
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios contables utilizados por el Grupo en este periodo intermedio, se han
aplicado de manera uniforme con las empleadas en las Ultimas cuentas anuales aprobadas,
correspondientes al ejercicio 2024.

De acuerdo con la NIC 34, Ia Direccion del Grupo ha revisado las estimaciones contables realizadas a
cierre del ejercicio anterior y ha hecho un seguimiento de las mismas con |a nueva informacion con la
que cuenta a cierre de este periodo intermedio, tomando las medidas adecuadas para identificar y
reflejar cualquier cambio en estos estados financieros intermedios. De ello se deriva el deterioro de
créditos fiscales realizados y detallados en la nota 18.

Asimismo el Grupo ha realizado un seguimiento de las hipdtesis clave consideradas a 31 de diciembre
de 2024 en el test de recuperabilidad de activos efectuado, realizando un ejercicio de escenarios para
sensibilizar las mismas en los casos en que se han producido indicios de deterioro en algunas de las
UGE's. En la nota 10 se presentan las conclusiones derivadas del analisis realizado.

NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

En Ia nota 4 de las cuentas anuales del Grupo, publicadas para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre
de 2024, se incluye una descripcion detallada de los riesgos a los que estdn expuestas las actividades
del Grupo, asi como la gestion efectuada para tratar de minimizar el impacto de los mismos.

Durante este periodo no se han producido nuevos riesgos, distintos a los detallados en las cuentas
anuales de 2024. Sin embargo, las crecientes tensiones bélicas, acompafiadas de la fuerte guerra
comercial que estdn experimentando las principales potencias mundiales, se ha visto traducida en un
impacto en la demanda y los mercados, lo que ha afectado a la situacion actual del Grupo.

A continuacion se incluye un resumen de la evolucion de los riesgos geopoliticos durante este
semestre.

Riesgos Geopoliticos

Los conflictos geopoliticos han sequido creando cambios significativos en el panorama de riesgo global
y tienen un impacto econdmico generalizado.

Durante el primer semestre de 2025, la situacion geopolitica global ha tenido importantes
repercusiones en los mercados internacionales y el comercio mundial. Destaca el aumento de
tensiones en zonas estratégicas como el Estrecho de Ormuz y el conflicto en Oriente Medio, con los
enfrentamientos directos entre EEUU e Irdn, lo que ha incrementado la incertidumbre y volatilidad en
los mercados mundiales.

En lo que respecta a la invasion de Ucrania por parte de Rusia, el Grupo Acerinox continua realizando
una monitorizacidon de las entidades y personas que puedan estar sancionadas o que se encuentren en
listas negras publicadas por los distintos Estados y Organismos Internacionales.

En cuanto al conflicto bélico entre Israel y Hamas, el principal impacto continua siendo el incremento
en los plazos de transporte y en los precios de los fletes de las materias primas que atravesaban el
Canal de Suez, ya que actualmente las navieras continuan utilizando la ruta del cabo de Buena
Esperanza. No obstante, en ningun caso se han producido disrupciones en la cadena de suministro.

Paralelamente, el cambio de administracion en Estados Unidos ha traido consigo importantes
modificaciones para la industria siderurgica en materia arancelaria en los Ultimos meses.

El 10 de febrero se reviso la Seccion 232 de la Ley de Expansion Comercial de EEUU respecto a su
alcance inicial (marzo de 2018), aplicando un arancel del 25% a todas las importaciones sin cuotas por
pais ni exclusiones de productos, y extendiendo la cobertura a productos derivados que contienen
acero inoxidable, con efecto a partir del 12 de marzo. Posteriormente, una Proclamacion del 3 de junio
aumento el arancel al 50%, efectiva a partir del 4 de junio.
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Finalmente, el 16 de junio, el Departamento de Comercio anuncio la extension de los aranceles de la
Seccion 232 a mas productos derivados, incluyendo neveras, congeladores, lavadoras, secadoras,
lavavajillas, estufas y mas, con efecto a partir del 23 de junio.

Por otro lado, en abril de 2025, |la administracién estadounidense anuncié su intencion de imponer
nuevos aranceles "reciprocos” a las importaciones de numerosos paises y de productos no incluidos en
la Seccion 232. Inicialmente, muchos de estos aranceles se suspendieron por un periodo de 90 dias,
hasta el 9 de julio de 2025, para permitir negociaciones comerciales bilaterales. Durante este tiempo,
la mayoria de los productos de los paises afectados (excepto China, Canadd y México) estuvieron
sujetos a un arancel base del 10%. Sin embargo, al finalizar este periodo, la suspension se extendid
hasta el 1 de agosto de 2025, fecha limite para la entrada en vigor de las nuevas tarifas arancelarias.

En estos ultimos meses se han enviado cartas @ mas de 20 naciones, detallando las nuevas tasas
arancelarias que se aplicarian, las cuales varian significativamente sequn el pais. Mientras que algunos
paises como Brasil vieron aumentar sus tasas drdsticamente (por ejemplo, al 50%), otros como India
obtuvieron una prorroga temporal en sus aranceles debido a negociaciones en curso. La Unidn Europea
y México también enfrentan un arancel del 30% a partir del 1 de agosto, aunque la UE ha retrasado
sus aranceles de represalia. La situacion sigue siendo incierta, con posibles acuerdos comerciales antes
de la fecha limite.

Por el lado europeo, las medidas de salvaguarda que se implementaron en 2018 han demostrado ser
ineficientes en los Ultimos afos, y el mercado sigue bajo una enorme presion de las importaciones,
especialmente de Asia, con sobrecapacidad y desviacion hacia Europa como resultado del
endurecimiento de la Seccion 232 en EE. UU.

En este contexto, la Comision Europea publicéd el 19 de marzo el Plan de Accidn para el Acero y los
Metales (Steel & Metal Action Plan), que incluye el compromiso de implementar una alternativa
efectiva a las medidas de salvaguarda, que se anunciard previsiblemente en el tercer trimestre de
2025. Los principales pilares que recoge este plan son los siguientes:

Garantizar un suministro energético limpio y asequible
Prevenir la fuga de carbono

Fortalecer y proteger las capacidades industriales europeas
Promover la circularidad de los metales

Defender los empleos industriales de calidad

La privilegiada diversificacion geografica del Grupo y su fortaleza en Estados Unidos, permite evitar un
impacto directo y significativo de los aranceles, pero si que han impactado de forma indirecta,
afectando al consumo general de la industria, sobre todo en Europa donde han aumentado las
importaciones e incrementado |a presion en precios,

Estas tensiones comerciales y la incertidumbre geopolitica también se ha trasladado a los mercados
financieros, provocando una elevada volatilidad en los mercados de divisas y donde las politicas de
tipos de intereses adoptadas han sido divergentes segqun regiones. En respuesta a las sefiales de
desaceleracion economica y una menor inflacion el BCE llevd a cabo cuatro recortes en el tipo de
interés de depodsito de 25 p.b. cada uno desde el 3% en diciembre de 2024 hasta el 2% en junio de
2025, mientras que la FED adoptd una postura mas prudente (“wait and see”) y mantuvo sin cambios
los tipos de interés en el rango de 4,25-4,50%. En cuanto al tipo de cambio el mercado de divisas ha
sufrido una alta volatilidad siendo el dolar americano la divisa que mas se ha depreciado. En el primer
semestre de 2025, el dolar americano se deja casi un 13% frente al euro y cierra junio en el nivel de
1,1720 USD/EUR (1,0389 USD/EUR a 31 de diciembre de 2024).

El Grupo no ha visto alterado el acceso a la financiacion como consecuencia de los conflictos
geopoliticos ni tampoco ha supuesto ninguna variacion en los covenants impuestos por los bancos en
la concesion de deuda al Grupo.

La depreciacion del USD en casi un 13% en este periodo, ha tenido impacto en este semestre tanto en
la cuenta de resultados como en las partidas del balance y el patrimonio neto. En concreto, las
diferencias de conversion han pasado de 51.248 miles de euros al cierre de 2024 a minorar el
patrimonio neto en 232.222 miles de euros al cierre de este periodo.
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NOTA 6 - ESTACIONALIDAD O CARACTER CIiCLICO DE LAS TRANSACCIONES

Las actividades desarrolladas por el Grupo Acerinox no estadn sujetas a estacionalidad.

NOTA 7 - VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

En 2025 no se han producido variaciones en el perimetro de consolidacion del Grupo.

Durante el pasado ejercicio 2024, las variaciones en el perimetro de consolidacion del Grupo fueron
por un lado la incorporaciéon al Grupo de Haynes International y sus sociedades participadas y por otro
lado la venta de Bahru Stainless Sdn. Bhd y la liquidaciéon de la filial del Grupo Acerinox Rusia. Estas
transacciones aparecen detalladas en las cuentas anuales del Grupo.

En lo que se refiere a la venta de Bahru, tal y como se explica en las cuentas anuales de 2024, ésta se
realizé con un pago parcial aplazado, cubierto mediante garantia bancaria. Durante este periodo se ha
cobrado el importe pendiente garantizado que ha ascendido a 68.268 miles de euros y que estaba
reconocido como cuenta a cobrar al cierre del pasado ejercicio en la partida "Otros activos financieros
corrientes” del balance de situacion.

7.1 Combinaciones de negocios

En relaciéon con la combinacion de negocios llevada a cabo el pasado ejercicio con la compra del Grupo
Haynes, y que aparece explicada en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2024, el Grupo ha cerrado definitivamente en este periodo el ejercicio de valoracidon a valor razonable
de los activos netos adquiridos y la determinacion del fondo de comercio sin que haya habido
variaciones significativas respecto a los valores obtenidos al cierre de 2024. Durante este periodo el
Grupo ha concluido la estimacion de las vidas Utiles residuales de los elementos del inmovilizado
material resultantes de la revalorizacidon de activos a valor razonable y también |la asignaciéon del fondo
de comercio generado en esta combinacion de negocios @ una determinada UGE (Unidad Generadora
de Efectivo). Para el ejercicio de valoraciéon concluido se han mantenido tanto los métodos utilizados
al cierre del ejercicio, y detallados en dichas cuentas anuales, como las tasas de descuento e hipotesis
empleadas para cada una de las partidas,

Tal y como se explica en las cuentas anuales de 2024, el Grupo contratd a un valorador independiente
(Kroll Advisory Ltd y Kroll, LLC) para la determinacion de los valores razonables de los activos y
pasivos adquiridos, quien ha concluido en este periodo dicho ejercicio de valoracion.

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del
fondo de comercio definitivo a fecha de adquisicion es como sigue:

Miles de euros

Efectivo pagado 768.896
Total contraprestacion entregada 768.896
Valor razonable de activos netos adquiridos 640.615
FONDO DE COMERCIO 128.281
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El detalle definitivo de los valores razonables del balance de adquisicion son las que se detallan a
continuacion:

Valor razonable Valor en libros
(miles de €) (miles de €)

Activos no corrientes
Inmovilizado intangible 97.218 8.937
Inmovilizado material 334.019 141.935
Activos por derechos de uso 6.727 6.727
Activos por impuestos diferidos 4.419 4.419
Otros activos financieros no corrientes 29 29
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 442.412 162.047
Activos corrientes
Existencias 351.209 340.094
Clientes y otras cuentas a cobrar 82.862 82.862
Otros activos financieros corrientes (o] (o]
Activos por impuesto sobre Ias ganancias corrientes 6.143 6.143
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES (Excluido efectivo) 440.214 429.099
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros con entidades de crédito -110.764 -110.764
Provisiones no corrientes -50.414 -50.414
Ingresos a distribuir en varios ejercicios -4.728 -4.728
Pasivos por impuestos diferidos -72.514 -1.453
Otros pasivos financieros no corrientes -8.684 -8.684
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES -247.104 -176.043
Pasivos corrientes
Pasivos financieros con entidades de crédito -2 -2
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -54.119 -54.119
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes -393 -393
Otros pasivos financieros corrientes 0
|TOTAL PASIVOS CORRIENTES -54.514 -54.514
|TOTAL ACTIVOS NETOS ADQUIRIDOS (Excluido efectivo) 581.008 360.589
Importe pagado en efectivo 768.896 0
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de la adquirida -59.607 -59.607
Flujo de efectivo neto pagado por la adquisicion 709.289 -59.607

Tras la valoracién efectuada, el Grupo ha considerado que el valor neto contable de los activos y
pasivos a la fecha de adquisicidn se corresponde con su valor razonable, a excepcién de los siguientes
elementos:

. Planta maquinaria y equipos
. Patentes y tecnologia
. Existencias

Como consecuencia de los incrementos de valor reconocidos frente a sus valores fiscales, se ha
reconocido un pasivo por impuesto diferido a fecha de adquisicion de 71.061 miles de euros, siendo
éste el Unico valor ajustado respecto a los valores provisionales estimados al cierre del pasado
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ejercicio, tras la finalizacion del ejercicio de valoracién efectuado. La variacién (2.136 miles de euros)
se debe al ajuste de las tasas impositivas estatales a los tipos efectivos aplicables.

Las metodologias utilizadas para la valoracion de estos activos son las que se explican en las cuentas
anuales del ejercicio 2024.

La recuperabilidad del Fondo de comercio resultante de la combinacidon de negocios estd basada en el
ejercicio de valor razonable realizado a fecha de adquisicion que sustenta el precio pagado. Las
principales hipdtesis consideradas en el cadlculo de ese valor razonable son: una tasa de descuento del
10,8%, una tasa de crecimiento a perpetuidad del 2,5% y un margen EBITDA sobre ventas promedio
presupuestado de 19,91% para el periodo considerado hasta 2039. A la fecha de cierre de este periodo,
no se ha producido ningun indicio que justifique la revision del analisis de recuperabilidad realizado al
cierre del ejercicio 2024. La entidad ha cumplido con las previsiones efectuadas al cierre del pasado
ejercicio, por lo que el Grupo procederd a actualizar el ejercicio de recuperabilidad del fondo de
comercio a cierre del ejercicio 2025.

Otro de los aspectos que quedd pendiente al cierre del pasado ejercicio fue la asignacidon del fondo de
comercio a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) del Grupo sobre la que se espera que recaigan
los beneficios de las sinergias de la combinacion de negocios.

Una UGE es el grupo identificable de activos mds pequefio, capaz de generar entradas de efectivo de
forma independiente.

Para la asignacion del fondo de comercio, el Grupo ha tenido en cuenta los siguientes aspectos:

« La UGE, debe representar el menor nivel de la entidad gestionado por la Direccion de la
empresa y sobre el que |a entidad toma decisiones.
* No debe ser superior al segmento operativo reconocido para el negocio adquirido.

Haynes, con 112 afos de historia, se dedica a la fabricacion de aleaciones de alto rendimiento
resistentes a las altas temperaturas y la corrosidn. Sus productos estdn destinados al sector
aeroespacial, sector de turbinas de gas e industria quimica, entre otros. Tiene fabricas en Kokomo
(Indiana), Arcadia (Luisiana) y Hendersonville (Carolina del Norte) y una red de distribucién que
incluye 11 centros de servicios en Estados Unidos, Europa y Asia. La planta de Kokomo estd
especializada en productos planos, |a de Arcadia en productos tubulares y la de Hendersonville en
productos de alambre y barras de pequefio didmetro. El Grupo Haynes estd formado por 11 entidades y
forma parte del segmento operativo de aleaciones de alto rendimiento del Grupo Acerinox, si bien se
gestiona como una unidad separada al mismo nivel que las otras fabricas del Grupo y al mismo nivel
que el subgrupo VDM.

El proceso productivo de Haynes se encuentra plenamente integrado. La fabrica de Kokomo dispone de
aceria, laminacidon en caliente y en frio y es donde se funden las aleaciones y se producen los
productos semiterminados, que posteriormente se cortan o se transforman en las otras fabricas y
centros de servicios del propio Grupo Haynes, asi como productos terminados que se distribuyen al
cliente final. Haynes vende mas del 50% de los productos a través de su red de centros de servicios y
éstos dependen exclusivamente de la fabrica principal del Grupo en Kokomo, por lo que la capacidad
de generar flujos por parte de las distintas entidades del Grupo Haynes es dependiente de la fabrica,
matriz del subgrupo.

Actualmente las dos unidades que forman parte de la division de aleaciones de alto rendimiento (VDM
y Haynes) se gestionan de forma separada por lo que el fondo de comercio generado en la
combinacion de negocios se ha asignado en su totalidad al Grupo Haynes, dentro del segmento de
aleaciones de alto rendimiento, porque representa el menor nivel de |la entidad gestionado de forma
independiente dentro del segmento.
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NOTA 8 - HECHOS IMPORTANTES ACONTECIDOS EN EL PRIMER SEMESTRE

Entorno de negocio

Mercado de los aceros inoxidables

En el sector del acero inoxidable, el primer semestre de 2025 se ha caracterizado por una demanda
estabilizada, en niveles bajos. Ademas, el entorno geopolitico y las guerras arancelarias hacen mas
complejas las cadenas de suministro y retrasan las decisiones de inversion, afectando al consumo.

La demanda en el mercado estadounidense ha permanecido estable a lo largo del sequndo trimestre.
Por un lado, el 4 de junio se ha implementado el incremento arancelario del 25% al 50%,
favoreciendo a los productores locales; por otro lado, Ia negociacion de las tarifas continUa, hecho que
no favorece al mercado, inmerso en una dindmica en la que los grandes distribuidores sélo reponen
aquello que venden a |la espera de mas claridad.

La situacion en Europa ha estado marcada por una demanda débil y por el aumento de las
importaciones a precios bajos, que representan actualmente un 23% de la cuota de mercado.
Estimamos que los inventarios en los almacenes han subido en los Ultimos meses. Todo esto, provoca
una fuerte presion a la baja sobre los precios y refleja la compleja situacion que estdn viviendo los
productores europeos, que requieren la sustitucion de las medidas de salvaguarda y la puesta en
marcha de otras medidas de defensa comercial que favorezcan a la industria europea.

Estados Unidos:
El PMI (Purchasing Manager Index) manufacturero del ISM (Institute for Supply Management)
de junio ha sido de 49,0, siendo el cuarto mes de contraccion.
La demanda final ha permanecido estable.
Las importaciones de producto plano representan el 26% del total del mercado segun nuestras
Ultimas estimaciones.
Los inventarios de los distribuidores se han estabilizado en niveles bajos, y se mantienen un
18% inferiores a la media de los Ultimos afios.
La Administracion americana mantiene las medidas de la Seccion 232 sin exenciones desde el
12 de marzo, habiendo subido el arancel del 25% al 50% desde el 4 de junio y ampliado las
medidas a productos finales con alto contenido de acero inoxidable, como linea blanca, tubos,
fregaderos o depositos.

Europa:
El PMI manufacturero de |a Eurozona en junio ha sido de 49,6, manteniéndose en zona de
contraccion por 35 meses consecutivos, si bien con cierta tendencia de recuperacion.
La demanda final ha permanecido estabilizada en unos niveles muy bajos.
Los inventarios han subido en algunos mercados debido a la presion de las importaciones, que
han pasado del 14% al 23% del total del mercado.
La Union Europea ha publicado en marzo el Steel & Metal Action Plan, que recoge la
preocupacion en materia de defensa comercial y otros 3mbitos, y deberia plasmarse en
acciones concretas que protejan la industria y permitan la autonomia estratégica, siendo
necesarias las nuevas medidas post salvaguarda que se espera se anuncien en el tercer
trimestre, asi como una mejora del CBAM (ajuste carbono en frontera) que se espera entre en
funcionamiento el 1 enero de 2026.

Mercado de aleaciones de alto rendimiento

El mercado de las aleaciones de alto rendimiento sigue viéndose afectado por las tensiones
macroeconomicas derivadas, en gran medida, de las incertidumbres geopoliticas y arancelarias. Estas
tensiones alimentan la cautela empresarial y, a su vez, provocan el retraso de muchas grandes
inversiones mundiales.

Los mercados de la Industria de Procesos Quimicos (CPI) y del Petroleo y Gas (O&G) siguen siendo algo
mas débiles debido a las numerosas incertidumbres en regiones clave para estos sectores.
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Los mercados de Electrénica e Ingenieria Eléctrica (E&E), Generacién de Energia (Turbinas de Gas
Industriales) y Automocion han registrado niveles de pedidos acordes con las expectativas. La
creciente demanda de motores hibridos ha contribuido a estabilizar la demanda en este ultimo
mercado.

El mercado aeroespacial prosigue su mejora gradual, con una recuperacidon de los volumenes de los
principales productores.

Resultados

Después de dos afios de contraccion de la demanda aparente, las incertidumbres geopoliticas, unidas a
la guerra arancelaria, han ralentizado Ia recuperacion esperada.

La facturacion ha sido de 3.058 millones de euros, un 10% superior al mismo periodo del afio anterior
que estuvo impactado por la huelga en Acerinox Europa. Por su parte, el EBITDA' ha ascendido a 214
millones de euros, un 9% inferior al del primer semestre del afio anterior por los menores precios en
Estados Unidos. Se ha efectuado a 30 de junio un ajuste negativo de inventarios a valor neto de
realizacion de 28 millones de euros.

El EBITDA' generado en el primer semestre y la reduccion del capital circulante de explotacic’mz, 80
millones de euros, han favorecido la obtencién de un flujo de caja operativo de 148 millones de euros,
que ha permitido continuar con el plan de inversiones del Grupo, 125 millones de euros, y retribuir al
accionista, 77 millones de euros.

La deuda financiera neta®, 1.222 millones de euros, ha aumentado en 102 millones de euros como
consecuencia del efecto de |la depreciacidon del dolar sobre la valoracion en euros de la caja de NAS,
que ha tenido un impacto de 116 millones de euros.

NOTA 9 - INMOVILIZADO INTANGIBLE

El cuadro de movimientos del inmovilizado intangible es el siguiente:

'EBITDA = Resultado de explotacion - Dotacion para amortizaciones - Deterioro del inmovilizado material - Variacion de
provisiones por importe de -736 miles de euros recogidas dentro de la partida de otros gastos de explotacion de la cuenta
de pérdidas y ganancias (-849 miles de euros a 30 de junio de 2024)

Capital circulante de explotacion: Existencias + Clientes - Acreedores comerciales

Deuda financiera neta = Emisidon de obligaciones y otros valores negociables corrientes y no corrientes + Pasivos
financieros con entidades de crédito corrientes y no corrientes - Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
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(Datos en miles de euros)

. Aplicaciones
COSTE Gastos de | Propiedad |, oo oo | Corterade | e SUBTOTAL Fondo de
desarrollo industrial clientes comercio
y otros
Saldo a 1 de enero de 2024 19.630 32.265 55.917 29.200 137.012 118.953
Combinaciones de negocio (*) 35.615 39.465 22.139 97.219 128.282
Adquisiciones 1.520 176 1.944 3.640
Liquidacion por venta -1.403 -1.403
Traspasos
Bajas -35 -568 -603
Diferencias de conversion 241 241
Saldo a 31 de diciembre de 2024 21.150 68.021 56.131 68.665 22.139 236.106 247.235
Adquisiciones 561 797 1.358
Traspasos 1.198 1.198
Bajas -4 -4
Diferencias de conversion -4.045 -293 -4.482 -2.514 -11.334 -14.568
Saldo a 30 de junio de 2025 21.711 63.976 56.631 65.381 19.625 227.324 232.666
AMORTIZACION ACUMULADA Y | Gastos de | Propiedad ﬁ“;:)'f;ca';::: Corterade | SUBTOTAL Fondo de
PERDIDA POR DETERIORO desarrollo industrial y otros clientes comercio
Saldo a 1 de enero de 2024 10.393 26.977 50.840 7.463 95.673 -67.889
Combinaciéon de negocios
Dotacion 990 555 2.159 1.957 5.661
Liquidacion por venta -1.403 -1.403
Traspasos
Bajas -35 -434 -469
Diferencias de conversion 209 2 21
Saldo a 31 de diciembre de 2024 11.383 27.497 51.371 9.422 (] 99.673 -67.889
Dotacion 495 1.323 1.062 2.263 692 5.835
Diferencias de conversion -78 -248 -93 -48 -467
Saldo a 30 de junio de 2025 11.878 28.742 52.185 12.790 644 106.239 -67.889
. Aplicaciones
VALOR NETO Gastos de | Propiedad |, o oo | Corterade | oo SUBTOTAL Fondo de
desarrollo industrial clientes comercio
y otros
Coste a 1 de enero de 2024 19.630 32.265 55.917 29.200 137.012 118.953
Amortizacion acumulada y -10.393|  -26.977|  -50.840 -7.463 -95.673 -67.889
pérdidas por deterioro
Valor neto en libros a 1 de enero 9.237 5.288 5.077 21.737 41.339 51.064
de 2024
Coste 31 de diciembre de 2024 21.150 68.021 56.131 68.665 22.139 236.106 247.235
Amortizacion acumulada y -11.383|  -27.497 -51.371 -9.422 0 -99.673 -67.889
pérdidas por deterioro
Valor neto en libros 2 31 de 9.767 40.524 4.760 59.243| 22.139 136.433 179.346
diciembre de 2024
Coste 30 de junio de 2025 21.71 63.976 56.631 65.381 19.625 227.324 232.666
Amortizacion acumulada y -11.878|  -28.742 -52.185|  -12.790 -644 -106.239 -67.889
pérdidas por deterioro
Valor neto en libros 2 30 de 9.833 35.234 4.446 52.501| 18.980 121.084 164.777
junio de 2025

(*) Cifras del 2024 (combinacién de negocios) re-expresadas por cierre de la provisionalidad de la valoracién del fondo de
comercio bajo NIIF-3 (Ver nota 7.1)

El importe del fondo de comercio registrado por el Grupo @ 30 de junio de 2025 asciende a 164.777
miles de euros y recoge tanto el resultante de la combinacion de negocios efectuada en 2020 como
consecuencia de la adquisicion del Grupo VDM Metals cuyo importe asciende a 49.829 miles de euros
y estd atribuido a la unidad generadora de efectivo (UGE) del subgrupo VDM, como el surgido el
pasado ejercicio como consecuencia de |la adquisicion del Grupo Haynes y que asciende a 113.714 miles
de euros y que estd asignado a la UGE del subgrupo Haynes. Ambas UGE's pertenecen al segmento de
aleaciones de alto rendimiento. La variacion del fondo de comercio de Haynes entre el importe
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calculado a la fecha de adquisicion (128.282 miles de euros), que se explica en |a nota 7.1 y el del
cierre de junio (113.714 miles de euros) se debe a las diferencias de conversién frente al dolar.

Correcciones valorativas

El Grupo estima anualmente el importe recuperable del fondo de comercio, o con una frecuencia
mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial
pérdida del valor.

En lo que se refiere al fondo de comercio asignado a la UGE de VDM, tal y como se detalla en las
cuentas anuales del ejercicio 2024, el Grupo realizé al cierre del ejercicio el test de deterioro de dicho
fondo de comercio que determind un valor recuperable de la UGE superior al contable por lo que no
fue necesario el registro de ningun deterioro. VDM Metals es el mayor fabricante de aleaciones de
niquel a nivel mundial.

Durante el ejercicio 2025 el mercado de aleaciones de alto rendimiento se ha visto afectado por las
tensiones macroeconomicas derivadas, en gran medida, de las actuales tensiones e incertidumbres
geopoliticas, lo que estd ralentizando en cierta medida |la entrada de pedidos y ha hecho que VDM
haya obtenido un resultado en este periodo ligeramente por debajo de las estimaciones realizadas al
cierre del pasado ejercicio. No obstante, el Grupo no considera que esta situacion modifique el plan de
negocio o las previsiones a futuro realizadas y se espera que la situacion volverd a la normalidad en
cuanto desaparezca la incertidumbre que estd provocando el retraso de los proyectos de inversion.
Adicionalmente, dado el exceso de valor obtenido en el analisis presentado en las cuentas anuales del
ejercicio 2024, se mantiene la idoneidad del fondo de comercio registrado. Por tanto, no existen al
cierre de este periodo indicios que obliguen a revisar la valoracion del posible deterioro de valor del
fondo de comercio.

En lo que se refiere a la UGE Haynes tal y como se explica en la nota 7.1 de combinaciones de
negocio, la recuperabilidad del fondo de comercio resultante de |la combinaciéon de negocios estd
basada en el ejercicio de valor razonable realizado a fecha de adquisicion y finalizado en este ejercicio
que sustenta el precio pagado. A la fecha de cierre de este periodo, no se ha producido ningun indicio
que justifique la revision del andlisis de recuperabilidad realizado al cierre. La entidad ha cumplido con
las previsiones efectuadas al cierre del pasado ejercicio, por lo que el Grupo procederd a revisar el
analisis al cierre del afo.

El Grupo actualizard a 31 de diciembre de 2025, los anadlisis de recuperabilidad del valor de los fondos
de comercio.
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NOTA 10 - INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

El cuadro de movimientos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias es el siguiente:
(Datos en miles de euros)
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Instalaciones

COSTE Terreno_s y técnicas y ) Ot_rt? Inmovilizado TOTAL Invers:lfjnt_es
construcciones R inmovilizado en curso Inmobiliarias
maquinaria
Saldo a 1 de enero de 2024 1.008.565 4.707.677 200.509 125.480 6.042.231 12.700
Combinacion de negocio 98.771 468.910 2.150 21.132 590.963
Ajustes por hiperinflacion 457 82 169 708
Altas 2.107 38.718 16.428 150.019 207.272
Provision por desmantelamiento -7.308 -7.308
Traspasos -6.024 -105.100 7.098 -83.075 -187.101 22.646
Liquidacion por venta -158.805 -492.766 -9.414 -387 -661.372
Bajas -269 -13.01 -2.003 -179 -15.462
Diferencias de conversion 32.917 171.161 2.957 4.336 211.371
ig';: 2 31 de diciembre de 970.411 4.775.671 217.894 217.326| 6.181.302 35.346
Altas 1.052 25.839 4.903 98.255 130.049 495
Traspasos 1.260 18.717 4.663 -24.641 -1 1
Bajas -102 -5.552 -450 -361 -6.465
Diferencias de conversion -52.739 -305.410 -5.663 -16.626 -380.438 -2.572
Saldo a 30 de junio de 2025 919.882 4.509.265 221.347 273.953 5.924.447 33.270
AMORTIZACION ACUMULADA Y |  Terrenos y '"ts;car"?g‘;"es Otro Inmovilizado TOTAL Inversiones
PERDIDA POR DETERIORO construcciones . y inmovilizado en curso Inmobiliarias
maquinaria
Saldo a 1 de enero de 2024 595.319 3.844.499 130.150 364| 4.570.332 3.032
Combinacion de negocio 35.622 220.692 631 256.945
Dotacion 18.837 120.193 8.022 147.052 247
Dotac'lon de pérdidas por -3.086 -3.086
deterioro
Ajustes por hiperinflacion 294 67 158 519
Traspasos -165.962 6 -165.956
Liquidacién por venta -136.121 -490.089 -9.414 -387 -636.011
Bajas -213 -8.969 -1.702 -10.884
Diferencias de conversion 21.904 145.356 2.476 23 169.759
ig';: 2 31 de diciembre de 532.556 3.665.787 130.327 o| 4.328.670 3.279
Dotacion 9.745 68.541 8.886 87.172 434
Traspasos -5.929 -5.929 5.255
Bajas -74 -3.272 -442 -3.788
Diferencias de conversion -29.799 -228.851 -4.067 -262.717
Saldo a 30 de junio de 2025 506.499 3.502.205 134.704 (o] 4.143.408 8.968
Terrenos Instalaciones Otro Inmovilizado Inversiones
VALOR NETO s Y técnicas y ) € TOTAL lone
construcciones P inmovilizado en curso Inmobiliarias
maquinaria
Coste a 1 de enero de 2024 1.008.565 4.707.677 200.509 125.480 6.042.231 12.700
Amortizacion acumulada y -595.319 -3.844.499 -130.150 -364| -4.570.332 -3.032
pérdidas por deterioro
Valor neto en libros a 1 de 413.246 863.178 70.359 125.116 | 1.471.899 9.668
enero de 2024
Coste 31 de diciembre de 2024 970.411 4.775.671 217.894 217.326 6.181.302 35.346
Amortizacion acumulada y -532.556 -3.665.787 -130.327 -4.328.670 -3.279
pérdidas por deterioro
Valor neto en libros 2 31 de 437.855 1.109.884 87.567 217.326| 1.852.632 32.067
diciembre de 2024
Coste 30 de junio de 2025 919.882 4.509.265 221.347 273.953 5.924.447 33.270
Amortizacion acumulada y -506.499 -3.502.205 -134.704 -4.143.408 -8.968
pérdidas por deterioro
Valor neto en libros 2 30 de 413.383 1.007.060 86.643 273.953| 1.781.039 24.302

junio de 2025
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Las inversiones efectuadas en el periodo tanto en inmovilizado material como intangible ascienden a
131.407 miles de euros, de las cuales 17.227 miles de euros se corresponden con las realizadas por
Acerinox Europa, 68.249 miles de euros de NAS, 9.388 miles de euros de Columbus, 24.463 miles de
euros de VDM y Haynes 9.619 miles de euros. En el primer semestre de 2024 las inversiones realizadas
fueron de 70.371 miles de euros, de las cuales 9.421 miles de euros correspondientes a Acerinox
Europa, 34.193 miles de euros fueron efectuadas por NAS, 11.822 miles de euros de Columbus y 11.861
miles de euros de VDM.

Tal y como se explicaba en las cuentas de 2023, el Consejo de Administracion de Acerinox, S.A aprobo
una inversion en la sociedad del Grupo North American Stainless de 244 millones de dolares lo que le
permitiria aumentar su capacidad de produccion en 200.000 toneladas (un 20% mads). NAS contard
con un nuevo tren de laminacion en frio, Ia modernizacion de sus lineas de recocido y decapado y la
ampliacion de la nave de aceria, entre otros equipos.

El proyecto de expansion de NAS se encuentra en su tercer afio de ejecucion en tiempo y presupuesto.
Se prevé que la primera bobina se procese a finales de 2025. Las principales inversiones asociadas a
este proyecto son:

Nueva grua aceria: Se encuentra ya operativa desde julio de este afo.

Nuevo tren de laminacién en frio: Ultima fase en la que los contratistas eléctricos y mecanicos
ya se encuentran trabajando conjuntamente para preparar su entrega a final de afio.
Modernizacion de la linea de recocido y decapado: La nueva cdmara de enfriamiento del horno
estd ya en funcionamiento y se han programado paradas en agosto para que la actualizacion
completa del equipo esté lista para final de afio.

Skin-Pass: La cimentacion ya estd finalizada y se ha comenzado con |a entrega de los equipos.

Por otro lado, el Consejo de administracion de diciembre de 2023 también aprobo un plan de
inversiones para la division de aleaciones de alto rendimiento de 67 millones de euros en sus plantas
alemanas de Unna, Altena y Werdohl, que le permitird aumentar gradualmente su capacidad
productiva en fleje de precision, barras, y alambres, asi como la capacidad de produccién en un 15%.
Entre las inversiones previstas destaca |la ampliacion de tres hornos de refusion, la actualizacidon de
una linea de recocido y decapado, otra linea de deteccion de defectos para barras y un atomizador
destinado a la produccidn de polvos de aceros inoxidables y aleaciones de alto rendimiento para
fabricacion aditiva.

El proyecto se encuentra en su segundo afio de ejecucidon y todo avanza de acuerdo al calendario y
presupuesto planificado:

Unna y Altena: La obra civil para incrementar capacidad de hornos de refusion y acabado de
barra se encuentra en una fase muy avanzada.

Werdohl: La produccion de alambre para soldadura lleva en funcionamiento desde finales de
2024 y el modernizacion de la linea de recocido para fleje de precision estard finalizada en
agosto de 2025.

Por ultimo, ligado a la adquisicion de Haynes International en 2024, el Grupo ha puesto en marcha un
plan de inversiones destinado a modernizar las plantas de Haynes y NAS, incrementar la capacidad,
mejorar la calidad y ampliar la gama de productos de aleaciones de alto rendimiento. En esta primera
fase se ha trabajado en el disefio técnico de los equipos y se han finalizado las primeras
adjudicaciones.

El proyecto supone una inversion total de alrededor de 200 millones de ddlares destinada a un horno
de induccion, una forja rotativa, lineas de acabados para barras de didmetros grandes y equipos para la
laminacion en caliente de productos largos. Estos equipos se instalardn en las fdbricas de Haynes
(Kokomo) y NAS (Ghent).

La duracion estimada de ejecucion es de 30 meses hasta la fabricacion de los primeros productos. Esta
inversion servird como palanca de crecimiento y consecucién de sinergias.
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Enajenaciones de inmovilizado

La ganancia por venta o retiro de inmovilizaciones materiales registrada en la cuenta de pérdidas y
ganancias a junio de 2025 en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” asciende tan solo a 125 miles
de euros (78 miles de euros en junio de 2024).

La pérdida por venta o retiro de inmovilizaciones materiales registrada en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe “"Otros gastos de explotacion” asciende a junio de 2025 a 563 miles de euros,
que se corresponden en su mayoria con bajas de repuestos de inmovilizado (174 miles de euros en
junio de 2024).

Compromisos

Al 30 de junio de 2025 el Grupo tiene contratos firmados para la adquisicion de nuevos equipos e
instalaciones por importe de 200.679 miles de euros, de los cuales 981 miles de euros corresponden a
inversiones en Acerinox Europa, 13.566 miles de euros en Columbus, 105.157 miles de euros en NAS,
que se corresponden con las inversiones contratadas como consecuencia del plan de inversion
aprobado, 32.102 miles de euros en VDM Metals y 48.507 miles de euros de Haynes, relativas en su
mayoria con las nuevas inversiones aprobadas.

A 30 de junio de 2024, el Grupo tenia contratos firmados para la adquisicion de nuevos equipos e
instalaciones por importe de 153.218 miles de euros, de los cuales 17.412 miles de euros
correspondian a inversiones en Acerinox Europa, 11.281 miles de euros en Columbus, 107.795 miles de
euros en NAS, relacionados con las inversiones contratadas como consecuencia del plan de inversion
aprobado y 16.209 miles de euros en VDM Metals, también en su mayoria relacionados con las nuevas
inversiones aprobadas.

Correcciones valorativas por deterioro

Tal y como se establece en las cuentas anuales del Grupo Acerinox, el Grupo evalua al cierre de cada
ejercicio si existen indicios de deterioro de valor de los activos que obliguen a la realizacion de un
andlisis de recuperabilidad de los mismos. En los periodos intermedios, el Grupo revisa las
estimaciones contables realizadas al cierre del ejercicio y hace un seguimiento de las mismas con la
nueva informacidn con la que cuenta relativa a este periodo intermedio, tomando las medidas
adecuadas para identificar y reflejar cualquier cambio en estos estados financieros intermedios.

El Grupo considera que existen indicios de deterioro cuando se produce una disminucion significativa
del valor del activo, cambios significativos en el entorno legal, econédmico o tecnoldgico que puedan
afectar a la valoracion de los activos, obsolescencia o deterioro fisico, activos ociosos, bajos
rendimientos de los activos, planes de discontinuacion o reestructuracion, pérdidas continuadas en la
entidad o desviacion sustancial respecto a las estimaciones realizadas.

Al cierre del ejercicio 2024, las sociedades que presentaron indicios de deterioro fueron las fabricas del
Grupo en Sudafrica (Columbus), y en Espafia (tanto en Acerinox Europa como en Roldan e Inoxfil). El
Grupo ha realizado un sequimiento de las hipotesis clave consideradas a 31 de diciembre de 2024 en
los test de recuperabilidad de activos efectuados, concluyendo, que Unicamente se considera necesario
revisar Acerinox Europa, dado que, en el resto se mantienen Ias previsiones realizadas y no se han
dado circunstancias significativas que obliguen a cambiarlas.

Acerinox Europa, S.A.U.

Tal y como se explica en las cuentas anuales del Grupo correspondientes al ejercicio 2024, el Grupo
llevo a cabo un andlisis de deterioro que reflejo un valor recuperable de los activos de 1.164.346 miles
de euros, siendo el valor contable de 780.797 miles de euros lo que reflejaba un exceso de 383.549
miles de euros. En consecuencia, no procedio hacer registro de ningun deterioro.

Durante el primer semestre de 2025, las incertidumbres motivadas por la situacion geopolitica y las
guerras arancelarias provocadas por EEUU, han afectado de forma negative al mercado europeo
paralizando inversiones y dificultando la recuperacion de la demanda. A esto se une el incremento de
las importaciones que representan ya el 23% del mercado europeo. Todo ello, ha provocado un
descenso en las toneladas vendidas y ha impedido a la fabrica del Grupo cumplir 3 30 de junio con el
presupuesto aprobado por el Consejo de Administracion para el ejercicio 2025.
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El Grupo, debido a la incertidumbre existente, ha procedido a realizar @ 30 de junio una revision del
analisis realizado al cierre del pasado ejercicio utilizando un enfoque de flujo de efectivo esperado, y
ha realizado un ejercicio de sensibilidad y asignacion de probabilidades de ocurrencia a diferentes
escenarios. Para la determinacion de dichos escenarios, el Grupo ha considerado como variable
principal el descenso de las toneladas vendidas. Asimismo, ha efectuado un anédlisis de las restantes
hipotesis clave.

Las hipotesis clave consideradas en los analisis realizados a 31 de diciembre de 2024, como el margen
EBIT en el periodo explicito presupuestado, o el margen EBITDA en el afo terminal, se han
sensibilizado en funcion de la variacion de toneladas estimadas a futuro.

Otras variables que afectan a esas dos hipotesis clave se mantienen sin cambios relevantes. En este
sentido, los valores de energia a futuro estdn siguiendo unas curvas muy similares a las bases
consideradas en el plan estratégico. Los precios del gas est3dn ligeramente mas baratos. La inflacién,
como indica el IPC, se mantiene estable. Finalmente, los precios de venta de los productos de acero
inoxidable, considerando la misma fuente externa que en el ejercicio 2024, Ila consultora
independiente CRU (https://www.crugroup.com/), muestran una tendencia bajista. No obstante, no
son relevantes en el ejercicio realizado porque se ven influenciados de forma significativa por la
evolucidn de los precios de las materias primas los cuales tendrian una repercusiéon positiva a largo
plazo en los costes de produccion.

En conclusidn, una vez analizadas las principales hipotesis clave del test de deterioro realizado en
diciembre de 2024 y manteniendo |a misma tasa de descuento WACC (9,25%) y g (2%), pues no se
derivan cambios significativos en las mismas, del resultado de este andlisis no resulta ningun deterioro
de activos a 30 de junio de 2025. No obstante, este andlisis ha tenido un impacto en el importe de la
inversion de Acerinox, S.A. sin efecto en los resultados consolidados del Grupo.
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NOTA 11 - ACTIVOS POR DERECHOS DE USO (ARRENDAMIENTOS)

El detalle y movimiento de los activos por derecho de uso en este periodo es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

Terrenos Instalaciones Otro
COSTE . y técnicas y . L TOTAL
construcciones L inmovilizado
maquinaria
Saldo a 1 de enero de 2024 14.655 9.147 8.433 32.235
Combinaciones de negocio 9.405 1.049 10.454
Altas 591 3.086 3.677
Revalorizaciones 646 646
Traspasos -583 -583
Bajas -1.232 -871 -1.193 -3.296
Diferencias de conversion 41 7 264 312
Saldo a 31 de diciembre de 2024 23.460 8.283 11.702 43.445
Altas 1.533 1.859 1.792 5.184
Bajas -9 -35 -1.478 -1.522
Diferencias de conversién -1.183 -9 -814 -2.006
Saldo a 30 de junio de 2025 23.801 10.098 11.202 45.101
AMORTIZACION ACUMULADA Y Terrenos y '"ti;‘::‘?(f;‘:"es Otro TOTAL
PERDIDA POR DETERIORO construcciones . y inmovilizado
maquinaria
Saldo a 1 de enero de 2024 5.930 3.432 4.022 13.384
Combinaciones de negocio 3.726 3.726
Dotacion 2.841 1.379 2.760 6.980
Bajas -1.228 -871 -1.292 -3.391
Diferencias de conversion 17 2 185 204
Saldo a 31 de diciembre de 2024 11.286 3.942 5.675 20.903
Dotacion 1.537 639 1.768 3.944
Bajas -9 -35 -661 -705
Diferencias de conversion -517 -7 -1.096 -1.620
Saldo a 30 de junio de 2025 12.297 4.539 5.686 22.522
Terrenos Instalaciones Otro
VALOR NETO . y técnicas y . L TOTAL
construcciones . . inmovilizado
maquinaria
Coste 1 de enero de 2024 14.655 9.147 8.433 32.235
Amor_t|zaC|on acumulada y pérdidas por 5930 3432 4022 13.384
deterioro
Valor neto en libros a 1 de enero de 2024 8.725 5.715 4.411 18.851
Coste 31 de diciembre de 2024 23.460 8.283 11.702 43.445
Amor_t|zaC|on acumulada y pérdidas por 11.286 23.942 5675 220,903
deterioro
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 12.174 4.341 6.027 22.542
2024
Coste 30 de junio de 2025 23.801 10.098 11.202 45.101
Amor_tizacién acumulada y pérdidas por 12.297 4539 5686 22,522
deterioro
Valor neto en libros a 30 de junio de 2025 11.504 5.559 5.516 22.579
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El saldo de los pasivos por arrendamientos a 30 de junio de 2025 ascienden a 25.149 miles de euros

de los cuales 4.575 miles de euros se encuentran clasificados en el corto plazo y 20.574 miles de
euros 3 largo plazo en las partidas de otros pasivos financieros corrientes y no corrientes (17.879 miles
de euros a 31 de diciembre de 2024, 4.827 miles de euros clasificados en el corto plazo y 13.052
miles de euros a largo plazo).

Los gastos por intereses sobre los pasivos por arrendamiento reconocidos por el Grupo a 30 de junio de
2025 ascienden 3 572 miles de euros (863 miles de euros a 30 de junio de 2024).

El importe de los gastos por arrendamientos, correspondientes a activos de escaso valor o

arrendamientos a corto plazo y que aparecen recogidos como “gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias ascienden a 9.135 miles de euros (8.019 miles de euros a 30 de junio de 2024).

NOTA 12 - EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

(Datos en miles de euros)

A 30 de Junio de A 31 de Diciembre de
2025 2024

Mater_la_s prlm.as y otros 422725 471374
aprovisionamientos
Productos en curso 762.182 778.365
Productos terminados 610.368 672.023
Subprod.uctos, residuos 128.120 139 798
y materias recuperables
TOTAL 1.923.395 2.061.560

Dentro del epigrafe materias primas y otros aprovisionamientos se recogen 63.400 miles de euros
correspondientes a la valoracion de los derechos de emision que posee el Grupo al cierre de este
periodo (56.313 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).

El ajuste registrado a 30 de junio de 2025 para valorar las existencias a su valor realizable neto
asciende a 27.782 miles de euros (57.485 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).
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NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos financieros del Grupo, a excepcion de las inversiones en empresas asociadas, @ 30 de junio de 2025 y al cierre del ejercicio 2024 son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Instrumentos de Valore.s Créditos, derivados y Instrumentos de Valore_s Créditos, derivados y
. R representativos de . R representativos de
patrimonio otros patrimonio otros
deuda deuda

Categorias 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activos financieros 2 coste 8.876 8.574 729.435  692.592
amortizado
Inversiones mantenidas hasta
vencimiento
Instrumentos de patrimonio

- Valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado
global

- Valorados a coste 282 413
Actlvgs El valo,r rézonable con _ 52 13 14.152 9811
cambios en pérdidas y ganancias
Derivados de cobertura 4.499 4.498 3.374 7.996
TOTAL 282 413 (0] 0 13.427 13.085 (0] 0 (0] (0] 746.961 710.399

Los pasivos financieros de la empresa al cierre del ejercicio son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

Clases

Instrumentos financieros a largo plazo

Instrumentos financieros a corto plazo

Deudas con entidades

Obligaciones y otros

Cuentas a pagar,

Deudas con entidades

Obligaciones y otros

Cuentas a pagar,

de crédito valores negociables derivados y otros de crédito valores negociables derivados y otros
Categorias 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a coste 1.385.434  1.464.314 20.515 21.454| 975.168  918.737 951.802  894.519
amortizado
Pasivc_)s E} valqr rézonable con _ 7 4717 4.292
cambios en pérdidas y ganancias
Derivados de cobertura 1.672 2.008 7.694 12.835
TOTAL 1.385.434 1.464.314 0 0 22.187 23.533 975.168 918.737 0 (0] 964.213 911.646
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13.1 Determinacion del valor razonable

El Grupo valora a valor razonable los activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global y los instrumentos financieros derivados.

Los instrumentos financieros valorados a valor razonable se clasifican, seqgun el método de valoracion,

en las siguientes jerarquias:

NIVEL 1: precios cotizados en mercados activos
NIVEL 2: otras variables, distintas de los precios cotizados, observables en el mercado

NIVEL 3: variables no observables en el mercado

A 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la situacion en el Grupo de los instrumentos

financieros valorados a valor razonable es la que sigue:

(Datos en miles de euros)

30-jun-25 31-dic-24
NIVEL 1  NIVEL 2 | NIVEL 3 | NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3

Derivados financieros (activos) 22.077 22.318
TOTAL 0 22.077 0 0 22.318 0
NIVEL 1  NIVEL 2 | NIVEL 3 | NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3

Derivados financieros (pasivos) 14.083 19.206
TOTAL 0 14.083 0 0 19.206 0

No se han producido transferencias entre niveles de valoracion de activos o pasivos financieros
valorados a valor razonable.

En lo que respecta a los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 2, el Grupo utiliza técnicas
de valoracion generalmente aceptadas, que tienen en cuenta los tipos de cambio spot y futuros a la
fecha de la valoracion, tipos de interés a plazo, diferenciales de tipos de interés y riesgo crediticio
tanto del Grupo como de la contraparte, es decir, de las instituciones financieras con las que opera.
Para la determinacidon de los valores razonables de los contratos de futuros sobre materias primas
cotizadas en el LME ("London Metal Exchange”) el Grupo tiene en cuenta la diferencia entre los precios
futuros cotizados en el LME de la referida materia prima al vencimiento contratado y el precio futuro
fijado en cada contrato.

NOTA 14 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El Grupo Acerinox mantiene lineas de financiacion en vigor con entidades financieras a 30 de junio de
2025 por importe de 2.942 millones de euros (3.049 millones de euros a 31 de diciembre de 2024),
asi como lineas aprobadas para factoring sin recurso por importe de 530 millones de euros a 30 de
junio de 2025 (530 millones de euros a 31 de diciembre de 2024). El importe dispuesto de las lineas
de financiacion a 30 de junio de 2025 asciende a 2.361 millones de euros, (2.367 millones de euros
dispuestos a 31 de diciembre de 2024), y 235 millones de las lineas de factoring, (240 millones de
lineas de factoring dispuestos a 31 de diciembre de 2024).

Las operaciones de financiacion mads relevantes durante el primer semestre de 2025 han sido las
siguientes:

Firma de cuatro préstamos nuevos a tipo de interés variable por importe total de 135 millones
de euros

Renovacion de tres pdlizas de crédito: dos en euros por importe total de 195 millones de euros
y una en dolares por importe total de 20 millones de dodlares

Renovacion del Factoring Sindicado en Espafia hasta 2027 por importe madximo total de hasta
380 millones de euros. El agente y estructurador de la operacién continva siendo Santander
Factoring y Confirming y se mantienen los mismos cedentes y cesionarios (aunque se ha
modificado el importe de participacion de alguno de los mismos)
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Ni durante este ejercicio ni en 2024, han tenido lugar refinanciaciones de deuda.

El Grupo Acerinox ha atendido de manera satisfactoria los importes de sus deudas financieras a su
vencimiento.

La valoracion de la deuda financiera a valor razonable no difiere significativamente de su valor a coste
amortizado. Para la determinacion del valor razonable el Grupo ha tenido en cuenta variables
observables en el mercado como las curvas de tipos de interés, el plazo contratado de los préstamos,
etc., por lo que la determinacién del valor razonable se clasifica dentro de la jerarquia de NIVEL 2.

Ninguno de los préstamos firmados durante el primer semestre de 2025 estd condicionado al
cumplimiento de ratios financieros anuales relativos a resultados.

Estdn sometidos a covenants los préstamos detallados en las cuentas anuales del Grupo consolidado a
31 de diciembre de 2024, asi como la deuda del Grupo VDM Metals y el "Borrowing Base Facility" de
Columbus

Todas las empresas del Grupo Acerinox han cumplido a cierre de este periodo con todos los ratios
exigidos.

NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Tal y como se detalla en las cuentas anuales del Grupo, éste estd sometido fundamentalmente a tres
tipos de riesgos en sus actividades: riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de
variacion de los precios de las materias primas. Para cubrir sus exposiciones a determinados riesgos, el
Grupo utiliza instrumentos financieros derivados.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros derivados que no cumplen los requisitos para registrarse
de acuerdo con la contabilidad de coberturas en la categoria de activos y pasivos a valor razonable con
cambios en resultados. Aquellos que cumplen los requisitos para considerarse instrumentos de
cobertura se clasifican en la categoria de derivados de cobertura.

El desglose de los instrumentos financieros derivados clasificados por categorias es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

30-jun-25 31-dic-24
Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivados de cobertura 7.873 9.366 12.494 14.843
Derivados a valor razonable con
cambios en resultados 14.204 4.717 9.824 4.363
TOTAL 22.077 14.083 22.318 19.206

En el siguiente cuadro se muestra un desglose de los instrumentos financieros derivados del Grupo a
30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 clasificados por tipo de riesgo cubierto:

(Datos en miles de euros)

30-jun-25 31-dic-24
Activos Pasivos Activos Pasivos
Sequros de tipo de cambio 14.203 4.717 9.824 4.363
Permutas de tipos de interés 7.476 3.732 11.947 1.729
Contratos a futuros de commodities 398 5.634 547 13.114
TOTAL 22.077 14.083 22.318 19.206

A 30 de junio del 2025, los sequros de tipo de cambio contratados por el Grupo no cumplen las
condiciones para poder considerarse como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo. A 30 de
junio de 2025, el importe contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias por la valoraciéon de
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estos derivados a valor de mercado ha sido positivo y asciende a 7.280 miles de euros. Aparecen
recogidos en la partida “revalorizacion de instrumentos financieros a valor razonable” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Para la determinacion del valor razonable el Grupo ha tenido en cuenta variables
observables en el mercado como las curvas de tipos de interés, el plazo contratado de los préstamos,
etc., por lo que la determinacién del valor razonable se clasifica dentro de |a jerarquia de NIVEL 2.

En lo que se refiere a las permutas de tipos de interés, generalmente el Grupo contrata este tipo de
derivados para cubrir los flujos de efectivo referenciados a tipo de interés variable provenientes de
instrumentos de deuda.

Durante el primer semestre de 2025 el Grupo ha contratado un derivado de tipo de interés con
Caixabank por importe total de 50 millones de euros y vencimiento final hasta 2029, con el objetivo
de cubrir los flujos futuros altamente probables referenciados al tipo de interés variable derivados del
préstamo.

Adicionalmente, el Grupo ha evaluado si las relaciones de cobertura vivas al 30 de junio de 2025
cumplen con los requisitos de eficacia tanto en la fecha de designacion como al cierre del ejercicio. A
30 de junio de 2025, todos los derivados de tipo de interés vivos cumplen con las condiciones para ser
considerados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, por lo que las pérdidas y ganancias
no realizadas derivadas de su valoracion a valor razonable se han imputado al estado consolidado del
resultado global por importe de -954 miles de euros. Durante el primer semestre del ejercicio 2025 se
han traspasado del estado consolidado del resultado global e incluido en el resultado del ejercicio
-3.826 miles de euros.

Tal y como se explica en las cuentas anuales las aleaciones de alto rendimiento tienen un alto
contenido metdlico, fundamentalmente de niquel, pero también de otros metales que cotizan en Ia
Bolsa de Metales de Londres (LME). El Grupo, fundamentalmente en esta divisidn, estd sometido al
riesgo de volatilidad de los precios de las materias primas, al no poder repercutir a los clientes en el
precio de venta dichas oscilaciones. Es por ello que el Grupo utiliza instrumentos financieros
derivados, con el fin de poder garantizar precios fijos a sus clientes y asegurar que los mismos estdn
alineados con sus costes, de forma que le permita mantener los margenes. Los instrumentos
financieros utilizados consisten en la contratacidon de futuros sobre los precios cotizados en |la Bolsa de
Metales de Londres (LME).

El Grupo documenta las relaciones de cobertura y cuenta con un modelo que garantiza la eficacia de
las coberturas.

Al cierre del periodo todos los instrumentos financieros contratados para cubrir este riesgo cumplen las
condiciones para ser considerados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo. A 30 de junio
de 2025 las pérdidas y ganancias no realizadas derivadas de la valoraciéon a valor razonable e
imputadas al estado consolidado del resultado global ascienden a -857 miles de euros. Durante este
ejercicio se han traspasado del estado consolidado del resultado global al resultado del ejercicio 8.189
miles de euros por este concepto.

NOTA 16 - APLICACION DE RESULTADOS Y REPARTO DE DIVIDENDO

Con fecha 6 de mayo de 2025, la Junta General de Accionistas aprobd la aplicacion de los resultados del
ejercicio 2024 de la sociedad dominante, con |a siguiente distribucion:

(Datos en euros)

2024
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 101.478.498
Aplicacion:
A distribucién de dividendos 154.587.930
Repafto de dividendos contra reservas de ejercicios -53.109 432
anteriores
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La cuantia destinada a la distribucion de dividendos es el resultado agregado de la suma de las
siguientes cantidades:

el pago del dividendo a cuenta del ejercicio 2024 por importe de 0,31 Euros brutos por accion
acordado por el Consejo de Administracidon, en su reunion del dia 18 de diciembre de 2024, que se
hizo efectivo el dia 24 de enero de 2025, y un dividendo complementario parte con cargo al
ejercicio 2024, parte con cargo a reservas de libre disposicion por importe de otros 0,31 euros
brutos por accion para cada una de las 249.335.371 acciones existentes (sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 148 de la Ley de Sociedades de Capital respecto de las acciones existentes
en autocartera en el momento del devengo). Este dividendo complementario se abonard a través
de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (Iberclear), el dia 18 de julio de 2025.

El Grupo ha reconocido el dividendo a pagar que aparece recogido en el epigrafe “otros pasivos financieros
corrientes” del balance consolidado y que asciende a 77.286 miles de euros al no corresponder dividendo a las
acciones en autocartera.

En lo que se refiere al ejercicio 2024, |la Junta General de accionistas celebrada el 22 de abril de 2024 acordo
la distribucion de un dividendo de 0,62 euros por accion, de los cuales 0,31 euros fueron pagados como
dividendo a cuenta el dia 26 de enero de 2024 y los otros 0,31 euros por accidon se abonaron el 19 de julio de
2024. El importe total abonado ascendié a 154.538 miles de euros.

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES PROPIAS

Al igual que al cierre del pasado ejercicio, el capital a la fecha de cierre (30 de junio de 2025) consta de
249.335.371 acciones ordinarias de un valor nominal de 25 céntimos de euros cada una de ellas, por lo que Ia
cifra de capital es de 62.334 miles euros.

En cuanto a las acciones propias, @ 30 de junio de 2025, ascienden a 91.840 titulos. Con fecha 30 de junio el
Grupo ha comprado 66.697 acciones (ya incluidas en el total de autocartera) por un importe de 718 miles de
euros, cuyo objetivo es atender los planes de retribucion plurianual dirigidos @ Consejeros, Alta Direccion y
directivos del Grupo Acerinox. Se prevé que en el mes de julio se entrequen aproximadamente 85 miles de
estas acciones a los beneficiarios de los correspondientes planes.
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NOTA 18 - SITUACION FISCAL

Modificaciones legislativas

Durante el primer semestre del ejercicio 2025 no se han producido modificaciones normativas
significativas que vayan a tener impacto en el Grupo, mds alld de las nuevas medidas arancelarias
explicadas en la nota 5. En las cuentas anuales de 2024 se explican las modificaciones normativas
ocurridas el pasado ejercicio y los posibles impactos.

En lo que respecta a Estados Unidos y con posterioridad al cierre de estas cuentas, con fecha 4 de julio
de 2025, se ha aprobado la denominada "One Big Beautiful Bill Act". Esta reforma fiscal incluye
cambios en la ley tributaria referidos a aspectos como mayor financiaciéon para el control de la
inmigracion y la defensa nacional, y reducciones de gastos que afectan a programas de seguro de salud
publico y a otros programas federales.

Las principales modificaciones en el 3mbito del Impuesto sobre sociedades son las siguientes:

Se amplian las deducciones de gastos de investigacion y desarrollo (1+D).

Limitacion de gastos por intereses: se establecen nuevas reglas para el cdlculo de la
limitacion. En principio no se espera que tenga impacto en el Grupo al no tener apenas
financiacion en Estados Unidos.

Depreciacion acelerada: Restauracion de la depreciacion acelerada para propiedades (de
cualquier tipo) adquiridas y puestas en servicio después del 19 de enero de 2025.
Amortizacion Especial para Propiedades de Produccion Calificadas: la Ley permite a los
contribuyentes aplicar el 100% de la depreciacion adicional a propiedades de produccion
cualificadas.

Modificacion y eliminacion gradual de una amplia gama Créditos de Energia Limpia de la Ley
de Reduccion de la Inflacion (IRA).

Implicaciones Fiscales Internacionales incluidas en dicha reforma:

Incremento de la tasa Anti-Abuso (BEAT-Base Erosion Anti-abuse Tax): Se trata de un
impuesto minimo aplicable a ciertos obligados tributarios y grava determinados pagos
realizados al extranjero. La tasa de BEAT aumenta del 10% al 10.5% del ingreso gravable.

Con respecto a la tributacion de ingresos procedentes de fuentes extranjeras (global intangible
low-taxed income (GILTI) y foreign-derived intangible income (FDII)) se disminuyen las
deducciones al 40% (antes 50%) y 33,34% (antes 36,5%) respectivamente para afios fiscales
que comiencen después del 31 de diciembre de 2025, lo que resultaria en una tasa impositiva
efectiva del 14% para ambos.

Limitacion del Crédito Fiscal Extranjero (FTC): Se limitan las deducciones asignables al ingreso
de fuente extranjera y tienen en cuenta los ingresos netos de sociedades controladas por
entidades extranjeras.

Todas estas modificaciones referidas al impuesto de sociedades aplicarian para los ejercicios iniciados a
partir de 1 de enero de 2026, pero no se espera que tengan impactos significativos.

Pilar 2- GloBE

Como ya se explico en las cuentas anuales de 2024, en relacion con Pilar Il, el 20 de diciembre de
2024, Espaia traspuso la Directiva anteriormente mencionada mediante la Ley 7/2024, de 20 de
diciembre con efecto desde 2024.

Las normas GIoBE, y por ende la Ley 7/2024, prevén la posibilidad de aplicar puertos seguros, en
funcion de una serie de parametros establecidos que se calculan por jurisdiccion, a partir de los datos
publicados en el informe pais por pais. El cumplimiento de estos pardmetros permite limitar el numero
de jurisdicciones afectadas por el cdlculo del pago minimo. La aplicacion de los puertos seguros es una
medida temporal aplicable durante los primeros tres afios de aplicacion de la ley, es decir, de 2024 a
2026.
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Del anadlisis efectuado por el Grupo, se deriva que todas las jurisdicciones significativas para el Grupo
quedarian eliminadas de la aplicacion del impuesto minimo por lo que el Grupo no prevé que la
aplicacion de esta norma tenga impacto significativo.

Actualizacion situacion fiscal primer semestre 2025

El gasto por impuesto en este semestre se ha visto afectado por el deterioro de créditos fiscales
efectuado por importe 47.628 miles de euros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos han disminuido en este semestre en 41.741 miles de
euros y 28.707 miles de euros respectivamente.

En relacién con los activos por impuesto diferido activados, éstos proceden en su mayoria del
consolidado fiscal espafiol. Durante este ejercicio el Grupo no solo no ha activado nuevos créditos
fiscales en ese perimetro, sino que ha procedido a efectuar un deterioro adicional tal y como se
explica a continuacion, derivado del anélisis de recuperabilidad efectuado.

En lo que se refiere al andlisis de recuperabilidad de créditos fiscales, al cierre del ejercicio el Grupo
tenia créditos fiscales activados derivados de bases imponibles negativas pendientes de compensar por
importe de 99.021 miles de euros, siendo la mayor parte procedentes de las empresas que forman
parte del consolidado fiscal espafiol (60.418 miles de euros). A éstos se afaden 65.688 miles de euros
derivados de la limitacion temporal de compensacion de resultados negativos dentro del Grupo
consolidado fiscal aplicable en Espafia, asi como 21.990 miles de euros de deducciones fiscales
pendientes de aplicar.

Las incertidumbres motivadas por la situacion geopolitica y las querras arancelarias provocadas por
EEUU, han afectado de forma negative al mercado europeo paralizando inversiones y dificultando la
recuperacion de la demanda. El incremento de las importaciones también ha ejercido una presion a la
baja sobre los precios lo que ha dificultado el cumplimiento de las previsiones realizadas al cierre del
pasado ejercicio y que justificaron la activacién de tales créditos. Ante esta situacion y teniendo en
cuenta el Informe de recomendaciones publicado por el ESMA (European Securities and Markets
Authority) relativo al reconocimiento de activos por impuestos diferidos relacionados con pérdidas
fiscales no utilizadas, el Grupo ha revisado tanto las evidencias positivas que permiten garantizar Ia
recuperabilidad de esos créditos fiscales, como las negativas, asi como la probabilidad de que dichas
evidencias ocurran. De este modo, y debido a la recurrencia de las pérdidas acumuladas en el
consolidado fiscal espafiol, el Grupo ha evaluado, para el andlisis de recuperabilidad de créditos
fiscales de este perimetro, Unicamente aquellas evidencia positivas con una probabilidad de ocurrencia
superior al 50%, como son la obtencidén de dividendos por Ia matriz o las reclamaciones interpuestas
por la declaraciéon de inconstitucionalidad del Real Decreto 3/2016 explicadas en las cuentas anuales
del ejercicio 2024.

Con base en lo anterior el Grupo ha reconocido en este periodo un desreconocimiento de créditos
fiscales por importe de 47.628 miles de euros en ciertas entidades espanolas del Grupo.

En lo que se refiere a los créditos fiscales activados en otras jurisdicciones, el cumplimiento de las
previsiones realizadas hacen que el Grupo siga considerando razonable la recuperabilidad de dichos
créditos.

Actualizacion inspecciones y litigios fiscales primer semestre 2025

En lo que respecta a las inspecciones y litigios fiscales abiertos, explicados en las cuentas anuales del
Grupo Acerinox del 2024, las modificaciones producidas en este semestre son las siguientes:

Italia

Tal y como se explica en las cuentas anuales de 2024, al cierre del pasado ejercicio el Grupo tenia
pendientes de resolucion parcial en Italia diversos procedimientos derivados de inspecciones fiscales
de los afnos 2007 a 2017, lo que dio lugar a una provision en Italia de 4.004 miles de euros.

En este primer semestre la sociedad ha pagado 702 mil euros por estos acuerdos, por lo que ha
procedido a dar de baja esos importes de la provision.
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Siguen pendientes de liquidacidn en Italia los acuerdos amistosos relativos a los afios 2014 a 2016, los
cuales ya fueron ejecutados en Espania.

En lo que se refiere a las actas relativas al afio 2017, recibidas al cierre del pasado ejercicio y con las
que la Sociedad presentd su disconformidad, durante este ejercicio la Sociedad ha presentado ante la
Corte de Mildn sus alegaciones. Adicionalmente, el Grupo ha presentado en Mayo de 2025 solicitud de
eliminacién de la doble imposicion mediante el Procedimiento de Acuerdo Amistoso.

Alemania

Las inspecciones fiscales de las entidades del Grupo VDM en Alemania, correspondientes a Impuesto sobre la
energia, ejercicios 2020 y 2021 (iniciadas en septiembre de 2024) han finalizado sin ajustes significativos.

Siguen en curso la inspeccion fiscal de las entidades del Grupo VDM en Alemania en concepto de Impuesto
sobre sociedades e IVA relativo a los ejercicios 2019-2021. Se ha presentado la informacion solicitada
hasta la fecha y no se esperan impactos significativos.

Por otro lado, sigue en curso la renovacion del Acuerdo previo de valoracion bilateral entre las fabricas
del Grupo en Espana y la distribuidora del Grupo en Alemania (Acerinox Deutschland Gmbh). La
solicitud fue presentada con fecha 29 de junio de 2021, en los mismos términos que los que han
estado vigentes hasta el 31 de diciembre de 2021. El Grupo prevé recibir dicha renovacion a lo largo
del sequndo semestre.

Espana

Con fecha 30 de junio de 2025 se ha comunicado el inicio de actuaciones inspectoras con cardcter
general a Acerinox SA y algunas de las sociedades que forman parte del consolidado fiscal espafol en
concepto de Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2020 a 2022 e Impuesto sobre el Valor
Anadido, Impuesto sobre la renta de las personas fisicas y Retenciones a cuenta desde junio 2021
hasta Diciembre 2022. Estd pendiente que se fije la fecha para la primera visita.

Chile

La inspeccion iniciada en el mes de diciembre de 2023 sigue su curso, habiéndose aportado hasta la
fecha, toda la informacion solicitada.

NOTA 19 - LITIGIOS

No se han producido nuevos litigios significativos en este periodo.

En lo que respecta a los litigios abiertos con las Autoridades fiscales de Italia explicados en las cuentas anuales
del Grupo del pasado ejercicio y tal y como se explica en la nota 18, durante este semestre se ha procedido a
reducir Ia provision en los importes abonados a las Autoridades fiscales italianas por los acuerdos liquidados en
el periodo.

Al cierre de este periodo la Sociedad Acerinox Italia mantiene una provision por este concepto por
importe de 3.301 miles de euros. El Grupo, de acuerdo con |a opinion recibida de los expertos que le
asesoran en la materia considera que la provision le permitird cubrir los importes pendientes de
ejecucion y las cantidades resultantes de los posibles ajustes relativos a 2017.

NOTA 20 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

20.1 Provisiones no corrientes

Tal y como se describe en las cuentas anuales del Grupo del ejercicio 2024, se recogen en este
apartado tanto las provisiones por prestaciones a empleados, asi como otras provisiones

Pagina 36 de 41



Estados financieros intermedios del Grupo Acerinox n:mmnx)

fundamentalmente derivadas del tratamiento de las emisiones de CO2, litigios y las obligaciones
relacionadas con la contribucidon al Tesoro establecida en la Disposicion Adicional Decimosexta de la
Ley 27/2011, derivadas de los Expedientes de Regulacion de Empleo aplicados en los afios 2019 y
2025 en una de las fabricas del Grupo en Espaiia.

La actualizacion de provision realizada en este periodo deriva de la externalizacion del Plan de
Rejuvenecimiento de Acerinox Europa aprobado el pasado ejercicio.

Las condiciones del citado plan para el afio 2025 estd fundamentalmente basadas en un principio de
adhesion voluntaria, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

Haber nacido entre 1962 y 1963.

Haber transmitido su conocimiento profesional a quien designe la Compafia como su sucesor
en el puesto de trabajo.

Renunciar a solicitar el subsidio de desempleo una vez agotados los dos afios de prestacion por
desempleo.

Una vez finalizado el plazo de inscripcion el 31 de marzo de 2025, se han acogido finalmente al
programa de rejuvenecimiento de empleo un total de 96 trabajadores: 77 saldrdn durante el afio 2025
(de los cuales 51 ya han salido a fecha 30 de junio), 16 en 2026 y 3 en 2027.

En este ejercicio la Sociedad ha procedido a la externalizacion de las obligaciones para el afio 2025
por importe de 3.084 miles de euros con una compaiia de seguros y al pago de indemnizaciones por
importe de 917 miles de euros, correspondiente a los 51 empleados que han dejado la compaiia.

Tal y como se explica en las cuentas anuales del afio 2024, al cierre del pasado ejercicio la Sociedad
procedio a efectuar el cdlculo de la provision basdndose en la mejor estimacion de las obligaciones
derivadas del plan de prejubilaciones aprobado. El importe estimado ascendidé a 12.174 miles de euros.
Este importe recogia por un lado el coste de las indemnizaciones salariales (estimadas en ese
momento en 7.953 miles de euros) y por otro el posible coste por la aportacion al Tesoro establecida
en la Disposicion Adicional Decimosexta de la Ley 27/2011, por importe de 4.221 miles de euros.
Durante este ejercicio se ha revisado el importe de la provision de acuerdo con las nueva
circunstancias acontecidas y se ha procedido a revertir el exceso de provision registrado por importe de
1.949 miles de euros.

La provision a 30 de junio correspondiente a indemnizaciones salariales asciende a 2.017 miles de
euros y se mantiene sin variaciones la provision derivada del posible coste por la aportacion al Tesoro
establecida en la Disposicion Adicional Decimosexta de la Ley 27/2011.

20.1 Contingencias

En lo que se refiere al Grupo Acerinox, no existen a la fecha de cierre del semestre activos ni pasivos
contingentes.

NOTA 21 - INFORMACION SEGMENTADA

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, que son las unidades
estratégicas del negocio, las cuales estdn constituidas por diferentes productos y servicios que se
gestionan separadamente, de forma que, para cada una de ellas, la Direccidon del Grupo revisa reportes
internos al menos mensualmente.

Los segmentos operativos que presenta el Grupo, asociados a los tipos de productos vendidos, son los
siguientes:

Aceros inoxidables: incluye los productos tanto planos como largos de acero
inoxidable.

Aleaciones de alto rendimiento: aleaciones especiales con alto contenido en niquel.
Se incluyen como parte de este segmento todas las entidades que componen tanto el
subgrupo VDM Metals como Haynes.
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El segmento reconocido como “No asignado” recoge aquellas actividades propias de la entidad matriz
del Grupo o no imputables a ninguno de los segmentos operativos especificos. La actividad principal
de la entidad holding, matriz del Grupo Acerinox, consiste en aprobar y monitorizar las lineas
estratégicas del negocio. Ademas, presta servicios diversos de tipo corporativo y de asesoramiento en
diversas areas y lleva a cabo la direccion y gestion de la financiacion dentro del Grupo, ya que es 3
través de Acerinox, S.A., donde se centraliza la misma.

El resultado del segmento “No asignado” no refleja apenas ingresos ya que éstos, en la entidad matriz,
son siempre con empresas del Grupo por lo que han sido eliminados en el proceso de consolidacion.
Los gastos financieros de este segmento son los mas elevados, debido a la centralizacion de la
financiacion mencionada.

Los ingresos ordinarios y todas las partidas reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias por
segmentos, se presentan en términos consolidados, es decir, una vez eliminados los ingresos y gastos
procedentes de empresas del Grupo, salvo para las ventas entre segmentos que aparecen reflejadas de
forma separada.

Los traspasos o transacciones entre segmentos se hacen bajo los términos y condiciones comerciales
de mercado que estarian disponibles para terceros no vinculados.

El rendimiento de los segmentos se mide sobre su beneficio bruto de explotacién y sobre el beneficio
neto antes de impuestos. El Grupo considera que dicha informacion es la mas relevante en la
evaluacion del segmento, en relacion con otros comparables del sector.

No se han producido cambios significativos en los activos y pasivos atribuidos a cada uno de los
segmentos, respecto a los que se presentaban en las Cuentas anuales del Grupo a 31 de diciembre de
2024.

Las inversiones llevadas a cabo en este periodo irian en su mayoria asignadas al segmento de aceros
inoxidables, a excepcidn de las efectuadas por VDM y que se detallan en la nota 10.
21.1 Segmentos operativos

El detalle de los ingresos ordinarios por segmento operativo es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

30-jun-25 30-jun-24
Ingresos Inaresos Ingresos Inaresos
ordinarios g . Total ordinarios g . Total
ordinarios . ordinarios .
procedentes ingresos procedentes ingresos
. entre . . . entre . .
de clientes ordinarios de clientes ordinarios
segmentos segmentos
externos externos
Acero inoxidable 2.172.787 5.696 2.178.483 2.095.233 3.735 2.098.968
Aleaciones de alto 895.709 668 896.377 690.860 499 691.359
rendimiento
No asignado 2.150 2.150 1.080 0 1.080
(-) Ajustes y
eliminaciones de -6.364 -6.364 -4.234 -4.234
Ingresos ordinarios
entre segmentos
TOTAL 3.070.646 0 3.070.646 2.787.173 0 2.787.173

No existen transacciones con ningun cliente externo que superen
Grupo Consolidado, ni a junio de 2025 ni de 2024.
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El detalle de los resultados consolidados por segmento operativo es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

A 30 de Junio de | A 30 de Junio de
2025 2024

Acero inoxidable 109.727 159.968
Aleaciones de alto rendimiento 18.235 42.033
Total resultado de los segmentos sobre los que se 127.962 202.001
informa

(+/-) Resultados no asignados -54.455 -47.326
(+/-) Eliminacion de resultados internos (entre segmentos)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 73.507 154.676

21.2 Segmentos geograficos

Al presentar la informacion sobre segmentos geograficos, el ingreso del segmento se determina
tomando como criterio Ia ubicacion geografica de los clientes.

El desglose del importe de la cifra de negocio por drea geografica a 30 de junio de 2025 y 2024 es el
que sigue:
(Datos en miles de euros)

A 30 de Junio de A 30 de Junio de
2025 2024
Espaia 221.207 143.486
Resto de Europa 941.114 801.591
Ameérica 1.600.113 1.486.548
Africa 125.015 147.002
Asia 166.299 197.462
Otros 3.814 4.788
TOTAL 3.057.562 2.780.876
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NOTA 22 - PLANTILLA MEDIA

El numero medio de empleados del Grupo en el primer semestre de 2025 es de 9.343 (7.985 hombres
y 1.358 mujeres). Al cierre del primer semestre del ejercicio anterior, el nUmero medio de empleados
era de 8.231 (7.130 hombres y 1.101 mujeres).

A 30 de junio de 2025 de este ejercicio el nUmero de empleados es de 9.344 (8.077 a 30 de junio de
2024). Esta cifra no incluye 58 trabajadores en régimen de jubilacion parcial (58 a 30 de junio de
2024).

NOTA 23 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Identificacion de partes vinculadas

Los Estados Financieros consolidados incluyen operaciones llevadas a cabo con las siguientes partes
vinculadas:

Personal directivo clave del Grupo y miembros del Consejo de Administracion de las diferentes
sociedades del Grupo, asi como sus vinculadas.
Accionistas significativos de la Sociedad dominante.

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, forman
parte del trafico habitual de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en
el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

Todas las transacciones realizadas con partes vinculadas se realizan en condiciones de mercado.

Saldos y transacciones con partes vinculadas

Las unicas transacciones efectuadas con partes vinculadas corresponden a los Administradores y
personal clave de la Direccion en pago a las funciones realizadas.

Administradores y personal clave de la Direccion

Las remuneraciones recibidas a 30 de junio de 2025 por los 24 miembros del Comité de Direccion del
Grupo que no ostentan puesto en el Consejo de Administracion de Acerinox S.A. ascienden a 5.301
miles de euros . De éstos, 3.133 miles de euros se corresponden con salarios, 1.967 miles de euros de
retribucidon variable correspondiente a los resultados del ejercicio anterior y 201 miles de euros de
retribuciones en especie.

A 30 de junio de 2024 las remuneraciones recibidas por los 24 miembros del Comité de Direccion del
Grupo que no ostentaban puesto en el Consejo de Administracion de Acerinox S.A. ascendieron 3
6.907 miles de euros, de los cuales 2.763 miles de euros se correspondieron con salarios, 3.875 miles
de euros de retribucion variable correspondiente a los resultados del ejercicio anterior y 269 miles de
euros de retribuciones en especie. Ademas en el periodo anterior, se pagaron indemnizaciones por
desvinculacién por importe de 2.409 miles de euros.

A 30 de junio de 2025, los importes retributivos recibidos por los miembros del Consejo de
Administracion de Acerinox S.A., incluidos los que ademds desempefian funciones directivas y son
miembros de Consejos de Administracion de otras companias del Grupo, en concepto de asignacion
fija, primas de asistencia, sueldos y salarios tanto fijos, como variables (en funcion de resultados del
afo anterior) ascienden a 1.498 miles de euros (2.171 miles de euros en el mismo periodo de 2024),
de los cuales 1.198 miles de euros se corresponden con sueldos y asignaciones fijas de Consejeros (958
miles de euros en 2024), 291 miles de euros en retribucién variable correspondiente a los resultados
del ejercicio anterior, y 9 miles de euros de retribuciones en especie (262 en dietas, 937 miles de
euros de retribucion variable y 14 miles de euros de retribucion en especie en 2024).
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Por lo que se refiere a la retribucion variable del Consejero Delegado, las métricas utilizadas para su
cdlculo combinaron aspectos financieros, medioambientales y otros del negocio que se especifican en
el Informe Anual sobre remuneraciones de los Consejeros del citado ejercicio.

Las obligaciones derivadas de determinados contratos por compromisos por jubilacion pactados con la
Alta Direccion y que ascendian a 31 de diciembre de 2024 a 19,5 millones de euros y de los cuales 5,6
millones corresponden al Consejero Delegado, se encuentran debidamente aseguradas y cubierto su
importe estimado con los flujos derivados de las polizas contratadas, por lo que no existe un pasivo
reconocido por este concepto. A 30 de junio no se han producido variaciones significativas en las
obligaciones, al no haberse realizado modificaciones en los contratos. Del mismo modo, todas las
obligaciones se encuentran debidamente aseguradas.

A 30 de junio de 2025 y 2024 no existen anticipos, saldos, ni créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad ni a los miembros de la Alta Direccidn.

En relacion con el Plan de retribucion plurianual o Incentivo a Largo Plazo (ILP), el gasto devengado
hasta 30 de junio de 2025 correspondiente al Consejero Delegado y a los directivos del Grupo, cuya
contrapartida aparece registrada como otros instrumentos de patrimonio neto asciende a 1.319 miles
de euros, de los cuales 341 miles de euros corresponden al Consejero Delegado (1.741 mil euros hasta
junio de 2024, de los cuales 373 mil euros corresponden al Consejero Delegado). Durante este periodo
aun no se ha hecho entrega de las acciones que corresponden a la cancelacidn del ciclo 2022-2024 ya
que serdn entregadas en el mes de julio.

Durante el primer semestre de 2025 los miembros del Consejo de Administracion no han realizado con
la Sociedad ni con las Sociedades del Grupo operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones
distintas de las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

El Grupo tiene suscrita una poliza de sequro de responsabilidad civil, que incluye a los Administradores
y miembros de la Alta Direccién, asi como a los empleados del Grupo. El importe de |la prima pagada
en 2025 ha ascendido a 510 mil euros. El importe de la prima pagada en 2024 ascendid a 702 mil
euros.

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad a la formulacion de estos estados financieros intermedios no ha ocurrido ningun
hecho posterior significativo, que pueda tener impacto en los Estados financieros del Grupo.

Dividendo

Con fecha 18 de julio de 2025 se ha hecho efectivo el pago del dividendo por importe de 0,31 euros
por acciéon, que asciende a un total a 77.284 miles de euros. Este dividendo complementa el
dividendo a cuenta abonado en enero por el mismo importe. Dicho dividendo al haber sido aprobado
por la Junta ya estaba reflejado en los estados financieros a junio como "otros pasivos financieros
corrientes”.
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Resultados del primer semestre de 2025

El EBITDA del sequndo trimestre ha mostrado una mejoria respecto al del primero, a pesar de la ralentizacién
del mercado causada por los conflictos geopoliticos y arancelarios, la presién importadora en Europa y la
depreciacion del ddlar.

Destacados

El indice de accidentabilidad LTIFR del Grupo ha disminuido un 8% respecto al cierre de 2024.

La produccion de aceria del sequndo trimestre, 500 mil toneladas, se ha reducido un 2% respecto a la del
1° trimestre de 2025 (24% superior a la del 2° trimestre de 2024). La produccion de aceria del semestre ha
sido de 1.012 mil toneladas, 17% superior a la del primer semestre de 2024 que estuvo afectada por la
huelga en Acerinox Europa.

El EBITDA, 112 millones de euros, ha sido un 10% superior al del 1° trimestre de 2025 (11% inferior al del 2°
trimestre de 2024). El impacto de la depreciacion del dolar en el EBITDA del trimestre ha sido de -10
millones de euros. En el primer semestre el EBITDA ha ascendido a 214 millones de euros.

El mal comportamiento del mercado europeo ha llevado al Grupo a realizar un deterioro de créditos fiscales
de 48 millones de euros. Como consecuencia, el resultado después de impuestos y minoritarios del
trimestre ha sido de -28 millones de euros (-18 millones de euros en el semestre).

El cash flow operativo en el trimestre ha sido de 48 millones de euros, 148 millones de euros en el
semestre.

La deuda financiera neta del Grupo, 1.222 millones de euros, ha sido 27 millones de euros superior a la del
primer trimestre de 2025, afectada principalmente por el efecto de la depreciacion del dolar.

El ROCE anualizado del semestre ha ascendido al 7%.

La administracion estadounidense ha intensificado los aranceles bajo la Seccion 232, incrementdndose del
25% al 50% al acero y aluminio e incluyendo electrodomésticos entre los productos fabricados con
inoxidable, a partir del 4 de junio.

Perspectivas

La incertidumbre creada por las tarifas arancelarias y sus negociaciones, asi como la compleja situacion
geopolitica, estan influyendo significativamente en los mercados donde Acerinox desarrolla su actividad,
especialmente en Europa.

La demanda de aceros inoxidables y aleaciones de alto rendimiento sigue afectada por un entorno
macroeconomico incierto y muchas inversiones se estan posponiendo a la espera de mayor visibilidad.

En inoxidable, la cartera de pedidos en Estados Unidos se mantiene estable. Europa sigue en niveles muy
bajos de ventas, marcados por una alta presion de las importaciones que afectan tanto a los volumenes como
a los precios.

En aleaciones de alto rendimiento, la situacion es algo diferente por sectores. Si bien estd mejorando el sector
aeroespacial, muchos proyectos en sectores de la Industria de Procesos Quimicos (CPI) y del Petrdleo y Gas
(O&G) se estan posponiendo a la espera de que la situacion geopolitica se aclare y aumente la visibilidad.

Con todo ello y a pesar de la estacionalidad habitual de los meses de verano, estimamos que el EBITDA del
tercer trimestre esté en linea con el del sequndo.

La empresa sigue centrada en la implementacién de su estrategia y la integracion de Haynes. Esperamos que
una vez se aclaren las incertidumbres existentes a nivel mundial se reanude la actividad normal y nuestros
resultados mejoren.
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“Continuamos avanzando segun lo previsto en la integracion de Haynes, que estd siendo muy satisfactoria,
gracias a la experiencia previa en VDM de los diversos grupos de trabajo establecidos. Nos sentimos
especialmente motivados con Ias sinergias identificadas entre Haynes, VDM y NAS, de 75 millones de dolares,
que avanzan a buen ritmo.

Comentario de Bernardo Veldzquez, CEO, a los resultados

Las barreras arancelarias impuestas a las importaciones de acero y otros productos en EE.UU. deben fortalecer
la posicion de los productores domesticos, como es nuestro caso. Esto podria traducirse en una mayor
demanda de nuestros productos y, potencialmente, en una mejora de nuestros margenes de beneficio en esta
region clave.

Debido a los aranceles, existe el riesgo de que las importaciones de material asiatico al mercado
estadounidense se dirijan aun mas al europeo, mayor mercado abierto del mundo. Un incremento sustancial
de las importaciones de acero en la UE, 3 menudo a precios por debajo de coste, genera presion a la baja
sobre los precios y margenes en este mercado, afectando negativamente a nuestra operativa y rentabilidad en
la region europea. Esta situacion requiere un seguimiento constante y la implementacion de estrategias
adaptativas para mitigar cualquier efecto adverso.

Europa deberia proteger su industria y su economia endureciendo las medidas de salvaguarda y cualquier otro
tipo de defensa comercial si se quiere lograr la autonomia estratégica.

En cualquier caso, Acerinox sigue avanzando en el desarrollo de su plan estratégico, a pesar del entorno de
mercado marcado por la incertidumbre arancelaria y una compleja situacion macroeconémica que han
ralentizado la demanda.”
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1. Principales magnitudes econémico-financieras

Grupo Consolidado

Produccioén aceria (miles de toneladas)
Facturacion (millones EUR)
EBITDA (millones EUR)

% sobre facturacion
Amortizacién (millones EUR)
EBIT (millones EUR)

% sobre facturacion

Resultado antes de impuestos y minoritarios
(millones EUR)

Resultado después de impuestos y minoritarios
(millones EUR)

Resultado después de impuestos y minoritarios
por accion

Cash flow operativo
Deuda Financiera Neta (millones EUR)

Ratio de endeudamiento (%)

ROCE anualizado

N° de acciones (millones)
Retribucion al accionista (por accion)

Volumen medio diario de contratacion (n° de
acciones, millones)

N° de empleados al final del periodo

Trimestre
T1 2025 T2 2025
512 500
1.551 1.507
102 112
7% 7%
-49 -49
53 64
3% 4%
28 45
10 -28
0,04 -0,1
99 48
1.195 1.222
48% 56%
6% 7%
249 249
0,31 —
0,94 0,83
9.344 9.344

1.1. Resultados del grupo consolidado

Segundo Trimestre 2025

2025

1.012
3.058
214
7%
-98
116
4%

74

-18

-0,07

148
1.222
56%

7%

249

0,31

0,89

9.344

Primer Semestre 2025

Primer semestre

2024

866
2.781
236
8%
-82
155
6%

155

14

0,46

266
191
7%

11%

249

0,31

0,80

8.077

Variacion
2025/2024
17%
10%
-9%
+20%
-25%

-52%

-44%
539%
651%

-37%

11%

16%

Millones EUR Inoxidable HPA ConGsroL::ioado Inoxidable HPA Co:::::ilz;;do
Produccion aceria 480 21 500 968 45 1.012
(miles tn)

Ventas Netas 1.080 433 1.507 2177 893 3.058
EBITDA 78 34 112 142 72 214
Margen EBITDA 7% 8% 7% 7% 8% 7%
Amortizacion -30 -19 -49 -60 -37 -98
EBIT 48 15 64 82 34 116
Margen EBIT 4% 4% 4% 4% 4% 4%
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Los resultados del segundo trimestre han mostrado una mejoria con respecto al primer trimestre de 2025 a
pesar de la situacion de incertidumbre que persiste a nivel mundial, que estd paralizando las inversiones y
dificultando la recuperacion de la demanda.

Segundo trimestre

La facturacion ha sido un 3% inferior a la del trimestre precedente debido a los menores precios de venta en
Europa y un 16% superior a la del mismo periodo del afio anterior, que estuvo afectado por la huelga en
Acerinox Europa.

El EBITDA, 112 millones de euros, ha sido un 10% superior al EBITDA del 1° trimestre de 2025 (102 millones de
euros) gracias a la mayor contribucién de las filiales americanas. El impacto de la depreciacion del dolar en el

EBITDA del trimestre ha sido de -10 millones de euros.

Se ha efectuado a 30 de junio un ajuste negativo de inventarios a valor neto de realizacién de 28 millones de
euros, principalmente por los bajos precios en Europa.

El EBITDA de la division de inoxidable, 78 millones de euros, ha sido un 20% superior al del trimestre anterior
debido a la mejor situacion en Estados Unidos.

El EBITDA de la division de aleaciones de alto rendimiento ha ascendido a 34 millones de euros, un 8% inferior
al del trimestre precedente, debido a la menor demanda en Europa de sectores como la Industria de Procesos
Quimicos (CPI) o del Petréleo y Gas (O&G). El margen sobre ventas ha sido del 8%.

El beneficio antes de impuestos del Grupo ha alcanzado 45 millones de euros, un 60% superior al del trimestre
precedente.

El Grupo ha realizado un analisis de recuperabilidad de los créditos fiscales activados en Europa. Como se
indica a lo largo de este informe, las incertidumbres motivadas por la situacién geopolitica y las guerras
arancelarias, unido al incremento de las importaciones, han afectado de forma negativa al mercado europeo,
lo que ha dificultado el cumplimiento de las previsiones realizadas al cierre del pasado ejercicio y que
justificaron la activacion de tales créditos. Por este motivo, el Grupo ha realizado un deterioro de créditos
fiscales por importe de 48 millones de euros, obteniendo un resultado después de impuestos y minoritarios de
-28 millones de euros. Este deterioro no tiene efecto en Ia caja.

El flujo de caja operativo del trimestre ha ascendido a 48 millones de euros. Hay que destacar Ia reduccion del
capital circulante de explotacion en 73 millones de euros, favorecido en parte por la evolucion del tipo de
cambio. Debido al plan de inversiones que se est3 llevando a cabo en el Grupo las inversiones en el trimestre
han ascendido a 68 millones de euros. Ademas, se han cobrado 68 millones de euros que quedaban
pendientes de Ia venta de Bahru Stainless.

La deuda financiera neta, 1.222 millones de euros, se ha incrementado en 27 millones de euros con respecto al

31 de marzo de 2025, afectada fundamentalmente en 76 millones de euros por el efecto de la depreciacion del
dolar sobre la valoraciéon en euros de la caja de su filial North American Stainless (NAS).
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Después de dos afios de contraccion de la demanda aparente, las incertidumbres geopoliticas, unidas a la
guerra arancelaria, han ralentizado la recuperacion esperada.

Primer semestre

La facturacion ha sido de 3.058 millones de euros, un 10% superior al mismo periodo del afio anterior que
estuvo impactado por la huelga en Acerinox Europa. Por su parte, el EBITDA ha ascendido a 214 millones de
euros, un 9% inferior al del primer semestre del afio anterior por los menores precios en Estados Unidos. Se ha
efectuado a 30 de junio un ajuste negativo de inventarios a valor neto de realizacién de 28 millones de euros.

El EBITDA generado en el primer semestre, 214 millones de euros, y la reduccion del capital circulante de
explotacion, 80 millones de euros, han favorecido la obtencién de un flujo de caja operativo de 148 millones
de euros, que ha permitido continuar con el plan de inversiones del Grupo, 125 millones de euros, y retribuir al
accionista, 77 millones de euros.

La deuda financiera neta, 1.222 millones de euros, ha aumentado en 102 millones de euros como

consecuencia del efecto de la depreciacion del délar sobre la valoracién en euros de la caja de NAS, que ha
tenido un impacto de 116 millones de euros.

1.2. Objetivos de Sostenibilidad 2030

OBJETIVO 2030 GRADO DE AVANCE
45,3 % Reduccién en intensidad de emisiones de CO, (alcance 1y 2) respecto a3 2021* -25% vs 2021
% Reduccion en intensidad energética® -1% vs 2024
% Reduccion intensidad huella hidrica Objetivo cumplido
90 % Residuos reciclados 78%
10% Reduccion del LTIFR respecto a 2024 -8% vs 2024
15 % Mujeres en plantilla en 2030 14,53%

(*) Trabajando en la incorporacion de los datos de HAYNES en los objetivos de sostenibilidad 2030 dentro del proceso de integracion

Las iniciativas incluidas en el plan de descarbonizacion 2025-2030 han permitido avanzar en la senda de
descarbonizacion establecida, reduciendo la intensidad en carbono (alcances 1y 2) un 20% respecto a 2024 y
un 25% respecto a 2021, en linea con el nuevo objetivo fijado para 2030.

La intensidad energética ha mejorado ligeramente respecto al afio anterior. El objetivo de eficiencia energética
3 2030 serd revisado a lo largo de 2025 teniendo en cuenta las condiciones del mercado y produccion de
nuestras fabricas.

El objetivo de reduccion de un 20% la intensidad de la extraccion de agua para 2030, segun el afio base de
2015, se superd en 2024 con una reduccion aproximada del 30%. A lo largo de 2025, se revisara el objetivo a
2030 teniendo en cuenta el contexto local de nuestras instalaciones.

Adicionalmente, los resultados de accidentalidad estdn en linea con el cumplimiento del objetivo de reduccién
del LTIFR. Acerinox sigue apostando por cumplir el resto de objetivos a 2030.
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2. Anadlisis de nuestros principales mercados

2.1. Mercado de los aceros inoxidables

En el sector del acero inoxidable, el primer semestre de 2025 se ha caracterizado por una demanda
estabilizada, en niveles bajos. Ademas, el entorno geopolitico y las querras arancelarias hacen mas complejas
las cadenas de suministro y retrasan las decisiones de inversion, afectando al consumo.

La demanda en el mercado estadounidense ha permanecido estable a lo largo del sequndo trimestre. Por un
lado, el 4 de junio se ha implementado el incremento arancelario del 25% al 50%, favoreciendo a los
productores locales; por otro lado, la negociacion de las tarifas continua, hecho que no favorece al mercado,
inmerso en una dindmica en la que los grandes distribuidores solo reponen aquello que venden a la espera de
ma3s claridad.

La situacion en Europa ha estado marcada por una demanda débil y por el aumento de las importaciones a
precios bajos, que representan actualmente un 23% de la cuota de mercado. Estimamos que los inventarios en
los almacenes han subido en los Ultimos meses. Todo esto, provoca una fuerte presion a la baja sobre los
precios y refleja la compleja situacion que estadn viviendo los productores europeos, que requieren I3
sustitucion de las medidas de salvaguarda y la puesta en marcha de otras medidas de defensa comercial que
favorezcan a la industria europea.

Estados Unidos:
El PMI manufacturero del ISM de junio ha sido de 49,0, siendo el cuarto mes de contraccion.
La demanda final ha permanecido baja.
Las importaciones de producto plano representan el 26% del total del mercado segun nuestras ultimas
estimaciones.
Los inventarios de los distribuidores se han estabilizado en niveles bajos, y se mantienen un 18%
inferiores a la media de los ultimos afios.
La Administracion americana mantiene las medidas de la Seccion 232 sin exenciones desde el 12 de
marzo, habiendo subido el arancel del 25% al 50% desde el 4 de junio y ampliado las medidas a
productos finales con alto contenido de acero inoxidable, como linea blanca, tubos, fregaderos o
depdsitos.

Europa:
El PMI manufacturero de la Eurozona en junio ha sido de 49,6, manteniéndose en zona de contraccion
por 35 meses consecutivos, si bien con cierta tendencia de recuperacion.
La demanda final ha permanecido estabilizada en unos niveles muy bajos.
Los inventarios han subido en algunos mercados debido a la presion de las importaciones, que han
pasado del 14% al 23% del total del mercado.
La Union Europea ha publicado en marzo el Steel & Metal Action Plan, que recoge la preocupacion en
materia de defensa comercial y otros ambitos, y deberia plasmarse en acciones concretas que
protejan la industria y permitan la autonomia estratégica, siendo necesarias las nuevas medidas post
salvaguarda que se espera se anuncien en el tercer trimestre, asi como una mejora del CBAM (ajuste
carbono en frontera) que se espera entre en funcionamiento el 1 enero de 2026.
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El mercado de las aleaciones de alto rendimiento sigue viéndose afectado por las tensiones macroeconomicas
derivadas, en gran medida, de las incertidumbres geopoliticas y arancelarias. Estas tensiones alimentan la
cautela empresarial y, a su vez, provocan el retraso de muchas grandes inversiones mundiales.

2.2. Mercado de aleaciones de alto rendimiento

Los mercados de la Industria de Procesos Quimicos (CPI) y del Petréleo y Gas (O&G) siguen siendo algo mas
débiles debido a las numerosas incertidumbres en regiones clave para estos sectores.

Los mercados de Electronica e Ingenieria Eléctrica (E&E), Generacion de Energia (Turbinas de Gas Industriales)
y Automocion han registrado niveles de pedidos acordes con las expectativas. La creciente demanda de
motores hibridos ha contribuido a estabilizar la demanda en este ultimo mercado.

El mercado aeroespacial prosigue su mejora gradual, con una recuperacion de los volumenes de los principales
productores.

3. Otros aspectos destacados del semestre

3.1. ECOACX®

Acerinox sigue respondiendo a las necesidades de la sociedad con ECOACX®, un producto diferencial orientado
a clientes que abogan por adquirir materiales de calidad, duraderos y reciclables como el inoxidable, pero que
ademds encuentran valor en |a fabricacion responsable, sostenible y quieran reducir su huella de carbono.

EcoACX® garantiza su fabricacion con mas de un 90% de material reciclado, utilizando energia 100%
renovable y adaptando el proceso para lograr una reduccion del 50% de emisiones de CO, respecto al producto
estandar, datos certificados por una entidad independiente.

Con todo ello, Acerinox se alinea perfectamente con las nuevas regulaciones de sostenibilidad de la UE que
exigen mayor transparencia y reporte ambiental. ECOACX® no solo mejora Ia huella de carbono de sus
productos, sino que también facilita a sus clientes cumplir con sus propias obligaciones de sostenibilidad,
reforzando su ventaja competitiva en un mercado que valora cada vez mas estos aspectos.

EcoACX® no es solo una linea de productos, sino una consecuencia clave de la estrategia de sostenibilidad,

cumplimiento reqgulatorio y diferenciacion competitiva del grupo Acerinox, que cobra especial relevancia en
2025 por la intensificacion de las demandas regulatorias y de mercado en materia ambiental.
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3.2. Inversiones

North American Stainless (NAS)

En enero de 2023 el Grupo anuncio la inversion en NAS de 244 millones de dolares para incrementar |a
capacidad de produccién en un 20%.

El proyecto de expansion de NAS se encuentra en su tercer afio de ejecucion en tiempo y presupuesto. Se
prevé que la primera bobina se procese a finales de 2025.

Nueva grua aceria: se encuentra ya operativa desde julio de este afio.

Nuevo tren de laminacion en frio: Ultima fase en la que los contratistas eléctricos y mecanicos ya se
encuentran trabajando conjuntamente para preparar su entrega a final de afio.

Modernizacién de la linea de recocido y decapado: la nueva camara de enfriamiento del horno est3
ya en funcionamiento y se han programado paradas en agosto para que la actualizacion completa del
equipo esteé lista para final de afio.

Skin-Pass: la cimentacion ya esta finalizada y se ha comenzado con la entrega de los equipos.

VDM Metals

En enero de 2024, el Grupo anuncio inversiones en VDM Metals valoradas en 67 millones de euros con el
objetivo de incrementar un 15% su capacidad de produccién. Entre las mismas destaca un atomizador
destinado a la produccion de polvo para la fabricacion aditiva.

El proyecto se encuentra en su segundo afio de ejecucion y todo avanza de acuerdo al calendario y
presupuesto planificado.

Unna y Altena: La obra civil para incrementar capacidad de hornos de refusion y acabado de barra se
encuentra en una fase muy avanzada.

Werdohl: La produccion de alambre para soldadura lleva en funcionamiento desde finales de 2024 y
la modernizacion de la linea de recocido para fleje de precision estarad finalizada en agosto de 2025.

Plataforma en EE.UU de Inoxidable y HPA

Durante el primer semestre de 2025 se ha puesto en marcha el plan de inversiones destinado a modernizar las
plantas de Haynes y NAS, incrementar Ia capacidad, mejorar la calidad y ampliar la gama de productos de
HPA. En esta primera fase se ha trabajado en el disefio técnico de los equipos y se han finalizado las primeras
adjudicaciones.

El proyecto supone una inversion total de alrededor de 200 millones de ddlares destinada a un horno de
induccion, una forja rotativa, lineas de acabados para barras de didmetros grandes y equipos para la
laminacién en caliente de productos largos. Estos equipos se instalaran en las fabricas de Haynes (Kokomo) y
NAS (Ghent).

La duracion estimada de ejecucion es de 30 meses hasta la fabricacion de los primeros productos. Esta
inversion servird como palanca de crecimiento y consecucion de sinergias.
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Dentro del Plan Estratégico, el Grupo Acerinox continua su impulso por la excelencia operacional a través de
su Plan Beyond Excellence (2024-2026) con la finalidad de potenciar la competitividad mediante nuevos
proyectos de mejora continua. La transformacion diqgital, la colaboracion interfuncional y el compromiso con la
innovacion son aspectos clave en el desarrollo del mismo.

3.3. Plan Beyond Excellence

El objetivo del Plan Beyond Excellence es conseqguir una mejora en el EBITDA de 100 millones de euros durante
el periodo 2024-2026. Para el afio 2025, el objetivo del Grupo es de 45 millones de euros.

Hechos destacados:
En los dieciocho primeros meses de ejecucion, el ahorro del plan ha sido de 64 millones de euros,
sobre los 100 millones de euros de objetivo a tres afios.
La contribucién de este primer semestre al plan ha sido de 23 millones de euros, lo que supone un
50% de consecucion sobre el objetivo del 2025.
190 proyectos han contribuido a generar los ahorros del primer semestre.
Los ahorros obtenidos en el primer semestre de 2025 se pueden clasificar en base a los 6 pilares
estratégicos del plan.

o Productividad (7 millones de euros): mejora en la modernizacion y automatizacion de
procesos productivos, asi como la reduccién de defectos generados en las lineas de
produccion.

o Eficiencia (6 millones de euros): optimizacion del uso de consumibles y consumo de las
materias primas.

o Cliente en el centro (4 millones de euros):mejora de calidad mediante técnicas de vision
artificial y analisis de datos.

o Productos de valor afiadido e I+D+i (3 millones de euros): desarrollo y venta de nuevos
tipos de acero de alto valor afiadido, incluyendo la nueva linea de productos ECOACX®.

o Cadena de suministro (2 millones de euros): reduccion del coste logistico de los consumibles
y optimizacion del proceso de compra.

o Descarbonizacion (1 millén de euros): reducciéon de emisiones de CO, mediante la
optimizacion de consumos energéticos.

3.4. Remuneracion al accionista

El 6 de mayo de 2025 se celebro la Junta General de Accionistas que aprob¢ la propuesta de distribucion de un
dividendo de 0,62 euros por accion. En enero se abono un dividendo a cuenta de 0,31 euros por acciény en
julio se distribuyo un dividendo complementario de 0,31 euros por accion.

Con ello, Acerinox mantiene la misma retribucion al accionista del afio anterior.
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Los acuerdos mas relevantes aprobados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, que se celebro en
sequnda convocatoria el dia 6 de mayo de 2025, han sido los siguientes:

3.5. Junta General de Accionistas

e Aprobacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestiéon de Acerinox, S.A. y de su Grupo
Consolidado, asi como del Estado de Informacion no Financiera Consolidado correspondiente al
ejercicio 2024.

e Entre las modificaciones estatutarias aprobadas, destaca la reduccion de la duracion del cargo de los
Consejeros de cuatro a dos afios, lo que representa una mejora significativa en el gobierno
corporativo.

e Reeleccion de tres Consejeras Independientes, un Consejero Independiente y un Consejero Dominical,
asi como el nombramiento de una nueva Consejera Independiente.

e Reeleccion de la firma PricewaterhouseCoopers, S.L. (PwC) como auditores de cuentas, tanto de
Acerinox, S.A. como de su Grupo Consolidado, para el ejercicio 2025.

e Autorizacion al Consejo de Administracion por un plazo de dos afios para la adquisicion de acciones
propias, bien por si misma o mediante cualquiera de las sociedades del Grupo Acerinox.

4. Hechos posteriores

Con fecha 18 de julio de 2025 se ha hecho efectivo el pago de un dividendo por importe de 0,31 euros por
accion, que asciende a un total de 77 millones de euros. Este dividendo complementa el dividendo a cuenta
abonado en enero por el mismo importe.

La retribucidn total en el afio asciende a 0,62 euros por accion, 155 millones de euros.

5. Presentacion de resultados del segundo trimestre 2025

Acerinox realizara la presentacion de los resultados del sequndo trimestre 2025, hoy 24 de julio, a las 11:00
horas (CEST), dirigida por el Consejero Delegado, Bernardo Veldzquez; el Director General Corporativo, Miguel
Ferrandis; la Directora Financiera, Esther Camds y el Director de Relacion con Inversores, Comunicacion,
Consolidacion y Reporting, Carlos Lora-Tamayo; acompafiados por el equipo de Relacion con Inversores.

Para acceder a la presentacion por teléfono, rogamos conectarse 5-10 minutos antes del evento, a través de
los siguientes numeros:

Desde Espafia: 919 01 16 44. Codigo: 963526

Desde Reino Unido: 020 3936 2999. Codigo: 963526
Desde Estados Unidos: 1 646 233 4753. Codigo: 963526
Resto de paises +44 20 3936 2999. Codigo: 963526

La presentacién podrd ser seguida desde la pagina web de Acerinox (www.acerinox.com), en la seccion de
Accionistas e Inversores.

Tanto la presentacion como todo el material audiovisual estaran accesibles en la pagina web de Acerinox.
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6. Cifras mas relevantes

Grupo Consolidado

T2 T2 T S1 ST %1225 %s125
Millones EUR 2025 2024 2025 2025 2024 /T1224 /S124
Produccion aceria (miles de toneladas) 500 405 512 1.012 866 24% 17%
Ventas Netas 1.507 1.299 1.551 3.058 2.781 16% 10%
EBITDA 112 125 102 214 236 -11% -9%
Margen EBITDA 7% 10% 7% 7% 8% - -
EBIT 64 84 53 116 155 -25% -25%
Margen EBIT 4% 6% 3% 4% 6% - -
Resultado antes de Impuestos 45 84 28 74 155 -46% -52%
zei:lélrti:::)i;espués de impuestos y 28 62 10 18 14 ) )
Cash Flow Operativo 48 77 99 148 266 -37% -44%
Deuda Financiera Neta 1.222 191 1.195 1.222 191 539% 539%
Division de inoxidable
T2 T2 T s1 S1 %1225 %s125
Millones EUR 2025 2024 2025 2025 2024 /71224 /S124
Produccion aceria (miles de toneladas) 480 384 488 968 824 25% 17%
Ventas Netas 1.080 993 1.097 2177 2.102 9% 4%
EBITDA 78 92 65 142 171 -15% -17%
Margen EBITDA 7% 9% 6% 7% 8% - -
Amortizacion -30 -32 -31 -60 -64 -7% -5%
EBIT 48 59 34 82 108 -18% -24%
Margen EBIT 4% 6% 3% 4% 5% - -
Division de aleaciones de alto rendimiento
T2 T2 T s1 ST %7225 %s125
Millones EUR 2025 2024 2025 2025 2024 /71224 /S124
Produccion aceria (miles de toneladas) 21 20 24 45 42 2% 8%
Ventas Netas 433 31 460 893 689 39% 30%
EBITDA 34 34 37 72 65 2% 11%
Margen EBITDA 8% 11% 8% 8% 9% - -
Amortizacion -19 -9 -18 -37 -18 121% 112%
EBIT 15 25 19 34 48 -39% -28%
4% 8% 4% 4% 7% - -

Margen EBIT
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Generacion de caja

Grupo Consolidado

Cash Flow (Millones EUR) T2 2025 T2 2024 T1 2025 S12025 S12024
EBITDA 112 125 102 214 236
Cambios en el capital circulante de explotacion | 73 | 21 6 | 80 | 84
Impuesto sobre beneficios | -47 | -72 -3 | -50 | -73
Cargas financieras | -13 | 3 -14 | -26 | 1
Otros ajustes | =77 | -1 8 | -69 | 17
CASH FLOW OPERATIVO | 48 | 77 99 | 148 | 266
Pago compra Haynes International | - | - - | - | -
Venta Bahru Stainless | 68 | - - | 68 | -
Pagos por inversiones | -68 | -41 -57 | -125 | -78
CASH FLOW LIBRE | 49 | 36 42 | 91 | 188
Dividendos y autocartera | -1 | - =77 | -78 | -77
CASH FLOW DESPUES DE DIVIDENDOS | 48 | 36 -35 | 13 | m
Diferencias de conversion y otros | -76 | 7 -40 | -116 | 39

Variacion deuda financiera neta

Division de inoxidable

Millones EUR T2 2025 T2 2024 T1 2025 S12025 S12024
EBITDA 78 92 65 142 171
Cambios en el capital circulante de explotacion | 25 | 30 -23 | 2 | 41
Impuesto sobre beneficios | -1 | -71 0 | -1 | -73
Cargas financieras | -10 | 7 -8 | -18 | 10
Otros ajustes -39 M 8 -31 31
CASH FLOW OPERATIVO 43 69 41 84 182

Division de aleaciones de alto rendimiento

Millones EUR T2 2025 T2 2024 T1 2025 S12025 S12024
EBITDA 34 34 37 72 65
Cambios en el capital circulante de explotacion | 48 | -9 30 | 78 | 43
Impuesto sobre beneficios | -37 | -1 -3 | -39 | -
Cargas financieras | -3 | -4 -6 | -8 | -9
Otros ajustes -38 -12 0 -38 -14
CASH FLOW OPERATIVO 6 8 58 64 84
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Balance de situacion

ACTIVO PASIVO

Millones EUR Jun 25 2(()54 Jun 24 Veriacion  Mijjones EUR Jun 25 2?%4 Jun 24  Variacion

ACTIVO NO A -

CORRIENTE 2264 2415 1.826 6%  PATRIMONIO NETO 2195 2.575 2.581 15%

eo PASIVO NO =

ACTIVO CORRIENTE 3.832 4.053 4.578 5%  CORRIENTE 1.893 2.015 1.786 6%

Existencias 1923 2062 1.782 796 ~ Deudasconentidades a5 464 1356 -5%
de crédito

Deudores 709 606 557 179%  Otros pasivos no 508 551 430 -8%
corrientes

Clientes 638 557 503 16%

Otros deudores 71 55 54 30%  PASIVO CORRIENTE  2.007 1.877 2.037 7%

Tesoreria 1138 1.263  2.175 -70%  Deudas conentidades g5 919 1.0 6%
de crédito
Acreedores

Otros activos comerciales 695 666 735 4%

financieros 61 123 64 -50% i

corrientes Otros pasivos 337 292 291 15%
corrientes

TOTAL ACTIVO 6.096 6.467 6.404 6%  JOTALPATRIMONIO o5 467 6.404 -6%

NETO Y PASIVO

(*) Cifras del 2024 re-expresadas por cierre de la provisionalidad de la valoracion del fondo de comercio bajo

NIIF-3

Produccion division de inoxidable

2024 2025 Variacion
) 12 T225/ S125/
Miles de tonelad.
lles ge toneladas  T1 T2 T3 T Meses 1 T2 ST | 1224 s124
Aceria 440 384 473 378 1.674 488 480 968 25% 17%
Laminacién en frio 282 247 303 256 1.088 306 318 624 29% 18%
Producto Largo 32 37 41 29 140 39 42 81 13% 16%
(L. Caliente)
Produccion division de aleaciones de alto rendimiento
2024 2025 Variacion
) 12 T225/ S125/
Miles de tonelad.
iles de toneladas  T1 T2 T3 T4 Meses T T2 S1 1224  S124
Aceria 21 20 18 18 78 24 21 45 2% 8%
Acabados " 10 " 10 42 13 12 25 23% 20%
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Medidas Alternativas de Rendimiento

De acuerdo con las directrices de la Autoridad Europea sobre Valores y Mercados (ESMA, por sus siglas en inglés) se incluye
la descripcion de los principales indicadores en este Informe. Estos indicadores se utilizan frecuentemente y de forma
consistente por el Grupo para evaluar el rendimiento financiero y explicar la evolucion de su actividad:

Medi Iternativ. rendimien
relacionadas con Ia cuenta de resultados

EBIT: Resultado de explotacion. El EBIT
correspondiente al segundo trimestre de 2025 ha
ascendido a 64 millones de euros

EBITDA (o Resultado Bruto de Explotacion): Resultado
de explotacion + Deterioro de activos + Amortizacion
+ Variacion de provisiones corrientes

Millones euros T3 T4 T T2
2024 2024 2025 2025

EBIT 77 116 53 64

Amortizacion 38 40 49 49

Variacion 0,3 7 0 0,4

provisiones

corrientes

EBITDA 114 150 102 112

EBITDA ajustado 2024: EBITDA incluyendo la venta de
Bahru Stainless, los gastos de compra de Haynes
International, lIa provision del Plan de
Rejuvenecimiento de Ia Plantilla de Acerinox Europa y
el ajuste de existencias al cierre del ejercicio:

Millones euros T4 ™ T2

2024 2025 2025

EBITDA 14 150 102 12

Venta activos - -146 - -
(Bahru Stainless)

Gastos compra - +17 - =
Haynes
International

Provision Plan - +12 - =
Rejuvenecimiento
Plantilla Acerinox

Europa
Ajuste existencias - +58 - =
EBITDA ajustado 114 91 102 112
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Medidas alternativas de rendimiento

relacionadas con el Balance y ratios de
apalancamiento

Deuda Financiera Neta: Deuda con entidades de
crédito corrientes + Deudas con entidades de crédito
no corrientes - Tesoreria

Millones euros 30/09/  31/12/  31/03/  30/06/

2024 2024 2025 2025

Deuda entidades 1.320 1.464 1.450 1.385
crédito no corrientes

Deuda entidades 1.015 919 829 975
crédito corriente

Tesoreria 1.882 1.263 1.084 1.138
Deuda Financiera Neta 453 1.120 1.195 1.222
(DFN)

Deuda Financiera Neta / EBITDA:

Millones euros

Deuda Financiera Neta 453 1.120 1.195 1.222
EBITDA anualizado 457 600 407 448
Deuda Financiera 1,0x 2,0x 2,9x 2,7x
Neta/EBITDA

anualizado

Ratio de Endeudamiento: Deuda Financiera Neta /
Patrimonio neto

Millones euros 30/09/  31/12/  31/03/ 30/06/

2024 2024 2025 2025
Deuda Financiera Neta 453 1.120 1.195 1.222
Patrimonio neto 2.524 2.575 2.498 2.195
Deuda Financiera 18% 44% 48% 56%
Neta/Patrimonio Neto




Medidas alternativas de rendimiento
relacionadas con el cash flow

Capital Circulante de Explotacion: Existencias +
Clientes - Acreedores comerciales

Millones euros 30/09 31/12/  31/03/ 30/06

/2024 2024 2025 /2025

Existencias 1.880 2.062 2.074 1.923
Clientes 546 551 657 638
Acreedores 754 666 791 695

comerciales

Capital Circulante de 1.672 1.946 1.940 1.867
Explotacion

Medidas alternativas de rendimiento
relacionadas con la rentabilidad de la

empresa

ROCE: Resultado de explotacion anualizado/
(Patrimonio neto + Deuda financiera neta)

Millones euros T T2
2025 2025
EBIT anualizado 307 465 21 254
Patrimonio Neto 2.524 2.575 2.498 2.195
Deuda Financiera Neta 453 1.120 1.195 1.222
ROCE anualizado 10% 13% 6% 7%
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Otras Medidas alternativas de rendimiento

Valor contable por accion: Patrimonio neto / n°
acciones (249.335.371)

30/09 31/12/ 31/03/ 30/06/

/2024 2024 2025 2025

Patrimonio Neto 2.524 2.575 2.498 2.195
(millones euros)

Numero acciones | 249.335 | 249.335 | 249.335 249.335
al cierre (miles)

Valor contable 10,12 10,33 10,02 8,80
por accion
(euros)

Beneficio por accion: Resultado después de impuestos
y minoritarios / n° acciones (249.335.371)

Resultado 48 63 10 -28
después de
impuestos y
minoritarios
(millones euros)

Numero acciones 249.335 249.335 249.335 249.335
al cierre (miles)

Beneficio por 0,19 0,25 0,04 -0, 11
accion (euros)

indice de accidentabilidad LTIFR:

(N° total de accidentes registrados / N° horas
trabajadas) * 1.000.000

T3 T4 T

2024 2024 2025

LTIFR 3,92 3,94 3,84 2,69




Aviso legal

El presente documento ha sido elaborado de buena fe y con base en los datos y circunstancias disponibles al dia de su
publicacion y debe leerse junto con toda la informacion publica facilitada y/o publicada por ACERINOX, S.A.

Este documento puede contener informacion y declaraciones prospectivas sobre ACERINOX, S.A., sus filiales y/o su
administracion, incluyendo, pero no limitado a, proyecciones y estimaciones financieras y sus supuestos subyacentes,
declaraciones sobre la intencidn, creencia, manifestaciones, objetivos o expectativas o previsiones de ACERINOX, S.A. y/o su
administracion, asi como declaraciones sobre el rendimiento futuro, planes, objetivos, operaciones, negocios, estrategia,
gastos de capital, resultados de operaciones, mercados y productos. También puede contener referencias a la situacion y
tendencias de los mercados de materias primas, en especial sobre el niquel y el cromo.

En la mayoria de los casos, palabras o frases como "anticipa", "cree", "confia", "podria"”, "estima", "espera"”, "tiene la
intencion”, "objetivo", "potencial", "puede”, "serd", "podria", "planea", "camino”, "deberia", "aproximadamente”, "nuestros
supuestos de planificacion”, "prevision", "perspectiva" y variaciones o la negativa de estos términos y expresiones similares,
o verbos futuros o condicionales, identifican declaraciones prospectivas y/o expectativas de futuro.

Estas declaraciones prospectivas o expectativas de futuro se refieren Unicamente a eventos a partir de la fecha en que se
realizan las declaraciones y no incluyen hechos histéricos o actuales. Salvo que lo exija la ley aplicable, ACERINOX, S.A. no
asume ninguna obligacion de actualizar o revisar publicamente ninguna declaracion prospectiva o expectativas o
informaciones de futuro, incluso en caso de que se publique nueva informacion o se produzcan nuevos eventos.

Estas declaraciones prospectivas o expectativas de futuro, incluyendo las proyecciones y estimaciones financieras, se basan
en gran medida en la informacion actualmente disponible para ACERINOX, S.A., y estan sujetas a diversos riesgos e
incertidumbres que podrian causar que los resultados reales difieran materialmente de los resultados historicos o de
aquellos expresados o implicitos en dichas declaraciones prospectivas o expectativas de futuro.

Aunque ACERINOX, S.A. considera que estas expectativas se basan en estimaciones y supuestos razonables, ello no es
garantia de cumplimiento, rendimiento, precios, resultados de operaciones, beneficios o politicas de pago de dividendos. No
hay garantia alguna de que las expectativas de ACERINOX, S.A. se cumplan o de que las estimaciones o supuestos sean
correctos, y ACERINOX, S.A. advierte a los inversores y a todos los terceros que no depositen una confianza indebida en
dichas declaraciones prospectivas o expectativas de futuro.

Los factores, riesgos e incertidumbres que podrian causar que los resultados reales difieran materialmente de dichos planes,
estimaciones o expectativas incluyen, pero no se limitan a la imprevisibilidad y gravedad de los riesgos e incertidumbres de
los mercados y aquellos establecidos en el informe anual mas reciente de ACERINOX, S.A. Dichos factores de riesgo pueden
ser modificados, complementados o reemplazados oportunamente por otros informes o comunicaciones presentados por
ACERINOX, S.A. ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, quién los pondra a disposicion del publico general en su
pagina web https://cnmv.es/. Ademas, tales factores no deben interpretarse como exhaustivos y deben leerse junto con las
dem3ds declaraciones prospectivas o expectativas de futuro y el desarrollo de los acontecimientos internacionales y de
aquellos mercados locales en que ACERINOX, S.A. est3d situada.

Si se materializan uno o mas de estos u otros riesgos o incertidumbres, o si los supuestos subyacentes de ACERINOX
resultan ser incorrectos, los resultados reales de ACERINOX pueden variar materialmente de lo que ACERINOX haya
expresado o implicito en sus declaraciones prospectivas o expectativas de futuro.

Todas las declaraciones o informaciones prospectivas orales o escritas posteriores atribuibles a ACERINOX, S.A. o a3
cualquiera de sus miembros, consejeros, directores, empleados o cualquier persona que actUe en su nombre estan
expresamente calificadas en su totalidad por esta declaracion cautelar.

Ni el presente documento ni la informacion en él contenida constituye una oferta de venta, de compra o de canje, ni una
invitacion a formular una oferta de compra, de venta o de canje, ni una recomendacion o asesoramiento sobre cualquier
valor o instrumento financiero emitido por el Grupo Acerinox. Cualquier persona que adquiera valores debe realizarlo sobre
la base de su propio juicio después de haber recibido el asesoramiento profesional que considere adecuado. No se debe
realizar ningun tipo de actividad inversora sobre la base de la informacion o previsiones contenidas en este documento.

El presente documento y las manifestaciones en él contenidas carecen de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su
imparcialidad, exactitud, integridad o correccion. Ni ACERINOX ni ninguna de sus filiales, asesores o representantes tendran
responsabilidad alguna por cualquier pérdida derivada de cualquier uso de este documento, o de su contenido, o que surja
de otro modo en relaciéon con este documento.

Los puntos contenidos en esta exencion de responsabilidad deben ser tenidos plenamente en cuenta por todas las personas
o entidades obligadas a tomar decisiones o a elaborar o publicar opiniones sobre valores emitidos por ACERINOX, S.A., en
particular, por los analistas e inversores que lean este documento.
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INFORME FINANCIERO SEMESTRAL
DE ACERINOX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
PERIODO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2025

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de ACERINOX, S.A., D. Luis Gimeno Valledor, para
hacer constar que el presente documento contiene los Estados Financieros Intermedios resumidos consolidados (Cuentas
anuales resumidas) y el Informe de Gestion Intermedio consolidado de Acerinox, S.A. y sociedades dependientes,
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2025, que han sido formulados por acuerdo del Consejo de Administracion
adoptado validamente en el dia de hoy y son visadas por el propio Secretario del Consejo de Administracion de Acerinox,
S.A., D. Luis Gimeno Valledor. De conformidad con lo establecido en el articulo 11.3 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, los Administradores que forman parte del Consejo de Administracion de Acerinox, S.A. muestran su conformidad a
dicho documento en la presente hoja, Gltima de éste.

Asimismo, hace constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion declaran que los estados
financieros intermedios consolidados condensados que se presentan, elaborados con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisor, o de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, y el informe de gestién intermedio incluye un andlisis fiel de la
informacion exigida.

Madrid, a 23 de Julio de 2025

Fdo. Luis Gimeno Valledor

D. Carlos Ortega Arias-Paz Dfia. Ana Garcia Fau Dfia. Rosa M? Garcia Pifieiro
Presidente Consejero Consejero
D. Francisco J. Garcia Sanz(*) D. Toméas Hevia Armengol Dfia. Leticia Iglesias Herraiz
D. Consejero Consejero Consejero
D. Donald Johnston (*) D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin Dfa. Marta Martinez Alonso
Consejero Consejero Consejero (*)
D. Pedro Sainz de Baranda Riva D. Bernardo Velazquez Herreros
Consejero Consejero

Los Consejeros D2 Marta Martinez, D. Francisco J. Garcia Sanz y D. Donald Johnston se unen de manera
telemética y manifiestan su conformidad con los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y el
Informe de Gestion Intermedio del primer semestre del ejercicio 2025.
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