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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo invierte el 100% de la exposicion total en renta fija privada (mayoritariamente) y publica con
calidad crediticia media-baja y con vencimiento de la misma en torno a 18 meses. El fondo prevé mantener los activos en
cartera desde su compra hasta el vencimiento de la estrategia (octubre 2024). Tras el vencimiento de la cartera, se
invertird en liquidez y simultdneas dia deuda publica zona euro.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,45 2,45

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
3.052.792,4
CLASE A 8 429 EUR 0,00 50 NO
CLASE B 2.055,35 1 EUR 0,00 6 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 18.358
CLASE B EUR 12
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 6,0137
CLASE B EUR 6,0159

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B?se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,21 0,00 0,21 0,21 0,00 0,21 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B 0,02 0,00 0,02 0,02 0,00 0,02 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

%

Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
. 0,27 0,22
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
100 1.00
080 080
080 080
o7 oro
. No hay datos dispanibles g0 Na hay datos disponibles
050 050
040 040
030 030
020
020
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010
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000




A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

% Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,06 0,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad

100

070 070

Mo hay datos dispanibles 080 Na hay datos disponibles

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.572.525 292.166 1,99
Renta Fija Internacional 574.531 30.633 1,68
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.878.407 93.543 2,56
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.256.982 48.850 6,24
Renta Variable Euro 43.555 2.957 12,92
Renta Variable Internacional 3.439.543 211.387 12,05
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 477.362 18.939 0,51
Garantizado de Rendimiento Variable 11.584 478 5,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 2.127.886 51.537 0,89
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 90.344 428 1,05
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 22.472.719 750.918 3,74

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.070 92,92
* Cartera interior 0 0,00
* Cartera exterior 16.928 92,15
* Intereses de la cartera de inversion 142 0,77
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.308 7,12
(+/-) RESTO -8 -0,04
TOTAL PATRIMONIO 18.371 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 234,11 234,11
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,03 -0,03
(+) Rendimientos de gestion 0,12 0,12
+ Intereses 0,57 0,57
+ Dividendos 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,30 -0,30
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,15 -0,15
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,15 -0,15
- Comision de gestion -0,10 -0,10
- Comision de depositario -0,01 -0,01
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,03
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 18.371 18.371




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 16.929 92,13
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 16.929 92,13
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.929 92,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.929 92,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 33 28%

MATERIAS PRIVAS: 9,77%———.

P \ b

SERVICIOS DE COMUNIC!
10,56%

CONSUMO
DISCRECIONAL: 27,38%

FINANCIERO: 18,99% -

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
B.HSBC HOLDINGS 0,875% A:060924 C/ Compromiso 485 Inversion
B.SOFTBANK GROUP 2,125% A:060724 Call C/ Compromiso 294 Inversion
B.FORD MOTOR CREDIT 1,744% A:190724 C/ Compromiso 197 Inversion
Total subyacente renta fija 976
TOTAL OBLIGACIONES 976




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX XXX [X]|X]|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién X

X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Autorizacion del proceso de fusion de 1IC: La CNMV ha resuelto, con fecha 8 de junio de 2023, autorizar a solicitud de
IBERCAJA GESTION, SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la fusién por
absorcion de IBERCAJA BP HIGH YIELD 2023, FI, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero
5406), por IBERCAJA DEUDA ALTO RENDIMIENTO 2024, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
namero 5765).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actia como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Comisién de depositaria:
Importe: 552,49 Euros (0,0070% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:
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Importe: 2.250,00 Euros (0,0287% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 1.44 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Junio completa un semestre de recuperacion de los mercados financieros, curando parte de las heridas sufridas en 2022.
En general, a mas riesgo, tanto de renta fija como de renta variable, mayor ha sido la recuperacion. La lectura positiva es
que los productos mas conservadores tienen todavia camino por recorrer, ya que las rentabilidades internas de las
carteras de renta fija dan un soporte muy interesante, superior a los que tenian a principio de afio en los de carteras con
vencimientos mas préximos.

Los datos de inflacién y los movimientos de los bancos centrales siguen presionando las curvas de deuda publica
europeas en practicamente todos los tramos. Los diferenciales de crédito de compafiias se mantienen estables para las de
grado de inversién y se estrechan para las de mas riesgo. Desde diciembre, la aportacion de este componente ha sido
positiva en ambos casos. En 2023, el tanteo es de 88 subidas frente a 17 recortes. En el semestre se han producido
subidas de tipos del BCE, el Banco de Inglaterra, el de Noruega, el de Suecia, Suiza, la Fed, entre otros. En total
sumamos 470 subidas de tipos de interés en los ultimos dos afios.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios se mantuvo en niveles bastante planos,

desde el 3,87% de finales de diciembre al 3,83% de junio. En Europa, el movimiento ha sido de mayor calado y el bono
aleman a 10 afios ha pasado de cotizar del 2,571% al 2,392%.

La llegada de una recesion que no termina de materializarse, y la posibilidad de un aterrizaje mas suave de las politicas
monetarias en las economias de los paises desarrollados, han conllevado una caida en los diferenciales de crédito
durante este semestre, independientemente del grado de apalancamiento. En la categoria de grado de inversion,
atendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread comenzo el semestre en 90,617, reduciéndose hasta
cerrar en 74,253. Para la deuda high yield, el spread comenzé el trimestre en 473,937 puntos, reduciéndose hasta los
402,35. Gracias a estos movimientos en los diferenciales de crédito, Ibercaja Deuda Alto Rendimiento 2024 acaba con un
resultado ligeramente positivo en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La gestién en el semestre ha consistido en ir construyendo la cartera hacia posiciones con mayor potencial y diversificar la
cartera buscando nuevos emisores en los que no habia inversion y asi conseguir un mejor perfil de riesgo, aumentando la
calidad crediticia de la cartera Los actuales niveles de rentabilidades han ofrecido unas oportunidades Unicas desde hacia
tiempo.

A 30 Junio 2023 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,03 afios y con una TIR
media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo) a precios de mercado de 4,36%.

c) indice de referencia.

No hay datos suficientes de todo el periodo.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A fecha 30 Junio 2023, el patrimonio de la clase A ascendia a 18.358 miles de euros, variando en el periodo en 18.358
miles de euros, y un total de 429 participes. El patrimonio de la clase B ascendia a 12 miles de euros, variando en el
periodo en 12 miles de euros, y un total de 1 participe. IBERCAJA DEUDA ALTO RENDIMIENTO 2024 Fl es un fondo de
nueva creacion siendo la fecha de registro en la CNMV el 19 de Mayo de 2023. Dado que este fondo no posee datos para
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todo el periodo no pueden ser calculados ni la rentabilidad ni los gastos del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

No hay datos suficientes de todo el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo ha tenido un comportamiento positivo durante el semestre debido a que el carry que tienen los bonos ha
permitido compensar los mensajes mas tensionadores por parte de los Bancos Centrales que han provocado el repunte de
las curvas de tipos de interés. El anuncio de una recesiéon que todavia no llega también ha favorecido el comportamiento
de los diferenciales en el semestre. Algunas de las compras que se han realizado han sido en Traton 2024, Dufry 2024 o
Bank of Ireland 2024, entre otros. Por paises, Estados Unidos es el pais con mayor peso, seguido de Reino Unido e Italia.
Por sectores, financiero, industrial y servicios de comunicaciones son los que mas pesan dentro de la cartera.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de 9.244,47 euros. En el semestre destaca
la aportacion positiva de PPF Telecom 2024, Avis 2024 o Permanent TSB 2024. Por el lado negativo, se encuentran
Jaguar Land Rover 2024, Softbank 2024 o Dufry 2024.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de -11.671,00 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso” para el calculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este
fondo puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la
operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con
un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo, el grado de apalancamiento medio
del fondo ha sido de un 0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 92,13% en renta fija y un 7,12% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No se puede calcular al no disponer de suficientes datos para su calculo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El escenario en el que nos vamos a mover en el segundo semestre no difiere mucho del que preveiamos a comienzos de
afio, por lo que nuestra posicion de cautela no cambia. Si acaso, el camino de subidas de tipos esta todavia mas
avanzado y el soporte de las carteras de renta fija de corto plazo es aliin mas interesante de lo que era a principios de afio.
Conforme el escenario de desaceleraciéon econémica y de relajacion en los datos de inflacion se confirmen, los bancos
centrales irdn modulando su mensaje, lo que permitira una relajacién en las curvas que se vera reflejado en los precios de
los bonos soberanos.

En renta fija privada, las perspectivas son mucho mas moderadas conforme la desaceleracién se va acercando y los
resultados empresariales van empeorando, pero aun asi son constructivas y selectivas por el carry de los bonos. El
incremento en los costes de financiacion va a afectar a todas las compaifiias, pero especialmente a aquellas mas
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apalancadas, donde vemos mas riesgos y peores fundamentales. Por este motivo seguimos prefiriendo apostar por
nombres de calidad crediticia alta, con elevados niveles de liquidez y altos flujos de caja, que creemos van a tener un
mejor comportamiento diferencial.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
XS2012047127 - BONO|BNZ INTER FUNDING|0,38|2024-09-14 EUR 382 2,08
XS2023633931 - BONO|BANK OF IRELAND GP|0,75|2024-07-08 EUR 400 2,18
XS2242747181 - BONOJASAHI GROUP HOLDINGS|0,16/2024-10-23 EUR 284 1,55
XS1440976535 - BONOJMOLSON COORS|1,25|2024-07-15 EUR 193 1,05
XS2056560571 - BONO|PERMANENT TSB GRP|2,13|2024-09-26 EUR 694 3,78
XS1496337236 - BONOJAVIS BUDGET FINANCE|4,13|2024-11-15 EUR 994 5,41
DEOOOGRNO0016 - BONO|DEUTSCHE KREDITBANK]0,75|2024-09-26 EUR 191 1,04
XS1091654761 - BONO|INTERN DISTRI SERV/|2,38|2024-07-29 EUR 196 1,06
FR0013142536 - BONO|CARMILA SA|2,38|2024-09-16 EUR 195 1,06
DEOOOA3ES5MFO - BONO|VONOVIA SE|4,71]|2024-09-16 EUR 188 1,02
DEOOOA3E5MFO - BONO|VONOVIA SE|4,53]2024-09-16 EUR 94 0,51
DEOOOA3ES5MFO - BONO|VONOVIA SE|4,54]|2024-09-16 EUR 94 0,51
XS1972548231 - BONO|VOLKSWAGEN FIN SER A|1,50[2024-10-01 EUR 194 1,05
FR0013299641 - BONO|BNP PARIBAS CARDIF|1,00/2024-11-29 EUR 476 2,59
XS2063261155 - BONO|SWEDBANK AB|0,25|2024-10-09 EUR 95 0,52
XS1497312295 - BONO|CK HUTCHISON FIN 160,88|2024-10-03 EUR 191 1,04
DEOOOA2NBKK3 - BONO|DEUTSCHE PFANDBRIEF|0,13|2024-09-05 EUR 188 1,02
XS2343821794 - BONO|VOLKSWAGEN LEASING|3,93|2024-07-19 EUR 96 0,52
XS2366741770 - BONO|LEASYS SPA|4,23|2024-07-22 EUR 190 1,03
XS2361253862 - BONO|SOFTBANK GROUP|2,13|2024-07-06 EUR 774 4,21
XS2010037849 - BONOJJAGUAR LAND ROVER|5,88|2024-11-15 EUR 904 4,92
FR0013287273 - BONOQJILIAD SA|1,50|2024-10-14 EUR 770 4,19
FR0014002NR7 - BONOJARVAL SERVICE LEASE|4,19]2024-09-30 EUR 189 1,03
FRO0014002NR7 - BONOJARVAL SERVICE LEASE|4,13|2024-09-30 EUR 189 1,03
XS1439749281 - BONO|TEVA PHARM FNC NL 11]1,13]2024-10-15 EUR 574 3,12
XS2240494471 - BONO|INTERCONTINENTAL|1,63|2024-10-08 EUR 338 1,84
XS2116728895 - BONO|FORD MOTOR CREDIT|1,74|2024-07-19 EUR 870 4,74
XS2075185228 - BONO|HARLEY-DAVIDSON FINL|0,90[2024-11-19 EUR 381 2,07
XS2055758804 - BONO|CAIXABANK|0,63]2024-10-01 EUR 286 1,56
XS2051397961 - BONO|GLENCORE FINANCE|0,63|2024-09-11 EUR 429 2,33
XS2027364244 - BONO|LOGICOR FINANCING|0,75|2024-07-15 EUR 238 1,30
XS2022425297 - BONO|INTESA SANPAOLO|1,00|2024-07-04 EUR 483 2,63
XS1699848914 - BONO|DUFRY ONE BV|2,50|2024-10-15 EUR 685 3,73
XS1652512457 - BONO|DS SMITH PLC]|1,38]|2024-07-26 EUR 386 2,10
XS1509942923 - BONO|COLONIAL|1,45|2024-10-28 EUR 192 1,04
XS1490137418 - BONO|CROWN EURO)]2,63|2024-09-30 EUR 980 5,34
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 14.003 76,20
XS2003442436 - BONOJAIB GROUP|1,25|2024-05-28 EUR 97 0,53
DEOOOA3KSGMS5 - BONO|TRATON FINANCE LUX|3,94|2024-06-14 EUR 191 1,04
XS2193969370 - BONO|UPJOHN FINANCE|1,02|2024-06-23 EUR 773 4,21
XS0193945655 - BONOJAUTOSTRADE PER ITALI|5,88|2024-06-09 EUR 204 1,11
XS2176872849 - BONO|PPF TELECOM GROUP|3,50/2024-05-20 EUR 400 2,18
XS1627782771 - BONO|LEONARDO)]1,50]2024-06-07 EUR 779 4,24
XS2006909407 - BONO|BRIGHT FOOD SINGAPOR|1,38|2024-06-19 EUR 287 1,56
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS1991397545 - BONO|B.SABADELL|1,75|2024-05-10 EUR 195 1,06
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.925 15,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 16.929 92,13
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 16.929 92,13
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.929 92,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.929 92,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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