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ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y Sociedades Dependientes — Estados Financieros Resumidos

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2014

Miles de Euros
ACTIVO Nota
30/06/2014 31/12/2013
(*) (**)
ACTIVO NO CORRIENTE 14.519.175 14.411.592
Inmovilizado intangible 2 4.537.881 4.491.505
Fondo de comercio 2.783.706 2.726.108
Otro inmovilizado intangible 1.754.175 1.765.397
Inmovilizado material 3 2.539.672 2.434.559
Inmovilizaciones en proyectos 4 759.089 757.470
Inversiones inmobiliarias 63.617 63.922
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 5 1.333.593 1.366.466
Activos financieros no corrientes 6 2.511.900 2.317.846
Imposiciones a largo plazo 11 472.814 559.432
Deudores por instrumentos financieros 11 9.931 40.692
Activos por impuesto diferido 12 2.290.678 2.379.700
ACTIVO CORRIENTE 26.066.589 25.553.787
Existencias 7 1.851.416 1.827.001
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12.423.656 11.315.953
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11.151.768 10.130.157
Otros deudores 1.102.464 1.082.950
Activos por impuesto corriente 169.424 102.846
Otros activos financieros corrientes 6 2.514.222 2.980.141
Deudores por instrumentos financieros 11 51.755 11.981
Otros activos corrientes 166.932 185.155
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.757.022 3.923.960
Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas 1f1) 5.301.586 5.309.596
TOTAL ACTIVO 40.585.764 39.965.379

Las notas 1 a 19 y el Anexo | adjunto forman parte integrante del detalle del estado de situacién financiera consolidado a 30 de
junio de 2014.

(*) No auditado

(**) Reexpresado no auditado
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2014

Miles de Euros
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota
30/06/2014 31/12/2013
) )
PATRIMONIO NETO 8 5.009.894 5.488.908
FONDOS PROPIOS 3.664.968 3.802.827
Capital 157.332 157.332
Prima de emisién 897.294 897.294
Reservas 2.307.415 2.111.618
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (92.000) (64.958)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 394.927 701.541
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (468.739) (534.914)
Activos financieros disponibles para la venta 162.362 27.927
Operaciones de cobertura (563.860) (442.697)
Diferencias de conversion (67.241) (120.144)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 3.196.229 3.267.913
INTERESES MINORITARIOS 1.813.665 2.220.995
PASIVO NO CORRIENTE 12.134.628 11.323.513
Subvenciones 61.013 49.748
Provisiones no corrientes 9 2.038.440 1.794.809
Pasivos financieros no corrientes 10 8.246.934 7.411.353
Deudas con entidades de crédito, obligaciones y otros valores negociables 7.156.648 6.171.352
Financiacion de proyectos y deuda con recurso limitado 901.033 1.035.693
Otros pasivos financieros 189.253 204.308
Acreedores por instrumentos financieros 11 244.019 497.868
Pasivos por impuesto diferido 12 1.400.983 1.381.273
Otros pasivos no corrientes 143.239 188.462
PASIVO CORRIENTE 23.441.242 23.152.958
Provisiones corrientes 1.093.773 1.107.675
Pasivos financieros corrientes 10 4.309.200 3.863.246
Deudas con entidades de crédito, obligaciones y otros valores negociables 4.034.474 3.593.400
Financiacion de proyectos y deuda con recurso limitado 196.777 221.447
Otros pasivos financieros 77.949 48.399
Acreedores por instrumentos financieros 11 24.319 70.552
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.634.930 13.677.296
Proveedores 8.088.127 8.745.384
Otros acreedores 5.247.555 4.602.275
Pasivos por impuesto corriente 299.248 329.637
Otros pasivos corrientes 434.129 555.849
Eszir\;(éiso\:]igsc?rlﬁgrczz:]%?dzztivos no corrientes mantenidos paralaventay 1) 3.944.891 3.878.340
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 40.585.764 39.965.379

Las notas 1 a 19 y el Anexo | adjunto forman parte integrante del detalle del estado de situacion financiera consolidado a 30
de junio de 2014.

(*) No auditado
(**) Reexpresado no auditado
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

SEMESTRE TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

Miles de Euros

Nota
30/06/2014 30/06/2013
(*) (**)
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 13 18.758.874 19.736.842
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 33.258 113.340
Trabajos realizados por la empresa para su activo 4.443 3.262
Aprovisionamientos (12.433.262) (12.459.612)
Otros ingresos de explotacion 227.566 239.179
Gastos de personal (3.968.406) (4.571.974)
Otros gastos de explotacion (1.354.634) (1.573.022)
Dotacién amortizacion del inmovilizado (432.194) (676.983)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 2.805 1.747
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 14.668 (15.909)
Otros resultados 2.123 (128)
RESULTADO DE EXPLOTACION 855.241 796.742
Ingresos financieros 14 174.328 193.852
Gastos financieros (529.713) (545.226)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 17 110.404 18.740
Diferencias de cambio 15.840 (4.111)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 16 36.676 196.781
RESULTADO FINANCIERO (192.465) (139.964)
Resultado de entidades por el método de participacion 5 56.365 155.930
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 719.141 812.708
Impuesto sobre beneficios 12 (222.820) (230.063)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 496.321 582.645
Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas 1.f) (**) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 496.321 582.645
Resultado atribuido a intereses minoritarios (101.394) (225.951)
Resultado atribuido a intereses minoritarios de actividades interrumpidas - -
RESULTADO SOCIEDAD DOMINANTE 394.927 356.694
(***) Resultado después de impuestos y minoritarios de las actividades interrumpidas 1.f) - -
BENEFICIO POR ACCION
Euros por accién
30/06/2014 30/06/2013

Beneficio / (Pérdida) basico por accion 1.n) 1,27 1,15
Beneficio / (Pérdida) diluido por accion 1.n) 1,25 1,12
Beneficio / (Pérdida) basico por accién de actividades interrumpidas 1.n) - -
Beneficio / (Pérdida) basico por accion de actividades continuadas 1.n) 1,27 1,15
Beneficio / (Pérdida) diluido por accion de actividades continuadas 1.n) 1,25 1,12

Las notas 1 a 19 y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado de resultados consolidado a 30 de junio de 2014.

(*) No auditado

(**) Reexpresado no auditado
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

EN EL SEMESTRE TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

Miles de Euros

30/06/2014 (*)

30/06/2013 (**)

De la De De la De
dsoorgliﬁiﬁ?e minoritarios Total dsoorﬁ:re\iﬁ?e minoritarios Total
A) Total resultado consolidado 394.927 101.394 496.321 356.694 225.951 582.645
Resultado actividades continuadas 394.927 101.394 496.321 356.694 225.951 582.645
Resultado de actividades interrumpidas - - - - - -
g;:ﬂ%’gﬁ%s y gastos imputados directamente en 32.780 58.857 91.637 45.893 (112.404) (66.511)
Por valoracion de instrumentos financieros 191.711 8.551 200.262 10.001 (1.554) 8.447
Por coberturas de flujos de efectivo (171.608) (11.543) (183.151) 162.261 25.417 187.678
Por diferencias de conversion 52.903 72.394 125.297 (96.692) (134.197) (230.889)
Por ganancias y pérdidas actuariales ( ***) (21.088) (15.515) (36.603) 8.342 6.918 15.260
Efecto impositivo (19.138) 4.970 (14.168) (38.019) (8.988) (47.007)
C) Transferencias al estado de resultados 17.967 842 18.809 8.392 (2.266) 6.126
Valoracion de instrumentos financieros - - - - - -
Cobertura flujos de efectivo 22.783 842 23.625 12.402 (3.194) 9.208
Reciclaje de diferencias de conversion - - - (1.025) - (1.025)
Efecto impositivo (4.816) - (4.816) (2.985) 928 (2.057)
TOTAL RESULTADO GLOBAL EN EL EJERCICIO 445.674 161.093 606.767 410.979 111.281 522.260

Las notas 1 a 19 y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado del resultado global consolidado a 30 de junio de 2014.

(*) No auditado
(**) Reexpresado no auditado

(***) La Unica partida de los Ingresos y gastos imputados directamente en patrimonio que no puede ser posteriormente objeto de

transferencia al estado de resultados es la correspondiente a ganancias y pérdidas actuariales.
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

EN EL SEMESTRE TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

Miles de Euros

Ganancias Aiustes por Resultado
. Prima de | acumuladas | Acciones Justes p atribuido a | Dividendo Intereses
Capital Lo ] cambios de . L TOTAL
emisién y otras propias valor la Sociedad | acuenta | minoritarios
reservas Dominante
Saldo a 31 de diciembre de 2012 157.332 897.294 4.828.866 | (574.696) (725.840) (1.926.438) - 3.054.990 5.711.508
IAS 19 revisada - - 1.495 - - (1.495) - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2012 157.332 897.294 4.830.361 | (574.696) (725.840) (1.927.933) - 3.054.990 | 5.711.508
Ingresos/(gastos) reconocidos en - - 4.668 - 49,617 356.694 - 111.281 522.260
patrimonio
Opciones sobre acciones - - 3.525 - - - - - 3.525
Reparto resultado afio anterior
A reservas - - (1.927.933) - - 1.927.933 - - -
Adquisicion derechos de asignacion
gratuita 2012 - - (349.907) - - - - - (349.907)
A dividendos - - - - - - - (99.065) (99.065)
Acciones propias - - (198.831) 490.246 - - - - 291.415
Variacion en partl_mpadas cotizadas por B B (23.908) : : : : : (23.908)
ganancias actuariales y otros
Variacion en el perimetro y otros efectos B B (5.499) : . . : (71.270) (76.769)
de menor cuantia
Saldo a 30 de junio de 2013 157.332 897.294 2.332.476 (84.450) (676.223) 356.694 - 2.995.936 5.979.059
Miles de Euros
Ganancias Aiustes por Resultado
Cavital Prima de | acumuladas | Acciones cémbiospde atribuido a | Dividendo | Intereses TOTAL
P emisién y otras propias valor la Sociedad | acuenta | minoritarios
reservas Dominante
Saldo a 31 de diciembre de 2013 157.332 897.294 2.111.618 (64.958) (534.914) 701.541 - 2.220.995 5.488.908
Ingresos/(gastos) reconocidos en ; - (15.428) - 66.175 394.927 - 161.093 606.767
patrimonio
Aumentos / (Reducciones) de capital 1.281 - (1.281) - - - - - -
Opciones sobre acciones - - 1.244 - - - - - 1.244
Reparto resultado afio anterior
A reservas - - 701.541 - - (701.541) - - -
Adquisicion derechos de asignacion
gratuita 2013 (222.468) (222.468)
A dividendos - - - - - - - (61.297) (61.297)
Acciones propias dominante (1.281) - (58.532) (27.042) - - - - (86.855)
Varlacpn en part{mpadas cotizadas por B B 2478 : : : : } 2478
ganancias actuariales y otros
Participaciones adicionales en ) ) (277.989) : . . . (463.781) (741.770)
controladas
Sobrante derechos de asignacion
gratuita a cuenta de 2013 ) ) 1497 . ) ) . . 1497
Variacion en el perimetro y otros efectos ) ) (5.265) } . . } (43.345) (48.610)
de menor cuantia
Saldo a 30 de junio de 2014 157.332 897.294 2.307.415 (92.000) (468.739) 394.927 - 1.813.665 5.009.894

Las notas 1 a 19 y el Anexo | adjunto forman parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado a 30 de junio 2014.
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO EN EL SEMESTRE TERMINADO EL
30 DE JUNIO DE 2014

Miles de Euros
30/06/2014 30/06/2013
(*) (**)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (687.680) (306.318)
Resultado antes de impuestos 719.141 812.708
Ajustes del resultado: 570.809 665.964
Amortizacién del inmovilizado 432.194 676.983
Otros ajustes del resultado (netos) (Nota 1.j) 138.615 (11.019)
Cambios en el capital corriente (1.555.499) (1.493.707)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (422.131) (291.283)
Pagos de intereses (525.874) (534.180)
Cobros de dividendos 93.882 218.537
Cobros de intereses 104.102 113.895
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios (94.241) (89.535)

B) | FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (274.626) (573.005)

1. | Pagos por inversiones: (630.113) (1.185.280)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (74.440) (201.049)
Inmovilizado material, intangible proyectos e inversiones inmobiliarias (450.379) (824.960)
Otros activos financieros (87.177) (129.195)
Otros activos (18.117) (30.076)

2. | Cobros por desinversiones: 355.487 612.275
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 246.444 524.020
Inmovilizado material, intangible proyectos e inversiones inmobiliarias 101.434 70.687
Otros activos financieros 7.592 14.537
Otros activos 17 3.031

C) | FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 729.645 183.686

1. | Cobrosy (pagos) por instrumentos de patrimonio: (831.868) 215.016
Adquisicion (848.213) (235.971)
Enajenacion 16.345 450.987

2. | Cobrosy (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 1.683.305 261.113
Emision 3.190.272 1.889.947
Devolucién y amortizacién (1.506.967) (1.628.834)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (173.476) (130.316)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion: 51.684 (162.127)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion 51.684 (162.127)

D) | EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 65.723 (80.276)

E) | AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (166.938) (775.913)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 3.923.960 4.654.232

G) | EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 3.757.022 3.878.319

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION - -

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION - 80.860
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS - 80.860
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 3.238.665 3.060.496
Otros activos financieros 518.357 817.823
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 3.757.022 3.878.319

Las notas 1 a 19 y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado a 30 de junio de 2014.
(*) No auditado
(**) Reexpresado no auditado



ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas a los Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2014

Introduccién y Bases de presentacién de los Estados Financieros Resumidos Consolidados

ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con la Ley de
Sociedades Anénimas, su domicilio social se encuentra ubicado en la Avenida de Pio XlI, n® 102, 28036 Madrid.

ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. es cabecera de un grupo de sociedades que se dedican a actividades diversas,
destacando construccion, servicios industriales, medio ambiente, concesiones y energia. Por consiguiente esta obligada a elaborar,
ademas de sus propias cuentas anuales individuales, las cuentas consolidadas del Grupo ACS, que incluyen las entidades
dependientes, las participaciones en negocios conjuntos y las inversiones en entidades asociadas.

a) Bases de presentacion y criterios de consolidacion
- Bases de presentaciéon

Los Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y
Sociedades Dependientes (en adelante Grupo ACS), correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014,
han sido aprobados por los Administradores de la Sociedad Dominante en su reunién del Consejo de Administracion celebrado el
dia 29 de agosto de 2014, y han sido elaborados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y
por las restantes entidades integradas en el Grupo ACS.

Los Administradores han aprobado los Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados bajo la presuncion de que
cualquier lector de los mismos tendra también acceso a las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013, elaboradas conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que
fueron formuladas con fecha 26 de marzo de 2014 y aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de mayo de
2014. En consecuencia, al ser consistente su elaboracion con los principios y normas utilizadas en la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas, no ha sido preciso repetir ni poner al dia gran parte de las notas incluidas en los mencionados estados
financieros resumidos consolidados. En su lugar, las notas explicativas adjuntas incluyen una explicacion de los sucesos o
variaciones que resulten, en su caso, significativas para la explicacién de los cambios en la posicion financiera y en los resultados
consolidados del Grupo ACS desde la fecha de las Cuentas Anuales Consolidadas anteriormente mencionadas.

Esta informacion financiera intermedia consolidada ha sido preparada de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea, teniendo en consideracion la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34), sobre Informacién Financiera Intermedia, y la totalidad de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracion de aplicaciéon obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera consolidada del Grupo ACS a 30 de junio de 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el periodo intermedio terminado en
esa fecha. Todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacién de la informacion financiera
consolidada del Grupo ACS durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 pueden diferir de los utilizados por
algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen la informacién financiera
consolidada, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién los principios y normas de
valoracion seguidos por la Sociedad Dominante.

En la elaboracién de la presente informacion financiera consolidada del Grupo ACS correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2014, se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccién del Grupo y de las
entidades consolidadas - ratificadas posteriormente por sus Administradores - para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a los mismos
aspectos detallados en las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2013:
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- La valoracion para determinar si existen pérdidas por deterioro de determinados activos.

- El valor razonable de los activos adquiridos en las combinaciones de negocios.

- La valoracién de los fondos de comercio y asignacion de activos en las adquisiciones.

- El reconocimiento de resultados en los contratos de construccion.

- El importe de determinadas provisiones.

- Las hip6tesis empleadas en el calculo de pasivos y compromisos con los empleados.

- El valor de mercado de los derivados (como son los “equity swaps”, “put spread”, etc.).

- La vida util de los activos intangibles y materiales.

- La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.

- La gestion del riesgo financiero.

- El gasto por impuesto sobre beneficios, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos intermedios sobre la base de
la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el grupo espera para el periodo anual.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de aprobacion de
estos estados financieros semestrales resumidos consolidados sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos o ejercicios, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas consolidadas futuras.

- Criterios de consolidacién

Salvo por lo indicado en el parrafo siguiente, los criterios de consolidacion aplicados en el primer semestre de 2014 son
consistentes con los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.

Con fecha 1 de enero de 2014, el Grupo ACS ha realizado una reexpresion de los estados financieros consolidados del ejercicio
2013 a efectos comparativos como consecuencia de la entrada en vigor de las normas NIIF 10 Estados Financieros Consolidados,
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades, en conjuncién con las
revisiones de las NIC 27 Estados Financieros Separados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, que se aplican
retroactivamente. El cambio fundamental que plantean las NIIF 10, 11 y 12 respecto de la normativa anterior es la eliminacion de la
opcién de consolidacién proporcional para las entidades que se controlan conjuntamente, que pasaran a incorporarse por puesta
en equivalencia. La NIIF 10 ha modificado la definicion de control existente hasta su entrada en vigor, de forma que la nueva
definiciéon de control consta de tres elementos que deben cumplirse: el poder sobre la participada, la exposicién o el derecho a los
resultados variables de la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que pueda influir en el importe de esos retornos.
Aparte de esta modificacion destacada, la NIIF 11 también cambia en ciertos matices el enfoque de analisis de los acuerdos
conjuntos. La conclusién bajo NIC 31 anterior dependia en gran medida de la estructura legal del acuerdo, mientras que en NIIF 11
éste es un escalén mas secundario, siendo el enfoque primario el andlisis de si el acuerdo conjunto esté estructurado o no a través
de un vehiculo separado y si representa un reparto de beneficios netos o un derecho u obligacién a una parte proporcional de sus
activos y pasivos, respectivamente. En este sentido, la norma define dos Unicos tipos de acuerdo conjunto que, o bien sera una
operacion conjunta, o bien sera una entidad participada conjuntamente.

En lo que se refiere a la contabilizacién de los acuerdos conjuntos, la norma no ha tenido un impacto relevante para el Grupo ACS.
La primera aplicacion de la NIIF 11 en el Grupo ACS supone la reclasificacion en el método de la participaciéon de entidades
controladas conjuntamente como operaciones conjuntas dentro de Leighton.

Por estos motivos, y de acuerdo con la NIC 1, se presenta la informacion comparativa del ejercicio anterior correspondiente
reexpresada. El impacto de la aplicacion de esta norma en el Grupo ACS se detalla en el apartado e) “Comparacion de la
informacién” de esta misma Nota.

b) Entrada en vigor de nuevas normas contables
Durante el ejercicio 2014 han entrado en vigor las siguientes normas e interpretaciones de aplicaciéon obligatoria en el ejercicio
2014, ya adoptadas por la Unién Europea, que, en caso de resultar de aplicacién, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracién

de los estados financieros semestrales resumidos consolidados:

(1) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el ejercicio que comenzé el 1 de
enero de 2014:
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Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones:

Aplicacién obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

NIIF 10 Estados financieros consolidados
(publicada en mayo de 2011)

Sustituye los requisitos de consolidacion actuales de
NIC 27.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014 (1)

NIIF 11 Acuerdos conjuntos (publicada en
mayo de 2011)

Sustituye los requisitos de consolidaciéon de NIC 31.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014 (1)

NIIF 12 Desgloses sobre participaciones en
otras entidades (publicada en mayo de 2011)

Norma Unica que establece los desgloses relacionados
con participaciones en dependientes, asociadas,
negocios conjuntos y entidades no consolidadas.

NIC 27 (Revisada) Estados financieros
individuales (publicada en mayo de 2011)

Se revisa la norma, puesto que tras la emisiéon de NIIF
10 ahora Unicamente comprendera los estados
financieros separados de una entidad.

NIC 28 (Revisada) Inversiones en asociadas
y negocios conjuntos (publicada en mayo de
2011)

Revision paralela en relacién con la emisién de NIIF 11
Acuerdos conjuntos.

Reglas de transicion: Modificacién a NIIF 10,
11y 12 (publicada en junio de 2012)

Clarificacion de las reglas de transicion de estas
normas.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014 (1)

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014 (1)

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014 (1)

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014 (1)

Sociedades de inversién: Modificaciéon a NIIF
10, NIIF 12 y NIC 27 (publicada en octubre
de 2012)

Excepcién en la consolidacion para sociedades
dominantes que cumplen la definicion de sociedades de
inversion.

Modificacién de NIC 32 Instrumentos
financieros: Presentacion - Compensacion
de activos con pasivos financieros (publicada
en diciembre de 2011)

Aclaraciones adicionales a las reglas de compensacion
de activos y pasivos financieros de NIC 32.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014

Modificaciones a NIC 36 — Desgloses sobre
el importe recuperable de activos no
financieros (publicada en mayo de 2013)

Clarifica cuando son necesarios determinados
desgloses y amplia los requeridos cuando el valor
recuperable esta basado en el valor razonable menos
costes de ventas.

Modificaciones a NIC 39 — Novaci6n de
derivados y la continuacion de la
contabilidad de coberturas (publicada en
junio de 2013)

Las modificaciones determinan, en qué casos y con
qué criterios, la novacién de un derivado no hace
necesaria la interrupcién de la contabilidad de
coberturas.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
i enero de 2014

1) La Unién Europea retrasé la fecha de aplicacion obligatoria en un afio. La fecha de aplicacion original del IASB fue el 1 de enero de 2013.

(2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en ejercicios posteriores al ejercicio
natural que comenzé el 1 de enero de 2014 (aplicables de 2015 en adelante):

A la fecha de aprobacion de estos estados financieros resumidos consolidados, las siguientes normas e interpretaciones habian

sido publicadas por el IASB pero no habian entrado alin en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de los
estados financieros resumidos consolidados, o bien porque no han sido aiin adoptadas por la Unién Europea:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones:

Aplicacién obligatoria ejercicios iniciados

a partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

CINIIF 21 Gravamenes (publicada en mayo
de 2013)

Interpretacion sobre cuando reconocer un pasivo por
tasas o gravamenes que son condicionales a la
participacion de la entidad en una actividad en una
fecha especifica

17 de junio de 2014 (2)

No aprobadas para su uso en la Unién Europea

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion
y valoracion (publicada en noviembre de
2009 y en octubre de 2010) y modificacion
posterior de NIIF 9 y NIIF 7 sobre fecha
efectiva y desgloses de transicion (publicada
en diciembre de 2011) y contabilidad de
coberturas y otras modificaciones (publicada

Sustituye a los requisitos de clasificacion, valoracién de
activos y pasivos financieros, bajas en cuentas y
contabilidad de coberturas de NIC 39.

Sin definir

10
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Aplicacién obligatoria ejercicios iniciados

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones: ]
a partir de:

en noviembre de 2013)

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Nueva norma de reconocimiento de ingresos (Sustituye - Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
con clientes (publicada en mayo de 2014) ala NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y enero de 2017
SIC-31

Modificacion de NIC 19 — Contribuciones de : La modificacion se emite para facilitar la posibilidad de : 1 de julio de 2014
empleados a planes de prestacién definida deducir estas contribuciones del coste del servicio en el

(publicada en noviembre de 2013) mismo periodo en que se pagan si se cumplen ciertos
requisitos
Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-2012 y Ciclo Modificaciones menores de una serie de normas. 1 de julio de 2014
2011-2013 (publicadas en diciembre de
2013)
Modificacion de la NIC 16 y NIC 38 — Clarifica los métodos aceptables de amortizacion y Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
Métodos aceptables de depreciacion y depreciacion del inmovilizado material e intangible enero de 2016
amortizacion (publicada en mayo de 2014)
Modificacién a la NIIF 11 — Contabilizacion Especifica la forma de contabilizar la adquisicion de una | Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
de las adquisiciones de participaciones en participacién en una operacién conjunta cuya actividad : enero de 2016
operaciones conjuntas constituye un negocio

) La Unién Europea ha endosado el IFRIC 21 (Boletin UE 14 de junio de 2014), modificando la fecha de entrada en vigor original establecida por el IASB (1 de
enero de 2014) por el 17 de junio de 2014.

El Grupo esté en proceso de andlisis del impacto de estas normas, si bien no se espera que tengan impactos muy relevantes. La
NIIF 9 parcialmente publicada (a esta fecha no estd completa) sustituye a la NIC 39 en la clasificacion y valoraciéon de activos
financieros (parte publicada en noviembre de 2009) y pasivos financieros (publicada en octubre de 2010). En la norma publicada en
octubre de 2010 también se incorporan los requisitos de reconocimiento y baja en cuentas, que en sustancia son los mismos ya
existentes en NIC 39.

c) Activos y pasivos contingentes

Durante los seis primeros meses de 2014 no se han producido cambios significativos en los principales activos y pasivos
contingentes del Grupo.

d) Correccion de errores

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 no se
ha producido la correccion de ningun error significativo.

e) Comparacion de lainformacion

La informacién contenida en estos estados financieros resumidos consolidados correspondiente al primer semestre del ejercicio
2013 y/o a 31 de diciembre de 2013, se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al
ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2014. Esta comparacion de la informacién se ve afectada por la entrada en vigor de la
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”, NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones
en Otras Entidades”, en conjuncion con las revisiones de las NIC 27 “Estados Financieros Separados” y NIC 28 “Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos”, tal y como se explica en el apartado a) de esta misma Nota.

El efecto en el Estado de Situacion Financiera a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

11
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Miles de Euros

ACTVO Rile;lsrlggigo Efecto NIF 11 |  31/12/2013

ACTIVO NO CORRIENTE 14.411.592 21.078 14.390.514
Inmovilizado intangible 4.491.505 260 4.491.245

Fondo de comercio 2.726.108 260 2.725.848

Otro inmovilizado intangible 1.765.397 - 1.765.397
Inmovilizado material / Inversiones inmobiliarias 2.498.481 20.818 2.477.663
Inmovilizaciones en proyectos 757.470 - 757.470
Activos financieros no corrientes 4.243.744 - 4.243.744
Otros activos no corrientes 2.420.392 - 2.420.392
ACTIVO CORRIENTE 25.553.787 173.144 25.380.643
Existencias 1.827.001 9.802 1.817.199
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11.315.953 (54) 11.316.007
Otros activos financieros corrientes 2.980.141 - 2.980.141
Deudores por instrumentos financieros 11.981 - 11.981
Otros activos corrientes 185.155 8.514 176.641
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.923.960 154.882 3.769.078
Activos no corrientes mantenidos para la venta 5.309.596 - 5.309.596
TOTAL ACTIVO 39.965.379 194.222 39.771.157

Miles de Euros
PATRIMONIO NETO Y PASIVO thG§:§g;§o Efecto NIIF 11 |  31/12/2013

PATRIMONIO NETO 5.488.908 - 5.488.908
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante 3.267.913 - 3.267.913
Intereses minoritarios 2.220.995 - 2.220.995
PASIVO NO CORRIENTE 11.323.513 58 11.323.455
Subvenciones 49.748 - 49.748
Pasivos financieros no corrientes 7.411.353 - 7.411.353

Deudas con entidades de crédito, obligaciones y otros valores negociables 6.171.352 - 6.171.352

Financiacién de proyectos y deuda con recurso limitado 1.035.693 - 1.035.693

Otros pasivos financieros 204.308 - 204.308
Acreedores por instrumentos financieros 497.868 - 497.868
Otros pasivos no corrientes 3.364.544 58 3.364.486
PASIVO CORRIENTE 23.152.958 194.164 22.958.794
Pasivos financieros corrientes 3.863.246 (268.731) 4.131.977

Deudas con entidades de crédito, obligaciones y otros valores negociables 3.593.400 - 3.593.400

Financiacién de proyectos y deuda con recurso limitado 221.447 - 221.447

Otros pasivos financieros 48.399 (268.731) 317.130
Acreedores por instrumentos financieros 70.552 - 70.552
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.677.296 457.631 13.219.665
Otros pasivos corrientes 1.663.524 5.264 1.658.260
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 3.878.340 - 3.878.340
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 39.965.379 194.222 39.771.157
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El efecto en el Estado de Resultados Consolidado es el siguiente:

A 30 de junio de 2013

Miles de Euros
R?e’zg/)?[?rligigo Efecto NIIF 11 30/06/2013
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 19.736.842 615.578 19.121.264
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 113.340 - 113.340
Trabajos realizados por la empresa para su activo 3.262 - 3.262
Aprovisionamientos (12.459.612) (524.636) (11.934.976)
Otros ingresos de explotacion 239.179 - 239.179
Gastos de personal (4.571.974) (106.628) (4.465.346)
Otros gastos de explotacion (1.573.022) (22.489) (1.550.533)
Dotacién amortizacién del inmovilizado (676.983) 1.052 (678.035)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.747 - 1.747
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (15.909) 275 (16.184)
Otros resultados (128) - (128)
RESULTADO DE EXPLOTACION 796.742 (36.848) 833.590
Ingresos financieros 193.852 1.634 192.218
Gastos financieros (545.226) - (545.226)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 18.740 - 18.740
Diferencias de cambio (4.111) 1.280 (5.391)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 196.781 - 196.781
RESULTADO FINANCIERO (139.964) 2.914 (142.878)
Resultado de entidades por el método de participacion 155.930 35.029 120.901
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 812.708 1.095 811.613
Impuesto sobre beneficios (230.063) (1.095) (228.968)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 582.645 - 582.645
Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 582.645 - 582.645
Resultado atribuido a intereses minoritarios (225.951) - (225.951)
Resultado atribuido a intereses minoritarios de actividades interrumpidas - - -
RESULTADO SOCIEDAD DOMINANTE 356.694 - 356.694
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A 31 de diciembre de 2013

Miles de Euros

Rilelx lpzrligég’o Efecto NIIF 11 31/12/2013
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 39.701.462 1.328.941 38.372.521
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (41.447) - (41.447)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 8.881 - 8.881
Aprovisionamientos (25.883.199) (1.049.089) (24.834.110)
Otros ingresos de explotacion 570.851 - 570.851
Gastos de personal (8.582.561) (242.667) (8.339.894)
Otros gastos de explotacion (2.829.245) (41.088) (2.788.157)
Dotacién amortizacion del inmovilizado (1.208.647) (739) (1.207.908)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 5.014 - 5.014
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (199.240) 279 (199.519)
Otros resultados 98.431 - 98.431
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.640.300 (4.363) 1.644.663
Ingresos financieros 363.963 3.219 360.744
Gastos financieros (1.123.676) - (1.123.676)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 555.294 - 555.294
Diferencias de cambio (23.343) 1.756 (25.099)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 255.707 - 255.707
RESULTADO FINANCIERO 27.945 4.975 22.970
Resultado de entidades por el método de participacion 96.767 785 95.982
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.765.012 1.397 1.763.615
Impuesto sobre beneficios (518.087) (1.397) (516.690)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 1.246.925 - 1.246.925
Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.246.925 - 1.246.925
Resultado atribuido a intereses minoritarios (545.384) - (545.384)
Resultado atribuido a intereses minoritarios de actividades interrumpidas - - -
RESULTADO SOCIEDAD DOMINANTE 701.541 - 701.541
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El efecto en el Estado de Flujos de Efectivo a 30 de junio de 2013 es el siguiente:

Miles de Euros
Rzgf;?rlgg;go Efecto NIIF 11 30/06/2013

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (306.318) 28.125 (334.443)

Resultado antes de impuestos 812.708 1.095 811.613

2. Ajustes del resultado: 665.964 (37.989) 703.953

Amortizacion del inmovilizado 676.983 (1.052) 678.035

Otros ajustes del resultado (netos) (11.019) (36.937) 25.918

Cambios en el capital corriente (1.493.707) 45.785 (1.539.492)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (291.283) 19.234 (310.517)

Pagos de intereses (534.180) - (534.180)

Cobros de dividendos 218.537 19.906 198.631

Cobros de intereses 113.895 1.634 112.261

Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios (89.535) (2.306) (87.229)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (573.005) 76.133 (649.138)

1. Pagos por inversiones: (1.185.280) 75.858 (1.261.138)

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (201.049) 76.400 (277.449)

Inmovilizado material, intangible proyectos e inversiones inmobiliarias (824.960) (542) (824.418)

Otros activos financieros (129.195) - (129.195)

Otros activos (30.076) - (30.076)

2. Cobros por desinversiones: 612.275 275 612.000

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 524.020 - 524.020

Inmovilizado material, intangible proyectos e inversiones inmobiliarias 70.687 275 70.412

Otros activos financieros 14.537 - 14.537

Otros activos 3.031 - 3.031

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 183.686 (76.400) 260.086

1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 215.016 (76.400) 291.416

Adquisicién (235.971) (76.400) (159.571)

Enajenacion 450.987 - 450.987

2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 261.113 - 261.113

Emisién 1.889.947 - 1.889.947

Devolucién y amortizacion (1.628.834) - (1.628.834)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (130.316) - (130.316)

Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion: (162.127) - (162.127)

Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion (162.127) - (162.127)

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (80.276) (13.833) (66.443)

E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (775.913) 14.025 (789.938)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 4.654.232 126.396 4.527.836

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 3.878.319 140.421 3.737.898

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION - - -

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 80.860 - 80.860

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - - -

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 80.860 - 80.860
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja y bancos 3.060.496 140.421 2.920.075

Otros activos financieros 817.823 - 817.823

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 3.878.319 140.421 3.737.898
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En las notas explicativas se incluyen sucesos o variaciones que resulten significativas para la explicacion de los cambios en la
situacién financiera o en los resultados consolidados del Grupo ACS desde la fecha de las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo.

f)  Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones interrumpidas

A 30 de junio de 2014 los activos no corrientes mantenidos para la venta corresponden principalmente a la actividad de las
energias renovables (parques edlicos y plantas termosolares), activos concesionales de autopistas, actividades logisticas y los
procedentes de Hochtief como son determinados activos de PT Thiess Contractors, en Indonesia. En todos los casos se trata de
activos para los que existe una decision formal de venta por parte del Grupo, se ha iniciado un plan para la venta, los activos estan
disponibles para la venta en su situacién actual y se espera completar la venta en un periodo de 12 meses desde la fecha de su
clasificacion como activos mantenidos para la venta.

La principal variacion en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 se debe a la venta de la participacion en aurelis
Real Estate a final de enero de 2014 por parte de Hochtief.

Las principales variaciones en el ejercicio 2013 fueron las siguientes:

- El 28 de junio de 2013, Leighton Holding completé la venta a Ontario Teachers’ Pension Plan de aproximadamente un 70% de
sus activos de telecomunicaciones, que incluyen las compafilas Nextgen Networks, Metronode e Infoplex. El precio de venta
supuso valorar el 100% de dichos activos a AU$ 771 millones (590 millones de euros aproximadamente) con un resultado
antes de impuestos de 154.282 miles de euros.

- Laventa de todos los aeropuertos gestionados por Hochtief, A.G. a una filial del fondo de pensiones canadiense Public Sector
Pension Investment Board por un importe de 1.083 millones de euros completada en septiembre de 2013 con un beneficio
antes de impuestos de 122.701 miles de euros.

- Adicionalmente, en junio de 2013, se incluyeron como activos mantenidos para la venta la actividad de gestién y mantenimiento
de instalaciones (“Facility Management”), que fueron vendidas a Spie, S.A. en el mes de septiembre con efectos econémicos
desde el 1 de enero de 2013, con un precio de 236 millones de euros y un beneficio antes de impuestos de 157.755 miles de
euros.

- Afinales del ejercicio 2013 se incorpor6, adicionalmente, la sociedad aurelis Real Estate vendida en enero de 2014, asi como
determinados activos de PT Thiess Contractors, en Indonesia procedentes de la filial Hochtief, A.G. que se mantienen a 30 de
junio de 2014.

Es de destacar que los activos renovables y la mayor parte de las concesiones, que se mantienen clasificados como mantenidos
para la venta, han mantenido esta clasificacion por un periodo superior a doce meses, pero su venta no se ha terminado de realizar
debido a circunstancias que en el momento de su clasificacién no eran probables, fundamentalmente relacionadas con las
incertidumbres regulatorias en el sector eléctrico y la situacién de los mercados financieros. Sin embargo, el Grupo sigue
comprometido con los planes de venta de estos activos, se estan comercializando activamente y existe una alta probabilidad de
gue se produzca la venta en el corto plazo. El parrafo B1 (c) del apéndice B de la NIIF 5 exime a una sociedad de aplicar el periodo
de un afio como plazo maximo para la clasificacién de un activo como mantenido para la venta si durante dicho periodo surgen
circunstancias que previamente han sido consideradas improbables (como es el caso de los mencionados cambios regulatorios),
los activos siguen comercializadndose de forma activa a un precio razonable y se cumplen los requisitos de compromiso de la
Direccién y alta probabilidad de que la venta se produzca en el plazo de un afio desde la fecha de cierre de balance. En la medida
en que este clima vaya mejorando y se incremente asi la confianza de los inversores, ACS podra continuar con sus procesos de
venta, con los que sigue comprometida.

Actividades interrumpidas

Ni durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y ni durante el ejercicio 2013 se ha realizado ninguna
actividad interrumpida.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Las actividades relacionadas con los activos de energias renovables y lineas de transmision se encuentran incluidas dentro del
segmento de actividad de Industrial, determinados activos portuarios y logisticos remanentes de la actividad pertenecen al
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segmento de actividad de Medio Ambiente y por Ultimo, las autopistas y los activos de PT Thiess Contractors, se encuentran dentro
del segmento de actividad de Construccion.

Adicionalmente a los activos y pasivos asociados mencionados anteriormente, se incluyen como activos no corrientes y pasivos
asociados a activos no corrientes, determinados activos y pasivos identificados para su venta dentro de sociedades del Grupo ACS

poco significativos.

El detalle de los principales activos y pasivos mantenidos para la venta a 30 de junio de 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2014
Energias Concesiones CTr;t-l;gic?z?s Otros Total

Renovables Indonesia
Inmovilizado material 20.332 529 140.013 60.783 221.657
Activos intangibles 8 550 - 58.562 59.120
Inmovilizado en proyectos 2.698.927 776.091 - -| 3.475.018
Activos Financieros 113.926 48.907 - 22.093 184.926
Activos por impuesto diferido 93.324 61.643 - 17.513 172.480
Otros activos no corrientes - - - 639.180 639.180
Activos Corrientes 342.187 69.760 18.586 118.672 549.205
Activos mantenidos para la venta 3.268.704 957.480 158.599 916.803 | 5.301.586
Pasivos No Corrientes 2.448.587 788.533 - 297.292 3.534.412
Pasivos Corrientes 223.574 37.437 62.537 86.931 410.479
Pasivos vinculados con activos mantenidos parala venta 2.672.161 825.970 62.537 384.223 | 3.944.891
Intereses minoritarios de mantenidos parala venta 6.696 (11.304) - (2.283) (6.891)

Con fecha 12 de julio de 2013 se publico el Real Decreto-Ley 9/2013, por el que se adoptaban medidas urgentes para garantizar la
estabilidad financiera del sistema eléctrico que afectan al marco retributivo de las energias renovables al que estaban acogidos la
mayor parte de las instalaciones de produccion eléctrica del Grupo ACS ubicadas en Espafia.

Esta nueva regulacion prevé que, adicionalmente a la retribuciéon por la venta de la energia generada valorada al precio del
mercado, las instalaciones podran percibir una retribucién especifica compuesta por el término por unidad de potencia instalada,
gue cubra, cuando proceda, los costes de inversién de una instalacién tipo que no pueden ser recuperados por la venta de la
energia y un término a la operacion que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y los ingresos por la
participacion en el mercado de dicha instalacion tipo.

Por otra parte, como consecuencia de la publicaciéon el 3 de febrero de 2014 de la propuesta de orden ministerial, para la
aprobacién de los parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos, sujeta a periodo de consulta, el Grupo ACS
realizé una estimacion preliminar del impacto que tal regulaciéon pudiera tener sobre los parques edlicos y plantas termosolares del
Grupo y registré el mismo en las cuentas anuales de 2013.

Para la elaboracion del test de deterioro, el Grupo ACS se bas6 en las proyecciones internas, estimadas en base a esta nueva
regulacion, descontando los flujos de caja a un coste medio ponderado del capital (WACC) promedio del 7% considerando la
remuneracion establecida en el citado borrador de orden ministerial en funcion de la antigiedad de los activos y de la retribucién a
los costes de operacién y mantenimiento. Sobre esta base, el Grupo ACS dot6 al final del ejercicio 2013 una provision por deterioro
de 199.256 miles de euros recogida minorando el saldo de los “Activos mantenidos para la venta”. La provision dotada a 31 de
diciembre de 2013 se afiadia a determinadas modificaciones normativas publicadas en los Ultimos meses del ejercicio 2012 que el
Grupo evalu6 en base a sus mejores estimaciones, el impacto que las mismas podrian tener sobre el valor de sus activos
energéticos, procediendo a ajustarlos por importe de 300.000 miles de euros en dicho ejercicio. Por consiguiente, a 31 de
diciembre de 2013, los activos relacionados con las energias renovables se encuentran minorados en 499.256 miles de euros.

El 20 de junio de 2014 se publicé en el BOE la “Orden IET/1045/2014, de 16 de junio, por la que se aprueban los parametros
retributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes
de energia renovables, cogeneracién y residuos”. EI Grupo ACS ha realizado un nuevo calculo del impacto de esta norma
publicada descontando los flujos de accionista, no resultando diferencias significativas con la valoracién en su conjunto que se hizo
sobre la propuesta de orden ministerial mencionada anteriormente.
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Como consecuencia de estos cambios normativos, determinados procesos de desinversién se habian visto ralentizados e incluso
pospuestos hasta que efectivamente se clarificara el marco normativo afecto.

En este sentido, el Grupo considera que al 30 de junio de 2014 se cumplen los criterios excepcionales establecidos en el NIIF 5
para mantener su clasificacion como mantenidos para la venta en base a:

- Su venta no se ha terminado de realizar debido a circunstancias que en el momento de su clasificacién no eran probables,
fundamentalmente relacionadas con las incertidumbres regulatorias del sector eléctrico y la situacion de los mercados
financieros, aspectos que han evolucionado favorablemente en los Ultimos meses hasta la publicacién en el BOE el pasado 20
de junio de 2014 de la “Orden IET/1045/2014, de 16 de junio mencionada anteriormente.

- El Grupo sigue comprometido con los planes de venta de estos activos, se estan comercializando activamente o bien existe
una alta probabilidad de que se produzca la venta.

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, dentro del epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, se recoge
la participacion en el almacén de gas subterraneo Castor realizada por Escal UGS, S.A. contabilizada por el método de
participacion, por importe de 284.418 miles de euros (228.486 miles de euros a 31 de diciembre de 2013). Este importe incluye el
préstamo participativo de 292.546 miles de euros a 30 de junio de 2014 (235.469 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) que
concedié ACS Servicios, Comunicaciones y Energia, S.L.

La participacién del Grupo ACS en dicha sociedad asciende a un 66,67%. Sin embargo los Administradores estiman que no existe
control sobre el negocio teniendo en cuenta las siguientes circunstancias:

. La actividad y mecanismos de control de Escal UGS, S.L. se regulan en el protocolo de acuerdo entre ACS Servicios
Comunicaciones y Energia, S.L., Castor UGS, L.P. (propietarios del 33,33% de las participaciones) y Enagéas, S.A.
suscrito en 2007. En virtud de este acuerdo ACS se compromete a vender a Enagas y Enagas se compromete a comprar
el 50% de la participaciéon de ACS una vez cumplida la condicién de la inclusién de las instalaciones en el sistema
gasista (puesta en funcionamiento comercial de la planta e inicio de la explotaciéon y acceso a la remuneracion del
sistema). El acuerdo contempla la posibilidad de que Enagas pueda entrar en el accionariado con anterioridad a la
inclusion de las instalaciones en el sistema.

. El precio de venta de dicha participacion se determina como el valor actual de los flujos de caja del plan de negocio de
Escal UGS, S.L. descontados a la tasa financiera de retribucion establecida por la regulacién aplicable. El suelo de este
precio (valor minimo) sera el valor nominal de los fondos aportados por ACS al proyecto, es decir, ACS no va en este
proyecto, y en sentido literal, “a riesgo”.

. El propio protocolo establece los pardmetros y funciones de control de Enagéas durante la fase de explotacion.

. El negocio de Escal UGS, S.L. consiste en el desarrollo de un producto integrado que incluye el disefio, construccién,
financiacién, explotaciéon y mantenimiento de un proyecto financiado. Todas las decisiones relativas a las actividades
relevantes a desarrollar estdn basicamente agrupadas en las siguientes dos fases diferenciadas: por un lado la fase de
construccioén y por otro la fase de operacion. La concesion se otorgd por un plazo de 30 afios prorrogables en 2 periodos
sucesivos de 10 afios cada uno.

La NIIF 10 ha modificado la definicién de control existente hasta su entrada en vigor, de forma que la nueva definicién de control
consta de tres elementos que deben cumplirse: el poder sobre la participada, la exposicién o el derecho a los resultados variables
de la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que pueda influir en el importe de esos retornos, si bien la conclusion
es similar, en este caso a la NIC 27 que establecia que el control sobre un negocio, considerado como un todo, es el poder para
dirigir las politicas financieras y de operacion de una entidad, para obtener beneficios de sus actividades. El concepto de “politicas
financieras y de operacién” no queda definido como tal en la misma si bien debe entenderse que lo constituyen las politicas que
guian las principales actividades de la sociedad, como pueden ser las ventas, los recursos humanos o el propio proceso de
fabricacion.

Teniendo en cuenta el objeto social de Escal UGS, S.L., debe entenderse que las politicas de operacion comienzan a desarrollarse
de manera efectiva a partir de la entrada en funcionamiento de la instalacion, momento en el cual, atendiendo a los acuerdos
formalizados por todas las partes, ACS no tiene el control en modo alguno sobre los mismos. Es decir, considerando las
caracteristicas singulares de la explotacion y la relevancia de la operacién, los Administradores consideran que el Grupo ACS no
tiene control sobre las actividades relevantes del negocio, que, légicamente, se concentran, fundamentalmente en la fase de
explotacion del almacenamiento de gas, consistiendo la actividad de construccién Gnicamente en la realizacion de las actividades
necesarias para la puesta en marcha del negocio. En este sentido, ACS actla fundamentalmente como contratista EPC (llave en
mano) de una instalacion que se encuentra fuertemente regulada (incluso de la fase de construccién y desarrollo). La entrada del
almacenamiento subterraneo Castor en el sistema gasista obliga a Enagas a la adquisicion del 50% de la participacién de ACS.
Enagas sera quien supervise la operacion y mantenimiento del almacenamiento. Tal y como figura en el documento de la
concesion, la operacion de las instalaciones afectadas al almacenamiento subterraneo “Castor” se realizara de acuerdo con las

instrucciones del Gestor técnico del sistema, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 del articulo 64 de la Ley 34/1998, de 7
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de octubre, del Sector de Hidrocarburos. Es por ello que los Administradores consideran, en base al ejercicio necesario del
compromiso de salida en el mismo momento de la puesta en marcha del negocio principal, que el Grupo no ostenta control sobre
las actividades relevantes del negocio principal, ni durante la fase de construccién, ni durante la fase de explotacion.

En relacion especificamente con la fase de construccion, deben considerarse, dada la naturaleza del proyecto descrita
anteriormente, determinados aspectos relacionados con las actividades relevantes desarrolladas por la sociedad en dicha fase,
donde la existencia de un tercero vinculado al proyecto requiere un analisis adicional (méas alla de quienes tienen participaciones en
el capital social o en los derechos de voto de las sociedades de proyecto), de la capacidad para gobernar y tomar las decisiones
gue afectan a esa fase de forma diferenciada. En este sentido, el almacenamiento subterraneo de gas Castor se considera parte
integrante de la planificacion obligatoria y tiene, en consecuencia, la consideracién de almacenamiento basico a los efectos de lo
dispuesto en el articulo 59.2.de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, Es, por tanto, una instalacion
considerada de estrategia nacional y singular, formando parte de un sector fuertemente regulado. Este control por parte del
regulador sobre la actividad energética, le otorga un papel muy activo en la fase actual de construccién y puesta en marcha
participando en la definicién del disefio y construccién del proyecto, de gran complejidad técnica y presupuestaria, y el seguimiento
del desarrollo de los hitos del proceso. Asi, el regulador revisa periédicamente la adecuacion del proyecto a sus requerimientos y
somete a una auditoria técnica y econémica al mismo, auditoria que es condicion indispensable para la obtencion por parte de la
Administracion del acta de puesta en marcha definitiva y la inclusion del activo en sistema gasista espafiol obteniendo la retribucion
definitiva solo aquellos costes incurridos que cumplan con las estipulaciones determinadas por el regulador durante la fase de
construccion, quien, asi, ostenta un control adicional sobre las desviaciones que pudieran producirse en el proyecto. Podemos
considerar, en consecuencia, que el poder que mantiene el regulador para el gobierno y la direccién de las actividades relevantes
desarrolladas durante la fase de construccién es tan significativo que la Sociedad no esta gobernada realmente a través de sus
derechos de voto. De esta forma queda limitado, de facto, el ejercicio sustantivo de sus derechos de voto por parte de ACS durante
la fase de construccion.

Adicionalmente, a principios de 2012, el Grupo ACS, una vez que la actividad de construccién alcanzé un grado de avance
sustancial, inicid6 procesos de negociacion para la venta total de su participacion, abriendo diversos procesos de “data room” y
negociaciones bilaterales con potenciales inversores para culminar su salida definitiva del proyecto una vez puesto en marcha el
mismo.

Durante el ejercicio 2013, la sociedad cancel6 la financiacién inicial del proyecto y colocé con éxito el “Project Bond” del Proyecto
Castor, el primero de estas caracteristicas emitido con la garantia del programa PBCE (Project Bond Credit Enhancement) del
Banco Europeo de Inversiones. El importe de la emisién asciende a 1.400 millones de euros, con un plazo de 21,5 afios y una tasa
final de 5,756% (rating BBB+ de Fitch y BBB de S&P).

Por otra parte, en los dltimos meses del ejercicio 2013 se produjeron determinados acontecimientos en relacion con la evolucién de
Escal que han determinado la suspensién de la actividad de inyeccién y extracciéon de la planta por orden del Ministerio de
Industria, Energia y Turismo impidiendo asi la entrada en funcionamiento comercial y la conexién de la planta al sistema gasista.
En cualquier caso, el Grupo ACS entiende que Escal UGS, S.L. tiene derecho a devolver la concesién en cualquier momento,
durante 25 afios, a contar desde el otorgamiento de la concesién, con derecho al cobro del valor neto contable total de la misma,
salvo en caso de que se acreditara dolo o negligencia, en cuyo caso el derecho sera al cobro del valor residual. En consecuencia,
el Grupo ACS considera que el valor de la inversién es recuperable en cualquier escenario relacionado con esta inversion, por lo
que a 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, no se ha reconocido ningln deterioro por dicha participacion.

En este sentido, el 25 de junio de 2014 Escal UGS, adopt6é la decisién de renunciar a la concesion de explotacién para el
almacenamiento subterraneo de gas natural denominado «Castor», otorgada mediante real Decreto 855/2008, de 16 de mayo. A
tal fin y de acuerdo con lo estipulado en los documentos suscritos el 30 de julio de 2013 con ocasién de la emision del programa de
bonos que soporta la financiacién del almacenamiento Castor inici6 el proceso de obtencién de autorizacién previa por parte del
Banco Europeo de Inversiones y, eventualmente, de la asamblea de titulares de los bonos.

Con posterioridad al cierre del periodo, el 18 de julio de 2014, una vez obtenida la autorizacién previa por parte del Banco Europeo
de Inversiones, de acuerdo con lo estipulado en los documentos suscritos el 30 de julio de 2013 con ocasion de la emision del
programa de bonos que soporta la financiacion del almacenamiento Castor, y de acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial
3995/2006, de 29 de diciembre, modificada por la 2805/2012, de 27 de diciembre, la compafiia Escal UGS, participada por el
Grupo ACS, ha presentado el correspondiente escrito de renuncia a la concesién de explotacion del almacenamiento subterraneo
de gas natural denominado «Castor», otorgada mediante Real Decreto 855/2008, de 16 de mayo.
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El detalle de los principales activos y pasivos mantenidos para la venta a 31 de diciembre de 2013 era el siguiente:

Miles de Euros
31/12/2013
Energias Concesiones aLszreeaIl:s CZEJZ!:??)?S Otros Total
Renovables Estate Indonesia
Inmovilizado material 20.266 591 - 130.896 | 97.074 248.827
Activos intangibles 8 576 - -| 37.326 37.910
Inmovilizado en proyectos 2.678.715 787.482 - - -| 3.466.197
Activos Financieros 116.629 52.349 132.307 - | 21.342 322.627
Activos por impuesto diferido 96.042 39.244 - - 7.427 142.713
Otros activos no corrientes - - 38.458 - | 594.230 632.688
Activos Corrientes 249.804 63.584 14.281 17.830 | 113.135 458.634
Activos mantenidos para la venta 3.161.464 943.826 185.046 148.726 | 870.534 | 5.309.596
Pasivos No Corrientes 2.341.450 757.889 - 68.116 | 323.179 | 3.490.634
Pasivos Corrientes 284.566 27.639 - -| 75.501 387.706
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 2.626.016 785.528 - 68.116 | 398.680 | 3.878.340
Intereses minoritarios de mantenidos para la venta 1.163 (3.317) - -| 19.817 17.663

El importe correspondiente a la deuda neta recogida en los activos y pasivos mantenidos para la venta a 30 de junio de 2014
asciende a 2.056.971 miles de euros (2.073.186 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) en energias renovables, 577.630 miles
de euros (593.403 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) en activos concesionales, 59.964 miles de euros (57.633 miles de
euros a 31 de diciembre de 2013) en lineas de transmisién y otros por 237.914 miles de euros (248.849 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013). La deuda neta se calcula mediante la suma aritmética de los pasivos financieros corrientes y no corrientes,
minorado por las imposiciones a largo plazo, los otros activos financieros corrientes y el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes.

Los importes de los ingresos y gastos reconocidos en el epigrafe “Ajustes por cambio de valor” del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, que corresponden a las actividades consideradas como mantenidas para la venta a 30 de junio de
2014 y 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2014
Rgrqg\r/%ikiis Concesiones Otros Total
Diferencias de conversion (949) (61.390) (10.487) (72.826)
Coberturas de flujos de efectivo (192.190) - (13.776) (205.966)
Ajustes por cambios de valor (193.139) (61.390) (24.263) (278.792)
Miles de Euros
31/12/2013
Rggg\rg;ses Concesiones a;reeall:s Otros Total
Estate
Diferencias de conversion (1.639) (43.186) - (13.850) (58.675)
Coberturas de flujos de efectivo (153.719) - (1.914) (61.347) (216.980)
Ajustes por cambios de valor (155.358) (43.186) (1.914) (75.197) (275.655)

g) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo y su diversidad geogréfica, las transacciones del mismo no
cuentan con un cardcter ciclico o estacional significativos. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes
notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014.
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h) Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros
asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta su importancia relativa en relaciéon con los estados financieros
resumidos consolidados.

i) Hechos posteriores

Destacan como hechos posteriores relevantes hasta la fecha de aprobacién de los estados financieros resumidos consolidados del
semestre los siguientes:

Tal y como se menciona en la nota 1 f) el 18 de julio de 2014, una vez obtenida la autorizacion previa por parte del Banco Europeo
de Inversiones y de la asamblea de titulares de los bonos para la renuncia, de acuerdo con lo estipulado en los documentos
suscritos el 30 de julio de 2013 con ocasién de la emisién del programa de bonos gque soporta la financiacién del almacenamiento
Castor, y de acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial 3995/2006, de 29 de diciembre, modificada por la 2805/2012, de 27
de diciembre, la compafiia Escal UGS, participada por el Grupo ACS, ha presentado el correspondiente escrito de renuncia a la
concesion de explotacion del almacenamiento subterraneo de gas natural denominado «Castor», otorgada mediante Real Decreto
855/2008, de 16 de mayo.

El 22 de julio de 2014 ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. ha acordado llevar a cabo la primera ejecucion del
aumento de capital con cargo a reservas aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2014.
La operacion tiene por finalidad instrumentar una formula flexible de remuneracion a los accionistas (“dividendo opcional”), de
modo que los mismos puedan optar por seguir percibiendo una retribucion en efectivo o por recibir nuevas acciones de la
Sociedad. El 17 de julio de 2014 finaliz6 el periodo de negociacién de los derechos de asignacién gratuita correspondientes a la
primera ejecucién de aumento de capital liberado aprobado por la Junta General de Accionistas de 29 de mayo de 2014. El
compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por ACS ha sido aceptado por titulares del 40,89% de los derechos de
asignacion gratuita, lo que ha determinado la adquisicién por ACS de 128.663.637 derechos por un importe bruto total de
90.965.191,36 euros. El numero definitivo de acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal unitario que se emiten es de
3.875.019, siendo el importe nominal del aumento de capital correspondiente de 1.937.509,50 euros (véase Nota 8.02).

El Grupo ACS ha acordado, a propuesta del Comité de Nombramientos y Retribuciones de julio de 2014, en ejecucion del acuerdo
adoptado por la Junta General Ordinaria de ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A. celebrada en 15 de abril de 2010, el
establecimiento de un Plan de Opciones sobre acciones de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. (Plan de Opciones
2014) regulado como sigue:

a. El nimero de acciones objeto del Plan de Opciones sera de un maximo de 6.293.291 acciones, de cincuenta
céntimos de euro de valor nominal unitario.

b. Las personas beneficiarias son 62 directivos con opciones desde 540.950 hasta 46.472.

c. El precio de adquisicién sera de 33,8992 euros por accién. Dicho precio se modificara en la cantidad
correspondiente en el caso de que se produzca una dilucion.

d. Las opciones seran ejercitables, por mitades e iguales partes, acumulables a eleccion del beneficiario, durante
el segundo y tercer afios siguientes al, inclusive, 1 de mayo de 2014. No obstante, en caso de extincién de la
relacion laboral por causas distintas del despido declarado procedente o de la simple voluntad del beneficiario,
las opciones seran ejercitables a los seis meses de producido el evento en cuestion en los casos de
fallecimiento, jubilacién, prejubilacion o invalidez permanente y a los 30 dias en los demas casos.

e. Las retenciones fiscales e impuestos a satisfacer en su caso como consecuencia del ejercicio de la opcion
seran de cuenta y cargo exclusivos del beneficiario.

f.  Lacobertura se realiza a través de cualquiera entidad bancaria.

En agosto de 2014, el Grupo ACS ha comprado una participacién de, aproximadamente, el 25% de Clece, S.A. a diferentes fondos
gestionados por Mercapital Private Equity y han quedado sin efecto todos los contratos y acuerdos anteriores suscritos con los
mismos relativos a Clece. El Grupo ACS, tras esta operacion, es titular del 100% del capital de Clece con el consiguiente cambio
del método de consolidacién de esta sociedad en el Grupo ACS que pasara del actual de participacion al de integracion global. El
valor total de empresa tenido en cuenta para esta transaccién ha sido de 542 millones de euros.
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j) Estado de flujos de efectivo consolidados
En el estado de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
. Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

e Actividades de explotacién son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

e  Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicién de activos a largo plazo, asi como de otras inversiones no
incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

e Actividades de financiaciéon son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los capitales
propios y de los préstamos tomados por parte del Grupo.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se ha considerado como “efectivo y equivalentes de
efectivo” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

El detalle de “Otros ajustes al resultado (neto)” es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2014 30/06/2013 (*)
Ingresos financieros (174.328) (193.852)
Gastos financieros 529.713 545.226
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado (14.668) 15.909
Resultado sociedades por el método de participacion (56.365) (155.930)
Ajustes relacionados con la asignacion de activos netos de Hochtief - (18.017)
Deterioro y resultado por enajenacion de activos financieros (36.676) (196.781)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (110.404) (18.740)
Otros efectos 1.343 11.166
Total 138.615 (11.019)

(*) Reexpresado no auditado.

Los pagos por instrumentos de patrimonio recogidos dentro del flujo de efectivo de las actividades de financiacion recogen, no solo
las adquisiciones de acciones propias de ACS, sino también, principalmente, el incremento de la participacion en Hochtief y
Leighton (ésta ultima consecuencia del lanzamiento en marzo de 2014, por parte de Hochtief, A.G., de una OPA proporcional tal
como se describe en la Nota 1k) realizadas durante el primer semestre de 2014 y 2013.

k) Variaciones en el perimetro de consolidacién

Las principales variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del Grupo ACS (formado por ACS, Actividades de
Construccién y Servicios, S.A. y sus sociedades dependientes) durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014
se detallan en el Anexo |I.

Adquisiciones, ventas y otras operaciones societarias

Durante el primer semestre de 2014 y durante el ejercicio 2013 la incorporacion de sociedades al perimetro de consolidacion se ha
producido fundamentalmente por constitucién de las mismas.

Como consecuencia del lanzamiento en marzo de 2014, por parte de Hochtief, A.G., de una OPA proporcional sobre la compafiia
australiana Leighton Holdings Ltd a fin de elevar su participacion del 58,77% actual hasta un maximo del 73,82% a un precio por
accion de 22,50 dolares australianos ex dividendo a pagar en metélico, el 9 de mayo de 2014, una vez finalizado el periodo de la
oferta, Hochtief, A.G. ha alcanzado el 69,62% de Leighton que supone un incremento del 10,85% sobre la participacién a 31 de
marzo de 2014 y un desembolso de 577 millones de euros, que al ser previamente consolidada por integracién global, su impacto
se produce en el patrimonio neto del Grupo ACS.

En cuanto a las ventas destacan, durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014, la realizada sobre la
participacion en el Metro de Sevilla por importe de 60.149 miles de euros con un resultado de 12.708 miles de euros antes de
impuestos (véase Nota 5), asi como la venta por parte de Hochtief, A.G., el 31 de enero de 2014, del 50% de su participacién en
aurelis Real Estate a un precio cercano a su valor en libros a 31 de diciembre de 2013.
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Las adquisicion mas destacable durante el ejercicio 2013 correspondié a la compra de Leighton Welspun Contractors (sociedad
contabilizada anteriormente por el método de la participacion) por importe de 78.935 miles de euros, incrementando la participacion
en dicha compafiia en un 39,90% hasta el 100% el 27 de diciembre de 2013. El valor razonable de dicha participacion antes de la
compra fue de 119.021 miles de euros, con lo que el valor razonable de la adquisicion ascendié a 197.956 miles de euros. Esta
adquisicion supuso el reconocimiento de un fondo de comercio de 155.752 miles de euros y una pérdida de 56.199 miles de euros
en el Gltimo trimestre del afio 2013 por el reciclaje a resultados de las diferencias de conversién. La adquisicion incluyé 31.472
miles de euros de activos no corrientes, 191.021 de activos corrientes y 180.936 miles de euros de pasivos. Las ventas anuales en
2013 ascendieron a 310.071 miles de euros y la pérdida neta anual de 2013 ascendi6 a 6.171 miles de euros.

Las enajenaciones mas relevantes de participacion en el capital social de entidades dependientes, negocios conjuntos o asociadas
durante el ejercicio 2013 correspondieron a la venta del 70% de sus activos de telecomunicaciones de Leighton con un resultado
antes de impuestos y de minoritarios de Hochtief y ACS de 154.282 miles de euros en junio de 2013, la venta de todos los
aeropuertos gestionados por Hochtief a una filial del fondo de pensiones canadiense Public Sector Pension Investment Board por
un importe de 1.083 millones de euros completada en septiembre de 2013 y a la venta de la actividad de gestion y mantenimiento
de instalaciones (“Facility Management”) de Hochtief, que fueron vendidas a Spie, S.A. en el mes de septiembre de 2013 con
efectos econémicos desde el 1 de enero de 2013, con un precio de 236 millones de euros (véase Nota 1.f).

I) Moneda funcional
El euro es la moneda en la que se presentan los estados financieros semestrales resumidos consolidados, por ser ésta la moneda
funcional en el entorno en el que opera el Grupo. El detalle de las ventas en los principales paises en los que el Grupo opera se

desglosa en la Nota 13.

m) Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

Durante el primer semestre de 2014, como consecuencia del acuerdo de la Junta General de Accionistas de ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, S.A. celebrada el 10 de mayo de 2013, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé en su
reunion celebrada el 12 de diciembre de 2013 llevar a cabo la segunda ejecuciéon de aumento de capital, fijando el valor de
referencia maximo en 142 millones de euros con cargo a reservas de la Sociedad con la finalidad de que los accionistas puedan
optar entre seguir recibiendo una retribucién en efectivo o en acciones de la Sociedad. Tras el periodo de decision otorgado a los
accionistas, el 13 de febrero de 2014 se produjeron los siguientes hechos:

—  Eldividendo se determiné por un importe bruto total de 69.472.569,48 euros (0.446 euros por accion) que fue satisfecho el 18
de febrero de 2014.

—  El nimero de acciones definitivas objeto de la ampliacién de capital fue de 2.562.846, por un importe nominal de 1.281.423
euros.

Sin embargo, el Grupo ACS, siguiendo las instrucciones del ESMA a través del EECS (European Enforcers Coordination Sessions)
registré en el epigrafe “Otros pasivos corrientes” del estado de situacion consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2013 el importe
maximo del potencial pasivo a dicha fecha por el 100% del valor razonable del dividendo aprobado, que ascendia a 140.970 miles
de euros, si bien el importe final ha sido de 69.473 miles de euros. Por este motivo, se han revertido en el primer semestre de
2014, 71.497 miles de euros en el patrimonio del Grupo ACS.

Adicionalmente, con posterioridad al cierre del semestre (véase Nota 1 i), como consecuencia del acuerdo de la Junta General de
Accionistas de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. celebrada el 29 de mayo de 2014, la Sociedad acord6 el 18 de
junio de 2014 llevar a cabo la primera ejecuciéon de aumento de capital, fijando el valor de referencia maximo en 224 millones de
euros con cargo a reservas de la Sociedad con la finalidad de que los accionistas puedan optar entre seguir recibiendo una
retribucién en efectivo o en acciones de la Sociedad. En este sentido el 27 de junio de 2014 quedaron determinados los aspectos
gue se resumen a continuacion en relacién con la primera ejecucion del acuerdo de capital mencionado anteriormente:

a) Elnimero maximo de acciones nuevas a emitir en la primera ejecucion seria de 6.555.512 acciones.

b) El nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accién nueva es de 48.

c) Elimporte nominal maximo de la primera ejecucién asciende a 3.277.756 euros.

d) El precio de adquisicion de cada derecho de asignacion gratuita en virtud del compromiso de compra asumido por
ACS es de 0,707 euros.

Finalmente, tras el periodo de decision otorgado a los accionistas, el 17 de julio de 2014 se determiné el dividendo por un importe
bruto total de 90.965.191,36 euros que fue satisfecho el 22 de julio. Sin embargo, el Grupo ACS, siguiendo las instrucciones del
ESMA a través del EECS (European Enforcers Coordination Sessions) ha registrado en el epigrafe “Otros pasivos corrientes” del
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estado de situacion financiera consolidado adjunto a 30 de junio de 2014 el importe méaximo del potencial pasivo a dicha fecha por
el 100% del valor razonable del dividendo aprobado, que ascendia a 222.468 miles de euros, si bien el importe final ha sido de
90.965 miles de euros.

Durante el ejercicio 2013, como consecuencia del acuerdo de la Junta General de Accionistas de ACS, Actividades de
Construccién y Servicios, S.A. celebrada el 10 de mayo de 2013, la Sociedad acord6 el 20 de junio de 2013 llevar a cabo la primera
ejecucion de aumento de capital, fijando el valor de referencia maximo en 362 millones de euros con cargo a reservas de la
Sociedad con la finalidad de que los accionistas pudieran optar entre seguir recibiendo una retribucién en efectivo o en acciones de
la Sociedad. En este sentido el 28 de junio de 2013 quedaron determinados los aspectos que se resumen a continuaciéon en
relacién con la primera ejecucion del acuerdo de capital mencionado anteriormente:

e) Elnuimero maximo de acciones nuevas a emitir en la primera ejecucion era de 17.481.366 acciones.

f)  El nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accién nueva era de dieciocho.

g) Elimporte nominal maximo de la primera ejecuciéon ascendia a 8.740.683 euros.

h) El precio de adquisicion de cada derecho de asignacién gratuita en virtud del compromiso de compra asumido por
ACS era de 1,112 euros.

Finalmente, tras el periodo de decision otorgado a los accionistas, el 18 de julio de 2013 se determind el dividendo por un importe
bruto total de 192.708.608,96 euros que fue satisfecho el 23 de julio de 2013.

n) Beneficio por accién en actividades ordinarias e interrumpidas

- Beneficio béasico por accién
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo entre el nUmero medio
ponderado de las acciones en circulaciéon durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo

largo del mismo.

De acuerdo con ello:

30/06/2014 | 30/06/2013 Vazi;f;é"

Resultado neto del ejercicio (Miles de Euros) 394.927 356.694 10,72
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 311.994.238 309.464.963 0,82
Beneficio / (Pérdida) basico por accién (Euros) 1,27 1,15 10,43
Re;ultado después de impuestos y minoritarios de las actividades interrumpidas R } nia
(Miles de Euros)

Beneficio / (Pérdida) basico por accién de actividades interrumpidas (Euros) - - n/a
Beneficio / (Pérdida) basico por accién de actividades continuadas (Euros) 1,27 1,15 10,43
Beneficio / (Pérdida) diluido por accién de actividades interrumpidas (Euros) - - n/a
Beneficio / (Pérdida) diluido por accién de actividades continuadas (Euros) 1,25 1,12 11,61

- Beneficio diluido por accion

Para proceder al célculo del beneficio diluido por accién, tanto el importe del resultado atribuible a los accionistas ordinarios, como
el promedio ponderado de las acciones en circulacién, neto de las acciones propias, deben ser ajustados por todos los efectos
dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales (opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible). A estos efectos,
se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones ordinarias
potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo. A 30 de junio de 2014 como consecuencia de la
ampliacion de capital de julio de 2014 se ha tenido en cuenta en el célculo del beneficio por accién diluido y en el beneficio diluido
por accion de las actividades continuadas correspondiente al primer semestre de 2014, que asciende a 1,25 euros por accion.

Inmovilizado intangible

2.01. Fondo de comercio

El desglose del Fondo de Comercio, en funcion de las divisiones que lo originan, es el siguiente:
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Miles de Euros
30/06/2014 31/12/2013 (*)
Sociedad Dominante 780.939 780.939
Construccion 1.839.703 1.778.890
Servicios Industriales 75.109 89.676
Medio Ambiente 87.955 76.603
Total 2.783.706 2.726.108

(*) Reexpresado no auditado.

De acuerdo con el cuadro anterior, los fondos de comercio mas relevantes son el resultante de la consolidacién global de Hochtief,
A.G. por importe de 1.433.801 miles de euros y el resultante de la fusién de la Sociedad Dominante con Grupo Dragados, S.A. que
asciende a 780.939 miles de euros. La variacion mas importante durante el ejercicio 2013 correspondia a los fondos de comercio
procedentes de las adquisiciones realizadas por Hochtief, A.G. por importe total de 181.639 miles de euros, del que destaca la
adquisicion del 39,9% de Welspun Constractors Private Limited mencionada en la Nota 1 k).

No se han producido variaciones significativas en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.

Segun lo indicado en la NIC 36, el Grupo no ha encontrado existencia a 30 de junio de 2014 de indicadores de deterioro relevantes
en los fondos de comercio y resto de activos sujetos al test de deterioro. No hay variaciones significativas en las hipétesis utilizadas
en los tests de deterioro de los fondos de comercio del Grupo que puedan suponer un riesgo relevante de reconocimiento de un
deterioro en el futuro.

Las pérdidas de valor sufridas por el Fondo de Comercio durante los seis primeros meses de 2014 ascienden a 2.000 miles de
euros. En el mismo periodo del ejercicio 2013 se registraron pérdidas de valor en relaciéon con los fondos de comercio del Grupo

ACS por importe de 10.033 miles de euros.

2.02. Otro inmovilizado intangible

Las adiciones y variaciones de perimetro en el primer semestre de 2014 ascendieron a 21.480 miles de euros (90.175 miles de
euros en el primer semestre de 2013) correspondientes principalmente a Hochtief por importe de 17.445 miles de euros (38.706
miles de euros en el primer semestre de 2013), Medio Ambiente por importe de 2.167 miles de euros (13.926 miles de euros en el
primer semestre de 2013) y Servicios Industriales por importe de 801 miles de euros (36.370 miles de euros en el primer semestre
de 2013).

Durante el primer semestre de 2014 se han registrado pérdidas de valor de elementos clasificados como “Resto de inmovilizado
intangible” por 270 miles de euros (3.201 miles de euros en el primer semestre de 2013) correspondientes principalmente, en
ambos casos, a la division de Construccion y registrados en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado”
del estado de resultados consolidado adjunto. No se han revertido pérdidas de valor en las cuentas de resultados del primer
semestre de 2014 y 2013.

Inmovilizado material

Durante los seis primeros meses de 2014 y 2013 se realizaron adquisiciones de elementos de inmovilizado material por 432.841
miles de euros y 917.186 miles de euros respectivamente.

En el primer semestre de 2014, las adiciones mas destacadas corresponden al area de Construccion por 348.685 miles de euros,
principalmente provenientes de Hochtief por la adquisicion de equipamientos para las actividades de mineria de Leighton por un
importe de 303.915 miles de euros, a Medio Ambiente por 47.109 miles de euros, destinados en su mayor parte a adquisicion y
renovacion de maquinaria y utillaje y a Servicios Industriales por 18.150 miles de euros por la adquisicion de maquinaria y
equipamiento para el desarrollo de nuevos proyectos.

En el primer semestre de 2013, las adquisiciones mas relevantes por divisiones correspondian principalmente al area de
Construccion por 617.376 miles de euros, principalmente provenientes de Hochtief por importe de 571.700 miles de euros para la
adquisicion de equipamientos para las actividades de mineria de Leighton, a Servicios Industriales por 34.673 miles de euros por la
adquisicion de maquinaria y equipamiento para el desarrollo de nuevos proyectos, y a Medio Ambiente por 265.132 miles de euros
principalmente por la incorporacién de su actividad en Chile.
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Asimismo, durante el primer semestre de 2014 y 2013 se realizaron enajenaciones de activos por un valor neto contable de 74.523
y 112.485 miles de euros respectivamente, que no han generado resultados por enajenaciones significativos. Por su parte la baja
mas significativa en el primer semestre de 2014 corresponde al efecto de la operaciéon de venta de activos de Streif Baulogistik
(Hochtief Europa).

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo tenia formalizados compromisos contractuales para la adquisicién en el futuro de inmovilizado
material por valor de 145.935 miles de euros, entre los que se destacaban 137.395 miles de euros correspondientes en su mayor
parte a las actividades relacionadas con la mineria en Leighton. Los compromisos a 30 de junio de 2014 ascienden a 94.780 miles
de euros.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en los estados de resultados consolidados a 30 de junio de 2014 ascienden a
1.444 miles de euros correspondientes principalmente a la venta y deterioro de maquinaria de Dragados (1.303 miles de euros a 30
de junio de 2013 correspondientes principalmente a la venta y deterioro de maquinaria de Dragados). Asimismo, no se han
producido pérdidas por deterioro de valor revertidas y reconocidas en el estado de resultados del primer semestre de 2014 y 2013.

Inmovilizaciones en proyectos

El saldo del epigrafe “Inmovilizaciones en proyectos”, que figura en el estado de situacién financiera consolidado a 30 de junio de
2014, recoge los costes incurridos por las sociedades consolidadas por el método de integracion global para la construccion de
infraestructuras de transporte, servicios y centros de generacion de energia cuya explotacién constituye el objeto de sus
respectivas concesiones. Dichos importes corresponden a los activos materiales asociados a proyectos financiados mediante la
figura de “project finance” tanto si son identificados como activo intangible o como activo financiero conforme a los criterios
indicados en la Nota 03.04 de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2013. El Grupo considera mas adecuado
para una mejor interpretacion de su actividad de proyectos de infraestructuras su presentacién agrupada, aunque en esta misma
Nota se desglosan asi mismo por tipologia de activo (intangible o financiero).

A continuacién se presenta el total de inversiones de proyectos del Grupo ACS a 30 de junio de 2014:

Miles de Euros
’ Fecha fin de
Tipo de Infraestructura explotacion Inversion A;ﬁ:nﬂlzj?;égn invnill)ovr“?ggodgn
proyectos
Tratamiento de residuos 2017 - 2050 510.697 (117.030) 393.667
Autopistas / Carreteras 2024 - 2038 238.885 (36.484) 202.401
Comisarias 2024 - 2032 67.881 - 67.881
Parques Edlicos 2030 46.076 (10.358) 35.718
Gestion de agua 2028 - 2033 35.649 (9.895) 25.754
Transporte de energia 2040 18.730 - 18.730
Seguridad 2014 64.128 (61.605) 2.523
Resto otras infraestructuras - 21.775 (9.360) 12.415
Total 1.003.821 (244.732) 759.089

El detalle, de acuerdo con su tipologia en funcién de la CINIIF 12, es el siguiente:

Los activos concesionales identificados como intangibles por asumir el Grupo el riesgo de demanda son los siguientes:

Miles de Euros
) Fecha fin de
Tipo de Infraestructura L i Valor neto de
P explotacion Inversion AMOTZACIoN | o iiizado en
acumulada proyectos

Autopistas / Carreteras 2024 -2038 238.859 (36.464) 202.395
Tratamiento de residuos 2020 -2050 304.762 (80.739) 224.023
Gestion de agua 2028 33.559 (9.894) 23.665
Resto otras infraestructuras - 295 - 295
Total 577.475 (127.097) 450.378
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Los activos concesionales identificados como financieros por no asumir el Grupo el riesgo de demanda son los siguientes:

Miles de Euros
Tino de Infraestruct Fecha fin de Acuerdo
ipo de Infraestructura explotacién Concesional
Derecho de
Cobro

Tratamiento de residuos 2040 109.481
Comisarias 2024 - 2032 67.881
Transporte de energia 2040 18.730
Gestion de agua 2032 - 2033 2.089
Resto otras infraestructuras - 8.721
Total 206.902

El detalle de los activos financiados mediante la figura de “project finance” y que no cumplen con los requisitos para su registro de
acuerdo con la CINIIF 12 es el siguiente:

Miles de Euros
’ Fecha fin de
Tipo de Infraestructura - . Valor neto de
explotacion i Amortizacién | . i

Inversion acumulada mn;c:;;l)ez;cci)z en
Tratamiento de residuos 2017 - 2041 96.455 (36.292) 60.163
Parques Eolicos 2030 46.076 (10.358) 35.718
Seguridad 2014 64.128 (61.605) 2.523
Autopistas / Carreteras 2026 27 (21) 6
Resto otras infraestructuras - 12.758 (9.359) 3.399
Total 219.444 (117.635) 101.809

Paralelamente, existen activos concesionales que no se encuentra financiados por un “project finance” por importe de 158.574
miles de euros (279.567 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) que se registran como “Otro inmovilizado intangible”.

Durante los seis primeros meses de 2014 y 2013 se realizaron adquisiciones de inmovilizado de proyectos por 23.111 y 38.641
miles de euros respectivamente.

Las principales inversiones en proyectos realizadas en los seis primeros meses de 2014 corresponden a la division de Medio
Ambiente en tratamiento de residuos por importe de 21.924 miles de euros (36.565 miles de euros a 30 de junio de 2013). En el
primer semestre de 2014, la variacion mas importante en este epigrafe del estado de situacién financiera consolidada se produjo
por variaciones en el perimetro de consolidacién en tratamiento de residuos por importe de 92.734 miles de euros (301.787 miles
de euros en energias renovables en el primer semestre de 2013).

Durante el primer semestre de 2014 y 2013 no se produjeron desinversiones significativas.

Las pérdidas por deterioro de valor en el estado de resultados consolidado a 30 de junio de 2014 ascienden a 17.553 miles de
euros (54.749 miles de euros a 30 de junio de 2013).

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el Grupo habia formalizado compromisos contractuales para la adquisicién de
inmovilizado en proyectos por 17.010 y 36.645 miles de euros respectivamente, que corresponden fundamentalmente a los
contratos de concesion que el Grupo esta desarrollando.

La financiacién correspondiente a las inmovilizaciones en proyectos se detalla en la Nota 10. De igual modo, entre las obligaciones

de las sociedades concesionarias se encuentra el mantenimiento de saldos indisponibles de efectivo, conocidos como cuentas de
reservas incluidos en el epigrafe “Otros activos financieros corrientes” (véase Nota 6).
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5.- Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
El detalle por divisiones a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 de las inversiones contabilizadas aplicando el método de
la participacién es el siguiente:
Miles de Euros
30/06/2014 31/12/2013
Division Partici partici
2@1&220. Resultado | Total valor Zr(;[;ic\lgzc. Resultado | Total valor
del periodo contable del periodo contable
netos netos

Construccion 716.415 45.696 762.111 732.806 74.053 806.859

Servicios Industriales 229.709 (2.698) 227.011 201.903 3.110 205.013

Medio Ambiente 331.280 13.367 344.647 335.951 18.819 354.770

Corporacion y Ajustes (176) - (176) (176) - (176)

Total 1.277.229 56.365 | 1.333.593 1.270.484 95.982 1.366.466
- Construccién
A 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 destacan en el area de Construccion las participaciones procedentes del Grupo
Hochtief registradas por el método de la participacién, por un importe de 599.734 miles de euros (545.909 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013).
Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014 se ha producido la venta de la participacion en el Metro de
Sevilla por importe de 60.149 miles de euros con un resultado de 12.708 miles de euros antes de impuestos.
- Medio Ambiente
En el area de Medio Ambiente destaca la consolidacién por el método de la participacion del 75% del Grupo Clece con motivo que
el Grupo ACS paso a tener control conjunto con determinados fondos gestionados por Mercapital en 2012. El valor en libros a 30
de junio de 2014 asciende a 278.508 miles de euros (285.608 miles de euros a 31 de diciembre de 2013). Tal como se indica en la
Nota 1 i) de Hechos Posteriores, en Agosto de 2014, el Grupo ACS ha adquirido el 25% restante de Clece.

6.- Activos Financieros

a) Composiciény desglose

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Grupo a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013,

presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros

b) Iberdrola

30/06/2014 31/12/2013
No corriente | Corriente | No corriente | Corriente
Instrumentos de patrimonio 1.286.180 86.657 1.097.535 81.982
Créditos a empresas Asociadas 828.652 100.958 773.191 87.391
Otros créditos 298.041 150.936 323.596 127.645
Valores representativos de deuda 1.825 870.317 1.857 1.369.409
Otros activos financieros 97.202 1.305.354 121.667 1.313.714
Total 2.511.900 2.514.222 2.317.846 2.980.141

Dentro de los instrumentos de patrimonio la participacion mas significativa corresponde a Iberdrola.

El Grupo ACS posee, a 30 de junio de 2014, 188.187.412 acciones representativas del 3,02% del capital social de Iberdrola, S.A. a
dicha fecha (188.188.889 acciones representativas del 3,02% del capital social de Iberdrola, S.A. a 31 de diciembre de 2013). El
coste medio consolidado asciende a 4,134 euros por accion en dichas fechas.
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La participacion en Iberdrola se registra a su valor de cotizacion al cierre de cada ejercicio (5,583 euros por accién a 30 de junio de
2014 y 4,635 euros por accién a 31 de diciembre de 2013) por un importe de 1.050.650 miles de euros (872.256 miles de euros a
31 de diciembre de 2013). Asimismo, a 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 se mantiene registrado en el epigrafe
“Ajustes por cambios de valor - Activos financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto un ajuste de valoracion positivo
de 190.878 miles de euros y 65.999 miles de euros, neto del efecto impositivo, respectivamente.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, la operacion mas relevantes en relacion con la participacién en
Iberdrola se ha producido el 13 de marzo de 2014, en el que ACS Actividades Finance 2 B.V. (filial holandesa integramente
participada de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.) ha comunicado que, una vez terminado el proceso acelerado de
prospeccion de la demanda, han quedado fijados el importe, el tipo de interés y el precio de canje y demas condiciones definitivas
de una emisién de bonos canjeables en acciones de Iberdrola, en la forma que se expone a continuacioén:

- El importe final de la emisién ha ascendido a 405,6 millones de euros.

- Los bonos, que han sido emitidos a la par, venceran el 27 de marzo de 2019, a menos que sean canjeados o
amortizados anticipadamente. El precio de amortizacion al vencimiento de los bonos sera el 100% del nominal, salvo que
sean canjeados.

- Los bonos devengaran un interés fijo nominal anual del 1,625% pagadero por trimestres vencidos.

- Los bonos seran canjeables, a opcién de los bonistas, por 63.187.412 acciones ordinarias existentes de l|berdrola
representativas de aproximadamente un 0,9914% de su capital social. No obstante, conforme a lo previsto en los
términos y condiciones de los bonos, el emisor podra optar, en el momento en que los bonistas ejerciten su derecho de
canje, por entregar el correspondiente nimero de acciones de Iberdrola, efectivo o una combinacién de ambos.

- El precio de canje de los bonos es de 6,419 euros por cada accién de Iberdrola, lo que representa una prima del 32,5%
sobre la media ponderada del precio de cotizacién de dichas acciones desde el anuncio de la Emision hasta el momento
de la fijacion de aquél. La sociedad tendra el derecho, a partir del 17 de abril de 2017 (3 afios y 21 dias a contar desde la
fecha de cierre) la opcion de amortizar anticipadamente los bonos a la par si el valor de las acciones de Iberdrola
superara el 130% del precio de canje vigente durante al menos 20 dias bursatiles en cualquier periodo de 30 dias
bursatiles consecutivos.

- Los bonistas tendran derecho a exigir del emisor la amortizacién de sus bonos por un importe equivalente a la suma de
su importe nominal y del interés devengado:

o eldia 27 de marzo de 2017 (3 afios a contar desde la fecha de cierre); y
0 en el supuesto en que tenga lugar un cambio de control de ACS (segun se define este concepto en los
términos y condiciones de los bonos).

- El 17 de marzo de 2014 se solicité la admision a negociacién de los bonos en el mercado no oficial y no regulado
(plataforma multilateral de negociacién) Freiverkehr de la Bolsa de Valores de Frankfurt.

Durante el ejercicio 2013, las operaciones mas relevantes en relacién con la participacion en Iberdrola fueron las siguientes:

El 22 de octubre de 2013, ACS Actividades Finance B.V. (filial holandesa integramente participada por ACS, Actividades de
Construccién y Servicios, S.A.) realizé, una emision de bonos canjeables en acciones de Iberdrola, por importe nominal de 721.100
miles de euros (véase Nota 10), con las siguientes caracteristicas:

- Plazo de 5 afios con vencimiento el 22 de octubre de 2018, a menos gque sean canjeados 0 amortizados anticipadamente.
El precio de la amortizacién al vencimiento de los bonos sera el 100% del valor nominal, salvo que sean canjeados.

- Interés fijo nominal anual del 2,625%, pagadero por trimestres vencidos.

- El precio del canje es de 5,7688 euros por accion de Iberdrola, lo que representa una prima del 35% sobre la cotizacion de
referencia de la sesion en la que se lanzé la emisién. ACS tendra, a partir del 12 de noviembre de 2016, la opcién de
amortizar anticipadamente los bonos si el valor de las acciones de Iberdrola superara el 130% del precio de canje vigente
durante al menos 20 dias bursatiles en cualquier periodo de 30 dias bursatiles consecutivos.

- Los bonistas tienen una opcién de amortizacion en el tercer afio o en el supuesto de que tenga lugar un cambio de control
de ACS.

- Los bonos cotizan en el mercado no regulado Freiverkehr de la Bolsa de Valores de Frankfurt.

Como consecuencia de lo anterior, ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. cancelé parcialmente el contrato de “equity
swap” firmado con Natixis correspondientes a 113.619.098 acciones de Iberdrola, quedando pendientes 164.352.702 acciones de
Iberdrola, S.A., con la consiguiente modificacion de la garantia fija a 247.670 miles de euros. Esta cancelacion parcial supuso el
registro de un beneficio de 8.885 miles de euros recogido en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros”
del estado de resultados consolidado adjunto.
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El Grupo ACS mantenia con varias entidades financieras un conjunto de contratos de derivados financieros sobre Iberdrola -call
spread- que ofrecian una exposicién sobre un subyacente de 597.286.512 acciones de Iberdrola. Como resultado de la positiva
evolucién de la cotizacion de dicho subyacente, el 20 de diciembre de 2013 las partes acordaron sustituir la anterior estructura por
una nueva -put spread- que mantiene el mismo perfil de exposicién asi como los plazos de vencimiento, aunque ajustando
ligeramente los precios de ejercicio y sobre 595.601.946 acciones de Iberdrola de subyacente como resultado de los cambios en la
politica de dividendos practicada por Iberdrola hasta dicha fecha. Este cambio permitié al Grupo ACS monetizar el valor de estos
derivados por un valor conjunto de 856,5 millones de euros, incluidos en el estado de situacién financiero consolidado de cierre del
ejercicio 2013. La valoracién a mercado a 30 de junio de 2014, en la que el precio de cotizacion de Iberdrola supera en mas de un
15% al valor maximo de ejercicio del “put spread” supone la ausencia del registro de un pasivo por este concepto mientras que a
31 de diciembre de 2013 este ascendia a 62.896 miles de euros (véase Nota 11).

Tras estas operaciones, a 30 de junio de 2014 el Grupo ACS Unicamente mantiene en lberdrola la participacion del 3,02%
anteriormente mencionada, correspondiente a 188.187.412 acciones que se encuentran pignoradas en los dos bonos canjeables y
los siguientes instrumentos financieros derivados, que se valoran al cierre a su valor de mercado, con cambios en resultados:

- Un conjunto de derivados financieros que, como resultado de los cambios en la politica de dividendos practicada por
Iberdrola, alcanza a 591.618.408 acciones de Iberdrola, S.A. que implican una exposicién limitada del Grupo ACS a las
oscilaciones del mercado de las acciones de la referida sociedad (véase Nota 11).

- Un “equity swap” firmado con Natixis sobre 164.352.702 acciones de Iberdrola, S.A. (véase Nota 11), en el que el Grupo
ACS sigue manteniendo el usufructo sobre dichas acciones con vencimiento ampliado hasta el 31 de marzo de 2018.

En relacién con el deterioro de la participacion en lberdrola, dado que a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la
cotizacién se sitia sensiblemente por encima del valor en libros, el Grupo ACS no ha considerado que existan indicios de deterioro
por lo que no ha realizado ningln test destinado a verificar tal posibilidad.

c) Xfera Méviles (Yoigo)

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el Grupo ACS tiene una participacion del 17% en el capital de Xfera Moviles,
S.A. através de ACS Telefonia Mdvil, S.L.

El valor en libros a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 de la participaciéon en Xfera asciende a 198.376 miles de euros,
qgue se corresponde, después de los saneamientos realizados antes de la venta en 2006 al Grupo Telia Sonera, con las
aportaciones realizadas en los ejercicios 2006 y posteriores, incluidos los préstamos participativos asociados a la misma recogidos
como “Otros créditos” habiendo el Grupo registrado en ejercicios anteriores provisiones muy relevantes en relaciéon con dicha
participacion. En relacion con esta operacion de venta mencionada existe un precio contingente no reconocido y, en determinados
supuestos, opciones de compra y venta de la participacion de ACS cuyas condiciones de ejercicio no es probable que se cumplan.

El Grupo ACS, realizé en el Gltimo trimestre de 2013, un calculo del valor recuperable de esta inversion para la que utilizé una
valoracion a través del método de descuento de flujos de caja, segun las proyecciones internas de la compafiia hasta el afio 2018,
utilizando como tasa de descuento el coste medio ponderado del capital (WACC) del 10,32% y una tasa de crecimiento perpetuo
del 1,2% de acuerdo con la estimacion del IPC realizada por el FMI para 2018 en Espafia. Asimismo se realiz6 un andlisis de
sensibilidad considerando distintas tasas de descuento, tasa de crecimiento perpetuo e incluso se consideraron desviaciones
negativas hasta el 30% en las estimaciones del plan de negocio de la compafiia. Tanto en el caso base como en el resto de
escenarios considerados, el valor recuperable de esta inversion estaba, en cualquier caso, por encima de su valor en libros. Dicha
conclusién es consistente con las valoraciones de Xfera publicadas por analistas y por su accionista de control. No obstante lo
anterior, por un criterio de prudencia, considerando que Xfera esta en las Ultimas etapas de su fase de lanzamiento, el Grupo no ha
revalorizado su participacion hasta el valor de mercado estimado si bien considera que no hay riesgo de recuperacion del coste
asociado a la inversion ni indicios de deterioro de la misma al 30 de junio de 2014.

d) Créditos a empresas asociadas

En el saldo de “Créditos a empresas asociadas” por la parte no corriente destacan principalmente por los préstamos por importe de
392.210 miles de euros (373.990 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) a Habtoor Leighton Group.

Asimismo, a 30 de junio de 2014, dentro de los créditos con vencimiento a largo plazo concedidos en euros (netos de las
provisiones asociadas) destacan, por su importancia, el otorgado a Linea Nueve (Tramos Dos y Cuatro) por 71.928 miles de euros
(68.501 miles de euros a 31 de diciembre de 2013), a Celtic Road Group (Waterford y Portlaoise) por 45.566 miles de euros
(45.566 miles de euros a 31 de diciembre de 2013), a Circunvalacion de Alicante, S.A. por 15.888 miles de euros (15.888 miles de
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euros a 31 de diciembre de 2013), a Infraestructuras y Radiales, S.A. por 29.630 (29.577 miles de euros a 31 de diciembre de
2013), asi como a TP Ferro Concesionaria, S.A. por 43.238 miles de euros (33.427 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

En relacién con el préstamo y la inversion en Habtoor Leighton Group, existen provisiones que cubren en gran parte la exposicion
del Grupo ACS en los estados financieros resumidos adjuntos, no habiendo modificado significativamente las hipétesis y
consideraciones utilizadas a 31 de diciembre de 2013.

e) Otros créditos

Por la parte no corriente de este apartado recoge fundamentalmente, a 30 de junio de 2014, la deuda que sigue refinanciada a las
corporaciones locales por importe de 61.180 miles de euros (62.806 miles de euros a 31 de diciembre de 2013), asi como los
préstamos participativos a Xfera Moéviles, S.A. que ascienden a 119.170 miles de euros al igual que a 31 de diciembre de 2013.

f)  Valores representativos de deuda

A 30 de junio de 2014 en este epigrafe se recogen las inversiones en valores con vencimiento a corto plazo, correspondiendo
principalmente a inversiones en valores, fondos de inversion y valores de renta fija con un vencimiento superior a tres meses y sin
intencién de mantener hasta vencimiento procedentes de Hochtief por 517.612 miles de euros (1.041.278 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013). Del resto de importes destacan los mantenidos por Cobra por importe de 85.520 miles de euros (101.843 miles
de euros a 31 de diciembre de 2013) y a Urbaser por importe de 223.717 miles de euros (179.037 miles de euros a 31 de diciembre
de 2013).

g) Otros activos financieros

A 30 de junio de 2014, en el epigrafe “Otros activos financieros” se recogen imposiciones a corto plazo por importe de 1.079.230
miles de euros (1.178.777 miles de euros a 31 de diciembre de 2013). En dicho importe se recogen las cantidades aportadas para
hacer frente a la cobertura de ratios de determinada financiacion de la participacion en Hochtief por importe de 2 miles de euros
(359 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) (véase Nota 10) asi como en determinados derivados contratados por el Grupo por
importe de 156.480 miles de euros (306.380 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) (véase Nota 11). Estos importes son
remunerados a tipos de mercado y su disponibilidad depende del cumplimiento de los ratios de cobertura.

h) Correcciones de valor por deterioro

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 se han producido pérdidas por deterioro por importe de 3.490 miles de euros. En el
mismo periodo de 2013 las pérdidas por deterioro de los activos financieros ascendieron a 20.498 miles de euros (véase Nota 16).

No hay reversiones significativas por deterioro de los activos financieros ni en los primeros seis meses de 2014 ni en el primer
semestre de 2013.

Existencias

El desglose del epigrafe de existencias es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2014 31/12/2013
Comerciales 217.775 218.531
Materias primas y otros aprovisionamientos 377.408 365.563
Productos en curso 946.547 981.577
Productos terminados 24.549 13.024
Subproductos residuos y materiales recuperados 175 276
Anticipos a proveedores y subcontratistas 284.962 248.030
Total 1.851.416 1.827.001

En concepto de deterioro de existencias y reversion de las mismas, se ha recogido en el estado de resultados consolidado 43 y
1.667 miles de euros en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 (109 y 6.432 miles de euros respectivamente
en el mismo periodo de 2013), proveniente de las diferentes sociedades del Grupo ACS.
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Patrimonio neto

8.01. Capital

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 157.332 miles de euros y
esta representado por 314.664.594 acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
teniendo todas ellas los mismos derechos politicos y econémicos.

Los gastos directamente atribuibles a la emisiéon o adquisicién de nuevas acciones se contabilizaran en el patrimonio neto como
una deduccion del importe del mismo.

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2014 aprobd, conforme a lo dispuesto en el articulo 297 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, facultar al Consejo de Administracién de la Sociedad para gue, sin previa consulta a
la Junta General y dentro del plazo de los cinco afios siguientes al 29 de mayo de 2014, pueda aumentar el capital social hasta la
mitad del capital de la Sociedad a la fecha del acuerdo, en una o varias veces y en el momento, cuantia y condiciones que
libremente decida, en cada caso. Asi, el Consejo de Administracién podra fijar todos los términos y condiciones de los aumentos de
capital y las caracteristicas de las acciones, los inversores y mercados a los que se destinen las ampliaciones y el procedimiento
de colocacion, ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el periodo de suscripcion preferente, y establecer, en caso
de suscripcién incompleta, que el aumento de capital quede sin efecto o bien que el capital quede aumentado sélo en el importe de
las acciones suscritas.

La ampliacién, o ampliaciones de capital, podran llevarse a cabo mediante la emisién de nuevas acciones, ya sean ordinarias, sin
voto, privilegiadas o rescatables. En todo caso, el contravalor de las nuevas acciones consistird en aportaciones dinerarias, con
desembolso del valor nominal de las acciones y, en su caso, de la prima de emisién que pueda acordarse.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se concede
expresamente al Consejo de Administracion la facultad de excluir, en todo o en parte, el derecho de suscripcién preferente
respecto de todas o alguna de las emisiones que acordare realizar en virtud de la presente autorizacién, siempre que el interés de
la sociedad asi lo exija y siempre que el valor nominal de las acciones a emitir, mas la prima de emisién que, en su caso, se
acuerde, se corresponda con el valor razonable de las acciones de la Sociedad que resulte del informe que, a peticion del Consejo
de Administracion, debera elaborar un auditor de cuentas, distinto del auditor de cuentas de la Sociedad, nombrado a estos efectos
por el Registro Mercantil en cada ocasién en que se hiciere uso de la facultad de exclusién del derecho de suscripcién preferente
gue en el presente parrafo se le confiere.

Asimismo, se faculta al Consejo de Administracién de la Sociedad para solicitar la admision a negociacién de las acciones que
puedan emitirse, y su exclusién, en los mercados secundarios organizados espafioles o extranjeros.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de 29 de mayo de 2014 acordé delegar en el Consejo de Administracién, al amparo de
lo establecido en las disposiciones legales que sean de aplicacion, la facultad de emitir valores de renta fija, de naturaleza simple,
canjeable o convertible, asi como "warrants", sobre acciones de nueva emisién o acciones en circulacién de la Sociedad o de otras
sociedades, con arreglo, de forma resumida, a lo siguiente:

1. Los valores para cuya emision se faculta al Consejo de Administracion podran ser obligaciones, bonos, pagarés y demas
valores de renta fija de naturaleza analoga, tanto simples como, en el caso de obligaciones y bonos, canjeables por
acciones de la Sociedad o de cualquiera de las sociedades de su Grupo o de otras sociedades y/o convertibles en
acciones de la Sociedad o de otras sociedades, asi como “warrants” sobre acciones de nueva emision o acciones en
circulacién de la Sociedad o de otras sociedades.

2. Laemision de los valores podréa efectuarse en una o en varias veces, en cualquier momento, dentro del plazo méaximo de
cinco afios a contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo.

3. El importe total de la emision o emisiones de valores que se acuerden al amparo de la presente delegacién, cualquiera
gue sea su naturaleza, unido al total de los admitidos por la Sociedad que estén en circulacién en el momento en que se
haga uso de la misma, no podra exceder en ese momento del limite maximo de tres mil millones de euros.

4. En uso de la autorizaciéon que aqui se otorga al Consejo de Administracion, correspondera a éste determinar, para cada
emisién, con caracter enunciativo que no limitativo, lo siguiente: su importe, dentro del limite maximo total antes
sefialado; el lugar, la fecha y la moneda de la emisién, con fijaciébn en su caso de su equivalencia en euros; su
denominacién, ya sean bonos u obligaciones, subordinadas o no, “warrants” o cualquiera otra admitida en Derecho; el
tipo de interés, fechas y procedimientos para su pago; en el caso de los “warrants”, el importe y forma de célculo, en su
caso, de la prima y del precio de ejercicio; el caracter de perpetua o amortizable y, en este Ultimo caso, el plazo de
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amortizacion y las fechas de vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes; las garantias de que pueda gozar; la
forma de representacion, ya sean titulos o anotaciones en cuenta; derecho de suscripcion preferente, en su caso, y
régimen de suscripcion; legislacion aplicable; la solicitud de admisién a negociacién en mercados secundarios oficiales o
no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los valores que se emitan; la designacién, en su caso, del
Comisario y la aprobacion de las reglas por la que se rijan las relaciones juridicas entre la Sociedad y el Sindicato de
tenedores de los valores que se emitan.

Estas autorizaciones son similares a las concedidas por la Junta General de Accionistas de 25 de mayo de 2009, en base a la cual
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. formaliz6 en el ejercicio 2013 un programa de Euro Commercial Paper por un
importe maximo de 500 millones de euros, que ha sido renovado a su vencimiento por otro programa de Euro Commercial Paper
por un importe maximo de 750 millones de euros, cuyo saldo total de los dos programas a 30 de junio de 2014 asciende a 542.115
miles de euros (véase Nota 10). Asimismo, en base a la mencionada delegacion de facultades, el Consejo de Administracién tomo
en consideracion y otorgé garantias en relacion con la emisién de obligaciones canjeables en acciones de Iberdrola realizada por
ACS Actividades Finance B.V. por importe de 721.100 miles de euros, asi como el realizado por ACS Actividades Finance 2 B.V.
por importe de 405.600 miles de euros en el primer trimestre de 2014 (véanse Notas 6 b) y 10).

La Junta General Ordinaria de Accionistas de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. celebrada el 29 de mayo de 2014
acordd, entre otros, un aumento de capital y una reduccién de capital.

En este sentido, se acordé aumentar el capital social hasta un maximo de 366 millones de euros con cargo a reservas voluntarias
de la Sociedad sin que pueda exceder de 224 millones de euros en la primera ejecucion, ni de 142 millones de euros en la segunda
ejecucion, delegando indistintamente en la Comisién Ejecutiva, en el Presidente del Consejo de Administracién y en el Consejero
Secretario para la ejecucién del acuerdo. Las fechas previstas para la ejecucion del aumento de capital son, para el caso de la
primera ejecucion dentro de los tres meses siguientes a la fecha de la Junta General de Accionistas celebrada en el ejercicio 2014
y en caso de producirse una segunda ejecucion en el primer trimestre de 2015, coincidiendo con las fechas en que
tradicionalmente el Grupo ACS ha venido repartiendo el dividendo complementario y el dividendo a cuenta.

En relacion con la reduccion de capital, el acuerdo adoptado por la Junta consiste en reducir el capital por amortizacion de
acciones propias de la Sociedad por un importe nominal igual al importe nominal por el que efectivamente sea ejecutado el
aumento de capital indicado en los parrafos anteriores. Se delega en el Consejo de Administracién la ejecucion de estos acuerdos,
en una o dos veces, de manera simultanea a cada una de las ejecuciones del aumento del capital.

Adicionalmente a la autorizacion de reducciéon de capital mencionada en el parrafo anterior, la Junta General de Accionistas
celebrada el pasado 29 de mayo de 2014, acord6 entre otros, autorizar expresamente a que las acciones propias adquiridas por la
sociedad o sus sociedades filiales, puedan destinarse, en todo o en parte, a su enajenacién o amortizacién, a su entrega a
trabajadores, empleados o administradores de la sociedad o el grupo y a planes de reinversion del dividendo o instrumentos
analogos. Se delega para su ejecucién en el Consejo de Administracion.

Concretamente en virtud de dicha delegacion se acordé el 18 de junio de 2014 llevar a cabo la primera ejecucién del aumento de
capital por un importe maximo de 224 millones de euros. Este aumento de capital estaba destinado, como en muchas empresas
del lbex, a establecer un sistema de retribucion alternativo que permita a los accionistas recibir acciones liberadas de ACS o
efectivo mediante la venta de los correspondientes derechos de asignacion gratuita que son objeto de negociacion en Bolsa, o bien
puedan venderlas a ACS a un precio determinado en funcién de una férmula aprobada por la Junta.

En este sentido el 27 de junio de 2014 quedaron determinados que el nimero maximo de acciones nuevas a emitir en la primera
ejecucion seria de 6.555.512 acciones por un importe nominal maximo de 3.277.756 euros. Finalmente con posterioridad al cierre
del periodo semestral terminado el 30 de junio de 2014 Sociedad Dominante increment6 en el ejercicio 2013, su capital social en
1.937.509,50 euros correspondientes a 3.875.019 acciones ordinarias de 0,5 euros por accion de valor nominal unitario.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. celebrada el 10 de mayo de 2013
acordo, entre otros, un aumento de capital y una reduccién de capital.

En este sentido, se acordé aumentar el capital social hasta un maximo de 504 millones de euros con cargo a reservas voluntarias
de la Sociedad sin que pueda exceder de 362 millones de euros en la primera ejecucion, ni de 142 millones de euros en la segunda
ejecucion, delegando indistintamente en la Comision Ejecutiva, en el Presidente del Consejo de Administracion y en el Consejero
Secretario para la ejecucion del acuerdo. Las fechas previstas para la ejecucion del aumento de capital son, para el caso de la
primera ejecucién dentro de los dos meses siguientes a la fecha de la Junta General de Accionistas celebrada en el ejercicio 2013
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y en caso de producirse una segunda ejecucidon en el primer trimestre de 2014, coincidiendo con las fechas en que
tradicionalmente el Grupo ACS ha venido repartiendo el dividendo complementario y el dividendo a cuenta.

En relacién con la reduccién de capital, el acuerdo adoptado por la Junta consiste en reducir el capital por amortizacién de
acciones propias de la Sociedad por un importe nominal igual al importe nominal por el que efectivamente sea ejecutado el
aumento de capital indicado en los parrafos anteriores. Se delega en el Consejo de Administracion la ejecucion de estos acuerdos,
en una o dos veces, de manera simultanea a cada una de las ejecuciones del aumento del capital.

Adicionalmente a la autorizaciéon de reducciéon de capital mencionada en el parrafo anterior, la Junta General de Accionistas
celebrada el pasado 10 de mayo de 2013, acord6 entre otros, autorizar expresamente a que las acciones propias adquiridas por la
sociedad o sus sociedades filiales, puedan destinarse, en todo o en parte, a su enajenacién o amortizacién, a su entrega a
trabajadores, empleados o administradores de la sociedad o el grupo y a planes de reinversiéon del dividendo o instrumentos
analogos. Se delega para su ejecucion en el Consejo de Administracion.

Concretamente en virtud de dicha delegacién se acordé el 20 de junio de 2013 llevar a cabo la primera ejecucién del aumento de
capital por un importe maximo de 362 millones de euros. Este aumento de capital estaba destinado, como en muchas empresas
del Ibex, a establecer un sistema de retribucién alternativo que permita a los accionistas recibir acciones liberadas de ACS o
efectivo mediante la venta de los correspondientes derechos de asignacion gratuita que son objeto de negociacion en Bolsa, o bien
puedan venderlas a ACS a un precio determinado en funcién de una férmula aprobada por la Junta.

En relacién con lo mencionado en el parrafo anterior, la Sociedad Dominante incrementé en el ejercicio 2013, su capital social en
3.926.818,50 euros correspondientes a 7.853.637 acciones ordinarias de 0,5 euros por accion de valor nominal unitario.
Posteriormente a dicha ampliacién y dentro del mismo ejercicio, se redujo el capital social en 3.926.818,50 euros correspondiente a
7.853.637 acciones ordinarias de 0,5 euros por accién de valor nominal unitario mediante la amortizacién de acciones propias de la
Sociedad Dominante (véase Nota 15.04).

Adicionalmente, en virtud de dicha delegacién se acord6 el 12 de diciembre de 2013 llevar a cabo la segunda ejecucién del
aumento de capital por un importe maximo de 142 millones de euros con el mismo destino que en el caso de la primera ejecucion
mencionado en los parrafos anteriores. Tras el periodo de negociaciones de los derechos de asignacién gratuita correspondiente a
esta segunda ejecucion el numero definitivo de acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal unitario que han emitido en
febrero de 2014 asciende a 2.562.846 acciones, por un importe nominal de 1.281.423 euros. El 18 de marzo de 2014, se ha
reducido el capital social en la misma cantidad que se amplié en febrero 2014, esto es 1.281.423 euros correspondientes a
2.562.846 acciones ordinarias de 0,5 euros por accion de valor nominal unitario mediante la amortizacion de acciones propias de la
Sociedad Dominante (véase Nota 8.02).

Las acciones representativas del capital de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. estan admitidas en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y cotizan en el mercado continuo.

Ademas de la Sociedad Dominante, las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion cuyas acciones cotizan en mercados

de valores son Hochtief A.G. en la Bolsa de Frankfurt (Alemania), Dragados y Construcciones Argentina, S.A.l.C.1. en la Bolsa de
Buenos Aires (Argentina), Leighton Holdings Ltd., Macmahon Holdings Limited, y Sedgman Limited en la Bolsa de Australia.

8.02. Acciones propias

El movimiento del epigrafe “Acciones propias” ha sido el siguiente:

Primer semestre 2014 Primer semestre 2013
Numgro de Miles de Euros Numgro de Miles de Euros
acciones acciones

Al inicio del periodo 2.766.973 64.958 21.368.766 574.696
Compras 3.604.272 103.200 8.608.526 159.572
Scrip dividend 45.810 - - -
Ventas (422.532) (10.399) (25.283.639) (645.945)
Pago Bonus 2014-2013 (159.919) (3.861) (208.529) (3.873)
Amortizacion (2.562.846) (61.898) - -
Al cierre del periodo 3.271.758 92.000 4.485.124 84.450
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Como consecuencia del acuerdo de la Junta General de Accionistas de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A.
celebrada el 10 de mayo de 2013, la Sociedad acord6 el 12 de diciembre de 2013 llevar a cabo la segunda ejecucién de aumento
de capital, fijando el valor de referencia maximo en 142 millones de euros con cargo a reservas de la Sociedad con la finalidad de
que los accionistas puedan optar entre seguir recibiendo una retribucion en efectivo o en acciones de la Sociedad, tras el periodo
de decision otorgado a los accionistas, el 13 de febrero de 2014 se produjeron los siguientes hechos:

—  Eldividendo se determiné por un importe bruto total de 69.472.569,48 euros que fue satisfecho el 18 de febrero de 2014.
—  El nimero de acciones definitivas objeto de la ampliacién de capital fue de 2.562.846, por un importe nominal de 1.281.423
euros.

Con posterioridad, el 18 de marzo de 2014 queda ejecutada una reduccion del capital de ACS, Actividades de Construccion y
Servicios, S.A. por importe de 1.281.423 euros, mediante la amortizacién de 2.562.846 acciones propias por un valor en libros de
61.898 miles de euros, con cargo a reservas libres y con dotacion, por igual importe de 1.281.423 euros, de la reserva prevista en
el apartado c) del articulo 335 de la Ley de Sociedades de Capital que el valor nominal de las acciones amortizadas (véase Nota
8.01).

El 24 de enero de 2013 el Grupo ACS procedié a la venta definitiva a tres entidades de un total de 20.200.000 acciones de su
autocartera por un importe total de 360.166.000 euros con un efecto negativo en patrimonio de 170.698 miles de euros.
Adicionalmente se suscribieron ciertos contratos de derivados sobre igual nimero de acciones de ACS liquidables s6lo en dinero y
a un plazo de dos afios prorrogables por un afio mas (véase Nota 11).

El Grupo posee a 30 de junio de 2014, 3.271.758 acciones de la Sociedad Dominante, de valor nominal de 0,5 euros, que suponen
el 1,04% del capital social, siendo su valor neto en libros consolidados de 91.999 miles de euros que se encuentra recogido dentro
del epigrafe “Acciones y participaciones en patrimonio propias” dentro del patrimonio neto del estado de situacién financiera
consolidado. A 31 de diciembre de 2013, el Grupo poseia 2.766.973 acciones de la Sociedad Dominante, de valor nominal de 0,5
euros, que suponian el 0,88% del capital social, siendo su valor neto en libros consolidados de 64.958 miles de euros que se
encontraba recogido dentro del epigrafe “Acciones y participaciones en patrimonio propias” dentro del patrimonio neto del estado
de situacién financiera consolidado.

8.03. Ajustes por cambios de valor

El movimiento neto del saldo de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Primer Ejercicio anual
semestre 2014 2013
Saldo inicial (534.914) (725.840)
Instrumentos de cobertura (121.163) 359.109
Activos financieros disponibles para la venta 134.435 27.773
Diferencia de conversion 52.903 (195.956)
Saldo final (468.739) (534.914)

Los ajustes por instrumentos de cobertura corresponden a la reserva generada por la parte efectiva de cambios en el valor
razonable de dichos instrumentos financieros designados, y calificados como de cobertura de flujos de caja. Fundamentalmente
corresponden a coberturas de tipos de interés y en menor medida de tipos de cambio, ligados a elementos del activo y pasivo del
estado de situacién financiera consolidado, asi como a compromisos futuros de transacciones a los que se les aplica, por cumplir
determinados requisitos de la NIC 39, la contabilidad de coberturas, y en menor medida, por los compromisos por pensiones del
subgrupo Hochtief.

Las variaciones referidas a los activos financieros disponibles para la venta recogen las pérdidas y ganancias no realizadas que

surgen de cambios en su valor razonable netos del efecto impositivo. La variacién se produce fundamentalmente por las
operaciones realizadas en relacién con la participacion en Iberdrola, S.A. (véase Nota 6.b).

Provisiones no corrientes

La composicién del saldo de este capitulo se indica a continuacion:
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Miles de Euros
30/06/2014 31/12/2013
Fondos para pensiones y obligaciones similares 477.298 427.179
Provisiones para impuestos y responsabilidades 1.538.054 1.345.835
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 23.088 21.795
Provisiones 2.038.440 1.794.809

En la Nota 20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo ACS correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013 se describen los principales conceptos, incluyendo los litigios de naturaleza fiscal y legal que afectaban al
Grupo a dicha fecha. El importe total de los pagos derivados de litigios efectuados por el Grupo ACS durante los seis primeros
meses de 2014 y 2013 no es significativo en relaciéon con los presentes estados financieros resumidos consolidados, salvo en lo
relativo a la demanda que afecta a Alazor Inversiones, S.A. (Alazor) accionista Unico de Accesos de Madrid, C.E.S.A, sociedad
adjudicataria de las concesionarias Radial 3 y Radial 5 (R3 y R5), debido a que en el mes de febrero de 2014 se ha recibido una
notificacion de procedimiento ejecutivo de garantias frente a ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A, por importe de
73.350 miles de euros (que recoge tanto el principal como los intereses) que ha sido consignada, si bien se mantienen
reclamaciones abiertas al respecto en relacién a las cuales la Sociedad estima que se resolveran en términos favorables para la
misma, de acuerdo con lo indicado en la Nota 36 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo ACS
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.

Pasivos financieros

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros no corrientes del Grupo ACS a 30 de junio de 2014 y a 31 de
diciembre de 2013, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién:

Miles de Euros

30/06/2014 31/12/2013
No corriente Corriente No corriente | Corriente
Obligaciones y otros valores negociables 3.525.871 808.172 2.619.916 600.462
Deudas con entidades de crédito 4.531.810 3.423.079 4.587.129 3.214.385
- con recurso limitado 901.033 196.777 1.035.693 221.447
- resto 3.630.777 3.226.302 3.551.436 2.992.938
Otros pasivos financieros 189.253 77.949 204.308 48.399
Total 8.246.934 4.309.200 7.411.353 3.863.246

A 30 de junio de 2014 el Grupo ACS tiene un saldo de obligaciones y bonos emitidos por importe de 3.525.871 miles de euros no
corrientes y 808.172 miles de euros corrientes (2.619.916 miles de euros no corrientes y 600.462 miles de euros corrientes
respectivamente a 31 de diciembre de 2013) procedentes principalmente de Leighton, Hochtief y ACS. La variacién a 30 de junio
de 2014 respecto a 31 de diciembre de 2013 se debe a dos operaciones, una realizada por ACS Actividades Finance 2 B.V. por
importe de 405,6 millones de euros y otra realizada por Hochtief por importe de 500 millones de euros.

La operacion realizada por ACS Actividades Finance 2 B.V (filial holandesa integramente participada de ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, S.A.) ha sido en marzo de 2014 consistente en una emisién de bonos canjeables en acciones de
Iberdrola, con las caracteristicas indicadas en la Nota 6 b) anterior.

La operacién realizada por Hochtief ha sido en mayo de 2014 consistente en una emisioén de bonos sin calificacién crediticia por
importe de 500 millones de euros con vencimiento en 2019 y con cupon del 2,625 % anual. Esta emisién cotiza en la Bolsa de
Luxemburgo y en todas las bolsas alemanas.

En uso de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas celebrada en 25 de mayo de 2009 y en ejecucion del
acuerdo de su Consejo de Administracién de 27 de febrero de 2014, ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A. ha
formalizado, el 20 de marzo de 2014, un programa de Euro Commercial Paper (ECP) por un importe maximo de 750 millones de
euros, que ha quedado inscrito en la Irish Stock Exchange. Santander Global Banking & Markets es el coordinador de la operativa
del programa (arranger), entidad que actiia también como intermediario designado (dealer). A través de este programa ACS podréa
emitir pagarés (notes) con vencimientos entre 1 y 364 dias, posibilitando asi la diversificacion de las vias de financiacion en el
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mercado de capitales. Este programa es renovacién del emitido en marzo de 2013 por un importe maximo de 500 millones de
euros vigente hasta el 19 de marzo de 2014.

A 30 de junio de 2014 las emisiones vivas bajo los citados programas ascendian a 542.115 miles de euros (310.194 miles de euros
a 31 de diciembre de 2013).

Las emisiones mas relevantes existentes a 31 de diciembre de 2013 eran las siguientes:

—  Emisiéon de un bono corporativo realizada por Hochtief, A.G. el 14 de marzo de 2013 por un importe nominal de 750 millones
de euros con un vencimiento en marzo de 2020 y con un cupén del 3,875% anual. (En marzo de 2012 Hochtief, A.G. emiti6 un
bono corporativo por un importe nominal de 500 millones de euros con un vencimiento en marzo de 2017 y con un cup6n del
5,5% anual).

—  El 22 de octubre de 2013, ACS Actividades Finance B.V. (filial holandesa integramente participada por ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, S.A.) realiz6, una emision de bono canjeables en acciones de Iberdrola, por importe nominal de
721.100 miles de euros, con las siguientes caracteristicas:

. Plazo de 5 afios con vencimiento el 22 de octubre de 2018, a menos que sean canjeados o amortizados
anticipadamente. El precio de la amortizacién al vencimiento de los bonos seréa el 100% del valor nominal, salvo que
sean canjeados.

. Interés fijo nominal anual del 2,625%, pagadero por trimestres vencidos.

. El precio del canje es de 5,7688 euros por accién de Iberdrola, S.A., o que representa una prima del 35% sobre la
cotizacién de referencia de la sesién en la que se lanz6 la emisiéon. ACS tendra, a partir del 12 de noviembre de
2016, la opcién de amortizar anticipadamente los bonos si el valor de las acciones de Iberdrola superara el 130%
del precio de canje vigente durante al menos 20 dias bursatiles en cualquier periodo de 30 dias bursatiles
consecutivos.

. Los bonistas tienen una opcién de amortizacién en el tercer afio o en el supuesto de que tenga lugar un cambio de
control de ACS.

. Los bonos cotizan en el mercado no regulado Freiverkehr de la Bolsa de Valores de Frankfurt.

En el epigrafe “Financiacion de proyectos y deuda con recurso limitado” del pasivo del estado de situacion financiera consolidado
se recoge fundamentalmente, ademas de parte de la financiacion por la adquisicién de Hochtief, A.G., el importe de la financiacion
asociada a los proyectos de infraestructuras. El desglose por tipo de activo financiado a 30 de junio de 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
Corrientes No corrientes Total

Hochtief Aktiengesellschaft 20.674 396.068 416.742
Financiacién de proyectos
Tratamiento de residuos 8.756 287.453 296.209
Activos Inmobiliarios (Existencias) 155.246 7.141 162.387
Autopistas 4.275 124.055 128.330
Comisaria 5.787 54.413 60.200
Gestion de agua 2.030 18.257 20.287
Transporte de energia - 13.176 13.176
Plantas Fotovoltaicas 9 470 479

196.777 901.033 1.097.810

El desglose por tipo de activo financiado a 31 de diciembre de 2013 era el siguiente:
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Miles de Euros
Corrientes No corrientes Total

Hochtief Aktiengesellschaft 13.479 558.929 572.408
Financiacién de proyectos
Tratamiento de residuos 12.030 243.546 255.576
Activos Inmobiliarios (Existencias) 181.711 23.072 204.783
Autopistas 7.932 124.113 132.045
Comisaria 4.277 55.461 59.738
Gestion de agua 2.009 19.164 21.173
Seguridad - 10.902 10.902
Plantas Fotovoltaicas 9 506 515

221.447 1.035.693 1.257.140

En relacién con la adquisicion que se realizé en 2007 del paquete inicial de acciones de Hochtief, A.G, el 27 de octubre de 2011,
Cariatide, S.A., suscribié con un sindicato de bancos un contrato para la refinanciaciéon hasta el 24 de julio de 2015 por un importe
nominal de 602.000 miles de euros. Entre las principales caracteristicas del contrato de financiacién destaca la existencia de un
ratio de cobertura sobre el valor de mercado de las acciones de Hochtief, A.G., de tal forma que, de no mantenerse, podria ser
motivo de ejecucién de la prenda de las acciones adquiridas. En el caso de no cumplirse el ratio de cobertura mencionado, ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, S.A. estaria obligada a aportar fondos adicionales. A 30 de junio de 2014 el Grupo ha
amortizado 167.000 miles de euros de dicha financiacion.

Tanto a 30 de junio de 2014 como a la fecha de aprobacién de los presentes estados financieros resumidos, los ratios de cobertura
que contemplan este contrato se cumplen.

Dentro del resto de deudas con entidades de crédito, destaca como no corrientes el contrato de crédito sindicado con vencimiento
en julio de 2015 suscrito por ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. con un sindicato de bancos, integrado por 32
entidades espafiolas y extranjeras. El importe contratado asciende a 1.430.300 miles de euros a 30 de junio de 2014 (1.430.300
miles de euros a 31 de diciembre de 2013). Adicionalmente, el Grupo ha renovado el 8 de mayo de 2014 el crédito sindicado de
Urbaser por un importe de 600.000 miles de euros (506.300 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) con vencimiento el 28 de
mayo de 2017, por lo que al cierre de 30 de junio 2014 esté clasificado como no corriente.

Asimismo, dentro del resto de deuda con entidades de crédito, destaca la obtenida para la financiacién de la adquisicion de
acciones de Hochtief, A.G. renovada antes del 31 de diciembre de 2013, para la adquisicién de acciones de Hochtief, A.G. a largo
plazo por un importe nominal de 200.000 miles de euros con vencimiento el 24 de julio de 2015 y de 250.000 miles de euros con
vencimiento el 5 de enero de 2015 a través de la sociedad vehiculo Major Assets, S.L. ambas con garantia real sobre las acciones
de Hochtief, A.G. depositadas en la misma, que a 30 de junio de 2014, ascienden a 13.948.778 acciones. Adicionalmente, 200.000
miles de euros que vencieron en febrero de 2014 a través de la sociedad vehiculo Equity Share, S.L. con garantia real sobre las
acciones de Iberdrola han sido cancelados a su vencimiento y liberada la mencionada garantia.

Adicionalmente, destaca la financiacion a largo plazo procedente de la participada Hochtief por importe de 646.453 miles de euros
(708.375 miles de euros a 31 de diciembre de 2013). En 2013, Leighton acord6 una financiacion sindicada bancaria por importe de
689.180 miles de euros (1.000.000 miles de doélares australianos) con vencimiento 21 de junio 2016 que reemplaza a una
financiacion sindicada bancaria anterior de 600.000 miles de délares australianos que vencia en Diciembre de 2013. A 30 de junio
de 2014 el importe desembolsado asciende a 500.000 miles de ddlares australianos (a 31 de diciembre de 2013 no se habia
desembolsado ningln importe correspondiente a esta financiacién).

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y el ejercicio 2013 el Grupo ACS ha atendido de manera
satisfactoria el pago de todos los importes de su deuda financiera a su vencimiento. Asimismo, a la fecha de elaboracién de los
estados financieros resumidos consolidados no se ha producido ningin incumplimiento de sus obligaciones financieras.

En la Nota 21 de las cuentas anuales del ejercicio 2013 se detallan los principales riesgos financieros del Grupo ACS (riesgo de
tipo de interés, riesgo de tipo de cambio, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y exposicion al riesgo de precio de acciones
cotizadas). Las variaciones mas significativas en el primer semestre de 2014 sobre los riesgos financieros del Grupo ACS
detallados en las cuentas anuales son:
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—  La emision de un bono canjeable de Iberdrola por importe de 405,6 millones de euros y vencimiento el 27 de marzo de 2019.

—  La emision de un bono sin calificacion crediticia por parte de Hochtief por importe de 500 millones de euros y con vencimiento
en mayo de 2019.

—  Larenovacion de la emision del programa de Euro Commercial Paper (ECP) por 750 millones de euros.

—  Larenovacion del préstamo sindicado de Urbaser por 600 millones de euros hasta 2017.

— Lalinea combinada de crédito y garantia de 2.000.000 miles de euros (el tramo referente a las garantias asciende a 1.500.000
miles de euros y el tramo en efectivo es de 500.000 miles de euros) que mantenia Hochtief A.G. con un sindicato internacional
de bancos al 31 de diciembre de 2013 y que tenia una duracién de cinco afios hasta el 13 de diciembre de 2016, ha sido
ampliada en su vencimiento hasta abril de 2019 y mejoradas en sus condiciones a los niveles actuales de mercado y por lo
tanto, mucho mas favorables para Hochtief.

El importe correspondiente a “Otros pasivos financieros” recoge fundamentalmente las deudas con empresas asociadas.

Instrumentos financieros derivados

El detalle de los instrumentos financieros es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2014 31/12/2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
De cobertura 750 77.051 7.741 65.762
No calificados de cobertura 9.181 166.968 32.951 432.106
No corriente 9.931 244.019 40.692 497.868
De cobertura 4.000 7.789 7.906 16.860
No calificados de cobertura 47.755 16.530 4.075 53.692
Corriente 51.755 24.319 11.981 70.552
Total 61.686 268.338 52.673 568.420

Los activos y pasivos por instrumentos de cobertura recogen el importe correspondiente a la parte efectiva de cambios en el valor
razonable de dichos instrumentos designados y calificados como de cobertura de flujos de caja. Fundamentalmente son coberturas
de tipo de interés (swaps de tipo de interés) y tipos de cambio, ligados a elementos del activo y pasivo del balance, asi como a
compromisos futuros de transacciones a las que se les aplica, por cumplir determinados requisitos de la NIC 39, para la
contabilidad de coberturas.

Los activos y pasivos por instrumentos financieros no de cobertura recogen la valoracién a valor razonable de aquellos derivados
gue no cumplen la condicién de cobertura.

En relacién con los pasivos por instrumentos financieros, el mas importante a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
corresponde al valor razonable del “equity swap” sobre acciones de Iberdrola, S.A. El valor razonable del mismo a 30 de junio de
2014 asciende a 64.837 miles de euros (217.466 miles de euros a 31 de diciembre de 2013). Adicionalmente, otros pasivos
corresponden al derivado recogido en la externalizaciéon con la entidad financiera del Plan de “stock options” de 2010 por un
importe de 4.720 miles de euros (57.458 miles de euros a 31 de diciembre de 2013). La entidad financiera ha adquirido en el
mercado Y, por lo tanto, posee las acciones para su entrega a los directivos beneficiarios del Plan de acuerdo con las condiciones
recogidas en el mismo, al precio de ejercicio de la opcién. La variacion de valor razonable de este instrumento se recoge en el
epigrafe “Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros” (véase Nota 17).

En el contrato con la entidad financiera, ésta no asume el riesgo derivado de la caida de cotizacién de la accién por debajo del
precio de ejercicio. El precio de ejercicio de la opcion del Plan 2010 es de 34,155 euros/accion. Por lo tanto, este riesgo de caida
de cotizacién por debajo del precio de opciéon es asumido por ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. y no ha sido
objeto de ninguna cobertura con otra entidad financiera. Este derecho a favor de la entidad financiera (que denominamos “put”) se
registra a valor razonable en cada cierre, por lo que el Grupo contabiliza un pasivo con efecto en el estado de resultados
consolidado respecto a la valoracién en el periodo anterior. Respecto al riesgo de subida de la cotizacion de la accion tampoco es
para la entidad financiera ni para el Grupo, ya que en este caso los directivos ejercitaran su derecho “call” y adquiriran las acciones
directamente de la entidad financiera, que se compromete, en virtud del contrato, a venderlas a los beneficiarios al precio de
ejercicio. Por consiguiente, al finalizar el Plan si las acciones estan con una cotizacion superior al valor de la opcién el derivado
valdra cero a la finalizacién del mismo.
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Adicionalmente, de acuerdo con el contrato, en el momento del vencimiento final del Plan, en el caso de que existieran opciones
que no hayan sido ejercitadas por sus directivos (por ejemplo por baja voluntaria en el Grupo ACS), las opciones pendientes se
liquidan por diferencias, esto es, la entidad financiera vende en el mercado las opciones pendientes y el resultado, tanto positivo
como negativo, de la liquidacion la recibe ACS en efectivo (nunca en acciones). Por consiguiente, al final del Plan, la Sociedad no
recibe nunca acciones derivadas del mismo, por lo que no se considera autocartera.

El Grupo ACS posee a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 otros derivados no calificados de cobertura que incluyen la
valoracion a valor razonable de instrumentos financieros que se liquidan por diferencias y cuyo valor de mercado negativo asciende
3.142 miles de euros (55.879 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) asi como el “put spread” sobre 591.618.408 acciones de
Iberdrola (595.601.946 acciones a 31 de diciembre de 2013). La valoracién a mercado al cierre del ejercicio no supone el registro
de un pasivo mientras que a 31 de diciembre de 2013 suponia un importe de 62.896 miles de euros. Las cantidades aportadas
como garantia correspondientes a los derivados contratados por el Grupo mencionados anteriormente ascienden a 30 de junio de
2014 a 468.318 miles de euros (554.337 miles de euros 31 de diciembre de 2013) recogidas en el epigrafe “Imposiciones a largo
plazo” del estado de situacién financiera adjunto. Estos importes son remunerados a tipos de mercado. La parte a corto plazo se
indica en la Nota 6 g).

De acuerdo con lo indicado en la Nota 8.02, en enero de 2013 el Grupo ACS procedi6 a la venta definitiva a tres entidades de un
total de 20.200.000 acciones de su autocartera, suscribiendo ciertos contratos de derivados sobre igual nimero de acciones de
ACS liquidables s6lo en dinero y a un plazo de dos afios prorrogables por un afio mas y que fueron liquidados en el propio
ejercicio 2013. Las principales caracteristicas de los mencionados contratos de derivados fueron las siguientes:

—  Se trata de dos contratos firmados, uno por 7.703.351 y otro por 12.496.649 acciones, el 23 de enero de 2013.

— ACS vende una put europea liquidable en caja sobre acciones de la propia ACS como subyacente a un strike de 17,83
€/accion, ejercitable el 23 de enero de 2015 y extensible por un afio méas. Si al vencimiento la cotizacién esta por debajo del
strike, ACS debe liquidar en caja la diferencia. En el caso de extensién de un afio el strike es 18,72 €/accion.

—  ACS compra una call europea liquidable en caja a un strike 18,38 €/accion, ejercitable en la misma fecha (también extensible
por un afio adicional, con strike 19,30 €/accion en dicho caso). Si al vencimiento la cotizacion es superior al strike, ACS cobra
en caja el 50% de la diferencia por el primer 25% de revalorizacién, el 45% de la diferencia por el segundo 25% de
revalorizacién y el 40% de la diferencia por la revalorizacién superior al 50%.

— Laputy la call se liguidan por diferencias, no hay posibilidad de que las acciones vuelvan a ACS y por lo tanto las acciones
son de libre disposicién para la entidad con la que se firma el derivado.

—  El derecho a recibir los dividendos corresponde a sus legitimos propietarios (los compradores) y no tienen que ser
reintegrados en ninguna medida.

—  Como cash collateral, ACS debe depositar efectivo por un 20% del importe nocional, que pasara a ser un 25% en caso de que
la cotizacion sea igual o inferior al 90% del strike price y a un 15% en el caso de que sea superior al 110%.

—  No hay ajuste por los dividendos de las acciones subyacentes.

Por lo que afecta a la operacion de venta y la contratacion de derivados se consideré el parrafo B6 de la guia de implantacion de
la NIC 39. En este caso, los contratos de venta y derivados, si bien han sido suscritos el mismo dia y sobre el mismo subyacente,
la contraparte es diferente, ya que las acciones han sido vendidas al mercado a través de 3 entidades financieras diferentes y los
derivados se contratan con Tyrus. En este sentido, de acuerdo con las NIC, debe analizarse el fondo econémico de la operacion,
gue proporciona liquidez inmediata al Grupo, y en el caso que nos ocupa el fondo econémico ha consistido en una venta real de la
autocartera y en la contratacion de derivados que permiten recuperar parte del posible aumento de valor de las acciones,
corriendo ACS con el riesgo de caida de la cotizacion. Al liquidarse los derivados exclusivamente por diferencias, las acciones
propias en ningln caso vuelven a ACS. Es decir, el control sobre el activo financiero reside en las sociedades adquirientes. Por
tanto, la conclusion es que los contratos deben tratarse separadamente.

En relacién con esta Ultima operacion, en el ejercicio 2013, el Grupo liquidé la operacion en el segundo semestre de 2013, con un
beneficio de 58.400 miles de euros, manteniendo Unicamente a 30 de junio de 2014, al igual que a 31 de diciembre de 2013, un
riesgo limitado para 14,1 millones de acciones al 50% de la caida de cotizacién entre 23,90 y 17,83 euros por accién y para 3,4
millones de acciones al 50% de la caida entre 23,90 y 18,38 euros por accion.

El Grupo tiene registrado el riesgo de crédito, tanto propio como de la contraparte en funcion de cada derivado para todos los
instrumentos derivados valorados a valor razonable con cambios en resultados, de acuerdo con la nueva NIIF 13 que entré en

vigor el 1 de enero de 2013.

En relacién con las emisiones de bonos canjeables en acciones de Iberdrola por un importe de 1.126.700 miles de euros (véase
Nota 10), destaca la existencia de derivados implicitos en la financiacién cuyo valor razonable a 30 de junio asciende a 99.131
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miles de euros (a 31 de diciembre de 2013 ascienden a 49.714 miles de euros), recogidos dentro del epigrafe “Acreedores por
instrumento financiero a largo plazo” del estado de situacion financiera consolidado adjunto.

En relacion con los activos y pasivos valorados a valor razonable, el Grupo ACS ha seguido la jerarquia definida en la NIIF 7 de
acuerdo con lo indicado en la Nota 03.08.06,

Nivel 1: Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para idénticos instrumentos de activo o pasivo.

Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del Nivel 1 que sean observables para el instrumento de activo
0 pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el instrumento de activo o pasivo que no esté basado en datos observables del mercado.

La variacién de instrumentos financieros recogidos en la jerarquia de Nivel 3 durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de

Miles de Euros
o, Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos 2.292.598 1.579.849 645.383 67.366
Instrumentos de patrimonio 1.358.770 1.138.375 153.029 67.366
Valores representativos de deuda 872.142 441.474 430.668 -
Deudores por instrumentos financieros

No corrientes 9.931 - 9.931 -

Corrientes 51.755 - 51.755 -
Pasivos 268.338 - 262.393 5.945
Acreedores por instrumentos financieros

No corrientes 244,019 - 244.019 -

Corrientes 24.319 - 18.374 5.945

Miles de Euros
31\//TI2(/)2r0a13 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos 2.588.558 1.920.898 608.562 59.098
Instrumentos de patrimonio 1.164.619 954.286 151.235 59.098
Valores representativos de deuda 1.371.266 966.612 404.654 -
Deudores por instrumentos financieros

No corrientes 40.692 - 40.692 -

Corrientes 11.981 - 11.981 -
Pasivos 568.420 - 562.475 5.945
Acreedores por instrumentos financieros

No corrientes 497.868 - 497.868 -

Corrientes 70.552 - 64.607 5.945

junio de 2014 es la siguiente:

Miles de Euros

01/01/2014 Ajustes cambios 30/06/2014
de valor
Activos — Instrumentos de patrimonio 59.098 8.268 67.366
Pasivos — Acreedores por instrumentos financieros Corrientes 5.945 - 5.945

No se han producido transferencias de instrumentos derivados valorados a valor razonable entre los niveles 1y 2 de la jerarquia de
valor razonable durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013. Tampoco hay transferencias de entrada o salida
del Nivel 3 respecto a 31 de diciembre de 2013. El aumento en el valor razonable del Nivel 3 se ha recogido directamente en
patrimonio neto.
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12.-

Situacion fiscal

- Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de los activos por impuestos diferidos a 30 de junio de 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2014 31/12/2013
Grupo Grupo
FIiEsScpa;Iﬁe; soc?é:ja:d es Total FIiEsScpa;Iﬁe; soc?é:ja:d es Total
Crédito por pérdidas fiscales 641.563 107.239 748.802 683.551 169.330 852.881
Diferencias temporales 535.962 757.757 | 1.293.719 453.504 723.298 | 1.176.802
Deducciones en cuota del impuesto 246.724 1.433 248.157 343.451 6.566 350.017
Total 1.424.249 866.429 | 2.290.678 | 1.480.506 899.194 | 2.379.700

El crédito por pérdidas fiscales del Grupo Fiscal de ACS en Espafia proviene de la base imponible consolidada negativa del
ejercicio de 2012, originadas fundamentalmente por el deterioro y minusvalias ligadas a la inversién en Iberdrola, S.A., cuyo plazo
de caducidad es de dieciocho afios. Dentro del apartado “Diferencias temporales” se recoge como Unica partida sujeta a un plazo
de caducidad el activo por impuesto diferido relacionado con el ajuste de gastos financieros no deducibles por importe de 79.386
miles de euros a 30 de junio de 2014 (90.983 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) para las sociedades pertenecientes al
Grupo fiscal en Espafia.

Las diferencias temporales de sociedades ajenas al Grupo Fiscal espafiol, se originan fundamentalmente por las sociedades del
grupo Hochtief.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el estado de situacion financiera consolidado por
considerar los Administradores del Grupo que, conforme a la mejor estimacion sobre resultados futuros del Grupo, donde no se

prevén partidas extraordinarias negativas como las concurridas en 2012, es previsible que dichos activos sean recuperados.

En cuanto a los pasivos por impuestos diferidos por importe de 1.400.983 miles de euros (1.381.273 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013), sus conceptos e importes no se han visto modificados sustancialmente respecto a 31 de diciembre de 2013.

Con posterioridad al cierre del periodo, el Gobierno espafiol ha aprobado un proyecto de ley del impuesto sobre sociedades; el
Grupo esté evaluando actualmente el impacto que podria tener en sus estados financieros las modificaciones que incorpora esta
nueva regulacion, en relacién con los activos y pasivos por impuestos.

- Evolucioén del gasto por impuestos sobre beneficios

Las principales partidas que afectan a la cuantificacion del gasto por impuesto sobre beneficios son las siguientes:

Miles de Euros

30/06/2014 30/06/2013 (*)

Resultado consolidado antes de impuestos 719.141 812.708
Resultados por el método de la participacion (56.365) (155.930)

662.776 656.778
Cuota al 30% 198.833 197.033
Deduccion por doble imposicion de dividendos de Iberdrola, S.A. (15.230) (16.908)
impacs et de s derecias pemanertes, deducdones o0
Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre beneficios 222.820 230.063

(*) Reexpresado no auditado

La partida mas significativa incluida a 30 de junio de 2014 y 30 de junio de 2013 dentro del epigrafe “Impacto neto de otras
diferencias permanentes, deducciones en cuota, diferencial de tipos impositivos nacionales y ajustes” corresponde principalmente a
la existencia de sociedades filiales, no incluidas en el Grupo Fiscal 30/99, que no recogen el efecto impositivo asociado a sus
pérdidas contables.
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13.-

Segmentos de Negocio

De acuerdo con la organizacion interna del Grupo ACS, y consecuentemente de su estructura de informacion interna, la actividad
del Grupo se desarrolla a través de areas de actividad, que constituyen los segmentos operativos de informacién tal como se indica
en la NIIF 8. Dentro del segmento de Construccién se incluye Hochtief, A.G. al igual que la actividad concesional desarrollada a
través de Iridium. En la Nota 25 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ACS correspondientes al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2013 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para definir los segmentos operativos.

La conciliacién de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios consolidados a 30 de junio de 2014 y 2013 es

la siguiente:
Miles de Euros
30/06/2014 30/06/2013 (*)
Segmentos | |
Ingresos nge;rrﬁ;seos Total Ingresos nge;rrﬁ;seos Total
externos ingresos externos ingresos
segmentos segmemos
Construccién 14.273.109 4.319 14.277.428 15.208.137 9.122 15.217.259
Medio Ambiente 851.661 43 851.704 896.963 135 897.098
Servicios Industriales 3.634.104 8.392 3.642.496 3.631.742 8.745 3.640.487
() Ajustes y eliminaciones de ingresos ; (12.754) (12.754) - (18.002) (18.002)
ordinarios entre segmentos
Total 18.758.874 - 18.758.874 19.736.842 - 19.736.842

(*) Reexpresado no auditado.

Las ventas entre segmentos se efectian a precios de mercado.

La conciliacion del resultado por segmentos con el resultado antes de impuestos consolidado a 30 de junio de 2014 y 2013 es la

siguiente:
Miles de Euros
30/06/2014 30/06/2013 (*)

Segmentos

Construccion 194.323 319.715
Medio Ambiente 50.226 47.957
Servicios Industriales 249.013 261.402
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 493.562 629.074
(+/-) Resultados no asignados 2.759 (46.429)
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) - -
(+/-) Otros resultados - -
(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones interrumpidas 222.820 230.063
Resultado antes de impuestos 719.141 812.708

(*) Reexpresado no auditado.

El importe neto de la cifra de negocios por area geografica a 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por Miles de Euros
Area Geografica 30/06/2014 30/06/2013 (*)

Mercado interior 3.037.579 2.949.163
Mercado exterior 15.721.295 16.787.679
a) Unién Europea 1.682.733 1.968.443
b) Paises O.C.D.E 11.611.411 12.377.177
c) Resto de paises 2.427.151 2.442.059
Total 18.758.874 19.736.842

(*) Reexpresado no auditado.
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14.-

15.-

16.-

17.-

El detalle de las ventas por los principales paises es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por Miles de Euros

Paises 30/06/2014 30/06/2013 (*)
Australia 5.944.770 6.686.193
Estados Unidos 4.323.511 4.174.831
Espafia 3.037.579 2.949.163
Alemania 629.426 954.977
México 704.696 648.901
Canada 451.967 636.538
Indonesia 349.312 464.750
China 543.882 447.563
Emiratos Arabes Unidos 15.922 356.210
Polonia 315.297 281.497
Reino Unido 333.233 283.795
Brasil 114.980 164.418
Portugal 104.163 93.217
Resto 1.890.136 1.594.789
Total 18.758.874 19.736.842

(*) Reexpresado no auditado.

Ingresos financieros

La cifra de ingresos financieros a 30 de junio de 2014 incluye, entre otros, los dividendos procedentes de Iberdrola, S.A. que
asciende a 52.529 miles de euros (58.120 miles de euros a 30 de junio de 2013).

Plantilla media

El desglose del numero medio de personas separado entre hombres y mujeres por categorias profesionales es el siguiente:

NUmero medio de personas
30/06/2014 30/06/2013
Hombres Mujeres TOTAL Hombres Mujeres TOTAL
Titulados superiores 21.592 5.779 27.371 23.771 6.244 30.015
Titulados medios 6.268 1.822 8.090 6.262 1.681 7.943
Técnicos no titulados 11.394 1.649 13.043 11.617 1.397 13.014
Administrativos 2.858 5.590 8.448 3.381 6.079 9.460
Resto de personal 87.160 11.179 98.339 97.089 10.471 107.560
Total 129.272 26.019 155.291 142.120 25.872 167.992

Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros

Este epigrafe del estado de resultados consolidado adjunto recoge fundamentalmente en el primer semestre de 2014 el resultado
por la venta del Metro de Sevilla por un importe de 12.708 miles de euros. En el mismo periodo de 2013 se recogia el resultado por
la venta del negocio de telecomunicaciones de Leighton por un importe de 164.649 miles de euros. Dicho resultado incluia el efecto
del registro a valor razonable del 30% de la participacién que ain se mantiene. Asimismo, se registré el efecto del deterioro del
primer semestre de 2013 de la participacion en Iberdrola por importe de 20.498 miles de euros.

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Dentro de este epigrafe se recoge el efecto en el estado de resultados de aquellos instrumentos derivados que no cumplen con los
criterios de eficacia recogidos en la NIC 39, o bien no son instrumentos de cobertura. El efecto mas relevante en el primer semestre
de 2014 corresponde a la valoracion a mercado de los instrumentos financieros derivados mantenidos al cierre en relacion con
acciones de Iberdrola, S.A. y al beneficio procedente de los derivados sobre acciones de ACS, tal como se describe en la Nota 11.
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El efecto mas relevante a 30 de junio de 2013 correspondia, por un lado a la pérdida por la valoracién de valor razonable del equity

swap sobre acciones de Iberdrola, y por otro lado, al beneficio procedente de los derivados sobre acciones de ACS.

18.-

Operaciones y saldos con partes vinculadas

En relacién con las operaciones con partes vinculadas, la informacién que se detalla se realiza siguiendo los criterios establecidos

en la orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre del Ministerio de Economia y Hacienda, y su aplicacion a través de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del Grupo vinculadas a los accionistas o consejeros del

Grupo

Las operaciones realizadas a 30 de junio de 2014 son las siguientes (en miles de euros):

Operaciones Accionistas Administradores Otras partes vinculadas
vinculadas Junio 2014 significativos y Directivos P
Rosén Terratest Total
Gastos e ingresos Grupo Total Total Fidalser, Inversiones Técnicas Indra Zardoya | March-JLT, Total
9 Iberostar S.L. SL ' | Especiales, Otis, S.A. S.A.
- S.A.
Contratoslz,1e gestion o A B . . : 82 A . . 82 82
colaboracioén
Arrendamientos - - - 89 - - - - - 89 89
Recepcién de servicios - - - 36 - 149 679 414 - 1.278 1.278
Otros gastos - - - - - - - - 17.324 17.324 17.324
Gastos - - B 125 B 231 679 414 17.324 18.773 18.773
Prestacion de servicios 1.245 1.245 1.373 - 111 - 995 - - 1.106 3.724
Ingresos 1.245 1.245 1.373 - 111 - 999 - - 1.106 3.724
Operaciones vinculadas Junio _Acc_lt_)nls_tas Otras partes vinculadas
2014 significativos
Lynx ] Total
. Banca Banco . Fidalser,
Otras transacciones March Total Sabadell CaSanI’ SL. Total
Acuerdos de financiacion: créditos y
aportaciones de capital (prestamista) 48.590 48.590 687.227 - - 687.227 735.817
Garantias y avales prestados 24.930 24.930 - - - - 24.930
Dividendos y otros beneficios R R R 109 288 397 397
distribuidos
Otras operaciones 21.375 21.375 - - - - 21.375
Las operaciones realizadas a 30 de junio de 2013 son las siguientes (en miles de euros):
Operaciones vinculadas Junio Accionistas Otras partes vinculadas
2013 significativos p
Roséan Terratest Zardoya Total
. Grupo Fidalser, N Técnicas el March-JLT,
Gastos e ingresos Total Inversione - Indra Otis, Total
Iberostar S.L. Especiales, S.A.
s, S.L. S.A.
S.A.
Contratos de gestion o colaboraciéon - - - - 631 - - - 631 631
Arrendamientos - - 88 - - - - - 88 88
Recepcioén de servicios - - 91 - 136 527 928 - 1.682 1.682
Otros gastos - - - - - - - 17.355 17.355 17.355
Gastos - - 179 - 767 527 928 17.355 19.756 19.756
Prestacion de servicios 81 81 - 208 - 1.022 - - 1.230 1.311
Ingresos 81 81 - 208 - 1.022 - - 1.230 1.311
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Operaciones vinculadas Junio 2013 Accionistas significativos Otras partes vinculadas
Otras transacciones Banca March Total Banco Sabadell Total Total
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital (prestamista) 56.060 56.060 774.167 774.167 830.227
Garantias y avales prestados 35.600 35.600 - - 35.600
Otras operaciones 30.609 30.609 - - 30.609

A 30 de junio de 2014, el saldo pendiente con la Banca March por créditos y préstamos concedidos por ésta a sociedades del
Grupo ACS ascendia a 43.829 miles de euros (47.812 miles de euros a 31 de diciembre de 2013). Las operaciones que a 30 de
junio de 2014 se mantenian, de acuerdo con la informacion que se dispone en las sociedades del Grupo ACS, ascendia a 23.675
miles de euros (35.988 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) de garantias, 16.364 miles de euros (14.079 miles de euros a 31
de diciembre de 2013) de “confirming” a proveedores.

A 30 de junio de 2014, el saldo pendiente con el Banco Sabadell ascendia a 181.615 miles de euros (205.393 miles de euros a 31
de diciembre de 2013) por préstamos y créditos concedidos a empresas del Grupo ACS. Por otro lado, el saldo de las operaciones
gue a 30 de junio de 2014 dicho banco mantenia, de acuerdo con la informacién que se dispone en las diferentes sociedades del
Grupo, ascendia a 304.171 miles de euros (415.600 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) en garantias y avales, y a 23.055
miles de euros (16.858 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) en confirming con proveedores.

En accionistas significativos se ha considerado a la Banca March por ser el accionista del principal accionista directo de ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, S.A., que es Corporacion Financiera Alba, S.A. La Banca March, como entidad financiera,
ha realizado transacciones que son habituales de su negocio, como son la concesion de préstamos, la prestacion de avales y
garantias para las licitaciones y/o ejecucion de obras, “confirming” y factoring sin recurso a diversas sociedades del Grupo ACS.

El Grupo Iberostar se desglosa por su vinculacién como el accionista directo de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A.
Como entidad relacionada con el turismo y agencia de viajes, dicho Grupo ha prestado servicios a entidades del Grupo ACS dentro
de su operativa de negocio. Igualmente el Grupo ACS ha realizado principalmente actividades de climatizacion en hoteles
propiedad de Iberostar.

Roséan Inversiones, S.L. se desglosa por su vinculacién con el Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad que ostenta una
participacion significativa a través de Inversiones Vesan, S.A.

En relacion con las operaciones con otras partes vinculadas, estas se explicitan como consecuencia de la vinculacion de
determinados consejeros de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. con sociedades en las que bien son accionistas o
bien ostentan su cargo de alta direccion. Asi, las operaciones con Fidalser, S.L., Terratest Técnicas Especiales, S.A., Fidwei
Inversiones, S.L. y Lynx Capital, S.A. se detallan por la vinculacién con el Consejero Pedro Lépez Jiménez tiene sobre ellas. Las
operaciones con Indra se relacionan por las vinculaciones con el Consejero Javier Monzén. Las operaciones con Zardoya Otis,
S.A. por su vinculacion con el Consejero José Maria Loizaga. Las operaciones con Banco Sabadell se detallan por la vinculacion
del Consejero Javier Echenique. Las operaciones con la correduria de seguros March-JLT, S.A. se relacionan por la vinculaciéon
con la Banca March, aunque en este caso las cifras que se relacionan son las primas intermediadas con sociedades del Grupo
ACS, aunque no sean las contraprestaciones por los servicios de correduria de seguros.

En el epigrafe “Otras operaciones” se han incluido todas aquellas que no tienen cabida en los diferentes apartados especificos
recogidos en la informacién publica periédica de acuerdo con la normativa publicada por la CNMV. En el primer semestre de 2014
las “Otras operaciones” que se recogen afectan exclusivamente a la Banca March, en la medida que ésta es el principal accionista
de Corporacion Financiera Alba, S.A., que es el accionista directo del Grupo ACS. La Banca March, como entidad financiera,
dentro de sus operaciones normales de negocio presta diferentes servicios financieros a diversas sociedades del Grupo ACS por
un importe total de 21.375 miles de euros (30.609 miles de euros en el primer semestre de 2013) correspondientes a lineas de
“confirming” para los proveedores.

En Administradores y Directivos se recoge un contrato de construccion de vivienda entre Dragados, S.A. y el Consejero Joan David
Grima Terré firmado en 2013 por 2.534 miles de euros del cual se han facturado 1.373 miles de euros en el primer semestre de
2014.

Todas estas relaciones mercantiles se han realizado en el curso ordinario de los negocios, en condiciones de mercado y
corresponden a operaciones habituales de las Sociedades del Grupo.
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19.-

Las operaciones entre sociedades del Grupo consolidado ACS han sido eliminadas en el proceso de consolidacion y forman parte
del trafico habitual de las sociedades en cuanto a su objeto y condiciones. Las transacciones se efectian en condiciones normales
de mercado y su informacion no es necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo.

De acuerdo con la informacién en poder de ACS, Actividades de Construcciéon y Servicios, S.A. los miembros del Consejo de

Administracion no se han encontrado, a lo largo del primer semestre de 2014 y ejercicio 2013, en ninguna situacion de conflicto de
interés, de acuerdo con lo indicado en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

Consejo de Administracién y Alta Direccién

Retribucién al Consejo de Administracion

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, los miembros del Consejo de Administracion de ACS, Actividades
de Construccion y Servicios, S.A. percibieron la remuneracién siguiente, tanto por su pertenencia al Consejo de la Sociedad
Dominante o a los Consejos de Administracién o a la Alta Direccién de las Sociedades del Grupo.

Miles de Euros

30/06/2014 30/06/2013
Retribucién fija 1.986 1.981
Retribucién variable 2.009 2.003
Atenciones estatutarias 1.693 1.510
Total 5.688 5.494

Adicionalmente, los importes imputados al estado de resultados como consecuencia de las opciones sobre acciones concedidas a
los miembros del Consejo de Administracion con funciones ejecutivas, ascienden a 258 miles de euros a 30 de junio de 2014 (732
miles de euros a 30 de junio de 2013). Dicho importe corresponde a la parte proporcional del valor del plan en el momento de su
concesion.

Los beneficios en fondos, planes de pensiones y seguros de vida son los siguientes:

Miles de Euros
Otros beneficios
30/06/2014 30/06/2013
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 850 925
Primas de seguros de vida 8 8

El importe correspondiente al apartado “Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones” recoge la parte correspondiente de los
desembolsos efectuados por la Sociedad en cada periodo semestral.

Ningin miembro del Consejo de Administracion tiene anticipos ni créditos concedidos por el Grupo ACS, ni garantias constituidas
por el Grupo ACS a favor de los mismos.

Retribuciones a la Alta Direccién

La remuneracién correspondiente a la Alta Direccién del Grupo, que no sean a su vez consejeros ejecutivos asciende, en los
periodos terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, a la siguiente:

Miles de Euros

30/06/2014 30/06/2013

Total retribuciones 12.433 11.191

El incremento de la retribucion entre periodos se produce por la compensacion adicional realizada a los miembros de la direccién
gue desempefian su trabajo en el extranjero. Los importes imputados al estado de resultados como consecuencia de las opciones
sobre acciones concedidas a la Alta Direccion del Grupo, son 986 miles de euros a 30 de junio de 2014 (2.793 miles de euros a 30
de junio de 2013), y no se encuentran recogidos dentro del “Total retribuciones” indicado anteriormente. Asimismo, como se ha
sefialado en el caso de los consejeros, los importes que corresponden a la parte proporcional del valor del plan en el momento de
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su concesioén. Adicionalmente, los importes correspondientes a planes de pensiones ascienden a 810 miles de euros (830 miles de
euros a 30 de junio de 2013) y las primas de seguros de vida ascienden a 15 miles de euros (13 miles de euros a 30 de junio de
2013).

Planes de opciones sobre acciones

La Comision Ejecutiva celebrada el 27 de mayo de 2010, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas
de 25 de mayo de 2009 y a propuesta del Comité de Nombramientos y Retribuciones, acordé el establecimiento de un Plan de
opciones sobre acciones con las siguientes caracteristicas:

- Nimero de acciones:  6.203.454 acciones

- Personas beneficiarias: 57 directivos: 1 directivo con 936.430 acciones, 4 directivos con acciones entre 752.320 y 351.160; 8
directivos con 92.940 acciones; 16 directivos con 69.708 acciones y 28 directivos con 46.472 acciones

- Precio de adquisiciéon: 34,155 euros por accién

Las opciones seran ejercitables, por mitades e iguales partes, acumulables a eleccién del beneficiario durante el cuarto y quinto
afios siguientes al inclusive, 1 de mayo de 2010. No obstante, en caso de extincién de la relacion laboral por causas distintas del
despido declarado procedente o de la simple voluntad del beneficiario, las opciones seran ejercitables a los seis meses de
producido el evento en cuestion en los casos de fallecimiento, jubilacién, prejubilacién o invalidez permanente y a los 30 dias en los
demas casos. Las retenciones fiscales y los impuestos a satisfacer como consecuencia del ejercicio de las opciones seran a
cuenta y cargo exclusivo del beneficiario. El método de ejercicio se liquida mediante instrumentos de patrimonio. Durante el periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y el ejercicio 2013 no se ha ejercitado ninguna accién correspondiente a este Plan.

La cobertura del Plan se realiza a través de una entidad financiera (véase Nota 11).

Tal como se indica detalladamente en la Nota 1 i) de hechos posteriores al cierre del periodo, el Grupo ACS ha acordado, el
establecimiento de un Plan de Opciones sobre acciones de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. (Plan de Opciones
2014) sobre un namero de acciones maximo de 6.293.291 acciones.

El precio de cotizacién de la accién de ACS a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 era de 33,400 y 25,020 euros por
accion respectivamente.

Dentro del Grupo Hochtief existen adicionalmente sistemas de retribucién que estan basados mediante pagos en acciones
referidos a la direccién de dicho Grupo. Dichos planes tienen su origen en el afio 2004, con la venta de la participacion de RWE en
Hochtief, hasta el ejercicio actual. Todos estos planes de opciones sobre acciones forman parte de los sistemas de retribucién de
alta direcciéon de Hochtief y de incentivos a largo plazo. El importe total provisionado por estos planes basado en la entrega de
acciones asciende a 30 de junio de 2014 a 16,514 miles de euros (20.095 miles de euros a 31 de diciembre de 2013). El efecto
recogido en el estado de resultados consolidado por este concepto periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y el
ejercicio 2013 no es significativo. Para cubrir el riesgo de exposicién a la evolucién de la cotizacién de Hochtief de estos sistemas
retributivos, Hochtief tiene contratados una serie de derivados que no son considerados de cobertura contable.
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ANEXO |

VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Las principales sociedades que se incorporan al perimetro de consolidacién
son las siguientes:

Sertego, C.A.

Semi Procoin

ACS Actividades Finance 2 B.V.

Binding Statement, S.A.

Consorcio Constructor Piques y Tuneles Linea 6 Metro, S.A.
Grupo Cobra South Africa Proprietary Limited
Conyblox Proprietary Limited

Dankocom Pty, Ltd

Drazigystix Pty, Ltd

Turner/Top Grade/Flatiron

Topgrade/Flatiron

Topgrade/Flatiron/Gallagher

Leighton Joint Venture

Victoria Point Docklands Pty. Ltd.

Fleetco Rentals No.1 Pty Ltd.

Bachus Marsh JV

Casey Fields JV

Deer Park JV

Henry Road Pakenham JV

Leighton - Chun Wo JV

Turramurra JV

Leighton Abigroup Consortium (Epping to Thornleigh)
Leighton OSE JV

HTP Projekt 1 Verwaltungs GmbH

Metro de Lima Linea 2, S.A.

ACS Infrastructure Australia PTY LTD

Serveis Educatius Cavall de Cartrd, S.L.
Sermicro do Brasil Servicos e Informatica, Ltda.
Ipar Imesapi, S.A.

Maetel Japan KK

Prince Contracting, LLC.

Cobra Operaciones, S.A. de C.V.

Cobra Recursos Administrativos, S.A. de C.V.
Concesionaria Desaladora del Sur, S.A.

Etra Eurasia Entegre Teknoloji Hizmetleri Ve Insaat Anonim Sirketi
Consorcio Tempo Real Rio

All Care (GB) Limited

Flatiron-Blythe Development Company
Turner-Kiewit JV

Turner-SG Contracting

Turner/Ozanne/VAA

TMA JV 1II

Turner-Acura-Lindahl

Imatis Australia Pty. Ltd.

Thiess - Ngarda JV

Thiess Southbase JV

Coleman Rail Pty. Ltd. & John Holland Pty. Ltd. (Activate)
Colin Joss & Co Pty. Ltd. & John Holland Pty. Ltd.
Edenbrook Estate

John Holland Pty. Ltd. and Kellogg Brown & Root Pty. Ltd.
Leighton Boral Amey NSW Pty. Ltd.

Leighton Boral Amey QLD Pty. Ltd.

Devine Building Management Services Pty Ltd
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DoubleOne 3 Building Management Services Pty Ltd
Lei Shun Employment Limited

Leighton Africa Mozambique Limitada
Emrail-Leighton Joint Venture

Leighton Gbs Sdn. Bhd.

Leighton Superannuation Pty. Ltd.

Leighton Engineering Sdn Bhd

Leighton Equity Incentive Plan Trust

Las principales sociedades que dejan de incluirse en el perimetro de
consolidacion son las siguientes:

Tecmed Environment, S.A.S.

Entaban Biocombustibles del Pirineo

Corfica 1, S.L.

Servicios Dinsa, S.A. de C.V.

Metro de Sevilla Sdad Conces Junta Andalucia, S.A.

HPAL Freehold Pty. Ltd.

Menette Pty. Limited

John Holland Veolia Water Australia Joint Venture (Hong Kong Sludge)
Leighton OSE Joint Venture - Indore

Leighton OSE Joint Venture - Agra

Aurelis Real Estate GmbH & Co. KG

Streif Baulogistik Osterreich GmbH

HOCHTIEF PPP Schulpartner Kéin P 1 GmbH & Co. KG

HOCHTIEF PPP Schulpartner KéIn Rodenkirchen GmbH & Co. KG
HOCHTIEF PPP Schulpartner Frankfurt am Main GmbH & Co. KG
HOCHTIEF PPP Bundeswehrpartner FWK Miinchen GmbH & Co. KG
HOCHTIEF PPP 1. Holding GmbH & Co. KG

HOCHTIEF PPP 1. Holding Verwaltungsgesellschaft mbH

HOCHTIEF PPP Verwaltungs GmbH

HOCHTIEF PPP Schulpartner KéIn Rodenkirchen Verwaltungs GmbH
HOCHTIEF PPP Schulpartner Frankfurt am Main Verwaltungs GmbH
HOCHTIEF PPP Bundeswehrpartner FWK Miinchen Verwaltungs GmbH
Dravo, S.A.

Beijing Citic Xinlong Contracting Co., Ltd.

HTP Projekt 1 (eins) GmbH & Co KG

BAB A7 Neuminster-Hamburg Autobahnverwaltungsgesellschaft mbH
HTP Projekt 1 Verwaltungs GmbH

North Parramatta No. 1 Pty. Ltd.

North Parramatta No. 1 Unit Trust

BGC & John Holland & Macmahon Joint Venture (Roy Hill Rail JV)
Leighton Kumagai JV (Route 9 - Eagle's Nest Tunnel)

Leighton Kumagai JV (Wanchai East & North Point Trunk Sewerage)
Inspire Schools Finance Pty Limited

Leighton Offshore Arabia Co. Ltd.
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NOTA EXPLICATIVA A LA
INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA INDIVIDUAL DE
ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A.
CORRESPONDIENTE AL
PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL
30 DE JUNIO DE 2014
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Estados Financieros individuales

Bases de presentacién de la informacién financiera seleccionada individual

Normativa contable aplicada

La Informacion Financiera Seleccionada Individual (en adelante, la informacién financiera seleccionada) se ha elaborado de
acuerdo con la legislacién mercantil vigente y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y su posterior modificacion por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, adaptado a los modelos resumidos
previstos en el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007, conforme a lo previsto en el articulo 12 de dicho Real Decreto, y en la
Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Esta Informacién Financiera Seleccionada no incluye toda la informacion que requeririan unos estados financieros individuales
completos preparados de acuerdo con los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados en la normativa espafiola.
En particular, la Informacién Financiera Seleccionada adjunta se ha elaborado con el contenido necesario para cumplir con los
requerimientos de informacién financiera seleccionada, de caracter individual, establecidos en la norma segunda de la mencionada
Circular 1/2008 para aquellos casos en los que al emisor le sea exigible, en aplicacién de la normativa vigente, la preparacién de
cuentas anuales resumidas consolidadas en el informe que se presenta. En consecuencia, la informacién financiera seleccionada
debera ser leida junto con las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y
junto con los Estados Financieros Resumidos Consolidados correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014
y el 30 de junio de 2014.

En relacion con la preparacion de la informacién financiera seleccionada individual destaca la consideracién, de acuerdo con la
consulta publicada por el ICAC en su Boletin Oficial nUmero 79 de septiembre de 2009, como parte del importe neto de la cifra de
negocios, de los dividendos recibidos y los intereses devengados procedentes de la financiacion concedida a las sociedades
participadas.

El detalle de la cifra de negocios individual es el siguiente:

30/06/2014 | 30/06/2013
Dividendos de Empresas del Grupo y Asociadas 291.257 269.829
Dividendos de inversiones financieras a largo plazo 23.737 46.296
Ingresos financieros de Empresas del Grupo y Asociadas 71.917 107.071
Total 386.911 423.196

Esta Informacion Financiera Seleccionada Individual ha sido preparada en relacion con la publicacion del informe financiero
semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto
1362/2007 de 19 de octubre.
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