Comisién Nacional de Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

Amurrio, 26 de octubre de 2007

Excmo. Sr. Presidente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores

Tubos Reunidos, S.A. (“Tubos Reunidos” o la “Sociedad”), con domicilio social
en Barrio Sagarribai, sin ndmero, 01470 Amurrio, Alava (Espana), y con CIF
numero A-48011555; y en su nombre y representacién, el Secretario del Consejo
de Administracién, D. Jorge Gabiola Mendieta con NIF nimero 14944624-Y; ante
la Comisién Nacional del Mercado de Valores comparece debidamente

apoderado y respetuosamente

I.

IL.

III.

EXPONE

La Junta General Extraordinaria, celebrada el pasado 26 de septiembre de 2007,
acord6 el acuerdo de reducir el capital de la Sociedad hasta un importe
maximo de TRES MILLONES VEINTICUATRO MIL NOVECIENTOS ONCE
EUROS CON DOS CENTIMOS DE EURO (3.024.911,2.-€), mediante la oferta
de compra por la Sociedad de un maximo de TREINTA MILLONES
DOSCIENTAS CUARENTA Y NUEVE MIL CIENTO DOCE (30.249.112)
acciones, para su posterior amortizacién.

En dicha Junta General de Accionistas de Tubos Reunidos se acordé
igualmente delegar y autorizar al Consejo de Administracién de Tubos
Reunidos, la facultad de ejecutar dicha reduccién de capital, ajustando y
concretando su importe con el limite del acuerdo anterior, asi como el precio
de la accién y, en particular, se delegé la facultad de determinar el importe en
que quedara reducido finalmente el capital social.

El Consejo de Administracién mediante su sesién de fecha 26 de septiembre de
2007 otorgé las facultades oportunas a favor del Presidente del Consejo de
Administracién D. Pedro Abésolo Albdniga, del Consejero Delegado D.
Francisco Javier Déniz Herndndez y del Secretario del Consejo de
Administracién D. Jorge Gabiola Mendieta, para que cualquiera de ellos
solidaria e indistintamente, actuando en nombre y representacién de la
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Sociedad, formulen la Oferta, presenten la presente Instancia de solicitud de
autorizacién de la Oferta a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
redacten, suscriban y presenten el Folleto.

. La Sociedad ha publicado el 1 de octubre de 2007 anuncios para el ejercicio, en
su caso, del derecho de oposicién de acreedores, en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (“BORME”), y en los diarios (i) el Correo y (ii) el Deia, en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 166 de la Ley de Sociedades

Anoénimas.

Liquidada la Oferta, Tubos Reunidos procederd a la reduccién de su capital
social por el importe a las acciones adquiridas por ella misma, y a la posterior
amortizacién de estas acciones al amparo de lo sefialado en el articulo 170 de
la Ley de Sociedades Anénimas.

. La Oferta se formula en los términos y condiciones descritos en el folleto
informativo (el “Folleto”), pendiente de autorizacién por la CNMV.

. Segun lo dispuesto en el articulo 17.1 del Real Decreto 1066,/2007 de 27 de julio
(“RD 1066/2007”), se describen a continuacién las principales caracteristicas de

la operacién:

a. Acciones a las que se dirige la Oferta: La presente Oferta se dirige a todos
los accionistas de la Sociedad y se extiende a un total de TREINTA
MILLONES DOSCIENTAS CUARENTA Y- NUEVE MIL CIENTO DOCE
(30.249.112) acciones, de DIEZ CENTIMOS (0,1 €) de euro cada una de ellas,
integramente suscritas y desembolsadas, de serie y clase tnica, que
representan el 14,76% del capital social de Tubos Reunidos (la “Oferta”).

b. Cardcter de la Oferta: La Oferta tiene por objeto reducir el capital social de
Tubos Reunidos mediante la adquisicién de acciones propias de acuerdo
con lo previsto en ‘el articulo 12 del Real Decreto 1066/2007 de 27 de julio
(el “Real Decreto 1066/2007”).

c. Contraprestacién ofrecida: La Oferta se formula como compraventa y en
virtud del acuerdo adoptado por la Junta General de accionistas de Tubos
Reunidos de fecha 26 de septiembre de 2007, el precio de la Oferta es de
CINCO EUROS CON SESENTA Y DOS CENTIMOS DE EURO (5,62 €) por
cada una de las acciones de Tubos Reunidos, contraprestacion que se

pagard en efectivo.
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d. Condiciones de la Oferta: La efectividad de la Oferta no estd sujeta a

ninguna condicién.

e. Prorrateo: Cuando el ntmero total de valores comprendidos en las
declaraciones de aceptacién hubiese superado el limite méximo de la
Oferta, esto es, TREINTA MILLONES DOSCIENTAS CUARENTA Y
NUEVE MIL CIENTO DOCE (30.249.112) acciones correspondientes a TRES
MILLONES VEINTICUATRO MIL NOVECIENTOS ONCE EUROS CON
DOS CENTIMOS DE EURO (3.024.911,2 €) de capital social, para la
liquidacién de la operacién se aplicarin las reglas de prorrateo, de
conformidad con el articulo 38 del RD 1066/2007 y segun se detalla en el
Folleto. Si las acciones ofrecidas en venta no alcanzan el nimero maximo
previamente fijado, el capital se reducira en la cantidad correspondiente a

las acciones adquiridas.

f. Plazo de aceptacién: El plazo de aceptacion de la presente Oferta serd de un
mes contado a partir del dia habil bursitil siguiente a la fecha de
publicacién del primero de los anuncios de la Oferta, que se realizard una
vez se apruebe por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

g. Garantias de la Oferta: Con el fin de garantizar el pago del precio de las
acciones cuyos titulares acepten la Oferta, Tubos Reunidos ha presentado
ante la CNMYV dentro del plazo establecido por el articulo 17 Real Decreto
1066/2007 (i) un aval emitido por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(“BBVA”) por importe de OCHENTA Y CINCO MILLONES CINCO
EUROS (85.000.005 €) y (ii) un aval emitido por Banesto por importe de
OCHENTA Y CINCO MILLONES CINCO EUROS (85.000.005 €),
equivalentes a la contraprestacién ofrecida por el conjunto de los valores a

los que se extiende la Oferta.

h. Entidad liquidadora: BBVA intervendrd y liquidard por cuenta de Tubos
Reunidos. '

i. Liquidacién de la Oferta: De conformidad con lo dispuesto en el articulo 37
del Real Decreto 1066/2007, la Oferta, se liquidard por el procedimiento
establecido para ello por la Sociedad de Gestién de Sistemas de Riesgo,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.(“Iberclear”), considerandose
fecha de la correspondiente operacién bursatil la de la sesién a la que se
refiera el Boletin de Cotizacién en que se publique el resultado de la Oferta.
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j. Derecho de la Competencia: la presente Oferta no estd sometida a la
autorizacién prevista en el Reglamento (CE) n® 139/2004 del Consejo de 20
de enero de 2004 sobre el control de las concentraciones entre empresas, la
Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia o por otras
normas de defensa de la competencia.

k. Autorizaciones Administrativas: Tubos Reunidos manifiesta que no tiene
obligacién de notificar a ningtin organismo regulatorio espafiol, ni requiere
ninguna autorizacién, para adquirir acciones propias a través de la presente
Oferta.

Las demds caracteristicas de la Oferta se detallan en el Folleto y en la

documentacién anexa al mismo.

En su virtud, al amparo de lo dispuesto en el articulo 17 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre régimen de las Ofertas Ptiblicas de Adquisicion

de Valores por la presente,

SOLICITA A ESTA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Tenga por presentado este escrito, junto con el Folleto Explicativo de la Oferta y
demds documentacién que se acompafia, por realizadas las manifestaciones
contenidas en su cuerpo, se sirva admitirlos a tramite y a autorizar la formulacion
por Tubos Reunidos de la Oferta sobre las acciones de Tubos Reunidos, cuyas
caracteristicas se describen en el nresente escrito y demds documentacion

WM Mendieta
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