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Madrid, a 23 de septiembre de 2004.

Muy sefiores nuestros:

Por Ia presente, y al efecto de dar cumplimiento a to dispuesto en el articulo 10.4 del RD 1393/1990, les
comunicamos el siguiente Hecho Relevante relativo a los Fondos de referencia. La presente
comunicacién sustituye y deja sin efecto otra anterior de fecha 16 de septiembre con niimero de
registro de entrada 2004 091181.

Ante la fusidon el pasado 19 de agosto de 2004 de los valores Sanofi Synthelabo (Sociedad
Absorbente) y Aventis (Sociedad Absorbida), ambas acciones pertenecientes al indice Dow Jones
Euro Stoxx 50 al inicio de las respectivas garantias de los fondos, y por lo tanto, pertenecientes a la
cesta de 50 acciones a la que estan referenciados los cuatro fondos arriba mencionados (en adelante,
"la Cesta Subyacente”), les comunicamos que:

Con motivo de la citada fusion, y de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Agente de
Calculo vigente suscrito para cada fondo, el Agente de Calculo ha tomado la decisién con fecha de
hoy de efectuar determinados ajustes en la férmula recogida en el folleto informativo de los fondos
relacionados para obtener el valor final garantizado, en los siguientes términos:

1.- Por una parte, al fusionarse dos valores de los comprendidos en la Cesta, el Agente de Célculo
considera conveniente que Sanofi-Aventis (nueva denominacion de la accién tras la fusién), continte
formando parte de la Cesta Subyacente, y por lo tanto, de la férmula.

2.- Como consecuencia de lo anterior, la Cesta Subyacente se guedaria compuesta por 49 valores,
por lo que el Agente de Calculo ha decidido dar entrada a una nueva accién en sustitucion de Aventis
al objeto de mantener en 50 el namero de componentes de la Cesta Subyacente. Tras el andlisis que
ha realizado, el Agente de Cailculo nos ha comunicado que, aun a pesar de que la compadia
promotora del Indice ha sustituido en la composicién de éste a Aventis por la compafia SAP AG
{compariia de software), la accidn que, a su juicio, mejor se justifica como nuevo componente de la
Cesta Subyacente seria Schering AG, de cara a mantener la cesta lo mas parecida posible a la del
inicio del periodo garantizado de cada uno de los fondos, por los siguientes motivos:

a) Frente a SAP AG, Schering AG pertenece al sector farmaceéutico, al igual que Aventis.

b) Schering AG es la compafiia farmacéutica de las comprendidas en el indice Dow Jones Eurostoxx
Pharma (representativo del sector farmacéutico), que sigue a Sanofi Synthetabo y a Aventis en
términos de capitalizacién burséatil.



c) Ambas (Schering AG y Aventis) estan denominadas en la misma divisa.
d} Aventis y Schering AG tienen volatilidades histéricas similares.
e) La correlacion de Schering AG con Aventis es superior a la de SAP AG con Aventis.

Por todo ello, Schering AG ha pasado con fecha de hoy, 23 de septiembre de 2004, a formar parte de
la Cesta Subyacente, por lo que el Agente de Calculo ha procedido a realizar los ajustes necesarios
en la formula recogida en el folleto informativo de los fondos para obtener el Valor Final Garantizado,
utilizandose para elio los precios oficiales de cierre del 19 de agosto de 2004 (fecha de la fusion de las
compafiias citadas), al objeto de recoger en la citada férmuta, la revalorizacién experimentada por
Aventis desde el inicio del perfodo garantizado hasta el 19 de agosto de 2004 inclusive, fecha de la
fusion de ambas compafiias, asl como la revalorizacion experimentada por Shering AG desde el
pasado 19 de agosto de 2004, que, hasta la fecha del presente Hecho relevante, es mayor que la
experimentada por Aventis.
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