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REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE OBRASCON
HUARTE LAIN, S.A. {OH.L., S.A.)

|.- Exposicién de motivos

Para facilitar a los accionistas de la compafiia el conocimiento y comprensién de las
reglas de funcionamiento de la Junta General y de las deméas cuestiones vinculadas con
el mismo, se ha considerado oportuno refundir en este Reglamento todos los preceptos
estatutarios, del Reglamento del Consejo de Administraciéon y de las demas normas
corporativas vigentes relativos a dicho funcionamiento y cuestiones, de forma que los
accionistas puedan, con un solo texto sistematicamente ordenado, tener acceso a los
mismos.

li. Texto articulado.-

Capitulo 1. Disposiciones Generales.-

Articulo 1°.- La Junta General de accionistas de OHL, S.A.

Los accionistas constituidos en Junta General debidamente convocada, decidiran por
mayoria ordinaria en los asuntos propios de la competencia de la Junta.

Todos los. socios, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion,
quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General.

El Consejo de Administracion promovera la participacion informada de los accionistas
en las Juntas Generales y adoptara cuantas medidas sean oportunas para facilitar que
la Junta General de Accionistas ejerza efectivamente las funciones que le son propias
conforme a la Ley y a los Estatutos Sociales.

Articulo 2°.- Pagina web.

La Sociedad dispone de una pagina web para atender el ejercicio, por parte de los
accionistas, del derecho de informacién, y para difundir la informacién relevante
exigida por la legislacion sobre el mercado de valores. En ella la Sociedad facilitara al
menos, la siguiente informacién:

o Estatutos Sociales vigentes.

e Reglamento del Consejo de Administracién, Reglamento de la Junta General,
Reglamento de conducta en materia del mercado de valores y otras normas
corporativas vigentes.

e Composicion del Consejo y de sus Comisiones.
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¢ Identificacién de los acclonistas con participaciones estables, directas e indirectas,
y su representacion en el Consejo, asl como todos los pactos parasociales entre
accionistas, que sean de conocimiento de la sociedad.

¢ Participaciones accionariales, directas o indirectas, de cada uno de los miembros
del Consejo de Administracién, que sean de conocimiento de la sociedad.

s Hechos relevantes comunicados a la CNMV.

¢ Informacién financiera periédica comunicada a la CNMV, correspondiente al
ejercicio en curso y en los dos afos ariteriores.

* Posicién de autocartera y variaciones significativas de la misma.

¢ Cuentas anuales e informe de gestion de los dos Ultimos ejercicios con el informe
de los auditores externos.

» Resumen de presentaciones a analistas financieros y a accionistas institucionales.

s Convocatorias de las Juntas Generales e informacion relativa a las mismas, en los
términos que se indican méas adelante.

¢ Informacion sobre el desarrollo de las Juntas Generales celebradas.
e Informes sobre el Gobiemo Corporativo.
o Cauces de comunicacion existentes entre la Sociedad y los accionistas.

¢ Medios y procedimientos para conferir la representacion en la Junta General,
incluidos los formularios para el voto por representacién y a distancia.

s Medios y procedimientos para el ejercicio del voto a distancia.
¢ Informacion sobre otros asuntos de interés relativos a los negocios de la sociedad.
» El contenido expresamente previsto en el articulo 17 del presente Reglamento.

s Propuesta de la politica de remuneraciones del Consejo de Administracién e
informe especifico al respecto de la Comlsibn de Nombramientos y
Retribuclones.

¢ Periodo medio de pago a proveedores y, en su caso, medidas a aplicar para
reduccién de dicho periodo hasta alcanzar el periodo méximo legal.

Cuando a juicio del Consejo de Administracién la publicacion de alguna informacién

pudiera resultar perjudicial para los intereses sociales, podra acordar la no insercion de
dicha informacién en la pagina web. El Consejo de Administracion podré delegar esta

facultad en alguno de sus miembros.

Articulo 3°.- Paridad de trato.
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Salvo lo expresamente dispuesto en la Ley, los Estatutos Sociales, o el presente
Reglamento, todos los accionistas tendran idénticos derechos.

En ninglin caso, las relaciones entre el Consejo de Administracién y los accionistas
institucionales o significativos podra traducirse en la entrega a éstos de cualquier
informacién que les pudiera proporcionar una situacién de privilegio o ventaja respecto
de los demas accionistas

Articulo 4°.- Primacia del interés de los accionistas.

El Consejo de Administracion se abstendra de proponer, informar favorablemente o llevar
a cabo medidas de blindaje de su posicion o de cualquier forma restrictiva de los
derechos politicos de los accionistas o disuasorias de ofertas publicas de adquisicion de
acciones de la sociedad, en la medida en que ello pueda suponer disminuir en el
mercado el valor de las acciones de la sociedad.

Articuio 5°.- Clases de Junta General

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social,
aprobar en su caso las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de los
resultados.

- Toda Junta que no sea la prevista en el apartado anterior, tendra la consideracion de
Junta General Extraordinaria.

Capitulo 2.- Convocatoria de la Junta
Articulo 6°.- Anuncios

La Junta General debera ser convocada por el Consejo de Administracion, por medio de
anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y la pagina web de la
Sociedad. Si el Consejo de Administracién lo estima oportuno, podra acordar la
publicacién adicional de la convocatoria en otros medios. La convocatoria debera
publicarse por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracién.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado anterior, tan pronto como el Consejo de
Administracién conozca la fecha probable de la celebracion de la Junta, lo comunicara
en la pagina web.

Articulo ,7°.- Convocatoria a instancia de los accionistas
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i El Consejo de Administracién debera convocar Junta General Extraordinaria cuando lo
soliciten socios que sean fitulares de, al menos, un 3% del capital social, expresando en
la solicitud los asuntos a tratar en la Junta.

En este caso la Junta debera ser convocada para celebrarse dentro del mes siguiente a
la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los Administradores para
convocarla.

- Los Administradores confeccionaran el Orden del Dia, incluyendo necesariamente los
asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

Los accionistas que representen, al menos el 3% del capital social, podran solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria de fa Junta General Ordinaria, incluyendo
uno 0 mas puntos del Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan
acompariados de una justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo
justificada. En ningun caso podra ejercitarse este derecho respecto a la
convocatoria de Juntas Generales Extraordinarias. E| ejercicio de este derecho
debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio
social dentro de los 5 dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria debera publicarse con 15 dias de antelacibn como
minimo a la fecha establecida para la reunién de la Junta

Los accionistas que representen al menos el 3% del capital soclal podrén, en el
mismo plazo seiialado en el parrafo anterior, presentar propuestas fundamentadas
de acuerdos sobre asuntos ya inciuidos o que deban inciuirse en el orden del dia
de la junta convocada. La Sociedad asegurara la difusién de estas propuestas y de
la documentacién que en su caso se adjunte entre el resto de accionistas, de
conformidad con lo dispuesto legaimente.

Capitulo 3.- Derecho de asistencia, representacién, orden del dia_y gquérum de

asistencia

Articulo 8°.- Derecho de asistencia.

Todos los Accionistas podran asistir a las Juntas Generales, pero para tener derecho a
voz y voto serd requisito indispensable que tengan inscritas las acciones en el
correspondiente Registro Contable con cinco dias de antelacién a aquél en que haya de
celebrarse la Junta.

La asistencia por medios elecirénicos o teleméticos se admitird siempre que, por
permitirlo el estado de la técnica, asl lo decida el Consejo de Administracion, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 13 de los estatutos sociales.
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El Consejo de Administracion, de conformidad con lo previsto en el apartado A) del
articulo 13 de los estatutos sociales, determinara con motivo de la convocatoria de cada
Junta General:

« El plazo minimo de antelacidn con el que se debera realizar la conexién para
considerar al accionista presente.

s El intervalo de tiempo, durante la celebracion de la reunidn, en el que los
accionistas asistentes a distancia podran ejercer su derecho de informacion y de
voto 0, en su caso, que las intervenciones y propuestas de acuerdo que tengan
intencién de formular quienes vayan a asistir por medio telematicos se remitan a
la Sociedad con anterioridad al momento de constitucién de la Junta.

« Los formularios que deberan utilizarse para el voto por representacion y a
distancia.

« Lametodologla en la formacién de la lista de asistentes a la Junta.

Las anteriores determinaciones podran ser delegadas por el Consejo de Administracién,
total o parcialmente, en la Presidencia de la Junta.

Cualquier modificacion de los requisitos exigibles para el ejercicio del derecho de
asistencias a la Juntas Generales debera ser siempre objeto de acuerdo por la propia
Junta General.

El Consejo podra invitar a terceros no accionistas a asistir a la Junta General, si asf lo
considerara oportuno o conveniente para los intereses de la Sociedad. ‘

Articulo 9°.- Tarjeta de asistencia

Para la admision a las Juntas Generales de Accionistas, se entregara a cada Accionista
que lo solicite y tenga derecho de asistencia, una tarjeta nominativa y personal, en la que
constaran las indicaciones que la Ley y estos Estatutos sefalen; dicha tarjeta podra
sustituirse por el oportuno certificado de legitimacion expedido, a estos efectos, por la
Entidad encargada o adherida correspondiente, con arreglo a los asientos del Registro
Contable.

Las tarjetas de asistencia se facilitaran a los accionistas a través de las entidades
depositarias de la acciones en la forma usual y haran expresa alusion a la informacién
puesta a disposicién de los sefiores accionistas asi como a las propuestas que formuia
el Consejo de Administracién, o en su caso otros accionistas, en relacién con cada
uno de los puntos del orden del dia, con el fin de facilitar las instrucciones al
representante cuando el accionista designe alguno para la asistencia a la Junta.

Articulo 10°.- Representacion

La representacion podra efectuarse por cualquiera de las formas previstas en el articulo
13 de los estatutos sociales.
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Las solicitudes publicas de delegacion del voto realizadas por el Consejo de
Administracién o por cualquiera de sus miembros deberan justificar de manera detallada
el sentido en que votara el representante en caso de que el accionista no imparta
instrucciones y, cuando proceda, revelar la existencia de conflictos de intereses.

El Consejero que la obtenga no podra ejercitar el derecho de voto correspondiente a
las acciones representadas en aquellos puntos del orden del dia en los que se
encuentre en conflicto de intereses y, en todo caso, respecto de las siguientes
decisiones:

a. Su nombramiento o ratificacion como administrador.
Su destitucion, separacién o cese como administrador.
El ejercicio contra él de la accién social de responsabilidad.

La aprobacién o ratificacién, cuando proceda, de operaciones de la sociedad
con el administrador de que se trate, sociedades controladas por él o a las que
represente o personas que acttien por su cuenta.

a oo

Articulo 11°.- Orden del dia.

El Orden del Dia de la Junta sera claro y preciso de forma que no resulte duda sobre
los asuntos que han de ser tratados y votados en la Junta.

Sin. perjuicio de lo dispuesto en el Art. 7° anterior, los accionistas podran solicitar al
Corisejo de Administracion la inclusion de asuntos en el Orden del Dia. El Consejo de
Administracion decidira sobre dicha inclusién, en razén al interés general en los asuntos
de que se trate y de las disponibllidades de tiempo y buen orden de la Junta General.

Articulo 12°.- Quérum de asistencia

Las Juntas Generales, Ordinarias o Extraordinarias, quedaran validamente constituidas
en primera convocatoria cuando coricurran a ella accionistas presentes o representados
que posean al menos, el veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho de voto.

En segunda convocatoria, sera vélida la constitucién de la Junta cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o la reduccién del capital, la transformacién, fusién o
escision o la cesion global de activo y pasivo de la Sociedad, la supresion o la limitacién
del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, el traslado del domicilio al
extranjero y, en general, cualquier modificacién de los Estatutos Sociales, sera necesaria,
en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En
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segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento del capital
de la Sociedad con derecho a voto.

En el caso de concurrir accionistas que representen el veinticinco por ciento o méas del
capital suscrito con derecho a voto sin alcanzar el cincuenta por ciento del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el parrafo anterior sélo podran
adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta.

Articulo 13°.- Junta Universal

No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, la Junta se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que esté presente
o representado todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la
celebracion de la Junta.

Capitulo 4.- Derecho de Informacién

Artig:ulo 14°.- Derecho de informacion.

Los accionistas tienen derecho a la informacion precisa, completa y exacta sobre los
asuntos que hayan de ser objeto de debate y decision en la Junta General.

El Consejo de Administracién promovera la participacion informada de los accionistas en
las Juntas Generales yiadoptara cuantas medidas sean oportunas para facilitar que la
Junta General de Accionistas ejerza efectivamente las funciones que le son’ propias
conforme a la Ley y a los Estatutos Sociales.

Articulo 15°.- Documentacion a disposicion de los accionistas.

Las cuentas anuales, informe de gestion e informe de los auditores de cuentas estaran a
disposicion de los accionistas desde la fecha de la convocatoria de la Junta General
Ordinaria.

En relacién con cualquier otro punto del Orden del Dia sometido a la Junta General
Ordinaria o Extraordinaria de Accionistas, desde la fecha de la convocatoria, e! Consejo
de Administracién pondra a disposicion de los accionistas:

+ La informacién exigida por la Ley.

e las propuestas de acuerdo que vayan a ser formuladas por el Consejo en
relacion con los diferentes puntos del orden del dia.

REGLAMENTO JUNTA GENERAL ACCIONISTAS 2015.doc



¢ Las propuestas que en su caso hubiesen formulado sobre.dichos asuntos los
accionistas, en los témminos previsto en los Arts. 7 y 11 anterior de este
Reglamento.

o La informacién adicional que el Consejo considere oportuno para el buen
entendimiento de los asuntos incluidos er el orden del dia.

Cuando el Consejo asf lo estime oportuno para preservar el interés social, podra limitar la
documentacién que se pone a disposicion de los sefiores accionistas. En ninglin caso
podra ser objeto de limitacion la informacidn requerida por ia Ley.

Articulo 16°.- Examen de la documentacién

Los accionistas podran examinar en el domicilio social la documentacién puesta a su
disposicién a que se refieren los articulos anteriores.

Podran asimismo solicitar el envio gratuito de la misma a su domicilio.

Lo dispuesto en el presente articulo se hara constar en la convocatoria de la Junta
General.

Articulo 17°- Insercién en la pagina web y otros cauces de infom:lacién.

La informacién a que se hace referencia en los articulos anteriores se insertara en la
pagina web de la sociedad.

En la pagina web de la sociedad se habilitar4 un Foro Electrénico de Accionistas, al
que podrén acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales como
las asociaciones voluntarias que puedan constituir, con el fin de facilitar su
comunicacién con caracter previo a la celebracién de las Juntas generales. En el Foro
podran publicarse propuestas que pretendan presentarse como complemento del
orden del dla anunciado en la convocatoria, solicitudes de adhesion a tales
propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un derecho
de minoria previsto en la ley, asi como ofertas o peticiones de representacién
voluntaria.

El Consejo, por medio de algunos de sus consejeros y con la colaboracién de los
miembros de la alta direccibn que estime pertinentes, podra organizar reuniones
informativas sobre la marcha de la compaiila y de su Grupo, para los accionistas que
residan en las plazas financieras més relevantes, de Espafiia y de otros piases.
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El Consejo de Administracion establecerd igualmente mecanismos adecuados de
intercambio de informacién regular con los inversores institucionales que formen parte
del accionariado de la compaiiia.

Articulo 18°.- Solicitud singular de informacion

Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos anteriores, hasta el quinto dia anterior al
previsto para la celebraciébn de la junta, los accionistas podran solicitar de los
administradores, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dfa, y de la
informacién accesible al pablico que se hubiera facilitado por la sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la Ultima Junta General y
acerca del informe del auditor, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas,
o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes. Las solicitudes validas de
informaclones, aclaraciones o preguntas reallzadas por escrifo y Ilas
contestaclones facilitadas por escrito por los administradores se incluirén en Ia
pagina web de la sociedad.

El Consejo de Administracion facilitara la informacion requerida por escrito hasta el dia de
la celebracién de la Junta General. Cuando, con anterioridad a la formulacion de una
pregunta concreta, la informacién solicitada esté disponible de manera clara,
expresa y directa para todos los accionistas en la pagina web de la sociedad bajo
el formato pregunta-respuesta, los administradores podran limitar su contestacién
a remitirse a ia informaclén facilitada en dicho formato.

Durante la celebracién de la Junta General, los accionistas podrén solicitar verbalmente
las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dla. Si no es posible satisfacer el derecho del accionista en
ese momento, el Consejo facilitara la informacién requerida por escrito dentro de los siete
dlas siguientes al de terminacién de la Junta. Las respuestas a los accionistas que
asistan por via telematica y ejerciten su derecho de informacién durante la Junta se
producira por escrito dentro de los siete dias siguientes a la finalizacién de la Junta.

No tendra el Consejo obligacién de suministrar la informacién a que se refiere este
articulo cuando, a juicio del presidente, la publicidad de la informacién solicitada
perjudique los intereses sociales.

No procedera la denegacién de informacién cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital soclal.

Capitulo 5.- Debate y votacién de los asuntos sometidos a la Junta General. Acta
de la Junta

Articulo 19°.- Presidencia de la Junta
La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracion.
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En su defecto la Junta sera presidida por el Vicepresidente del Consejo y a su vez y en
su defecto por la persona que elijan en cada caso los socios asistentes a la reunién.

El Presidente estara asistido por un Secretario que sera el del Consejo de Administracién
0 en su defecto por el que designen los accionistas asistentes a la Junta.

Articulo 20°.- Intervencién de los accionistas en la Junta

El Presidente ordenara los debates y las intervenciones de los sefiores accionistas con
el fin de que la sesion discurra en forma ordenada y con una duracién razonable.
Podra llamar al orden o a la cuestion a los sefiores accionistas que se expresaran de
forma ofensiva hacia personas o instituciones, usaran un lenguaje inadecuado o se
separaran de la cuestion que motiva su intervencion. Podra asimismo limitar el tiempo
de las intervenciones.

Durante toda la sesion estara a disposicién de los accionistas en lugar visible una
mesa en la que puedan inscribirse para el turno de palabra. Esa inscripcién podran
hacerla por escrito con caracter previo a la sesion.

El Presidente decidira si las intervenciones de los accionistas tienen lugar ai finalizar el
debate de cada punto o ‘cuando todos ellos, o un bloque de ellos, hayan sido
debatidos.

A solicitud de los accionistas intervinientes, constara en acta el contenido de la
intervencién de acuerdo con la trascripcion magnetofénica del mismo. A .los
accionistas que asi lo solicitaren se les remitird a su domicilio la trascripcién de su
intervencion.

Articulo 21?.- Votacién
Cada accién dara derecho a un voto.

El Consejo de Administracién informara al comienzo de la Junta del namero de
acciones representadas por los miembros del Consejo de Administracion y del
porcentaje de votos que representan sobre las acciones asistentes a la Junta.

El presidente se asegurara de que los asuntos propuestos a la Junta se votan
ordenadamente y separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, dando ocasién a los accionistas de intervenir para expresar su
opinién sobre cada una de las cuestiones sometidas a votacion.
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El Presidente decidira si la votacion tiene lugar después de debatirse cada asunto o
una vez debatidos todos ellos, pero siempre, en este Gltimo caso, con una votacién
separada para cada propuesta sometida a la Junta. ;
El Presidente decidird el orden en el que se votan las diversas propuestas que
pudiesen existir en relacién con un determinado punto del orden del dia. Aprobado la
propuesta quedaran excluidas todas las que sean incompatibles con la misma.

Con caracter general la votacién se realizara a mano alzada tomandose constancia en
el acta de los accionistas que se abstuvieran o votaran en contra de las propuestas
formuladas, cuando asi lo requieran expresamente.

Cuando asi lo considerase oportuno, a su solo criterio o0 a solicitud de algin accionista,
el Presidente podra establecer otros sistemas de votacién que garanticen la fidelidad
del resultado.

Con independencia de lo dispuesto en los articulos y parrafos anteriores, los
accionistas podran emitir su voto en cuaiquiera de las formas previstas en el apartado
C) del articulo 13 de los estatutos sociales.

A los efectos de lo previsto en el citado apartado C) del articulo 13 de los estatutos
sociales, los votos a distancia seran aceptados cuando se hubieran recibido por la
Sociedad dentro de los 10 dias siguientes a la convocatoria

Articulo 22°.- Conflicto de intereses

Los accionistas no podrdn ejercitar el derecho de voto correspondiente a sus
acciones cuando se trate de adoptar un acuerdo que tenga por objeto:

a) liberarle de una obligacién o concederle un derecho.

b) facilitarle cualquier tipo de asistencia financiera, incluida la prestacién de
garantias a su favor o

c) dispensarle de las obligaciones derivadas del deber de lealtad, conforme a lo
previsto en el articulo 230 de la Ley de Socledades de Capital.

Cuando las transacciones con los accionistas significativos sean objeto de la decisién
de la Junta General de Accionistas, el Consejo recomendard a los accionistas
significativos afectados que se abstengan en la votacion.

Articulo 23°.- Acta de la Junta

Los acuerdos de las Juntas Generales se haran constar en un libro de Actas. Asimismo
se haran constar las intervenciones de los sefiores accionistas que asi lo hubiesen
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solicitado. Las actas se firmaran por el Presidente y el Secretario, y, en su caso, por los
interventores que hubiesen intervenido en su aprobacién, de acuerdo con lo que se
dispone en este articulo.

Los accionistas deberan solicitar copias de las actas o certificaciones de los acuerdos
adoptados. Dichas copias, asi como las certificaciones que de las mismas se expidan,
seran autorizadas por el Presidente y el Secretario.

El Acta de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a continuacién de haberse
celebrado ésta, y, en su defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el Presidente y
dos socios interventores, uno en representacién de la mayoria y otro por la minoria.

Los acuerdos sociales podran ejecutarse a partir de la fecha de aprobacién del acta en el
que consten.

Articulo 24°.- Nombramiento de Consejeros

Los Consejeros seran designados por la Junta General o por el Consejo de
Administracién de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades
de Capital.

La propuesta de nombramiento o reeleccién de los mlembros del Consejo de
Administracién corresponde a la Comisién de nombramientos y retribuciones, si
se trata de consejeros independientes, y al propio consejo, en los demds casos. La
propuesta debera Ir acompafiada en todo caso de un Informe justificativo del
Consejo en el que se valore la competencla, experiencla y méritos del candldato
propuesto, que se unird al acta de la Junta General o del propio Consejo. La
propuesta de nombramiento o reelecclén de cualquier consejero no independiente
deberd ir precedida, ademds, de Informe de la comlisibn de nombramientos y
retribuciones.

Lo dispuesto en este articulo serd igualmente aplicable a las personas fisicas que
sean deslignadas representantes de un consejero persona juridica. La propuesta de
representante persona fisica deber4d someterse al informe de la comlsién de
nombramientos y retribuciones.

Articulo 25° - Designacién de consejeros externos.

La politica de remuneraciones de los consejeros, en su condicién de tales, se
ajustara en lo que corresponda al sistema de remuneracién estatutariamente
previsto y se aprobard por la Junta General de Accionistas, con arreglo a lo
legaimente establecidos. Todas las retribuciones se detallaran en la Memoria Anual.

De conformidad con las previsiones legales y reglamentarias existentes al
respecto, el Consejo de Administracién deberé elaborar y publicar anualmente un
informe sobre remuneraciones de los consejeros, que se someterd a votacion, con
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carédcter consultivo y como punto separado del orden del dia a la Junta General
Ordinaria de accionistas.

Articulo 26°.- .SIN CONTENIDO.
Articulo 27°.- SIN CONTENIDO
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